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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om findring av lagen om Finansin-
spektionen och till vissa lagar som har samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det att lagen om Finansinspektionen, lagen om placeringsfonder,
lagen om foOrvaltare av alternativa investeringsfonder, lagen om investeringstjénster, bokfo-
ringslagen, lagen om forsékringsdistribution, lagen om pensionsstiftelser och lagen om forsék-
ringskassor dndras.

Syftet med propositionen &r att i den nationella lagstiftningen inféra de &ndringar som forutsétts
i EU:s lagstiftning om hallbar finansiering. De mest betydande forslagen till dndringar géller
det nationella tillsyns- och pafoljdssystem for hallbarhetsrelaterade informationsskyldigheter
som ska inforas i lagen om Finansinspektionen.

De foreslagna lagarna avses huvudsakligen triada i kraft den 10 mars 2021.
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MOTIVERING
1 Bakgrund och beredning
1.1 Bakgrund

EU har forbundit sig till klimatavtalet fran Paris och till FN:s handlingsplan Agenda 2030 for
hallbar utveckling. For att klimatmalen frin Paris ska kunna nés kravs det enligt kommissionen
att 260 miljarder euro per &r investeras i objekt som stoder malen'.

Ett sadant finansiellt underskott kan inte tdckas med offentliga insatser, utan det behovs allt mer
av privata tillgangar for att stodja en hallbar tillvaxt.

For att stodja finansieringen av héllbar tillvaxt offentliggjorde kommissionen tre forslag till for-
ordningar: ett forslag for att skapa ramar for hallbara investeringar, ett forslag om informations-
skyldighet avseende héllbara investeringar och héllbarhetsrisker och @ndring av direktiv (EU)
2016/2341 och ett forslag om dndring av referensvérdesforordningen (EU) 2016/1011. Forsla-
gen dr kommissionens forsta legislativa atgérder enligt handlingsplanen for finansiering av héll-
bar tillvéxt.

Syftet med forslagen till forordningar ar att utveckla marknaden for hallbar finansiering inom
EU. Forslagen till forordningar utgor en del av kommissionens mer omfattande handlingsplan
for finansiering av hallbar tillvixt som offentliggjordes i mars 2018 (COM(2018) 97 final, E
26/2018 rd, MiUU 16/2018 rd, EKUU 25/2018 rd).

1.2 Beredning
1.2.1 Beredningen av EU-réttsakterna

Den 24 maj 2018 offentliggjorde kommissionen tre lagstiftningsforslag om hallbar finansiering:
Europaparlamentets och radets féorordning om inrittande av en ram for att underlétta héllbara
investeringar (COM(2018) 353 final), nedan taxonomiférslaget, Europaparlamentets och radets
forordning om information som ska ldmnas avseende héllbara investeringar och hallbarhetsris-
ker, och om dndring av direktiv (EU) 2016/2341 (COM(2018) 354 final), nedan forslaget om
information som ska ldmnas, och Europaparlamentets och radets férordning om éndring av for-
ordning (EU) 2016/1011 avseende referensvérden for koldioxidsnéla investeringar och for kli-
matpositiva investeringar (COM(2018) 355 final), nedan forslaget om koldioxidsndla referens-
vdrden. Forslagen ingér i kommissionens Handlingsplan for finansiering av héllbar tillvixt (E
26/2018 rd). Det har sammanstéllts en U-skrivelse om lagstiftningsforslagen (U 56/2018 rd).
Dessutom har Finlands stindpunkt till taxonomiforslaget preciserats genom en kompletterande
U-skrivelse (UK 37/2018 rd). Ménga olika experter fran olika ministerier har horts under be-
redningen av taxonomiforslaget. Vid forhandlingarna om forslagen till EU-lagstiftning stillde
Finland sig bakom mélen med lagstiftningsforslagen.

Forhandlingarna om lagstiftningsforslagen inleddes i radets arbetsgrupp for finansiella tjénster
ijuli 2018. I februari—mars 2019 naddes politiskt samforstand med Europaparlamentet om for-
slaget om koldioxidsnala referensviarden och om forslaget om information som ska ldmnas.

! Meddelande frin kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska rddet, Radet, Europeiska ekono-
miska och sociala kommittén samt Regionkommittén — Den europeiska grona given, s.15
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 om héllbarhetsrelaterade upplys-
ningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn, nedan forordningen om hallbarhets-
relaterade upplysningar, och Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/2089 om
andring av forordning (EU) 2016/1011 vad géller EU-referensviarden for klimatomstillning,
EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet och héllbarhetsrelaterade upplysningar for
referensvirden, nedan dndringsférordningen om koldioxidsndla referensvirden, offentliggjor-
des i Europeiska unionens officiella tidning den 9 december 2019.

Forhandlingarna om taxonomiforslaget fortsatte i rddets arbetsgrupp for finansiella tjinster un-
der Finlands ordférandeskap i Europeiska unionens rad. Finlands ordforandeperiod paverkade
Finlands forhandlingsposition eftersom Finland foretrddde samtliga medlemsstater och deras
standpunkter, inte bara sina egna. [ december 2019 nadde Finland och Europaparlamentet poli-
tiskt samforstind om taxonomiforslaget. Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
2020/852 om inréttande av en ram for att underlétta hallbara investeringar och om &ndring av
forordning (EU) 2019/2088, nedan taxonomiforordningen, offentliggjordes i Europeiska union-
ens officiella tidning den 22 juni 2020.

1.2.2 Beredningen av propositionen

Propositionen har beretts som tjinsteuppdrag vid finansministeriet. Aven social- och hilso-
vardsministeriet samt, i frdga om bokforingslagen (1336/1997), arbets- och niringsministeriet
har deltagit i arbetet.

2 EU-rittsakternas malsidttning och huvudsakliga innehall
2.1 Forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar
2.1.1 Maélséttning

Forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar syftar till att 6ka transparensen och ge-
nomsynligheten avseende finansmarknadsaktdrer, finansiella radgivare och finansiella produk-
ter ur perspektiven for hallbarhet och ansvarsfullhet, i synnerhet miljéperspektiv, sociala per-
spektiv och perspektiv som géller praxis for god styrning, det vill séiga sa kallade ESG-perspek-
tiv (environmental, social and governance). Bittre genomsynlighet underlattar kundens mojlig-
heter att jamfora produkterna och kan samtidigt sporra investerarkunderna till att fatta allt hall-
barare och ansvarsfullare investeringsbeslut.

2.1.2 Forordningens syfte och definitioner

T artikel 1 anges forordningens syfte, ndmligen att férordningen faststéller regler om transparens
med avseende pé integrering av hallbarhetsrisker och beaktande av negativa konsekvenser for
héllbar utveckling. Artikel 2 &r en definitionsartikel. De viktigaste definitionerna &r definition-
erna av finansmarknadsaktorer och finansiella produkter, till vilka ocksa taxonomiférordningen
hinvisar. Dessutom &r definitionen av finansiell radgivare viktig med tanke pé tillimpningsom-
rddet. Som finansiella rddgivare réknas forsdkringsformedlare och forsékringsforetag som till-
handahaller forsékringsradgivning samt vardepappersforetag och kreditinstitut som tillhanda-
haller investeringsradgivning.

Finansmarknadsaktorer ar enligt forordningen forsékringsforetag som tillhandahéller en forsék-
ringsbaserad investeringsprodukt (Ibip), vérdepappersforetag som tillhandahéller portfoljfor-
valtning, tjinstepensionsinstitut, utvecklare av en pensionsprodukt, férvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder (AIF-forvaltare), sparinstitut for paneuropeiska privata pensionsprodukter
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(Pan-European Personal Pension Product), nedan PEPP-produkter, forvaltare av en godkénd
riskkapitalfond (EuVECA), forvaltare av en godkédnd fond for socialt foretagande (EuSEF), for-
valtningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara vardepapper (fondforetag)
eller kreditinstitut som tillhandahéller portfoljforvaltning. Néar det géller AIF-forvaltare rdknas
bade registrerade AIF-forvaltare och auktoriserade AIF-forvaltare som finansmarknadsaktorer.

Enligt artikel 16 ska forordningen dock inte tillimpas direkt pé utvecklare av pensionsprodukter
som forvaltar nationella sociala trygghetssystem som omfattas av Europaparlamentets och ré-
dets forordning (EG) nr 883/2004 om samordning av de sociala trygghetssystemen och Euro-
paparlamentets och radets forordning (EG) nr 987/2009 om tillimpningsbestimmelser till den
forordningen, nedan forordningarna om samordning av den sociala tryggheten. Om en med-
lemsstat sa onskar fér den besluta att forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska
tillimpas pa dessa utvecklare av pensionsprodukter. I sidana fall ska medlemsstaten underritta
kommissionen och de europeiska tillsynsmyndigheterna om beslutet.

Enligt artikel 17 ska forordningen inte heller tillimpas pé forsidkringsformedlare som tillhanda-
haller forsdkringsradgivning med avseende pa forsidkringsbaserade investeringsprodukter eller
pa vardepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning, om de har férre 4n tre an-
stéllda. Om en medlemsstat s& onskar far den besluta att tillimpa férordningen ocksa pa ovan-
ndmnda aktorer. [ sddana fall ska medlemsstaten underritta kommissionen och de europeiska
tillsynsmyndigheterna om beslutet.

Som finansiella produkter anges i férordningen portfoljférvaltning, alternativa investeringsfon-
der (AIF-fonder), forsdkringsbaserade investeringsprodukter, pensionsprodukter, pensionspla-
ner, fondféretag och PEPP-produkter. Enligt skél sju i ingressen till férordningen ska forord-
ningen f6ljas om en finansmarknadsaktor tillhandahéller en finansiell produkt som angetts i
forordningen. Exempelvis forvaltningsbolag och AIF-forvaltare som angetts som finansmark-
nadsaktorer ska folja forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar forutom i fraga om
fondforetag och AIF-fonder ocksé nér de tillhandahéller portfoljforvaltning enligt férordningen.

2.1.3 Artiklar som géller héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser for hallbar utveckling

Enligt artikel 3 ska finansmarknadsaktdrer pé sina webbplatser offentliggdra information avse-
ende policyer for integreringen av héllbarhetsrisker i finansmarknadsaktorernas investeringsbe-
slutsprocess och information avseende policyer for integreringen av hallbarhetsrisker i de finan-
siella radgivarnas investerings- eller forsékringsradgivning.

Artikel 5.1 forutsitter att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare i sina ersittningspo-
licyer inkluderar information om hur dessa erséttningspolicyer dr forenliga med integreringen
av héllbarhetsrisker och att de offentliggér denna information pa sina webbplatser. Artikel 5.2
forutsdtter att den information som avses i punkt 1 inkluderas i ersittningspolicyer som finans-
marknadsaktorer och finansiella radgivare ska uppritthalla i enlighet med sektorsspecifik lag-
stiftning.

Artikel 6 anger hur information om héllbarhetsriskerna ska inkluderas i upplysningar som lam-
nas innan avtal ingés samt i vilka handlingar informationen ska inkluderas for olika aktorer.
Hanvisningar till dessa handlingar som faststills i artikel 6.3 finns ocksa i artiklarna 7, 8 och 9.
De upplysningar som anges i artikel 6 ska inkludera pa vilket sitt hallbarhetsriskerna &r inte-
grerade, samt resultaten av bedomningen av héllbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkast-
ningen for de finansiella produkterna.
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Artikel 4 giller transparens i frdga om negativa konsekvenser for héllbar utveckling pa enhets-
nivd medan artikel 7 géller transparens i friga om negativa konsekvenser for hillbar utveckling
med avseende pa finansiella produkter. Enligt artikel 4.1 ska finansmarknadsaktdrer pa sina
webbsidor offentliggora och uppdatera information om hur de i sina investeringsbeslut beaktar
huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer eller ifall de inte beaktar negativa
konsekvenser en redogdrelse for varfor sa inte sker och information om huruvida de i framtiden
avser borja bedoma sddana konsekvenser. I artikel 4.2 anges nidrmare vilken information som
atminstone ska offentliggoras pd webbplatsen, till exempel information om anvéinda policyer,
en beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna, sammanfattningar av eventuella
policyer for aktiedgarengagemang samt en hénvisning till hur internationella standarder foljs
nir finansmarknadsaktoren beaktar investeringsbeslutens huvudsakliga negativa konsekvenser
for héllbarhetsfaktorer. Enligt artikel 4.3 och 4.4 géller bade for finansmarknadsaktorer och for
finansmarknadsaktorer som dr moderforetag med mer dn 500 anstéllda att aktoren inte kan
fréngé skyldigheten att rapportera om huvudsakliga negativa konsekvenser efter den 30 juni
2021. Enligt artikel 4.5 ska finansiella rddgivare pé sina webbsidor offentliggora och uppdatera
information om huruvida de i sin investerings- eller forsdkringsradgivning beaktar de huvud-
sakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer, eller alternativt information om varfor
de inte i sin investerings- eller forsékringsradgivning beaktar negativa konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer och information om huruvida de i framtiden avser bérja bedoma sadana konse-
kvenser. I artikel 4.6 och 4.7 &ldggs de europeiska tillsynsmyndigheterna skyldighet att genom
den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn avseende nér-
mare tekniska instruktioner, och ges kommissionen befogenhet att anta standarderna.

Artikel 7.1 forutsatter att nir en finansmarknadsaktor beaktar investeringars huvudsakliga ne-
gativa konsekvenser pa enhetsniva ska den information som ldmnas innan avtal ings for varje
finansiell produkt inbegripa en tydlig och motiverad forklaring av om, och i s fall hur, huvud-
sakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas for den finansiella produkten. For
varje finansiell produkt ska upplysningarna ocksa inbegripa en redogorelse for att information
om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer finns tillgéinglig i regelbundna
rapporter. Finansmarknadsaktoren ska limna denna information for varje finansiell produkt sen-
ast frdn och med den 30 december 2022. Artikel 7.2 forutsétter att nér en finansmarknadsaktor
inte beaktar investeringsbeslutens negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ska den in-
formation som ldmnas innan avtal ingés for varje finansiell produkt inbegripa en redogorelse
for att finansmarknadsaktoren inte beaktar investeringsbeslutens negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer och skilen till detta.

2.1.4 Héllbara investeringar samt frimjande av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Artiklarna 8—11 tar upp informationsskyldigheter som géller hallbara investeringar och investe-
ringar som har miljorelaterade eller sociala egenskaper. Artikel 8 géller transparens i friga om
frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper i den information som ldmnas innan avtal
ingés. Upplysningarna ska inkludera bland annat information om hur en finansiell produkts mil-
jorelaterade eller sociala egenskaper uppnés och om ett index har valts som referensvirde, in-
formation om detta och pé vilket sétt indexet ar forenligt med de aktuella egenskaperna. Artikel
9 giller lamnande av motsvarande information om hallbara investeringar. Informationen ska
innehalla upplysningar om det index som valts som referensvérde, hur det &r anpassat till mélet
och hur det valda indexet skiljer sig fran ett motsvarande marknadsindex. Om en finansiell pro-
dukt har en minskning av koldioxidutslapp som mal, ska enligt artikel 9.3 de upplysningar som
ska l&dmnas innan avtal ingés atfoljas av en detaljerad redogdrelse for den mélsatta exponeringen
for koldioxidutslédpp i syfte att uppna mélen i klimatavtalet fran Paris.
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Artikel 10 géller transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper
och av hallbar investering p4 webbplatser medan artikel 11 géiller fraimjande av motsvarande i
regelbundna rapporter. Enligt artikel 11 ska en finansmarknadsaktor i sina regelbundna rappor-
ter for en finansiell produkt som avses i artikel 8 inkludera information om i vilken utstrdckning
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna har uppnatts, for en finansiell produkt som avses
i artikel 9 information om den Overgripande héllbarhetsrelaterade effekt som den finansiella
produkten har enligt relevanta héallbarhetsindikatorer samt information om effekterna av det in-
dex som valts som referensvirde i jimforelse med den finansiella produktens 6vergripande hall-
barhetsrelaterade effekt samt det foregdende i jimforelse med effekterna av ett brett marknads-
index genom hallbarhetsindikatorer, om ett index har valts som referensvérde for den finansiella
produkten.

P& webbplatserna ska enligt artikel 10 for var och en av de finansiella produkter som avses i
artiklarna 8 och 9 offentliggéras den information som avses i artiklarna 8, 9 och 11 samt en
beskrivning av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller malet for hallbar investering
samt information om de metoder som anvénds for att bedoma, méta och 6vervaka dessa egen-
skaper eller effekterna av de héllbara investeringarna. I friga om artiklarna 8—11 aldggs de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna skyldighet att genom den gemensamma kommittén utarbeta for-
slag till tekniska standarder for tillsyn avseende ndrmare tekniska instruktioner, och ges kom-
missionen befogenhet att anta standarderna.

I bestimmelserna om upplysningsskyldigheter i taxonomifoérordningen hénvisas det till artik-
larna 6 och 8—11 i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar. I artikel 5 i taxonomi-
forordningen anges ytterligare upplysningsskyldigheter avseende finansiella produkter enligt
artikel 9 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar, och i artikel 6 anges ytterligare
upplysningsskyldigheter avseende finansiella produkter enligt artikel 8 i forordningen om hall-
barhetsrelaterade upplysningar. I artikel 7 i taxonomifoérordningen infors i sin tur en ny upplys-
ningsskyldighet for andra finansiella produkter som definieras i artikel 2.12 i férordningen om
héllbarhetsrelaterade upplysningar och som inte riknas som produkter som avses i artiklarna 8
och 9 i den forordningen.

2.1.5 Tillsyn och 6vriga artiklar

Behoriga myndigheter enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ar enligt arti-
kel 14 de tillsynsmyndigheter som har utsetts i enlighet med sektorsspecifik lagstiftning. Artikel
12 giller granskning av upplysningar och uppdatering av information som en finansmarknads-
aktor offentliggdr pa sin webbplats. Enligt artikel 13 far marknadsforingsmaterial inte sta i strid
med den sektorsspecifika lagstiftningen. I anknytning till forenlighet for marknadsforings-
material enligt artikel 13 aldgger forordningen de europeiska tillsynsmyndigheterna skyldighet
att med hjélp av den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
avseende ndrmare tekniska instruktioner, och ges kommissionen befogenhet att anta standar-
derna. Artikel 15 gor det mojligt for tjanstepensionsinstitut att avvika fran rapporteringsséttet i
overensstimmelse med den sektorsspecifika lagstiftningen. Artiklarna 18-20 innehéller slutbe-
stimmelser. Kommissionen ska utvirdera tillimpningen av forordningen senast den 30 decem-
ber 2022, och de europeiska tillsynsmyndigheterna ska senast den 10 september 2022 till kom-
missionen ldmna in en rapport och dérefter arligen rekommendationer med anknytning till for-
ordningen.

Forordningen tradde i kraft den 9 december 2019, nér den hade offentliggjorts, men den ska till
overvigande del tillimpas fran och med den 10 mars 2021. Upplysningsskyldigheten enligt
artikel 11, som géller transparens i regelbundna rapporter, ska tillimpas frdn och med den 1
januari 2022.
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2.1.6 Reglering pa lagre nivé

Artiklarna 4, 8—11 och 13 i férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar &ldgger de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna att i den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn och ger kommissionen befogenhet att anta standarderna. Enligt forord-
ningen ska den tekniska standarden for tillsyn trdda i kraft den 10 mars 2021. Vid den tidpunkt
d4 regeringens proposition avges ser det emellertid ut som att de tekniska standarderna for till-
syn blir tillampliga ndgra ménader forsenade, eftersom de europeiska tillsynsmyndigheterna
inte har lyckats fardigstélla forslagen till tekniska standarder for tillsyn i tid.

Under tiden den 23 april-30 september 2020 ordnade de europeiska tillsynsmyndigheterna ett
konsultationsforfarande i friga om forslaget till tekniska standarder for tillsyn®. Forslaget inne-
holl inte nagot forslag till akt som omfattas av artikel 13 i forordningen om héllbarhetsrelaterade
upplysningar. I forslaget preciserades i huvudsak olika sétt att ligga fram information. Den vik-
tigaste punkten var att det faststélls hur huvudsakliga negativa konsekvenser ska beskrivas,
identifieras och angeldgenhetsgraderas. I bilagorna angavs dessutom olika huvudsakliga konse-
kvenser och sitten att méta dem.

Under perioden den 21 september—16 oktober 2020 ordnade de europeiska tillsynsmyndighet-
erna ett separat konsultationsférfarande® i friga om mallar for limnande av upplysningar enligt
artiklarna 8, 9 och 11 i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Syftet med mal-
larna ar att gora det lattare att jamfora olika finansiella produkter.

2.2 Andringsférordningen om koldioxidsnila referensvirden
2.2.1 Malséttning

Genom é#ndringsforordningen om koldioxidsnala referensvdrden dndras Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2016/1011 om index som anvinds som referensvéarden for finansi-
ella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om adnd-
ring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014, nedan refe-
rensvdrdesforordningen. Genom andringsforordningen fér referensvirdena genomsynlighet
med avseende pa miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning och skapas det tvd nya typer av
referensvédrden: EU-referensvérde for klimatomstéllning och EU-referensvirde for anpassning
till Parisavtalet.

2.2.2 Koldioxidsnala referensviarden

Till artikel 3 i referensvérdesforordningen fogas definitioner av EU-referensvérde for klimat-
omstéllning och EU-referensvirde for anpassning till Parisavtalet samt en definition av utveckl-
ing mot minskade koldioxidutslépp. Nar det géller EU-referensvérdet for klimatomstéllning ska
dess underliggande tillgangar viljas ut, viktas och undantas sa att referensportfoljen har en ut-
veckling mot minskade koldioxidutslapp. Nér det giller EU-referensvérdet for anpassning till
Parisavtalet ska dess underliggande tillgdngar véljas ut, viktas eller undantas sa att referensport-
foljens koldioxidutslapp &ar anpassade till mélen i Parisavtalet. Dessutom far den verksamhet

2 http://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-environmental-social-and-gover-
nance-disclosure-rules

3 http://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-launch-survey-environmental-andor-social-
financial-product-templates
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som héanfor sig till dess underliggande tillgangar inte medfora nagon betydande skada for andra
mal for miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning.

Genom andringsforordningen fér referensvérdesforordningen ett nytt kapitel 3a, som innehaller
artiklarna 19a—19d med ndrmare bestdimmelser om de koldioxidsnéla referensvérdena. Enligt
referensvérdesforordningens nya artikel 19a ska kraven 1 bilaga III, utver kraven i avdelning-
arna II, III och IV, tillimpas pa de koldioxidsnéla referensvérdena. I bilaga III faststélls krav
som stélls pd metoderna for koldioxidsnéla referensviarden. Dessutom ger artikel 19a kommiss-
ionen befogenhet att anta delegerade akter som specificerar minimistandarder for koldioxid-
snala referensviarden. Den nya artikeln 19b innehaller nirmare bestimmelser om krav for EU-
referensvérden for klimatomstillning. Den nya artikeln 19¢ ger kommissionen befogenhet att
anta en delegerad akt om de sektorer som ska uteslutas ur de underliggande tillgdngarna for EU-
referensvidrden for anpassning till Parisavtalet. Den ny artikeln 19d i referensvardesforord-
ningen forpliktar referensviardesadministratdrerna att striva efter att senast den 1 januari 2022
erbjuda EU-referensvirden for klimatomstéllning.

Enligt dndringsforordningen inkluderas skyldigheterna enligt artiklarna 19a—19c i artikel 42 i
referensvirdesforordningen, vilket innebér att skyldigheterna inkluderas i tillsyns- och pafoljds-
systemet. Genom den éndring som géller artikel 49 inkluderas delegeringsbefogenheterna enligt
artiklarna 19a och 19c¢ i artikel 49, som géller utévande av delegeringen.

2.2.3 Andringar som giller kritiska referensviirden

Genom 4ndringsférordningen #ndras artikel 21.3 tredje stycket. Andringen innebir att perioden
for obligatorisk administration forlangs frdn 24 manader till fem &r. En motsvarande tidsidndring
g0rs ocksé i 23.6 andra stycket, som géller obligatorisk rapportering till den behdriga myndig-
heten i en situation dér representativiteten for ett kritiskt virde &dventyras. Tidsattributet dndras
pa motsvarande sitt ocksa i artikel 23.10.

Till artikel 51, som innehaller 6vergangsbestimmelser, fogas nya punkter 4 och 5 som gor det
mojligt att dven i fortsittningen tillhandahélla och anvinda referensviarden som erkédnts som
kritiska referensvérden. Vidare éndras artikel 51.5 sa att det &r mojligt att hdnvisa till vissa re-
ferensvérden fram till den 31 december 2021 i stéllet for enligt den tidigare tidsgrdnsen den 1
januari 2020. Till artikel 54 fogas en ny punkt 6, enligt vilken kommissionen ska ldgga fram en
rapport om bristerna i regelverket om referensvirden och om tillimpningen av dndringarna i
artikel 51. Rapporten ska vid behov atfoljas av ett lagstiftningsforslag.

2.2.4 Andringar som giller dvriga artiklar i referensvirdesforordningen

Genom &dndringsforordningen fogas nya punkter 2a och 2b till artikel 27, som géller referens-
vardesdeklaration. Enligt dndringarna ska det i referensvardesdeklarationen for varje referens-
vérde eller familj av referensvéarden senast den 30 april 2020 anges hur ESG-faktorer har beak-
tats eller att referensvérdena inte strivar efter att frimja ESG-mal. En referensvirdesadminist-
rator ska ocksd ange om administratoren inte forfogar 6ver koldioxidsnala referensvérden eller
referensvédrden som har ESG-mél. Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt for
att specificera den information som ndmns ovan.

2.2.5 Reglering pa lagre niva

Kommissionen ska anta tva delegerade akter enligt dndringsforordningen om koldioxidsnala
referensvérden. De delegerade akterna &r férdiga s& nér som pé offentliggérandet i Europeiska
unionens officiella tidning.
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Den forsta delegerade akten dr kommissionens delegerade forordning om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 vad géller redogorelsen i referens-
virdesdeklarationen for hur faktorer som rér milj6, samhéllsansvar och bolagsstyrning beaktas
i alla referensvérden som tillhandahalls och offentliggdrs. Den delegerade forordningen inne-
héller tvé bilagor. Bilaga I innehaller en mall for att redogdra for hur faktorer som ror miljo,
samhéllsansvar och bolagsstyrning beaktas i referensvéirdesdeklarationen. Bilaga II tar upp fak-
torer som ror miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning som ska beaktas for referensvéirdens
olika underliggande tillgangar.

Den andra delegerade akten dr kommissionens delegerade forordning om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 vad géller minimistandarder for EU-
referensvérden for klimatomstéllning och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet. |
den delegerade forordningen faststills nirmare gemensamma och separata minimistandarder
for koldioxidsnala typer av referensviarden. Den delegerade forordningen innehaller ocksé bland
annat bestimmelser om de ansatser som anvéinds for att berdkna viaxthusgasutslédppen, 6ppen-
hetskrav och datakillornas korrekthet.

2.3 Taxonomiférordningen
2.3.1 Malséttning

Taxonomiforordningen syftar till att skapa en EU-6vergripande anpassad definition for miljo-
massigt hallbara ekonomiska verksamheter, det vill sédga for sa kallade grona investeringsobjekt.
Pa finansmarknaden forekommer det manga olika marknadsbaserade definitioner av miljovén-
lighet. Det ar svart for investerare att jamfora olika tjénsteleverantdrers investeringsprodukter,
om olika maitare for och anteckningar om miljovénlighet har anvénts pa produkterna. Det ar
meningen att EU-klassifikationssystemet, nedan taxonomin, ska undanréja denna marknadso-
sdkerhet och samtidigt sporra investerare till att stodja hallbar tillvaxt nir de fattar investerings-
beslut. Foérordningen ar direkt tillimplig lagstiftning och innehaller inte négra optioner for med-
lemsstaterna.

2.3.2 Forordningens innehall, tillimpningsomrade och definitioner

I forordningen faststélls enligt artikel 1 kriterierna for att en ekonomisk verksamhet ska kunna
anses vara miljomaéssigt hallbar. I artikeln faststills foljande tillimpningsomraden:

- medlemsstaternas eller unionens dtgéirder i vilka det faststills krav p& finansmarknadsakto-
rer eller emittenter med avseende pa finansiella produkter eller obligationer som tillhanda-
halls som miljoméssigt hallbara

- finansmarknadsaktorer enligt definitionen i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar vilka tillhandahaller finansiella produkter

- foretag av allmént intresse med fler 4n 500 anstillda, nedan stora PIE-foretag.
De begrepp som anvinds i forordningen definieras pa ett heltackande sétt i artikel 2.
2.3.3 Artiklar som faststiller tekniska granskningskriterier

Storsta delen av artiklarna finns i kapitel 11. Dér faststélls ramverket for miljomaéssigt héllbara
ekonomiska verksamheter.
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I artikel 3 faststills sddana kriterier for miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter som
reser sig ur andra artiklar. En miljomassigt hallbar ekonomisk verksamhet ar enligt artikeln sa-
dan som bidrar till ett eller flera av miljomalen i artikel 9, foljer bestimmelserna om betydande
skada for miljomal i artikel 17 och de sociala minimiskyddsatgirderna i artikel 18 samt Gver-
ensstimmer med tekniska granskningskriterier som har faststillts av kommissionen. I artikel 17
anges vad som avses med betydande skada for de olika miljomaélen i artikel 9. I artikel 18 fast-
stélls som sociala minimiskyddsétgarder for foretag iakttagande av OECD:s riktlinjer fér mul-
tinationella foretag och FN:s vigledande principer for foretag och ménskliga réttigheter samt
principerna och rittigheterna i de 4tta grundlédggande konventioner som tas upp i Internationella
arbetsorganisationens deklaration om grundldggande principer och rittigheter i arbetslivet. En-
ligt artikel 18 ska foretagen ocksé folja principen orsaka inte betydande skada som avses 1 arti-
kel 2.17 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar men som dock inte definieras
nirmare i den forordningen. Genom artikel 25 i taxonomiférordningen fogas en ny artikel 2a
till férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Genom artikeln ges de europeiska till-
synsmyndigheterna befogenhet att genom den gemensamma kommittén utarbeta tekniska stan-
darder for tillsyn. Genom standarderna for tillsyn specificeras kraven for innehall i och presen-
tation av de upplysningar som avser principen orsaka inte betydande skada som avses i artikel
2.17 i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar.

I artikel 9 faststills foljande sex miljomal:

- begrinsning av klimatforandringar

- anpassning till klimatférandringar

- héllbar anvindning och skydd av vatten och marina resurser

- omstéllning till cirkuldr ekonomi

- forebyggande och begrinsning av miljéféroreningar

- skydd och éterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem.

I artiklarna 10—15 faststélls ndrmare kriterier for varje miljomal och ges kommissionen befo-
genhet att anta tekniska granskningskriterier i form av delegerade akter. Artikel 16 skapar ett
ramverk for mojliggérande verksamheter, det vill siga verksamhet som vésentligt bidrar till
ekonomiska verksamheter som dr forenliga med miljomalen i artikel 9. I artikel 19 faststills
nirmare krav for de tekniska granskningskriterierna enligt delegerade akter, och artikel 23 in-
nehdller ndrmare bestimmelser om utdvande av delegeringen. Enligt artikel 23 ska den befo-
genhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 8 och 10—15 ges till kommissionen. Man-
daten att anta delegerade akter i friga om artiklarna 10—15 géller tekniska granskningskriterier
for miljomalen och skapar ett tekniskt ramverk for taxonomin. Mandatet avseende en delegerad
akt i friga om artikel 8 géller de stora PIE-foretagens kommande upplysningsskyldighet.

2.3.4 Artiklar som géller upplysningsskyldigheter och anvéndning inom ramen for unionens
och nationella standarder

Artikel 4 aldgger medlemsstaterna och unionen att anvénda forordningens kriterier som en mi-

niminiva nér de utformar verksamheter, standarder eller mérkningar for finansmarknadsaktorer
och emittenter vilka géller miljomaéssigt hallbara finansiella produkter eller obligationer.

14



RP 255/2020 rd

Artiklarna 5-7 innehéller upplysningsskyldigheter visavi olika finansiella produkter relaterade
till taxonomin. Artikel 5 géller finansiella produkter enligt artikel 9 i férordningen om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar vilka dr att betrakta som hallbara investeringar. Enligt artikeln gél-
ler i frdga om dessa finansiella produkter att upplysningar som ldmnas innan avtal ingés och
regelbundna rapporter ska innehalla information om det eller de miljomal i artikel 9 i taxono-
miforordningen som den finansiella produktens investering bidrar till, och en beskrivning av
hur och i vilken utstrackning den finansiella produktens underliggande investeringar &r miljo-
massigt hallbara ekonomiska verksamheter enligt artikel 3. Upplysningsskyldigheten i artikel 6
i taxonomifoérordningen géller i artikel 8 i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar
avsedda finansiella produkter med miljoegenskaper. Enligt artikel 6 ska i frdga om dessa finan-
siella produkter i upplysningar som ldmnas innan avtal ingds och i regelbundna rapporter inga
information enligt artikel 5 i tillimpliga delar och ska i frdga om en finansiell produkt i 6vrigt
offentliggoras en forklaring om att principen orsaka inte betydande skada inte tillimpas pa den
aktuella delen av den finansiella produkten och att inte heller taxonomiramverkets tekniska
granskningskriterier har tillimpats p& denna del av den finansiella produkten. Artikel 7 tar upp
den upplysningsskyldighet som géller i frdga om andra &n ovanndmnda finansiella produkter
och som innebér att det i upplysningar om l&mnas innan avtal ingas och i regelbundna rapporter
ska informeras om att den finansiella produkten inte beaktar taxonomiramverkets tekniska
granskningskriterier.

Artikel 8 aldgger stora PIE-foretag att rapportera om dverensstimmelse med taxonomin. Arti-
keln ger ocksa kommissionen mandat att anta en delegerad akt i syfte att specificera skyldig-
heten att lamna upplysningar. Kommissionen ska offentliggéra den delegerade akten senast den
1 juni 2021.

Artiklarna 21 och 22 skapar ett tillsyns- och sanktionssystem for de upplysningsskyldigheter
som faststills i artiklarna 5—7. Enligt artikel 21 ska medlemsstaterna utse samma behoriga myn-
digheter att dvervaka upplysningsskyldigheterna enligt artiklarna 5—7 som de som &vervakar
skyldigheterna att ldmna information enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar. Enligt artikel 22 ska medlemsstaterna sékerstélla ett atgdrderna och sanktionerna vid
overtridelser av artiklarna 57 &r effektiva, proportionella och avskriackande.

2.3.5 Artiklar som géller kommissionens expertgrupper

Den plattform for hallbar finansiering som skapas enligt artikel 20 dr det organ som bereder de
tekniska granskningskriterierna. Plattformen for hallbar finansiering ar séledes kommissionens
expertgrupp. Genom artikel 24 ges den redan befintliga expertgruppen fér medlemsstaterna om
hallbar finansiering juridisk status inom beredningen av de tekniska granskningskriterierna.

2.3.6 Slutbestimmelser

Genom artikel 25 @ndras forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Genom artikeln
fogas en ny 2a artikel till forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och éndras dess
artiklar 8, 9, 11 och 20. Syftet med dndringarna &r att fa taxonomiférordningens upplysnings-
skyldigheter att béttre harmoniera med de skyldigheter att tillhandahdlla information om anges
i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Andringarna tillfér de europeiska till-
synsmyndigheterna ratt att bereda forslag till tekniska standarder for tillsyn och ger kommiss-
ionen befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn.

Artikel 26 dr en Oversynsklausul och artikel 27 innehéller bestimmelser om férordningens
ikrafttrddande. Forordningen ska tillimpas stegvis nir det giller miljomalen i artikel 9. Forord-
ningen triadde i kraft den 12 juli 2020. Artiklarna 4—7 och artikel 8.1-8.3 ska dock tillimpas frén
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och med den 1 januari 2022 med avseende pa de miljomél som avses i artikel 9 a och b och fran
och med den 1 januari 2023 med avseende pd de miljomal som avses i artikel 9 c—£.

2.3.7 Reglering pa lagre niva

Kommissionen kommer snart att offentliggdra tva delegerade akter om tekniska gransknings-
kriterier for miljomalen. Kommissionen offentliggjorde ett forslag till en delegerad akt om be-
griansning av och anpassning till klimatférdndringarna for en fyra veckors konsultation den 20
november 2020. Den delegerade forordningen tillimpas fran den 1 januari 2022. Den andra
delegerade akten bereds som bist, och kommissionen ska offentliggdra den senast den 1 januari
2022 och den kommer att borja tillimpas den 1 januari 2023. Som bést bereder kommissionen
ocksa en delegerad akt som giller artikel 8. Kommissionen ska anta den delegerade akten senast
den 1 juni 2021.

Genom artikel 25 i taxonomiforordningen éndras forordningen om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar. Till forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar fogas en ny artikel 2a, dér
de europeiska tillsynsmyndigheterna aldggs att genom den gemensamma kommittén utarbeta
ett forslag till en teknisk standard for tillsyn som specificerar principen “orsaka inte betydande
skada” enligt forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Det &r meningen att de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna ska dverldimna forslag till dessa tekniska standarder for tillsyn
senast den 30 december 2020. I artikel 25 sammanjédmkas ocksd kraven i frdga om tekniska
standarder for tillsyn som avser artiklarna 8, 9 och 11 i forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar med artiklarna 5, 6 och 7 i taxonomiforordningen. Denna tekniska standard for
tillsyn bereds som bést. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlamna forslagen till kom-
missionen den 1 januari 2021 och den 1 januari 2022 beroende pa miljomaélen. Betréffande dessa
andringar ska de tekniska standarderna for tillsyn borja tillimpas den 1 januari 2022 och den 1
januari 2023.

3 Nulidge och bedomning av nulédget
3.1 Forordningarnas tillimpningsomrade inom ramen for den nationella lagstiftningen
3.1.1 Tillampningsomréade for forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar

I Finland innehéller foljande lagar bestimmelser om i férordningen avsedda finansmarknads-
aktorer och finansiella radgivare samt om de upplysningar som de ska ldmna: lagen om place-
ringsfonder (213/2019), lagen om investeringstjanster (747/2012), lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder (162/2014), kreditinstitutslagen (610/2014), forsédkringsbolagslagen
(521/2008), lagen om forsdkringsdistribution (234/2018), lagen om pensionsstiftelser
(1774/1995), lagen om forsdkringskassor (1164/1992) och lagen om forsdkringsavtal
(543/1994).

Ocksa tillhandahallare av PEPP-produkter &r finansmarknadsaktorer som avses i1 forordningen
om héllbarhetsrelaterade upplysningar (artikel 2.1 f). Beredningen av nationella bestimmelser
som kompletterar Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2019/1238 om en paneuro-
peisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt) pagéar som bést.

3.1.1.1 Lagen om placeringsfonder

Enligt 1 kap. 1 § ska lagen tilldimpas pa fondbolags verksamhet och pa marknadsforing av an-
delar i fondforetag till allménheten. Fondbolag enligt lagen om placeringsfonder ar finansmark-
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nadsaktorer som avses i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar (artikel 2.1 j). En-
ligt 2 kap. 2 § 2 mom. far fondbolag ocksé tillhandahalla kapitalférvaltning enligt 1 kap. 15 § 4
punkten i lagen om investeringstjanster. Fondbolag enligt lagen om placeringsfonder ar ocksa
finansiella radgivare enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar nir de tillhan-
dahéller investeringsradgivning (artikel 2.11 f).

3.1.1.2 Lagen om investeringstjanster

Enligt 1 kap. 1 § ska lagen tillimpas pa affarsverksamhet genom vilken investeringstjanster
tillhandahalls eller investeringsverksamhet bedrivs. Véirdepappersféretag enligt lagen om inve-
steringstjédnster som tillhandahaller kapitalforvaltningstjénster &r finansmarknadsaktorer som
avses 1 forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (artikel 2.1 b), och dessutom ar vér-
depappersforetag som tillhandahéller investeringsradgivning finansiella radgivare enligt forord-
ningen (artikel 2.11 d).

3.1.1.3 Kreditinstitutslagen

Kreditinstitut som tillhandahaller forvaltningstjanster ar finansmarknadsaktdrer som avses inom
ramen for skyldigheten att lamna information (artikel 2.1 j). Dessutom dr kreditinstitut som
tillhandahéller investeringsradgivning finansiella rddgivare enligt férordningen (artikel 2.11 d).
I'1 kap. 2 § 6 mom. i kreditinstitutslagen ségs att det i 1 kap. 4 i lagen om investeringstjdnster
foreskrivs om tillimpning av lagen om investeringstjénster pa kreditinstitut som tillhandahaller
investeringstjanster eller bedriver investeringsverksamhet.

3.1.1.4 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Enligt 1 kap. 1 § ska lagen tillimpas pa juridiska personer vars normala verksamhet bestar i
forvaltning av en eller flera alternativa investeringsfonder (AIF-fonder), erbjudande av andelar
i AIF-fonder till professionella kunder och pa forvaringsinstitutsverksamhet for AIF-fonder. I
13 kap. foreskrivs det om erbjudande av andelar i AIF-fonder dven till icke-professionella kun-
der. Enligt 2 kap. 2 § far AIF-forvaltare ocksa tillhandahalla kapitalforvaltning enligt 1 kap. 15
§ 4 punkten i lagen om 1nvester1ngstj anster. AlF-forvaltare enligt lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder dr finansmarknadsaktorer som avses i forordningen om héllbarhetsre-
laterade upplysningar (artikel 2.1 leden e, g och h), och de &r ocksa finansiella radgivare nar de
tillhandahaller investeringsradgivning (artikel 2.11e).

3.1.1.5 Forsakringsbolagslagen

Enligt 1 kap. 1 § 1 mom. ska lagen tillimpas pé forsékringsaktiebolag och dmsesidiga forsak-
ringsbolag som ar registrerade enligt finsk lag (nedan forsdkringsbolag). Forsakringsbolag ar
forsakringsforetag som avses i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar (artikel 2.2).
Forsékringsbolag som tillhandahéller en forsdkringsbaserad investeringsprodukt (Ibip) ér fi-
nansmarknadsaktdrer som avses i den forordningen (artikel 2.1 a). Forsékringsbolag kan ocksa
vara finansiella rddgivare som avses i forordningen (artikel 2.11 b).

3.1.1.6 Lagen om forsdkringsdistribution
Enligt 1 § ska lagen tillimpas pa inledande och bedrivande av forsékringsdistribution. Lagen ar
verksamhetsbaserad och utgangspunkten &r att den &r neutral i friga om foretagsform. I Finland

tillimpas lagen dock rent konkret pé liv- och skadeforsakringsbolag, forsékringsforeningar, for-
sdkringsformedlare och forsékringsméklare, vilka definierasi 5 § 1 mom. 1-3 punkten. Forsék-
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ringsférmedlare, det vill siga ombud och forsdkringsmaklare, ar forsdkringsformedlare som av-
ses i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (artikel 2.20). Forsékringsformedlare
som tillhandahaller en forsékringsbaserad investeringsprodukt (Ibip) kan ocksé vara finansiella
radgivare som avses i den forordningen (artikel 2.11 a).

3.1.1.7 Lagen om pensionsstiftelser

Med stéd av 1 § 1 mom. tillimpas lagen om pensionsstiftelser pa bland annat forménsbaserade
tilliggspensionsstiftelser. Enligt 1 § 2 mom. ska lagen tillimpas bland annat pa pensionsstiftel-
ser som tillhandahaller saddana frivilliga tilliggsforméner som avses i lagen om premiebaserade
tilliggspensionsarrangemang vid pensionsstiftelser och pensionskassor (173/2009). Tilliggs-
pensionsstiftelserna ér tjénstepensionsinstitut som avses i forordningen om héllbarhetsrelate-
rade upplysningar (artikel 2.7). De dr ocksa finansmarknadsaktorer som avses i den forord-
ningen (artikel 2.11 c).

3.1.1.8 Lagen om forsékringskassor

Enligt 1 § 1 mom. 5 punkten dr en forsdkringskassa en forsakringsanstalt som, utan att bedriva
affarsmissig forsdkringsverksamhet, inom sin verksamhetssektor beviljar frivilliga tillaggsfor-
maner som avses i lagen om premiebaserade tilliggspensionsarrangemang vid pensionsstiftelser
och pensionskassor. Med stod av 6 punkten tillimpas lagen pd bland annat férménsbaserade
tilldggspensionskassor. Tilldggspensionskassorna ér tjédnstepensionsinstitut som avses i férord-
ningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (artikel 2.7). De dr ocksa finansmarknadsaktdrer
som avses i den forordningen (artikel 2.11 c).

3.1.1.9 Lagen om forsékringsavtal

Enligt 1 § 1 mom. ska lagen tillimpas pa andra forsdkringar dn lagstadgade forsdkringar. Rent
konkret tillimpas lagen om forsikringsavtal pa forsikringsbolagens skyldigheter att Idmna in-
formation och pa informationsskyldigheterna for de ombud som forsdkringsbolagen ansvarar
for.

3.1.2 Taxonomiforordningen

Ocksa taxonomiforordningen innehaller bestimmelser om upplysningsskyldigheter for finans-
marknadsaktorer visavi finansiella produkter som anses vara miljoméssigt hallbara. Finans-
marknadsaktorer enligt taxonomiforordningen dr desamma som enligt forordningen om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar. Fondbolag, viardepappersforetag. kreditinstitut samt forvaltare av
alternativa investeringsfonder, forsékringsbolag, tilliggspensionsstiftelser och tilldggspensions-
kassor samt tillhandahallare av PEPP-produkter ar ocksé skyldiga att iaktta taxonomiforord-
ningen.

Dessutom ska foretag av allmént intresse (stora PIE-foretag) som faststills i 1 kap. 9 § 1 bokfo-
ringslagen enligt taxonomiforordningen upplysa om hur och i vilken utstrackning de anvéinder
kriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter for att avgora hur miljoméssigt
hallbara deras investeringar &r.

3.1.3 Andringsforordningen om koldioxidsnéla referensvirden

I den nationella lagstiftningen ingér inte ndgon lag som géller referensvérden enligt referens-
vérdesforordningen. Bestimmelser om tillsyn dver referensviardesadministratorer finns dock i
lagen om Finansinspektionen (878/2008).
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3.2 Informationsskyldigheter
3.2.1 Lagstiftning
3.2.1.1 Lagen om placeringsfonder

Bestimmelser om fondbolags informationsskyldigheter finns i 15 kap. Informationsskyldighet-
erna enligt lagen om placeringsfonder géller innehallet i och tillgdngen till fondprospekt, fakta-
blad, regelbundna rapporter och 6vrigt marknadsforingsmaterial. Enligt lagens marknadsfo-
ringsprinciper far fondandelar i placeringsfonder inte marknadsféras med osann eller vilsele-
dande information.

Ett fondbolag ska for varje placeringsfond som det forvaltar offentliggdra ett prospekt, till vilket
ska fogas fondens stadgar. Fondprospektet ska innehalla vasentlig och tillrdcklig information
for bedomning av riskerna i friga om bland annat malséttningarna for placeringsfondens inve-
steringsverksamhet. Dessutom ska fondprospektet innehélla detaljerade uppgifter om fondbo-
lagets ersattningspolicy.

Vidare ska ett fondbolag for varje placeringsfond som det forvaltar uppritta ett faktablad for
investerare. Faktabladet dr en kortfattad handling i vilken fondbolaget ska ta in vissa uppgifter
som anges sarskilt i lagen.

Bestdmmelser om principer for dgarstyrningen av placeringsfonder finns i 9 kap. 8 §. Ett fond-
bolags styrelse ska godkédnna malsittningen och sittet for utovande av den rostrétt pa aktiebo-
lags bolagsstimma som de i placeringsfondens tillgangar ingadende aktierna medfor. Mélsétt-
ningen for dgarstyrningen ska uppges i fondprospektet. I placeringsfondens halvarsrapport och
verksamhetsberéttelse ska det redogoras for hur den rostrétt som tillkommer placeringsfonden
har utdvats under rapportperioden.

Bestimmelser om regelbundna rapporter om de placeringsfonder som ett fondbolag forvaltar
finns i 15 kap. 6 och 7 §. Ett fondbolag ska pé sin webbplats for varje placeringsfond som det
forvaltar offentliggdra en halvérsrapport och en &rsberittelse. Arsberittelsen ska innehélla bland
annat uppgifter om det erséttningsbelopp som fondbolaget betalat ut till sin personal.

Enligt 27 kap. 2 § 2 mom. 8 punkten pafors pafoljdsavgift vid overtrddelse av eller forsummelse
att iaktta bestimmelserna om marknadsforing och information till investerare, om overtradelsen
eller forsummelsen upprepas. Det foreskrivs inte sdrskilt om pafoljd vid 6vertradelse av bestdm-
melserna i 9 kap. 8 §.

3.2.1.2 Lagen om investeringstjanster

Bestimmelser om virdepappersforetags och kreditinstituts informationsskyldigheter finns 1 10
kap. 5 §. Enligt paragrafen ska aktorerna i god tid innan tjdnster erbjuds ge kunderna tillracklig
information om aktdren och dess tjinster, finansiella instrument och foreslagna investerings-
strategier, handelsplatser for utférande och alla kostnader och tillhérande avgifter. Informat-
ionsskyldigheten giller enligt bestimmelsen radgivningens art, finansiella instrument och fore-
slagna placeringsstrategier samt olika kostnader och avgifter. Informationen ska tillhandahéllas
pa ett sddant satt att kunder har rimlig mojlighet att forsta arten av och den risk som ar forknip-
pad med den investeringstjénst och den specifika typ av finansiellt instrument som erbjuds och
att de dérigenom éar vélinformerade infor investeringsbesluten.
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Bestdmmelser om principerna for kapitalférvaltares dgarstyrning och om offentlighet for prin-
ciperna finns i 6 b kap. 5 §. Av dgarstyrningsprinciperna ska framga sambandet mellan édgar-
styrningen och kapitalforvaltarens investeringsstrategi. Den aktor som ar kapitalforvaltare ska
pa sin webbplats kostnadsfritt offentliggéra principerna och en arlig rapport om hur de har for-
verkligats. Aktoren far avvika frén denna skyldighet genom att motivera avvikelsen.

Enligt 15 kap. 2 § 6 mom. 8 punkten i lagen om investeringstjidnster pafors pafoljdsavgift for
overtridelse av eller forsummelse att iaktta bestimmelserna om informationsskyldighet och for-
faranden 1 kundférhallanden. Det foreskrivs inte sirskilt om pafoljd vid 6vertriddelse av bestim-
melsernai 6 b kap. 5 §.

3.2.1.3 Lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Bestimmelser om AIF-fondernas skyldighet att informera investerare finns i IV avdelningen.
Avdelningen innehaller ocksa allménna bestimmelser om marknadsforing. Enligt 12 kap. 3 §
fér det inte ges osann eller vilseledande information vid marknadsforing av andelar i AIF-fonder
och vid uppfyllande av informationsskyldigheten enligt lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder.

Nérmare bestimmelser om skyldighet att informera investerare finns i 12 kap. 4 §. Enligt para-
grafen ska en AIF-forvaltare hélla visentlig och tillricklig information om varje AIF-fond till-
ganglig for investerarna innan de investerar i AIF-fonden.

Bestdmmelser om marknadsforing till icke-professionella kunder finns i 13 kap. Enligt 13 kap.
4 § ska en AIF-forvaltare upprétta ett faktablad for varje AIF-fond som AIF-forvaltaren mark-
nadsfor till icke-professionella kunder. I paragrafen anges ndrmare vilken information som ska
inga i faktabladet.

Bestdmmelser om principerna for AIF-forvaltares dgarstyrning i borsbolag finns i 7 kap. 6 a §.
En AIF-forvaltare vars AIF-fonder investerar 1 borsbolag ska for dessa fonder utarbeta principer
for dgarstyrningen. Av dgarstyrningsprinciperna ska framga sambandet mellan dgarstyrningen
och AIF-fondens investeringsstrategi. En AIF-forvaltare ska kostnadsfritt pa sin webbplats of-
fentliggora principerna samt arligen offentliggdra en utredning om hur principerna genomforts.
AlIF-forvaltaren far avvika fran denna skyldighet genom att motivera avvikelsen.

Enligt 22 kap. 2 § 1 mom. 8 punkten pafors pafoljdsavgift vid Gvertridelse av eller forsummelse
att iaktta bestimmelserna om marknadsforing och information till investerare. Det foreskrivs
inte sérskilt om pafoljd vid overtradelse av bestimmelserna i 7 kap. 6 a §.

3.2.1.4 Forsdkringsbolagslagen

Allminna placeringsrelaterade bestimmelser om aktsamhetsprincipen, diversifiering av till-
gangar och finansforvaltning av fondforsikringar finns i 6 kap. 20 a—20 ¢ §. Vidare innehaller
20 e § bestimmelser om information som ingér i vissa livforsékringsbolags investeringsstrategi
och som ska offentliggoras pad webben. Av investeringsstrategin och webbsidorna for ett for-
sakringsbolag som bedriver livforsdkring och investerar i aktier i bolag som &r foremal for han-
del pa en reglerad marknad ska framgé hur delfaktorerna nir det géller investeringar i form av
eget kapital samordnas med ansvarsforbindelsernas profil och 16ptid samt hur delfaktorerna pa
medelldng och lang sikt paverkar avkastningen pa tillgangarna.
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3.2.1.5 Lagen om forsékringsavtal

Bestimmelser om information som ska ges forsiakringssokanden innan avtal ingés finns i 5 §.
Enligt 1 mom. ska forsékringsgivaren ge forsakringssokanden information om sina forsékrings-
former, om forsékringspremierna och forsékringsvillkoren samt annan information som behovs
for valet av en forsdkring som ldmpar sig for det forsdkringsbehov som sdkanden faststéllts ha.
Nér informationen ges ska uppmérksamhet dven fastas vid vésentliga begransningar i forsdk-
ringsskyddet.

Bestdmmelser om kompletterande information som ska ges om placeringsforsékringen finns i 5
§ 2 mom. Nar forsdkringsgivaren bjuder ut en placeringsforsékring ska forsakringsgivaren fésta
uppmaérksamhet vid sddana omsténdigheter som &r véisentliga for valet av olika slags placerings-
forsakringar och investeringsobjekt som hénfor sig till dem. Hansyn ska tas till bland annat
s0kandens tidigare erfarenhet av och kunskaper om investeringar samt malet med investeringen.
Uppgifter om avgifter som tas ut for placeringsforsdkringen och investeringsobjekt som hanfor
sig till den ska rdknas samman. Forsakringssokanden ska kunna forsta kostnaderna for forsak-
ringen liksom deras kumulativa verkan pé forsdkringens avkastning och kapitaltillvaxt. Enligt
momentet ska forsdkringssokanden dven varnas for de risker som ér forknippade med forsak-
ringen eller investeringsobjekt som hénfor sig till den och ges information om riskhanteringen.

Enligt 5 § 3 mom. ska den information som avses ovan ges i begriplig form och sa att hinsyn
tas till forsékringens komplexitet och huruvida forsdkringssdkanden dr konsument eller en per-
son som i enlighet med 3 § 2 mom. kan jamstdllas med en konsument, eller ndgon annan person,
samt kundens eller kundgruppens ovriga egenskaper.

15 § 4 mom. sdgs att bestimmelser om den férhandsinformation som ska ges till konsumenten
vid distansforsiljning av forsékringar finns i 6 a kap. i konsumentskyddslagen (38/1978).

Bestdmmelser om lamplighetsbedomning finns i 5 ¢ § 2 och 3 mom. I 2 mom. sdgs att om det
har avtalats om tillhandahallande av en personlig rekommendation om placeringsforsékringar,
ska forsakringsgivaren rekommendera forsékringssdkanden sadana forsdkringar som &r l[Amp-
liga for sokanden. Hiansyn ska tas till forsdkringssdokandens erfarenhet av och kunskaper om
investeringsomradet for forsdkringarna i1 frAga samt forsdkringssokandens mal med investe-
ringen och ekonomiska situation, inklusive risktolerans och forméga att béra forluster. Aven de
rekommenderade tillaggstjansterna ska vara lampliga for forsakringssékanden. Enligt 3 mom.
ska av rekommendationen atminstone framga hur den rekommenderade forsdkringen motsvarar
s0kandens forvintningar, ekonomiska situation och mal med investeringen.

Bestimmelser om bedomning av ldmpligheten finns dven i Europeiska kommissionens delege-
rade forordning (EU) 2017/2359 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2016/97 vad géller informationskrav och uppforanderegler for distribution av forsakrings-
baserade investeringsprodukter.

Nérmare bestimmelser om séttet att ldmna information finns i 5 a och 5 ¢ § i lagen om forsék-
ringsavtal och i statsrddets forordning om hur information om forsékring ska ldmnas
(293/2018).

3.2.1.6 Lagen om forsékringsdistribution

136 och 48 § foreskrivs det om forsdkringsmaiklares skyldighet att ge kunden information innan
ett forsdkringsavtal ingés. Innehéllet i bestimmelserna motsvarar det som redogjorts ovan i
fraga om 5 § 1 lagen om forsdkringsavtal. Enligt 36 § 1 mom. i lagen om forsakringsdistribution
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ska dock den information som forsékringsméklaren ger vara opartisk, och enligt 4 mom. ska
informationen bygga pé en opartisk analys av tillrickligt ménga av de forsdkringar som é&r till-
géingliga pd marknaden, om inte forsdkringsméklaren eller den sidoverksamma forsékringsméak-
laren och kunden uttryckligen kommit dverens om nagot annat.

137 och 50 § foreskrivs det om personliga rekommendationer. En forsédkringsméklare ska ge
kunden en personlig rekommendation om val av en viss forsdkring eller vissa forsékringar eller
av en viss placeringsforsékring eller vissa placeringsforsakringar, om inte forsakringsmaéklaren
eller den sidoverksamma forsidkringsméklaren och kunden uttryckligen kommit 6verens om né-
got annat. Innehallet i bestimmelserna i 50 § 1 och 2 mom. samt sitten att ldmna uppgifter
motsvarar vad som ovan redogjorts i frdga om 5 ¢ § 2 och 3 mom. i lagen om f6rsékringsavtal.

3.2.1.7 Lagen om pensionsstiftelser

Enligt 47 a § ska en pensionsstiftelses styrelse gora upp en placeringsplan. Enligt 2 mom. ska
en A-pensionsstiftelses eller en AB-pensionsstiftelses A-avdelnings placeringsplan innehalla
riktlinjer for placeringspolitiken, vilka ska innehalla en redogorelse for metoderna for méitning
av placeringsrisker och for riskkontroll och den strategi som A-pensionsstiftelsen och AB-pens-
ionsstiftelsen i friga om en A-avdelning foljt vid fordelningen av sina placerade tillgdngar med
beaktande av pensionsatagandenas art och varaktighet. Enligt 42 o § 1 mom. 2 punkten ska en
utredning om principerna for pensionsstiftelsernas investeringspolicy dessutom tdcka in &t-
minstone hur miljéfaktorer, sociala faktorer och foretagsstyrningsfaktorer beaktas i investe-
ringspolicyn. Enligt 2 mom. ska pensionsstiftelserna offentliggdra en utredning om principerna
for investeringspolicyn.

Enligt lagen om pensionsstiftelser ska pensionsstiftelserna informera om omfattningen av de
forsakrades ratt till pension, forutsdttningarna och valmojligheterna i anslutning till erhdllandet
av forménerna samt inom skilig tid om &ndringar av stadgarna. Vid pensionsavgang eller nér
andra formaner ska betalas ut ska varje formanstagare fa information om de formaner som de
har ritt till (se 49 a § 1 och 3 mom.). Dessutom har de forsdkrade rétt att f4 och begéra att fa
information om riktlinjerna for pensionsanstaltens investeringspolicy och utforlig information
om malnivan for pensionsforménerna och formanernas belopp nér forsakringsforhallandet upp-
hor (se 49 b § 1 och 2 mom.).

Bestimmelser om information som ska tillhandahallas forsikrade som omfattas av ett tillaggs-
pensionsarrangemang finns i 49 g och 49 h §. Enligt 49 g § 1 mom. 3 punkten ska information
ges om huruvida miljéfaktorer, klimatfaktorer, sociala faktorer och foretagsstyrningsfaktorer
beaktas i investeringsstrategin och i sé fall pa vilket sitt, och enligt 4 mom. ska information ges
om var ytterligare information finns tillgénglig. I 2 mom. ségs att nir de forsékrade star for
investeringsrisken eller kan fatta investeringsbeslut, ska pensionsstiftelsen ge presumtiva for-
sdkrade information om den historiska avkastningen fran investeringar relaterade till tilldggs-
pensionsarrangemanget under minst fem ar eller for alla &r som tilliggspensionsarrangemanget
forvaltats, om denna period understiger fem ar, samt information om strukturen pa kostnader
som bérs av forsékrade och forménstagare.

3.2.1.8 Lagen om forsékringskassor
Enligt 83 f § ska styrelsen for en pensionskassa gora upp en placeringsplan. Innehéllet i 83 f §

2 mom. samt 77 o § 1 mom. 2 punkten och 2 mom. motsvarar det som redogjorts ovan i fraga
om 47 a och 42 o § i lagen om pensionsstiftelser.
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184 a och 84 b § finns det sddana bestimmelser om information som till sitt innehall motsvarar
den information som angetts ovan i friga om 49 a och 49 b i lagen om pensionsstiftelser.

Bestdimmelser om information som ska tillhandahallas forsikrade som omfattas av ett tillaggs-
pensionsarrangemang finns i 84 g och 84 h §. Innehéllet i 84 g § 1 mom. 3 och 4 punkten och 2
mom. motsvarar det som redogjorts ovan i friga om 49 g § i lagen om pensionsstiftelser.

3.2.1.9 Bokforingslagen

Bokforingslagen innehéller bestimmelser om sa kallade foretag av allmént intresse, nedan P/E-
foretag (1 kap. 9 §) och om deras informationsskyldighet, som géller en icke-finansiell rapport
(3 akap.). Enligt 9 § dr foretag av allmént intresse i Finland finldindska sammanslutningar som
har emitterat aktier, skuldebrev eller andra viardepapper som dr foremal for handel pa en reglerad
marknad enligt 2 kap. 5 § i vardepappersmarknadslagen (746/2012), kreditinstitut enligt 1 kap.
7 § 1 kreditinstitutslagen och forsdkringsbolag enligt 1 kap. 1 § i forsdkringsbolagslagen. Den
bestimmelse i1 forsdkringsbolagslagen som det hinvisas till har inte uteslutits i 1 § 3 mom. i
lagen om arbetspensionsforsakringsbolag (354/1997), vilket innebér att den bestimmelse som
det hénvisas till ticker in dven arbetspensionsforsiakringsbolag i Finland. Bestimmelsen baserar
sig pa Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU om arsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv
2006/43/EG och om upphévande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG.

Enligt 3 a kap. ska ett PIE-foretag vars genomsnittliga antal anstdllda under rakenskapsperioden
overstiger 500 personer, tidigare definierat stort PIE-foretag, ocksa ta in en icke-finansiell rap-
port i sin verksamhetsberéttelse. Ett stort PIE-foretags rapport ska dtminstone innehalla inform-
ation om hur foretaget skoter fragor som géller miljd, sociala forhéllanden och personal, respekt
for ménskliga rattigheter samt bekdmpning av korruption och mutor. Information ska ldmnas i
den utstrackning som kravs for att konsekvenserna av den bokforingsskyldiges verksamhet ska
kunna forstas. Rapporten ska ocksa uppta en kort beskrivning av det stora PIE-foretagets modell
for affarsverksamheten, en beskrivning av de verksamhetsprinciper som det stora PIE-foretaget
har foljt vid skotseln av sina icke-finansiella frgor, resultaten av verksamhetsprinciperna samt
Ovriga preciserande uppgifter. Bestimmelserna i 3 a kap. baserar sig pa Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/95/EU om dndring av direktiv 2013/34/EU vad géller vissa stora foretags
och koncerners tillhandahallande av icke-finansiell information och upplysningar om méng-
faldspolicy.

3.2.2 Bedomning av nulédget i friga om informationsskyldigheter

3.2.2.1 Skyldigheter att lamna upplysningar enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade upp-
lysningar och taxonomiforordningen

Forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférordningen ar direkt till-
lamplig lagstiftning, och darfor behdver inte EU-lagstiftningens upplysningsskyldigheter skri-
vas in i ndgon nationell lag. De centrala nationella lagarna, det vill séga lagen om investerings-
tjénster, lagen om placeringsfonder, lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, for-
sakringsbolagslagen, lagen om forsdkringsdistribution, lagen om pensionsstiftelser, lagen om
forsakringskassor och bokforingslagen, innehaller i princip inte nagra bestimmelser om hall-
barhetsrelaterade skyldigheter. Det finns dock behov av att granska bestimmelserna i dessa la-
gar. Den granskningen f6ljer hir nedanfor. Eftersom forordningarna ér direkt tillimplig lagstift-
ning och bestimmelser om skyldigheter att lamna upplysningar inte tas in i ndgon nationell lag,
kan det med tanke pé en tydlig lagstiftningshelhet vara motiverat att i lagarna ta in informativa
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hinvisningar till férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférord-
ningen. Dessutom bor fragor som ror tillsyn 6ver informationsskyldighet bedomas sérskilt. En
sddan bedomning finns i avsnitt 3.4, som géller myndigheternas befogenheter.

Lagen om investeringstjénster, lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder innehaller inte nagra bestimmelser om skyldighet att pa en webbplats
offentliggdra policyer for integreringen av hallbarhetsrisker 1 beslutsfattandet eller investerings-
radgivningen. Inte heller forsidkringsbolagslagen innehéller nagra bestimmelser om offentlig-
gorande av motsvarande skyldigheter ndr det giller placering eller forsdkringsradgivning. La-
gen om forsikringsdistribution innehaller inte nagra bestimmelser om skyldighet for forsak-
ringsmaéklare att pd en webbplats offentliggora policyer for hallbarhetsrisker i anknytning till
forsakringsradgivning. Lagen om pensionsstiftelser och lagen om forsiakringskassor innehaller
inte nagra explicita bestimmelser om skyldighet att p4 en webbplats offentliggora policyer for
integreringen av héllbarhetsrisker i beslutsfattande som géller investeringar. (JAimfor artikel 3 i
forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar.)

Lagen om investeringstjénster, lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder innehaller inte nagra bestimmelser om skyldighet att pa en webbplats
offentliggora due diligence-policyer med avseende pa huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i anknytning till investeringsbesluten eller investeringsradgivningen, eller
om skyldighet att forklara varfor negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer inte beaktas.
Forsdakringsbolagslagen innehéller inte ndgra bestimmelser om skyldighet att pa en webbplats
offentliggora information om de uppgifter som nimns ovan. Inte heller lagen om pensionsstif-
telser eller lagen om forsdkringskassor innehéller nagra explicita bestimmelser om skyldighet
att pa en webbplats offentliggora due diligence-policyer med avseende pa investeringsbeslutens
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, eller om skyldighet att forklara
varfor negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte beaktas. (JAimfor artikel 4.1-4.5 i for-
ordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar.) Lagen om forsékringsdistribution innehaller
inte heller nagra bestimmelser om forsiakringsméklares skyldighet att pd en webbplats offent-
liggora information om hur de i sin forsdkringsradgivning beaktar huvudsakliga negativa kon-
sekvenser for hdllbarhetsfaktorer eller skyldighet att forklara varfor de inte beaktas (jamfor ar-
tikel 4.5 i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar).

Lagen om investeringstjénster, lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder innehaller inte i friga om investeringsbeslut eller investeringsradgivning
nagra bestimmelser om skyldighet att innan avtal ingas ge en beskrivning av pa vilket sétt hall-
barhetsriskerna ar integrerade eller en bedomning av héllbarhetsriskernas inverkan pa avkast-
ningen av investeringarna. Forsdkringsbolagslagen innehaller inte heller ndgra bestimmelser
om motsvarande skyldigheter i friga om investeringsbeslut eller forsakringsradgivning. Lagen
om pensionsstiftelser och lagen om forsékringskassor innehéller inte i friga om investeringsbe-
slut ndgra explicita bestimmelser om skyldighet att innan avtal ingds ge de forsdkrade, for-
manstagarna eller deras foretrddare en beskrivning av pa vilket sétt hallbarhetsriskerna ar inte-
grerade eller en bedomning av hallbarhetsriskernas inverkan pa avkastningen av investering-
arna. Lagen om forsdkringsavtal innehéller inte explicit i frAga om forsakringsbolag eller ombud
nagra bestimmelser om skyldighet att innan avtal ingas ge forsakringssékandena en beskrivning
av pa vilket sdtt hallbarhetsriskerna &r integrerade eller en beddmning av héllbarhetsriskernas
inverkan pa avkastningen av investeringarna. (Jimfor artikel 6.1 och 6.2 i férordningen om
héllbarhetsrelaterade upplysningar.) Lagen om forsékringsdistribution innehéller inte nagra ex-
plicita bestdmmelser om forsékringsméklares skyldighet att lamna forsékringssdkandena de
upplysningar som ndmns ovan (jamfor artikel 6.2 1 forordningen om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar).
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Lagen om investeringstjinster, lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder innehaller inte nigra bestimmelser om att i upplysningar som ldmnas
innan avtal ingés eller i regelbundna rapporter inkludera redogorelser for hallbarhetsrisker, ne-
gativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer eller héllbarhetsaspekter. Forsakringsbolagslagen
och lagen om forsdkringsavtal innehéller inte nagra bestimmelser om att upplysningarna ska
presenteras specifikt for olika forsakringsslag. Lagen om pensionsstiftelser och lagen om for-
sékringskassor innehaller inte heller nagra bestimmelser om att upplysningarna ska presenteras
specifikt for olika pensionsslag (jamfor artikel 6.3, artiklarna 7-9 och artikel 11.1-11.3 i for-
ordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar).

Lagen om investeringstjénster, lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder innehéller inte nagra bestimmelser om skyldighet att lamna upplys-
ningar om investeringsbeslutens huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer,
eller om skyldighet att forklara varfor negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte beak-
tas. Inte heller forsakringsbolagslagen innehéller ndgra bestimmelser om skyldighet att ge for-
sdkringssokandena motsvarande upplysningar. Lagen om pensionsstiftelser och lagen om for-
sdkringskassor innehaller inte ndgra explicita bestimmelser om skyldighet att ge de forsdkrade,
forménstagarna eller deras foretrddare upplysningar om investeringsbeslutens huvudsakliga ne-
gativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, eller om skyldighet att forklara varfor negativa
konsekvenser for héllbarhetsfaktorer inte beaktas. Lagen om forsdkringsavtal innehéller inte
nagra bestdmmelser om forsékringsbolagens skyldighet att limna forsakringssdkandena upp-
lysningar om investeringsbeslutens huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfak-
torer, eller om skyldighet att forklara varfor negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer inte
beaktas. (JAmfor artikel 7 i1 forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar.)

Lagen om investeringstjénster, lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder innehéller inte nigra bestimmelser om skyldighet att lamna upplys-
ningar om drag som frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller en kombination av
dessa egenskaper, vilken metod som anvénds vid berdkning av dem eller om deras referensvir-
den. Forsdkringsbolagslagen och lagen om forsékringsavtal innehéller inte nagra bestdmmelser
om motsvarande skyldighet i friga om informationen till férsdkringssokande. Lagen om pens-
ionsstiftelser och lagen om forsdkringskassor innehéller inte ndgra explicita bestimmelser om
skyldighet att ldmna de forsidkrade, formanstagarna eller deras foretrddare upplysningar om drag
som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller en kombination av dessa egenskaper,
vilken metod som anvénds vid berdkning av dem eller om deras referensvérden. (JAmfor artikel
8.1 och 8.2 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar.)

Lagen om investeringstjanster, lagen om placeringsfonder, lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, forsdkringsbolagslagen, lagen om forsdkringsavtal, lagen om pensionsstif-
telser och lagen om forsdkringskassor innehaller inte ndgra bestimmelser om skyldighet att
lamna upplysningar om att en forsdkring har hallbar investering som maél eller en minskning av
koldioxidutslédpp som mal, de metoder som anvinds for berdkning av dem eller om deras refe-
rensvarden (jamfor artikel 9.1-9.4 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar).

Lagen om investeringstjdnster, lagen om placeringsfonder, lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och forsakringsbolagslagen innehéller inte nagra bestimmelser om skyldig-
het att pa en webbplats offentliggdra en beskrivning av fraimjandet av miljérelaterade eller so-
ciala egenskaper och av héllbar investering, de metoder som anvénds for att bedoma malen eller
om deras referensvérden. Forsakringsbolagslagen innehéller inte heller négra bestimmelser om
att upplysningarna pa webbsidorna ska presenteras specifikt for olika forsékringsslag. Lagen
om pensionsstiftelser och lagen om forsdkringskassor innehaller inte heller ndgra explicita be-
staimmelser om skyldighet att pa en webbplats offentliggéra en beskrivning av fraimjandet av
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miljorelaterade eller sociala egenskaper och av héllbar investering, de metoder som anvéinds for
att bedoma maélen eller om deras referensvirden. Lagen om pensionsstiftelser och lagen om
forsakringskassor innehdller inte heller ndgra bestimmelser om att upplysningarna p& webbsi-
dorna ska presenteras specifikt for olika pensionsslag. (Jamfor artikel 10.1 i férordningen om
héllbarhetsrelaterade upplysningar samt i frdga om innehéllet i upplysningarna foljande artiklar
som avses dar: artikel 8.1 och 8.2, artikel 9.1-9.4 och artikel 11.1.)

Lagen om investeringstjdnster, lagen om placeringsfonder, lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, forsdkringsbolagslagen, lagen om forsdkringsavtal, lagen om pensionsstif-
telser och lagen om forsékringskassor innehaller inte nagra bestammelser om att i upplysningar
som ldmnas innan avtal ingas eller i regelbundna rapporter nir det géller taxonomiramverket
inkludera information om transparens i friga om miljomaéssigt héllbara investeringar, i fraga
finansiella produkter som framjar miljorelaterade egenskaper eller i friga om andra finansiella
produkter (jaimfor artiklarna 5—7 i taxonomiférordningen).

Stora PIE-foretag enligt bokforingslagen ska enligt gidllande lag 1dmna in en icke-finansiell rap-
port. Artikel 8 i taxonomiforordningen aldgger stora PIE-foretag ytterligare ataganden betréf-
fande upplysningsskyldigheterna. Det dr dock inte befogat att till bokforingslagen foga bestam-
melser om skyldigheter enligt artikel 8, eftersom forordningen &r direkt tillamplig ratt.

Eftersom det &r fraga om forordningar som ar direkt tillimplig lagstiftning behover inte de nat-
ionella lagarna dndras betraffande upplysningsskyldigheterna, eftersom de lagar som behandlats
ovan inte innehéller ndgra motsvarande bestimmelser eller bestimmelser som tangerar 4mnet.
For att lagstiftningen ska bli tydlig kan det dock finnas behov av att i de nationella lagarna ta in
hinvisande bestdmmelser till féorordningarna.

3.2.2.2 Medlemsstatsoptionen i artikel 17 férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar

Enligt artikel 17 i1 forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar ska forordningen inte
tillimpas pa forsakringsformedlare som tillhandahaller forsiakringsradgivning eller pa virde-
pappersforetag som tillhandahéller investeringsrddgivning, om de har férre &n tre anstidllda. Om
en medlemsstat si onskar far den besluta att tillimpa forordningen ocksa pa dessa aktorer. Det
beddms att den medlemsstatsoption som avses i artikel 17 inte behdver tas i bruk, till den del
optionen giller forsédkringsformedlare som tillhandahéller rddgivning med avseende pa forsak-
ringsbaserade investeringsprodukter och som har endast en eller tva anstédllda. Det finns ett re-
lativt stort antal aktdrer av detta slag, och nyttan av en sddan ytterligare upplysningsskyldighet
berdknas inte vara sérskilt betydande i ett helhetsperspektiv. Det bedoms att det finns behov av
att ta i bruk medlemsstatsoptionen nér det géller virdepappersforetag som tillhandahéller inve-
steringsradgivning och som har farre &n tre anstéillda. I Finland finns det bara nagra fa vérde-
pappersforetag med fdrre &n tre anstéllda, och dérfor finns det behov av att dryfta mojligheten
att aktivera medlemsstatsoptionen. For att optionen ska kunna tas i bruk maste lagen om inve-
steringstjanster dndras.

3.3 Ersittning
3.3.1 Lagstiftning
3.3.1.1 Lagen om placeringsfonder

Erséttning
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I 15 kap. foreskrivs det om ett fondbolags skyldighet att lamna detaljerade uppgifter om fond-
bolagets ersattningspolicy i fondbolagets fondprospekt och faktablad. Kapitlet innehéller ocksa
bestammelser om att fondbolagets &rsberéttelse ska innehalla uppgifter om det sammanlagda
erséttningsbeloppet till personalen, om hur erséttningarna har beréknats och om vésentliga dnd-
ringar av ersittningspolicyn.

Bestimmelser om allménna krav pé ersittningssystemet finns i 4 kap. 3 §. Ett fondbolag ska ha
ett ersdttningssystem som omfattar bolagets ersittningspolicy och ersittningspraxis. Systemet
ska uppfylla de krav som stélls i lagen om placeringsfonder med beaktande av fondbolagets
storlek och interna organisation samt affarsverksamhetens art, omfattning och komplexitet.

Erséttningssystemet ska vara forenligt med en god och effektiv riskhantering inom fondbolaget
och det far inte uppmuntra till sddan risktagning som strider mot stadgarna eller riskprofilen for
en placeringsfond som fondbolaget forvaltar. Erséttningssystemet ska vara forenligt med affars-
strategin, mélen for investeringsverksamheten, véirderingarna och intressena for fondbolaget
och den placeringsfond som fondbolaget forvaltar samt for investeraren. I ersittningssystemet
ska det dessutom inga atgirder for att undvika intressekonflikter.

Lagen om placeringsfonder innehaller inga bestimmelser om sanktion vid forsummelse att
iaktta bestimmelserna om allménna krav pé ersittningspolicyn (4 kap. 3 §), men av 15 kap. 3 §
foljer att uppgifter om erséttningspolicyn ska fogas till fondprospektet. Overtradelse av 15 kap.
3 § har sanktionerats med pafoljdsavgift (27 kap. 2 § 2 mom. 8 punkten).

3.3.1.2 Lagen om investeringstjanster
Forvaltnings- och styrningssystem

Bestimmelser om forvaltnings- och styrningssystem finns i 6 b kap. Enligt kapitlets 1 § ska 7
kap. 1-3 och 5-7 § och 8 kap. i kreditinstitutslagen tillimpas pa forvaltning och styrning av
vardepappersforetag. Pa viardepappersforetag tillimpas ddrmed pa samma sétt som pa kreditin-
stitut vad som i 8 kap. i kreditinstitutslagen foreskrivs om ersittningar.

Bestdmmelser om viardepappersforetagets styrelse och dess uppgifter finns i 6 b kap. 2 § i lagen
om investeringstjanster. Vardepappersforetagets styrelse ska definiera de forvaltnings- och styr-
ningssystem varmed det sdkerstills att vardepappersforetaget skots pa ett effektivt och stabilt
sétt som frimjar kundernas intressen samt fortroendet for marknaden. Dessutom ska styrelsen
Overvaka verkstilligheten av forvaltnings- och styrningssystemen.

Enligt 6 b kap. 2 § 2 mom. 3 punkten ska viardepappersforetagets styrelse definiera och god-
kdnna de ersittningssystem som tillimpas pa personer som tillhandahéller investeringstjanster
sé att systemet uppmuntrar till ansvarsfull affarsverksamhet, jamlikt bemotande av kunderna
och undvikande av intressekonflikter i kundrelationer.

Styrelsen ska regelbundet beddma om de strategiska mélen for tillhandahallande av investe-
ringstjanster och sidotjénster och for bedrivande av investeringsverksamhet r tillrdckliga och
hur de uppnatts samt utvdrdera férvaltnings- och styrningssystemens effektivitet.

Incitament

Enligt 10 kap. 6 § 8 mom. i lagen om investeringstjanster ska ett vardepappersforetag sdkerstéilla
att det inte ersdtter sina anstillda eller bedomer deras prestationer pa ett sétt som star i strid med

27



RP 255/2020 rd

foretagets skyldighet att agera i kundernas bésta intresse. Vardepappersforetaget ska inte ha
arrangemang som genom ersattningar, forséljningsmal eller andra sétt skulle kunna ge persona-
len incitament att rekommendera en icke-professionell kund andra &n séddana finansiella instru-
ment som ldmpar sig bést for kunden.

Enligt 7 kap. 7 § 1 kreditinstitutslagen ska vardepappersforetagen pa sina webbsidor informera
om hur de efterlever bland annat bestimmelserna om allménna krav pé forvaltnings- och styr-
ningssystem. Enligt 8 kap. 15 § i1 kreditinstitutslagen géller det dessutom att pd webbsidorna
informera om efterlevnaden av vad som i det kapitlet foreskrivs om erséttningar.

3.3.1.3 Kreditinstitutslagen
Ersdttningar

Bestdmmelser om erséttningar i kreditinstitut finns i 8 kap. Enligt 8 kap. 1 § 1 mom. ska kredit-
institutets och dess finansiella foretagsgrupps storlek, juridiska och administrativa struktur,
verksamhetens art, omfattning och komplexitet och varje ersittningstagares uppgifter och an-
svar beaktas vid tillimpningen av bestimmelserna i kapitlet.

Bestimmelser om allméinna krav pé erséttningssystem finns i 8 kap. 3 §. Kreditinstitutets ersétt-
ningssystem ska vara forenliga med institutets och dess finansiella foretagsgrupps affarsstrategi,
mal och vérderingar samt motsvara institutets och dess finansiella foretagsgrupps intressen pa
lang sikt. Systemen ska ocksa vara forenliga med och fridmja en god och effektiv riskhantering
inom institutet och dess finansiella foretagsgrupp. Ersittningssystemen far inte utgdra incita-
ment till risktagande som Gverskrider den riskniva som faststéllts pa basis av institutets och den
finansiella foretagsgruppens risktickningskapacitet eller en i 6vrigt hallbar riskniva.

Bestimmelser om Overvakning av ersittningssystem finns i 8 kap. 4 §, bestimmelser om en
ersittningskommitté finns i dess 5 §, och bestémmelser om personer som arbetar inom kontroll-
funktioner och om erséttning till dem finns i 6 §. 1 7-9 § foreskrivs det om erséttningar och hur
de bestdms.

Enligt 8 kap. 15 § ska kreditinstituten pa sina webbsidor informera om hur de efterlever bestam-
melserna i kapitlet.

3.3.1.4 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
Ersdttningssystem

Bestimmelser om ersittningssystem som ska tillimpas pa AIF-forvaltare finns i 7 kap. 7 §. Av
1 kap. 3 § foljer att paragrafen om erséttningssystem tillimpas endast pd AIF-forvaltare med
auktorisation, inte pé registreringsskyldiga AIF-forvaltare. AIF-forvaltarens ersittningssystem
ska vara forenliga med en sund och effektiv riskhantering.

Erséttningssystemet far inte uppmuntra till risktagande som strider mot riskprofilen eller stad-
garna for AIF-forvaltaren eller forvaltade AIF-fonder. En AIF-forvaltares ersattningssystem ska
stdmma Overens med afférsstrategin, mélen och vérderingarna for forvaltaren, forvaltade AIF-
fonder eller dem som investerat i fonderna samt vara uppbyggt pé ett sddant sétt att intressekon-
flikter kan undvikas.

AlIF-forvaltare dr inte skyldiga att offentliggdra sin ersdttningspolicy.
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3.3.1.5 Forsakringsbolagslagen

Bestimmelser om ett forsdkringsbolags ersattningssystem finns i 6 kap. 17 §. Bestimmelser om
de principer som ska iakttas i friga om ersattningssystemet finns dessutom i artikel 275 i kom-
missionens delegerade forordning (EU) 2015/35 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av forsdkringsverksamhet (Solvens
1.

3.3.1.6 Lagen om forsékringsdistribution

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/17 om forsédkringsdistribution och lagen om
forsikringsdistribution innehéller inte nigra bestimmelser om skyldighet for ombud eller for-
sdkringsmaklare att utforma en separat ersittningspolicy eller skapa ett ersittningssystem.

3.3.1.7 Lagen om pensionsstiftelser

Bestimmelser om pensionsstiftelsernas skyldighet att utforma en 16ne- och arvodespolicy samt
bestdmmelser om innehéllet i policyn finns 142 g §.

3.3.1.8 Lagen om forsékringskassor

Bestdmmelser om forsiakringskassornas skyldighet att utforma en 16ne- och arvodespolicy samt
bestdmmelser om innehéllet i policyn finns 1 77 g §

3.3.2 Bedomning av nulédget i friga om ersittning

Forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar ar direkt tillamplig lagstiftning, och darfor
behover dess skyldigheter med avseende pa erséttningspolicy inte skrivas in i ndgra nationella
lagar. Bestdmmelser om ersittningspolicyer ingar i flera olika lagar, och de regleringar med
avseende pa ersittningspolicyer som géller for olika aktorer avviker fran varandra.

Kreditinstitutslagen, lagen om investeringstjinster, lagen om placeringsfonder och lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder innehéller inte nagra bestimmelser om aktdrernas
skyldighet att i ersdttningssystemet inkludera information om hur erséittningspolicyerna ar for-
enliga med integreringen av hallbarhetsrisker eller om skyldighet att offentliggdra denna in-
formation pé aktorernas webbplatser. Forsakringsbolagslagen och artikeln i kommissionens de-
legerade forordning om erséttningssystem innehéller inte nagra bestimmelser om forsdkrings-
bolagens skyldighet att i sitt ersédttningssystem inkludera information om hur erséttningspolicy-
erna ir forenliga med integreringen av hallbarhetsrisker eller om skyldighet att offentliggora
denna information pa forsékringsbolagens webbplatser. [ 42 § i lagen om pensionsstiftelser och
177 g § i lagen om forsdkringskassor finns det inte ndgra bestimmelser om pensionskassornas
skyldighet att i sina 16ne- och arvodespolicyer inkludera information om hur dessa policyer &r
forenliga med integreringen av hallbarhetsrisker eller om skyldighet att offentliggéra denna in-
formation pa pensionskassornas webbplatser. (JAmfor artikel 5 i1 férordningen om héllbarhets-
relaterade upplysningar.)

Forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar avses inte oka forsdakringsférmedlarnas
skyldigheter eller till denna del dndra direktivet om forsdkringsdistribution dar det finns bestdm-
melser om bland annat grundlédggande forutséttningar for inledande och bedrivande av forséik-
ringsagenters och forsékringsméklares forsdkringsverksamhet. Artikel 5 i férordningen om hall-
barhetsrelaterade upplysningar ska iakttas, om exempelvis forsikringsbolag, kreditinstitut eller
vardepappersforetag enligt en lagstadgad skyldighet ska utforma en erséttningspolicy eller

29



RP 255/2020 rd

skapa ett ersittningssystem och &r verksamma som agenter som tillhandahéller forsidkringar.
Om dock exempelvis en agent eller en forsdkringsméklare frivilligt, utan ndgon i lag foreskriven
skyldighet, har utformat en i artikel 5 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar av-
sedd ersattningspolicy eller skapat ett ersittningssystem, bor tolkningen vara att det r motiverat
att iaktta forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar, med beaktande av mdjligheterna
att na langsiktiga avkastningsmél och frédmja klimatmalen.

De ovanndmnda lagarna behdver inte kompletteras med bestimmelser om forordningens skyl-
digheter i friga om erséttningspolicyer, eftersom forordningen &r direkt tillamplig lagstiftning.

3.4 Myndigheternas befogenheter samt pafoljder
3.4.1 Lagen om Finansinspektionen

Lagen om Finansinspektionen innehéller bestimmelser om Finansinspektionens uppgifter, for-
valtning och tillsynsbefogenheter. Enligt lagen ska Finansinspektionen utova tillsyn dver fi-
nansmarknadsaktorernas verksamhet enligt vad som foreskrivs i den lagen och i ndgon annan
lag. Lagen innehaller bestimmelser om Finansinspektionens tillsynsbefogenheter och administ-
rativa pafoljder, som &r ordningsavgift, offentlig varning och pafdljdsavgift. Vidare innehaller
lagen bestimmelser om tillsyn over utlédndska tillsynsobjekt och deras filialer i Finland och
samarbete med utléndska tillsynsmyndigheter samt om Finansinspektionen som behorig myn-
dighet enligt olika EU-réttsakter.

Bestimmelser om Finansinspektionens tillsynsbefogenheter finns till 6verviagande del i 3 kap.
Kapitlet innehaller bestimmelser om Finansinspektionens rétt att fa uppgifter samt rétt att
granska (18-20,20 a, 20 b, 21-25, 25 aoch 25 b §) samt om befogenheter som i olika situationer
géller auktoriserade tillsynsobjekt och dirmed jimforbara tillsynsobjekt (2628, 28 a, 28 b, 29—
32,32a,32b,32¢,33,33a,34,35,35a,36,37,37a,37b,37¢c,37 doch 37 ¢ §). Exempelvis
enligt 33 §, som géller Finansinspektionens verkstillighetsforbud och rittelseuppmaning, kan
Finansinspektionen forbjuda verkstilligheten av tillsynsobjekts och andra finansmarknadsakto-
rers beslut och planerade atgirder, om beslutet eller atgidrden strider mot bestimmelser som
tillimpas pé finansmarknaden eller mot bestimmelser som utfirdats med stdd av de bestimmel-
serna, mot tillstdndsvillkor eller mot foreskrifter som géller tillsynsobjekt eller andra finans-
marknadsaktorers verksamhet. Finansinspektionen kan alagga aktoren att vidta atgirder for att
aterkalla atgirden eller att vidta réttelseatgarder. Enligt 33 a § géller att om ett tillsynsobjekt
eller en annan finansmarknadsaktor forsummar att i sin verksamhet f6lja bestimmelserna om
finansmarknaden eller foreskrifter som har utfardats med stod av dem, ett verkstillighetsforbud
eller en rittelseuppmaning som har utfiardats med stdd av 33 § i lagen om Finansinspektionen
eller ndgot annat forordnande eller forbud som har utfardats med stéd av lagen om Finansin-
spektionen, villkoren i verksamhetstillstandet eller stadgarna om verksamheten, kan Finansin-
spektionen vid vite alagga tillsynsobjektet eller finansmarknadsaktoren att fullgora sin skyldig-
het, om forsummelsen inte dr obetydlig. Dessutom kan Finansinspektionen vid vite aldgga den
som avses i 18, 19, 21, 23 och 24 § i lagen om Finansinspektionen att fullgora sin skyldighet
enligt de paragraferna, om férsummelsen inte &r obetydlig. Paragraferna innehaller bestimmel-
ser om Finansinspektionens rtt att fa uppgifter av olika aktorer och i sirskilda fall.

Bestimmelser om administrativa paféljder finns i 4 kap. och bestimmelser om de olika admi-
nistrativa paféljderna finns i kapitlets 38—40 §. Bestimmelser om péafoljdernas omfattning och
paforande av pafoljder finns i 41, 41 a—41 c, 42,42 a, 43 och 43 a §. Bestimmelser om inform-
ation till de europeiska tillsynsmyndigheterna om péfoljder och andra beslut finns i 44 a §.
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138 § ndmns de lagbestdmmelser i fraga om vilka géller att den som forsummar att iaktta dem
eller bryter mot dem &léggs att betala ordningsavgift. Ordningsavgift pafors exempelvis den
som uppsétligen eller av oaktsamhet forsummar eller bryter mot skyldigheten att lamna Finans-
inspektionen uppgifter enligt 18 § 2 eller 3 mom. eller annan information som enligt bestim-
melser eller foreskrifter regelbundet ska ges in till Finansinspektionen for att den ska kunna
fullgora sina lagstadgade uppgifter, eller forsummar eller bryter mot de bestdimmelser som
ndmns 1 15 kap. 1 § i lagen om investeringstjdnster, 22 kap. 1 § i lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder eller 27 kap. 1 § i lagen om placeringsfonder.

For juridiska personer ér ordningsavgiften minst 5 000 och hogst 100 000 euro och for fysiska
personer ar den minst 500 och hégst 10 000 euro. Ordningsavgiftens belopp baseras pa en sam-
lad bedomning. Beloppet ska bestimmas med beaktande av forfarandets art, omfattning och
varaktighet. Om gérningen eller forsummelsen ér sérskilt klandervérd kan det i stéllet for ord-
ningsavgift pdforas en pafoljdsavgift. Ordningsavgift kan paforas under forutsittning att drendet
betraktat som en helhet inte ger anledning till stréngare &tgirder.

Offentlig varning enligt 39 § kan meddelas tillsynsobjekt och andra finansmarknadsaktorer, om
de uppsatligen eller av oaktsamhet handlar i strid med andra bestimmelser om finansmarknaden
an de som giller ordningsavgift eller pafoljdsavgift eller i strid med foreskrifter som utfardats
med stdd av bestimmelserna. Ett tillsynsobjekt ska ocksa meddelas offentlig varning i en situ-
ation dar tillsynsobjektet uppsatligen eller av oaktsamhet handlar i strid med villkoren 1 sitt
verksambhetstillstdnd eller i strid med de stadgar som géller verksamheten. En offentlig varning
kan inte meddelas om drendet bedomt som en helhet foranleder strangare atgérder.

Enligt 40 § ska pafoljdsavgift paféras den som uppséatligen eller av oaktsamhet bryter mot de
bestdmmelser som ndmns i paragrafen. [ paragrafen hénvisas det till de bestimmelser i sektor-
lagarna dir gérningar och forsummelser som omfattas av paragrafens tillimpningsomrade
ndmns. Paf6ljdsavgift kan, utdver eller i stillet for en pafoljdsavgift som péafors en juridisk per-
son, paforas en sddan person i den juridiska personens ledning vars forpliktelser har asidosatts
genom en girning eller forsummelse som avses i1 paragrafen. En forutsittning for att personen i
fréga ska paforas pafoljdsavgift ar att denne pé ett betydande sétt har bidragit till gédrningen eller
forsummelsen.

Pafoljdsavgiftens belopp ska baseras pa en samlad bedomning. Vid bedémningen av beloppet
ska hénsyn tas till forfarandets art, omfattning och varaktighet samt gérningsmannens ekono-
miska stédllning. Vid beddmningen ska dessutom beaktas den vinning som erhallits och den
skada som orsakats genom forfarandet, om vinningen eller skadan kan bestimmas, girnings-
mannens samarbete med Finansinspektionen for att utreda drendet, girningsmannens tidigare
overtradelser och forsummelser i friga om bestimmelserna om finansmarknaden samt forfaran-
dets eventuella konsekvenser for det finansiella systemets stabilitet.

En juridisk person far paforas en pafoljdsavgift som utgoér hogst 10 procent av den juridiska
personens omséttning under aret fore girningen eller forsummelsen, dock hogst 10 miljoner
euro (41 § 3 mom. i lagen om Finansinspektionen). En fysisk person far paforas en pafoljdsav-
gift som utgor hogst 10 procent av dennes inkomster enligt den senast verkstillda beskattningen,
dock hogst 100 000 euro. Om inkomsterna inte tillforlitligt kan utredas utifran beskattningsupp-
gifterna eller om de vdsentligen har fordndrats sedan den senast verkstillda beskattningen, kan
de uppskattas utifran annan tillgdnglig utredning (41 § 4 mom. i lagen om Finansinspektionen).
I 7 mom. definieras begreppet omsittning som anvinds i paragrafen. [ 41 a § finns det bestim-
melser om pafoljdsavgifternas belopp i vissa fall.
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3.4.2 Bedomning av nulédget i friga om myndigheternas befogenheter samt pafoljderna
3.4.2.1 Tillsynsbefogenheter

Enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar, taxonomiforordningen och adnd-
ringsforordningen om koldioxidsnéla referensvérden ska medlemsstaterna foreskriva om beho-
riga myndigheter. Dérfor bor lagen om Finansinspektionen granskas med tanke pd eventuella
andringsbehov.

Artikel 14 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar innehaller bestimmelser om
behdriga myndigheter. Enligt artikeln ska medlemsstaterna sikerstilla att de behdriga myndig-
heterna Gvervakar finansmarknadsaktorers och finansiella radgivares efterlevnad av kraven i
forordningen. De behoriga myndigheterna ska ha alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som
krévs for att de ska kunna utfora sina uppgifter enligt férordningen. Fér ordnandet av tillsyn
over efterlevnaden av forordningen bor lagen om Finansinspektionen kompletteras nér det gél-
ler bestimmelserna om behdriga myndigheter.

Bestdmmelser om behoriga myndigheter finns ocksa i artikel 21 i taxonomiférordningen. Enligt
artikeln ska medlemsstaterna sékerstélla att de behdriga myndigheter om vilka det foreskrivs
ocksa i férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar foljer efterlevnaden av kraven i ar-
tiklarna 5, 6 och 7 i taxonomiférordningen. Ocksa ordnandet av tillsynen 6ver efterlevnaden av
taxonomiforordningen forutsitter att lagen om Finansinspektionen kompletteras nir det giller
bestdmmelserna om behdriga myndigheter.

Enligt artikel 14.2 i férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och artikel 21.2 i tax-
onomiforordningen ska de behoriga myndigheterna samarbeta och forse varandra, utan onddigt
dr6jsmél, med den information som é&r relevant for fullgérandet av deras uppgifter enligt for-
ordningen. Vad som i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och i taxonomifor-
ordningen foreskrivs om de behoriga myndigheternas samarbetsforpliktelse forutsétter inte
nagra nationella dndringar av lagstiftningen, eftersom 50 § i lagen om Finansinspektionen inne-
héller en bestdimmelse om allmén samarbetsforpliktelse i forhallande till andra EES-tillsyns-
myndigheter.

Lagen om Finansinspektionen behdver inte dndras nar det géiller den behoriga myndighet som
avses 1 andringsforordningen om koldioxidsnala referensvarden. Géllande 50 k § innehéller re-
dan en bestimmelse om att Finansinspektionen édr den behoriga myndighet som avses i refe-
rensvardesforordningen.

Dessutom dr bestimmelserna i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar, taxonomi-
forordningen och dndringsforordningen om koldioxidsnéla referensvérden i lagen om Finansin-
spektionen avsedda bestimmelser om finansmarknaden, vilket innebér att Finansinspektionen
vid behov kan tillampa vad som i 3 kap. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om befogen-
heter som géller ritt att f4 uppgifter, om tillsynsbefogenheter samt om andra befogenheter,
sasom verkstéllighetsforbud och rittelseuppmaning enligt 33 § och vite enligt 33 a § som for-
stéirkta tillsynsmetoder.

3.4.2.2 Pafoljder
I enlighet med taxonomiforordningen och andringsforordningen om koldioxidsnéla referens-

véirden ska medlemsstaterna faststilla regler om atgirder och sanktioner vid overtrédelse av
lagstiftningen. Eftersom pafoljdsregleringen ska vara proportionerlig och samstdmmig, bor den
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nationella paf6ljdsregleringen uppdateras ocksa med tanke pa skyldigheterna att lamna upplys-
ningar enligt forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar.

Enligt artikel 22 i taxonomiforordningen ska medlemsstaterna faststélla regler om atgérder och
sanktioner vid dvertridelser av artiklarna 5, 6 och 7. Atgirderna och sanktionerna ska vara ef-
fektiva, proportionella och avskridckande. Forordningen uppstéller inga forpliktelser i fraga om
minimi- eller maximisanktioner. Artiklarna 5, 6 och 7 i taxonomiférordningen kompletterar de
bestammelser om skyldigheter att tillhandahélla information som finns i férordningen om hall-
barhetsrelaterade upplysningar.

Vid valet av nationella paf6ljdsslag ska EU-réttens réttsprinciper f6ljas. En saddan princip ar
likvérdighetsprincipen, enligt vilken medlemsstaterna ska se till att en pafoljd vid overtradelse
av EU-rétten i friga om grunderna och forfarandena faststills pé liknande sétt som vid en lika-
dan och i frdga om allvarlighetsgraden jamforbar 6vertrddelse av nationell ritt.

For att det ska bli mgjligt att verkstélla effektiva, proportionella och avskriackande atgarder och
sanktioner med anledning av Overtradelse av artiklarna 5, 6 och 7 i taxonomiforordningen géller
det att komplettera lagen om Finansinspektionen i friga om administrativa paféljder.

Forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar innehaller inte nagra direkta bestimmelser
om péafoljder vid dvertradelse av forordningen. For att det nationella pafoljdssystemet ska vara
enhetligt forutsatts det dock att det betraffande pafoljder vid forsummelse att iaktta bestimmel-
serna i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar foreskrivs pa liknande sétt som det
i géllande lagstiftning foreskrivs om Overtradelse av bestimmelserna om motsvarande skyldig-
heter. Enligt lagen om placeringsfonder, lagen om investeringstjanster, lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och lagen om forsékringsdistribution &r dvertradelser av bestdm-
melserna om informationsskyldighet for ndrvarande forenade med pafoljdsavgifter. Enligt ex-
empelvis 27 kap. 2 § 2 mom. 8 punkten i lagen om placeringsfonder pafors pafoljdsavgift vid
overtradelse av eller forsummelse att iaktta bestimmelserna om marknadsforing och informat-
ion till investerare, om Gvertradelsen eller forsummelsen upprepas. Enligt 15 kap. 2 § 6 mom. 8
punkten i lagen om investeringstjanster pafors pafoljdsavgift for dvertridelse av eller forsum-
melse att iaktta bestimmelserna om informationsskyldighet och forfaranden i kundforhéllanden.
Ocksa enligt 22 kap. 2 § 1 mom. 8 punkten i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfon-
der pafors pafoljdsavgift vid overtrddelse av eller forsummelse att iaktta bestimmelserna om
marknadsforing och information till investerare. Aven om dvertradelser av bestimmelserna om
informationsskyldighet enligt lagen om placeringsfonder, lagen om investeringstjanster, lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen om forsidkringsdistribution enligt gél-
lande lag medfor pafoljdsavgift, géller det vid 6vervigande av ett nytt pafoljdssystem att ocksé
beddma mojligheten att pafora en ordningsavgift vid forsummelse att iaktta bestimmelserna om
lamnande av hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Det nuvarande nationella pafoljdssystemet som helhet och dess interna regleringssystematik
utgdr en viktig utgdngspunkt for bedomningen nér det géller avvigningen av pafoljdernas pro-
portionalitet. Principen om proportionalitet forutsétter & andra sidan att paféljderna star i pro-
portion till gdrningarnas och forsummelsernas skadlighet och klandervérdhet. Vid 6vervigande
av att infora administrativa pafoljder galler det saledes alltid att bedoma om de mal som efter-
stravas med tillsynsverksamheten kan nis med lindrigare metoder eller med andra administra-
tiva pafoljder. Det ska finnas ett motiverat regleringsbehov relaterat till effektiv och fungerande
tillsyn, vilket uttryckligen talar for att den aktuella sanktionen infors for att ett bakomliggande
sambhaélleligt mal ska nas. Pafoljdsskalorna ska ocksé sté i ett logiskt forhallande till varandra.
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Administrativa sanktioner kan anses lampa sig framfor allt for situationer dér det betrdffande
klandervardhet dr frdga om forhallandevis ringa eller andra dylika 6vertradelser av och forsum-
melser att iaktta den sektorsspecifika lagstiftningen och dér det &r enkelt att bevisa att bestdm-
melserna om i lag foreskrivna forpliktelser har dvertritts.

De forpliktelser som anges i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxono-
miférordningen kan inte anses vara av en sdan allvarlighetsgrad att det 4r skl att kriminalisera
forfaranden som strider mot dem. Med beaktande av den ovanndmnda likvardighetsprincipen
som bygger pd EU-rdtten, liksom &ven med beaktande av det géllande nationella paf6ljdssyste-
mets systematik, kan den mest motiverade och adekvata nationella 16sningen anses vara att det
foreskrivs om administrativa paféljder som pafoljder vid dvertradelse av de forpliktelser som
foreskrivits med stod av forordningarna. Den nationella pafoljdsbedomningen omfattar de ar-
tiklar i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar dér finansmarknadsaktorerna eller
de finansiella rddgivarna &ldggs forpliktelser (artiklarna 3—13).

Andringsférordningen om koldioxidsnala referensvirden forutsitter att medlemsstaterna i en-
lighet med nationell rétt ska ge de behdriga myndigheterna befogenhet att pafora lampliga ad-
ministrativa sanktioner och vidta andra administrativa atgirder ocksd vid dvertradelser av artik-
larna 19a—19¢ som fogats till férordningen. Andringsférordningen forutsétter att 40 § 2 mom. 6
punkten i lagen om Finansinspektionen &ndras.

3.4.2.3 Pafoljder fran Finansinspektionen

Administrativa pafoljder som Finansinspektionen pafor ér enligt lagen om Finansinspektionen
ordningsavgift, offentlig varning och pafdljdsavgift. Dessutom kan Finansinspektionen begira
att polisen undersdker saken. Ar 2019 limnade Finansinspektionen in tva sddana begiranden
till polisen och meddelade en offentlig varning och paforde fem pafoljdsavgifter men inte en
enda ordningsavgift. Motsvarande siffror for 2018 var fem begéranden om att polisen underso-
ker saken, tre offentliga varningar och tre pafoljdsavgifter. Inte heller 2018 paforde Finansin-
spektionen nagon ordningsavgift. De Overtrddelser som medférde administrativa pafoljder
géllde till 6verviagande del att kunden var bekant, missbruk av insiderinformation, drojsméal med
flaggningsanmaélan, forsummelse att iaktta bestimmelserna om rapportering av transaktioner
och dvertradelse av bestimmelserna om informationsskyldighet.

Utover de administrativa paféljder som beskrivs ovan behandlade Finansinspektionen under
2019 sammanlagt 151 tillsynsfall med anknytning till i forsta hand missbruk av insiderinform-
ation och handel pé viardepappersmarknaden. Femton tillsynsfall gillde informationsskyldighet.
Ar 2018 behandlade Finansinspektionen 108 tillsynsfall, av vilka 13 gillde informationsskyl-
dighet.

4 Forslagen och deras konsekvenser
4.1 De viktigaste forslagen

Forordningar ar rattsakter som ska tillimpas direkt i Finland. Darfor forutsétter de forpliktelser
i friga om innehallet som ingér i forordningarna, sdsom informationsskyldigheterna, inte nigra
genomforandeatgirder. Eftersom det inte foreskrivs om de aktuella informationsskyldigheterna
nationellt, finns det ett behov att for tydlighetens och begriplighetens skull till ndgra lagar som
reglerar finanssektorn foga informativa hanvisningar enligt vilka bestimmelser om att ldmna
hallbarhetsrelaterad information finns i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och
taxonomiforordningen.
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I férordningarna finns bestimmelser om de behoériga myndigheternas befogenheter enligt vilka
medlemsstaterna &r skyldiga att lagstifta om dessa. Genom taxonomiforordningen och dndrings-
forordningen om koldioxidsnéla referensvédrden alaggs medlemsstaterna att lagstifta om &tgér-
der och pafoljder som ska tillimpas vid overtradelser. Med tanke pa konsekvensen i det nation-
ella tillsyns- och pafdljdssystemet samt likvérdighetsprincipen behdver det ocksé foreskrivas
om pafoljdsregleringen i fraga om informationsskyldigheterna enligt forordningen om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar. Av de skél som angetts ovan finns det behov att dndra lagen om
Finansinspektionen.

Pé grund av det undantag som medlemsstatsoptionen enligt artikel 17 i forordningen om hall-
barhetsrelaterade upplysningar mojliggor bor lagen om investeringstjanster ocksa kompletteras
med en bestimmelse om att undantaget i artikeln rérande véirdepappersforetag som tillhanda-
haller investeringsrddgivning och har férre én tre anstillda inte i Finland ska tillimpas pé vir-
depappersforetag.

4.1.1 Lagen om Finansinspektionen
4.1.1.1 Finansinspektionens tillsynsbefogenheter

I férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och i taxonomiforordningen foreskrivs
det att medlemsstaterna ska utse en behdrig myndighet som ska 6vervaka att forordningarna
efterlevs. Dérfor foreslas att det till 6 kap. 1 lagen om Finansinspektionen fogas en ny paragraf
enligt vilken Finansinspektionen ska vara behdrig myndighet enligt forordningen om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar och taxonomiférordningen.

Till 6 kap. i lagen om Finansinspektionen fogas enligt forslaget en ny 50 t §, i vars 1 mom. det
foreskrivs att Finansinspektionen dr den behdriga myndighet som avses i forordningen om hall-
barhetsrelaterade upplysningar. 1 artikel 14 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar foreskrivs det att medlemsstaterna ska sékerstilla att de behoriga myndigheter som har
utsetts i enlighet med sektorsspecifik lagstiftning, dvervakar finansmarknadsaktdrers och finan-
siella radgivares efterlevnad av kraven i férordningen. De behdriga myndigheterna ska ha alla
tillsyns- och utredningsbefogenheter som krévs for att de ska kunna utfora sina uppgifter enligt
forordningen.

I den nya 50 § 2 mom. ska det foreskrivas att Finansinspektionen fungerar ar den behdriga
myndighet som avses i taxonomiforordningen. Enligt artikel 21 i taxonomiforordningen ska de
behoriga myndigheter som avses i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar 6ver-
vaka att finansmarknadsaktorerna efterlever kraven 1 artiklarna 5, 6 och 7 i taxonomiforord-
ningen.

4.1.1.2 Finansinspektionens paféljdsbefogenheter

EU-forordningarnas forenlighet med det nationella pdfoljdssystemet

Enligt taxonomiférordningen och dndringsforordningen om koldioxidsnéla referensvirden ska
medlemsstaterna lagstifta om atgérder och pafoljder som ska tillampas vid overtradelser. For-
ordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar innehéller inga sanktionsbestammelser for

overtriadelse eller forsummelse av bestdmmelser i forordningen, varfor det foreslés att sddan
reglering infors med tanke pa konsekvensen i det nationella pafoljdssystemet och finansmark-
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nadens palitlighet. Férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar stoder sig pa och kom-
pletterar i ménga avseenden gillande EU:s lagstiftning for finansmarknaden®. Den som forsum-
mat informationsskyldigheterna i den har oftast paforts pafoljdsavgifter.

Overtridelse av upplysningsskyldigheter for finansmarknadsaktdrer omfattas av administrativa
pafoljder, varfor det i detta fall inte finns skél att foresla straffrittsliga pafoljder. Administrativa
pafoljder for finansmarknadsaktorer aldggs av Finansinspektionen, och den réttsliga ramen for
administrativa pafoljder har faststillts i lagen om Finansinspektionen. Finansinspektionen kan
ingripa i dvertrddelser med ordningsavgifter, offentliga varningar eller paféljdsavgifter enligt
den nationella ramen eller EU-ramen eller vid behov anvénda sanktioner som anges i 3 kap. i
lagen om Finansinspektionen, sasom vite. Utan uttryckliga bestimmelser kan Finansinspekt-
ionen inte pafora andra administrativa pafoljder for vertridelse dn en offentlig varning. Pa ett
allmént plan har det for finansmarknadsaktorers Overtriddelse av informationsskyldigheter i den
nationella ramen foreskrivits pafoljdsavgifter. For en del mindre allvarliga 6vertradelser har en
ordningsavgift ansetts vara tillricklig. Eftersom det ar fraga om EU-lagstiftning, kan man utdver
pafdljdsavgifter inom den nationella ramen dven Gverviaga mojligheten att tillimpa den tyngsta
pafdljdsavgiften enligt EU-ramen.

Den nationella pafoljdsregleringen bygger inte enbart pé verkstéllighet av EU-lagstiftning, utan
genom pafoljdsregleringen sikerstills en fungerande marknad och Finansinspektionens méjlig-
heter att ingripa vid overtrddelser d&ven mera generellt. Darfor finns det i flera sektorslagar for
finansmarknaden nationella bestimmelser om pafoljdsavgifter. Sddana bestimmelser om pa-
foljdsavgifter ingar bland annat i 15 kap. 2 § 1 mom. i virdepappersmarknadslagen och 15 kap.
2 § 1 mom. i lagen om investeringstjanster. Av bestimmelserna i fraga grundar sig en del pa
sddan EU-reglering som inte innehaller ndgot uttryckligt krav pa sanktionsavgifter, medan en
del &r rent nationella. Som exempel pa det senare fallet kan ndmnas 15 kap. 2 § 1 mom. i vir-
depappersmarknadslagen som avser overtriadelse av bestimmelserna om forbud mot att ldmna
osann eller vilseledande information och om opartiskt tillhandahéllande av tillricklig informat-
ioni 1 kap. 3 och 4 § i samma lag. De nationella pafoljderna i fraga &r likval mera moderata dn
pafoljder som grundar sig direkt pa EU-lagstiftning.

Forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar innehaller ingen direkt skyldighet for med-
lemsstaterna att foreskriva pafoljder. For att den nationella pafoljdsramen ska forbli konsekvent
och for att eventuella oklarheter ska kunna undvikas bor det likvil lagstiftas om péfoljder. Om

41) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, 2) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den
25 november 2009 om upptagande och utdvande av forsékrings- och aterforsikringsverksamhet (Sol-
vens II), 3) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om verk-
sambhet i och tillsyn 6ver tjdnstepensionsinstitut, 4) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder, 5) Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for socialt foretagande, 6) Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (fondforetag), 7)
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, 8) Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsdkringsdistribution (omarbetning), 9)
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska langsik-
tiga investeringsfonder och 10) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/1238 av den 20
juni 2019 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt).
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inga sanktioner skulle péforas for en overtrddelse av de informationsskyldigheter som anges i
forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar, skulle Finansinspektionen endast kunna
meddela en offentlig varning f6r 6vertradelsen men inte pafora administrativa sanktionsavgifter.
Finansinspektionen skulle séledes inte nddvandigtvis kunna ingripa effektivt vid eventuella
overtradelser. Detta skulle kunna uppfattas sa att overtrddelse av de informationsskyldigheter
som géller hallbarheten inte ses som lika allvarligt som 6vertrddelse av andra informationsskyl-
digheter, sdsom de informationsskyldigheter enligt EU-lagstiftning som informationsskyldig-
heterna i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar bygger pa.

Men eftersom informationsskyldigheterna i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar och dven i taxonomiforordningen innebér att vasentlig information om finansiella pro-
dukter ges kunden och allménheten, bor sddana Overtriadelser jamstédllas med Gvertradelse av
tidigare foreskrivna informationsskyldigheter. Darfor bor palaggandet av pafdljder vid dvertré-
delser av informationsskyldigheter som anges i férordningarna jamforas med pélédggandet av
pafoljder vid dvertrddelse av informationsskyldigheter som redan géller. Den som forsummar
informationsskyldigheter pafors antingen en ordningsavgift eller en paféljdsavgift. Denna 16s-
ning ger Finansinspektionen en mojlighet att ingripa vid dvertrddelse av informationsskyldig-
heterna i forordningarna med trovardiga medel.

I taxonomiforordningen ingér ett krav om att for 6vertradelser av artiklarna 5— 7 faststilla regler
om atgérder och sanktioner som ska vara effektiva, proportionella och avskrickande. I allmén-
het har en offentlig varning i sddana fall inte ansetts vara tillracklig, utan det har ansetts moti-
verat att foreskriva sérskilt om pafoljds- och ordningsavgifter. Artiklarna 5—7 i taxonomiférord-
ningen kompletterar delvis artiklarna om informationsskyldighet i forordningen om hallbarhets-
relaterade upplysningar, sérskilt artiklarna 6, 8, 9 och 11. Darfor maste dessa tva forordningar
betraktas som en helhet i fraga om informationsskyldigheterna.

Om péfdljdsavgifter pafors for dvertriddelse av artiklarna i taxonomiforordningen, skulle det
vara inkonsekvent att inte pafora sanktioner for dvertrddelse av artiklarna i férordningen om
héllbarhetsrelaterade upplysningar. I friga om exempelvis finansiella produkter som avses i ar-
tiklarna 8 och 9 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar skulle 6vertradelse av
informationsskyldigheterna leda till pafoljdsavgifter bara i friga om ett slags information, ndm-
ligen information som avses i taxonomifoérordningen, medan overtradelse av skyldlgheten att
lamna andra uppgifter skulle leda till en offentlig varning. En dnnu storre inkonsekvens skulle
folja av att handlingar som bér innehélla bland annat de uppgifter som avses i artiklarna 8 och
9 1 férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar redan nu i ménga fall medfor pafoljd-
savgifter enligt den nationella lagstiftningen om kraven inte uppfylls. En sddan inkonsekvens
skulle orsaka oklarheter bland annat i friga om tolkningen, om pafdljderna for dvertradelser
som géller uppgifter i handlingar vore olika.

Storleken pa de pafdljdsavgifter for overtrddelser som géller handlingar vilka innehéller upp-
gifter som ska ldmnas kunden innan avtal ingés &r olika for olika aktdrer, och det bor noteras
att det i fraga om en del aktorer enligt den nuvarande ramen har anvénts ordningsavgifter for
overtriadelse av informationsskyldigheter. For exempelvis fondbolagens, virdepappersforeta-
gens och forsékringsanstalternas del dr pafdljderna i friga sadana hogre pafoljdsavgifter som
hor till den s kallade EU-ramen eftersom handlingarna i fraga har definierats exakt i EU-direk-
tiven. Motsvarande pafoljdssystem for pensionsstiftelser och pensionskassor stoder sig i fraga
om informationsskyldigheterna i hog grad pé ordningsavgifter. Eftersom aktorerna ska behand-
las lika vid overtrddelse av samma skyldighet blir det klarast om samma administrativa pafoljd
foreskrivs for overtriddelser av informationsskyldigheter som gors av finansmarknadsaktorer
och finansiella radgivare som definieras i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar.
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Enligt 41 § lagen om Finansinspektionen ska Finansinspektionen nér den faststiller pafoljdsav-
giftens belopp utga frén en samlad beddmning och ta hiansyn till bland annat férfarandets art,
omfattning och varaktighet samt girningsmannens ekonomiska stillning. Dessutom ska Finans-
inspektionen enligt 41 b § i lagen om Finansinspektionen bestimma en gemensam pafoljdsav-
gift vid dvertradelse av tva eller flera bestimmelser som for vilka en ordningsavgift eller pa-
foljdsavgifter pafors. Enligt 42 § i lagen om Finansinspektionen kan Finansinspektionen vid
mindre dvertrddelser dndra en pafoljdsavgift till en offentlig varning. De bestdmmelser som
ndmnts ovan anses gora det mojligt for Finansinspektionen att utfora prévning enligt behov och
ingripa effektivt vid overtriddelser, nir en heterogen grupp av finansmarknadsaktorer pafors en
administrativ pafoljd pa samma nivé, det vill séga i detta fall en pafdljdsavgift enligt den nat-
ionella ramen.

Dessutom innehaller forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ytterligare informat-
ionsskyldigheter som géller finansiella produkter som tillhandahalls som héllbara eller som har
karakteristiska drag som é&r forknippade med hallbarhet. I friga om s&ddana finansiella produkter
maste investeraren kunna lita pa att hallbarhetsegenskaperna hos den finansiella produkt som
erbjuds ar riktiga sé att sa kallad grontvitt inte kan ske. Att tillhandahalla finansiella produkter
ar inte obligatoriskt, utan valet att tillhandahéalla en sddan produkt ar alltid tjansteleverantdrens.

Marknaden f6r héllbar och ansvarsfull finansiering véxer. Investerarnas intresse for hallbarhets-
aspekter av fonder och finansiella produkter har vuxit mérkbart under de senaste aren. Darfor
ska det sékerstillas att investerarna ges tillforlitlig information om finansiella produkters hall-
barhet och att den information som ges &r korrekt. Dessutom ska risken for sa kallad grontvétt
minskas. Betydande missbruk och givande av vilseledande information kan i vérsta fall leda till
att den hallbara finansmarknaden forsvagas genom att fortroendet for marknaden gér forlorat.
Dérfor behover Finansinspektionen trovérdiga instrument for att ingripa néir de héllbarhetsrela-
terade informationsskyldigheterna inte iakttas.

Av de orsaker som lagts fram ovan ska det i 4 kap. i lagen om Finansinspektionen enligt forsla-
get goras dndringar savil 1 38 § om ordningsavgifter som i1 40 § om pafdljdsavgifter. Underla-
telse att iaktta av artiklarna 5—7 i taxonomiforordningen och artiklarna 3—13 i férordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar ska enligt forslaget bestraffas med administrativa pafoljder.
Dessutom gors i 40 § 2 mom. de dndringar som behovs pa grund av dndringsférordningen om
koldioxidsnéla referensvérden.

Ordningsavgift

Till 38 § 1 mom. i lagen om finansinspektionen fogas enligt forslaget en ny punkt dér det fore-
skrivs att den som forsummar eller bryter mot skyldigheterna enligt artikel 3, 5.1 eller 12 i
forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar ska paforas en ordningsavgift.

Det foreslas att den som bryter mot artikel 3 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar ska péforas en ordningsavgift. Artikeln géller transparens i friga om policyer for hall-
barhetsrisker. I artikeln aldggs finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare att pd sina
webbplatser offentliggdra information avseende sina policyer for integreringen av hallbarhets-
risker i finansmarknadsaktorernas investeringsbeslutsprocess och i de finansiella radgivarnas
investerings- eller forsdkringsradgivning. Med tanke pa investerarnas beslutsfattande och till-
géng till information &r det viktigt att policyerna for hallbarhetsrisker kan jémforas tillforlitligt
pa marknaden. Det finns anledning att pafora sanktioner for brott mot eller forsummelse av
informationsskyldigheten for att sékerstilla att bestimmelsen iakttas.
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Det dr fraga om en informationsskyldighet som virdepappersforetag, kreditinstitut, placerings-
fonder och AlF-forvaltare, forsékringsbolag samt tilliggspensionsstiftelser och tilldggspens-
ionskassor ska uppfylla. Redan tidigare har Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2017/828 om andring av direktiv 2007/36/EG vad géller uppmuntrande av aktiedgares 1dngsik-
tiga engagemang lett till att den nationella lagen kompletterats med en skyldighet for vardepap-
persforetag, kreditinstitut, fondbolag, forvaltare av alternativa investeringsfonder, forsékrings-
bolag som bedriver livforsdkring samt tilliggspensionsstiftelser och tilliggspensionskassor att
informera om principerna for dgarstyrningen nér de fungerar som kapitalfdrvaltare Lagstiftaren
ansag i tiden att en dvertrddelse av denna skyldighet dr sa obetydlig att det gar att ingripa till-
rackligt effektivt genom en offentlig varning som ges av F inansinspektionen’. Informations-
skyldigheten enligt artikel 3 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar kan delvis
anses jamforbar med offentliggdrandet av principerna for dgarstyrningen. Likvél ar dgarstyr-
ningen bara ett av de instrument som aktorerna har for att beakta hallbarhetsrisker. Den skyl-
dighet som anges i artikel 3 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ar siledes
mera omfattande till sin betydelse och med hénsyn till helheten. Dessutom har intresset for fi-
nansmarknadsaktdrernas ansvarstagande Okat betydligt under de senaste tva aren. Sdlunda kan
en Overtradelse av informationsskyldigheten enligt artikel 3 inte betraktas som sa obetydlig att
en offentlig varning ar tillrdcklig. Eftersom informationsskyldigheten enligt artikel 3 géller of-
fentliggorande av policyer och artikeln inte ger detaljerade anvisningar om deras innehall, anses
en ordningsavgift lampligare 4n en pafoljdsavgift.

Enligt forslaget ska det for overtrddelse av artikel 5.1 i forordningen om héllbarhetsrelaterade
upplysningar foreskrivas en ordningsavgift. Avsikten med den nationella sanktionen ar att sé-
kerstélla att finansmarknadsaktdrerna och de finansiella rddgivarna uppfyller sin informations-
skyldighet enligt artikel 5.1 genom att pa sin webbplats offentliggéra information om hur er-
séttningspolicyerna dr forenliga med integreringen av héllbarhetsrisker. Bestimmelsen avser att
sékerstélla att de slutliga investerarna ges den vésentliga informationen. For brott mot eller for-
summelse av artikel 5.2 i forordningen foreslas ingen sanktion, eftersom bestimmelsen anger
vilken information som ska inkluderas i ersittningspolicyer som uppfyller sektorsspecifik lag-
stiftning.

Eftersom det &r friga om virdepappersforetag, kreditinstitut, férvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, fondbolag, forsékringsbolag, forsakringsombud, forsdkringsmaiklare, tilliggspens-
ionsstiftelser och tilliggspensionskassor, kan det i och for sig foreslés att det ska foreskrivas en
pafoljdsavgift. Gillande lagstiftning dr emellertid inte enhetlig nir det giller dessa aktdrers er-
sdttningspolicyer eller publiceringen av dem. Fondbolagen ska i sitt fondprospekt eller pa sin
webbplats offentliggéra information om sin ersittningspolicy (15 kap. 3 § i lagen om place-
ringsfonder). Véardepappersforetag och kreditinstitut ska informera om hur de efterlever bestaim-
melserna om ersittningar (8 kap. 15 § i kreditinstitutslagen). Forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder har inte en sddan informationsskyldighet. Forsdkringsbolag ska ha ett ersittnings-
system, men uppgifter om det behdver inte offentliggoras (6 kap. 17 § i forsakringsbolagslagen).
Tillaggspensionsstiftelser och tilldggspensionskassor ar skyldiga att upprétthalla en 16ne- och
arvodespolicy, men under vissa forutsittningar behdver bara betydelsefulla uppgifter offentlig-
goras (42 g § i lagen om pensionsstiftelser och 77 g § i lagen om forsikringskassor). Forsak-
ringsformedlare ar inte skyldiga att skapa ett ersdttningssystem, eftersom det inte foreskrivs om
saken i lagen om forsdkringsdistribution. Eftersom det ar fraga om ny lagstiftning som ska vara
konsekvent och rittvis for aktorerna, anses en ordningsavgift vara ett skiligare alternativ dn en
pafoljdsavgift.

5 http://www.eduskunta.fi//SV/vaski/HallituksenEsitys/Documents/RP_305+2018.pdf, s.107
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Aven den som bryter mot eller forsummar att iaktta artikel 12 i forordningen om héllbarhetsre-
laterade upplysningar ska enligt forslaget paforas en ordningsavgift. Enligt artikel 12.1 ska en
finansmarknadsaktor sdkerstélla att information avseende dess policyer for héllbarhet enligt ar-
tikel 3, information om transparens i friga om ersattningspolicyer enligt artikel 5 och informat-
ion om transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och av
hallbar investering enligt artikel 10 hallas uppdaterad pa aktdrens webbplats. Nér informationen
andras ska det dartill offentliggora en tydlig forklaring av dndringen p& samma webbplats. En-
ligt artikel 12.2 ska finansiell radgivare pa motsvarande sitt sdkerstélla att de uppgifter som ska
offentliggodras enligt artiklarna 3 och 5 héllas uppdaterade och offentliggora forklaringar av dnd-
ringar.

Ovan har det foreslagits att det foreskrivs ordningsavgifter for dvertradelse av artiklarna 3 och
5. Senare i propositionen foreslds pafoljdsavgifter for Gvertradelse av artikel 10. I artiklarna 3
och 5 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar féreskrivs det bara om offentliggo-
rande av de den information som avses ddr medan det i artikel 10 foreskrivs ocksé om att in-
formationen ska hallas uppdaterad. Offentliggdrandet av uppgifter enligt artikel 10 géller even-
tuellt offentliggérande av information om flera finansiella produkter, varfor det har funnits ett
behov att i denna artikel foreskriva ocksa om att halla informationen uppdaterad. I artikel 12 i
forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar foreskrivs det att informationen i frdga som
offentliggdrs ska vara uppdaterad och att en forklaring ska offentliggdras vid betydande énd-
ringar i informationen. Underldtenhet att offentliggdra en sadan forklaring om &ndringar kan
anses vara en lindrigare forseelse dn dvertradelse av skyldigheten att offentliggéra och uppda-
tera information om en finansiell produkt pa en webbplats, och den kan anses likvirdig med en
overtriadelse av artikel 3 eller 5. Om Finansinspektionen anser sig kunna gora tolkningen att en
aktor har overtrétt sdvil ndgon av artiklarna 3, 5 och 10 som artikel 12, ska myndigheten vid
faststéllandet av pafoljder anvinda sin provningsritt. Dessutom ska Finansinspektionen vid en
sadan overtradelse faststélla en gemensam péafoljdsavgift.

For overtradelse av artikel 12 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ar det befo-
gat att foreskriva en ordningsavgift, eftersom det ar viktigt med tanke pa investerarnas tillgdng
till information att finansmarknadsaktorerna och de finansiella rddgivarna inte pa sina webb-
platser tillhandahaller inaktuell information som kan vilseleda den slutliga investeraren gillande
hallbarhetsaspekter. Likvil ar det fradga om uppdatering av tidigare offentliggjord information
och eventuellt offentliggdrande av en forklaring rérande dndringar. Att bryta mot eller for-
summa artikel 12 kan i princip under vissa forutsittningar jimstillas med vilseledande mark-
nadsforing. For sddan foreskrivs enligt gédllande lag en péafoljdsavgift (27 kap. 2 § 2 mom. 8
punkten i lagen om placeringsfonder, 15 kap. 2 § 6 mom. 8 punkten i lagen om investerings-
tjénster, 22 kap. 2 § 1 mom. 8 punkten i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder).
Om information som offentliggjorts pd aktdrens webbplats far std kvar trots att den inte ldngre
ar aktuell och det leder till att den slutliga investeraren far en vilseledande bild av finansmark-
nadsaktoren, den finansiella rddgivaren eller den finansiella produkten, &r det fradga om vilsele-
dande marknadsforing. All information som inte dr uppdaterad kan likvél inte anses vara vilse-
ledande marknadsforing, och sanktionen for den som bryter mot eller forsummar artikel 12 bor
dérfor inte vara lika tung som en pafoljdsavgift. Déarfor anses en ordningsavgift vara en énda-
malsenlig sanktion for den som bryter mot eller forsummar artikel 12.

Pafoljdsavgift
Andringsforordningen om koldioxidsndla referensviirden. 1 propositionen foreslas en dndring i

40 § 2 mom. 6 punkten i lagen om Finansinspektionen, enligt vilken den som bryter mot angivna
artiklar 1 referensvardesforordningen ska paforas en pafoljdsavgift. Genom dndringen foreskrivs
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en pafoljdsavgift for den som bryter mot eller forsummar artiklarna 19a—19c i dndringsférord-
ningen om koldioxidsnéla referensvéirden. Forslaget grundar sig pa en éndring av artikel 42 i
referensvirdesforordningen enligt vilken medlemsstaterna i enlighet med nationell rétt ska ge
de behoriga myndigheterna befogenhet att i tillimpliga fall pafora lampliga administrativa
sanktioner och vidta andra administrativa atgirder vid dvertrddelser av artikel 19a, 19b eller
19c, som lagts till genom &ndringsférordningen.

Artikel 19a giller tillhandahallande av och bidrag till EU-referensvirden for klimatomstéillning
och EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet. Artikel 19b géller krav for EU-referens-
véarden for klimatomstéllning. Artikel 19¢ géller uteslutande med avseende pa EU-referensvér-
den for anpassning till Parisavtalet.

Forordningen om hdllbarhetsrelaterade upplysningar. Till 40 § 2 mom. i lagen om Finansin-
spektionen ska det enligt forslaget fogas en ny punkt enligt vilken den som bryter mot eller
forsummar sina skyldigheter enligt ndgon av artiklarna 4.1-4.5, 6, 7, 8.1, 8.2, 9.1-9.4, 10.1,
11.1, 11.2 och 13.1 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska péaforas en pa-
foljdsavgift. Dessutom foreslés det att 40 § i lagen om Finansinspektionen kompletteras med ett
nytt 6 mom. enligt vilket 4ven ndrmare bestimmelser som utfirdas med stod av forordningen
om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiforordningen &r sddana bestimmelser en-
ligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen som omfattas av pafoljdsavgifter.

Det foreslas att den som bryter mot artikel 4.1-4.5 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upp-
lysningar ska paforas en pafoljdsavgift. Artikel 4 géller transparens i friga om negativa konse-
kvenser for hallbar utveckling pé enhetsniva. Dessutom kan artikel 3 pa samma sétt som artikel
4 delvis anses paminna om den informationsskyldighet som géller principerna for kapitalfor-
valtares dgarstyrning. Liksom &r fallet med artikel 3 anses dven skyldigheten enligt artikel 4 om
transparens i friga om hur negativa konsekvenser for hallbarheten beaktas omfatta mera én att
principerna for dgarstyrningen offentliggdrs. Artikel 4.2 ¢ innehéller mycket riktigt en hdnvis-
ning till principerna for dgarstyrningen, och artikeln alagger finansmarknadsaktoren att i den
information som ska offentliggdras enligt artikeln inkludera en sammanfattning av sina av po-
licyer for aktiedgarengagemang om géllande lagstiftning medfor en skyldighet att offentliggora
informationen i fraga. I motsats till artikel 3 och principerna for 4garstyrningen inbegriper in-
formationsskyldigheten i artikel 4 krav pa innehallet. Darfor anses en pafoljdsavgift lampligare
an en ordningsavgift. Det dr befogat att infora pafoljder ocksa for den som bryter mot eller
forsummar artikel 4, eftersom den slutliga investeraren 1att boér kunna kontrollera pa finans-
marknadsaktorens eller den finansiella rddgivarens webbplats om de beaktar skadliga effekter
pa hallbarhetsfaktorerna i sina investeringsbeslut eller inte.

Dessutom kommer artiklarna 4 och 7 i férordningen med tiden att bilda en helhet ur enhetens
synvinkel. Dérfor bor pafoljdens niva for de tva artiklarna vara lika. Det finns dven ett behov
att jamfora de negativa konsekvenser for hallbar utveckling som behandlas i artiklarna 4 och 7
med de hallbarhetsrisker som avses i artikel 6. Ur kundens synvinkel kan information om nega-
tiva konsekvenser for hallbar utveckling vara lika nédvéandig information infor ett investerings-
beslut som information om produktens hallbarhetsrisker.

Tidigare har det foreslagits att motsvarande skyldigheter inkluderas i regelbundna rapporter,
varfor anviandningen av webbplatsen som kanal for offentliggérande ar ny. Dock offentliggors
ocksa de regelbundna rapporterna oftast pa aktdrens webbplats. I dag ar webbplatserna en viktig
kanal dér kunden kan hitta information, varfor informationen pa webbplatserna bor vara aktuell
och korrekt. Dérfor har man i fraga om artikel 4 beslutat att granska vikten av dess innehall och
berdringspunkterna med artikel 7. Den som bryter mot eller forsummar artikel 4.1-4.5 ska enligt
forslaget paforas en pafoljdsavgift.
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I propositionen foreslés att den som bryter mot eller forsummar artikel 6 i forordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar ska paforas en pafoljdsavgift. I artikel 6 1 forordningen anges
pa vilket sétt finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska integrera information om
hallbarhetsrisker i upplysningar som ldmnas innan avtal ingds samt de dokument i vilka olika
aktorer ska integrera informationen. Den information som ges innan avtal ingas ska innefatta
det sitt pa vilket hallbarhetsriskerna har beaktats i investeringsbeslutet samt de effekter pa av-
kastningen av de finansiella produkterna som héllbarhetsriskerna sannolikt orsakar enligt kon-
sekvensbedomningen. Nér finansmarknadsaktorer eller finansiell radgivare anser att hallbar-
hetsrisker inte &r relevanta ska den information som ges innan avtal ingds inbegripa en tydlig
och koncis redovisning av skilen till detta. Det handlar om information som é&r vésentlig med
hinsyn till investerarens beslut, varfor det anses motiverat att pafora den som bryter mot eller
forsummar artikeln en pafoljd.

Enligt artikel 6.3 ska informationen ges i det fondprospekt som avses i 15 kap. 3 § i lagen om
placeringsfonder, i samband med den informationsskyldighet som anges i 10 kap. 5 § i lagen
om investeringstjanster och 12 kap. 4 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
i friga om forsékringsbolag och forsékringsformedlare i samband med de informationsskyldig-
heter som anges i 36, 48 och 51 § i lagen om forsakringsdistribution och i 5, 5 ¢ och 7 § i lagen
om forsdkringsavtal samt i fridga om tilliggspensionsstiftelser i samband med de informations-
skyldigheter som anges i 49 g § i lagen om pensionsstiftelser och i fraga om tilliggspensions-
kassor i samband med de informationsskyldigheter som anges i 84 g § i lagen om forsékrings-
kassor. For underlatelse att uppfylla kravet att offentliggéra fondprospekt i lagen om placerings-
fonder (15 kap. 3 §) tas en pafoljdsavgift ut (27 kap. 2 § 4 mom. i lagen om placeringsfonder).
For underlatelse att iaktta informationsskyldigheten i 10 kap. 5 § i lagen om investeringstjanster
tas en pafoljdsavgift ut (15 kap. 2 § 6 mom. 8 punkten i lagen om investeringstjénster). For
underlatelse att iaktta informationsskyldigheten i 12 kap. 4 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder tas en pafoljdsavgift ut (22 kap. 2 § 1 mom. 8 punkten i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder). For underlatelse att iaktta de aktuella informationsskyldig-
heterna i lagen om forsékringsdistribution och lagen om forsakringsavtal tas en pafoljdsavgift
ut (71 § 1 mom. 1 punkten i lagen om forsékringsdistribution) For dvertradelse av de bestam-
melser i lagen om pensionsstiftelser och lagen om forsikringskassor som ndmns ovan foreskrivs
offentlig varning (39 § i lagen om Finansinspektionen) eller ordningsavgift (69 f § lagen om
pensionsstiftelser, 101 f § i lagen om forsdkringskassor, 38 § i lagen om Finansinspektionen).
For overtrddelse eller forsummelse av artikel 6 dr det motiverat att ta ut en pafoljdsavgift, ef-
tersom de sitt pa vilka den information som avses i artikel 6 ska ges redan omfattas av gillande
lagstiftning, och det for de flesta fall av forsummelse av dessa sitt att ge information foreskrivs
en pafoljdsavgift. En annan 16sning skulle kunna leda till oklarheter nir olika aktdrer skulle
paforas olika administrativa pafoljder vid Overtrddelse av samma skyldighet enligt forord-
ningen. Nar Finansinspektionen bestimmer en administrativ pafoljd ska den tillimpa en hel-
hetsbedomning, vilket ger flexibilitet visavi olika aktdrer &ven om den administrativa paféljden
ar den samma enligt lagstiftningen. Det dokument som avses i artikel 6.3 i forordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar ska inbegripa den information som anges i artiklarna 6-9 i
forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och artiklarna 5—7 i taxonomiforordningen.

Den som bryter mot eller forsummar artikel 7 i férordningen om héllbarhetsrelaterade upplys-
ningar ska enligt forslaget paforas en pafoljdsavgift. Det dr fraga om en skyldighet att for finan-
siella produkter ge information om de huvudsakliga negativa konsekvenserna for héllbarhets-
faktorer eller om att finansmarknadsaktoren inte beaktar de negativa konsekvenserna av inve-
steringsbeslut for hallbarhetsfaktorer och om skélen till detta. Denna information &r vésentlig
for att den slutliga investeraren ska kunna fatta investeringsbeslut som grundar sig pa tillforlitlig
information.
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I propositionen foreslas att den som bryter mot eller forsummar artikel 8.1, 8.2 eller 9.1-9.4 i
forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar ska paforas en pafoljdsavgift. Artikel 8 gél-
ler framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper i den information som ldmnas innan
avtal ingas och artikel 9 transparens i fraga om hallbar investering i upplysningar som ldmnas
innan avtal ingés. Det dr motiverat att pafora sanktioner for brott mot eller forsummelse av
bestimmelserna i artiklarna 8 och 9 for att sdkerstilla att investerarna far adekvat information.
For brott mot eller forsummande av artikel 8 eller 9 foreskrivs enligt forslaget en pafoljdsavgift.
I frdga om en produkt enligt artikel 8 eller 9 kan finansmarknadsaktdren anses ha en accentuerad
skyldighet att upplysa om miljorelaterade och sociala egenskaper. Nér en finansmarknadsaktor
slapper ut en finansiell produkt av det slag som avses i artikel 8 eller 9 pa marknaden har aktéren
fattat ett medvetet beslut rorande produktens miljorelaterade och sociala egenskaper och hur de
ska lyftas fram vid marknadsféringen av produkten. I friga om en sédan finansiell produkt har
kunden ett sdrskilt behov av information om héllbarhetsrelaterade faktorer. Tillhandahéllaren
av produkten ska kdnna till produktens miljorelaterade och sociala egenskaper och upplysa kun-
den om dessa. Annars foreligger risk for sa kallad grontvitt eller for att kunden avsiktligt vilse-
leds.

I propositionen foreslés att den som bryter mot eller forsummar artikel 10.1 i férordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar ska paforas en pafoljdsavgift. Artikel 10 géller transparens
pa webbplatser i fraga om miljorelaterade eller sociala egenskaper samt frimjandet av héllbar
investering. I propositionen foreslas att den som bryter mot eller forsummar artikel 11.1 eller
11.2 1 forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska paforas en pafoljdsavgift. Artikel
11 géller transparens i regelbundna rapporter i friga om frimjandet av miljorelaterade eller so-
ciala egenskaper och av hallbar investering.

Det ar motiverat att pafora sanktioner dven for brott mot eller forsummelse av bestimmelserna
i artiklarna 10 och 11 for att sdkerstélla att investerarna far adekvat information. [ propositionen
foreslés att den som bryter mot eller forsummar artikel 10.1, 11.1 eller 11.2 ska péforas en
pafoljdsavgift. I artikel 10 anges en skyldighet for aktorer att Idmna information pa sin webb-
plats, varfor det i princip skulle vara majligt att foreskriva en ordningsavgift for brott mot eller
forsummelse av artikeln pd samma sitt som i frdga om artikel 3. Emellertid kan artikel 10 anses
ingd i den helhet som utgdrs av artiklarna 811 {or vilken jaimforbara paféljder bor tillimpas.
Dessutom géller artikel 10 offentliggérande av uppgifter om olika finansiella produkter enligt
artikel 8 eller 9. S& som ovan har konstaterats i fraga om produkter enligt artikel 8 eller 9 kan
finansmarknadsaktoren anses ha en accentuerad skyldighet att informera om produktens hall-
barhetsrelaterade egenskaper.

I propositionen foreslés att den som bryter mot eller forsummar artikel 13.1 i forordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar ska paforas en pafoljdsavgift. Enligt artikeln ska finansmark-
nadsaktorer och finansiella radgivare sikerstilla att deras marknadsforingsmaterial inte motsé-
ger den information som ldmnas i enlighet med forordningen om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar, likval utan att det paverkar tillimpningen av striktare sektorsspecifik lagstiftning. Det
ar motiverat att pafora sanktioner for brott mot eller forsummelse av artikel 13 eftersom de
slutliga investerarna méste kunna lita pé att det marknadsféringsmaterial som finansmarknads-
aktorerna tillhandahaller dem inte stér i konflikt med den information som ska ges enligt for-
ordningen. Bestimmelsen avses sédkerstélla att marknadsforingen inte ger en gronare bild av
aktoren eller den produkt som denna tillhandahéller &n den i verkligheten ar.

I propositionen foreslés att den som bryter mot eller forsummar artikel 13.1 ska paforas en pa-
foljdsavgift. Att bryta mot eller forsumma att iaktta artikeln ar jamforbart med vilseledande
marknadsforing. Enligt géllande lagstifining &r sanktionen for vilseledande marknadsforing en
pafoljdsavgift (27 kap. 2 § 2 mom. 8 punkten i lagen om placeringsfonder, 15 kap. 2 § 6 mom.
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8 punkten i lagen om investeringstjanster, 22 kap. 2 § 1 mom. 8 punkten i lagen om f6rvaltare
av alternativa investeringsfonder och 71 § 1 mom. 1 punkten i lagen om forsékringsdistribut-
ion). For att pafoljdsregleringen géillande de informationsskyldigheter som anges i férordningen
ska vara konsekvent i forhallande till géllande pafoljdsreglering bor den som bryter mot eller
forsummar artikel 13 paforas en pafoljdsavgift.

Taxonomiforordningen. Till 40 § 2 mom. i lagen om Finansinspektionen ska det enligt forslaget
fogas en ny punkt enligt vilken den som bryter mot eller forsummar sina skyldigheter enligt
artiklarna 5-7 i taxonomiforordningen ska paforas en pafoljdsavgift. Forslaget grundar sig pa
artikel 22 i taxonomiforordningen enligt vilken medlemsstaterna ska faststilla regler om &tgér-
der och sanktioner vid Overtradelser av artiklarna 5—7. Dessa atgérder och sanktioner ska vara
effektiva, proportionella och avskrickande. Dessutom foreslas det att 40 § i lagen om Finansin-
spektionen kompletteras med ett nytt 6 mom. enligt vilket 4ven nirmare bestimmelser som ut-
fardas med stdd av forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférord-
ningen dr sddana bestimmelser enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen som omfattas
av pafoljdsavgifter.

Artikel 5 géller transparens i frdga om miljomassigt hallbara investeringar i upplysningar som
lamnas innan avtal ingds och i regelbundna rapporter. Genom artikeln kompletteras den inform-
ationsskyldighet rérande finansiella produkter som anges i artikel 9 i féorordningen om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar.

Artikel 6 i taxonomif6rordningen géller transparens i friga om finansiella produkter som frim-
jar miljorelaterade egenskaper i upplysningar som ldmnas innan avtal ingéas och i regelbundna
rapporter. Genom artikeln kompletteras den informationsskyldighet rérande finansiella produk-
ter som anges i artikel 8 i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Enligt artikel 6
i taxonomiforordningen ska den finansmarknadsaktor som tillhandahaller en finansiell produkt
lamna den information som kréavs enligt artikel 5, om produkten fraimjar miljorelaterade egen-
skaper. | annat fall ska aktdren enligt artikel 6 upplysa om att taxonomins kriterier eller princi-
pen orsaka inte betydande skada inte tillampas péa produkten.

Artikel 7 i taxonomiférordningen géller transparens i friga om andra finansiella produkter dn
de som avses i artiklarna 5 och 6 i upplysningar som ldmnas innan avtal ingés och i regelbundna
rapporter. [ upplysningar som ldmnas innan avtal ingés och i regelbundna rapporter ska det
informeras om att taxonomins kriterier inte tillimpas pa den finansiella produkten.

I propositionen foreslas det att det for dvertrddelse av artiklarna 5—7 i taxonomiférordningen
ska tas ut en pafoljdsavgift. Pafoljdsreglering som hénfor sig till artikel 5 ska vara samstamd
med artikel 9 1 férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eftersom artikel 5 i taxono-
miférordningen kompletterar artikel 9 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Pa
motsvarande sitt ska pafoljdsreglering som hénfor sig till artikel 6 i taxonomiférordningen vara
samstdmd med artikel 8 i férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Den pafoljdsre-
glering som hanfor sig till artikel 7 i forordningen ska i sin tur vara samstdmd med den pafoljds-
reglering som hénfor sig till artiklarna 5 och 6. Dérfor foreslas det att den som bryter mot eller
forsummar artiklarna 57 i taxonomifoérordningen ska péforas en pafoljdsavgift.

4.1.2 Lagen om placeringsfonder
Eftersom forordningar &r lagstiftning som ska tilldmpas direkt ska det enligt forslaget till 1 kap.

1 § i lagen om placeringsfonder fogas ett nytt moment som innehéller en informativ hénvisning
till férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiforordningen. Enligt det
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nya momentet foreskrivs det om att Idmna hallbarhetsrelaterad information i forordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférordningen.

4.1.3 Lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Eftersom forordningar ér lagstiftning som ska tilldmpas direkt ska det enligt forslaget till 1 kap.
6 § 1 lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder fogas ett nytt moment som innehéller
en informativ hianvisning till férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxono-
miférordningen. Enligt det nya momentet foreskrivs det om att 1imna héllbarhetsrelaterad in-
formation i férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférordningen.

4.1.4 Lagen om investeringstjénster

110 kap. i lagen om investeringstjinster foreslas en ny 5 a § dar 1 mom. ska innehalla en infor-
mativ hinvisning till férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférord-
ningen. Enligt den nya paragrafens 2 mom. ska forordningen om héllbarhetsrelaterade upplys-
ningar tilldimpas ocksé pé virdepappersforetag som tillhandahéller investeringsradgivning och
har farre dn tre anstillda. Foreslaget grundar sig pa artikel 17.2 i forordningen om hallbarhets-
relaterade upplysningar, dir medlemsstaterna ges rétt att besluta att tillimpa férordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar pa sddana forsékringsformedlare som tillhandahéller forsék-
ringsradgivning med avseende pa forsikringsbaserade investeringsprodukter eller vardepap-
persforetag som tillhandahaller investeringsradgivning och som har farre 4n tre anstéllda. Arti-
kel 17. 1 innehéller huvudregeln enligt vilken forordningen om héllbarhetsrelaterade upplys-
ningar inte ska tillimpas pa dessa forsdkringsféormedlare som tillhandahaller forsékringsradgiv-
ning eller virdepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning. I Finland &r det mo-
tiverat att anvéinda den medlemsstatsoption som artikel 17.2 ger for att undvika att lagstiftningen
om virdepappersforetag kringgas. Virdepappersforetag med farre én tre anstéllda kan i nagot
skede av sin verksamhet behova fler anstéllda for att utveckla verksamheten och trygga risk-
hanteringen. Vetskapen om att det blir nddvéndigt att iaktta forordningen om hallbarhetsrelate-
rade upplysningar nér antalet anstdllda dkas kan likvil locka foretagen att fortsitta ha farre dn
tre anstéllda.

4.1.5 Bokforingslagen

Eftersom forordningar &r lagstiftning som tillimpas direkt ska det enligt forslaget till 3 a kap. 2
§ 1 bokforingslagen fogas ett nytt 7 mom. som innehéller en informativ hénvisning till artikel 8
i taxonomiforordningen. Den forpliktar stora foretag av allmént intresse. Enligt det nya momen-
tet ska den rapport som ett stort foretag av allmént intresse ldmnar innehalla den information
som krévs enligt artikel 8 i taxonomiforordningen.

4.1.6 Lagen om forsikringsdistribution

Eftersom forordningar ar lagstiftning som tillimpas direkt ska det enligt forslaget till lagen om
forsdkringsdistribution fogas en ny 54 a § som innehaller en informativ hinvisning till forord-
ningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférordningen. Enligt den nya para-
grafen foreskrivs det om att 1dmna héllbarhetsrelaterad information i férordningen om héllbar-
hetsrelaterade upplysningar och taxonomiférordningen.

4.1.7 Lagen om pensionsstiftelser

Eftersom forordningar dr lagstiftning som tillimpas direkt ska det enligt forslaget till lagen om
pensionsstiftelser fogas en ny 49 1 § som innehéller en informativ hanvisning till férordningen
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om héllbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiforordningen. Enligt den nya paragrafen
foreskrivs det om att lamna hallbarhetsrelaterad information i forordningen om héllbarhetsrela-
terade upplysningar och taxonomiférordningen.

4.1.8 Lagen om forsékringskassor

Eftersom forordningar dr lagstiftning som tillimpas direkt ska det enligt forslaget till lagen om
forsakringskassor fogas en ny 84 i § som innehéller en informativ hanvisning till férordningen
om héllbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférordningen. Enligt den nya paragrafen
foreskrivs det om att lamna héllbarhetsrelaterad information i férordningen om hallbarhetsrela-
terade upplysningar och taxonomiférordningen.

4.2 De huvudsakliga konsekvenserna
4.2.1 Bakgrund

Forordningarna om héllbar finansiering ar lagstifining som ska tillimpas direkt, varfor den nat-
ionella lagen inte behover dndras 1 betydande grad. I detta kapitel redogdrs forst for EU-forord-
ningarnas konsekvenser och dérefter for konsekvenserna av de édndringar som gors i nationell
lag. Det dr nodvéndigt att beskriva konsekvenserna av EU-férordningarna for att det ska gé att
fa ett grepp om konsekvenserna av dndringarna i nationell lag som en del av helheten.

4.2.2 EU-forordningarnas konsekvenser
4.2.2.1 Kommissionens konsekvensbeddmning

Malen med forordningarna om héllbar finansiering dr ambitidsa med sikte pd en héllbarare fi-
nansmarknad som stoder atgirderna for att begrénsa klimatférandringarna. Konsekvenserna av
forordningarna beror i hog grad pa i vilken utstrackning foretagen borjar anvianda taxonomin
och de som administrerar referensvirden offentliggéra referensvirden for koldioxidsnala inve-
steringar. Informationsskyldigheterna enligt forordningen om héllbarhetsrelaterade upplys-
ningar kommer i visentlig grad att 6ka investerarnas och allminhetens kunskap om investe-
ringsprodukters hallbarhetsaspekter.

Kommissionen publicerade en gemensam konsekvensbeddmning® av de tre foreslagna forord-
ningarna om héllbar finansiering. Beddémningen publicerades tillsammans med forordningsfor-
slagen den 24 maj 2018. Beddmningen fick positivt utlitande av kommissionens ndmnd for
laggranskning forst vid den tredje behandlingen och ocksa da med reservation. Dessutom bor
det noteras att kommissionens ursprungliga forslag till férordningar om héllbar finansiering

® COMMISSION STAFF WORKING DOCUMENT IMPACT ASSESSMENT Accompanying the
document Proposal for a Regulation of the European Parliament and of the Council on the establish-
ment of a framework to facilitate sustainable investment and Proposal for a Regulation of the European
Parliament and of the Council on disclosures relating to sustainable investments and sustainability risks
and amending Directive (EU) 2016/2341 and Proposal for a Regulation of the European Parliament and
of the Council amending Regulation (EU) 2016/1011 on low carbon benchmarks and positive carbon
impact benchmarks (SWD/2018/264 final)
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=celex:52018SC0264
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dndrades i betydande grad under EU-forhandlingarna, varfér kommissionens konsekvensbe-
démningar inte ldngre som séddana ldmpar sig for att bedoma konsekvenserna av de publicerade
forordningarna.

Konsekvenserna av forordningarna om hallbar finansiering ar svéra att bedéma eftersom for-
ordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar géller en mycket heterogen skara av finans-
marknadsaktorer. Dessutom beror konsekvenserna av taxonomifoérordningen i stor utstrdckning
pa de tekniska bedomningskriterier som anges i EU-lagstiftning pé ldgre niva. Av dessa orsaker
ar beddmningen av konsekvenserna forenad med osdkerhet.

4.2.2.2 Ekonomiska konsekvenser
Konsekvenser for hushdllen

Forordningarna leder till en béttre stillning for de hushall som verkar som investerare, eftersom
de innebdr att tillgangen till information om finansiella produkter och deras hallbarhetsaspekter
blir béttre. De finska hushéllen hade till exempel enligt uppgifter frén Finlands Bank i slutet av
oktober 2020 investeringar i placeringsfonder virda 25 miljarder euro. Det finns mycket in-
formation om finansiella produkter, sérskilt placeringsfonder, som hor till férordningarnas till-
lampningsomride, men motsvarande siffror ar inte tillgéngliga for andra finansiella produkter.
Hushéllen kommer att f4 mera information om hallbarheten i placeringsfonder och andra finan-
siella produkter.

Konsekvenser for foretag
Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare

Forordningarna har konsekvenser for finansmarknadsaktorerna och de finansiella radgivarna.
Genom forordningarna far finansmarknadsaktorerna och delvis ocksa de finansiella radgivarna
nya informationsskyldigheter. I Finland har finansmarknadsaktorerna inte tidigare varit dlagda
att rapportera om sin och sina finansiella produkters héllbarhet. Informationsskyldigheterna in-
nebér inte enbart rapportering, utan manga finansmarknadsaktorer blir sannolikt tvungna att
dndra sina interna tillvigagéngssitt och beakta héllbarhetsaspekterna. Dessutom kan en utred-
ning av héllbarhetsrisker krdva att en del finansmarknadsaktorer skaffar sig specialkompetens.

Nérmare anvisningar om informationsskyldigheterna i forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar och taxonomiforordningen anges i de tekniska tillsynsstandarderna for de europe-
iska tillsynsmyndigheterna dér den tekniska rapporteringsramen anges nérmare. Storleken pa
kostnadseffekterna for finansmarknadsaktorerna och de finansiella radgivarna beror till en del
pa kraven i de tekniska tillsynsstandarderna.

Genom forordningarna aldggs finansmarknadsaktdrerna och de finansiella rddgivarna att dndra
sina tillvigagangssitt, men marknaden och de sofistikerade investerarna har krédvt motsvarande
information redan fore forordningen. Marknadstrycket i friga om motsvarande information har
okat ytterligare efter det att forordningsforslagen antogs. Forordningarna aldgger finansmark-
nadsaktorerna att offentliggdra héllbarhetsrelaterad information, men publicerandet av sadan
information skulle sannolikt ha 6kat d&ven utan forordningarna.

Foretag av allmént intresse
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I taxonomiforordningen aldggs stora foretag av allmént intresse att publicera uppgifter om hur
vil de uppfyller taxonomin. I Finland ar borsforetagen, kreditinstituten och forsékringsbolagen
foretag av allmént intresse. Antalet stora foretag av allmént intresse i Finland &r ca 80.

Andra foretag én stora foretag av allmént intresse inom finansbranschen bor offentliggdra den
andel av omséttningen och kapitalutgifterna eller alternativt, enligt fallet, den andel av deras
utgifter for verksamheten som géller ekonomiska verksamheter som foljer taxonomin. Narmare
anvisningar om vilken information stora foretag av allmént intresse inom finansbranschen ska
offentliggdra anges genom en delegerad akt. Stora foretag av allmént intresse ska redan enligt
nuvarande reglering publicera en ansvarsrapport. Rapportering ur ett ansvars- och hallbarhets-
perspektiv dr séledes inte nadgot helt nytt for dessa foretag.

Rapporteringen om hur taxonomin uppfylls kommer troligen att 6ka deras administrativa borda.
I framtiden bor de stora foretagen av allmént intresse utreda pa vilket sétt deras verksamheter
forhéller sig till taxonomiramen och i detta hinseende granska om de ekonomiska verksamhet-
erna uppfyller de tekniska granskningskriterierna i taxonomiférordningen For en del av de stora
foretagen av allmédnt intresse kan detta i1 praktiken innebéra att flera olika produktionsanlagg-
ningar eller investeringsobjekt ska granskas. For att en ekonomisk verksamhet ska kunna vara
hallbar ur miljésynpunkt bor den dessutom enligt taxonomiforordningen dven efterlever sociala
minimiskyddsétgirder, vilket pa foretagsniva torde innebéra ett allt noggrannare iakttagande av
internationella avtal nir det géller omsorgsplikten och de ménskliga réttigheterna. En exakt upp-
skattning av de kostnader som taxonomiférordningen medfor ar svar att gora, eftersom de stora
foretagen av allmint intresse utgdr en heterogen grupp.

Foretag

De skyldigheter som anges i férordningarna géller inte direkt andra foretag, men taxonomifor-
ordningen har konsekvenser ocksé for foretagssektorn. Eftersom forordningen om héllbarhets-
relaterade upplysningar och taxonomiférordningen alagger finansmarknadsaktdrerna att offent-
liggdra héllbarhetsinformation om sina finansiella produkter behdver de hallbarhetsinformation
frén de foretag som de investerat i. Pa sa sitt inverkar informationsskyldigheterna indirekt pa
foretagen. Eftersom manga foretag ingér i underleverantdrskedjor, kan det hdnda att man maste
gd igenom ménga foretag for att hitta hallbarhetsinformationen.

Den administrativa bérda som forordningarna om hallbar finansiering orsakar foretagen ar svar
att bestimma, eftersom den paverkas av sdvil den privata sektorn som foretagets struktur och
manga andra faktorer. Aven om taxonomifoérordningen i stor utstrickning handlar om miljon,
kommer savél forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar som taxonomiférordningen
att kréva att foretagen lamnar uppgifter och forbinder sig att driva sin verksamhet socialt hallbart
och under iakttagande av sin omsorgsplikt enligt internationella avtal.

Konsekvenser for den offentliga ekonomin

Forordningsforslagen har ingen direktinverkan pé statens budgetekonomi. Staten agerar emel-
lertid som investerare och foretagsidgare, varfor forordningarna om hallbar finansiering via fi-
nansmarknaden kan inverka indirekt pa staten.

Konsekvenserna for samhdllsekonomin och en totalekonomisk utredning av konsekvenserna
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Syftet med forordningarna om héllbar finansiering ar att styra det privata kapitalet till investe-
ringar som framjar klimatmalen och hallbar ekonomisk tillvaxt. Avsikten ar att paverka mark-
nadens funktionssétt. Néar denna dndring realiseras far den ldngtgdende konsekvenser. Investe-
rarna véljer de foretag som blir investeringsobjekt. Om investerarna framover i allt hogre grad
betonar hallbarhetsaspekter, kommer kapitalet att styras till hallbarare foretag. Emellertid inne-
bir en sadan fordndring att en del foretags finansieringsldge forsvagas. En del foretags finan-
sieringsldge pa marknaden kan ocksé forbéttras. Genom egna affarslosningar som framjar héll-
barhetsaspekter kan foretagen ocksa inverka pé sitt finansieringslige. I vilken man sidana mark-
nadseffekter realiseras beror helt pa hur aktivt marknaden borjar anvinda taxonomin och i hur
hog grad aktorerna pa marknaden sist och slutligen kommer att betona héllbarhetsaspekter i sina
investeringsbeslut.

4.2.2.3 Konsekvenser for miljon

Syftet med forordningarna om hallbar finansiering dr att styra privat kapital sé att det frimjar
klimatmalen och en hallbar ekonomisk tillvaxt dar ocksa miljoaspekter beaktas. De avses dka
informationen till investerarna och allmianheten om miljoriktigheten i finansiella produkter, re-
ferensvirden och ekonomiska verksamheter, vilket leder till att investerarna allt béttre kan be-
akta miljoaspekter i sina investeringsbeslut. Om investerarna nér tillgangen till information f6r-
battras borjar betona héllbarhetsaspekter i hdgre grad an tidigare forbéttras finansieringsliget
for de foretag som framjar och beaktar miljohénsyn.

I taxonomiforordningen definieras vad som avses med en miljomassigt hallbar ekonomiska
verksamhet. Syftet dr att 6ka kunskapen om vilka slags av ekonomisk verksamhet som kan vara
hallbar inom olika sektorer. I forordningen faststélls inte endast vilka ekonomiska verksamheter
som stoder begriansandet av klimatfordndringarna och anpassningen till dem, utan ocksa ekono-
miska verksamheter som stoder hallbart nyttjande samt skydd av vattentillgangar och havens
naturresurser, en 6vergang till cirkulér ekonomi, férebyggande och reduktion av milj6forstoring
samt aterstdllande och skydd av ekosystem och biologisk mangfald. Genom taxonomif6rord-
ningen forsoker man sdlunda pa ett mangsidigt sétt styra privat kapital till ekonomisk verksam-
het som gagnar miljon.

4.2.2.4 Ovriga samhilleliga konsekvenser

Forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar handlar om héallbarhetsrisker, skadliga
hallbarhetseffekter och informationsskyldigheter som sammanhinger med dessa. Som begrepp
innefattar hallbarhet s&vél en miljoaspekt som en social aspekt och god forvaltningssed. I fort-
séttningen ska finansmarknadsaktdrerna och de finansiella radgivarna siledes upplysa sina kun-
der om de sociala aspekterna av finansiella produkter, till exempel eventuella krdnkningar ro-
rande ménskliga réttigheter eller arbetsforhallanden vid investeringsobjekt som ingar i finansi-
ella produkter. Dessutom lyfter taxonomiférordningen fram social réttvisa, &ven om forord-
ningen i sig fokuserar pa att sl fast vilka ekonomiska verksamheter som ar miljomassigt hall-
bara. Enligt taxonomifoérordningen ska en miljoméssigt hallbar ekonomisk verksamhet inbe-
gripa sociala minimiskyddsatgiarder som innefattar bland annat att de ménskliga réttigheterna
tillgodoses och att god forvaltningssed iakttas.

4.2.3 Konsekvenser av de dndringar som foreslés i regeringens proposition
4.2.3.1 Ekonomiska konsekvenser

Konsekvenser for hushdllen
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De foreslagna dndringarna i den nationella lagstiftningen inverkar inte i betydande grad pa hus-
hallens stillning. Genom de foreslagna pafdljderna sékerstills att investeringar som inte ar an-
svarsfulla och héllbara inte marknadsfors som héllbara till hushall som verkar som investerare
och att hushallen inte ges oriktig information om finansiella produkters héallbarhet. P4 detta satt
forebyggs sa kallad grontvitt.

Konsekvenser for foretag
Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare

Genom de dndringar som foreslds i den nationella lagstiftningen foreskrivs nya pafdljder for
finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare vid dvertradelse av informationsskyldigheter
enligt forordningarna om hallbar finansiering. Pafoljderna avses effektivisera genomforandet
av de nya héllbarhetsrelaterade informationsskyldigheterna, och finansmarknadsaktorer och fi-
nansiella radgivare som iakttar lagstiftningen ska inte orsakas extra kostnader av att ett trovér-
digt pafoljdssystem skapas. Ett liknande pafoljdssystem som det som laggs fram genom de 6-
reslagna dndringarna i nationell lag giller i huvudsak redan for 6vriga informationsskyldigheter
som tillimpas pa finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare.

Virdepappersforetag som tillhandahaller investeringsrddgivning och har farre 4n tre anstillda

Enligt de foreslagna éndringarna i nationell lag ska undantaget i artikel 17 1 forordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som géller tillhandahallande av finansiell radgivning i var-
depappersforetag med férre 4n tre anstéllda inte genomforas i Finland. Enligt Finansinspektion-
ens bedomning 4r det minsta antalet anstéllda vid ett virdepappersforetag redan pa grund av
nuvarande krav pa verksamheten i praktiken tre.

Darfor finns det i Finland hogst ett par vardepappersforetag dir grinsen pa tre anstéllda under-
skrids. Sammanlagt &r antalet vardepappersforetag i Finland 50. Dessa tva virdepappersforetag
fororsakas pa grund av den foreslagna édndringen i nationell lag en 6kning av den administrativa
boérdan pd samma sétt som de virdepappersforetag pa vilka forordningen om hallbarhetsrelate-
rade upplysningar tillimpas direkt.

Medlemsstatsoptionen foreslés inte bli tagen i bruk i friga om de forsékringsformedlare som
tillhandahéller rddgivning om forsékringsbaserade investeringsprodukter och som har bara en
eller tva anstillda. Forordningen och de skyldigheter som anges i den inverkar saledes inte till
denna del pa dessa aktorers skyldigheter.

Konsekvenser for den offentliga ekonomin

Regeringens proposition inverkar inte pa statsfinanserna eller statsbudgeten.

Konsekvenserna for samhdllsekonomin och en totalekonomisk utredning av konsekvenserna
De foreslagna dndringarna i nationell lag géller i stor utstrackning tillsynen av forordningarna

om hallbar finansiering och péfoljdssystemet for forordningarna. De &ndringar som gors i den
nationella lagstiftningen anses dirfor inte ha betydande konsekvenser for samhéllsekonomin.
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4.2.3.2 Konsekvenser for myndigheterna

I denna proposition foreslas att Finansinspektionen ska vara den behoriga myndighet som avses
i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och foljaktligen ocksa i taxonomiforord-
ningen. Tillsynen av forordningarna kommer att 6ka Finansinspektionens drliga arbetsbérda
med ca 1,5 arsverken. Overvakningen av att skyldigheterna i forordningarna uppfylls medfor
nya tillsynsuppgifter for Finansinspektionen inom samtliga tillsynssektorer, det vill siga tillsy-
nen over bank-, forsékrings- och kapitalmarknadssektorn. Dessutom kommer regleringen gil-
lande héllbar finansiering i friga om hallbarhetsriskerna att 6ka tillsynen 6ver riskhanteringen
och i fraga om utvidgningen av utredningsskyldigheten att 6ka uppforandetillsynen och genom
detta dven inverka pa Finansinspektionens resursbehov.

4.2.3.3 Ovriga samhilleliga konsekvenser

Avsikten med de foreslagna pafoljderna ar att forebygga missbruk och underlatelse att uppfylla
skyldigheter pé finansmarknaden. Paf6ljds- och ordningsavgifterna har en avskriackande effekt
och gor det samtidigt mojligt for den behoriga myndigheten att ingripa vid 6vertradelse av be-
stimmelser. Syftet med de foreslagna dndringarna ér att sdkerstélla palitligheten och integriteten
pa den hallbara finansmarknaden och att forebygga grontvitt pd marknaden.

5 Alternativa handlingsvigar

5.1 Handlingsalternativen och deras konsekvenser

5.1.1 Medlemsstatsoptioner i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar
5.1.1.1 Investerings- och forsékringsradgivning

I artikel 17 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar anges ett undantag enligt vil-
ket forordningen inte ska tillimpas vare sig pa forsdkringsformedlare som tillhandahéller for-
sékringsradgivning eller pd virdepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning
vilka dr foretag, oavsett deras réttsliga form, inbegripet fysiska personer och egenforetagare,
forutsatt att de har férre én tre anstéllda. Enligt samma artikel fr en medlemsstat likvél besluta
att tillampa forordningen pa saddana aktorer. Medlemsstaten ska underritta kommissionen och
de europeiska tillsynsmyndigheterna om beslutet.

Medlemsstaterna far saledes besluta att férordningen ska tillimpas pa alla de aktdrer som avses
ovan eller enbart pd dem som verkar som investeringsradgivare eller forsékringsradgivare.

I Finland finns 50 vérdepappersforetag. En del av dem tillhandahéller investeringsradgivning.
Ett par av de finska virdepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning har farre
an tre anstéllda. For att kunna iaktta den nuvarande lagstiftningsrammen for vardepappersfore-
tag behover ett viardepappersforetag i allmidnhet ha minst tre anstéllda. Det undantag som artikel
17 mojliggor ar inte betydande pé den finska marknaden for investeringsradgivningens del, ef-
tersom undantaget pa sin hdjd skulle gélla ett par vardepappersforetag. Eftersom upplysnings-
skyldigheterna enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar dr betydande ur inve-
sterarens synvinkel, foreslas det att det undantag som artikel 17 mdjliggor inte genomfors nat-
ionellt i fraga om de viardepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning. En sadan
andring skulle pa sin hdjd gilla ett par finska aktdrer. Genom att inte anvénda sig av undantaget
i friga om investeringsradgivning sédkerstills att undantaget inte uppmuntrar viardepappersfore-
tag att halla antalet anstéllda under tre for att undvika skyldigheten att lamna héllbarhetsrelate-
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rade upplysningar. P4 detta sétt sidkerstills ocksd att samma lagstiftning géller samtliga vérde-
pappersforetag. I lagen om investeringstjdnster anges inga undantag eller littnader som ar
knutna till antalet anstéllda.

Vad giller forsdkringsformedlarna, vilka i den nationella lagen &r forsakringsméklare eller for-
sdkringsombud, foreslas att medlemsstatsoptionen i artikel 17 som utvidgar tillimpningsomra-
det inte ska anvéndas. Enligt Finansinspektionens uppgifter finns det i dag ca 900 ombudsfore-
tag och 85 forsakringsméklarforetag (inbegripet tre privata naringsidkare) som tillhandahaller
forsakringar som huvudsyssla. Antalet ombudsforetag som har verksamheten som bisyssla ar
1459, medan antalet privata néringsidkare som verkar som ombud &r 1868. En betydande del
av dessa forsakringsformedlare sysselsitter farre dn tre anstillda. Dessutom tillhandahaller fa
av dessa forsakringsradgivning gillande forsikringsbaserade investeringsprodukter. Till skill-
nad frédn virdepappersforetag som tillhandahéller investeringsrddgivning kréver verksamhet
som forsékringsformedlare inte i praktiken att foretaget har minst tre anstéllda, utan en person
kan ensam fungera som forsdkringsformedlare. Anvindning av den medlemsstatsoption som
utvidgar tillimpningsomradet for forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar skulle
pafora de sma aktorerna nya tunga upplysningsskyldigheter som i vérsta fall skulle bli ett hinder
for intrdde pa marknaden.

5.1.1.2 Pensionssystem

Artikel 16 1 forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar innehaller en medlemsstatsopt-
ion som innebér att medlemsstaterna far besluta att tillimpa férordningen pa utvecklare av pens-
ionsprodukter som forvaltar nationella sociala trygghetssystem som omfattas av forordningarna
om samordning av den sociala tryggheten. Om en medlemsstat beslutar att tillimpa forord-
ningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar pa de aktuella aktorerna, hor dessa till de utveck-
lare av pensionsprodukter som avses i artikel 2.1 d i forordningen. I sddana fall ska definitionen
av pensionsprodukter i artikel 2.8 i &ven anses omfatta de pensionsprodukter som medlemsstats-
optionen géller. En medlemsstat som beslutar att tillimpa forordningen pa de aktérer som avses
i artikel 16 ska underrdtta kommissionen och de europeiska tillsynsmyndigheterna om beslutet.

I Finland hor sérskilt de pensionsforsékringsbolag som bedriver lagstadgad arbetspensionsfor-
sékring, pensionsstiftelserna och pensionskassorna samt Keva och statens pensionsfond till de
aktorer som avses i artikel 16. Arbetspensionsanstalterna ar betydande institutionella finska in-
vesterare. I slutet av 2019 uppgick virdet av arbetspensionsanstalternas investeringstillgangar
till 215 miljarder euro. En eventuell tillampning av forordningen om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar pé arbetspensionsanstalterna har utretts vid social- och hélsovardsministeriet. En del
av de centrala intressentgrupperna har under beredningen och dven under remissbehandlingen
framfort &sikten att EU-forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar innehaller skyldig-
heter som inte dr forenliga med varandra vad géller den lagstadgade arbetspensionsforsakrings-
verksamheten vid finska arbetspensionsforsakringsanstalter. En del remissorgan har daremot
under remissbehandlingen betonat vikten av arbetspensionsverksamheten med hénsyn till rap-
porteringen om héllbar finansiering p4 EU-niva och till klimatmalen. Arbetspensionsbolagens
rapporteringsskyldigheter utreds och riktlinjer om dem utférdas separat.

5.2 Handlingsmodeller som anviinds eller planeras i andra medlemsstater
5.2.1 Inledning
Medlemsstaterna har knappt hunnit borja fundera pa de eventuella behov att &ndra nationell

lagstiftning som forordningarna om hallbar finansiering orsakar. Dérfor 4r ménga medlemssta-
ters 16sningar dnnu inte offentliga eller kinda.
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5.2.2 Sverige

Sveriges regerings proposition’ har varit ute pa remiss. Genom propositionen sitts férordningen
om hallbarhetsrelaterade upplysningar i kraft. I Sverige finns det &ldre lagstiftning om héllbar-
het som till storsta delen foreslas bli upphévd och ersatt med forordningen om hallbarhetsrela-
terade upplysningar. Sverige tanker inte anvinda undantaget i artikel 17, utan d&mnar tillimpa
forordningen pa placeringsradgivare som tillhandahaller placeringsradgivning och forsékrings-
radgivare som tillhandahéller forsakringsradgivning ocksa nir de har farre dn tre anstillda. I
Sverige har den lokala finansinspektionen redan enligt géllande lag omfattande befogenheter att
pafora en aktor sanktioner for dvertrddelse av savil nationell lag som andra regelverk, sdsom
EU-lagstiftning och reglering pa lagre nivé, som géller aktoren. Sdlunda har den svenska finans-
inspektionen redan enligt géllande regelverk mojlighet att faststélla bland annat pafoljdsavgifter
for overtrddelse av forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och dess tekniska till-
synsstandarder.

5.2.3 Nederldnderna

I Nederlénderna har en regeringsproposition® genom vilken bland annat de #ndringar i nationell
lag som forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférordningen forut-
sétter varit ute pa remiss. Nederldnderna &r pa vég att foreskriva sanktioner for overtriddelse av
forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar. I propositionen foreslds sanktionsavgifter
vid dvertrddelse av forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférord-
ningen. Nederldnderna har beslutat att foreskriva sanktioner huvudsakligen for samma artiklar
i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar som Finland, men i propositionen foreslas
sanktioner ocksé for overtriddelse av artikel 15.

5.2.4 Ovriga medlemsstater

Storsta delen av medlemsstaterna saknar lagstiftning om héallbarhet for finansmarknadsaktdrer,
varfor det troligen dr fa linder som behdver dndra sin nationella lag pa grund av informations-
skyldigheterna enligt forordningarna om hallbar finansiering. Medlemsstaterna maste likval
uppfylla de forpliktelser som tillsyns- och péafoljdsregleringen medfor. Medlemsstaternas till-
syns- och péafoljdsramar avviker frdn varandra, varfor medlemsstaternas 16sningar kan vara
olika.

6 Remissvar

Finansministeriet begirde den 29 september 2020 yttranden av 53 specificerade mottagare om
utkastet till regeringens proposition till riksdagen om forslag till lagar om éndring av lagen om
Finansinspektionen och en del andra lagar (VMO046:00/2020). Yttrandena ldmnades pé utla-
tande.fi. Genom utlatandetjdnsten har dven andra dn de specificerade remissorganen kunnat
lamna yttranden. Remisstiden 16pte ut den 11 mars 2020. P4 begéran svarade 26 organ. Av dem
ldmnade 16 ett yttrande. Yttrandena finns pa statsradets projektsidor’. Finansministeriet publi-
cerade den 30 november 2020 ett sammandrag av remissvaren pa statsradets projektsidor.

7 http://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/departementsserien-och-promemorior/2020/07/nya-bes-
tammelser-om-hallbarhetsrelaterade-upplysningar-for-vissa-aktorer-pa-finansmarknadsomradet/

8 http://www.internetconsultatie.nl/grensoverschrijdendedistributieenduurzaamheid/document/6131

9 http:// vm.fi/sv/projekt?tunnus=VM046:00/2020

53



RP 255/2020 rd

I flera yttranden togs det foreslagna pafoljdssystemet upp. I det sammanhanget uttrycktes oro i
frdga om det praktiska genomforandet. Endast ett remissorgan forholl sig negativt till pafoljds-
reglering som géller forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar. Storsta delen av dessa
yttranden géllde det att den EU-reglering som preciserar artiklarna i férordningen om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar enligt rykten kommer att trida i kraft senare 4n det planerade datu-
met 10 mars 2021 nér forordningen i huvudsak borjar tillimpas. P4 denna punkt har man strévat
efter att gbra motiveringarna i regeringens proposition klarare efter remissbehandlingen och
tydliggora att pafoljdsreglering som géller reglering pé lagre niva tillimpas forst nir den regle-
ringen har trétt i kraft.

En annan fraga som togs upp i nagra yttranden var pafoljdssystemets forhallande till befintlig
pafoljdsreglering for en del finansmarknadsaktorer. En del av finansmarknadsaktorernas dver-
tradelser av informationsskyldigheter omfattas av en hogre pafoljdsavgift enligt EU-ramen, me-
dan en del omfattas av en ordningsavgift. Informationsskyldigheterna enligt férordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar &r lika for alla aktorer, och de specificeras inte narmare for
olika finansmarknadsaktorer. Darfor ar det svart att skapa en 16sning for pafoljdsregleringen
som innebdr individuella pafoljder for aktdrerna, och den skulle inte behandla olika aktdrer
jémlikt. Med hénsyn till integriteten och konsekvensen i pafoljdsregleringen i férordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar foreslas det att 16sningen med en nationell pafoljdsavgift
som ingick i det forslag som var ute pé remiss ska behéllas. Finansinspektionen ska enligt lag-
stiftningen anvidnda en helhetsbedomning nér den bestimmer pafdljden. I denna beddmning
beaktas hur stor aktoren &r och overtrddelsens art. Dessutom ska Finansinspektionen nir over-
tridelsen omfattas av flera administrativa pafoljder faststilla en gemensam pafoljdsavgift. Fi-
nansinspektionen kan ocksa dndra en pafoljdsavgift till en offentlig varning nér overtradelsen
ar liten. De verktyg som ndmnts ovan mojliggor for Finansinspektionen en tillricklig flexibilitet
nér den faststiller pafoljder.

Dessutom framforde en aktor synpunkter pa noggrann avgrinsning av pafoljdsregleringen fram-
for allt vad géller forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Dérfor har motivering-
arna gjorts klarare samtidigt som lagforslagen delvis har &ndrats nér det géller pafoljdsregle-
ringen.

En tredje fraga som flera remissorgan tog stillning till var medlemsstatsoptionen i artikel 16 i
frdga om tillimpningen av forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar pa det finska
pensionssystemet. Ett par aktorer understddde en tillimpning av férordningen pé det finska
pensionssystemet, men storsta delen av dem som ldmnade yttranden i fradgan motsatte sig en
direkt tillimpning och foérordade en mojlig nationell 16sning. Eftersom det ar fraga om en med-
lemsstatsoption som inte ar tidsbegransad och som inte behdver genomforas, tas frigan inte med
i regeringens proposition, vilket dven var fallet med det utkast som var ute pa remiss.

En fjdrde fraga som lyftes fram i yttrandena var tillimpningen av medlemsstatsoptionen i artikel
17 1 forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar pé forsékringsférmedlare som tillhan-
dahaller forsdkringsradgivning om forsdkringsbaserade investeringsprodukter och vérdepap-
persforetag som tillhandahaller investeringsrddgivning nir dessa har farre dn tre anstéllda. De
som tog stillning i frigan understodde i huvudsak att medlemsstatsoptionen anvinds i friga om
vardepappersforetag. Pa vissa punkter foreslogs fortydliganden i propositionens motiveringar.
En aktér menade med hénsyn till lagstiftningens dndamalsenlighet att medlemsstatsoptionen
ska lamnas oanvind ocksa i friga om Vardepappersforetag I regeringens proposition har man
beslutat att behalla 16sningen i det utkast som var pa remiss, men motiveringarna har delvis
gjorts klarare.
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Dessutom forekommer det i yttrandena forslag om att informativa hinvisningar ska inforas i
lagen om investeringstjénster, virdepappersmarknadslagen och forsékringsbolagslagen. I for-
slaget till lag om dndring av lagen om investeringstjénster har det p& grund av yttrandena lagts
till en hénvisningsbestdimmelse. Det finns inte behov att infoga informativa héanvisningsbestdm-
melser i virdepappersmarknadslagen och forsékringsbolagslagen, eftersom det i bokforingsla-
gen finns en informativ hianvisningsbestimmelse som omfattar de aktorer som hor till de lagar-
nas tillimpningsomraden. De 6vriga fragor som behandlades i yttrandena &r mindre sakkomplex
i frdga om vilka man har forsokt géra motiveringarna klarare, och ndgra mindre fragor som
tagits upp 1 yttranden har beaktats i lagforslagen.

7 Specialmotivering
7.1 Motivering till lagforslagen
7.1.1 Lagen om Finansinspektionen

38 §. Ordningsavgift. 1 1 mom. 8 punkten 1 paragrafen gors endast de lagtekniska dndringar i
forteckningen som blir nddvandiga pa grund av att en ny 9 punkt infogas. Till paragrafens 1 §
fogas enligt forslaget en ny 9 punkt enligt vilken Finansinspektionen ska &ldgga den att betala
ordningsavgift som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar eller bryter mot foljande be-
stimmelser i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar: bestimmelserna i artikel 3
om offentliggérande pa webben av policyer for hallbarhetsrisker, bestimmelserna i artikel 5.1
om transparens i fraga om ersattningspolicyer i samband med integreringen av hallbarhetsrisker
eller transparens pa webbsidor eller bestimmelserna i artikel 12 om att information som offent-
liggors i enlighet med artikel 3, 5 eller 10 ska granskas och hallas uppdaterad.

Niér det giller artikel 3 i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar kan en ordnings-
avgift paforas om en finansmarknadsaktor som avses i férordningen pa sina webbsidor inte of-
fentliggdr information om sina policyer for integreringen av hallbarhetsrisker i sin investerings-
beslutsprocess.

Skyldigheten i artikel 5.1 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar att tillimpa
transparenta ersittningspolicyer nér det géller integreringen av hallbarhetsrisker innebér att de
aktorer som bestimmelsen tillimpas pa ar skyldiga att i sina ersittningspolicyer inkludera in-
formation om pa vilket sétt policyerna dr konsekventa med hénsyn till integreringen av hallbar-
hetsrisker och att offentliggéra denna information pa sina webbsidor. Skyldigheterna géllande
transparenta ersittningspolicyer tillimpas inte pa aktorer som inte dr skyldiga att upprétta och
upprétthalla ersittningspolicyer. En ordningsavgift ska kunna paforas om en aktoér som hor till
tillimpningsomradet inte offentliggdr de uppgifter som avses i artikeln pa sin webbplats.

En ordningsavgift kan paforas om en aktdr som omfattas av bestimmelsen bryter mot eller for-
summar sin skyldighet enligt artikel 12 att sdkerstélla att all information som offentliggors i
enlighet med artikel 3, 5 eller 10 ar uppdaterad. Dessutom ska en ordningsavgift kunna paforas
om en aktdr av det slag som ndmnts ovan bryter mot eller forsummar sin skyldighet att offent-
liggora en tydlig forklaring nér sddan information &ndras.

40 §. Pafoljdsavgift. Enligt forslaget dndras 2 mom. 6 punkten i paragrafen sa att en paféljdsav-
gift kan paforas dven den som avsiktligt eller av oaktsamhet forsummar eller bryter mot artik-
larna 19a—19c i referensvardesforordningen om EU-referensvérden for klimatomstéllning och
EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet. Forslaget grundar sig pa en éndring av arti-
kel 42 i referensvérdesforordningen enligt vilken medlemsstaterna i enlighet med nationell rétt
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ska ge de behoriga myndigheterna befogenhet att i tillimpliga fall pafora 1ampliga administra-
tiva sanktioner och vidta andra administrativa atgérder vid 6vertradelser av artikel 19a, 19b eller
19¢c, som lagts till genom dndringsférordningen. Dessutom ska det i punkten enligt forslaget
goras en lagteknisk dndring dir ordet ”och” byts ut mot ordet “eller”.

12 mom. & och 9 punkten 1 paragrafen gors tekniska dndringar i forteckningen som foranleds av
att nya 10 och 11 punkter infogas. Dessutom gors i 9 punktens finska sprikdrakt en fortydli-
gande teknisk réttelse som géller ett ord.

Till 2 mom. fogas enligt forslaget en ny 10 punkt enligt vilken en pafdljdsavgift ska péforas
ocksa den som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar eller bryter mot bestimmelser i arti-
kel 4.1-4.5, 6, 7, 8.1, 8.2,9.1-9.4, 10.1, 11.1, 11.2 eller 13.1 i férordningen om héllbarhetsre-
laterade upplysningar. En del av punkterna i artiklarna giller bemyndiganden att anta delege-
rade akter, och i frdga om dem é&r det inte &andamélsenligt att foreskriva sanktioner.

Artikel 4 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar alagger de aktorer som hor till
dess tillampningsomrade att offentliggdra och uppdatera information pa sina webbplatser. En
pafoljdsavgift kan enligt forslaget paforas den som avsiktligt eller av oaktsamhet forsummar
eller bryter mot sin skyldighet att pa sina webbsidor offentliggéra och uppdatera information
som avses i artikel 4.1-4.5.

Enligt artikel 6 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska de aktorer som hor till
tillimpningsomréadet i upplysningar som ldmnas innan avtal ingas inkludera information om
héllbarhetsriskerna. Dessutom foreskrivs det i artikeln om de handlingar dér informationen for
olika aktorers del ska inkluderas. En pafoljdsavgift ska kunna péforas en aktdr som inte lamnar
den information om hallbarhetsrisker som avses i artikel 6 i enlighet med den sektorslagstiftning
som ndmnts ovan.

Artikel 7 1 forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar alagger finansmarknadsaktorer
som avses 1 forordningen att i de upplysningar som ska ldmnas innan avtal ingés inkludera en
motiverad forklaring av om, och i sa fall hur, huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar-
hetsfaktorer beaktas for en finansiell produkt. For varje finansiell produkt ska det dessutom
inkluderas en redogorelse for att information om huvudsakliga negativa konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer finns tillgidnglig i de regelbundna rapporterna. P4 motsvarande sitt ska aktoren
uppge om den beaktar negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Lagens 40 § 2 mom. 10
punkt underpunkt ¢, som géller artikel 7 i férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar
ska enligt forslaget trdda i kraft forst den 30 december 2022.

I den information som ska ldmnas innan avtal ingés ska det enligt artikel 8 i forordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar inkluderas information om huruvida en finansiell produkt
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Enligt forslaget ska en pafoljdsavgift paforas
den som inte lamnar de uppgifter som avses i artikel 8.1 eller 8.2.

Enligt artikel 9 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska det i de upplysningar
som ska ldmnas innan avtal ingds inkluderas information om transparens i friga om hallbar
investering. En pafoljdsavgift ska enligt forslaget kunna péforas en aktdr som omfattas av be-
stimmelsen och forsummar eller bryter mot sin upplysningsskyldighet enligt artikel 9.1-9.4 och
inte ldmnar information om transparens i frdga om héllbar investering i samband den informat-
ion enligt ovan som lamnas enligt sektorslagstiftning.

En finansmarknadsaktor enligt forordningen ska pé sina webbsidor offentliggdra och halla upp-
daterad den information om en finansiell produkt som anges i artikel 10, i det fall att produkten
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frimjar bland annat milj6relaterade eller sociala egenskaper eller om syftet med produkten &r
att gora héllbara investeringar. En pafoljdsavgift ska tas ut om aktoren forsummar eller bryter
mot informationsskyldigheten enligt artikel 10.1 och inte offentliggor eller uppdaterar de upp-
gifter som avses i artikel 10 pa sina webbsidor.

Artikel 11.1 och 11.2 i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar aldgger aktorer som
hor till tillimpningsomradet att i regelbundna rapporter enligt sektorslagstiftning inkludera in-
formation om transparens i fraga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och
av hallbara investeringar. En pafoljdsavgift ska péforas den som avsiktligt eller av oaktsamhet
forsummar eller bryter mot informationsskyldigheterna enligt artikel 11.1 och 11.2 i forord-
ningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Artikel 13.1 i forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar aldgger aktorer som hor till
tillimpningsomradet att sékerstélla att deras marknadsféringsmaterial inte motséger den in-
formation som ldmnas i enlighet med férordningen, likvil utan att det paverkar tillimpningen
av striktare sektorsspecifik lagstiftning. En pafoljdsavgift ska paforas om aktérens marknadsfo-
ringsmaterial motsdger information som ska ges enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar.

Till 2 mom. fogas enligt forslaget en ny 11 punkt enligt vilken en péafoljdsavgift ska paforas
ocksa den som avsiktligt eller av oaktsamhet forsummar eller bryter mot artikel 5, 6 eller 7 i
taxonomiforordningen.

Artikel 5 1 taxonomiforordningen géller transparens i friga om miljomaéssigt héllbara investe-
ringar i upplysningar som limnas innan avtal ingés och i regelbundna rapporter. En pafoljdsav-
gift ska enligt forslaget paforas den som avsiktligt eller av oavsiktlighet forsummar eller bryter
mot informationsskyldigheten enligt artikeln.

Artikel 6 i taxonomif6rordningen géller transparens i friga om finansiella produkter som fraim-
jar miljorelaterade egenskaper i upplysningar som ldmnas innan avtal ingéas och i regelbundna
rapporter. En pafoljdsavgift ska enligt forslaget paforas den som avsiktligt eller av oaktsamhet
forsummar eller bryter mot informationsskyldigheten enligt artikeln.

Artikel 7 i taxonomiférordningen géller transparens i friga om andra finansiella produkter 4n
de som omfattas av artikel 5 eller 6 i upplysningar som ldmnas innan avtal ingés och i regel-
bundna rapporter. I fréga om dessa finansiella produkter ska en aktdr som hor till tillimpnings-
omrédet i de upplysningar som lémnas innan avtal ingas inkludera en forklaring enligt vilken
de underliggande investeringar som ingér i den finansiella produkten underliggande investe-
ringar inte beaktar EU-kriterierna for miljomaéssigt hillbara ekonomiska verksamheter.

Enligt forslaget fogas till paragrafen et nytt 6 mom. enligt vilket &ven de bestimmelser som
avses i 1 mom. dr sddana nirmare bestimmelser som utfirdas med stod av forordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxonormforordmngen Det handlar ndrmast om en klar-
gorande och preciserande reglering, eftersom dven Overtriddelse av ndrmare bestimmelser och
foreskrifter som utfardats med stéd av forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och
taxonomiférordningen i princip ska ses som overtradelse av dessa forordningar. Bestimmelser
som preciserar forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférordningen
tlllampas enligt de regler for ikrafttridande och tillimpning som anges i forordningarna, varfor
de dven omfattas av den nationella tillsyns- och pafoljdsreglering som géller EU-forordning-
arna.
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50 t §. Verksamhet som behorig myndighet enligt forordningen om hdllbarhetsrelaterade upp-
lysningar och taxonomiforordningen. Enligt forslaget fogas till kapitlet en ny 50 ¢ §, enligt vars
1 mom. Finansinspektionen ska vara den behdriga myndighet som avses i féorordningen om
héllbarhetsrelaterade upplysningar. Forslaget grundar sig pa artikel 14.1 i férordningen, enligt
vilken medlemsstaterna ska sdkerstélla att de behdriga myndigheter som har utsetts i enlighet
med sektorsspecifik lagstiftning 6vervakar kreditinstituts, vardepappersforetags, fondbolags
och AIF-forvaltare, forsdkringsbolags, forsékringsformedlares samt tilliggspensionsstiftelsers
och tilldggspensionskassors efterlevnad av kraven i forordningen om héllbarhetsrelaterade upp-
lysningar. Enligt férordningen ska de behdriga myndigheterna ha alla tillsyns- och utrednings-
befogenheter som krivs for att de ska kunna utfora sina uppgifter enligt férordningen.

Enligt 50 § 2 mom. ska Finansinspektionen vara den behdriga myndighet som avses i taxono-
miférordningen. Foreslagen grundar sig pa artikel 21.1 i taxonomiférordningen, enligt vilken
medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna dvervakar hur virdepappersfo-
retag, kreditinstitut, fondbolag och forvaltare av alternativa investeringsfonder, forsékringsbo-
lag samt tillaggspensionsstiftelser och tilldggspensionskassor uppfyller kraven i artiklarna 5—7
i forordningen. Enligt forordningen ska medlemsstaterna sékerstilla att deras behoriga myndig-
heter har alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som kravs for att de ska kunna utféra sina
uppgifter enligt férordningen.

7.1.2 Lagen om placeringsfonder
1 kap. Allméinna bestimmelser

1 §. Tillimpningsomrdde samt annan lagstifining som dr tillimplig pd fondbolag. Enligt forsla-
get ska det till paragrafen fogas ett nytt 6 mom. som innehaller en tydliggérande hianvisning till
forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiférordningen. Enligt det nya
momentet finns bestimmelser om att 1dmna héllbarhetsrelaterade upplysningar i férordningen
om hallbarhetsrelaterade upplysningar och i taxonomiforordningen. Det &dr obligatoriskt att till-
lampa forordningarna pa fondbolag och forvaringsinstitut enligt ndrmare tillimpningsbestdm-
melser i forordningarna.

7.1.3 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
1 kap. Allméinna bestimmelser

6 §. Forhdllande till annan lagstifining. Till paragrafen fogas ett nytt 9 mom. som innehaller en
fortydligande hdnvisning till forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxono-
miférordningen. Enligt det nya momentet finns bestimmelser om att ldmna hallbarhetsrelate-
rade upplysningar i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och i taxonomiforord-
ningen. Forordningarna ska tillimpas av forvaltare av alternativa investeringsfonder i enlighet
med nirmare tillimpningsbestimmelser i forordningarna.

7.1.4 Lagen om investeringstjénster

10 kap. Forfaranden i kundforhallanden

5 a §. Hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas. Den foreslagna paragrafen dr ny.
Enligt forslaget ska 1 mom. innehélla en fortydligande hinvisning till forordningen om hallbar-

hetsrelaterade upplysningar och taxonomiforordningen. Forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar och taxonomiférordningen tillimpas pé de finansmarknadsaktorer och finansiella
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radgivare som avses i forordningarna till vilka virdepappersforetagen ocksd hor. Enligt det f6-
reslagna 2 mom. ska forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar tillimpas ocksa pé
virdepappersforetag som tillhandahéller investeringsradgivning och har farre dn tre anstéllda.
Enligt artikel 17.1 i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska forordning inte till-
lampas pa vardepappersforetag som har férre dn tre anstéllda. Artikel 17.2 ger likvdl medlems-
staterna en option att tillimpa forordningen ocksé pé vérdepappersforetag som har férre én tre
anstillda. Enligt det foreslagna momentet blir det obligatoriskt for alla virdepappersforetag att
folja forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar oberoende av hur ménga anstéllda de
har.

7.1.5 Bokforingslagen
3 a kap. Icke-finansiell rapport

2 §. Rapportens innehdll. Enligt forslaget fogas till paragrafen ett nytt 7 mom. som innehéller
en fortydligande hénvisning till taxonomiférordningen. Enligt det foreslagna momentet ska ett
betydande foretag av allmént intresse som under rikenskapsperioden i snitt har 6ver 500 an-
stéllda i fortsittningen i sin icke-finansiella rapport inkludera den information som anges i arti-
kel 8 i taxonomiforordningen. I taxonomiforordningen finns en hinvisning till direktivet om
icke-finansiell information, som i huvudsak har genomforts i 1 kap. 9 § och 3 a kap i bokfo-
ringslagen. Att tillimpa forordningen pd sammanslutningarna ovan ar obligatoriskt i enlighet
med de tillimpningsbestimmelser som anges nérmare i forordningen.

7.1.6 Lagen om forsékringsdistribution
6 kap. Tilldggskrav for placeringsforsikringar

54 a §. Hdallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas. Den foreslagna paragrafen dr ny.
Den ska enligt forslaget innehélla en fortydligande hinvisning till férordningen om héllbarhets-
relaterade upplysningar och taxonomiférordningen. Forordningarna tillimpas pa de finans-
marknadsaktorer och finansiella rddgivare som avses i forordningarna till vilka virdepappers-
foretagen ocksd hor. Férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar tillimpas ocksa pé
upplysningsskyldigheterna for forsékringsformedlare som tillhandahaller radgivning, det vill
saga personliga rekommendationer, i samband med att de tillhandahaller forsékringsbaserade
investeringsprodukter.

Lagfrslaget innehaller inga nationella bestimmelser enligt vilka EU-forordningar ska tillampas
pa forsdkringsformedlare som tillhandahéller forsidkringsbaserade investeringsprodukter och
har bara en eller tva arbetstagare. Medlemsstatsoptionen enligt artikel 17.1 och 17.2 i forord-
ningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar att utvidga forordningens tillimpningsomréade
ska salunda inte genomfGras.

7.1.7 Lagen om pensionsstiftelser
49 i §. Paragrafen dr ny. Den ska enligt forslaget innehdlla en fortydligande hénvisning till
forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiforordningen. Dessa ska till-

lampas pa finansmarknadsaktorer vilka 1 Finland &r pensionsstiftelser som bedriver tillaggs-
pensionsverksamhet (se 49 § 1 lagen).

59



RP 255/2020 rd

7.1.8 Lagen om forsékringskassor

84 i §. Paragrafen dr ny. Den ska enligt forslaget innehdlla en fortydligande hénvisning till
forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar och taxonomiforordningen. De ska tillam-
pas pa finansmarknadsaktorer vilka i Finland dr pensionskassor som bedriver tilldggspensions-
verksambhet.

8 Ikrafttridande

Lagen om dndring av lagen om Finansinspektionen foreslas triada i kraft den 10 mars 2021 nér
forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar i huvudsak borjar tillimpas. Férordningen
har trétt i kraft den 29 december 2019. Andringsforordningen om koldioxidsnéla referensvérden
har trdtt i kraft och tillimpas i huvudsak sedan den 29 december 2019. Artiklarna om skyldig-
heterna att Iimna information i taxonomiforordningen bdrjar tillimpas den 1 januari 2022. Tax-
onomiforordningen tradde i kraft den 12 juli 2020.

Artikel 7 1 forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar ska borja tillimpas senast den
20 december 2022 och artikel 11 tilldimpas fran den 1 januari 2022. Darfor foreslas det att 40 §
2 mom. 10 punkten underpunkt c i den aktuella lagen tréder i kraft den 20 december 2022 och
40 § 2 mom. 10 punkten underpunkt g den 1 januari 2022. Dessutom borjar artiklarna 5—7 om
skyldigheterna att ge upplysningar i taxonomifoérordningen tillimpas den 1 januari 2022. Darfor
foreslas det att 40 § 2 mom. 11 punkten och 50 t § 2 mom. i lagen trdder i kraft den 1 januari
2022.

Lagen om édndring av 1 kap. 1 § i lagen om placeringsfonder, lagen om &ndring av 1 kap. 6 § i
lagen om andring av 1 kap. 6 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, lagen
om #éndring av 10 kap. i lagen om investeringstjdnster, lagen om andring av lagen om forsik-
ringsdistribution, lagen om 4ndring av lagen om pensionsstiftelser och lagen om andring av
lagen om forsékringskassor foreslés triada i kraft den 10 mars 2021 nér forordningen om hall-
barhetsrelaterade upplysningar i huvudsak borjar tillimpas.

Lagen om dndring av 3 a kap. 2 § i bokforingslagen foreslas trida i kraft den 1 januari 2022, nér
miljomalen och informationsskyldigheterna i taxonomiférordningen bérjar tillimpas.

9 Verkstillighet och uppfoljning

Andringsférordningen om koldioxidsnala referensvirden innehéller en granskningsklausul en-
ligt vilken kommissionen senast den 31 december 2022 ska se 6ver minimikraven for olika typer
av kolsnéla referensvirden. Senast den 31 december 2022 ska kommissionen lidgga fram en
rapport for Europaparlamentet och radet om effekterna av forordningen och genomfoérbarheten
av ett ESG-referensvérde. Dessutom skulle kommissionen senast den 1 april 2020 ldgga fram
en rapport for Europaparlamentet och radet om effekterna av forordningen pé anviandningen av
tredjelandsreferensvérden i unionen. Till foljd av rapporten offentliggjorde kommissionen den
24 juli 2020 ett forslag till Europaparlamentets och radets forordning om dndring av férordning
(EU) 2016/1011 vad géller undantag for vissa referensvérden for tredjelandsvalutor och fast-
stdllande av ersdttningsreferensvérden for vissa referensvirden som ska upphdra (COM(2020)
337 final). Férhandlingar om lagforslaget fors som bést i EU.

Enligt artikeln om utvirdering i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar ska kom-
missionen senast den 30 december 2022 utvérdera forordningen. I forordningen ska kommiss-
ionen i synnerhet beddma huruvida hénvisningen till genomsnittligt antal anstillda i artikel 4.3
och 4.4 bor behallas, ersittas eller atfoljas av andra kriterier, och overvdga fordelarna med och

60



RP 255/2020 rd

proportionaliteten for den dirmed sammanhédngande administrativa bordan. Kommissionen ska
likasa bedoma huruvida tillimpningen av férordningen hdmmas av en brist pa uppgifter eller av
en bristande kvalitet pd desamma, inbegripet indikatorer for negativa konsekvenser pa héllbar-
hetsfaktorer fran investeringsobjekt. Utvarderingen ska vid behov atfoljas av ett lagstiftnings-
forslag.

Taxonomiférordningen innehéller en artikel om 6versyn. Enligt den ska kommissionen senast
den 13 juli 2022 och dérefter vart tredje ar offentliggdra en rapport om tillimpningen av férord-
ningen. Kommissionen ska utvirdera bland annat hur genomférandet av forordningen fortskri-
der med avseende pé utarbetandet av tekniska granskningskriterier for miljomaéssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Kommissionen ska ocksa utvérdera det eventuella behovet av att se
over och komplettera kriterierna i artikel 3 for ndr en ekonomisk verksamhet ska anses vara
miljomassigt hallbar. Likasé ska den utvirdera anvéndningen av definitionen av miljoméssigt
hallbara investeringar i unionsritten och pa medlemsstatsniva. Dessutom ska den utvérdera hur
effektiv tillimpningen av de tekniska granskningskriterier som faststéllts enligt denna forord-
ning &r ndr det géller att styra privata investeringar mot hallbara ekonomiska verksamheter.
Slutligen ska kommissionen utreda den tillgang som de finansmarknadsaktorer som omfattas av
forordningen och investerare har till tillforlitlig, aktuell och kontrollerbar information samt till-
lampningen av artiklarna om behoriga myndigheter, atgarder och paféljder i férordningen.

Enligt taxonomiférordningen ska kommissionen dessutom senast den 31 december 2021 oftfent-
liggdra en rapport med en beskrivning av de bestdimmelser som skulle krévas for att utvidga
forordningens tillimpningsomrade bortom miljomaéssigt héllbara ekonomiska verksamheter och
en beskrivning av de bestdimmelser som skulle krdvas for att forordningen ska omfatta verksam-
heter som inte har en betydande péverkan pa den miljoméssiga héllbarheten och ekonomiska
verksamheter som orsakar betydande skada for miljomaéssig héllbarhet, samt en Gversyn av
lampligheten 1 sdrskilda upplysningskrav i samband med omstéllningsverksamheter och mgj-
liggdrande verksamheter, och andra héllbarhetsmél, sdsom sociala mal.

Kommissionen ska ocksa senast den 13 juli 2022 utvdrdera dndamalsenligheten i radgivnings-
forfaranden for utarbetande av de tekniska granskningskriterierna som faststallts enligt forord-
ningen.

10 Forhéallande till andra propositioner
10.1 Samband med andra propositioner

Vid social- och hélsovardsministeriet pagar en total oversyn av lagarna om pensionsstiftelser
och forsakringskassor'® (STM073:00/2019) som ska avges till riksdagen i borjan av mars 2021.
Genom reformen upphivs de géllande lagarna om pensionsstiftelser och forsakringskassor, och
de ersitts med tre nya lagar: en lag om pensionsstiftelser och pensionskassor, en lag om till-
aggspensionsstiftelser och tilldggspensionskassor och en lag om forsékringskassor. Den forsta
lagen tillimpas pa det lagstadgade arbetspensionsforsiakrandet, medan lagen om tilldggspens-
ioner tillimpas pé frivilligt pensionsforsidkrande. Lagen om forsékringskassor tillimpas bara pé
sjukkassor. De nya lagarna avses trdda i kraft den 1 januari 2022.

I regeringens proposition foreslés att det till lagen om pensionsstiftelser ska fogas en ny 491 §
och till lagen om forsdkringskassor en ny 84 i § som till innehéll 4r likadana. [ dessa paragrafer

10 http://stm. fi/hanke?tunnus=STM073:00/2019
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finns informativa hénvisningar till férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och tax-
onomiforordningen. Eftersom ndmnda bestdmmelser ska tillimpas endast pa frivillig tillaggs-
pensionsverksamhet, ska lagforslagen i denna regeringsproposition och regeringspropositionen
om social- och hédlsovirdsministeriets totala 6versyn av lagarna om pensionsstiftelser och for-
sdkringskassor sammanjémkas sa att det till den lag om tilldggspensionsstiftelser och tilldggs-
pensionskassor som foreslas i den totala 6versynen fogas en ny bestimmelse som motsvarar de
aktuella paragraferna.

Riksdagen behandlar dessutom eventuellt samtidigt regeringens proposition till riksdagen med
forslag till lag om éndring av lagen om handel med finansiella instrument och vissa andra lagar!!
(VM112:00/2019), dir ocksa lagen om Finansinspektionen dndras bland annat vad géller 40 §
6 mom. som édven éndras genom lagforslagen i denna proposition. Riksdagen torde i mars fé ta
emot en proposition med forslag till &ndring av lagen om placeringsfonder och lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder'? (VM106:00/2020), dér till exempel 1 kap. 1 § i den
forra lagen och 1 kap. 6 § i den senare dndras liksom i denna proposition.

11 Forhéallande till grundlagen samt lagstiftningsordning

Propositionen innehéller forslag som géller pafoljdsregleringen. I lagforslag 1 innehéller 38 § 1
mom. 9 punkten bestimmelser om ordningsavgifter medan 40 § 2 mom. 6, 10 och 11 punkten
innehéller bestimmelser om pafoljdsavgifter. Finansinspektionen far enligt forslaget pafora ord-
ningsavgifter och paféljdsavgifter som pafoljd for den som bryter mot eller forsummar sina
skyldigheter enligt aktuella bestimmelser.

Grundlagsutskottets vedertagna tolkning 4r att en sddan avgift med avseende pa 81 § i grundla-
gen varken r en skatt eller en avgift, utan en administrativ pafoljd av sanktionskaraktir for en
lagstridig gédrning. Utskottet har i sak jamstillt ekonomiska pafoljder av straffkaraktidr med
straffrattsliga paféljder (GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd, s. 2, GrUU
55/2005 rd, s. 2 och GrUU 32/2005 rd, s. 2). Bestimmelser om de allmidnna grunderna for en
administrativ pafoljd ska utfardas i lag pa det sétt som krdvs i 2 § 3 mom. i grundlagen, eftersom
paldggande av en sddan pafoljd innebdr utdvning av offentlig makt. Utskottet har ocksa ansett
att det dr friga om betydande utévning av offentlig makt.

Lagen ska innehalla exakta och tydliga bestimmelser om grunderna for betalningsskyldigheten
och avgiftens storlek, lika vdl som om den betalningsskyldiges rattsskydd och grunderna for att
verkstilla lagen (GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd, s. 2, GrUU 57/2010
rd, s. 2, GrUU 55/2005 rd, s. 2 och GrUU 32/2005 rd, s. 2-3). Aven om kravet pa exakthet enligt
den straffrittsliga legalitetsprincipen i grundlagens 8 § inte i sig giller bestimmelser om admi-
nistrativa pafoljder, kan det allminna kravet pa exakthet 4nda inte forbigas i ett sammanhang
som detta (GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd, s. 2, GrUU 57/2010 rd s. 2
och GrUU 74/2002 rd, s. 5). Dessutom ska bestimmelserna uppfylla kraven om rétt proportion
pa pafoljderna (GrUU 28/2014 rd, GrUU 15/2014 rd). Vad géller administrativa paféljder bor
det vidare noteras att de inte far sté i konflikt med den oskuldspresumtion som avses i grundla-
gens 21 § och att de inte heller kan grunda sig enbart pa omvénd bevisborda eller strikt objektivt
ansvar (se ocksd GrUU 32/2005 rd, s. 3 och GrUU 4/2004 rd, s. 7-8).

Aven om det #r friga om ett nytt slag av informationsskyldighet for finansmarknadsaktdrer och
finansiella radgivare, motsvarar de bestimmelser om administrativa paféljdsavgifter som ingar

U http://vm.fi/sv/projekt?tunnus=VM112:00/2019
12 http://vm.fi/sv/projekt? tunnus=VM106:00/2020
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i lagforslaget till sin karaktdr bestimmelser som redan finns i gillande lagstiftning och som
utfardats med grundlagsutskottets medverkan (GrUU 17/2012 rd och GrUU 15/2016 rd och
GrUU 43/2013).

Den foreslagna péafoljdsregleringen grundar sig i frdga om 40 § 2 mom. 6 punkten i lagforslag
1 pa en dndring av artikel 42 i referensvirdesforordningen och i friga om 40 § 2 mom. 11
punkten i lagforslaget pa artikel 22 i taxonomiférordningen. I 38 § 1 mom. 9 punkten och 40 §
2 mom. 10 punkten i lagforslag 1 &r det fraga om en reglering som baserar sig pa nationell
provning och vars syfte dr att sdkerstélla att pafoljdsregleringen for finansmarknaden &r enhetlig
och konsekvent. Nér bestimmelserna om administrativa pafoljder som grundar sig pa EU-for-
ordningar som ndmnts ovan utarbetades var avsikten att i de bestimmelser om administrativa
pafoljder i 38 § 1 mom. 9 punkten och 40 § 2 mom. 10 punkten i lagforslag 1 som grundar sig
pa nationell provning i péfoljderna viga samman exakthet, proportionerlighet och avskrick-
ningseffekt.

Den nationella pafoljdsregleringen for finansmarknaden grundar sig inte enbart pa genomfo-
rande av EU-lagstiftning, utan genom pafoljdsregleringen har man sékerstéllt att marknaden
fungerar och att Finansinspektionen kan ingripa i dvertradelser dven mera generellt. Utan ut-
tryckliga bestimmelser kan Finansinspektionen inte faststilla andra administrativa pafoljder 4n
offentliga varningar enligt 39 § i lagen om Finansinspektionen. I allminhet har det for finans-
marknadsaktorers overtriddelse av informationsskyldigheter i 40 § foreskrivits pafoljdsavgifter.
For en del mindre allvarliga overtradelser har en ordningsavgift enligt 38 § ansetts tillracklig.
For att den nationella pafoljdsramen ska forbli konsekvent och for att eventuella oklarheter ska
kunna undvikas finns det behov att i enlighet med lagforslag 1 foreskriva om pafoljdsregle-
ringen. Om det inte foreskrivs ndrmare om pafdljder for overtridelse eller forsummelse av in-
formationsskyldigheterna kan Finansinspektionen endast meddela en offentlig varning for en
sadan Overtradelse eller forsummelse men inte en administrativ pafoljd i form av en avgift. Fi-
nansinspektionen kan dé inte nédvandigtvis ingripa effektivt vid eventuella 6vertrddelser. Det
kan ocksd medfora att man anser att en overtradelse av en skyldighet att Idmna hallbarhetsupp-
lysningar inte &r lika allvarlig som Overtrddelse av andra informationsskyldigheter, sdsom 6ver-
tradelse av informationsskyldigheter som anges i de EU-forfattningar som informationsskyldig-
heterna i till exempel forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar och dédrmed ocksé i
taxonomiforordningen bygger pa, om motsvarande sanktioner inte foreskrivs for den som bryter
mot eller forsummar de informationsskyldigheter som anges i forordningarna.

Enligt 41 § lagen om Finansinspektionen ska Finansinspektionen nér den faststiller pafoljdsav-
giftens belopp utga frén en samlad bedomning och ta hiansyn till bland annat forfarandets art,
omfattning och varaktighet samt girningsmannens ekonomiska stillning. Dessutom ska Finans-
inspektionen enligt 41 b § i lagen om Finansinspektionen bestimma en gemensam pafoljdsav-
gift vid overtradelse av tva eller flera bestimmelser for vilka en ordningsavgift eller en pafoljd-
savgift pafors. Enligt 42 § i lagen om Finansinspektionen far Finansinspektionen vid sma Gver-
tradelser dndra en pafoljdsavgift till en offentlig varning eller l1ata bli att pafora en ordningsav-
gift. De bestimmelser som ndmnts ovan ger Finansinspektionen mojlighet till behovlig prov-
ning vid tillimpningen av bestimmelserna i lagforslag 1.

I den foreslagna paféljdsregleringen beaktas ocksa att de administrativa paféljder som grundar
sig pa nationell provning ska sta i rétt proportion till de administrativa paféljder som grundar
sig pé de EU-forordningar som ndmnts ovan och till de administrativa pafoljder avseende in-
formationsskyldigheter som redan foreskrivs i den nationella lagstiftningen. De foreslagna ad-
ministrativa pafoljderna gor det mojligt att snabbt och effektivt ingripa vid forfaranden som
strider mot hallbarhetsrelaterade informationsskyldigheter, vilket gér systemet for att ldmna
héllbarhetsrelaterad information tillférlitligare och informationen mera jamforbar.
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P& de grunder som framlagts ovan kan den foreslagna lagstiftningen anses vara forenlig med
grundlagen.

Kldam

Eftersom det i férordningarna om héllbar finansiering finns bestimmelser som foreslés bli
kompletterade genom lag foreldggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om #ndring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 38 § 1 mom. § punkten samt 40 § 2 mom.
6, 8 och 9 punkten, sddana de lyder, 38 § 1 mom. 8 punkten i lag 1055/2016 samt 40 § 2 mom.
6, 8 och 9 punkten i lag 215/2019, samt

fogas till 38 § 1 mom., sddant det lyder i lagarna 752/2012, 254/2013, 1198/2014, 1055/2016,
893/2017, 215/2019 och 316/2020, en ny 9 punkt, till 40 § 2 mom., sddant det lyder i lagarna
752/2012, 1071/2017, 1108/2018, 215/2019 och 316/2020, nya 10 och 11 punkter och till para-
grafen, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 611/2014, 1279/2015, 1071/2017, 1108/2018,
215/2019, 296/2019, 681/2019 och 316/2020, ett nytt 6 mom. samt till lagen en ny 50 t § som
foljer:

38§
Ordningsavgift

Finansinspektionen ska aldgga den att betala ordningsavgift som uppsatligen eller av oakt-
samhet

8) forsummar eller bryter mot skyldigheten att tillhandahalla betalkonton med grundlédggande
funktioner enligt 15 kap. 6 §, skyldigheter i fraga om egenskaper hos betalkonton med grund-
laggande funktioner eller tillhandahallande av tjanster enligt 15 kap. 6 a § eller sidana skyldig-
heter vid uppségning eller hidvning av betalkonton med grundliaggande funktioner som avses i
15 kap. 6 b § i kreditinstitutslagen,

9) forsummar eller bryter mot bestimmelserna i artikel 3 i Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den
finansiella tjanstesektorn, nedan forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar, om of-
fentliggorande av information pa webbplatser i fridga om policyer for hallbarhetsrisker, bestim-
melserna i artikel 5.1 i den forordningen om transparens i frdga om erséttningspolicyer i sam-
band med integreringen av hallbarhetsrisker i ersittningspolicyer och p&d webbplatser eller be-
stimmelserna i artikel 12 i den férordningen om granskning av information som i enlighet med
artikel 3, 5 eller 10 i den forordningen offentliggors pa webbplatser och om sékerstillande av
att denna information ar uppdaterad.

40 §
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift ska ocksé paforas den som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar eller
bryter mot
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6) bestimmelserna i artiklarna 4—16 i referensvirdesforordningen om referensvardens skydd
mot otillborlig paverkan och tillforlitlighet, bestdimmelserna i artiklarna 19a—19¢ om EU-refe-
rensvarden for klimatomstéllning och EU-referensviarden for anpassning till Parisavtalet, be-
stdimmelserna i artiklarna 21—26 om kritiska, signifikanta och icke-signifikanta referensvérden,
bestimmelserna i artikel 27 om referensviardesdeklaration, bestimmelserna i artikel 28 om re-
ferensvérden som éndras och upphor att tillhandahallas, bestimmelserna i artikel 29 om anvéand-
ning av ett referensvérde eller bestimmelserna i artikel 34 om auktorisation och registrering av
en administrator,

8) bestimmelserna om rapporteringsskyldighet och skydd for transaktioner for vardepappers-
finansiering i artikel 4 i forordningen om transparens i transaktioner for virdepappersfinansie-
ring och om ateranvéndning, eller bestimmelserna om dteranvéndning av finansiella instrument
som mottagits inom ramen for ett sikerhetsarrangemang i artikel 15 i den férordningen,

9) bestimmelserna om auktorisation vid etablering, marknadsfoéring och forvaltning av en
penningsmarknadsfond i artikel 4.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131 om penningmarknadsfonder, nedan férordningen om penningmarknadsfonder, be-
stimmelserna 1 artikel 4.5 eller artikel 5.2 om de uppgifter som ldmnats in vid ansékan om
auktorisation som penningmarknadsfond, om auktorisationen har beviljats pa basis av felaktiga
eller vilseledande uppgifter som har ldmnats av den sékande samt bestimmelserna i artikel 6
om anvéindningen av beteckningen penningmarknadsfond, i artiklarna 9—16 om kraven pa4 till-
gingarnas sammansittning, i artikel 17, 18, 24 eller 25 om portfoljkrav, i artiklarna 19—21 eller
artikel 23 om kraven pa intern kreditkvalitetsbedomning, i artikel 26 om kreditbetyg for pen-
ningmarknadsfonder, i artikel 27 om utredningsskyldigheten for en penningmarknadsfonds for-
valtare, i artikel 28 om stresstester, i artiklarna 29—34 om vérderingskrav eller i artikel 36 om
transparenskrav,

10) i forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar

a) bestimmelserna i artikel 4.1—4.5 om transparens pa webbplatser i frdga om negativa kon-
sekvenser for héllbar utveckling pa enhetsniva,

b) bestimmelserna i artikel 6 om transparens i fridga om integreringen av hallbarhetsrisker i
upplysningar som ldmnas innan avtal ingas,

¢) bestimmelserna i artikel 7 om transparens i fraga om negativa konsekvenser for héllbar
utveckling 1 upplysningar som ldmnas innan avtal ingds med avseende pa finansiella produkter,

d) bestimmelserna i artikel 8.1 eller 8.2 om transparens i fraga om frémjandet av miljorelate-
rade eller sociala egenskaper i den information som ldmnas innan avtal ingés,

e) bestimmelserna i artikel 9.1—9.4 om transparens i friga om héllbar investering i upplys-
ningar som ldmnas innan avtal ingés,

f) bestimmelserna i artikel 10.1 om transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller
sociala egenskaper och av héllbar investering pa webbplatser,

g) bestimmelserna i artikel 11.1 eller 11.2 om transparens i friga om frdmjandet av miljore-
laterade eller sociala egenskaper och av héallbara investeringar i regelbundna rapporter,

h) bestimmelserna i artikel 13.1 om marknadsforingsmaterial, eller

11) bestimmelserna i artikel 5 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 om
inrdttande av en ram for att underlétta hillbara investeringar och om éndring av férordning (EU)
2019/2088, nedan taxonomiforordningen, om transparens i friga om miljomassigt héllbara in-
vesteringar i upplysningar som ldmnas innan avtal ingds och i regelbundna rapporter, bestdm-
melserna i artikel 6 om transparens i frdga om finansiella produkter som frimjar miljérelaterade
egenskaper i upplysningar som limnas innan avtal ingas och i regelbundna rapporter, eller be-
staimmelserna i artikel 7 om transparens i friga om andra finansiella produkter i upplysningar
som l&mnas innan avtal ingds och i regelbundna rapporter.

Vad som i 2 mom. 10 och 11 punkten foreskrivs om péaforande av pafoljdsavgift géller ocksa
de ndrmare bestimmelser som utfdardats med stod av férordningen om hallbarhetsrelaterade
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upplysningar och taxonomiférordningen och som giller de i punkterna angivna bestdmmel-
serna.

50t §

Verksamhet som behérig myndighet enligt forordningen om hdllbarhetsrelaterade upplys-
ningar och taxonomiforordningen

Finansinspektionen &r behorig myndighet enligt artikel 14.1 i f6rordningen om hallbarhetsre-
laterade upplysningar.
Finansinspektionen dr behdrig myndighet enligt artikel 21.1 i taxonomiforordningen.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Bestimmelserna i 40 § 2 mom. 10 punkten underpunkt g, 40 § 2 mom. 11 punkten och 50t §
2 mom. triader i kraft den 1 januari 2022. Bestimmelserna 1 40 § 2 mom. 10 punkten underpunkt
c trider i kraft den 30 december 2022.

Lag
om indring av 1 kap. 1 § i lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 1 kap. 1 § i lagen om placeringsfonder (213/2019) ett nytt 6 mom. som foljer:

1 kap.

Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde samt annan lagstiftning som dr tilldmplig pa fondbolag

Bestimmelser om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas finns i Europaparla-
mentets och ridets férordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn och i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2020/852 om inrdttande av en ram for att underlétta hallbara investeringar och om &ndring
av forordning (EU) 2019/2088.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag
om indring av 1 kap. 6 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 1 kap. 6 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014), sddan
paragrafen lyder delvis dndrad i lagarna 739/2016 och 214/2019, ett nytt 9 mom. som foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser
6§
Forhdllande till annan lagstiftning

Bestimmelser om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas finns i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjénstesektorn och i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2020/852 om inrdttande av en ram for att underlétta hallbara investeringar och om dndring
av forordning (EU) 2019/2088.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag
om dndring av 10 kap. i lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 10 kap. i lagen om investeringstjanster (747/2012) en ny 5 a § som foljer:

10 kap.
Forfaranden i kundforhallanden
5a8

Hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas
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Bestimmelser om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas finns i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2019/2088 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjénstesektorn, nedan forordningen om hallbarhetsrelaterade upp-
lysningar, och i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 om inrdttande av en
ram for att underlétta hallbara investeringar och om andring av forordning (EU) 2019/2088.

Forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar tillimpas ocksé pa viardepappersforetag
som tillhandahaller investeringsradgivning och som har farre 4n tre anstillda.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag
om Andring av 3 a kap. 2 § i bokforingslagen
I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 3 a kap. 2 § i bokforingslagen (1336/1997), sddan paragrafen lyder i lag 1376/2016,
ett nytt 7 mom. som foljer:

3 akap.
Icke-finansiell rapport
28
Rapportens innehdll

Rapporten ska ocksé innehélla den information som avses i artikel 8 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2020/852 om inrdttande av en ram for att underlitta hallbara investe-
ringar och om éndring av férordning (EU) 2019/2088.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om forsikringsdistribution

I enlighet med riksdagens beslut
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fogas till lagen om forsékringsdistribution (234/2018) en ny 54 a § som foljer:
6 kap.
Tilldggskrav for placeringsforsiikringar
54a§
Hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas

Bestimmelser om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas, nir det giller forsidk-
ringsbaserade investeringsprodukter som distribueras av forsékringsgivare samt av forsikrings-
formedlare som i sin tjdnst har minst tre anstéllda, finns i Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2019/2088 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den fi-
nansiella tjanstesektorn och nir det géller forsdkringsbaserade investeringsprodukter som dis-
tribueras av forsiakringsgivare dessutom i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2020/852 om inréttande av en ram for att underlétta hallbara investeringar och om dndring av
forordning (EU) 2019/2088.

Denna lag triader i kraft den 20 .

Lag
om iAndring av lagen om pensionsstiftelser

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) en ny 49 i § som foljer:

491§

Bestimmelser om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas finns i Europaparla-
mentets och rddets férordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn och i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2020/852 om inrdttande av en ram for att underlétta hallbara investeringar och om &ndring
av forordning (EU) 2019/2088.

Denna lag triader i kraft den 20 .
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Lag
om #dndring av lagen om forsikringskassor

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om forsékringskassor (1164/1992) en ny 84 i § som foljer:

841§

Bestimmelser om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas nér det géller pensions-
kassor som bedriver tilliggspensionsverksamhet finns i Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansi-
ella tjanstesektorn och i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 om inrét-
tande av en ram for att underlétta hallbara investeringar och om &ndring av férordning (EU)
2019/2088.

Denna lag triader i kraft den 20 .

Helsingfors den 14 januari 2021

Statsminister

Sanna Marin

Finansminister Matti Vanhanen
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Bilaga
Parallelltexter

Lag

om éindring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 38 § 1 mom. 8 punkten samt 40 § 2 mom.
6, 8 och 9 punkten, sddana de lyder, 38 § 1 mom. 8 punkten i lag 1055/2016 samt 40 § 2 mom.

6, 8 och 9 punkten i lag 215/2019, samt

fogas till 38 § 1 mom., sddant det lyder i lagarna 752/2012, 254/2013, 1198/2014, 1055/2016,
893/2017, 215/2019 och 316/2020, en ny 9 punkt, till 40 § 2 mom., sddant det lyder i lagarna
752/2012, 1071/2017, 1108/2018, 215/2019 och 316/2020, nya 10 och 11 punkter och till para-
grafen, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 611/2014, 1279/2015, 1071/2017, 1108/2018,
215/2019, 296/2019, 681/2019 och 316/2020, ett nytt 6 mom. samt till lagen en ny 50 t § som

foljer:
Gdllande lydelse
38§
Ordningsavgift

Finansinspektionen ska aldgga den att betala
ordningsavgift som uppséatligen eller av oakt-
samhet

8) forsummar eller bryter mot skyldigheten
att tillhandahélla betalkonton med grundlag-
gande funktioner enligt 15 kap. 6 §, skyldig-
heter i fraga om egenskaper hos betalkonton
med grundldggande funktioner eller tillhanda-
hallande av tjédnster enligt 15 kap. 6 a § eller
sadana skyldigheter vid uppsigning eller hav-
ning av betalkonton med grundliggande
funktioner som avses i 15 kap. 6 b § 1 kredit-
institutslagen.
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Foreslagen lydelse
38§
Ordningsavgift

Finansinspektionen ska aldgga den att betala
ordningsavgift som uppsatligen eller av oakt-
samhet

8) forsummar eller bryter mot skyldigheten
att tillhandahélla betalkonton med grundlag-
gande funktioner enligt 15 kap. 6 §, skyldig-
heter i fraga om egenskaper hos betalkonton
med grundlidggande funktioner eller tillhanda-
hallande av tjdnster enligt 15 kap. 6 a § eller
sadana skyldigheter vid uppsigning eller hav-
ning av betalkonton med grundliggande
funktioner so