Svar pa skriftligt sporsmal SSS 419/2021 rd

Svar pa skriftligt sporsmaél om tillsyn 6ver aktiemarknaden och
transparens

Till riksdagens talman

I det syfte som anges i 27 § i riksdagens arbetsordning har Ni, Arade talman, till den minister
som saken géller 6versént foljande skriftliga sporsmél SS 419/2021 rd undertecknat av
riksdagsledamot Timo Heinonen /saml:

Hur kommer regeringen i vart land att sdkerstélla att handeln med aktier i onoterade foretag
dven framover &r sékert och ansvarsfullt samt transparent och kontrollerbart?

Som svar pé detta sporsmal anfor jag foljande:

Det dr mdjligt att med finansiella instrument gora afférer forutom pé den reglerade marknaden
(det vill sdga borsen i1 Finland) dven pa multilaterala och organiserade handelsplattformar. Kap. 5
1 lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) innehaller bestimmelser om de krav
som tillimpas pa4 multilaterala handelsplattformar. En av fOrutsdttningarna &r att en
marknadsplatsoperatdr som ordnar handel ska upprétta och ge allménheten tillgang till regler
bland annat om hur och pa vilka grunder finansiella instrument tas upp till handel. Det &r ddrmed
inte en forutsittning att det finansiella instrumentet ska vara ”noterat”, det vill sdga vara tagen
upp till handel pa den reglerade marknaden, men verksamheten forutsétter verksamhetstillstand
och att tillhorande bestimmelser iakttas och Finansinspektionen utovar tillsyn dver detta.

En tillhandahallare av investeringstjanster (en bank, ett virdepappersforetag eller en forvaltare av
alternativa investeringsfonder) kan inom ramen for sitt verksamhetstillstind som formedling av
vardepapper enligt 1 kap. 15 § i lagen om investeringstjanster (747/2012) féra samman forséljare
av aktier i onoterade bolag och villiga kdpare. Verksamheten forutsétter ett verksamhetstillstand
och omfattas av Finansinspektionens tillsyn. De forfaranden som tillimpas pé verksamheten ingar
i lagen om investeringstjdnster. Lagen i fraga innehéller bestimmelser om bland annat
informationsskyldighet och kundkdnnedom i hanteringen av kundmedel.

Tillimpningen = av  EU-forordningen = (EU)  2020/1503 om  leverantdrer  av
grasrotsfinansieringstjanster for foretag inleds den 10 november 2021. Forordningen innehaller
bestammelser om anvéndningen av plattformar for griasrotsfinansiering vid tillhandahallandet av
de i forordningen avsedda lanen och finansiella instrumenten (s& kallad primir marknad) till
investerare. Enligt artikel 25 i férordningen kan leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster driva



en anslagstavla pa vilken deras kunder kan annonsera sitt intresse for kop eller forsidljning som
géller 1an eller finansiella instrument som erbjuds pé plattformen for grésrotsfinansiering.
Begréansningen ska minska missbruk, men eftersom det inte handlar om att ordna handel &r det
kunden som bér ansvaret for att ingd avtal om handel och for utredning.

Syftet med de ovanndmnda bestdmmelserna &r uttryckligen att med hénsyn till investeraren trygga
ett Oppet och tillforlitligt serviceutbud for finansiella instrument, handel pa sekunddarmarknaden
och utredningsverksamhet inklusive genomforandet av betalningar. Det centrala &r att ett
verksambhetstillstand forutsitts av leverantorer av tjénster, varvid Finansinspektionen som utovar
tillsyn kan sékerstdlla bland annat att verksamheten ordnas pa ett tillforlitligt sétt.

Finansministeriet foljer aktivt upp att regleringen fungerar. Regleringen av finansmarknaden
grundar sig till betydande delar pa Europeiska unionens lagstiftning. Finansministeriet deltar i
utvecklingen av lagstiftningen i Europeiska unionen for att upprétthalla spelregler som framjar
finansmarknadens effekt, tillforlitlighet och sidkerhet.

Helsingfors 26.7.2021

Finansminister Annika Saarikko



