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PROPOSITIONEN

Regeringen foreslér att det stiftas en ny lag om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet
och att den géllande lagen med samma namn upphévs. I propositionen foreslés dessutom att ak-
tiebolagslagen, lagen om andelslag och lagen om Finansinspektionen éndras. Vidare foreslés det
tekniska dndringar i lagen om virdeandelskonton, lagen om virdepapperskonton, lagen om vissa
villkor vid vardepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem, lagen om investeringstjans-
ter, lagen om placeringsfonder, lagen om finansiella sédkerheter, lagen om handel med finansiella
instrument, lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift, lagen om forvaltningsavgift till Verket
for finansiell stabilitet, lagen om myndigheten for finansiell stabilitet och lagen om resolution av
kreditinstitut och véirdepappersforetag.

Syftet med propositionen ér att i den nationella lagstiftningen infora de &ndringar som i huvudsak
foljer av ikrafttradandet av Europeiska unionens forordning som géller vardepapperscentraler.
Forordningen tradde i kraft hosten 2014. Genom forordningen forenhetligades bestimmelserna
om avvecklingsverksamhet vid virdepapperstransaktioner och viardepapperscentralers verksam-
het. Med stod av forordningen kan vérdepapperscentralerna ocksa tillhandahalla tjénster over
gransen med hjilp av ett sa kallat EU-omfattande pass. En av de viktigaste &ndringarna som for-
ordningen for med sig &r att emittenten av ett vardepapper har rétt att vilja vardepapperscentral
bland de véardepapperscentraler som dr godkidnda inom Europeiska unionen. Ett finldindskt bolags
aktier kan ddrmed ocksé anslutas till ett utlindskt virdeandelssystem. Med hjilp av ldnkar mellan
vardepapperscentralerna kan viardepapper dessutom overforas fran en vardepapperscentral till en
annan.

Enligt forordningen ska parterna till vérdepapperscentralerna erbjuda investerare bade segreger-
ing av samlade kundkonton och individuellt segregerade kundkonton. Segregering av samlade
kundkonton innebir att en part till virdepapperscentralen kan férvara virdepapper som tillhor oli-
ka kunder pa ett och samma vérdeandelskonto. Individuellt segregerade kundkonton innebér att
en part till virdepapperscentralen ska separera varje kunds vérdepapper. Ett individuellt segrege-
rat kundkonto kan antingen vara ett direkt virdeandelskonto som star i kundens namn eller ett
vérdeandelskonto som stér i en parts namn men som forvaltas for endast en kunds rékning. I for-
ordningen foreskrivs inte uttryckligen om tillhandahallande av s.k. direkta virdeandelskonton
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som fors av en vardepapperscentral i kundens namn, och férordningen innehéller inte heller an-
nars bestimmelser om modeller for vardeandelskonton och innehavskedjor i samband med dem.

I férordningen finns en undantagsregel om att det under vissa forutséttningar kan krévas att det i
en medlemsstat ska vara obligatoriskt med individuellt segregerade kundkonton. I propositionen
foreslés det att den undantagsregel som forordningen tillater ska tillimpas i Finland for att den all-
ménna offentligheten for aktier som &r foremaél for offentlig handel pa en reglerad marknad ska
kunna héllas p& &tminstone samma nivé som for nérvarande i Finland. I propositionen foreslas sa-
lunda att ett finldindskt bolags aktier som emitterats hos en virdepapperscentral i Finland ocksé i
fortsédttningen ska registreras pé ett direkt vardeandels-konto, om aktierna dgs av en finsk med-
borgare, ett finlandskt foretag eller en finlédndsk stiftelse.

UTSKOTTETS OVERVAGANDEN

Ekonomiutskottet tillstyrker propositionen med vissa dndringar och foreslér att riksdagen god-
kénner tre uttalanden.

Utgangspunkter och mal for regleringen. Europaparlamentet och radet antog den 23 juli 2014 en
forordning (EU) nr 909/2014 om forbéattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och
om vardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning
(EU) nr 236/2012 (nedan forordningen). Forordningen trddde i kraft den 17 september 2014.

Syftet med forordningen ar att forenhetliga viardepappersavvecklingen genom att upprétta ge-
mensamma standarder och regler for verksamheten, 6ka konkurrensen mellan vardepapperscen-
tralerna pa den inre marknaden och skapa en forenad marknad for vardepappersavveckling. Vi-
dare syftar forordningen till att forbéttra sékerheten och effektiviteten i samband med grinsdver-
skridande transaktioner och sikerstilla jambordiga verksamhetsforutsittningar for vardepappers-
centralerna pa den inre marknaden. Sammantaget syftar de nya bestimmelserna till att forenkla
gransoverskridande verksamhet, minska splittringen bland avvecklingstjénsterna och 6ka kon-
kurrensen mellan vérdepapperscentralerna genom att reducera marknadens beroende av en en-
skild vardepapperscentral.

Det huvudsakliga syftet med propositionen dr att i den nationella lagstiftningen genomfora de
andringar som foljer av forordningen. Samtidigt foreslas ocksé andra dndringar i anknytning till
samma regleringsomrade. Eftersom EU-lagstiftningen pa forordningsniva har foretrdde framfor
nationella bestimmelser bestar lagforslagen i stor utstrdckning av reglering dér Finlands natio-
nella provningsritt &r mycket begrénsad: forordningen é&r till alla delar direkt forpliktande rétt och
asidositter de nationella bestimmelser som star i konflikt med den. For klarhetens skull &r det
anda befogat att dndra eller upphéva de nationella bestimmelserna till dessa delar. For dem som
ska tillimpa lagen &r det problematiskt om det géllande réttsldget inte framgar av den nationella
lagstiftningen.

Valfirihet och olika forvaringsmodeller. Ett av de centrala forslagen i propositionen foljer direkt
av forordningen och innebér att den som emitterar ett virdepapper har rétt att vélja viardepappers-
central bland de virdepapperscentraler som ér godkénda inom EES-omradet. Vardepapper emit-
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terade av finldndska bolag kan ddrmed ocksé anslutas till ett utlindskt vérdeandelssystem. Dess-
utom kan vérdepapper som emitterats i ett visst virdeandelssystem senare overforas till ett annat
vardeandelssystem.

Enligt artikel 38 i forordningen ska parterna till virdepapperscentralerna erbjuda investerare bade
segregering av samlade kundkonton och individuellt segregerade kundkonton. Ekonomiutskottet
konstaterar att det i EU:s medlemsstater finns forvaringssystem av manga typer, och de &r inte
alltigenom formellt eller innehallsméssigt jimforbara.

Individuell kundsegregering kan innebéra att en part till virdepapperscentralen separerar varje
kunds vérdeandelar s att den verkliga dgaren till varje virdeandel anges som égare i vardepap-
perscentralens uppgifter. Kénnetecknande for denna direkta modell for virdepappersforvaltning
ar att investeraren maste Sppna ett virdepapperskonto i samtliga virdepapperscentraler for de
emitterade vardepapper som han eller hon vill placera i. Dessutom kan investeraren bara anlita en
forvarare som dr part till en sddan viardepapperscentral som avses ovan. Det finns dock medlems-
stater ddr man med individuellt segregerade kundkonton avser en modell dér en part till varde-
papperscentralen Gppnar ett individuellt segregerat vardeandelskonto for placeringskundens riak-
ning, men forvaltar kontot i sitt eget namn.

Segregering av samlade kundkonton innebér & sin sida att virdepapper som tillhor olika kunder
registreras i clearingmedlemmens namn pa ett och samma konto hos virdepapperscentralen.
Kundernas samlade innehav &r da registrerade pa ett och samma vérdeandelskonto. Denna fler-
stegsmodell kallas forvaltarregistrering. Forvaltarregistrering dr ekonomiskt effektiv och har den
fordelen att investeraren kan éga och forvalta vérdepapper 6ver hela vérlden genom en enda for-
varare.

Offentligheten for innehav. Visentligt i fraga om offentligheten for innehav ar att den individu-
ella kundsegregeringen mdjliggor direkt innehav och dirmed sékerstéller den allminna offentlig-
heten och myndigheternas tillgéng till uppgifter om innehaven avsevért enklare och snabbare dn
flerstegsmodellen for virdepappersforvaltning. Vid forvaltarregistrering kan depaforvaringsked-
jorna bli langa och 6verskrida grinserna mellan nationalstater pa ett sétt som forsvarar eller hin-
drar identifieringen av den slutliga forméanstagaren.

Enligt vad som ségs i det forsta lagforslagets 6 kap. 2 § ("Avtal med en utlindsk vardepappers-
central om utldmnande av uppgifter om aktiedgare och andelsdgare till myndigheter”) ska aktie-
bolag och andelslag inga avtal med en utléndsk vardepapperscentral med stdd av vilket vardepap-
perscentralen, en organisation som hor till samma koncern eller en part till viardepapperscentra-
len utan drojsmal ska lamna bolaget eller andelslaget de uppgifter om aktiedgare och andelségare
som avses i 3 kap. 15 § ("Aktiedgarforteckning”) 2 mom. i aktiebolagslagen eller 4 kap. 14 §
("Medlems- och dgarforteckning") 2 mom. i lagen om andelslag. Propositionen utgar frén att den-
na skyldighet att ingé avtal sékerstiller myndigheternas tillgang till uppgifter ocksé i de fall dér
emittenten viljer en vardepapperscentral som inte erbjuder en forvaringsmodell som bygger pa
individuell kundsegregering och dirfor inte direkt mojliggdr offentlighet for uppgifter om édga-
ren. Eftersom en utldndsk virdepapperscentrals verksamhet eller ett utlindskt virdeandelssys-
tem inte kan regleras genom finlédndsk nationell lagstiftning, riktar sig avtalsskyldigheten till fin-
landska bolag och andelslag.
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Vid utskottets sakkunnigutfrdgning aktualiserades fragan om huruvida vér nationella lagstiftning
kunde kriva att den frihet forordningen ger emittenten att vélja virdepapperscentral begrinsas sa
att en finldndsk emittent endast kan vélja en vardepapperscentral som erbjuder direkta dgarspeci-
fika konton eller som 1 sitt system registrerar uppgifterna om &dgaren sé att uppgifterna om den
slutliga forménstagaren ar urskiljbara pad samma sétt som vid direkt innehav.

Utskottet konstaterar att férordningen inte harmoniserar medlemsstaternas bolagsritt. Pé vérde-
papper tillimpas fortfarande bolagsritten i den medlemsstat vars reglering vardepapperen grun-
dar sig pa, det vill sdga den lagstiftning enligt vilken vérdepapperen har utfardats. I artikel 49.1
andra stycket i forordningen ségs att den nationella bolagsrétten inte far begrinsa bolagens val-
frihet. Forordningen géller endast vardepapperscentraler och parter till dem. I finléndsk lagstift-
ning kan man inte bestimma hur forvaring av virdepapper och individuellt segregerade kundkon-
ton ska ordnas i system som fOrvaltas av en utldndsk viardepapperscentral eller en part till den.

Undantagsregeln i artikel 38.5. 1 artikel 38.5 i forordningen sigs foljande: ”En vardepapperscen-
tral och dess deltagare ska dock erbjuda individuellt segregerade kundkonton for personer som ar
medborgare i eller bosatta i samt juridiska personer som ir etablerade i en medlemsstat dir detta
krévs enligt den nationella rétten i den medlemsstat dér vérdepappren har utfardats, enligt dess ly-
delse den 17 september 2014. Den skyldigheten ska gélla sa linge den nationella ritten inte &nd-
ras eller upphévs och dess mal forblir giltiga.”

Under sakkunnigutfragningen framfordes det inbordes motstridiga uppfattningar om hur undan-
tagsregeln ska tolkas. Det konstateras ocksé i propositionen att regeln 1dmnar rum for tolkning.
Oklarheterna anknyter sévil till rétten att utnyttja undantagsregeln som till innehéllet i regeln.

Enligt formuleringen i artikeln ska medborgarna i de lénder som anvénder undantagsregeln er-
bjudas individuellt segregerade kundkonton hos alla virdepapperscentraler. I sédana fall ska par-
terna till en vardepapperscentral separera de virdepapper som emitterats enligt lagstiftningen i de
ovanndmnda ldnderna, om detta krévs enligt lagstiftningen i landet i fraga. I forordningen fore-
skrivs dock inte vad individuellt segregerade kundkonton innebér. Det mera exakta innehallet
maste darfor definieras i den nationella lagstiftningen. I skil 42 i ingressen konstateras det att for-
ordningen i sig inte forutsdtter att ndgon viss form av vérdepappersforvaring anvénds, utan att
medlemsstaterna kan fortsétta att anvidnda sina nuvarande forvaringsmodeller. Férordningen
medfor inte heller nagon skyldighet att tillhandahélla konton for direkt forvaltning i lander dér ett
sddant system inte &r i bruk.

Under sakkunnigutfragningen framfordes att regeln maste tolkas bokstavligen sa att rétten att ut-
nyttja undantaget géller endast sa ldnge lagstiftningen inte dndras. Enligt den tolkningen skulle de
andringar som foreslés i propositionen leda till att ritten att utnyttja forordningens undantagsre-
gel gér forlorad.

A andra sidan har det framforts att undantagsregeln ger medlemsstaterna mojlighet att halla i kraft
det rdttsldge for forvaringssystem som gillde den 17 september 2014, varvid andra dndringar av
lagstiftningen inte betyder att rétten att utnyttja undantagsregeln upphor. Ekonomiutskottet for-
ordar den senare tolkningen och anser att annat vore inkonsekvent, eftersom forordningen i sig
kréver dndringar i lagstiftningen.
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Propositionen utgar frén att undantagsregeln syftar till gora det mojligt for medlemsstaterna att
hélla i kraft det réttsldge som var gillande nér forordningen tridde i kraft. Eftersom offentlighet
for innehav anses betjéna flera olika skyddsintressen, kriver den foreslagna regleringen ocksa i
fortséttningen att finldindska dgare som anlitar en i Finland etablerad virdepapperscentral anvén-
der direktforvaltade forvaringsmodeller med individuell kundsegregering. I propositionen fore-
slas att nationell provning ska tillaimpas pé sé sétt att ett finldndskt bolags aktier som emitterats
hos en vérdepapperscentral i Finland ocksé i fortséttningen ska registreras pé ett direkt vardean-
delskonto, om aktierna 4gs av en finsk medborgare, ett finldndskt foretag eller en finldndsk stif-
telse. (6 kap. 1 § i lagforslag 1)

Utskottets slutsats om tilldmpning av undantagsregeln. Utskottet menar att den 16sning som re-
geringen foreslar i propositionen &r lagstiftningstekniskt hallbar och konsekvent. Vid en bedom-
ning av fordelarna och nackdelarna med de olika systemen for viardeandelsforvaring maste man ta
hénsyn till att den nu aktuella propositionen inte dndrar exempelvis de géllande flaggningsgrén-
serna. Offentligheten for betydande innehav forblir oférdndrad oberoende av vilken forvarings-
modell som viljs.

Utskottet konstaterar att undantagsregeln inte begrénsar de centrala réttigheter som avses i for-
ordningen, diribland emittentens rétt att vdlja vardepapperscentral. Finland kan inte begrénsa den
friheten genom att hénvisa till att det i vissa medlemsstater finns system for virdeandelsforvalt-
ning som avviker fran det finldndska systemet. Darfor maste finldndska samfunds aktier eller an-
delar kunna emitteras ocksé hos en virdepapperscentral som inte erbjuder dgarspecifika konton.
Det bor noteras att nér ett bolag ansluter aktierna till ett utlindskt virdeandelssystem, ska aktier-
na inte registreras pa sddana viardeandelskonton som avses i lagen om virdeandelskonton utan pa
konton som motsvarar virdepapperscentralens viardeandelskonton enligt férordningen och som
kan vara konton i slutkundens namn eller konton som forvaltas for en kunds rékning.

Utskottet konstaterar likvil att bestimmelserna i lagforslagen delvis fordndrar myndigheternas
tillgang till uppgifter om de slutliga formanstagarna. Att myndigheterna har omfattande tillgang
till uppgifter &r av avgdrande betydelse for kampen mot svart ekonomi och andra negativa kon-
sekvenser av anonymt innehav. [ samband med behandlingen av statsradets skrivelse med anled-
ning av forordningen om vérdepapperscentraler (EKUU 31/2012 rd — U 34/2012 rd) framholl
ekonomiutskottet att Finland i de fortsatta forhandlingarna maste stréva efter att principerna for
offentlighet i friga om innehav genomfors i EU-bestdammelserna. I den slutliga forfattningstexten
beaktades inte detta pa det sitt som Finland efterstrdvade. Det nationella handlingsutrymmet més-
te darfor utnyttjas pé bédsta sétt och med beaktande ocksa av hur lagstiftningen for nirliggande
omréden paverkar frédgan. Det nationella handlingsutrymme som den nu aktuella EU-lagstiftning-
en tillater 4r dock tdmligen snévt, sa utskottet ser det som nddvéndigt att var nationella lagstift-
ning styr aktdrerna mot ett Oppet innehav. Styrmekanismen méste vara rittvis, transparent och i
linje med ovrig lagstiftning. Utskottet framhaéller att det enligt lagen om beskattning av begransat
skattskyldig for inkomst (627/1978 och senare dndringar, kéllskattelagen) for ndrvarande ar moj-
ligt att tillimpa ett forenklat beskattningsforfarande pé utdelning pa forvaltarregistrerade aktier.
Utbetalaren kan dé enbart pa grundval av uppgiften om den slutliga forménstagarens hemland
innehalla skatt pa utdelning enligt en skattesats som foljer ett skatteavtal och &r ldgre &n enligt
kallskattelagen, i det fall att skatteavtalet foreskriver att kéllskatten pé aktieutdelning &r 15 pro-
cent eller hdgre och om vissa villkor som berdr det kontoférande institutet och egendomsforval-
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taren uppfylls. I den arliga deklarationen till Skattefoérvaltningen kan man da som mottagare av
utdelningen ange en utlindsk egendomsforvaltare och mottagarens skatteréttsliga hemviststat i
stéllet for den slutliga mottagaren.

Efter att ha 6vervigt fradgan anser utskottet att killskattelagens forenklade beskattningsforfarande
bor slopas och att uppgifter om den slutliga mottagaren maste meddelas Skatteférvaltningen i
samband med all utdelning pé forvaltarregistrerade aktier. Vidare bor det beddémas om en skatte-
sats enligt kéllskattelagen &r ett tillrédckligt effektivt, tydligt och rittvist incitament for att sékra att
myndigheterna har tillgéng till uppgifter om innehaven. (Utskottets forslag till uttalande)

Aktiedgarforteckning. Ett annat centralt &ndringsforslag i propositionen ér att styrelsen i varje ak-
tiebolag ska vara skyldig att fora en aktuell aktiedgarforteckning, oberoende av om aktierna ar an-
slutna till en finlédndsk eller till en utlindsk vardepapperscentrals virdeandelssystem.

Aktier anslutna till ett virdeandelssystem ir i regel foremal for offentlig handel. Agarna kan allt-
sa vixla mycket ocksé under en kort tid. Bolaget kan ha svarigheter att f61ja hur innehavet véxlar.
I praktiken torde det i friga om den finldndska virdepapperscentralen vara mojligt genom att
kopa aktiedgarforteckningstjanster av virdepapperscentralen. De foreslagna nya bestdmmelser-
na dndrar séledes inte vasentligen réttsldget for de finléindska bolag vars virdeandelar anslutits till
den finldndska véardepapperscentralen. For utlindska vardepapperscentraler skulle fragan 16sas
genom den ovan beskrivna skyldigheten att ingd avtal. Det dr dock svart att bedoma hur en av-
talsbaserad skyldighet de facto kan fullgdras vid vardepapperscentraler som tillimpar en modell
med segregering av samlade kundkonton. P& den hir punkten ar det svért att férutse den framtida
utvecklingen.

De nationella sdrdragens konsekvenser for foretagen. Harmoniseringen av finansmarknaden
och slopandet av olikheter i medlemsstaternas lagstiftning ar viktiga mal ur ett sameuropeiskt per-
spektiv. Det kan enligt bedomningar leda till avsevérda férdelar och bland annat starka EU:s kon-
kurrenskraft. Finlands nuvarande system, som kraver att finldndska aktorer tillimpar modellen
med direkt forvaltning, har i en internationell jimforelse klara kostnadseffekter. Enligt en inkom-
men sakkunnigutredning medfor det finldndska systemets sérdrag och exceptionella karaktér att
de indirekta kostnaderna &r storre dn de direkta kostnaderna for clearingverksamheten. Den mest
framtrddande av de indirekta effekterna &r sannolikt f6ljderna for de smé och medelstora foreta-
gens tillgang till finansiering. De extra kostnaderna for handeln begrinsar intresset for aktiemark-
naden, och da de nationella sdrkraven avviker fran praxisen i 6vriga medlemsstater forsvagas bor-
sens internationella dimension, vilket i sin tur &r vérst for de foretag som saknar forutsittningar
for borslistning utanfor Finland. Atgirder som uppmuntrar aktdrerna att delta pa aktiemarknaden
— exempelvis sdnkta kostnader — skulle forbattra marknadslikviditeten och 6ka intresset for ak-
tiemarknaden, sénka foretagens finansieringskostnader och dédrigenom forbéttra deras omvérlds-
villkor.

Okad konkurrens. Den europeiska virdepappersmarknaden ir i dag timligen splittrad. Det finns
inom EU-omradet ett flertal vardepapperscentraler som dr enda marknadsaktor i sitt land, trots att
antalet aktdrer inte dr begransat genom myndighetsbestimmelser (rnaturligt monopol). Sé ar fal-
let bland annat i Finland. I princip skulle det kunna finnas flera aktorer inom sektorn, men for nér-
varande har den enda aktoren en stark stéllning.
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I ett EU-0vergripande perspektiv finns det avsevirt fler vardepapperscentraler &n i andra mark-
nader med motsvarande befolkningsunderlag, exempelvis Forenta staterna. Det verkar som om
ett stort antal aktdrer inte i sig &r en garanti for fungerande konkurrens i ett ldge dar varje enskild
aktor av olika orsaker de facto har monopol inom sitt omrade. Under sakkunnigutfragningen i ut-
skottet framfordes att konkurrensen rentav kunde 6ka om det fanns farre vardepapperscentraler,
under forutséttning att det rader verkligt konkurrens, det vill siga om det vore enkelt att utnyttja
vérdepapperscentralernas tjdnster dver grianserna och det skulle ge kunden mervérde exempelvis i
form av lagre kostnader eller storre urval av tjanster.

Vid genomforandet av forordningen ar det for Finlands del utmanande att lyckas uppné malet att
oka konkurrensen utan att tvingas pruta pa den omfattande offentligheten for uppgifter om inne-
hav i aktiebolag och andelslag. De forslag som ges i propositionen bygger i huvudsak pé den di-
rekt tilldimpliga forordningen. Regeringens forslag innebér att nationell provning tillimpas sé
langt det 4r mdjligt inom ramen for férordningen och andra internationella civilrattsliga bestdm-
melser. Utskottet framhaller att till den del var géllande nationella lagstiftning fungerar battre och
har storre effekt 4n den sameuropeiska regleringen, ska dessa synpunkter lyftas fram tydligare dn
hittills i kommande lagstiftningsprojekt. Vi méste mélmedvetet arbeta for en béttre reglering.

Ekonomiutskottet foreslér att riksdagen forutsitter att statsrddet utreder och bereder dndringar i
vér nationella lagstiftning i syfte att sékerstilla offentligheten for uppgifter om innehav som mot-
svarar direkt innehav (Utskottets forslag till uttalande).

Grundlagsutskottets utldtande GrUU 15/2016 rd — RP 28/2016 rd. Grundlagsutskottet har i
sitt utldtande till ekonomiutskottet granskat propositionens forslag med avseende pa proportiona-
litetskravet vid inskrénkningar i néringsfriheten.

Enligt 2 kap. 1 § i lagforslag 1 krdver verksamhet som virdepapperscentral eller drift av avveck-
lingssystem verksambhetstillstand fréan finansministeriet. Vardepapperscentraler maste ocksé i dag
ha tillstdnd, och pa den hir punkten foreslés inga storre dndringar. Det foreslagna tillstandsforfa-
randet dr enligt grundlagsutskottet inte problematiskt med avseende pa néiringsfriheten.

Beviljande av tillstand kan kréva att en virdepapperscentral uppfyller vissa villkor, vilket alltsa
inte anses problematiskt med avseende pa naringsfriheten. Daremot kan utnyttjandet av undan-
tagsregeln i artikel 38.5 i forordningen anses innebéra en faktisk inskrédnkning av en néring.

Inskrénkningar i niringsfriheten kan motiveras med att de garanterar den allménna offentlighe-
ten, som stoder Oppenheten i samhéllet och forbéttrar forutséittningarna for att vara samhaélleligt
aktiv och delta i den offentliga debatten. I propositionsmotiven menar regeringen att det dr osan-
nolikt att det pa grund av undantagsregeln inréttas nya vardepapperscentraler pa den finldndska
marknaden, eftersom direkt registrering av aktieinnehavet hos en finldndsk emittent kréver sys-
teminvesteringar som avviker fran virdepappersmarknaden i Gvrigt.

I sin praxis har grundlagsutskottet ansett att inskrdnkningar i de grundlédggande fri- och réttighe-
terna maste uppfylla proportionalitetskravet. Inskrinkningen maste vara nddvindig for att ett
godtagbart mal ska uppnas och fér inte ga langre dn vad som kan motiveras med beaktande av vik-
ten av det samhéllsintresse som ligger bakom inskrénkningen i relation till det skyddsintresse som
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ska inskrénkas. Lagforslagen i propositionen leder enligt grundlagsutskottet inte till nagot sér-
skilt djupgaende intrang i néringsfriheten. I likhet med grundlagsutskottet ser ekonomiutskottet
det dock som en olédgenhet att den allménna offentlighet som regleringen syftar till kunde genom-
foras pa ett sitt som samtidigt forbattrar naringsfriheten mer &n regeringen foreslar, men att den
16sningen av tidsmaéssiga skil inte tagits som utgangspunkt for propositionen.

Grundlagsutskottet anség att propositionen faller inom den prévningsmarginal som lagstiftaren
har betréiffande proportionalitetskravet.

De administrativa sanktionerna i propositionen motsvarar till merparten det radande léget, och de
har till storsta delen kommit till under medverkan av grundlagsutskottet. Ekonomiutskottet har
beddmt propositionens sanktionsbestdmmelser i ljuset av grundlagsutskottets utlatande och fore-
slar vissa dndringar i lagforslagen. Andringsforslagen beskrivs nirmare i detaljmotiven nedan.
Darutdver noterar utskottet vissa detaljer i det foreslagna sanktionssystemet och papekar f6ljan-
de.

Lagforslag 1, 6 kap.: Aktier och andelar som hor till virdeandelssystemet. 1 2 § foreskrivs om
avtal med en utldndsk virdepapperscentral om utlimnande av uppgifter om aktieéigare och an-
delségare till myndigheter. Enligt lagforslaget kan pafoljdsavgift pdforas om ett avtal inte har in-
gétts eller avtalsinnehéllet inte motsvarar 6 kap. 2 § 1 mom. Pafoljden kan betraktas som tdmli-
gen strdng. Emittenten ska pa forhand ge in avtalet till Finansinspektionen for kinnedom, men av-
talets giltighet kréver inte att myndigheten godkénner det. Utskottet menar att i sédana fall dar
tillsynen Over att en bestimmelse efterlevs &r sérskilt besvarlig, bor pafoljden ocksa vara string
for att bestimmelsen ska ha sérskilt prohibitiv verkan. Vid beddmningen av huruvida pafoljden ar
skélig bor det beaktas att Finansinspektionen inte &r skyldig att pafora den pafoljdsavgift som av-
ses 1 bestdimmelsen, utan lagforslaget ger myndigheten provningsritt i friga om péafoljden. Eko-
nomiutskottet anser att de foreslagna bestimmelserna fyller sitt syfte.

Lagforslag 5: Lag om Finansinspektionen. Lagens 20 a § giller Finansinspektionens ritt att fa
uppgifter av forundersoknings- och dklagarmyndigheter. I lagen foreslas en ny 20 a §, enligt vil-
ken Finansinspektionen trots sekretessbestimmelserna har rétt att av forundersdknings- och akla-
garmyndigheterna fa sddana uppgifter om forundersdkning och rittegdngsforfarande i fraga om
de straffbestimmelser som foreskrivs i 8 kap. 11 och 12 § i lagforslag 1 som dr nddvéandiga for
uppfyllande av de samarbetsforpliktelser som avses i paragrafen. Bestimmelser om rétten att fa
uppgifter ska finnas for uppfyllande av de samarbetsforpliktelser som faststills i artikel 61.4 i
EU:s forordning om virdepapperscentraler. Bestimmelsen baserar sig pa forordningen om vér-
depapperscentraler, som inte reglerar centrala motparters verksamhet. Manga bestimmelser om
vérdepapperscentralen har dock efter nationell prévning utstrickts till att gélla ocksa en central
motpart. Det &r dé naturligt att Finansinspektionen har rétt att f4 uppgifter av forundersoknings-
och éklagarmyndigheterna i situationer dir en central motpart har bedrivit verksamhet utan verk-
sambhetstillstand. Ekonomiutskottet anser att de foreslagna bestimmelserna fyller sitt syfte.
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DETALJMOTIVERING
1. Lagen om viirdeandelssystemet och om clearingverksamhet

2 kap. En virdepapperscentrals verksamhetstillstind, dgare, forvaltning och verksamhet
samt centrala motparter

1 §. Verksambhetstillstind och inledande av en virdepapperscentrals verksamhet. I  para-
grafen foreskrivs om verksamhetstillstdnd och inledande av en virdepapperscentrals verksam-
het. Enligt 4 mom. ska det till ans6kan om verksamhetstillstdnd fogas tillrdckliga utredningar for
fordelningen av eventuella forluster fran clearingverksamheten och for hur forlustrisker ska tick-
as. Ekonomiutskottet foreslar att den forsta meningen i momentet stryks.

9 §. Tryggande av clearingverksamheten. [ paragrafen foreskrivs det om tryggande av clea-
ringverksamheten. Enligt 1 mom. ska en virdepapperscentral fortlopande ticka sina ataganden i
clearingverksamheten genom att kréva sékerheter av clearingmedlemmarna.

Utskottet anser att bestimmelsen i 2 kap. 1 och 9 § om avtal om delning av forluster dr ett onddigt
nationellt krav. Ett avtal om delning av forluster behdvdes nér clearingorganisationen garantera-
de clearingen av transaktioner for clearingmedlemmarnas riakning. Eftersom vérdepapperscentra-
len inte léngre garanterar clearing av transaktioner, behdvs inte heller bestimmelsen. Den fore-
slagna bestimmelsen anknyter till nettosystem, men vérdepapperscentralen erbjuder inte langre
sddana. Eftersom vérdepapperscentralen inte tar ansvar for clearingtransaktionen, utan ansvaret i
stéllet ligger pa clearingmedlemmarna, dventyrar slopandet av bestimmelsen inte den allminna
sdkerheten och stabiliteten i clearingsystemet. Utskottet foreslar att 1 mom. dndras sa att det far
foljande lydelse: ”De dtaganden som i clearingverksamheten uppstar for en viardepapperscentral
ska fortlopande tackas genom sidkerheter som krivs av clearingmedlemmarna.”

3 kap. Clearingmedlemmar och kontoforvaltare

1 §. Beviljande av ritt att vara verksam som clearingmedlem. Paragrafen innehaller bestim-
melser om beviljande av ratt att vara verksam som clearingmedlem. I 1 § 5 mom. hinvisas till 3
mom. i samma paragraf. Utskottet anser att bestimmelsen bor hanvisa till 4 mom. och foreslar att
lagforslaget éndras i enlighet med det.

6 §. Beviljande av ritt att vara verksam som kontoforvaltare. Paragrafen innehdller bestam-
melser om beviljande av ritt att vara verksam som kontoforvaltare. Det foreslas att det till 5 mom.
fogas en skyldighet for finansministeriet att innan det fattar beslut om att bestimma villkoren be-
géra yttrande av Finlands Bank och Finansinspektionen. Utskottet anser att bestimmelsen i 5
mom. bor hinvisa till 4 mom. i stéllet for 3 mom. och foreslar att lagforslaget &ndras i enlighet
med det.

11 §. Tillimpning av procedurbestimmelserna om investeringstjénster pa clearingmedlem-
mar och kontoforvaltare. | paragrafen foreskrivs om tillimpningen av procedurbestimmelser-
na om investeringstjanster pa clearingmedlemmar och kontoforvaltare. Efter det att regeringen
lamnade den nu aktuella propositionen har riksdagen godként en i proposition RP 65/2016 rd —
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EkUB 14/2016 rd) ingdende @ndring av viardepappersmarknadslagen. Dérav foljer att det krivs en
teknisk dndring i paragrafens 2 mom. Efter &ndringen lyder momentet som f6ljer: ”Vad som i ar-
tikel 16.2 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av Europaparlamentets och rédets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG foreskrivs
om den skyldighet att gbra anmélan om marknadsmissbruk som géller for tillhandahéllare av in-
vesteringstjdnster och vad somi 71 b § i lagen om Finansinspektionen (878/2008) foreskrivs om
ansvarsbegrinsning vid ldmnande av information till Finansinspektionen tillimpas ocksé pé cle-
aringmedlemmar och kontoforvaltare.”

8 kap. Sirskilda bestimmelser

5 §. Ordningsavgift. | paragrafen foreskrivs om ordningsavgift. Sddana bestimmelser som av-
ses 138 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen och for vilka det vid féorsummelse el-
ler dvertrddelse pafors ordningsavgift, &r enligt paragrafen bestimmelserna om insideranmélan
och insiderregister i 2 kap. 17—19 § i denna lag samt bestimmelserna om centrala motparters
verksambhet artiklarna 15 och 31—38 i EMIR-forordningen. Paragrafen bor pa samma sétt som 6
§ 1 mom. 4 punkten i samma kapitel ha en hinvisning till lagens 2 kap. 26 §, som géller finlénd-
ska centrala motparter. Utskottet foreslér att det till 5 § fogas en hénvisning till 2 kap. 26 § i lag-
forslag 1.

6 §. Pafoljdsavgift. 1 paragrafen foreskrivs om pafoljdsavgift. I 1 mom. fortecknas de bestdm-
melser for vilka det vid dvertriddelse pafors pafoljdsavgift med stod av 40 § i lagen om Finansin-
spektionen. Regeringen foreslar att det till paragrafen fogas ett nytt 2 mom., i vilket det foreslas
bestimmelser om tillimpning av pafoljdsavgift ocksa i fraga om bestimmelser som baserar sig pa
EU:s forordning om vérdepapperscentraler. Bestimmelsen baserar sig pa artikel 63.1 i forord-
ningen, med undantag av 12 punkten, som baserar sig pa nationell provning. Vid dvertradelse av
bestimmelsen om rapportering av dvertridelser i 2 kap. 22 § i denna lag foreslés pafoljdsavgiften
enligt 40 § i lagen om Finansinspektionen vara tillaimplig.

Grundlagsutskottet (GrUU 15/2016 rd — RP 28/2016 rd) menar att man bor forhélla sig restrik-
tivt till pafoljder pa flera miljoner euro for fysiska personer. Enligt grundlagsutskottet har ekono-
miutskottet all orsak att allvarligt 6vervidga om malen med paféljdsbestimmelserna for fysiska
personers del kan uppnas med likadana bestimmelser som i 41 § 4 mom. i lagen om Finansin-
spektionen, som har ett betydligt 1agre hogsta belopp for fysiska personer. For att pafora pafoljds-
avgift krdvs det enligt formuleringen i 12 punkten att ndgon gor sig skyldig till overtradelse av be-
stimmelserna i 2 kap. 22 § 1 mom. om rapportering om Svertrddelser. [ motiven till den foreslag-
na bestdimmelsen hénvisar regeringen till att pafoljdsavgiften ska kunna tillimpas séval pa for-
summelse att utarbeta de rutiner som avses 1 momentet som pa brott mot tystnadsplikten enligt
momentet. Bestimmelsen innehéller ett flertal skyldigheter av olika karaktir och varierande vé-
sentlighetsgrad. Grundlagsutskottet ansig att bestimmelsen maste preciseras.

Ekonomiutskottet menar att den foreslagna stringa pafoljden kan anses motiverad dérfor att be-
stimmelsen i fraga &r ytterst viktig med tanke pé forebyggande av missbruk, avsldjande av miss-
bruk och for att finansmarknaden ska fungera pa ett tillforlitligt sitt. Motsvarande 16sning gick
man in for i regeringens proposition med forslag till kreditinstitutslag och vissa lagar i samband
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med den (RP 39/2014 rd), dér bestimmelser om en péfoljdsavgift av motsvarande storlek tillim-
pas pé Overtrddelse av en motsvarande bestimmelse.

Ekonomiutskottet anser darfor att det inte &r motiverat att dndra storleken pa pafoljdsavgiften for
fysiska personer om det inte inom finanssektorn samtidigt gors en granskning av andra pafoljds-
bestimmelser som bygger pa nationell provning. Ekonomiutskottet anser dock att regeringen ska
lamna utskottet en utredning som gor det mojligt att dvergripande bedoma fragan. (Utskottets for-
slag till uttalande)

Enligt ekonomiutskottet kan den precisering grundlagsutskottet forutsitter goras sa att 8 kap. 6 §
2 mom. 12 punkten i lagforslag 1 ges foljande ordalydelse: “bestimmelserna i 2 kap. 22 § 1 mom.
om skyldigheten att ha rutiner for rapportering om &vertrddelser och om sekretess i fraga om per-
sonuppgifter.” Ekonomiutskottet foreslar att bestimmelsen dndras pa detta sitt.

2. Lagen om iindring av aktiebolagslagen

Overgingsbestimmelsen. Utskottet foreslar att det till dvergéngsbestimmelsen fogas att be-
gynnelsetidpunkten for tillimpningen av bestimmelserna om offentlighet for ndgon annan del av
den i aktiedgarforteckningen antecknade personbeteckningen dn slutledet skjuts fram med sex
manader fran det att lagen trider i kraft.

5. Lagen om éindring av lagen om Finansinspektionen

28 §. Begrinsning av ledningens verksamhet. Enligt det féreslagna nya 3 mom. kan Finansin-
spektionen permanent forbjuda en person att vara medlem eller ersittare i styrelsen eller verkstal-
lande direktor eller dennes stéllforetrddare i en vérdepapperscentral, eller att i dvrigt hora till den
hogsta ledningen dér, om personen i fradga upprepade ganger och allvarligt har brutit mot eller for-
summat de bestimmelser som avses i artikel 63.1 i EU:s forordning om virdepapperscentraler.
En forutséttning for det permanenta forbudet &r att det i skyldigheterna for personen i ledande
stdllning ingick att iaktta den bestimmelse som Gvertritts eller forsummats.

En forutséttning for det permanenta verksamhetsforbudet ér att overtrddelsen eller forsummelsen
har upprepats eller ar allvarlig, vilket i praktiken oftast ocksé innebdér att personen redan tidigare
har alagts en administrativ pafoljd pa grund av dvertradelsen eller forsummelsen. Det dr ddrmed
fraga om en sista utvég for att forhindra upprepat lagstridigt forfarande. Finansinspektionen ska
saledes, med beaktande av proportionalitetsprincipen, vid varje enskilt fall 6verviga om ett per-
manent verksamhetsforbud ar den mest &ndamalsenliga tillsynsatgérden.

Regeringen foreslar att det till paragrafen fogas ett nytt 3 mom. Samtidigt foreslas det att para-
grafrubriken &ndras. Ekonomiutskottet konstaterar att det till paragrafen redan har fogats ett 3
mom. genom en lag som tradde i kraft den 21 mars 2016 (176/2016). Samtidigt dndrades det in-
ledande stycket i 1 mom. och paragrafens rubrik. De hér éndringarna gors som tekniska dndringar
i denna proposition.

12
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Trots &dndringarna genom lag 176/2016 &r propositionens forslag till andring av 28 § fortfarande
relevant i friga om 2 och 3 mom. Utskottet foreslér att 2 mom. bibehalls i den form som foreslas i
propositionen men att det foreslagna 3 mom. blir nytt 5 mom.

Efter det att regeringen l&dmnade den nu aktuella propositionen har riksdagen godként en i propo-
sition RP 65/2016 rd — EkUB 14/2016 rd ingdende éndring av lagen om Finansinspektionen.
Darfor maste det till paragrafen fogas en hanvisning till bestimmelserna i artiklarna 14 och 15 i
marknadsmissbruksforordningen. Efter dndringen lyder det nya 4 mom. som foljer: ”Finansin-
spektionen kan permanent forbjuda en person att skdta uppgifter enligt 1 mom. i ett auktoriserat
tillsynsobjekt som tillhandahéller investeringstjdnster, om personen upprepade ganger har gjort
sig skyldig till overtrddelser av bestimmelserna i artikel 14 eller 15 i marknadsmissbruksférord-
ningen."

32 a §. Forbud mot forvirv av dgarandelar. Efter det att regeringen 1dmnade den foreliggan-
de propositionen har riksdagen godként en i proposition RP 201/2016 rd ingdende &ndring av la-
gen om Finansinspektionen. Dérfor maste det i | mom. goras en teknisk édndring pa sa sétt att hén-
visningen till 42 § i kreditinstitutslagen dndras till 3 kap. 1 § i samma lag.

32 c §. Begrinsning av de rittigheter som grundar sig pa aktier och andelar. Efter det att
regeringen ldmnade den foreliggande propositionen har riksdagen godként en i proposition RP
201/2016 rd ingéende dndring av lagen om Finansinspektionen. Dérfor méste det i 1 mom. 1
punkten goras en teknisk dndring pé sa sétt att hidnvisningen till 42 § i kreditinstitutslagen &ndras
till 3 kap. 1 § i samma lag.

38 §. Ordningsavgift. Efter det att regeringen ldmnade den foreliggande propositionen har riks-
dagen godként proposition RP 46/2016 rd. Dérfor maste det till paragrafen fogas en hénvisning
till lagen om grésrotsfinansiering.

40 §. Pafoljdsavgift. Efter det att regeringen ldmnade den foreliggande propositionen har riks-
dagen godként proposition RP 46/2016 rd. Dérfor maste det till paragrafen fogas en hénvisning
till lagen om grésrotsfinansiering.

50 h §. Verksamhet som behorig myndighet enligt EU:s forordning om virdepapperscent-
raler. [ paragrafen foreskrivs om Finansinspektionens verksamhet som behdrig myndighet en-
ligt EU:s forordning om virdepapperscentraler. Efter det att regeringen ldmnade den nu aktuella
propositionen har riksdagen godként i propositionerna RP 65/2016 rd, RP 70/2016 rd, RP 79/
2016 rd och RP 123/2016 rd ingdende &ndringar av lagen om Finansinspektionen. Dérav foljer att
paragrafens nummer maéste dndras till 50 m.

12. Lagen om iindring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift
4 §. Proportionell tillsynsavgift. Efter det att regeringen l&mnade den foreliggande propositio-

nen har riksdagen godként en i proposition RP 201/2016 rd ingdende &ndring av paragrafen, vil-
ket foranleder dndringar i tabellen i paragrafen.
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6 §. Grundavgift for dvriga avgiftsskyldiga. Efter det att regeringen ldimnade den foreliggande
propositionen har riksdagen godként en i proposition RP 201/2016 rd ingdende dndring av para-
grafen, vilket foranleder &ndringar i tabellen i paragrafen.

13. Lagen om iindring av lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet

1 §. Avgiftsskyldighet. Efter det att regeringen lamnade den foreliggande propositionen har riks-
dagen godként en i proposition RP 189/2016 rd ingéende éndring av paragrafen, vilket foranleder
andringar i paragrafen.

4 §. Proportionell forvaltningsavgift. Efter det att regeringen ldamnade den foreliggande propo-
sitionen har riksdagen godként en i proposition RP 189/2016 rd ingéende dndring av paragrafen,
vilket foranleder &dndringar i tabellen i paragrafen.

5 §. Grundavgift. Efter det att regeringen ldmnade den foreliggande propositionen har riksda-
gen godként en i proposition RP 189/2016 rd ingéende &ndring av paragrafen, vilket foranleder
andringar i tabellen i paragrafen.

FORSLAG TILL BESLUT

Ekonomiutskottets forslag till beslut:

Riksdagen godkinner lagforslag 3, 4, 6—11, 14 och 15 i proposition RP 28/2016 rd utan
dndringar.

Riksdagen godkdnner lagforslag 1, 2, 5, 12 och 13 i proposition RP 28/2016 rd med dnd-
ringar. (Utskottets indringsforslag)

Riksdagen godkdnner tre uttalanden. (Utskottets forslag till uttalanden)
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Utskottets dindringsforslag

Lag
om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

AVDELNING I

ALLMANNA BESTAMMELSER OCH DEFINITIONER

1 kap.
Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag tillimpas pa vardeandelssystemet och pa bedrivande av clearingverksamhet i Fin-
land.

Utover bestimmelserna om véardeandelssystemet och clearingverksamhet i denna lag finns be-
stimmelser om vérdepapperscentraler och clearingverksamhet i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 om forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och
om vardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning
(EU) nr 236/2012, nedan EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

Utover bestimmelserna om centrala motparter i denna lag finns bestimmelser om centrala
motparter i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, cen-
trala motparter och transaktionsregister, nedan EMIR-férordningen.

Pé en vérdepapperscentral och central motpart som har sitt séte i Finland tillimpas aktiebo-
lagslagen (624/2006), om inte nadgot annat foljer av denna lag, EU:s forordning om vardepapper-
scentraler, EMIR-forordningen eller av annan lagstiftning som géller vardepapperscentraler och
clearingverksamhet.
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2§
Tillsyn

Efterlevnaden av denna lag och av bestdmmelser och foreskrifter som utfardats med stod av
den 6vervakas av Finansinspektionen. Bestimmelser om Finansinspektionen finns i lagen om Fi-
nansinspektionen (878/2008).

3§
Definitioner

I denna lag avses med

1) vdrdeandelar sddana aktier, andelar och andra réttigheter enligt 2 kap. 1 § i1 vérdepap-
persmarknadslagen (746/2012), andra finansiella instrument enligt 1 kap. 10 § i lagen om inves-
teringstjénster (747/2012) och med dem jamforbara réittigheter samt andra viardepapper som har
anslutits till virdeandelssystemet,

2) virdeandelssystemet ett integrerat informationssystem som omfattar i lagen om viardeandel-
skonton (827/1991) avsedda viardeandelskonton och forteckningar som hanfor sig till dem,

3) utlindskt virdeandelssystem ett system i EES-omradet som motsvarar viardeandelssyste-
met, eller ett system i ett tredjeland som motsvarar virdeandelssystemet,

4) virdeandelsregister ett register som fors av en vardepapperscentral i Finland 6ver viardean-
delskonton, dver virdeandelar som registrerats pa virdeandelskonton och Gver rittigheter och
skyldigheter som hanfor sig till virdeandelskonton och virdeandelar,

5) vdrdepapperscentral ett finlandskt aktiebolag som har ett i denna lag avsett tillstand att sko-
ta de uppgifter som en véirdepapperscentral har,

6) utldndsk virdepapperscentral ett bolag som har fatt tillstdnd enligt EU:s forordning om vir-
depapperscentraler att skota de uppgifter som en vardepapperscentral har i en EES-stat och ett bo-
lag som &r en virdepapperscentral som fétt tillstdnd i ett tredjeland och som erkénts i enlighet med
artikel 25 1 EU:s forordning om véirdepapperscentraler,

7) central motpart en organisation enligt artikel 2.1 i EMIR-férordningen,

8) clearingmedlem en organisation som med stdd av artikel 2.1.19 och 2.1.43 i EU:s forord-
ning om vérdepapperscentraler har beviljats ratt att 6verfora transaktioner med och andra Gverla-
telser av finansiella instrument till clearing i avvecklingssystem,

9) clearingverksamhet avrikning av forpliktelser vid handel med finansiella instrument eller
avveckling av forpliktelser enligt artikel 2.1.7 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler,

10) kontoforvaltare en sadan part till en vardepapperscentral som vérdepapperscentralen har
beviljat ritt att gora registreringar i virdeandelsregister,

11) utldggning pd entreprenad atgéarder vilka vidtas i samband med en virdepapperscentrals
verksamhet och som innebér att ndgon annan producerar en sddan funktion eller tjénst for centra-
len som denna annars sjilv skulle ha utfort,

12) EES-stat en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

13) den som skoter forvaltarregistrering en organisation som i stillet for virdeandelsdgaren
antecknas i den dgarforteckning som avses i 4 kap. 3 §,

14) aktiedgarforteckning en forteckning enligt 3 kap. 15 § 1 mom. i aktiebolagslagen,

15) part en deltagare enligt artikel 2.1.19 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler.
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4§
Samarbete och informationsutbyte mellan myndigheter

Finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen ska utbyta information i syfte att
skota sina myndighetsuppgifter enligt denna lag och EU:s forordning om vardepapperscentraler.

AVDELNING II
EN VARDEPAPPERSCENTRALS, EN CENTRAL MOTPARTS, EN CLEARINGMED-
LEMS OCH EN KONTOFORVALTARES VERKSAMHET
2 kap.

En virdepapperscentrals verksamhetstillstind, dgare, forvaltning och verksamhet samt
centrala motparter

1§

Verksamhetstillstand och inledande av en virdepapperscentrals verksamhet

Verksamhet som vérdepapperscentral eller drift av avvecklingssystem kraver verksamhetstill-
stand.

Finansministeriet r den tillstdndsmyndighet som avses i artikel 11.1 i EU:s forordning om viér-
depapperscentraler.

Bestimmelser om forutséttningarna for beviljande av verksamhetstillstdnd for en vardepap-
perscentral och om forfarandet for beviljande av verksamhetstillstdnd finns i artiklarna 16-21 i
EU:s forordnmg om vardepapperscentraler

' s—En vardepapperscentral far bedrlva
clearmgverksamhet och dessutom under de forutsattmngar som anges i verksamhetstillstdndet
vara verksam som clearingmedlem.

Virdepapperscentralen ska ha sitt séte i Finland.

Bestdmmelser om anférande av besvir pa den grunden att finansministeriet inte inom foreskri-
ven tid har meddelat beslut om verksambhetstillstand finns i 8 kap. 8 § 2 mom.

Innan ett drende som géller verksamhetstillstdnd avgdrs ska finansministeriet begéra yttranden
om ansokan av Finlands Bank och Finansinspektionen.

Finansministeriet har efter att ha hort sdkanden rétt att forena verksambhetstillstindet med sa-
dana begrénsningar och villkor for viardepapperscentralens affarsverksamhet som géller anknut-
na tjanster enligt avsnitt B i bilagan till EU:s férordning om véirdepapperscentraler eller som ar
nddvindiga for tillsynen eller for stabiliteten pa finansmarknaden.
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En virdepapperscentral far, om inte nagot annat foljer av tillstdndsvillkoren, inleda sin verk-
samhet omedelbart nér verksamhetstillstdnd har beviljats och virdepapperscentralens regler har
faststéllts. Om verksamhetstillstdnd har beviljats ett bolag under bildning, far verksamheten inle-
das efter det att bolaget har registrerats.

2§
Verksamhetstillstand for europabolag

Verksamhetstillstand for bedrivande av verksamhet som vardepapperscentral ska beviljas ock-
sé ett sddant europabolag som avses i radets forordning (EG) nr 2157/2001 om stadga for euro-
pabolag, nedan europabolagsforordningen, om bolaget har beviljats motsvarande tillstand i en
annan EES-stat och har for avsikt att flytta sitt sdte till Finland i enlighet med artikel 8 i den for-
ordningen. Finansministeriet ska begéira yttrande om tillstdndsansdkan av den myndighet som
overvakar viardepappersmarknaden i staten i fraga. En flyttning av sétet far inte registreras forran
verksambhetstillstand har beviljats. Detsamma géller nér ett europabolag bildas genom fusion sé
att det overtagande bolaget med séte i en annan stat registreras som europabolag i Finland.

38
En virdepapperscentrals uppgifter

En vérdepapperscentral forvaltar det virdeandelssystem som avses i denna lag.

Om en vérdepapperscentral bedriver sdidan verksamhet som avses i avsnitt C i bilagan till EU:s
forordning om vardepapperscentraler, ska den ha koncession for kreditinstitut enligt kreditinstit-
utslagen (610/2014).

4§
Tillstand som Finansinspektionen beviljar

Finansinspektionen beviljar virdepapperscentraler tillstdnd enligt artikel 48 i EU:s forordning
om virdepapperscentraler att upprétta lédnkar till utldindska vardepapperscentraler.

Dessutom beviljar Finansinspektionen vardepapperscentraler tillstdnd att p& entreprenad lagga
ut de huvudtjanster som avses i avsnitt A i bilagan till EU:s forordning om virdepapperscentraler.

5§
Ekonomiska verksamhetsforutsdttningar och aktieforvirv

Bestimmelser om vardepapperscentralers ekonomiska verksamhetsforutséttningar finns i arti-
kel 47 i EU:s forordning om vardepapperscentraler och bestimmelser om aktieforvarv i artikel
27.7 1 den forordningen.

Vad som i de bestimmelser som det hdnvisas till i 1 mom. foreskrivs om aktieférvarv i en vér-
depapperscentral tillimpas ocksa pé foretag som i enlighet med 2 kap. 4 § i virdepappersmark-
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nadslagen har bestimmande inflytande i vardepapperscentralen (en virdepapperscentrals hol-
dingforetag).

6§
Flyttning av en virdepapperscentrals sdite inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Om en vardepapperscentral har for avsikt att flytta sitt site till en annan EES-stat i enlighet med
artikel 8 i europabolagsforordningen, ska den efter att ha anmaélt forslaget for registrering utan
dr6jsmal sénda Finansinspektionen en kopia av det forslag om flyttning som avses i artikel 8.2
och den redogorelse som avses i artikel 8.3 i den férordningen.

Registermyndigheten fér inte utfirda intyg enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag (742/
2004), om Finansinspektionen innan tillstdnd enligt 2 mom. i den paragrafen beviljats har med-
delat registermyndigheten att virdepapperscentralen inte har iakttagit bestimmelserna om flytt-
ning av site eller bestimmelserna om avslutande av verksamheten i Finland. Tillstdnd far bevil-
jas tidigare &n en manad fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om
Finansinspektionen har meddelat att den inte motsétter sig flyttning av sitet.

7§

En virdepapperscentrals deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet

Om en vérdepapperscentral deltar i en grénsdverskridande fusion eller delning inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrédet, far registermyndigheten inte utférda intyg 6ver fusionen en-
ligt 4 § 3 mom. i lagen om europabolag eller 16 kap. 26 § 4 mom. i aktiebolagslagen eller 6ver del-
ningen enligt 17 kap. 25 § 4 mom. i aktiebolagslagen, om Finansinspektionen innan tillstdnd be-
viljats har meddelat registermyndigheten att virdepapperscentralen inte har iakttagit bestimmel-
serna om fusion eller delning eller om avslutande av verksamheten i Finland. Tillstdnd far bevil-
jas tidigare &n en manad fran den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 § 2 mom. i ak-
tiebolagslagen endast om Finansinspektionen har meddelat att den inte motsétter sig fusionen,
delningen eller flyttning av sitet i samband med att ett europabolag bildas.

8§
Organisering av en vdrdepapperscentrals verksamhet

Bestdmmelser om organisering av en virdepapperscentrals verksamhet finns i artikel 26 1 EU:s
forordning om vérdepapperscentraler.

Utover det som bestdms om identifiering av intressekonflikter i artikel 26 i den forordningen
ska en virdepapperscentral framfor allt beakta sddana konfliktsituationer som kan paverka en till-
forlitlig skotsel av virdepapperscentralens tillsynsuppgift enligt 13 § i detta kapitel.

Nér en vérdepapperscentral fullgdr uppgifter enligt denna lag ska forvaltningslagen (434/
2003), lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999), spraklagen (423/2003)
och samiska spraklagen (1086/2003) inte tilldimpas pé dess verksamhet. P& den som hor till cen-
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tralens forvaltningsorgan eller dr anstélld av centralen tillimpas dé inte heller bestimmelserna om
straffrattsligt tjdinsteansvar.

9§
Tryggande av clearingverksamheten

-y : e : acka-sina-atagand arineverksa De atag-
anden som i clearingverksamheten uppstar for en virdepapperscentral ska fortlopande tickas ge-
nom sékerheter som krivs av clearingmedlemmarna.

En vérdepapperscentral ska ha en clearingfond, om clearingverksamheten pé det sitt som av-
ses i lagen om vissa villkor vid védrdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem (1084/
1999) skoter nettning av betalnings- och leveransforpliktelser i friga om vardepapper. Clearing-
fonden far anvéndas for att ticka forluster i clearingverksamheten och for att uppfylla de forplik-
telser som vérdepapperscentralen eller en clearingmedlem har till f61jd av clearingverksamheten,
om dessa inte uppfylls av virdepapperscentralen eller clearingmedlemmen sjilv. De clearing-
medlemmar som deltar i nettningen ska gora inbetalningar till clearingfonden. Pa fondens forvalt-
ning, stadgar och medelsforvaltning och pa aterbetalning av dess avkastning och medel tillimpas
vad som i denna lag foreskrivs om en vérdepapperscentrals registreringsfond, om den fondens
stadgar och medelsforvaltning och om aterbetalning av dess avkastning och medel. Fonden far i
vardepapperscentralens balansrdakning sirredovisas i det egna kapitalet. Till clearingfonden ska
medel Overforas pa det sétt som anges i1 fondens stadgar och vérdepapperscentralens regler eller,
om fonden sérredovisas i virdepapperscentralens balansrdkning, i bolagsordningen. Vérdepap-
perscentralens bolagsstimma kan besluta att ett visst belopp av det fria egna kapital som balans-
rakningen utvisar ska overforas till clearingfonden. I vardepapperscentralens regler kan det dess-
utom bestdmmas att clearingmedlemmarna ska avsétta medel till fonden. Clearingfondens medel
fér dterbetalas till clearingmedlemmarna eller anvéndas for vinstutdelning endast med Finansin-
spektionens tillstdnd eller nér vardepapperscentralen upploses.

En vérdepapperscentral kan for att trygga sin verksamhet trdffa avtal med clearingmedlemmar-
na om delning av eventuella forluster i clearingverksamheten. En clearingmedlems ansvar kan i
ett sddant avtal inskrénkas till endast en del av clearingverksamheten. En 6vre gréns kan séttas for
en clearingmedlems ansvar.

For ett avtal om delning av forluster krdvs finansministeriets faststillelse. Innan avtalet fast-
stills ska finansministeriet begéra yttranden av Finlands Bank och Finansinspektionen. En clea-
ringmedlem kan helt eller delvis ersitta ett avtal om delning av forluster genom en forsikring el-
ler garanti som tryggar clearingverksamheten.

Virdepapperscentralens kapitalbas, ett eventuellt forlustdelningsavtal, centralens clearing-
fond och de for virdepapperscentralen stéllda sédkerheterna, tecknade forsdkringarna, givna ga-
rantierna och andra forhandsétgérder for att trygga clearingverksamheten ska sammantagna vara
tillrdckliga for att trygga en tillforlitlig clearingverksamhet.
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10 §
Internationellt samarbete

Utover de anslutningar mellan en vérdepapperscentral och andra marknadsinfrastrukturer som
anges 1 artiklarna 48, 50, 51 och 53 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler ska vérdepap-
perscentralen bedriva samarbete med deponeringsinstitut for vardepapper och forvaringsinstitut.

Virdepapperscentralen ska fora de konton och forteckningar som behdvs for det internationel-
la samarbetet i virdeandelsregistret. Bestimmelser om samarbetet ska finnas i virdepapperscen-
tralens regler.

11§
En virdepapperscentrals bindningar

En betydande bindning mellan en vardepapperscentral och ndgon annan juridisk person eller
en fysisk person fér inte hindra en effektiv tillsyn 6ver vardepapperscentralen. En effektiv tillsyn
far inte heller hindras av sddana bestimmelser och administrativa foreskrifter som i ett tredjeland
ska tilldampas pé fysiska eller juridiska personer med sddana bindningar.

Forandringar som efter det att ett verksamhetstillstand beviljats sker i de uppgifter om bind-
ningar som uppgetts i tillstindsansokan ska omedelbart anmélas till Finansinspektionen.

Med betydande bindningar avses i denna paragraf det som foreskrivs i 5 kap. 12 § i kreditin-
stitutslagen.

12 §
Virdepapperscentralens beredskap

Virdepapperscentralen ska sdkerstélla att uppgifterna i virdeandelssystemet kan forvaras sa
storningsfritt som mdjligt ocksé under undantagsforhallanden. Detta ska ske genom tillrdckligt
omfattande informationssystem i Finland eller genom andra arrangemang som dr tillrdckliga for
att verksamheten inte ska avbrytas, genom deltagande i beredskapsplanering pé finansmarkna-
den och forberedelser for verksamhet under undantagsférhéllanden och genom andra motsvaran-
de atgéarder.

Om kraven i | mom. forutsétter atgarder som klart avviker fran verksamhet som kan anses vara
sedvanlig for en viardepapperscentral och om atgirderna medfor vésentliga merkostnader, kan
kostnaderna ersittas ur den forsorjningsberedskapsfond som avses i lagen om tryggande av for-
sorjningsberedskapen (1390/1992).

13§
Virdepapperscentralens tillsynsuppgift
En vérdepapperscentral ska ordna tillrdcklig och tillforlitlig tillsyn for att sékerstilla att denna

lag och de bestdammelser och foreskrifter som utfardats med stod av den samt vardepapperscen-
tralens regler iakttas inom vérdeandelssystemet och clearingverksamheten.
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En virdepapperscentral ska informera Finansinspektionen om forfaranden som uppenbart stri-
der mot bestimmelser eller foreskrifter som avses i 1 mom. eller mot vardepapperscentralens reg-
ler, om inte forfarandet omedelbart rittas till eller situationen reder upp sig pa ndgot annat sétt. Fi-
nansinspektionen ska dock alltid informeras om forfaranden som har inneburit vésentliga eller
upprepade Gvertradelser av bestimmelserna, foreskrifterna eller reglerna.

Kontoforvaltare och andra som anlitar vardepapperscentralens tjénster ska pa begéran ge vér-
depapperscentralen de specificerade uppgifter som viardepapperscentralen behover for att uppfyl-
la tillsynsplikten enligt denna paragraf.

14§
En virdepapperscentrals regler

Bestdmmelser om en virdepapperscentrals regler finns i artiklarna 26.4 och 43 i EU:s forord-
ning om virdepapperscentraler.

Forutom det som anges i de bestimmelser som ndmns i 1| mom. ska i reglerna finnas bestdm-
melser dtminstone om

1) regler och principer for informationsutbyte mellan viardepapperscentralen, kontoforvaltarna
och clearingmedlemmarna samt om identifikationssignum for virdeandelar och rittsinnehavare
och om dvriga gemensamma rutiner inom vérdeandelssystemet,

2) kontoforvaltarnas och clearingmedlemmarnas minimidppettider,

3) forfarandet vid utredning av fel och oklarheter inom registreringsverksamheten,

4) data- och registersdkerhetsrutiner som kontoforvaltarna ska iaktta och om forvaring av
kontoforvaltarnas beslutsdokument eller kopior av dem,

5) beviljande av rétt att vara verksam som kontoforvaltare och som clearingmedlem och vilka
uppgifter som ska lamnas i ansdkan om detta,

6) hur och pa vilka grunder en sokande godkinns som kontoforvaltare och clearingmedlem och
rittigheterna aterkallas,

7) fullgérande av vérdepapperscentralens lagstadgade tillsynsuppgifter,

8) hur behorigheten att meddela beslut som kompletterar reglerna férdelar sig mellan styrelsen
och verkstillande direktoren,

9) hur reglerna dndras och dndringarna anméls,

10) vilka typer av vardepapperstransaktioner eller andra transaktioner som clearingverksam-
heten ska omfatta,

11) hur och nir clearingverksamheten ordnas,

12) hur forpliktelser till foljd av vérdepapperstransaktioner eller andra transaktioner ska avrak-
nas i clearingverksamheten,

13) tidpunkten dé en forpliktelse enligt 12 punkten ska anses vara anmald till clearing,

14) pé vilket sétt vardepapperscentralen svarar for att forpliktelser enligt 12 punkten uppfylls,

15) hur en forpliktelse enligt 12 punkten ska uppfyllas,

16) hur vérdepapperscentralens likviditet tryggas,

17) hur de sékerheter for clearingverksamheten som avses i 9 § ska stéllas,

18) hur forlustrisken i clearingverksamheten ska tackas,

19) hur clearingverksamheten ska ordnas vid storningar eller nir en clearingmedlem &sidosét-
ter sina forpliktelser inom clearingverksamheten,

20) hur clearingmedlemmarna svarar for clearingverksamheten,
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21) vilka sérskilda krav som stélls p& en organisation som &r ombud for en clearingmedlem,

22) vilka nérmare krav som stills pa en organisation som i samband med véirdepapperstrans-
aktioner avrdknar forpliktelser som avvecklas i avvecklingssystemet,

23) hur virdepapperscentralen kan bedriva clearingverksamhet med avtal om vardepapperslan
och avtal om aterkdp av vardepapper eller i sin verksamhet netta forpliktelser i enlighet med la-
gen om vissa villkor vid véirdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem,

24) vilken stats lag som ska tillimpas pa clearingverksamheten.

15§
Faststillelse av en virdepapperscentrals regler

Finansministeriet faststéller pa ansdkan en vérdepapperscentrals regler. Reglerna ska faststil-
las, om de ar forenliga med denna lag och om det utifrén inkommen utredning kan anses vara san-
nolikt att de tryggar en tillforlitlig organisering av virdepapperscentralens verksamhet och av cle-
aringverksamheten samt forvaltningen av virdeandelssystemet.

En ansokan om faststillelse av regler ska avgoras inom tre manader frén det att den mottagits
eller, om den ér bristféllig, fran det att sokanden har lamnat in de handlingar och utredningar som
behovs for att avgora saken. Beslut ska dock alltid fattas inom sex manader fran det att ansdkan
mottagits. Innan reglerna faststélls ska finansministeriet begéra yttranden av Finlands Bank och
Finansinspektionen. Om Finlands Bank ger ett negativt yttrande om fragor som hor till dess lag-
stadgade uppgifter, far reglerna inte faststillas till denna del.

For att starka fortroendet for viardeandelssystemet och clearingverksamheten eller av andra
synnerligen vigande skél kan finansministeriet besluta att de regler som det faststéllt ska dndras
eller kompletteras. Innan finansministeriet meddelar ett sdédant beslut ska det begéra yttranden av
Finlands Bank och Finansinspektionen.

Om ett viktigt allmént intresse kréver att det ordnas clearingverksamhet och om clearingverk-
samhetens regler eller en dndring av dem inte har faststéllts pa grund av att ansdkan har avslagits
eller av nagon annan orsak, kan finansministeriet bestimma hur clearingverksamheten ska ord-
nas.

Kontoforvaltare och clearingmedlemmar ska forbinda sig att folja vardepapperscentralens reg-
ler. Den som emitterar en virdeandel ska forbinda sig att f6lja virdepapperscentralens regler inn-
an vérdeandelen pé ansdkan av emittenten kan anslutas till virdeandelssystemet.

16 §
Privata transaktioner

En vérdepapperscentral ska vidta tillrdckliga atgérder i syfte att forhindra att personer med in-
flytande vid centralen genomfor privata transaktioner, om detta kan orsaka intressekonflikter el-
ler om personerna i fraga har insiderinformation som avses i vardepappersmarknadslagen eller
konfidentiell information om emittenter eller clearingmedlemmar eller om deras transaktioner.
Atgiirder ska vidtas i syfte att siikerstilla informationens konfidentialitet.

En vérdepapperscentral ska bevara information om privata transaktioner. Centralen ska varje
ar rapportera till Finansinspektionen hur den har vervakat efterlevnaden av bestimmelserna, f6-
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reskrifterna och vérdepapperscentralens interna anvisningar om privata transaktioner och vilka
atgirder den har vidtagit nér bestimmelserna, foreskrifterna eller anvisningarna inte iakttagits.

Pa personer med inflytande i vardepapperscentraler och pé deras privata transaktioner tillim-
pas vad som i 7 kap. 11 § i lagen om investeringstjénster foreskrivs om personer med inflytande i
ett viardepappersforetag och om deras privata transaktioner.

17§
Skyldighet att gora insideranmdlan

En insider enligt 2 mom. vid en véirdepapperscentral ska med iakttagande av 18 § till det insi-
derregister som avses i 19 § 1dmna en insideranmdlan om uppgifter som géller

1) aktier som &r foremal for handel pa en reglerad marknad eller en multilateral handelsplatt-
form 1 Finland, eller

2) sadana finansiella instrument vars vérde bestdms utifran aktier som avses i 1 punkten

Med insider vid en viardepapperscentral avses

1) medlemmarna och suppleanterna i en véirdepapperscentrals styrelse och forvaltningsrad,
vérdepapperscentralens verkstéllande direktor och dennes stéllforetrddare samt viardepapperscen-
tralens revisorer, revisorssuppleanter och den huvudansvariga revisorn for revisionssammanslut-
ningen,

2) andra anstdllda hos virdepapperscentralen &n de som avses i 1 punkten och som pé grund av
sin stillning eller sina uppgifter regelbundet har tillgéng till insiderinformation om aktier eller fi-
nansiella instrument som avses i 1 mom.

18 §
Insideranmdlan

En insider vid en vérdepapperscentral ska gora insideranmélan inom fjorton dagar fran det att
han eller hon utndmnts till ett uppdrag enligt 17 § 2 mom.

I insideranmaélan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern ar,

2) organisationer och stiftelser dér insidern eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt eller
indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisations el-
ler stiftelses innehav av aktier och sddana finansiella instrument vars virde bestdms utifrén akti-
erna 1 fraga, nir de i Finland ar féremal for handel pé en reglerad marknad eller en multilateral
handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pégar inom sju dagar underrétta virdepapperscentralen om

1) forvérv och avyttringar av sddana aktier och finansiella instrument som avses i 2 mom. 3
punkten, da fordndringen i innehavet uppgér till minst 5 000 euro,

2) andra forandringar i uppgifter som avses i denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3 punkten behover inte uppges till den del de géller bo-
stadsaktiebolag, dmsesidiga fastighetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bostadsak-
tiebolag (1599/2009), ideella féreningar, ekonomiska foreningar eller sédana organisationer som
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drivs utan vinstsyfte. Om en organisation bedriver regelbunden handel med finansiella instru-
ment, ska emellertid uppgifter om denna organisation l&dmnas.

I anmélan ska ingé de uppgifter som behovs for att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen 1 frdga samt uppgifter om aktierna och dvriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten har anslutits till virdean-
delssystemet kan viardepapperscentralen organisera ett forfarande som gor det mojligt att hdmta
uppgifterna ur vérdeandelssystemet. I sa fall behdvs inga separata anmélningar.

19§
Virdepapperscentralens insiderregister

Virdepapperscentralen ska fora ett register 6ver insideranmalningar som avses i 18 § (véirde-
papperscentralens insiderregister), av vilket det for varje insider framgar de aktier och finansiel-
la instrument som 4gs av insidern, en omyndig som avses i 18 § 2 mom. 1 punkten och av en or-
ganisation eller stiftelse som avses i 18 § 2 mom. 2 punkten och som &r av det slag som ndmns i
momentet samt specificerade férvérv och avyttringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 18 § 6 mom. kan viardepapperscentralens insiderregister
till denna del bildas av uppgifter fran virdeandelssystemet.

Forvaltningen av vérdepapperscentralens insiderregister ska organiseras pé ett tillforlitligt sétt.
De uppgifter som registrerats i registret ska bevaras i fem ar efter registreringen. Var och en har
ritt att mot erséttning av kostnaderna fa utdrag och kopior ur registret. Fysiska personers person-
beteckning och adress och andra fysiska personers dn insiderns namn &r dock inte offentliga.

Virdepapperscentralen ska varje ar rapportera till Finansinspektionen om forvaltningen av in-
siderregistret, om dvervakningen av anmélningsskyldigheten for insider vid vardepapperscentra-
len och om vilka atgirder viardepapperscentralen har vidtagit om bestimmelserna, foreskrifterna
eller vardepapperscentralens interna anvisningar inte iakttagits.

20§
Revision

Bestdmmelser om revision av virdepapperscentraler finns i artikel 26.6 1 EU:s férordning om
vardepapperscentraler.

Utover det som foreskrivs i artikel 26 ska minst en av viardepapperscentralens revisorer vara en
CGR-revisor enligt 1 kap. 2 § 3 punkten i revisionslagen (1141/2015) eller en revisionssamman-
slutning enligt 5 punkten i den paragrafen.

21§
Finansinspektionens behorighet att utfdarda foreskrifter
Finansinspektionen far utfirda nidrmare foreskrifter om identifiering och férebyggande av in-
tressekonflikter for att vardepapperscentralen ska kunna skota sin tillsynsuppgift enligt 13 §.

Finansinspektionen far dessutom utfirda ndrmare foreskrifter om transaktioner enligt 16 §
1 mom., om rapporter och rapporteringen till Finansinspektionen enligt 16 § 2 mom., om inne-
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héllet i insideranmélningar enligt 18 § och hur de ska goras, om innehéllet i virdepapperscentra-
lens insiderregister enligt 19 § och hur uppgifterna ska registreras, om rapporter och rapportering-
en till Finansinspektionen enligt 19 § 4 mom. samt om hur sddana rapporter som avses i 22§
1 mom. ska goras och om hur de ska behandlas hos véirdepapperscentralen. Foreskrifterna ska i
tillimpliga delar motsvara sddana foreskrifter som med stdd av 7 kap. 23 § 1 mom. 5 punkten och
2 mom. i den paragrafen i lagen om investeringstjédnster meddelas viardepappersforetag.

22§
Rapportering om évertridelser

En virdepapperscentral ska ha rutiner som ska iakttas for att dess anstéllda internt genom en
oberoende kanal ska kunna rapportera misstankar om overtradelse av bestimmelserna om varde-
papperscentraler. Personuppgifterna for rapportoéren och for den som ér foremal for rapporten &r
sekretessbelagda, om inte ndgot annat foreskrivs i lag.

Virdepapperscentralen ska bevara de behovliga uppgifterna enligt 1 mom. Uppgifterna ska av-
foras fem ar efter rapporteringen, om de inte fortfarande behovs for en brottsutredning, en an-
héngig rittegang eller en myndighetsundersdkning eller for att trygga de réttigheter som rappor-
toren eller den som &r foremal for rapporten har. Behovet av fortsatt bevarande ska undersokas se-
nast tre ar efter den foregédende undersdkningen av behovet. En anteckning ska goras om under-
sokningen.

En registrerad person som &r foremal for en rapport har inte rétt till insyn i de uppgifter som av-
ses i1 och 2 mom. Dataombudsmannen fér pé begéran av den registrerade kontrollera att sdidana
uppgifter om den registrerade som avses i 1 och 2 mom. ar lagenliga.

Virdepapperscentralen ska vidta ldmpliga och tillrdckliga &tgérder for att skydda rapportdrer.

23§
Verksamhetstillstand for och tillsyn dver centrala motparter
Finansministeriet &r den myndighet enligt artikel 22.1 i EMIR-forordningen som beviljar verk-
sambhetstillstand for finldndska centrala motparter. Bestimmelser om Finansinspektionens stéll-
ning som behdrig myndighet som dvervakar centrala motparters verksamhet finns i 50 d § i lagen
om Finansinspektionen. Bestimmelser om villkor och forfaranden for beviljande av verksam-
hetstillstdnd for centrala motparter finns i artiklarna 14—21 i1 EMIR-foérordningen.
24§

Centrala motparters verksamhet

Bestdmmelser om centrala motparters verksamhet finns i EMIR-férordningen.
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25§
Avtal for en eventuell insolvens hos den centrala motpartens clearingmediem

Avtal enligt artikel 48 i EMIR-forordningen om Overforing av tillgangar och kontrakt som till-
hor kunder hos en central motparts clearingmedlem till en annan clearingmedlem kan verkstéllas
trots konkurs, foretagssanering, temporart avbrytande av en depositionsbanks verksamhet och an-
dra med dessa jaimforbara forfaranden som géller den forstnimnda clearingmedlemmen.

26§
Tilldmpning av bestdmmelserna i detta kapitel pd en central motpart

Vad som i 15 § foreskrivs om faststéllelse av en virdepapperscentrals regler, i 16 § om privata
transaktioner, i 17-19 § om insideranméilan och insiderregister, i 20 § 2 mom. om revision och i
21 § om Finansinspektionens behorighet att utférda foreskrifter tillimpas pa en finldndsk central
motpart.

3 kap.
Clearingmedlemmar och kontoforvaltare

1§
Beviljande av rdtt att vara verksam som clearingmedlem

Bestdmmelser om beviljande och aterkallelse av rétten av vara verksam som clearingmedlem
finns i artikel 33 1 EU:s foérordning om vardepapperscentraler.

Virdepapperscentralen ska bevilja finska staten, Finlands Bank och borser ritt att vara verk-
sam som clearingmedlem. Denna ritt ska &dven beviljas saddana tillhandahallare av investerings-
tjénster

1) som har fast driftstille i Finland,

2) som uppfyller de krav som stélls pé clearingmedlemmar i denna lag, i bestimmelser och f6-
reskrifter som har utférdats med stod av den och i virdepapperscentralens regler om clearingverk-
sambhet,

3) vars deltagande i clearingverksamheten inte ar dgnat att dventyra tillforlitligheten i denna
verksambhet eller i virdepapperscentralens dvriga verksamhet, och

4) vars aktiekapital, andelskapital eller ndgot annat motsvarande kapital uppgér till minst 730
000 euro.

Ritt att vara verksam som clearingmedlem ska dessutom beviljas

1) sadana utlédndska tillhandahéallare av investeringstjanster som av en myndighet inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet har beviljats auktorisation motsvarande sadant verksam-
hetstillstdnd som krévs av en tillhandahéllare av investeringstjénster i Finland, nir den utldndska
tillhandahallaren saknar fast driftstélle i Finland och uppfyller férutsittningarna i 1 mom. 2—5
punkten,
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2) sédana centrala motparter som uppfyller forutsittningarna enligt 1 mom. 2—S5 punkten,
samt

3) utldndska virdepapperscentraler.

Pa de villkor som finansministeriet bestimmer fir virdepapperscentralen bevilja ritt att vara
verksam som clearingmedlem till ocksé andra finldndska och utléndska foretag som uppfyller
villkoren i 1 mom. 2—S5 punkten och som har tillrédckliga forutsittningar nir det géller kapital-
tackning och riskhantering. De villkor som finansministeriet bestimmer ska forutsitta att det so-
kande foretaget lamnar vardepapperscentralen utredningar som 1i tillimpliga delar motsvarar de
utredningar som enligt 3 kap. 1 § i lagen om investeringstjénster och den foérordning som finans-
ministeriet utfdrdat med stdd av den ska fogas till ett virdepappersforetags ansékan om verksam-
hetstillstand.

Innan finansministeriet fattar beslut om att bestimma villkoren enligt 4 mom. ska det begéira
yttrande av Finlands Bank och Finansinspektionen.

2§
Skyldighet att anséka om rdtt att vara verksam som clearingmedlem

En sédan central motpart som i samband med vérdepapperstransaktioner avriknar forpliktel-
ser som regelbundet avvecklas i det avvecklingssystem som virdepapperscentralen driver och
vars verksamhet visentligt kan komma att paverka finansmarknadens stabilitet, ska hos vérde-
papperscentralen ansoka om ritt att vara verksam som clearingmedlem.

3§
Tryggande av clearingmedlemmars stillning

En vérdepapperscentral ska se till att clearingmedlemmarna inte 16per risk att i viardepapper-
scentralens verksamhet forlora en prestation utan att fa ndgon motprestation. En vérdepappers-
central far inte uppfylla forpliktelser till f6ljd av virdepapperstransaktioner eller dverlatelser
gentemot en clearingmedlem utan att forvissa sig om att denna har uppfyllt sina egna forpliktel-
ser i samband med vérdepapperstransaktioner eller overlatelser.

En vérdepapperscentral far for clearingverksamheten i eget namn 6ppna clearingkonto i Fin-
lands Bank, en utldndsk centralbank, en inlaningsbank, ett utlandskt kreditinstitut eller dess filial
for in- och utbetalningar av prestationer till och frén clearingmedlemmar och deras kunder. De
medel som finns pa ett sddant konto tillhor inte vérdepapperscentralen, och denna ska i sin bok-
foring hélla medlen atskilda frén sina egna medel. Vardepapperscentralen ska i realtid registrera
vem de medel som finns pé kontot tillhor.

4§
Clearingmedlemmars kontrollskyldighet
Clearingmedlemmar ska genom 6verforing av besittningsrétten till vardepapper, genom forva-

ring av kundmedel i enlighet med 9 kap. 1 § i lagen om investeringstjénster, genom registrering
som avses i 9 eller 16 § i1 lagen om vérdeandelskonton eller annars tillrdckligt omsorgsfullt for-
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vissa sig om att betalnings- eller leveransforpliktelser efter virdepapperstransaktioner eller andra
overlatelser kan uppfyllas i enlighet med vérdepapperscentralens regler.
Bestimmelser om skadestdndsskyldighet finns i 8 kap. 4 §.

5§
Virdepapperscentralens och clearingmedlemmens pantritt

Som sidkerhet for sadana forpliktelser i anslutning till virdepapperstransaktioner som fast-
stéllts i enlighet med vérdepapperscentralens regler och som en clearingmedlem har ldmnat till
clearing har viardepapperscentralen pantritt i virdeandelar som efter transaktionen har registre-
rats pa etti 16 § 1 lagen om virdeandelskonton avsett kommissionskonto som fors for en vérde-
papperscentral, clearingmedlem eller tillhandahéllare av investeringstjinster. Vardepapperscen-
tralen far pantritt, om den har betalat for virdeandelarna eller 6vertagit ansvaret for betalningen.

En clearingmedlem har som sékerhet for forpliktelser 1 anslutning till uppdrag som avser vér-
deandelarna pantrétt i egna vérdeandelar eller 1 kunders virdeandelar som har registrerats pa ett
kommissionskonto som fors for en tillhandahéllare av investeringstjénster som clearingmedlem-
men foretrider, forutsatt att clearingmedlemmen har betalat for vérdeandelarna.

Om det i samma véirdeandelar samtidigt finns pantritt enligt bdde 1 och 2 mom., fr den som
innehar en réttighet som avses i 1| mom. sin fordran betald fore den som innehar en réttighet som
avses 1 2 mom.

Omeni 1 eller 2 mom. ndmnd forpliktelse som géller pantsatt egendom &sidosétts, far pantha-
varen omvandla egendomen till pengar for att clearingen ska kunna genomforas. Om den pant-
satta egendomen bestar av vardepapper eller finansiella instrument som &r foremal for handel pa
en reglerad marknad, kan virdepapperen eller de finansiella instrumenten omvandlas till pengar
pa en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform. Vid omvandlingen &r det ocksa an-
nars mdjligt att avvika fran vad som i lag foreskrivs om begransningar i panthavarens rétt, om inte
avvikelsen oskiligt dventyrar pantdgarens, gildenérens eller de 6vriga borgenérernas intressen.
En clearingmedlem har rétt att omvandla pantsatt egendom till pengar ocksé om en tillhandahal-
lare av investeringstjdnster som inte ar clearingmedlem &sidosétter sina forpliktelser till f6ljd av
transaktioner som ska avrdknas och avvecklas.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om védrdeandelar som registrerats pa kommissionskonton
tillimpas ocksé pé salda och kdpta vérdepapper och finansiella instrument som har verldmnats
till en vardepapperscentral eller en clearingmedlem for clearing och avveckling.

6§
Beviljande av rdtt att vara verksam som kontoforvaltare

En vérdepapperscentral ska bevilja finska staten, Finlands Bank och centralbankerna i andra
EES-stater, samt sddana borser, centrala motparter och utlindska véardepapperscentraler som av-
ses i lagen om handel med finansiella instrument (748/2012) ritt att vara verksam som kontofor-
valtare. Rétt att vara verksam som kontoforvaltare ska beviljas dven sddana tillhandahallare av in-
vesteringstjanster och clearingmedlemmar

1) vars planerade verksamhet uppfyller de tekniska krav som verksamheten stiller,
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2) som med beaktande av tidigare verksamhet eller av ndgon annan orsak med fog kan anses
uppfylla kraven pa juridisk sakkunskap och etisk standard,

3) vars planerade verksamhet inte dventyrar virdeandelssystemets och vérdeandelsregistrets
tillforlitlighet och dandamalsenlighet,

4) vars aktiekapital, andelskapital eller ndgot annat motsvarande kapital uppgér till minst 730
000 euro, och

5) som uppfyller 6vriga krav i virdepapperscentralens regler.

Virdepapperscentralen ska dessutom bevilja sddana utlindska tillhandahallare av investe-
ringstjénster som uppfyller kraven enligt 1 mom. och som av en myndighet i ndgon annan EES-
stat har beviljats auktorisation som motsvarar det verksamhetstillstdnd som krévs av tillhandahal-
lare av investeringstjinster i Finland rétt att vara verksam som kontoforvaltare.

Virdepapperscentralen far bevilja en organisation som handlar f6r andras rikning rétt att vara
verksam som kontoforvaltare, om organisationen uppfyller de krav som stélls i 1 mom. Kontofor-
valtaren fér ldgga ut sin verksamhet pé entreprenad ocksa till en organisation som inte &r en sddan
kontoforvaltare som avses i denna paragraf.

Pa de villkor som finansministeriet bestimmer fér vérdepapperscentralen bevilja andra stater,
centralbanker i andra stater 4n EES-stater, organisationer som avses i 2 kap. 10 § och andra ut-
landska organisationer som uppfyller kraven enligt 1 mom. rétt att vara verksam som kontofor-
valtare.

Pa de villkor som finansministeriet bestimmer far virdepapperscentralen bevilja ocksé andra
organisationer som uppfyller kraven enligt 1 mom. 1, 3 och 5 punkten rétt att vara verksam som
kontoforvaltare. I sddana fall far organisationen réitt att gora registreringar i virdeandelsregistret
endast for egen rikning. Innan finansministeriet fattar beslut om att bestimma villkoren enligt 4
mom. ska det begira yttrande av Finlands Bank och Finansinspektionen.

I de villkor som finansministeriet bestimmer enligt 4 och 5 mom. ska det forutséttas att dgarna
till ett foretag som ansoker om rétt att vara verksam som kontoforvaltare ar tillforlitliga. Pa be-
domningen av tillforlitligheten tillimpas 3 kap. 4 § i lagen om investeringstjinster.

7§
Avgorande av drenden som giller beviljande av rdtt att vara verksam som kontoforvaltare

Virdepapperscentralen ska avgora ansokningar om rétt att vara verksam som kontoforvaltare
inom en manad fran mottagandet av ansdkan. Om virdepapperscentralen under denna tid ber s6-
kanden om tilldggsutredning, ska tidsfristen rdknas fran den dag da centralen tar emot utredning-
en.

Virdepapperscentralen ska iaktta opartiskhet ndr den beviljar ritt att vara verksam som
kontoforvaltare.

Virdepapperscentralen ska utan drojsmal delge Finansinspektionen sina beslut om rtt att vara
verksam som kontoforvaltare. En organisation som ansoker om rétt att vara verksam som
kontoforvaltare har ratt att inom 30 dagar efter att ha fatt del av viardepapperscentralens beslut
hénskjuta beslutet till Finansinspektionen for behandling. Finansinspektionen ska meddela vér-
depapperscentralen att drendet har hinskjutits till Finansinspektionen.
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8§
Aterkallelse av riitt att vara verksam som kontoforvaltare

Virdepapperscentralen ska aterkalla ritten att vara verksam som kontoforvaltare, om kontofor-
valtaren inte langre uppfyller alla de forutséttningar for godkdnnande som angesi6 § 1 mom. 1—
4 punkten eller om Finansinspektionen sa beslutar for att stérka fortroendet for virdeandelssys-
temet eller av ndgot annat sérskilt vigande skal.

Virdepapperscentralen kan aterkalla réitten att vara verksam som kontoforvaltare eller inskrén-
ka den, om

1) kontoforvaltaren i sin verksamhet vésentligen har brutit mot lag, mot bestimmelser eller f6-
reskrifter som utfdrdats med stod av lag, mot villkor eller begrénsningar i beslutet om rétt att vara
verksam som kontoforvaltare eller mot virdepapperscentralens regler,

2) kontoforvaltaren inte har haft ndgon verksamhet pa sex manader,

3) kontoforvaltarens verksamhet eller en del av den inte har inletts inom tolv manader fran det
att ratten beviljats, eller

4) det 1 ansokningsskedet har ldmnats vésentligen felaktiga eller bristfélliga uppgifter om om-
standigheter som ar av avgdrande betydelse for kontoforvaltarens verksamhet.

Niér rétten har dterkallats ska kontoforvaltarens registreringsverksamhet utan droéjsmal borja
bedrivas av virdepapperscentralen. Virdepapperscentralen ska utan dréjsmal se till att kontofor-
valtarens registreringsverksamhet avslutas.

Virdepapperscentralen ska utan drojsmal delge Finansinspektionen sitt beslut om aterkallelse
av rétten att vara verksam som kontoforvaltare. En kontoforvaltare vars rétt har &terkallats har rétt
att inom 30 dagar frén att ha fatt del av virdepapperscentralens beslut hanskjuta beslutet till Fi-
nansinspektionen. Aven om virdepapperscentralens beslut har hinskjutits till Finansinspektio-
nen for behandling 4r det i kraft tills vidare, om inte Finansinspektionen beslutar nagot annat eller
om inte nagot annat foreskrivs om saken nagon annanstans. Finansinspektionen ska meddela vér-
depapperscentralen att drendet har hanskjutits till Finansinspektionen.

9§
Begrdnsning av kontoférvaltares verksamhet

Virdepapperscentralen kan i stéllet for att terkalla rétten att vara verksam som kontoforvalta-
re begrinsa kontoforvaltarens verksamhet, om detta kan anses vara en tillrdcklig atgérd.

Virdepapperscentralen kan for viss tid begransa en kontoforvaltares verksamhet, om oskick-
lighet eller oaktsamhet har konstaterats i verksamheten eller om det &r uppenbart att kontoférval-
tarens verksamhet dventyrar virdeandelssystemets eller virdeandelsregistrets stabilitet eller in-
vesterarnas intressen.

Vad som i 8 § 4 mom. foreskrivs om beslut om aterkallelse av rétten att vara verksam som
kontoforvaltare tillimpas dven pa beslut om begrénsning av en kontoforvaltares verksamhet.
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10 §
Virdepapperscentralen som kontoforvaltare
En vérdepapperscentral kan vara verksam som kontoforvaltare for ett virdeandelskonto.
11§

Tilldmpning av procedurbestimmelserna om investeringstjdnster pd clearingmedlemmar och
kontoforvaltare

Vad som foreskrivs om hantering av intressekonflikter i 7 kap. 10 § i lagen om investerings-
tjénster och om privata transaktioneri 11 § i det kapitlet, om virdepappersforetags skyldighet att
sdrredovisa kundmedel i 9 kap 1 § och om orderhantering i 10 kap. 7 § 1 den lagen tillimpas ocksé
pa clearingmedlemmar och kontoforvaltare.

Vad som i artikel 16.2 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 om mark-
nadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/
EG foreskrivs om den skyldighet att gora anmilan om marknadsmissbruk som géller for tillhan-
dahallare av investeringstjanster och vad som 171 b § i lagen om Finansinspektionen (878/2008)
foreskrivs om ansvarsbegriansning vid ldmnande av information till Finansinspektionen tillimpas
ocksa pé clearingmedlemmar och kontoforvaltare.

12§
Finansinspektionens behorighet att utfdrda foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda ndrmare foreskrifter omi 11 § 1 mom. avsedda

1) forfaranden vid hantering av intressekonflikter,

2) privata transaktioner,

3) forfarandet vid hantering av order.

Finansinspektionen far utfarda narmare foreskrifter om siarredovisning av kundmedel pdi3 § 2
mom. avsedda konton som vérdepapperscentralen har 6ppnat och om tryggande av kundernas
stillning inom clearingverksamheten samt om innehallet i sdédana anmélningar om marknads-
missbruk som avsesi 11 § 2 mom. och om hur anmélningarna ska goras.
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AVDELNING I

VARDEANDELSSYSTEMET

4 kap.
Virdeandelssystemet, forvaltarregistrering samt registreringsfond och clearingfond

1§
Virdeandelar

For véirdeandelar utférdas inte aktiebrev, skuldebrev eller andra sddana vérdepapper over rit-
tigheters existens och innehéll. Virdeandelar numreras inte.

Vad som i denna lag eller ndgon annanstans i lag foreskrivs om virdepapper tillimpas ocksa pa
virdeandelar.

2§
Virdeandelskonton

Virdeandelar samt réttigheter och begransningar som géller viardeandelar ska registreras pa
vardeandelskonton som fors i viardeandelsregistret. Bestimmelser om vérdeandelskonton finns i
lagen om virdeandelskonton.

Vad som i denna lag eller ndgon annanstans i lag foreskrivs om utfardande och Gverlatelse av
vardepapper tillimpas ocksé pa registrering av virdeandelar pa viardeandelskonton.

3§
Forteckningar

I en vérdepapperscentral ska for varje emittents rékning foras aktiedgarforteckningar och an-
dra motsvarande emittentbaserade dgarforteckningar 6ver dgarna till foljande vardeandelar som
hor till virdeandelssystemet:

1) en aktie eller ndgon annan andel i ett foretags eget kapital eller 6ver dértill ansluten rétt till
utdelning, rinta eller annan avkastning eller rétt till teckning,

2) en kombination av réttigheter som ndmns i 1 punkten och 2 mom. 1 punkten,

3) en fondandel eller en ddrmed jamforbar andel i ett fondforetag.

I en virdepapperscentral ska det foras forteckningar dver dgarna till f6ljande vardeandelar som
hor till virdeandelssystemet:

1) en andel i ett obligationsléan eller ndgon ddrmed jamforlig gdldendrsforbindelse eller en till
den andelen eller forbindelsen ansluten rétt till rdnta eller annan avkastning,

2) en ritt till kop eller forsdljning av réttigheter som avses i 1 punkten och 1 mom. 1 och
2 punkten,
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3) ndgon annan rétt dn de i 1 eller 2 mom. nimnda som baserar sig pa ett avtal eller en forbin-
delse.

Virdepapperscentralen ska ocksa fora en forteckning dver antalet sadana viardeandelar som av-
ses 12 mom.

4§
Forvaltarregistrering

Om en virdeandel har registrerats pé ett forvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om vérdeandel-
skonton eller pa ett kommissionskonto enligt 16 § i den lagen, ska i en forteckning enligt 3 § i det-
ta kapitel i stéllet for dgaren antecknas den som skoter forvaltarregistreringen. Den som skoter
forvaltarregistreringen kan antecknas i forteckningen i stéllet for dgaren ocksé nér virdeandelen
dgs av en utldnning eller av en utlindsk organisation eller stiftelse. Forvaltarregistreringen kan
skotas av kommissionskontots innehavare eller av viardepapperscentralen, en kontoforvaltare el-
ler ndgon annani5 a § 3 mom. i lagen om virdeandelskonton avsedd organisation som kan fa rétt
att inneha ett forvaltningskonto.

Med stod av forvaltarregistrerade aktier eller andra vérdeandelar enligt 3 § 1 mom. kan inga an-
dra rittigheter som vérdeandelségare goras gillande mot emittenten &n rétten att lyfta medel, om-
vandla eller byta ut virdeandelar och delta i emissioner av aktier och andra virdeandelar.

Den som skoter forvaltarregistreringen ska pa begéran meddela Finansinspektionen namnet pa
vérdeandelarnas verkliga dgare, om detta dr ként, och hur ménga vérdeandelar dgaren innehar.
Om den verkliga dgarens namn inte &r ként ska den som skoter forvaltarregistreringen ldmna mot-
svarande uppgifter om ett ombud som handlar pa dgarens végnar och dverlimna ombudets skrift-
liga forsdkran om att virdeandelarnas verkliga dgare inte &r en finsk fysisk person, organisation
eller stiftelse. Uppgifter om virdeandelar som avses i3 § 1 mom. ska pa begéran 1dmnas ocksa till
emittenten. Ett institut som avses i 2 kap. 10 § och som handlar p& dgarens végnar dr emellertid
inte skyldigt att ge en skriftlig forsékran, om det ér fradga om viardeandelar som avses i3 § 2 mom.

5§
Registreringsfond

For att se till att kontoforvaltares skadestdndsansvar enligt lagen om véardeandelskonton full-
gors ska vardepapperscentralens styrelse inrétta en fond (registreringsfonden).

6§
Sekunddrt ansvar for skador som ska ersdttas av kontoforvaltare
Om en kontoforvaltare inte kan fullgora sin skadestandsskyldighet enligt lagen om vardeandel-
skonton, har den skadelidande ritt till ersittning ur registreringsfonden. Registreringsfonden har

da rétt att kréva att den kontoforvaltare som &r skadestandsskyldig ersitter fonden for betalning-
en till den skadelidande.
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7§
Garantiavgifter

Kontoforvaltarna ska betala in garantiavgifter till registreringsfonden. I registreringsfondens
stadgar kan det foreskrivas att finska staten, andra stater, Finlands Bank och utlindska central-
banker inte behdver betala garantiavgifter. Garantiavgifter ska betalas tills fondens kapital upp-
gér till minst 0,0048 procent av den genomsnittliga summan av det verkliga vérdet pa de viardean-
delar som under de senaste fem aren har forvarats inom vérdeandelssystemet, dock till minst 20
miljoner euro.

Kontoforvaltarna ska betala in garantiavgifter tills varje avgiftsskyldig kontoforvaltares andel
av avgifterna, enligt vad som bestims i registreringsfondens stadgar, motsvarar kontoforvalta-
rens andel av de ansvarsforbindelser som fonden ska tidcka. Garantiavgifterna ska baseras pa an-
talet registreringar i virdeandelssystemet, pa registreringsbeloppen i euro och pa de forvarade
vérdeandelarnas verkliga viarde. Samma berdkningsgrund ska tillimpas pa varje kategori av av-
giftsskyldiga kontoforvaltare som ndmns i registreringsfondens stadgar.

Med avvikelse frdn 1 mom. ska en kontoforvaltare som blir medlem i registreringsfonden efter
det att fondens kapital har uppnatt det minimibelopp som anges i 1 mom. betala in 1,5 procent av
fondens minimikapital som forskott pa garantiavgiften nir medlemskapet borjar. Forskottet pa
garantiavgiften ska ridknas kontoforvaltaren till godo nir dennas garantiavgift bestdms i enlighet
med 8 §.

8§
Garantiavgifterna och registreringsfondens medelsforvaltning

Registreringsfonden bestimmer halvarsvis i enlighet med sina stadgar det minsta belopp som
ska insamlas till registreringsfonden genom garantiavgifter och storleken pé varje avgiftsskyldig
kontoforvaltares garantiavgift.

Registreringsfondens penningmedel ska placeras pa ett sdkert sitt som garanterar fondens lik-
viditet. Avkastningen pa registreringsfondens penningmedel ska ldggas till fondens kapital efter
det att de nddvéndiga kostnaderna for fondens forvaltning har dragits av frén avkastningen. Re-
gistreringsfondens penningmedel fér inte placeras i fastigheter eller i sddana aktier eller andra
vérdepapper som ensamma eller tillsammans med andra viardepapper medfor réitt att besitta en
viss ldgenhet eller del av en fastighet.

En kontoforvaltare som har betalat in garantiavgift har rétt att byta ut en sdsom garantiavgift in-
betald tillgdngspost mot en annan pa det sétt som anges i registreringsfondens stadgar. I sa fall far
den avgiftsskyldiges andel av avgifterna dock inte minska.

Om registreringsfondens kapital, efter det att erséttning betalats till skadelidande eller efter det
att aterbetalning gjorts enligt 15 § 2 mom., underskrider det minimibelopp som anges i 7 § 1
mom., ska kapitalet inom tre ménader frén ersittningen eller aterbetalningen &ter 6kas till mini-
mibeloppet.

Registreringsfonden féar uppta kredit pé det sitt som anges i stadgarna, om dess egna medel inte
riacker for att ticka fondens ansvarsforbindelser.
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9§
Registreringsfondens stadgar och forvaltning

Registreringsfondens stadgar faststélls av finansministeriet pa ansdkan. Finansministeriet ska
begira yttrande om faststidllande av stadgarna av Finlands Bank och Finansinspektionen.

Av stadgarna ska framga

1) fondens namn och hemort,

2) grunderna for bestimmande av de garantiavgifter som tas ut och dverfors till fonden,

3) forfarandet for att ka totalbeloppet av de garantiavgifter som tas ut och dverfors till fonden
och forfarandet for att bestimma de avgiftsskyldiga kontoforvaltarnas garantiavgifter,

4) tillgangsposter som utover kontanter kan godtas som garantiavgifter samt principerna for
vérdering av dessa poster,

5) forfarandet vid betalning av ersittningar ur fonden,

6) huvudprinciperna for placering av fondens tillgdngar och for fondens uppléning,

7) grunderna for utbetalning av fondens éarliga avkastning och for aterbetalning av fondens
medel till kontoforvaltare som &r skyldiga att betala in garantiavgifter,

8) fondens rikenskapsperiod,

9) antalet godkinda revisorer eller revisionssammanslutningar som ska véljas for fonden, hur
de viljs och deras mandatperiod,

10) hur stadgarna @ndras och hur &ndringar anméls.

Fonden forvaltas av virdepapperscentralens styrelse med iakttagande av vad som bestdms om
forvaltningen i fondens stadgar.

10§
Registreringsfondens betalningsskyldighet

Om en kontoforvaltare inte har betalat en skadelidandes klara och ostridiga ersattningsfordran i
enlighet med lagen om virdeandelskonton, kan den skadelidande anmaéla detta till Finansinspek-
tionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar fran en anmaélan enligt 1 mom. eller fran att p nagot an-
nat sitt ha blivit upplyst om saken besluta huruvida registreringsfonden ska betala den skadeli-
dandes fordringar. En forutséttning for att registreringsfonden ska &ldggas betalningsskyldighet
ar att orsaken till den uteblivna betalningen av en fordran som avses i 1 mom. r att kontoférval-
taren har blivit forsatt 1 konkurs, undergar foretagssanering eller annars enligt Finansinspektio-
nens beddmning inte endast tillfélligt &r insolvent samt att det finns tillrdcklig utredning om sa-
ken.

Finansinspektionen ska underritta registreringsfonden, kontoforvaltaren, finansministeriet och
vardepapperscentralen om sitt beslut enligt 2 mom.

For att Finansinspektionens beslut enligt 2 mom. ska kunna verkstéllas och for att beslut om er-
séttningar till enskilda skadelidande ska kunna fattas, ska kontoforvaltaren vid behov ldmna re-
gistreringsfonden och Finansinspektionen uppgifter om alla innehavare av registrerade réttighe-
ter och deras fordringar enligt 1 mom.
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11§
Fordringar som ersditts

En och samma skadelidande betalas erséttning ur registreringsfonden upp till ett belopp som
motsvarar den skadelidandes erséttningsfordran pé en och samma kontoforvaltare, dock hogst
25 000 euro. Registreringsfonden ar skyldig att betala hogst 10 miljoner euro i erséttning for
skador i samband med ett och samma skadefall.

Fysiska personer betalas ersittning ur registreringsfonden fore andra skadelidande.

Den skadelidandes erséttning ska rdknas enligt det verkliga virdet den dag d& Finansinspektio-
nen fattade sitt beslut enligt 10 § 2 mom. eller den dag da kontof6rvaltarens insolvens konstate-
rades, beroende pé vilken dag som infaller tidigare. Ersdttning betalas till skadelidande som har
full rétt till de fordringar som kontoforvaltaren innehar. Om flera gemensamt har rétt till ersétt-
ningen, ska vars och ens andel beaktas nér den skadelidandes erséttning réknas ut.

Sadana tillgangar som har forvirvats genom brott for vilket den skadelidande eller dennas re-
presentant har domts till straff for penningtvétt i enlighet med 32 kap. 6§ i strafflagen (39/1889),
grov penningtvitt i enlighet med 7 §, stimpling till grov penningtvétt i enlighet med 8 §, penning-
tvétt av oaktsamhet i enlighet med 9 § eller penningtvittsforseelse i enlighet med 10 § i det ka-
pitlet kan inte ersittas ur registreringsfonden.

12§
Utbetalning av ersdttningar

Registreringsfonden ska betala skadelidandes fordringar utan obefogat drojsmal, dock inom tre
ménader fran Finansinspektionens beslut enligt 10 § 2 mom. Om kontoférvaltaren fore ett beslut
enligt 10 § 2 mom. har forsatts i likvidation eller konkurs eller undergar foretagssanering, riknas
tidsfristen fran likvidations-, konkurs- eller saneringsbeslutet. Drojsmalsrinta enligt 4 § i rédnte-
lagen (633/1982) ska betalas pa ersittningsskulden ridknat fran den dag da Finansinspektionen
fattade sitt beslut enligt 10 § 2 mom. i denna lag.

Finansinspektionen kan av sirskilda skél med hogst tre manader forldnga den tid inom vilken
registreringsfonden ska betala skadelidandes fordringar. Trots en eventuell férléngning ska re-
gistreringsfonden emellertid betala erséttning utan drojsmal, om en senare betalning vore oskélig
fran erséttningstagarens synpunkt.

Om registreringsfonden inte ersétter en skadelidandes fordran inom den tid som anges i 1 eller
2 mom., far den skadelidande en fordran som denne har ritt att krdva ut av registreringsfonden.

Om en skadelidande eller dennes representant ér atalad for ett brott som ndmnsi 11 § 4 mom.,
fér registreringsfonden trots 1 och 2 mom. skjuta upp betalningen till dess att en domstol har av-
gjort drendet.

13§
Registreringsfondens informationsskyldighet

Registreringsfonden ska skriftligen informera den berdrda kontoforvaltarens alla kunder om
Finansinspektionens beslut enligt 10 § 2 mom. Dessutom ska fonden genom en offentlig kungd-
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relse meddela vilka atgérder skadelidande ska vidta for att trygga sina fordringar. Kungorelsen
ska ocksé publiceras i de storsta dagstidningarna pa de officiella spréken inom kontoforvaltarens
verksamhetsomrade.

Registreringsfonden kan bestdmma en tidsfrist pd minst sex manader inom vilken skadelidan-
de ska vidta atgérder for att trygga sina fordringar. Fonden fir emellertid inte till foljd av att den
tidsfrist som satts ut har verskridits végra betala ersattning till en skadelidande som av nagot
tvingande skil inte har kunnat bevaka sin fordringsrétt inom utsatt tid.

14§
Clearingfond

Bestdmmelser om en virdepapperscentrals skyldighet att bilda en clearingfond finns i 2 kap. 9
§ 2 mom.

Registreringsfonden och clearingfonden kan med finansministeriets tillstdnd, i syfte att frimja
en rationell och effektiv forvaltning av tillgdngarna, sammanslés till en enda fond. Sammanslag-
ningen far inte minska virdepapperscentralens risktickningskapacitet, och fonderingsskyldighet-
en for de institut som ska betala in garantiavgifter till fonderna fér inte 6ka jamfort med léget fore
sammanslagningen.

15§
Registreringsfondens avkastning och dterbetalning av medel

Den garantiavgiftsandel som en kontoforvaltare betalat in kan anses hora till kontoforvaltarens
tillgdngar. Kontoforvaltaren har emellertid inte rétt att krdva avskiljande av sin andel av registre-
ringsfonden och inte heller ritt att Gverlata den till ndgon annan i andra fall &n de som avses i 2
mom.

Om den verksamhet som ligger till grund for fonderingsskyldigheten avslutas, ska registre-
ringsfonden pa kontoforvaltarens begéran i enlighet med stadgarna dterbetala den relativa andel
av fondtillgdngarna som kontofdrvaltaren har betalat till fonden. Aterbetalningen kan goras tidi-
gast tre ar efter det att den verksamhet som fonderingsskyldigheten grundat sig pa avslutats.

Skadelidande réttsinnehavares ersittningsfordringar som har uppkommit pd grund av en
kontoforvaltares verksamhet skyddas av registreringsfonden till dess att garantiavgifterna har
aterbetalats. Den andel som ska aterbetalas rdknas inte som fondens kapital och kan séledes inte
anvéndas till betalning av erséttningsfordringar som uppkommit efter det att kontoforvaltarens
verksamhet avslutats.

16§
Hdénskjutande av drenden till Finansinspektionen

Kontoforvaltare har rétt att hanskjuta beslut som registreringsfonden har fattat med stdd av
denna lag till Finansinspektionen inom 30 dagar frén delfaendet av beslutet.
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5 kap.
Anslutning av virdepapper och finansiella instrument till viirdeandelssystemet.

1§
Virdeandelar som avses i artikel 3 i EU:s forordning om virdepapperscentraler

Bestdmmelser om anslutning till virdeandelssystemet av dverlatbara viardepapper som har
upptagits till handel eller handlas péa handelsplatser finns i artikel 3 1 EU:s férordning om vérde-
papperscentraler.

Pé anslutning av placeringsfondandelar till virdeandelssystemet ska i 6vrigt tillimpas 10 kap. i
lagen om placeringsfonder (48/1999).

I en virdepapperscentrals regler kan det bestimmas att ocksd andra finlindska aktiebolags
aktier 4n de som avses i 1 mom. kan anslutas till virdeandelssystemet. Pa anslutningsforfarandet
tillimpas da detta kapitel och 6 kap. Vérdepapperscentralens regler ska innehélla ndrmare be-
stimmelser om forfarandet vid anslutningen. En aktie eller andel som ensam eller tillsammans
med andra aktier eller andelar medfor rétt att besitta en viss ldgenhet eller del av en fastighet far
dock inte anslutas till virdeandelssystemet.

2§
Andra virdeandelar dn de som avses i artikel 3 i EU:s forordning om virdepapperscentraler

Virdepapperscentralen kan pa ansdkan av en emittent godkénna att andra vérdepapper eller fi-
nansiella instrument dn virdepapper, som avses i 1 § ansluts till virdeandelssystemet. Fore beslu-
tet ska centralen underritta Finlands Bank om saken, om ansdkan dr av betydelse med tanke pé
bankens lagstadgade uppgifter.

Virdepapperscentralen ska 1 sitt beslut ange den tidpunkt fran vilken vardepapper eller finan-
siella instrument kan anslutas till virdeandelssystemet. I sitt beslut kan centralen bestimma nér-
mare om vilka uppgifter som ska registreras i systemet och om hur registreringen av uppgifter ska
ske i fraga om den tidpunkt d& véirdepapperen eller de finansiella instrumenten ansluts till syste-
met. Fore beslutet ska viardepapperscentralen kontrollera att emittenten i ett avtal som denna har
ingétt med en eller flera kontoforvaltare eller pa ndgot annat sétt har sikerstéllt att alla dgare till
vérdepapperen eller de finansiella instrumenten har mojlighet att {4 sin rétt registrerad i virdean-
delssystemet.

De som dger virdepapperen eller de finansiella instrumenten eller deras foretrddare kan fran
den tidpunkt som avses i 2 mom. hos den kontoforvaltare som emittenten anvisat anséka om re-
gistrering av dganderitten. Sokanden ska Gverlata virdepapperen eller de finansiella instrumen-
ten till kontoforvaltaren och visa sin rétt enligt lagen om skuldebrev (622/1947) eller sin ddrmed
jamforbara ritt att forfoga dver viardepapperen eller de finansiella instrumenten. Kontoforvalta-
ren ska med iakttagande av lagen om vérdeandelskonton registrera viardepapperen eller de finan-
siella instrumenten pa det virdeandelskonto som sdkanden anvisat.

De virdepapper och finansiella instrument som overlétits till en kontoforvaltare ska férses med
en anteckning om att de har anslutits till virdeandelssystemet.
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Vad som i denna paragraf foreskrivs om finansiella instrument géller ocksa i 1 kap. 3 §
1 punkten avsedda réttigheter som kan jimstillas med finansiella instrument.

3§

Andra utldndska virdepapper dn de som avses i artikel 3 i EU:s forordning om vdirdepapperscen-
traler

Virdepapperscentralen kan till virdeandelssystemet ansluta andra utlindska vérdepapper dn
sddana som avses i 1 § eller rattigheter som hanfor sig till eller baserar sig pa dessa vardepapper
och som hanteras i ett utlindskt system. Vérdepapper eller réttigheter som hanfor sig till de vér-
deandelar som ansluts ska inom det utldndska systemet registreras pa vérdepapperscentralens
konto enligt avtal mellan viardepapperscentralen och det utlindska institutet eller héllas atskilda
for virdeandelségarna pa ndgot annat sitt. De anslutna virdeandelarna ska sammanlagt motsvara
de virdepapper eller rittigheter som det utlindska institutet haller atskilda. Virdeandelarna kan
anslutas till virdeandelssystemet trots vad som i denna lag och i lagen om virdeandelskonton f6-
reskrivs om emittenter. Virdepapperscentralens regler ska innehélla bestimmelser om anslut-
ningsforfarandet.

Virdepapperscentralen kan pa ansokan av emittenten godkédnna att utlaindska vérdepapper el-
ler rattigheter som hanfor sig till eller baserar sig p4 dem ansluts till virdeandelssystemet. Om det
for virdeandelar som ska anslutas har utfardats bevis som inte makuleras i samband med anslut-
ningen, ska virdepapperscentralen forvissa sig om att bevisen inte sétts i omlopp samtidigt som
vérdeandelarna. Detsamma géller réttigheter som hinfor sig till eller baserar sig pa utlindska vér-
depapper och som ansluts till virdeandelssystemet. Innan utlindska vardepapper ansluts till var-
deandelssystemet ska virdepapperscentralen kunna forvissa sig om att anslutningen och hante-
ringen av virdeandelarna kan ske utan att det dventyrar tillforlitligheten och &ndamélsenligheten i
vérdeandelssystemets funktion eller investerarskyddet. Vardepapperscentralens regler ska inne-
halla bestimmelser om anslutningsforfarandet.

4§
Emissionskonto

Niér virdeandelar ansluts till virdeandelsregistret ska ett emissionskonto dppnas.

Pé emissionskontot ska samma uppgifter antecknas som enligt lag ska anges pa vérdepapper
som utfdrdas for virdeandelarna samt antalet virdeandelar som emitterats. For virdeandelar som
avses i 4 kap. 3 § 2 mom. 1 punkten ska pa emissionskontot dessutom antecknas forfallodagar,
eventuell ldnesdkerhet, l&nerénta eller eventuell annan kompensation som ska betalas for lanet,
aterbetalningsvillkor och andra vésentliga lanevillkor.

For véirdeandelar som avses i 3 § 1 mom. ska pé emissionskontot antecknas det antal som an-
sluts till virdeandelssystemet, virdeandelarnas utldndska identifikationssignum och vilka typer
av rattigheter virdeandelarna avser, uppgifter om det i 2 kap. 10 § avsedda utldndska institut dar
vérdeandelens underliggande virdepapper eller réttigheter som hénfor sig till eller baserar sig pa
dem forvaras och uppgifter om emittenten.
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5§
Avforande av virdepapper och finansiella instrument fran vdirdeandelssystemet

En virdepapperscentral kan pd ansdkan av emittenten avfora viardepapper och finansiella in-
strument frén virdeandelssystemet, om virdepapperens och de finansiella instrumentens rattsin-
nehavares réttigheter inte ddrigenom &ventyras.

En vérdepapperscentral kan pa eget initiativ avfora virdepapper och finansiella instrument fran
vérdeandelssystemet, om emittenten dr insolvent eller vasentligen har asidosatt sina ataganden i
fraga om virdeandelssystemet eller av ndgot annat jamforbart och synnerligen vagande skil. En
forutsittning &r dessutom att viardepapperens och de finansiella instrumentens réttsinnehavares
rattigheter inte dventyras till f61jd av att virdepapperen och de finansiella instrumenten avfors.

Virdepapperscentralen ska innan védrdepapperen eller de finansiella instrumenten avfors fran
vérdeandelssystemet for Finansinspektionen ldgga fram en utredning om att de forutsittningar
som avses ovan i denna paragraf ar uppfyllda. Vardepapperen och de finansiella instrumenten far
avforas fran virdeandelssystemet, om inte Finansinspektionen inom tre manader efter att utred-
ningen lades fram meddelar att den motsétter sig att de avfors.

Virdepapperscentralens regler ska innehélla nirmare bestimmelser om hur véirdepapper och
finansiella instrument avfors fran virdeandelssystemet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om finansiella instrument géller p4 motsvarande sitt rit-
tigheter som enligt 1 kap. 3 § 1 punkten kan jamstéllas med finansiella instrument.

6 kap.
Aktier och andelar som hor till virdeandelssystemet

1§
Tilldmpningsomrdde

Detta kapitel tillimpas pa aktiebolag och andelslag som é&r registrerade enligt finsk lag och vars
aktier och andelar hor till virdeandelssystemet.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om huruvida ett aktiebolags och andelslags aktier och ande-
lar hor till vardeandelssystemet tillimpas ocksa pé aktier och andelar som har anslutits till ett ut-
landskt viardeandelssystem. Om aktierna eller andelarna har anslutits till ett utlindskt virdean-
delssystem, avses i denna lag med det ndmnda véirdeandelskontot ett sddant konto som tillhanda-
hélls genom en tjdnst enligt avsnitt A punkt 2 i bilagan till EU:s férordning om virdepapperscen-
traler.
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28

Avtal med en utlindsk virdepapperscentral om utlimnande av uppgifter om aktiedgare och an-
delsdgare till myndigheter

Aktiebolag och andelslag ska for att trygga fullgorandet av myndigheternas lagstadgade upp-
gifter inga avtal med en utldndsk vardepapperscentral med stdd av vilket vardepapperscentralen,
en organisation som hor till samma koncern eller en part till virdepapperscentralen utan dréjsmal
ska lamna bolaget eller andelslaget de uppgifter om aktiedgare och andelsdgare som avses i 3 kap.
15 § 2 mom. i aktiebolagslagen eller 4 kap. 14 § 2 mom. i lagen om andelslag (421/2013).

Aktiebolaget eller andelslaget ska pa forhand ge in det i 1 mom. avsedda avtalet till Finansin-
spektionen for kdnnedom.

38
Registrering av rdttigheter

Ett bolag och andelslag ska se till att aktieéigaren eller andelsédgaren hos en part till vardepap-
perscentralen kan kréva registrering av sin ritt, nér ett beslut enligt 3 kap. 14 a § 1 aktiebolagsla-
gen eller 4 kap. 13 a § i lagen om andelslag, om att bolagets eller andelslagets aktier eller andelar
hor till vardeandelssystemet har registrerats och anmélningstiden har borjat 16pa. Rétten ska re-
gistreras pa ett sddant av viardepapperscentralen godként sitt som innebir att sambandet mellan
varje aktie eller andel och registreringen pa viardeandelskontot kan utredas.

Om ett aktie- eller andelsbrev har utfiardats 6ver en aktie eller en andel, ska aktie- eller andel-
sdgaren Overldmna aktie- eller andelsbrevet till virdepapperscentralens part. Bolaget eller an-
delslaget ska se till att parten till vardepapperscentralen pa aktie- eller andelsbrevet antecknar att
aktierna eller andelarna har anslutits till virdeandelssystemet.

Panthavare och andra réttsinnehavare kan anméla sina rittigheter for registrering pé aktieiga-
rens eller andelségarens virdeandelskonto. Bolaget eller andelslaget ska se till att aktien eller an-
delen och innehavarens ritt utifrdn en behovlig utredning av sokanden kan registreras pa ett vér-
deandelskonto som Gppnas i aktiedgarens eller andelsdgarens namn, om aktiedgaren eller andel-
sdgaren inte har nagot virdeandelskonto. Pantséttningen kan i detta fall registreras utan konto-
innehavarens skriftliga samtycke.

4§
Verkan av anmdlningstidens utgdng

Nér anmélningstiden har gétt ut kan de réttigheter som en aktieégare eller andelsédgare har i bo-
laget eller andelslaget inte utdvas, om rétten inte har registrerats i virdeandelssystemet enligt 3 §.
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58
Aktier som registreras pd gemensamt konto

Bolaget eller andelslaget ska senast vid anmélningstidens utgang 6ppna ett gemensamt vér-
deandelskonto for de aktiedgares eller andelségares rakning i frdga om vilka det inte inom anmal-
ningstiden har krévts att réttigheterna ska bli registrerade i vérdeandelssystemet.

63§
Viinteforteckning

Da ett bolag eller ett andelslag bildas eller nya aktier eller andelar emitteras ska den som har
rétt till en aktie eller en andel inte antecknas i aktiedgarforteckningen eller i medlems- och &dgar-
forteckningen, utan i en sirskild forteckning (véinteforteckning) som fors av bolagets eller an-
delslagets styrelse, till dess att bolaget eller andelslaget och aktien eller andelen har registrerats
samt aktien eller andelen i andelslaget har betalats till fullo. I anslutning till forvérvaren ska i for-
teckningen goras anteckning om betalning for aktien eller andelen.

Om en aktie dr foremal for en sddan 16sningsritt som avses i 3 kap. 7 § 1 aktiebolagslagen eller
om det kriavs samtycke enligt 3 kap. 8 § i den lagen for forvarv av aktien, ska ett forvarv som har
anmélts for inforande i aktiedgarforteckningen 1 stéllet antecknas i véanteforteckningen tills det
har utretts att 16sningsréitten inte utnyttjas eller tills samtycke har getts. Pé sddana aktier tillimpas
3 kap. 7 § 4 mom. och 8 § 4 mom. i aktiebolagslagen.

Om overlatelse av en aktie eller en andel har begriansats med stdd av lagen om andelslag eller
andelslagets stadgar, ska forvéarv som anmalts for inférande i medlems- och dgarforteckningen i
stillet antecknas 1 vanteforteckningen, tills det har utretts att [osningsrétten inte utnyttjas, att sam-
tycke ges eller att den som forvdrvar en andel antas som medlem. P4 sadana aktier tillimpas 4
kap. 6 § 4 mom. och 7 § 4 mom. i lagen om andelslag.

78
Avforande av aktier och andelar ur virdeandelssystemet

Om en aktie eller en andel &r foremél for pantritt, utmétning eller sdkerhetsétgirder som har
noterats pa virdeandelskontot, far aktien eller andelen inte avforas fran vardeandelssystemet utan
att denna rétt har antecknats i aktiedgarforteckningen eller i medlems- eller 4garforteckningen el-
ler utan att det samtidigt utfardas ett aktie- eller andelsbrev, vars besittningsratt dverfors pa pant-
havaren eller utsokningsmyndigheten.
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AVDELNING IV

ATERHAMTNING OCH RESOLUTION AV VARDEPAPPERSCENTRALER

7 kap.
Aterhimtning och resolution av viirdepapperscentraler

1§
Resolutionsmyndighet

Myndighetsuppgifterna vid planering av resolution av en vérdepapperscentral enligt detta ka-
pitel hor till Verket for finansiell stabilitet enligt lagen om myndigheten for finansiell stabilitet
(1195/2014), nedan verket, om inte ndgot annat foreskrivs i denna lag eller i lagen om resolution
av kreditinstitut och viardepappersforetag (1194/2014), nedan resolutionslagen.

2§
Skyldighet att upprdtta en dterhdmtningsplan

Bestdmmelser om en vardepapperscentrals skyldighet att upprétta en dterhdmtningsplan finns i
artikel 22.2 i EU:s forordning om vardepapperscentraler.

38
Skyldighet att uppridtta en resolutionsplan

Verket ska efter att det har hort finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen upp-
ritta en resolutionsplan for virdepapperscentralen i enlighet med artikel 22.3 i EU:s forordning
om vérdepapperscentraler. Finlands Bank och Finansinspektionen ska bista verket vid uppréttan-
det av resolutionsplanen.

I resolutionsplanen ska anges alternativa sitt nér det géller att komma till rdtta med enskilda
vérdepapperscentralers allvarliga ekonomiska problem och nér det géller avhjélpande av omfat-
tande instabilitet inom den finansiella sektorn eller det finansiella systemet.

Verket kan &ldgga en vérdepapperscentral att bistd vid uppréttandet av en resolutionsplan och
vid uppdatering av planen samt att till verket ge in resolutionsplanen for vérdepapperscentralens
moderbolag.

De myndigheter som avses i denna paragraf ska dessutom i ndra samarbete samverka for att
uppritta resolutionsplanen.
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4§
Granskning av resolutionsplanen

Verket ska arligen granska véirdepapperscentralernas resolutionsplaner.

En resolutionsplan ska dessutom granskas efter varje sddan fordndring i vérdepapperscentra-
lens réttsliga eller funktionella struktur, afférsverksamhet eller finansiella stillning som kan ha
betydande relevans for planens genomforbarhet eller annars forutsétter att planen granskas. Var-
depapperscentralen, Finlands Bank och Finansinspektionen ska utan drdjsmal till verket rappor-
tera de uppgifter som éndrats.

5§
Resolutionsplanens innehdll

Av resolutionsplanen ska framga hur kontinuiteten for de huvudtjanster som vardepapperscen-
tralens erbjuder tryggas, rittskyddet for innehavarna av vérdeandelar och betydelsen av vérde-
papperscentralens verksamhet med tanke pa stabiliteten pa finansmarknaden.

I resolutionsplanen ska beaktas det som i 2 kap. 9 §.foreskrivs om skyldigheten att trygga cle-
aringverksamheten och i 2 kap. 12 § om vérdepapperscentralens beredskapsskyldighet for undan-
tagsforhéallanden.

6§
Uppgifter som behdovs for upprittande av en resolutionsplan

Virdepapperscentralen ska tillstélla verket de uppgifter och utredningar som behdvs for att
uppriétta, underhélla och genomfora resolutionsplanen.

Om Finlands Bank eller Finansinspektionen innehar de uppgifter och utredningar som avses i 1
mom. ska Finlands Bank eller Finansinspektionen pé verkets begéran ge in uppgifterna och ut-
redningarna till verket.

78
Informationsskyldighet om resolutionsplaner

Verket ska till finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen ge in de resolutions-
planer och resolutionsplaner for vardepapperscentralens moderbolag som avses i detta kapitel
samt dndringar i planerna.

Verket ska samarbeta med de myndigheter som svarar for resolutionsplanen i frdga om vérde-
papperscentralens moderbolag.
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AVDELNING V

SARSKILDA BESTAMMELSER

8 kap.

Sarskilda bestammelser

1§
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller erséttare i ett organ, som anstilld hos eller som vid utfo-
randet av ett uppdrag for en kontofOrvaltare, central motpart eller virdepapperscentral, en
kontoforvaltares, central motparts eller vardepapperscentrals holdingforetag, ett finansiellt insti-
tut som hor till en kontoforvaltares eller virdepapperscentrals finansiella foretagsgrupp eller en
sammanslutning av kontoforvaltare eller vardepapperscentraler har fatt kinnedom om en vér-
deandelségares, en emittents eller ndgon annans ekonomiska stéllning eller personliga om-
standigheter eller om en affdrs- eller yrkeshemlighet, &r skyldig att hemlighélla saken, om inte
den till vars formén tystnadsplikten har foreskrivits ger sitt samtycke till att informationen rdjs.
Sekretessbelagd information fér inte heller 1dmnas till kontoforvaltarens eller vardepapperscen-
tralens bolagsstimma eller andelsstimma eller till aktie- eller andelsdgare som deltar i stimman. |
fraga om information som avses i 4 kap. 4 § 3 mom. och annan information som en vérdeandel-
semittent har fatt i denna egenskap géller tystnadsplikten &ven den som ar medlem eller ersittare i
ett organ eller anstélld hos emittenten eller som utfor uppdrag for denna.

Den som i egenskap av medlem eller erséttare i ett organ eller som tjansteman hos en clearing-
medlem eller en organisation som verksamheten har lagts ut pa entreprenad hos har fatt kénne-
dom om icke-offentliggjorda omsténdigheter som géller en emittents eller ndgon annans ekono-
miska stidllning eller personliga omstindigheter eller fatt kinnedom om en affars- eller yrkeshem-
lighet, far inte r6ja eller annars avsloja eller utnyttja informationen, om det inte har foreskrivits el-
ler i behorig ordning beslutats att informationen ska rojas eller om inte den till vars forman tyst-
nadsplikten har foreskrivits ger sitt samtycke till att informationen rdjs.

Virdepapperscentraler har trots bestimmelserna om tystnadsplikt rétt att ur virdeandelssyste-
met ldmna ut uppgifter till insiderregister 6ver dgande och till register Gver privata transaktioner
som gors av sddana personer med inflytande som avses i 7 kap. 11 § 3 mom. i lagen om investe-
ringstjénster.

2§
Informationsskyldighet
Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, de som skoter forvaltarregistrering, centrala motparter
och viardepapperscentraler och organisationer som verksamheten lagts ut pa entreprenad hos samt

dessa aktorers holdingforetag, finansiella institut som hor till dessa aktorers finansiella foretags-
grupp och sammanslutningar av dessa aktorer &r trots bestimmelserna om tystnadsplikt skyldiga
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att lamna ut uppgifter som avses i 1 § och annan information om vérdeandelskonton och vérdean-
delars dgare till de myndigheter som enligt lag har rétt att fa sddan information. Bestimmelser om
skyldigheten att lamna ut uppgifter till domstolar finns i 17 kap. i rattegangsbalken och annan-
stans i lag. Separata bestimmelser géller for skyldigheten att ldmna ut uppgifter om vérdeandel-
skonton och vérdeandelars dgare for beskattningen.

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, de som skoter forvaltarregistrering, centrala motparter,
vardepapperscentraler och organisationer som verksamheten har lagts ut pa entreprenad hos samt
dessa aktorers holdingforetag och finansiella institut som hor till deras finansiella foretagsgrupp
har trots bestimmelserna om tystnadsplikt réitt att limna ut uppgifter som avses i 1 mom. till {6-
retag som hor till samma koncern, finansiella foretagsgrupp eller i lagen om tillsyn 6ver finans-
och forsékringskonglomerat (699/2004) avsett finans- och forsékringskonglomerat for kundbe-
tjaning och andra kundrelationer, for marknadsforing och for koncernens, foretagsgruppens eller
konglomeratets riskhantering, om den tystnadsplikt som avses i 1 § eller motsvarande tystnads-
plikt géller for dess forvaltningsorgans medlemmar och for dess tjanstemén. Vad som i detta mo-
ment foreskrivs om utlimnande av information géller inte utlimnande av kénsliga uppgifter en-
ligt 11 § 1 personuppgiftslagen (523/1999).

38
Kundkontroll

Virdepapperscentralen, clearingmedlemmar och kontoforvaltare samt finansiella institut som
hor till dessa aktorers finansiella foretagsgrupp ska ha kdnnedom om sina kunder. Kontoforval-
tare och véirdepapperscentraler samt finansiella institut som hor till dessa aktorers finansiella f6-
retagsgrupp ska dessutom vid behov ha kdnnedom om kundernas verkliga forménstagare och de
personer som handlar for kundernas rakning. De system som avses i 2 mom. kan anvindas for att
fullgora skyldigheterna enligt detta moment.

Kontoforvaltare och finansiella institut som hor till dess finansiella foretagsgrupp samt véarde-
papperscentraler ska ha tillrdckliga riskhanteringssystem for bedomning av de risker som kunder-
na medfor for verksamheten.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om vérdepapperscentraler ska tillimpas ocksé pa finlédnd-
ska centrala motparter.

Bestdmmelser om kundkontroll finns dessutom i lagen om forhindrande och utredning av pen-
ningtvitt och av finansiering av terrorism (503/2008).

43§
Skadestand

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet vallar en annan person skada genom ett forfarande
som strider mot denna lag eller mot bestimmelser eller foreskrifter som utférdats med stod av den
ar skyldig att ersitta skadan.

Bestdmmelser om jadmkning av skadestédnd finns i 2 kap. i skadestdndslagen (412/1974)och be-
stimmelser om fordelning av skadestandsansvaret mellan tva eller flera skadestandsskyldiga i 6
kap. i den lagen.
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58
Ordningsavgift

Sadana bestammelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen och
for vilka det vid forsummelse eller Gvertrddelse pafors ordningsavgift, r bestimmelserna om in-
sideranmélan och insiderregister i 2 kap. 17—19 § och bestimmelserna om tillimpning av be-
stimmelserna i det kapitlet pa en central motpart i 2 kap. 26 § i denna lag samt bestimmelserna
om centrala motparters verksambhet i artiklarna 15 och 31—38 i EMIR-forordningen.

6§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for 6vertriddelse av foljande bestdmmel-
ser som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen:

1) bestdmmelserna om organisering av en virdepapperscentrals verksamhet i 2 kap. 8 §
2 mom. samt bestimmelserna om organisering av centrala motparters verksambhet i artiklarna 16,
26—30 och 39—50 i EMIR-férordningen,

2) bestimmelserna om tryggande av clearingverksamheten i 2 kap. 9 § 1—2 och 5 mom.,

3) bestdimmelserna om vérdepapperscentralens tillsynsuppgift i 2 kap. 13 §,

4) bestimmelserna om privata transaktioner hos en virdepapperscentral och central motparti 2
kap. 16 och 26 §,

5) bestimmelserna om ingdende av avtal med en utldndsk virdepapperscentral i 6 kap. 2 §
1 mom.,

6) bestimmelserna om kundkontroll i 3 § i detta kapitel,

Bestdmmelser som avses 140 § i lagen om Finansinspektionen é&r, utdver 1 mom., forsummelse
att iaktta eller overtrddelse av foljande bestdmmelser i EU:s forordning om vardepapperscentra-
ler:

1) bestimmelserna i artiklarna 16, 25 och 54 om tillhandahéllande av de tjdnster som avses i
avsnitten A, B och C i bilagan till férordningen,

2) bestimmelserna i artiklarna 20.1 b och 57.1 b om ldmnande av osanna uppgifter och om na-
got annat lagstridigt forfarande i samband med ans6kan om verksambhetstillstand,

3) bestdimmelserna i artikel 47.1 om kapitalkrav,

4) bestimmelserna i artiklarna 26—30 om de krav som stélls p& organiseringen av vérdepap-
perscentralers verksambhet,

5) procedurbestdmmelserna i artiklarna 32—35 om vérdepapperscentralers affarsverksamhet,

6) bestimmelserna i artiklarna 37—41 om krav pa virdepapperscentralers tjénster,

7) bestimmelserna i artiklarna 43—47 om stabilitetskrav i friga om virdepapperscentralers
verksamhet,

8) bestimmelserna i artikel 48 om lénkar mellan virdepapperscentraler,

9) bestdmmelserna i artiklarna 49—53 om vérdepapperscentralers missbruk av dominerande
stillning samt beviljande av olika typer av tilltriade,

10) bestimmelserna i artikel 59.3 om de sérskilda stabilitetskrav for verksamheten som hanfor
sig till utsedda kreditinstituts kreditrisker,
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11) bestdmmelserna i artikel 59.4 om de sérskilda stabilitetskrav for verksamheten som hanfor
sig till de utsedda kreditinstitutens likviditetsrisker,

12) bestimmelserna i 2 kap. 22 § 1 mom. om skyldigheten att ha rutiner for rapportering om
overtradelser och om sekretess i frdga om personuppgifter.

Utover vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. &r ocksa de ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som giller bestimmelser som avses 1 och 2 mom. sddana bestammelser som avses 1 40 § i lagen
om Finansinspektionen. Detsamma géller bestimmelserna i sddana forordningar och beslut av
Europeiska kommissionen som antagits med stdd av EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

7§
Pdforande och verkstillighet av administrativa pdféljder

Bestdmmelser om paférande, offentliggdrande och verkstéllighet av administrativa pafoljder
och om behandlingen i marknadsdomstolen av drenden som géller administrativa paféljder finns i
4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

8§
Overklagande av finansministeriets beslut

Bestimmelser om 6verklagande av beslut som finansministeriet meddelat med stdd av denna
lag finns i forvaltningsprocesslagen (586/1996).

Om ett i 2 kap. 1 § avsett beslut om beviljande av verksamhetstillstdnd for en vardepappers-
central, etti2 kap. 15 § avsett beslut om faststéllelse av virdepapperscentralens regler eller ett i 2
kap. 23 § avsett beslut om beviljande av verksambhetstillstand for en central motpart inte har med-
delats inom den foreskrivna tidsfristen, far sokanden anfora besvér. Besvéren anses i sa fall gélla
avslag pa ansokan. Saddana besvir far anforas till dess att beslut har meddelats. Finansministeriet
ska underritta besvirsmyndigheten om beslutet, om detta har meddelats efter att besvar anforts.
Bestdmmelser om anférande och behandling av besvir finns till dvriga delar i forvaltningspro-
cesslagen.

93§
Overklagande av Finansinspektionens beslut

Bestimmelser om dverklagande av beslut som Finansinspektionen har meddelat med stod av
denna lag finns i forvaltningsprocesslagen och 73 § i lagen om Finansinspektionen.

10§
Brott mot tystnadsplikten
For brott mot tystnadsplikten enligt 2 kap. 22 § samt 1 § i detta kapitel ska, om inte stréngare

straff for gédrningen foreskrivs ndgon annanstans i lag, domas till straff enligt 38 kap. 1 eller 2 § i
strafflagen.

49



Betinkande EKUB 7/2017 rd

11§
Olovligt bedrivande av verksamhet som vdirdepapperscentral

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet i strid med 2 kap. 1 § 1 mom. bedriver verksam-
het som virdepapperscentral utan tillstdnd ska, om inte gdrningen &r ringa eller strangare straff for
den foreskrivs ndgon annanstans i lag, for olovligt bedrivande av verksamhet som virdepappers-
central domas till boter eller fingelse i hogst ett ar.

12 §
Olovligt bedrivande av verksamhet som central motpart

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bedriver verksamhet som central motpart i strid
med artikel 14 1 EMIR-f6rordningen ska, om inte gdrningen &r ringa eller stringare straff for den
foreskrivs ndgon annanstans i lag, for olovligt bedrivande av verksamhet som central motpart do-
mas till boter eller fingelse i hogst ett &r.

13§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen fir meddela nidrmare foreskrifter om forfaranden vid kundkontroll enligt
3 § 1 mom. och om riskhantering enligt 3 § 2 mom.

14§
Ikrafitrddande och 6vergdngsbestimmelser

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Genom denna lag upphévs lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksamhet (749/
2012), nedan den upphdvda lagen.

Om det ndgon annanstans i lagstiftningen hénvisas till den upphévda lagen eller en bestimmel-
se i den lagen, avser hdnvisningen efter att denna lag tradde i kraft en hianvisning till denna lag el-
ler en motsvarande bestimmelse i den.

Foreskrifter som Finansinspektionen meddelat med stdd av den upphévda lagen forblir i kraft.

Genom forordning av finansministeriet utfdrdas bestimmelser om den tidpunkt vid vilken vér-
depapperscentralen senast ska ansoka om verksamhetstillstind enligt artikel 17 1 EU:s forordning
om vardepapperscentraler, pa det sitt som genomforandet av Europeiska unionens rittsakter for-
utsétter. Finansministeriets forordning ska utfardas senast inom sex méanader efter ikrafttrddandet
av de tekniska standarder som antagits med stod av artikel 17, 26, 45, 47 och 48 samt vid behov
artikel 55 och 59 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

P4 sadana virdeandelskonton som forts i vardeandelsdgarnas namn och for vars kostnader
emittenterna for virdeandelarna i fraga har svarat vid ikrafttrddande av denna lag, tillimpas un-
der tva ér fran ikrafttrddandet av denna lag de bestimmelser som géllde vid ikrafttrddandet.
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Lag
om indring av aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 aktiebolagslagen (624/2006) 4 kap.,

dndras 3 kap.2 § 1 mom., 9 § 1 mom., 13 § 1 mom., mellanrubriken fore 15 §, 15—17 §, 5 kap.
63§,7§2mom., 18 § 3 mom. 1 punkten, 19 § 1 och 4 mom., 16 kap. 10 § 1 och 4 mom., 13 § 1
mom., 17 kap. 10 § 1 och 4 mom., 13 § 1 mom., 20 kap. 3 § 2 mom. samt 25 kap. 2 § 1 mom. 1
punkten, av dem 5 kap. 6 §, 7 § 2 mom., 18 § 3 mom.1 punkten och 19 § 1 mom. sddana de lyder i
lag 585/2009 samt 19 § 4 mom. sddant det lyder i lag 1214/2009, samt

fogas till 3 kap. 9 § ett nytt 3 mom., till 3 kap. nya 14 a—14 ¢ § och en ny mellanrubrik fore
dem samt till 5 kap. en ny 6 a § som foljer:

3 kap.
Aktier
28
Utovande av aktierdttigheter

En forvérvare av en aktie fér inte utdva de rittigheter som en aktieégare har i bolaget forran for-
véarvaren har inforts i den aktiedgarforteckning som avses i 15 § 1 mom. eller hos bolaget har an-
malt och tillforlitligt utrett sitt forvarv. Detta géiller dock inte sddana pa aktier grundade rattighe-
ter som utovas genom uppvisande eller dverlatelse av aktiebrev, kuponger eller andra sdrskilda

bevis som har utfirdats av bolaget. Bestimmelser om utdvande av aktierdttigheter i ett bolag som
ingér i vardeandelssystemet finns i 14 ¢ §.
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93§
Utfirdande av aktiebrev

Styrelsen kan utfarda aktiebrev dver bolagets aktier, om aktierna inte har anslutits till virdean-
delssystemet. Aktiebrev far dock inte utfirdas forrédn bolaget och aktierna har registrerats. Aktie-
brev far utfardas endast till aktiedgare som &r inforda i aktiedgarforteckningen.

Om aktien &r foremal for pantritt, utmétning eller sdkerhetsatgérder, ska aktiebrevet 6verlam-
nas till panthavaren eller utsokningsmyndigheten.

13§
Tilldmpning av lagen om skuldebrev pad aktiebrev och andra bevis

Om ett aktiebrev, ett interimsbevis eller ett i 12 § 2 mom. avsett bevis som stéllts till en viss
person avyttras eller pantsitts, ska pd motsvarande sitt tillimpas vad som i 13, 14 och 22 § i lagen
om skuldebrev (622/1947) foreskrivs om skuldebrev stéllt till viss man eller order. Da ska den
som innehar ett aktiebrev eller ett interimsbevis och som enligt bolagets anteckning pa aktiebre-
vet eller interimsbeviset ar inford i aktiedgarforteckningen sdsom aktiedgare jamstéllas med en
person som enligt 13 § 2 mom. i lagen om skuldebrev férmodas ha den rétt som skuldebrevet ut-
visar. Vad somi 13, 14 och 22 § i lagen om skuldebrev foreskrivs om innehavarskuldebrev ska til-
lampas pé séddana i 12 § 2 mom. i detta kapitel avsedda bevis som inte har stillts till viss person.

Aktier som hor till virdeandelssystemet
14a§
Anslutning av aktier till virdeandelssystemet

I bolagsordningen finns bestimmelser om huruvida bolagets aktier hor till det virdeandelssys-
tem eller till ett sddant utlindskt vardeandelssystem som avses i lagen om virdeandelssystemet
och om clearingverksamhet (/). I bolagsstimmans beslut om att &ndra bolagsordningen ska den
tid bestimmas inom vilken aktierna ska anslutas till vardeandelssystemet (anmdlningstid) eller
avforas ur virdeandelssystemet, eller sé ska styrelsen bemyndigas att besluta om saken. Beslutet
om anslutningen eller avforandet av aktierna och om tidpunkten for detta ska utan drdjsmal an-
mélas for registrering.

Pa registrering av aktiefigares rittigheter i virdeandelssystemet ska 6 kap. 3—5 § i lagen om
vérdeandelssystemet och om clearingverksambhet tillimpas, och pé avforande av aktier ur vér-
deandelssystemet ska 7 § i det kapitlet tillaimpas.

Om registrering enligt 6 kap. 3 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet
inte har krévts inom tio ar frdn anmélningstidens utgang, kan bolagsstimman besluta att ritten till
en aktie som hor till virdeandelssystemet och de réttigheter som grundar sig pa aktien har forver-
kats. Pa en forverkad aktie tillimpas bestimmelserna om bolagets innehav av egna aktier.
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Det som i denna lag foreskrivs om huruvida ett bolags aktier hor till virdeandelssystemet ska
ocksa tillampas nér ett bolags aktier har anslutits till ett utlindskt virdeandelssystem. Om ett bo-
lags aktier har anslutits till ett utlindskt vardeandelssystem, avses med det virdeandelskonto som
nédmns i denna lag ett sddant konto som tillhandahélls genom en tjénst enligt avsnitt A punkt 2 i bi-
lagan till Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad vérdepap-
persavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt édndring av direktiv 98/
26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012.

14b§
Underrdttelse om beslut

Bolaget ska senast tre ménader fore utgadngen av anmélningstiden underrétta aktiedgarna om ett
beslut om att ansluta aktierna till virdeandelssystemet. D4 ska ocksé anvisningar ges om hur en
aktiedgare eller aktiebrevsinnehavare ska ga till viga for att fa sin aktierétt registrerad pa ett vér-
deandelskonto samt hur de 6vriga réttigheter som hénfor sig till aktierna kan registreras.

For underrittelsen géller detsamma som for kallelse till bolagsstimma. Underréttelsen ska, ut-
over vad som i bolagsordningen foreskrivs om kallelse till bolagsstdimma, séndas skriftligen till
varje aktiedgare vars namn och adress dr kinda for bolaget samt publiceras i den officiella tid-
ningen. Underréttelsen och anvisningarna ska ocksa sindas till vérdepapperscentralen och till
vardepapperscentralens parter.

I vardepapperscentralens regler kan det bestimmas niarmare om det forfarande som avses i 1
och 2 mom.

Bolaget ska senast tre ménader innan aktierna avfors fran virdeandelssystemet underréitta ak-
tiedgarna om beslutet. P4 underréttelsen tillimpas vad som foreskrivs i 2 och 3 mom.

Bolaget ska senast tre ménader innan aktierna verfors fran ett virdeandelssystem till ett annat
underritta aktieigarna om overforingen. Det ska da ges information om hur dverfoéringen paver-
kar aktiedgarens stéllning och anvisningar om hur foérvaringen av aktierna ordnas i det nya vér-
deandelssystemet. Pa underrittelsen tillimpas vad som foreskrivs i 2 och 3 mom.

14c§
Aktierdttigheter i virdeandelssystemet

Den som har forvdrvat en aktie som hor till virdeandelssystemet far inte utova de réttigheter
som en aktiedgare har i bolaget forrén forvarvaren har antecknats i den aktiedgarforteckning som
avses i 15 § 2 mom. Bestdmmelser om utdvande av de rittigheter som forvaltarregistrerade aktier
medfor finns i 4 kap. 4 § 2 mom. i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet.

Den som en aktie som hor till virdeandelssystemet tillhor pa den avstimningsdag som avses i
ett beslut om utbetalning av bolagets medel, i ett beslut om aktieemission eller i ett annat beslut
har pa en aktie grundad ritt till en prestation vid utbetalning av bolagets medel, ritt att fa aktier
och annan motsvarande rétt. En avstimningsdag kan bestimmas ocksa i ett beslut om inldsen av
aktier. Om inte annat foreskrivs i ett emissionsbeslut ska teckningsritten vid en emission mot
vederlag nir teckningen inleds registreras pa respektive vérdeandelskonto, medan aktier som
emitteras vid en vederlagsfri emission ska registreras direkt pa respektive virdeandelskonto.
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Bestdmmelser om den rétt att delta i en bolagsstimma som grundar sig pé en aktie som hor till
vérdeandelssystemet finns i 5 kap. 6 a §.

Aktiedgarforteckning
15§
Aktiedgarforteckning

Om bolagets aktier inte har anslutits till virdeandelssystemet, ska styrelsen fora en forteckning
over aktierna och aktiedgarna (aktiedgarforteckning), dér varje dgares namn och adress samt an-
tal aktier eller aktiebrev, specificerade enligt aktieslag, och dagen for utfirdandet antecknas. I ak-
tiedgarforteckningen ska ocksa andra skillnader i de réttigheter och skyldigheter som aktierna
medfor antecknas. Om nagot aktiebrev inte har utfardats 6ver en aktie, ska det i aktiedgarforteck-
ningen dessutom antecknas till bolaget anmild pantrétt och annan motsvarande rétt som belastar
aktien.

Med avvikelse fran 1 mom. ska styrelsen ver aktier som hor till virdeandelssystemet och dver
deras édgare fora en uppdaterad aktiedgarforteckning, grundad pé registreringarna pa viardeandel-
skontona, i vilken det ska antecknas aktiedgarens eller aktieforvaltarens namn, personbeteckning
eller annan identifikationskod, kontakt-, betalnings- och beskattningsuppgifter, antal aktier spe-
cificerade enligt aktieslag och den part till virdepapperscentralen som har hand om det vérdean-
delskonto som aktierna har registrerats pa.

For de aktier som hor till virdeandelssystemet ska det for en sadan tillfillig anteckning som av-
ses 15 kap. 6 a § uppges aktiedgarens namn och adress, det antal aktier specificerade enligt ak-
tieslag som ska antecknas i aktiedgarforteckningen samt personbeteckning eller annan identifika-
tionskod i enlighet med véirdepapperscentralens foreskrifter.

I bolagsordningen kan det bestdmmas att det i aktiedgarforteckningen i stéllet for aktiedgarens
adress antecknas personens hemkommun och fodelsedatum.

Aktiedgarforteckningen ska uppriéttas utan drojsmal efter det att bolaget har bildats. Forteck-
ningen ska foras pa ett tillforlitligt sétt.

Bestdmmelser om den vénteforteckning som ska foras dver aktier som har anslutits till vér-
deandelssystemet finns i 6 kap. 6 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet.

16 §
Inforande av forvirv i aktiedgarforteckningen

Om bolagets aktier inte har anslutits till virdeandelssystemet, ska av forvéarvaren anmélt aktie-
forvirv och andra till bolaget anmélda forédndringar i forhéllanden som framgéar av aktiedgarfor-
teckningen utan dr6jsmal antecknas i aktiedgarforteckningen. Innan anteckningen gors ska en till-
forlitlig utredning laggas fram om forvarvet och om att dverlatelseskatten ar betald. Anteckning-
en ska dateras. Om en aktie &r foremal for 16sningsritt enligt 7 § eller om det krivs samtycke till
aktieforvarv enligt 8 §, far anteckningen dock inte goras forrén det har blivit klart att [0sningsrét-
ten inte utnyttjas eller forrédn samtycke getts.

Om den senaste Gverlatelsen av en aktie har antecknats in blanco i aktiebrevet eller interims-
beviset, ska den nya dgarens namn skrivas in i aktiebrevet eller interimsbeviset innan forvirvet
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antecknas i forteckningen. Pa aktiebrev eller interimsbevis som har visats upp for bolaget ska ett
intyg antecknas om inforande i aktiedgarforteckningen samt datum da detta skett.

Om bolaget har endast en aktiedgare ska aktieinnehavet utan dréjsmaél anmélas for inférande i
aktiedgarforteckningen, dock senast tvd méanader efter forvérvet.

17§
Aktiedgarforteckningens offentlighet

Aktiedgarforteckningen ska héllas tillgdnglig for var och en pé bolagets huvudkontor. Aktied-
garforteckningen for bolag som hor till virdeandelssystemet far dock hallas tillgénglig for var och
en pa viardepapperscentralens verksamhetsstille i Finland. Var och en har rtt att mot ersittande
av kostnaderna fa kopior av aktiedgarforteckningen eller delar av den. Det som foreskrivs i detta
moment géller ocksa en aktiedgarforteckning som dr avstdmd enligt den tidpunkt som avses i
5 kap. 6 a §, till dess att bolagsstimman avslutas.

Pa offentligheten av den véinteforteckning enligt 6 kap. 6 § i lagen om vérdeandelssystemet och
om clearingverksamhet som ska foras 6ver de aktier som anslutits till virdeandelssystemet tillim-
pas 1 mom. i denna paragraf.

Det som foreskrivs i 1 och 2 mom. géller dock inte personbeteckningens slutled, betalnings-
och beskattningsuppgifter eller uppgifter om pa vilket kommissionskonto aktier som en aktieéga-
re ldmnat till forséljning har registrerats. Nér det géller rétten att fa uppgifter om vilken part till
vardepapperscentralen som har hand om det viardeandelskonto som aktierna ar registrerade pa til-
lampas vad som i 8 kap. 2 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet fore-
skrivs om rétten att fa uppgifter om vérdeandelskonton.

Om magistraten med stod av 36 § i lagen om befolkningsdatasystemet och Befolkningsregis-
tercentralens certifikattjanster (661/2009) har férordnat om begransning av utlimnande av upp-
gifter om en aktiedgare, och bolaget har informerats om begrénsningen, far aktieigarens hem-
kommun, adress och 6vriga kontaktuppgifter som inforts i aktiedgarforteckningen ldmnas ut en-
dast till myndigheter. Den kontaktadress for aktiefigaren som inforts i aktiedgarforteckningen far
lamnas ut ocksa till andra 4n myndigheter.

5 kap.
Bolagsstimma
68§
Aktiedgarnas deltagande
Varje aktiedgare har ritt att delta i bolagsstimman.
En forutséttning for deltagande dr enligt 3 kap. 2 § 1 mom. att aktiedigaren &r inford i1 aktied-
garforteckningen eller har anmaélt sitt forvérv till bolaget och lagt fram en tillforlitlig utredning

om forvérvet. En forutsittning for deltagande i bolagsstimman i ett bolag som hor till virdean-
delssystemet dr att aktiedgaren ar inford i aktiedgarforteckningen i enlighet med 6 a §.
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I fréga om aktier som fOrvaras pé ett sétt som motsvarar forvaltarregistrering forutsatter delta-
gande i bolagsstimman att aktieigaren har anmalts for att bli tillfalligt inford i aktiedgarforteck-
ningen pé ett sétt som motsvarar det som foreskrivs i 6 a §.

6a§
Aktiedigarnas ritt att delta utifrdan virdeandelssystemet

Om ett bolags aktier har anslutits till virdeandelssystemet har endast aktiedgare som atta var-
dagar fore bolagsstimman (bolagsstimmans avstimningsdag) ér inforda i aktiedgarforteckning-
en rétt att delta bolagsstimman. Dessutom kan dgaren till en forvaltarregistrerad aktie anmélas for
att tillfalligt bli inford i aktiedgarforteckningen for deltagande i bolagsstimman, om aktiedgaren
pa grund av sitt aktieinnehav har rétt att vara inford i aktiedgarforteckningen pa bolagsstimmans
avstdmningsdag. Anmélan om att bli tillfalligt inford ska goras senast vid en tidpunkt som fram-
gér av stimmokallelsen och som ska infalla efter bolagsstimmans avstdmningsdag. Sadana for-
andringar i aktieinnehavet som har skett efter bolagsstimmans avstdimningsdag paverkar inte rétt-
en att delta i bolagsstimman eller aktiedgarens rostetal.

78§

Om bolagets aktier har anslutits till virdeandelssystemet, anses dgaren till en forvaltarregistre-
rad aktie ha anmalt sig for deltagande i bolagsstimman om denne i enlighet med 6 a § har anméilts
for att bli tillfalligt inford i aktiedgarforteckningen. Om en aktiedgare foretriads av flera ombud pé
bolagsstimman, ska det i samband med anmélan uppges med vilka aktier varje ombud foretrader
aktiedgaren.

18 §

Stdmmokallelsens innehall

I borsbolags stimmokallelse ska dessutom ndmnas
1) under vilka forutsittningar aktiedgare har rétt att delta i bolagsstimman enligt 6, 6 aoch 7 §,

19§
Kallelsetid

Staimmokallelse ska utfardas tidigast tvd ménader och senast en vecka fore bolagsstdmman,
den sista anmilningsdagen enligt 7 § eller bolagsstimmans i 6 a § angivna avstimningsdag for
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bolag som har anslutits till virdeandelssystemet. I ett publikt aktiebolag far kallelsen dock utfér-
das tidigast tre manader fore den ovanndmnda dagen.

Borsbolag ska utfirda stimmokallelse senast tre veckor fore bolagsstimman. Stimmokallel-
sen ska dock utférdas minst nio dagar fore bolagsstimmans avstimningsdag enligt 6 a §.

16 kap.
Fusion
10§

Stammokallelse samt information till innehavare av optionsrdtter och andra sdrskilda rdttighe-
ter som berdttigar till aktier

Kallelse till den bolagsstimma som ska besluta om fusionen fér inte utfirdas forrén fusions-
planen har registrerats. Kallelsen ska utférdas tidigast tvd ménader och, om inte lédngre tid fore-
skrivs 1 bolagsordningen, senast en manad fore bolagsstimman, den sista anmélningsdagen en-
ligt 5 kap. 7 § eller den i 5 kap. 6 a § angivna dagen for bolag som anslutits till virdeandelssys-
temet. [ ett publikt aktiebolag far kallelsen dock utfdrdas tidigast tre ménader fore den ovan av-
sedda dagen.

I det 6vertagande bolaget kan stimmokallelse utfirdas inom den tid som avses i 5 kap. 19 § 1
mom., om fusionsbeslutet fattas av bolagsstimman pa yrkande av en aktiedgare och om tiden
mellan 4 ena sidan bolagets meddelande enligt denna paragrafs 3 mom. och & andra sidan dagen
for bolagsstimman eller den sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 7 § eller den i 5 kap. 6 a § an-
givna dagen for bolag som har anslutits till virdeandelssystemet uppgér till minst en manad eller
en i bolagsordningen angiven lidngre kallelsetid.

13§
Inlosenforfarande

Aktiedgarna i det 6verlatande bolaget kan pé den bolagsstimma som beslutar om fusionen kra-
va inldsen av sina aktier och ska ges mojlighet att krdva inlosen innan beslutet om fusionen fattas.
Endast de aktier kan 16sas in som har anmélts for registrering i aktiedgarforteckningen fore bo-
lagsstimman eller senast pa den sista anmélningsdagen eller, om aktierna hor till virdeandelssys-
temet, &r registrerade pa den aktiedgares virdeandelskonto som kriver inldsen, senast den dag
som avses 1 5 kap. 6 a §. Den som kriver inldsen méste rosta mot fusionsbeslutet.
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17 kap.
Delning
10 §

Stammokallelse samt information till innehavare av optionsrdtter och andra sdrskilda rdttighe-
ter som berdttigar till aktier

Kallelse till den bolagsstimma som ska besluta om delningen far inte utfardas forrén fusions-
planen har registrerats. Kallelsen ska utférdas tidigast tvd ménader och, om inte lédngre tid fore-
skrivs 1 bolagsordningen, senast en manad fore bolagsstimman, den sista anmélningsdagen en-
ligt 5 kap. 7 § eller den i 5 kap. 6 a § angivna dagen for bolag som anslutits till virdeandelssys-
temet. [ ett publikt aktiebolag far kallelsen dock utfdrdas tidigast tre ménader fore den ovan av-
sedda dagen.

I det vertagande bolaget kan stimmokallelse utfirdas inom den tid som avses i 5 kap. 19 § 1
mom., om delningsbeslutet fattas av bolagsstimman pa yrkande av en aktiedgare och tiden mel-
lan & ena sidan bolagets meddelande enligt denna paragrafs 3 mom. och & andra sidan dagen for
bolagsstdmman eller den sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 7 § eller den i 5 kap. 6 a § angivna
dagen for bolag som har anslutits till virdeandelssystemet uppgér till minst en ménad eller en i
bolagsordningen angiven lidngre kallelsetid.

13§
Inlosenforfarande

Vid en delning genom 6verlételse till ett verksamt bolag kan aktiedgarna i det ursprungliga bo-
laget pé den bolagsstimma som beslutar om delningen kridva inldsen av sitt delningsvederlag och
ska ges mojlighet att krdva inlosen innan delningsbeslutet fattas. Endast de aktier beréttigar till in-
16sen som har anmélts for registrering i aktiedgarforteckningen fore bolagsstimman eller senast
pa den sista anmélningsdagen eller, om aktierna hor till vdrdeandelssystemet, ér registrerade pa
den aktiedgares vardeandelskonto som kriver inlosen, senast den dag som avses i 5 kap. 6 a §.
Den som kréver inlosen maste rosta mot delningsbeslutet.
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20 kap.

Upplosning av bolag
38

Bolagets beslut om likvidation

I 5 kap. 18—22 § foreskrivs om stimmokallelse och stimmohandlingar samt om framlaggan-
de och sédndande av dem. Kallelse till den bolagsstimma som beslutar om likvidationen ska ut-
fardas tidigast tvd ménader och, om en léngre tid inte bestdmts i bolagsordningen, senast en mé-
nad fore bolagsstimman, den sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 7 § eller den i 5 kap. 6 a § an-
givna dagen for bolag som anslutits till virdeandelssystemet. I ett publikt aktiebolag far kallelsen
dock utférdas tidigast tre manader fore den ovan avsedda dagen. Utdver vad som foreskrivs i bo-
lagsordningen ska en skriftlig kallelse séindas till varje aktiedgare vars adress ér kénd for bolaget.

25 kap.

Straffbestimmelser

2§
Aktiebolagsforseelse

Den som uppsatligen

1) underlater att fora aktiedgarforteckning pa det sétt som forutsétts i 3 kap. 15 § eller att hélla
den tillgénglig pa det sétt som forutsétts i 3 kap. 17 § 1 mom.,

skall, om gérningen inte &r ringa eller om strédngare straff for den inte foreskrivs ndgon annan-
stans i lag, for aktiebolagsforseelse domas till boter.

Denna lag trader i kraft den 20 . Bestimmelsen i 3 kap. 17 § 3 mom. om offentlighet for ndgon
annan del av den i aktiedgarforteckningen antecknade personbeteckningen an slutledet tillimpas
dock forst sex manader efter lagens ikrafttrddande.
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Lag
om Andring av lagen om virdeandelskonton

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om viardeandelskonton (827/1991) 20 § 2 mom., saddant det lyder i lag 751/
2012,

dndras 4 § 2 mom., 5a § 3 och4 mom., 16 § 1 och4 mom., 16 ¢ § 3 mom., 29 § 1 och 2 mom.,
32 § 1 och 3 mom. och 34 §, sddana de lyder i lag 751/2012, samt

fogas till 19 §, sddan den lyder i lag 751/2012, ett nytt 3 mom. som foljer:

I forteckningen Over vdrdeandelar ska de uppgifter om vdrdeandelarna inféras som enligt
5 kap. 4 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet ( /) ska registreras pa
emissionskontot, med undantag av virdeandelarnas antal.

Ett forvaltningskonto kan innehas av en viardepapperscentral, en centralbank eller en kontofor-
valtare. Som kontoinnehavare kan vardepapperscentralen godkdnna ocksa ett sddant kreditinsti-
tut eller virdepappersforetag som har ritt att tillhandahélla forvaring av finansiella instrument
som en investeringstjanst, ett utlindskt samarbetsorgan enligt 2 kap. 10 § i lagen om véardeandels-
systemet och om clearingverksamhet eller ndgon annan sadan utlindsk organisation som star un-
der tillracklig offentlig tillsyn och vars finansiella verksamhetsbetingelser och forvaltning upp-
fyller kraven pa en tillforlitlig skdtsel av uppgifterna.

Pé ett forvaltningskonto som forvaltas av en utldndsk vardepapperscentral som avses i 2 kap.
10 § i lagen om vidrdeandelssystemet och om clearingverksamhet fér trots bestimmelserna i 1
mom. registreras ocksa sddana vardeandelar som avses i 4 kap. 3 § 2 mom. i den lagen och som
forvaltas for en finsk medborgare, ett finldndskt bolag eller en finldndsk stiftelse.

16 §

En vérdepapperscentrals, en centralbanks, en kontoforvaltares och en clearingmedlems eller
dessas kunders virdeandelar kan sa som nirmare anges i virdepapperscentralens regler registre-
ras pa ett sarskilt virdeandelskonto (kommissionskonto) i syfte att organisera sadan clearingverk-
samhet som avses 1 lagen om viardeandelssystemet och om clearingverksamhet. Som innehavare
av ett kommissionskonto kan vardepapperscentralen godkénna ocksa ett utlindskt samarbetsor-
gan enligt 2 kap. 10 § i den lagen eller ndgon annan utldndsk organisation som star under tillrdck-
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lig offentlig tillsyn och vars finansiella verksamhetsbetingelser och forvaltning uppfyller kraven
pa en tillforlitlig skotsel av uppgifterna.

Bestdmmelser om pantritt i virdeandelar som registrerats pd kommissionskonton enligt denna
paragraf finns i 3 kap. 5 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet.

Virdepapperscentralen kan gora registreringar som har samband med sadan clearingverksam-
het som avses i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet, oavsett vilken
kontoforvaltare som har hand om vérdeandelskontot. En kontoforvaltare kan, pé villkor som
overensstimmer med virdepapperscentralens regler, i samband med en transaktion som har over-
lamnats till clearing och avveckling gora en tillféllig registrering pé ett virdeandelskonto som en
annan kontoforvaltare har hand om.

Bestdammelser om vérdepapperscentralens skyldighet att bevara sékerhetskopior finns i artikel
29 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad vardepappersav-
veckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt éndring av direktiv 98/26/EG
och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012.

29§

Om emittenten har gjort en viardeandelsbaserad betalning till den som enligt uppgifterna pa
vérdeandelskontot eller i den forteckning som avses 14 kap. 3 § 1 mom. i lagen om vérdeandels-
systemet och om clearingverksamhet pé forfallodagen eller pa en avstimningsdag som bestédmts
enligt 3 kap. 14 ¢ § 2 mom. i aktiebolagslagen (624/2006) eller enligt ett andelslags eller en pla-
ceringsfonds stadgar hade ritt att ta emot betalningen, men om det senare framgar att betalnings-
mottagaren inte hade rétt att ta emot betalningen, ar betalningen dock giltig, utom i det fall att
emittenten visste eller borde ha vetat att betalningen skedde till fel person.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas pa motsvarande sétt da nya virdeandelar samt teck-
ningsritt och andra sddana réttigheter utges till den som enligt uppgifterna pa vérdeandelskontot
eller, i enlighet med vad som foreskrivs séirskilt, enligt uppgifterna i en forteckning som avses i 4
kap. 3 § 1 mom. i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet hade ritt att fa an-
delen eller réttigheten.

328§

Bestimmelser om det sekundéra skadestdndsansvar som vilar pa virdepapperscentralens re-
gistreringsfond finns i 4 kap. 5, 6 och 10—12 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet.

Domstolen ska pé tjdnstens vignar underrétta virdepapperscentralen om anhéngiga tvister som
giller kontoforvaltares skadestandsskyldighet och som enligt 4 kap. 6 § i lagen om virdeandels-
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systemet och om clearingverksamhet kan leda till sekundért skadestandsansvar for registrerings-
fonden.

34§

Virdepapperscentralen har rétt att av kontoforvaltare fa kopior av de handlingar samt redogo-
relser for de Ovriga utredningar med stdd av vilka registreringar har gjorts pé vérdeandelskonto-
na. Nér det géller virdeandelar som avses i 4 kap. 3 § 1 mom. i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet har emittenten motsvarande rétt att fa uppgifter om forvérv av virdean-
delar.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag
om indring av 2 § i lagen om virdepapperskonton

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1lagen om vérdepapperskonton (750/2012) 2 § 1 mom. 2 punkten som foljer:

2§
Definitioner

I denna lag avses med

2) forvarare den som bedriver forvaring enligt 2 kap. 1 § eller 2 § 1 eller 4 mom. i lagen om in-
vesteringstjanster,

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1lagen om Finansinspektionen (878/2008) 4 § 2 mom. 7 punkten och 32 b § 5 mom. 4
punkten sddana de lyder i lag 752/2012,

dndras 3 ¢ §,4 § 2 mom. 8 och 12 punkten och 4 mom. 2 punkten, 6 § 17 punkten, 13 § 1 mom.
6 punkten, 28 §, det inledande stycketi32 a § 1 mom. och 32 a § 2 mom., 32 b § 5 mom. 3 punk-
ten, det inledande stycket i 32 ¢ § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 38 § 1 mom. 2 punkten,
40 § 1 mom., 41 a § 1 mom. och 71 § 4 mom.,

avdem 3 ¢ §, 4 § 2 mom. 8 punkten och 4 mom. 2 punkten, 28 § samt 32 b § 5 mom. 3 punkten
sddana de lyder i lag 752/2012, 4 § 2 mom. 12 punkten, 6 § 17 punkten, det inledande stycket i 32
a § 1 mom. och 32 a § 2 mom., det inledande stycketi32 ¢ § 1 mom. samt 38 § 1 mom. 2 punkten
sddana de i lag 170/2014, 40 § 1 mom. sadant det lyder i lag 1198/2014, 41 a § 1 mom. sddana de
lyder i lag 1279/2015 och 71 § 4 mom. i sddant det lyder i lag 254/2013, samt

fogas till lagen en ny 20 a §, till 28 §, sadan den lyder i lag 752/2012, ett nytt S mom. och till la-
gen en ny 50 m § som foljer:

3c¢c§
Myndighetssamarbete for att forebygga och bekdmpa brottslighet

Finansinspektionen samarbetar med centralen for utredning av penningtvétt, polisen, Enheten
for utredning av gra ekonomi, Skatteforvaltningen och andra behériga myndigheter for att fore-
bygga och bekdmpa brottslighet.

Om Finansinspektionen i sin tillsynsverksambhet eller nir den skoter andra lagstadgade uppgif-
ter upptéacker eller misstanker att finansiella tjanster eller det finansiella systemet utnyttjas eller
planeras bli utnyttjade for brottsliga andamal, ska den utan dréjsmal underrétta en behorig myn-
dighet som avses 1 mom. om detta. I 71 § foreskrivs om utlimnande av sekretessbelagd informa-
tion.

Nérmare bestimmelser om hur samarbetet enligt denna paragraf ska genomforas kan utfardas
genom forordning av statsradet.

4§
Tillsynsobjekt
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8) vardepapperscentraler enligt lagen om viardeandelssystemet och om clearingverksamhet ( /
), inklusive registreringsfonder och clearingfonder som de grundat,

12) sadana AIF-forvaltare som har auktoriserats enligt lagen om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder (162/2014) och sddana forvaringsinstitut som beviljats auktorisation enligt den
lagen.

68§

I denna lag avses med

17) stadgar tillsynsobjekts bolagsordningar och foreningsstadgar samt stadgar och regler for
kreditinstitut i andelslagsform, betalningsinstitut, sparbanker, hypoteksféreningar, pensionsstif-
telser, forsakringskassor, arbetsloshetskassor, insdttningsgarantifonden, erséittningsfonden for in-
vesterarskydd, borser, vardepapperscentraler och placeringsfonder samt stadgar for AIF-fonder
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och likasa andra stadgar och regler
som Finansinspektionen eller ndgon annan myndighet i enlighet med bestimmelserna om finans-
marknaden faststiller for finansmarknadsaktorer eller som finansmarknadsaktdrer annars i enlig-
het med bestdmmelserna om finansmarknaden &r skyldiga att iaktta i sin verksambhet,

13§
Direktionens behandling av drenden som hor till direktoren

Direktionen ska informeras om beslut som direktdren har for avsikt att fatta, om de géller

20a§
Rdtt att fa uppgifter av forunderséknings- och aklagarmyndigheter

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna rétt att av forundersdknings- och akla-
garmyndigheterna fa sddana uppgifter om forundersdkning och rittegdngsforfarande i fraga om
brott enligt 8 kap. 11 och 12 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet som ar
nddvindiga for uppfyllande av de samarbetsforpliktelser som foreskrivs i artikel 61 i Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad vardepappersavveckling i Euro-
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peiska unionen och om virdepapperscentraler samt éndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/
EU och forordning (EU) nr 236/2012, nedan EU:s forordning om virdepapperscentraler.

28 §
Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst fem ar, forbjuda en person att vara medlem eller er-
séttare i styrelsen eller verkstéillande direktor eller dennes stillforetrdadare i ett auktoriserat till-
synsobjekt eller att i Gvrigt hora till den hogsta ledningen dér, om

1) personen vid skotseln av sina uppgifter har visat uppenbar oskicklighet eller oforsiktighet
och om det &r uppenbart att detta allvarligt kan dventyra de mal for tillsynen 6ver finansmarkna-
den som anges i1 §, eller

2) personen i fraga inte uppfyller de krav pa yrkesskicklighet och tillforlitlighet som anges sér-
skilt i lag.

Vad som foreskrivs i | mom. géller pa motsvarande sétt forsakringsforeningar, pensionsstiftel-
ser och forsdkringskassor samt kreditinstituts, virdepappersforetags, forsédkringsbolags, forsik-
ringsforeningars, finans- och forsékringskonglomerats, viardepapperscentralers och borsers hol-
dingforetag. Vad som i 1 mom. foreskrivs om verkstéllande direktdr och dennes stéllforetradare
géller pd motsvarande sitt en pensionsstiftelses ombudsman och dennes stéllforetradare.

Finansinspektionen kan permanent férbjuda en person att skota uppgifter enligt 1 mom. i fond-
bolag enligt lagen om placeringsfonder samt i forvaringsinstitut som fatt verksamhetstillstand en-
ligt den lagen, om personen upprepade génger och allvarligt har gjort sig skyldig till Gvertradel-
ser eller forsummelser av de bestimmelser som ndmns i 144 b § i lagen om placeringsfonder.

Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att skota uppgifter enligt 1 mom. 1 ett
auktoriserat tillsynsobjekt som tillhandahaller investeringstjénster, om personen upprepade gang-
er har gjort sig skyldig till overtriddelser av bestimmelserna i artikel 14 eller 15 i marknadsmiss-
bruksforordningen.

Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att vara medlem eller erséttare i styrel-
sen for en vardepapperscentral eller verkstéllande direktdr eller dennes stéllforetradare eller att i
ovrigt hora till den hogsta ledningen for centralen, om personen i fraga upprepade génger och all-
varligt har brutit mot eller forsummat de bestdmmelser som avses i artikel 63.1 i EU:s forordning
om virdepapperscentraler.

32a§
Férbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit en anmaélan enligt 3 kap 1 § i kreditinstitutslagen,
7 kap. 14 § i lagen om investeringstjdnster, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller 14
kap. 9 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn &ver fi-
nans- och forsékringskonglomerat, 21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 10 § i lagen om
handel med finansiella instrument, EU:s forordning om vérdepapperscentraler eller 4 kap. 5 § i
forsakringsbolagslagen, forbjuda forvarv av i nimnda paragrafer avsedda dgarandelar i kreditin-
stitut, vardepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sérskilda forvaringsin-
stitut, forsdkringsbolag samt deras holdingforetag, finans- och forsidkringskonglomerats holding-
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foretag, institut for elektroniska pengar, borser, borsers holdingforetag, vérdepapperscentraler,
vardepapperscentralers holdingforetag, om innehavet av andelen skulle dventyra verksamhet en-
ligt sunda och ansvarsfulla ledningsprinciper i det foretag eller den organisation forvérvet giller
eller, om forvérvet giller ett forsékringsbolag, de forsdkrade forménerna, om det finns grundad
anledning att missténka att

Finansinspektionen kan forbjuda ett forvarv enligt 1 mom. ocksé om den inte inom behand-
lingstiden enligt 32 b § 2 mom. har fatt tilliggsuppgifter som avses i det nimnda momentet eller
uppgifter eller information som avses i 42 § 6 mom. i kreditinstitutslagen, 7 kap 14 § 6 mom. i la-
gen om investeringstjénster, 16 § 6 mom. i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § 5 mom. i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § 6 mom. i lagen om tillsyn &ver finans- och
forsdkringskonglomerat, 21 a § 6 mom. i lagen om betalningsinstitut eller 4 kap. 5 § 6 mom. i for-
sdkringsbolagslagen. Finansinspektionen kan likasa forbjuda ett forviarv som avses i 1| mom. om
den inte inom tvd manader efter att ha fatt anmélan om forvérv av en dgarandel har fatt de utred-
ningar som avses 1 2 kap. 10 § 5 mom. i lagen om handel med finansiella instrument eller EU:s
forordning om vérdepapperscentraler. Dessutom kan Finansinspektionen forbjuda forvérv om
den inte pa begédran har fitt de nddvéindiga utredningar som avses i 32 b § 1 mom. inom 60 var-
dagar efter det att den sént den anmélningsskyldige meddelande om de saknade utredningarna.

32b§

Forfarande som tillimpas vid forbud mot forvirv av dgarandel

3) behandling av anmélningar om forvérv av dgarandelar i vardepapperscentraler och virde-
papperscentralers holdingforetag tillampas EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

32¢§
Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pa aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i sinder forbjuda aktie- eller andelségare att utdva rost-
ritt 1 kreditinstitut, virdepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sarskilda
forvaringsinstitut, finans- och forsakringskonglomerats holdingforetag, institut for elektroniska
pengar, forsdkringsbolag och deras holdingforetag, borser, borsers holdingforetag, viardepapper-
scentraler och virdepapperscentralers holdingforetag om

1) anmélan om forvérv av aktier eller andelar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kreditinstituts-la-
gen, 7 kap. 14 § i lagen om investeringstjanster, 16 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller
14 kap. 9 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn 6ver fi-
nans- och forsékringskonglomerat, 21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 10 § i lagen om
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handel med finansiella instrument, EU:s forordning om vérdepapperscentraler eller 4 kap. 5 § i
forsdkringsbolagslagen,

38§
Ordningsavgift

Finansinspektionen ska aldgga den att betala ordningsavgift som uppsétligen eller av oaktsam-
het

2) forsummar eller bryter mot de bestimmelser som avses i 15 kap. 1 § i virdepappersmark-
nadslagen, 15 kap. 1 § i lagen om investeringstjénster, 10 kap. 1 § i lagen om handel med finan-
siella instrument, 8 kap. 5 § i lagen om virdeandelssystem och om clearingverksamhet, 15 §
1 mom. i lagen om grasrotsfinansiering, 22 kap. 1 § i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder eller mot 144 a § i lagen om placeringsfonder,

40§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift ska paforas den som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar eller bryter mot
de bestdmmelser eller beslut som avses i 15 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen, 15 kap. 2 § i
lagen om investeringstjénster, 10 kap. 2 § i lagen om handel med finansiella instrument, 15 § i la-
gen om virdepapperskonton, 8 kap. 6 § i lagen om vardeandelssystemet och om clearingverksam-
het, 48 a § i lagen om betalningsinstitut, 22 kap. 2 § i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, 144 b § i lagen om placeringsfonder, 15 § 2 mom. i lagen om grasrotsfinansiering, 20
kap. 1 § 1 kreditinstitutslagen eller 18 kap. 1 § i resolutionslagen.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om pafoljdsavgiften pafors for dvertrddelse eller forsummelse av en bestimmelse som avses i
20 kap. 1 § 2 eller 4 mom. i kreditinstitutslagen, 15 kap. 2 § 2 eller 5 mom. i lagen om investe-
ringstjinster, 18 kap. 1 § i resolutionslagen eller 8 kap. 6 § 2 mom. i lagen om vérdeandelssyste-
met och om clearingverksambhet, far pafoljdsavgiften for en juridisk person uppga till hogst tio
procent av den juridiska personens omséttning under aret fore garningen eller forsummelsen och
pafoljdsavgiften for en fysisk person till hogst fem miljoner euro.
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50m §
Verksamhet som behorig myndighet enligt EU.:s forordning om virdepapperscentraler

Finansinspektionen &r en sddan behdrig myndighet som avses i artikel 11.1 forsta stycket i
EU:s forordning om vérdepapperscentraler och en sddan myndighet enligt artikel 11.1 andra
stycket i den forordningen som svarar for samarbetskoordineringen.

71§

Rdtt och skyldighet att ldmna ut information

Om det visar sig att en och samma géldenir har betydande ataganden eller forpliktelser gente-
mot flera tillsynsobjekt och utlindska EES-filialer eller om det finns skil att misstéinka att en
kunds verksamhet orsakar tillsynsobjekten och filialerna skada, har Finansinspektionen rétt att
underritta dem om detta. Dessutom har Finansinspektionen rétt att limna ut information om till-
synsobjekt och utldndska tillsynsobjekt till borser som avses i lagen om handel med finansiella in-
strument och i den lagen avsedda marknadsplatsoperatorer som ordnar multilateral handel i Fin-
land och till vérdepapperscentraler och centrala motparter som avses i lagen om vérdeandelssys-
temet och om clearingverksamhet samt rétt att Iimna ut information om andra finansmarknads-
aktorer och andra personer till borsen, om informatio

nen ar nodvéndig for att trygga deras tillsynsuppgift eller tillforlitligheten i deras clearingverk-
sambhet.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
Pé girningar och forsummelser som skett innan denna lag tradde i kraft tillimpas de bestdm-
melser som géllde vid ikrafttrddandet.
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Lag

om Andring av lagen om vissa villkor vid viardepappers- och valutahandel samt avvecklings-
system

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om vissa villkor vid viardepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) 2 § 1 mom. 1 punkten och 6 mom., 11 § 3 mom. samt 13 § 2 mom., av dem 2 §
1 mom. 1 punkten sadan den lyder i lag 829/2014 samt 2 § 6 mom. och 11 § 3 mom. sddana de ly-
derilag 768/2012, samt

fogas till 13 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 887/2010, ett nytt 3 mom. som foljer:

2§
Definitioner

Med avvecklingssystem avses i denna lag ett pa regler grundat system

1) som en centralbank, ett kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 1 mom. i kreditinstitutslagen
(610/2014), en virdepapperscentral som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdeandelssys-
temet och om clearingverksamhet ( /) eller en central motpart som avses i 7 punkten i den para-
grafen eller en motsvarande utldindsk sammanslutning forvaltar pa egen hand eller tillsammans
med andra i denna punkt avsedda sammanslutningar, eller

Med avvecklingskonto avses ett kommissionskonto enligt 16 § i lagen om virdeandelskonton
(827/1991) och ett clearingkonto enligt 3 kap. 3 § 2 mom. i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet som en deltagare i ett avvecklingssystem Gppnat for en sammanslutning
som deltar i avvecklingssystemets verksamhet.

11§

Anvdndning av kreditfacilitet och avvecklingskonto efter att insolvensforfarande inletts

Bestdimmelser om pantritt i virdeandelar som registreras pa kommissionskonton som avses i
16 § i lagen om virdeandelskonton finns i 3 kap. 5 § i lagen om vérdeandelssystemet och om cle-
aringverksamhet.
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13§

Regler for avvecklingssystem

Den som forvaltar ett avvecklingssystem ska meddela finansministeriet avvecklingssystemets
regler och dndringar i dem innan avvecklingssystemets verksamhet inleds eller en &dndring av reg-
lerna trider i kraft. Anmélningsskyldigheten géller dock inte en centralbank.

Bestimmelser om saddana system for avveckling av vardepapper som forvaltas av vardepapper-
scentraler finns dessutom i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 om {or-
bittrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt énd-
ring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om investeringstjéinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om investeringstjanster (747/2012) 1 kap. 2 § 2 mom. 2 punkten,

dndras 1 kap. 18 § 1 mom. 1 punkten underpunkt e, 2 kap. 2 § 3 mom. och 9 kap. 4 § 4 mom.
samt

fogas till 1 kap. 2 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 166/2014, ett nytt 3 mom. som foljer:
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1 kap.
Allméinna bestimmelser

2§
Undantag fran tillimpningsomradet

Bestdmmelser om tillimpningen av denna lag pé saddana vérdepapperscentaler som avses i 1
kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet (/) och sddana ut-
landska vardepapperscentraler som avses 1 kap. 3 § 6 punkten i den lagen finns i artikel 73 i Eu-
ropaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad virdepappersavveckling
i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt éndring av direktiv 98/26/EG och 2014/
65/EU och forordning (EU) nr 236/2012.

18 §
Professionella och icke-professionella kunder

I denna lag avses med professionella kunder
1) aktdrer som enligt ett verksamhetstillstand bedriver verksamhet pé finansmarknaden eller
reglerade aktorer och med dem jimforbara under myndighetstillsyn stdende utlindska

e) vardepapperscentraler och centrala motparter enligt lagen om viardeandelssystemet och om
clearingverksamhet,

2 kap.
Ritt att tillhandahalla investeringstjéinster
2§
Tillhandahdllande av investeringstjdnster enligt annat tillstand

I 3 kap. i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet foreskrivs det om rétten
att vara verksam som kontoforvaltare enligt den lagen.
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9 kap.
Forvaring och annan hantering av kundmedel
4§
Pantsdttning eller avyttring av kunders finansiella instrument

Trots vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. fér ett virdepappersforetag pantsitta en kunds finan-
siella instrument hos en virdepapperscentral, central motpart eller clearingmedlem som avses i
lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet eller hos en motsvarande utlandsk ak-
tor som sékerhet for en kunds forpliktelser i samband med kop av finansiella instrument.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
dndras ilagen om placeringsfonder (48/1999) 57 b §, 63 § 1 mom., 64 § 2 mom., 65 § 1 mom. 3
punkten och 81 § 1 mom., sddana de lyder i lag 765/2012, som foljer:

57b3§

Som fondandelsforvaltare kan sidana fondbolag, sdédana kreditinstitut enligt kreditinstitutsla-
gen och sadana vardepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster som har rétt att tillhan-
dahalla forvaring av finansiella instrument enligt 1 kap. 11 § 9 punkten i lagen om investerings-
tjanster samt foretag som har fatt motsvarande auktorisation i en annan EES-stat vara verksam-
ma. Som fondandelsforvaltare kan ocksa en sddan vardepapperscentral vara verksam som avses i
1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (/) samt en sa-
dan utldndsk vérdepapperscentral som avses i 6 punkten i den paragrafen och som har fatt sidan
auktorisation att vara verksam som vardepapperscentral i en EES-stat eller ett tredjeland som av-
ses 1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 om forbéattrad vardepappersav-
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veckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt éndring av direktiv 98/26/EG
och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012.

63 §

Over de fondandelar som hér till virdeandelssystemet och dessas 4gare ska med automatisk
databehandling foras en fondandelsdgarforteckning i enlighet med 4 kap. 3 § i lagen om véirdean-
delssystemet och om clearingverksamhet. P& notering av fondandelar pa viardeandelskonton och
pa fondandelségarforteckningen tillimpas 53 § 2 mom. i denna lag.

Den som har forvérvat en fondandel som hor till virdeandelssystemet fér inte utdva de réttig-
heter som tillkommer fondandelsdgare i placeringsfonden fo6rran han har inforts i fondandelsédgar-
forteckningen, om inte négot annat foljer av 62 § 2 mom. i denna lag eller av 4 kap. 4 § 2 mom. i
lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet.

65§
I en placeringsfonds stadgar skall tas in en bestdimmelse enligt vilken rétt att efter anmélnings-
dagen fa avkastning som placeringsfonden delar ut endast tillkommer den
3) pé vars vérdeandelskonto fondandelen, om den &r forvaltarregistrerad, pa avstimningsda-
gen har noterats och for vilken med stod av 4 kap. 4 § i lagen om virdeandelssystemet och om cle-
aringverksamhet fondandelsforvaltaren pa avstimningsdagen har inforts som fondandelsforval-
tare 1 fondandelsdgarforteckningen.

81§

I syfte att frimja en effektiv kapitalforvaltning far ett fondbolag ingé l&ne- och aterkopsavtal
avseende vérdepapper och penningmarknadsinstrument som hor till en placeringsfonds tillgang-
ar, om de clearas av en i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet avsedd vér-
depapperscentral eller utlindsk vardepapperscentral eller, om clearingen sker ndgon annanstans,
om motparten &r ett virdepappersforetag enligt lagen om investeringstjinster eller en annan till-
handahéllare av investeringstjanster och villkoren &r sedvanliga och allmént kénda p& markna-
den.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag
om indring av 3 § i lagen om finansiella sikerheter
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om finansiella sdkerheter (11/2004) 3 § 2 mom. 4 punkten, siddan den lyder i lag
828/2014, som foljer:

38
Definitioner

4) viardepapperscentraler enligt 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet ( /), centrala motparter enligt 1 kap. 3 § 7 punkten och clearingmedlemmar
enligt 1 kap. 3 § 8 punkten i den lagen.

Denna lag triader i kraft den 20 .

10.

Lag
om indring av lagen om andelslag

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om andelslag (421/2013) 15 kap.,

dndras 4kap.2 § 1 mom., 14 §, 15§ 1 mom., 16 §, 5 kap. 7 § 2 och 3 mom., 8 § 2 mom., 19 § 3
mom. 1 punkten, 20 § 1 och 4 mom., det inledande stycketi21 § 1 mom., rubriken for 20 kap. 10
§,20kap. 10 § 4 mom., 14 § 1 mom., rubriken for 21 kap. 10 §, 21 kap. 10 § 4 mom., 14 § 1 mom.,
23 kap. 3 § 2 mom. samt 27 kap. 2 § 1 mom. 1 punkten, samt
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fogas till 4 kap. 8 § ett nytt 4 mom., till kapitlet nya 13 a—13 ¢ § och en ny mellanrubrik fore
dem, en ny mellanrubrik fore 14 § samt till 5 kap. en ny 7 a § som foljer:

4 kap.
Andelar, andelskapital, aktier och aktiekapital

2§
Utévande av andels- och aktierdttigheter

En forvdrvare av en andel eller aktie far inte utdva de rittigheter som en andelségare eller ak-
tiedgare har i andelslaget forrén forvérvaren har inforts som medlem eller ny andelségare eller ak-
tiedgare 1 medlems- och dgarforteckningen eller hos andelslaget har anmélt och tillforlitligt re-
dogjort for sitt forvérv. Detta giller dock inte sdédana pa andelar eller aktier grundade réttigheter
som utdvas genom uppvisande eller avyttring av andelsbrev, aktiebrev, kuponger eller andra sar-
skilda bevis som har utfdrdats av andelslaget. Bestimmelser om utdvande av andels- och aktie-
rittigheter i ett andelslag som ingér i virdeandelssystemet finns i 13 ¢ §.

8§
Utfirdande av andelsbrev och aktiebrev

Om andelen eller aktien dr foremal for pantrétt, utmétning eller sdkerhetsatgirder, ska besitt-
ningsrétten till andels- eller aktiebrevet Gverforas pa panthavaren eller utsokningsmyndigheten.

Andelar och aktier som hor till virdeandelssystemet
13a§
Anslutning av andelar och aktier till virdeandelssystemet

I andelslagets stadgar finns bestimmelser om huruvida andelslagets andelar och aktier hor till
det viardeandelssystem eller till ett utlindskt virdeandelssystem som avses i lagen om virdean-
delssystemet och om clearingverksamhet (/). [ andelsstimmans beslut om att andra stadgarna ska
den tid bestimmas inom vilken andelarna eller aktierna ska anslutas till virdeandelssystemet (an-
mdlningstid) eller avforas ur virdeandelssystemet, eller styrelsen bemyndigas att besluta om sa-
ken. Beslutet om anslutningen eller avférandet av andelarna eller aktierna och om tidpunkten for
detta ska utan drojsmal anmailas for registrering.

Pa registrering av andelsdgares och aktiedgares réttigheter i vardeandelssystemet ska 6 kap.
3—5 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksambhet tillimpas och pé avforande
av andelar eller aktier fran virdeandelssystemet ska 7 § i det kapitlet tillimpas.
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Om registrering enligt 6 kap. 3 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet
inte har krévts inom tio ar frdn anmélningstidens utgéng, kan andelsstimman besluta att ritten till
en andel eller aktie som hor till virdeandelssystemet och de rattigheter som grundar sig pa ande-
len eller aktien har forverkats. Pa en forverkad andel, tilliggsandel eller aktie tillimpas bestdm-
melserna om andelslagets innehav av egna andelar och aktier.

Det som i denna lag foreskrivs om ett andelslags andelar och aktier som hor till virdeandels-
systemet ska ocksa tillimpas nir ett andelslags andelar och aktier har anslutits till ett utlandskt
vérdeandelssystem. Om ett andelslags andelar och aktier har anslutits till ett utlindskt virdean-
delssystem, avses med det viardeandelskonto som ndmns i denna lag ett sddant konto som tillhan-
dahélls genom en tjénst enligt avsnitt A punkt 2 i bilagan till Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om
vardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU)
nr 236/2012.

13b§
Underrdttelse om beslut

Andelslaget ska senast tre manader fore utgdngen av anmélningstiden underrétta dgarna om ett
beslut om att ansluta andelarna och aktierna till virdeandelssystemet. Det ska da ocksé ges anvis-
ningar om hur en andelségare, aktiedgare eller en innehavare av ett andels- eller aktiebrev ska gé
till viga for att fa sin andels- eller aktierétt registrerad pé ett virdeandelskonto och om hur &vriga
rattigheter som hanfor sig till andelarna eller aktierna kan registreras.

For underrattelsen géller detsamma som for kallelse till andelsstimma. Underrittelsen ska, ut-
over vad som i stadgarna bestims om kallelse till andelsstimman, séndas skriftligt till varje an-
delségare och aktiedgare vars namn och adress ér kidnda for andelslaget och publiceras i den of-
ficiella tidningen. Underrittelsen och anvisningarna ska ocksa sindas till virdepapperscentralen
och till virdepapperscentralens parter.

I vardepapperscentralens regler kan det bestimmas nirmare om det forfarande som avses i 1
och 2 mom.

Andelslaget ska senast tre ménader innan andelarna och aktierna avfors fran virdeandelssys-
temet underritta andelsdgarna eller aktiedgarna om beslutet. P4 underréttelsen tillimpas 2 och 3
mom.

Andelslaget ska senast tre ménader innan andelarna och aktierna dverfors fran ett virdeandels-
system till ett annat underritta andelségarna och aktieigarna om dverforingen. Det ska da ges in-
formation om hur overforingen paverkar andelségarens och aktiedgarens stillning och anvisning-
ar om hur forvaringen av aktierna eller andelarna ordnas i det nya virdeandelssystemet. P& un-
derrittelsen tillimpas 2 och 3 mom.

13c¢§
Andels- och aktierdttigheter i virdeandelssystemet
Den som har forvérvat en andel som hor till virdeandelssystemet far inte utdva de réttigheter

som en andelsdgare eller aktiedgare har i andelslaget forran forvarvaren har antecknats i den med-
lems- och dgarforteckning som avses i 14 § 2 mom. Bestimmelser om utdvande av de rittigheter
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som forvaltarregistrerade andelar medfor finns i 4 kap. 4 § 2 mom. i lagen om virdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet.

Den som en andel eller aktie som hor till virdeandelssystemet tillhor pé den avstimningsdag
som anges i ett beslut om utbetalning av andelslagets medel, i ett beslut om emission av andelar
eller aktier eller i ett annat beslut har pa en andel eller aktie grundad rétt till en prestation vid ut-
betalning av andelslagets medel, rétt att f nya andelar eller aktier nér sédana emitteras, eller an-
nan motsvarande rétt. En avstimningsdag kan bestdmmas ocksa i ett beslut om inldsen av andelar
eller aktier. Om inte annat bestdms 1 ett beslut om emission av andelar eller aktier ska rétten att
teckna andelar eller aktier vid emission av andelar, tilliggsandelar eller aktier mot vederlag nér
ritten intrdder registreras pé respektive virdeandelskonto, medan andelar och aktier som emitte-
ras vid en vederlagsfri emission ska registreras direkt pa respektive vérdeandelskonto.

Bestdmmelser om den ritt att delta i en andelsstimma som grundar sig pé en andel eller aktie
som hor till vardeandelssystemet finns i 5 kap. 7 a §.

Medlems- och dgarforteckning
14§
Medlems- och dgarforteckning

Om andelslagets andelar och aktier inte har anslutits till virdeandelssystemet, ska styrelsen
fora en alfabetisk forteckning 6ver andelslagets medlemmar (medlemsforteckning). Om ocksé an-
dra 4n medlemmar dger andelar och aktier, ska dessa dgare antecknas i en forteckning (medlems-
och dgarforteckning). 1 forteckningen antecknas namn och adress pa medlemmar och andra an-
delsdgare och aktiedgare, den dag dd medlemskapet borjade samt antal andelar och aktier, speci-
ficerade enligt andelsslag och aktieslag. Eventuella andra skillnader i de rittigheter och skyldig-
heter som andelarna och aktierna medfor ska ocksé framga av forteckningen. Om nagot andels-
brev eller aktiebrev inte har utfardats Gver en andel eller aktie, ska till andelslaget anméld pantrétt
eller annan ritt som belastar andelen eller aktien dessutom antecknas i férteckningen.

Med avvikelse frdn 1 mom. ska styrelsen 6ver andelar och aktier som hor till virdeandelssys-
temet och dver deras dgare fora en uppdaterad medlems- och dgarforteckning, grundad pé regist-
reringarna pa virdeandelskontona, i vilken det ska antecknas namnet pa dgaren eller den som sko-
ter forvaltarregistreringen, personens personbeteckning eller annan identifikationskod, kontakt-,
betalnings- och beskattningsuppgifter, antal andelar eller aktier specificerade enligt andelsslag
och aktieslag samt den part till virdepapperscentralen som har hand om det virdeandelskonto
som aktierna har registrerats pa.

For de andelars och aktier som hor till virdeandelssystemet ska det for en sadan tillféllig an-
teckning som avses i 5 kap. 7 a § uppges andelsdgarens eller aktiedgarens namn och adress, det
antal aktier specificerade enligt andelsslag och aktieslag som ska antecknas i aktiedgarforteck-
ningen samt personbeteckning eller annan identifikationskod i enlighet med vérdepapperscentra-
lens foreskrifter.

Det ska foras en forteckning over tidigare medlemmar i andelslaget tills andelslaget har éter-
betalat andelen s& som foreskrivs i 17 kap. Om det i stadgarna foreskrivs om tillskottsplikt i en-
lighet med 14 kap., far en tidigare medlem strykas ur forteckningen nér hans eller hennes till-
skottsplikt har upphdrt. Forteckningen kan inga i medlems- och dgarforteckningen eller foras pa
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nagot annat tillforlitligt sitt. I forteckningen antecknas utdver de uppgifter som anges i 1 mom.
ocksé den dag da medlemskapet har upphort.

I stadgarna kan det bestimmas att det i medlems- och dgarforteckningen i stillet for namn och
adress pd medlemmar och andra andelsidgare och aktieégare antecknas personernas hemkommun
och fodelsedatum.

Forteckningarna ska uppréttas utan drojsmal efter det att andelslaget har bildats. De ska foras
pa ett tillforlitligt sétt.

Bestdmmelser om den forteckning som ska foras over andelar och aktier som har anslutits till
vérdeandelssystemet finns i 6 kap. 6 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksam-
het.

15§
Inforande av medlemskap och forvirv i medlems- och dgarforteckningen

Om ett andelslags andelar och aktier inte har anslutits till virdeandelssystemet ska av forvér-
varen anmilda forvérv av andelar eller aktier och andra till andelslaget anmélda forédndringar i
forhallanden som framgér av medlems- och dgarforteckningen utan drojsmal antecknas i forteck-
ningen. Innan anteckningen gors ska en tillforlitlig utredning ldggas fram om forvérvet och om att
overlatelseskatten ar betald. Anteckningen ska dateras. Om andelslagets samtycke krévs for av-
yttring eller forvérv av en andel, om en medlem har 16sningsritt, om en aktie &r foremal for 16s-
ningsrétt enligt 6 §, eller om samtycke enligt 7 § kridvs for aktieforvarv, far ndgon anteckning
dock inte goras forrén det har blivit klart att samtycke har getts eller att 16sningsrétten inte har ut-
Ovats.

16 §
Medlems- och dgarforteckningens offentlighet

Uppgifter i medlems- och dgarforteckningen och i forteckningen 6ver tidigare medlemmar om
medlemmars och andra andelsidgares och aktiedgares namn och dagen d& medlemskapet borjat
och upphort ska hallas tillgéngliga for var och en pa andelslagets huvudkontor. I ett andelslag som
ingér i virdeandelssystemet far ovannidmnda uppgifter i medlems- och dgarforteckningen dock
héllas tillgdngliga for var och en pa virdepapperscentralens kontor i Finland. Medlemmar, an-
delsdgare, aktiedgare, borgenirer och andra som visar att deras fordel kraver det har ritt att se
ocksé andra uppgifter som antecknats i forteckningarna. Var och en har ritt att mot erséttande av
kostnaderna fa kopior av forteckningen eller delar av den, till den del han eller hon har ritt att se
uppgifter i forteckningen. Det som foreskrivs i detta moment géller ocksa en medlems- och dgar-
forteckning som &r avstdmd enligt den tidpunkt som avses i 5 kap. 7 a §, till dess att andelsstam-
man avslutas.

Pa offentligheten av den vinteforteckning enligt 6 kap. 6 § i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet som ska foras 6ver de andelar och aktier som anslutits till virdeandels-
systemet tillimpas 1 mom. i denna paragraf.

Det som foreskrivs i 1 mom. géller dock inte personbeteckningens slutled, betalnings- och be-
skattningsuppgifter eller uppgifter om pa vilket kommissionskonto andelar eller aktier som en an-
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delségare eller en aktiedgare ldmnat till forséljning har registrerats. Nér det géller rétten att fa upp-
gifter om vilken part till virdepapperscentralen som har hand om det vérdeandelskonto som an-
delarna eller aktierna r registrerade pa tillimpas vad som i 8 kap. 2 § i lagen om virdeandelssys-
temet och om clearingverksamhet foreskrivs om rétten att fa uppgifter om vérdeandelskonton.

Om magistraten med stod av 36 § i lagen om befolkningsdatasystemet och Befolkningsregis-
tercentralens certifikattjénster (661/2009) har forordnat en begriansning av utlimnande av uppgif-
ter om en andelségare eller aktiefigare, och andelslaget har informerats om begriansningen, far an-
delségarens eller aktiegarens hemkommun, adress och &vriga kontaktuppgifter som inforts i
medlems- och dgarforteckningen 1&dmnas ut endast till myndigheter. Den kontaktadress for andel-
sdgaren eller aktiedgaren som inforts i medlems- och dgarforteckningen kan ldmnas ut ocksa till
andra &n myndigheter.

5 kap.
Andelsstimman och fullmiiktige

78
Medlemmarnas deltagande

En forutsittning for deltagande ér att medlemmen é&r inford i medlemsforteckningen eller i en-
lighet med 4 kap. 2 § 1 mom. har anmalt sitt forvérv till andelslaget och lagt fram ett tillforlitligt
bevis pa forvéirvet. En forutséttning for deltagande i andelsstimman i ett andelslag som hor till
vérdeandelssystemet ar att andelsdgaren &r inford i medlemsforteckningen fore andelsstimman i
enlighet med 7 a §.

I fréga om andelar som forvaras pa ett sitt som motsvarar forvaltarregistrering forutsétter del-
tagande i andelsstimman att medlemmen har anmélts for att bli tillfalligt inférd i medlemsfor-
teckningen pé ett sétt som motsvarar det som foreskrivs i 7 a §.

7a§
Deltaganderitten i virdeandelssystemet

Om ett andelslags andelar eller aktier har anslutits till virdeandelssystemet, har endast med-
lemmar som atta vardagar fore andelsstimman (andelsstdmmans avstimningsdag) ér inférda som
andelsdgare i medlemsforteckningen ritt att delta i andelsstimman. Dessutom kan dgaren till en
forvaltarregistrerad andel eller aktie anmaélas for att tillfalligt bli inférd i medlems- och dgarfor-
teckningen for deltagande i andelsstimman, om medlemmen pé grund av sitt andelsinnehav har
rétt att vara inford i medlemsforteckningen pa andelsstimmans avstdmningsdag. Anmélan om att
bli tillfalligt inford ska goras senast vid en tidpunkt som framgar av stimmokallelsen och som ska
infalla efter andelsstimmans avstdmningsdag. Saddana forédndringar i andels- och aktieinnehavet
som har skett efter andelsstimmans avstdmningsdag paverkar inte rétten att delta i andelsstdm-
man eller medlemmens rostetal.
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Om andelslagets andelar har anslutits till virdeandelssystemet, anses den medlem som 4ger en
forvaltarregistrerad andel ha anmélt sig for deltagande i andelsstimman om denne i enlighet med
7 a § har anmalts for att bli tillfalligt inford i medlemsforteckningen. Om en medlem utifran an-
delsinnehavet kan ha flera roster och foretrdds av flera ombud pé andelsstimman, ska det i sam-
band med anmélan uppges med vilka andelar varje ombud foretrader medlemmen.

19 §

Stdmmokallelsens innehall

I borsandelsbolags stimmokallelse ska dessutom ndmnas
1) under vilka forutséttningar medlemmar har rétt att delta i andelsstimman enligt 7, 7 a och 8

20 §
Kallelsetid

Staimmokallelse ska utfdrdas tidigast tvd manader och senast en vecka fore andelsstimman,
den sista anmélningsdagen enligt 8 § eller den dag som anges i 7 a § i fraga om andelslag som an-
slutits till vardeandelssystemet, i enlighet med vilken av dessa tidpunkter som infaller tidigast. I
ett borsandelslag ska kallelsen dock utfardas tidigast tre ménader fore den ovanndmnda dagen.

Borsandelslag ska utfarda stimmokallelse senast tre veckor fore andelsstimman. Stimmokal-
lelsen ska dock utfirdas senast nio dagar fore andelsstimmans avstdmningsdag.

21§
Sdrskild kallelsetid
Staimmokallelse ska utfardas tidigast tvd manader och senast en ménad fore andelsstimman,

den sista anmélningsdagen enligt 8 § eller den dag som angesi 7 a § i frdga om andelslag som an-
slutits till virdeandelssystemet, om stimman behandlar:
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20 kap.
Fusion
10 §

Stammokallelse samt information till andra innehavare av andelar, aktier, optionsrdtter och an-
dra sdrskilda rdttigheter

I det 6vertagande andelslaget kan stimmokallelse utfirdas inom den tid som avses i 5 kap. 20 §
1 mom., om fusionsbeslutet fattas av andelsstimman pé krav fran en medlem och om tiden mel-
lan dagen for andelslagets meddelande enligt 3 mom. i denna paragraf och dagen for andelsstdm-
man, den sista anmilningsdagen enligt 5 kap. 8 § eller den dag som anges i 5 kap. 7 a § i fraga om
andelslag som anslutits till virdeandelssystemet uppgér till minst en manad eller en i stadgarna
angiven léngre kallelsetid.

14 §

Inlosen av aktier, optionsrdtter och andra sdrskilda rdttigheter som berdttigar till andelar eller
aktier

Innehavare av aktier, optionsritter och andra sirskilda rittigheter som beréttigar till andelar el-
ler aktier i det verlatande andelslaget kan kridva inldsen av sina aktier eller réittigheter, om inte
annat bestdms i stadgarna. Inldsen ska krévas pa den andelsstimma som beslutar om fusionen el-
ler genom att ett 16sningsansprak bevisligen framstills till det overlatande andelslaget fore an-
delsstimman. Endast de aktier kan l9sas in som har anmélts for registrering i medlems- och dgar-
forteckningen fore andelsstimman eller senast pa den sista anmélningsdagen eller, om aktierna
hor till vardeandelssystemet, ar registrerade pa den aktiedgares virdeandelskonto som kriver in-
16sen, senast den dag som avses i 5 kap. 7 a §. Ytterligare en forutséttning &r att den som kréver in-
16sen motsitter sig fusionsbeslutet. Fore fusionsbeslutet ska andelsstimman underréttas om hur
manga aktier och réttigheter som krévs bli inlosta.
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21 kap.
Delning
10 §

Stammokallelse samt information till andra innehavare av andelar, aktier, optionsrdtter och an-
dra sdrskilda rdttigheter

I det 6vertagande andelslaget kan stimmokallelse utfirdas inom den tid som avses i 5 kap. 20 §
1 mom., om delningsbeslutet fattas av andelsstimman pé krav fran en medlem och om tiden mel-
lan dagen for andelslagets meddelande enligt 3 mom. i denna paragraf och dagen for andelsstdm-
man, den sista anmilningsdagen enligt 5 kap. 8 § eller den dag som anges i 5 kap. 7 a § i fraga om
andelslag som anslutits till virdeandelssystemet uppgér till minst en manad eller en i stadgarna
angiven lingre kallelsetid.

14 §

Inlosen av aktier, optionsrdtter och andra sdrskilda rdttigheter som berdttigar till andelar eller
aktier

Vid en delning genom o6verlételse till ett verksamt andelslag kan aktiedgarna i det ursprungliga
andelslaget kridva inlosen av sitt delningsvederlag och innehavare av optionsrétter och andra sir-
skilda rittigheter som berattigar till andelar eller aktier kan krdva inldsen av sina réttigheter, om
inte annat bestdms i stadgarna. Inlosen ska krévas pa den andelsstimma som beslutar om delning-
en eller genom att ett 10sningsansprék bevisligen framstélls till det dverlatande andelslaget fore
andelsstimman. Endast de aktier berittigar till inlosen som har anmélts for registrering i med-
lems- och dgarforteckningen fore andelsstimman eller senast pa den sista anmélningsdagen eller,
om aktierna hor till virdeandelssystemet, &r registrerade pa den aktiedgares virdeandelskonto
som kréver inldsen, senast den dag som avses i 5 kap. 7 a §. Ytterligare en forutséttning ar att den
som kréver inldsen motsétter sig delningsbeslutet.

23 kap.
Upplosning av andelslag
38
Andelslagets beslut om likvidation och ansokan om avregistrering

15 kap. 19—24 § foreskrivs om stimmokallelse och stimmohandlingar samt om framldggan-
de och séindande av dem. Kallelse till den andelsstimma som beslutar om likvidationen ska utfér-
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das tidigast tvd manader och, om en léngre tid inte bestdmts i stadgarna, senast en manad fore an-
delsstimman, den sista anmélningsdagen enligt 5 kap. 8 § eller den dag som angesi5 kap. 7a § i
fraga om andelslag som anslutits till virdeandelssystemet. I ett borsandelslag ska kallelsen dock
utfardas tidigast tre ménader fore den ovanndmnda dagen. Utover vad som bestdms i stadgarna
ska en skriftlig kallelse séndas till varje medlem vars adress ar kénd for andelslaget.

27 kap.

Straffbestimmelser

2§
Andelslagsforseelse

Den som uppsatligen

1) underléter att fora medlems- eller dgarforteckningar pa det sitt som forutsétts i 4 kap. 14 §
eller att hélla dem tillgéngliga pé det sétt som forutsitts i 4 kap. 16 § 1 mom.,

ska, om inte gidrningen ar ringa eller strangare straff for den foreskrivs ndgon annanstans i lag,
for andelslagsforseelse domas till boter.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

11.

Lag
om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om handel med finansiella instrument (748/2012) 2 kap.16 § 2 mom. och 33 § 2
mom., rubriken for 2 kap. 34 §, 2 kap. 34 § 1 och 3 mom. samt 4 kap. 6 § 2 mom., avdem 2 kap. 33
§ 2 mom. och 34 § 1 mom. samt 4 kap. 6 § 2 mom. saddana de lyder i lag 257/2013, som foljer:
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2 kap.
Borsverksamhet
16 §

Annan tillaten borsverksamhet

En bors far vara verksam som clearingmedlem och verka som kontoférande institut i enlighet
med lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet ( /).

33§

Clearing och avveckling av transaktioner

Om en bdrs anlitar centrala motparter enligt lagen om vérdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet for clearingen och avvecklingen av transaktioner, ska borsen, en vardepapperscentral
enligt den lagen och den centrala motparten ordna sitt samarbete sa att handelns tillforlitlighet el-
ler stabiliteten pé finansmarknaden inte dventyras.

34§
Handelsparters rdtt att vilja virdepapperscentral

En handelspart har rétt att for clearingen av transaktioner anlita ocksé andra véardepapperscen-
traler dn de vardepapperscentraler som en bors anlitar for att fullgora skyldigheter som f6ljer av
transaktioner pa en reglerad marknad, om samarbetet mellan bdrsen och de ndmnda vérdepap-
perscentralerna dr ordnat pa ett sadant sitt att handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pa finans-
marknaden inte dventyras.

Finansinspektionen kan forbjuda handelsparter att for clearingen av transaktioner anlita andra
vardepapperscentraler som avses i 1 mom., om detta sannolikt skulle dventyra handelns tillforlit-
lighet eller stabiliteten pé finansmarknaden.
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4 kap.
Multilaterala handelsplattformar
6§
Clearing och avveckling av transaktioner

Om en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel anlitar en central motpart enligt
lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet for clearingen och avvecklingen av
transaktionerna, ska marknadsplatsoperatoren, en virdepapperscentral enligt den lagen och den
centrala motparten ordna sitt samarbete sa att handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pa finans-
marknaden inte dventyras.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

12.

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 § 1 mom. 6 punkten, 4 § 1
mom., 5 § 2 mom. och 6 § 1 mom., sddana de lyder, 1 § 1 mom. 6 punkten och 5 § 2 mom. i lag
758/2012,4 § 1 mom. i lag 313/2015 och 6 § 1 mom. i lag 644/2014, som foljer:

1§
Avgifisskyldiga
Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finansinspektionen &r

6) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 § 8 punkten i lagen om véardeandelssystemet och om cle-
aringverksamhet (/) och kontoforvaltare enligt 10 punkten i samma paragraf,
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4§
Proportionell tillsynsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell tillsynsavgift, avgiften i procent av avgiftsgrunden och de
avgiftsskyldiga bestdms som foljer:
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Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgiftsbelopp i
procent av avgifts-
grunden

inl&ningsbank enligt kreditinstitutslagen (610/|balansomslutning 0,0027

2014)

kreditforetag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,0027

andra betalningsinstitut enligt lagen om betalnin- | omséttning 0,24

gsinstitut &n institut for elektroniska pengar

institut for elektroniska pengar enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

betalningsinstitut

skadeforsakringsbolag enligt forsikringsbolags- | balansomslutning x 4 0,0027

lagen (521/2008)

livforsékringsbolag enligt forsdkringsbolagsla- | balansomslutning 0,0027

gen

specialforetag enligt forsakringsbolagslagen balansomslutning 0,0027

arbetspensionsforsidkringsbolag enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

arbetspensionsforsakringsbolag (354/1997)

forsdkringsforening enligt lagen om forsékrings- | balansomslutning x 4 0,0027

foreningar (1250/1987)

pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstiftel- | balansomslutning 0,0027

ser

pensionskassa enligt lagen om forsdkringskassor |balansomslutning 0,0027

sjukkassa enligt lagen om forsékringskassor balansomslutning x 4 0,0027

annan forsdkringskassa enligt lagen om |balansomslutning 0,0027

forsakringskassor dn pensionskassa eller sjuk-

kassa

Lantbruksforetagarnas  pensionsanstalt —enligt | balansomslutning 0,0027

lagen om pension for lantbruksforetagare (1280/

2006)

Sjomanspensionskassan enligt lagen om sjoman- | balansomslutning x 0,4 0,0027

spensioner (1290/2006)

arbetsloshetsforsakringsfonden enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

finansiering av arbetsloshetsforméner (555/1998)

och Utbildningsfonden

Olycksfallsforsakringsanstalternas Forbund, Tra- | balansomslutning x 4 0,0027

fikforsakringscentralen, Patientforsékringscent-
ralen och Miljoforsdkringscentralen  samt
stodkassan for arbetsloshetskassorna enligt lagen
om arbetsloshetskassor (603/1984)
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statens pensionsfond enligt lagen om statens pen-
sionsfond (1297/2006), pensionsanstalten Keva
enligt lagen om Keva (66/2016) och pensions-
fonden vid Kyrkans centralfond enligt kyrkola-
gen (1054/1993)

balansomslutning x 0,4

0,0027

filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kate-
gori [

kalkylmassig balansoms-
lutning for filialer till
EES-kreditinstitut

0,0009

filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kate-
gori II

kalkylmassig balansoms-
lutning for filialer till
EES-kreditinstitut

0,0014

filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kate-
gori III

kalkylmassig balansoms-
lutning for filialer till
EES-kreditinstitut

0,0018

filial till tredjelénders kreditinstitut

kalkylmassig balansoms-
lutning for filialer till tred-
jeldnders kreditinsitut

0,0027

filialer till andra utlindska betalningsinstitut &n
betalningsinstitut som motsvarar institut for
elektroniska pengar vars hemstat hor till EES

omsittning

0,10

filialer till utlindska betalningsinstitut som mots-
varar institut for elektroniska pengar vars hems-
tat hor till EES

balansomslutning

0,0009

fondbolag enligt lagen om placeringsfonder

de av fondbolaget i Fin-
land forvaltade placerin-
gsfondernas sammanlagda
tillgangar

0,0021

tilldggsavgift for fondbolag som tillhandahaller
kapitalforvaltning eller investeringsrddgivning

kapitalforvaltningens och
investeringsradgivnin-
gens omsattning

0,32

auktoriserade AIF-forvaltare enligt lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder

de av AlF-forvaltaren i
Finland f6rvaltade AIF-
fondernas sammanlagda
tillgangar

0,0021

tilldggsavgift for AIF-forvaltare som tillhandahé-
ller tjanster enligt 3 kap. 2 § 2 mom. i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder eller
anknytande tjdnster enligt lagens 3 kap. 3 §

omsittningen fran dessa
funktioner

0,32

foretag som med auktorisation i Finland forvaltar
bade placeringsfonder och AIF-fonder

de av foretaget 1 Finland
forvaltade placeringsfon-

0,0021

dernas och AIF-fonder-
nas sammanlagda
tillgangar
borser enligt lagen om handel med finansiella | omséttning 1,24 %, avgiften é&r

instrument

dock minst 50 000
euro
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tar en placeringsfond i Finland

bolaget i Finland forval-
tade placeringsfondernas
sammanlagda tillgangar

andra vardepappersforetag enligt lagen om inves- | omséttning 0,32
teringstjénster (747/2012) &n sddana som avses i

fagens 6 kap. 1 § 3—5 mom. i den lagen

virdepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 3—5 mom. | omséttning 0,10
i lagen om investeringstjanster

arbetsloshetskassor enligt lagen om arbetslds- | medlemsavgiftsintékter 0,63
hetskassor

filialer till utlindska EES-vérdepappersforetag | omséttning 0,14
filialer till vardepappersforetag i tredjeldnder omsittning 0,32
filialer till utlindska EES-fondbolag som inte | omséttning 0,14
forvaltar en placeringsfond i Finland

filialer till utlaindska EES-fondbolag som forval- |de av det utlindska fond- | 0,0017

utlindska EES-fondbolag som inte har filial i
Finland och som forvaltar en placeringsfond i
Finland

de av det utldndska fond-
bolaget i Finland forval-
tade placeringsfondernas
sammanlagda tillgangar

0,0017

tilldggsavgift for AIF-forvaltare som forvaltar
AIF-fonder etablerade i en EES-stat eller ett tred-
jeland

de av det utldndska fond-
bolaget i Finland forval-
tade placeringsfondernas
sammanlagda tillgangar

0,0010

filialer till EES-baserade AIF-forvaltare som inte
forvaltar AIF-fonder i Finland

omsittning

0,14

filialer till EES-baserade AIF-forvaltare som for-
valtar AIF-fonder i Finland

de av den EES-baserade
AIF-forvaltaren i Finland
forvaltade AIF-fondernas
sammanlagda tillgangar

0,0017

EES-baserade AIF-forvaltare som inte har filial i
Finland och som forvaltar AIF-fonder i Finland

de av den EES-baserade
AIF-forvaltaren 1 Finland
forvaltade AIF-fondernas
sammanlagda tillgangar

0,0017

filialer till AIF-forvaltare etablerade i tredjeland | omséttning 0,32
filialer till tredjeldnders forsdkringsbolag premieintdkter 0,029
58§

Grundavgiften for avgifisskyldiga som betalar proportionell tillsynsavgift

Grundavgift tas inte ut av borser.
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6§
Grundavgift for ovriga avgifisskyldiga

Grundavgiften i euro for andra avgiftsskyldiga &n de som avses 14 § och de avgiftsskyldiga be-
stdims som foljer:
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Avgiftsskyldiga Grundavgift
euro

vérdepapperscentraler enligt lagen om vérdeandelssystemet och om | 278 200

clearingverksamhet

den gamla inséttningsgarantifond som avses i lagen om @ndring av kre- | 12 840

ditinstitutslagen (1199/2014)

sikerhetsfonden enligt kreditinstitutslagen 2 140

juridiska personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om betalningsinstitut | 1 070

fysiska personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om betalningsinstitut |214

ersittningsfonden for investerarskydd enligt lagen om investerings-|3 210

tjénster

enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder registrerin- | 1 070

gsskyldiga AIF-forvaltare som inte dr auktoriserade som fondbolag

den som bedriver verksamhet med stod av ett undantag enligt 10 kap. 2 |2 140

§ 3 mom. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder 3210

forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av alternativa investerin- |3 210

gsfonder

foretag som ar forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder och | 5 350

lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

sérskilda forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av alternativa |2 140

investeringsfonder

centralinstitutet for sammanslutningen av inlaningsbanker enligt lagen | 6 420

om en sammanslutning av inldningsbanker (599/2010)

kreditinstituts och forsikringsbolags holdingforetag samt konglome- | 10 700

rats holdingsammanslutning enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och

forsakringskonglomerat (699/2004)

borsers och véardepapperscentralers holdingforetag 10 700

vardepappersforetags och forsdkringsforeningars holdingforetag 1070

forsakringsméklare enligt lagen om forsikringsférmedling

1 070 Grundavgiften hojs
med 193 euro for varje
registrerad  forsdkrings-
miklare som &dr anstilld
hos ett forsdkringsméklar-
foretag eller hos en enskild
niringsidkare vid utgén-
gen av aret fore det da till-
synsavgiften bestdms.
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kontoforvaltare enligt lagen om vérdeandelssystemet och om clearing- | 6 420
verksamhet

centrala motparter enligt lagen om vérdeandelssystemet och om clea- | 160 500
ringverksamhet

clearingmedlemmar 12 840
enligt lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet
clearingfonder enligt 3 kap. 3 § 4 mom. i lagen om vérdeandelssyste- | 2 140

met och om clearingverksamhet samt registreringsfonder enligt 6 kap.
9 § i den lagen

emittenter av aktier som i Finland &r féoremal for handel pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument

16 585 Grundavgiften hojs
med 17 120 euro om det
finns en likvid marknad
for aktierna enligt 5 kap. 2
§ 1 lagen om handel med
finansiella instrument.

finldndska bolag vars emitterade aktier pa ansdkan har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella
instrument enbart i ndgon annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet 4n Finland

13 375

emittenter av aktier som i Finland &r foremal for handel pé en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument, nar det &r
frdga om en avgiftsskyldig enligt 4 § i denna lag eller nér emittenten
inte har hemort i Finland

11 235 Grundavgiften héjs
med 11 770 euro om det
finns en likvid marknad
for aktierna enligt 5 kap. 2
§ 1 lagen om handel med
finansiella instrument.

emittenter av andra vardepapper én aktier, nér viardepapperen i Finland
ar foremal for handel pa en reglerad marknad enligt lagen om handel
med finansiella instrument

3210

finlindska bolag vars emitterade viardepapper av annat slag dn aktier
pa ansokan har tagits upp till handel pa en reglerad marknad enligt
lagen om handel med finansiella instrument enbart i ndgon annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet dn Finland

3210

emittenter av aktier som pa ansokan &r foremal for handel i1 Finland pa
en multilateral handelsplattform enligt lagen om handel med finan-
siella instrument

4280

emittenter av viardepapper av annat slag &n aktier som pé ansokan &r
foremal for handel i Finland pa en multilateral handelsplattform enligt
lagen om handel med finansiella instrument

1070

finldndska kreditformedlare som é&r registrerade i enlighet med 6 § i
lagen om formedlare av konsumentkrediter som har samband med
bostadsegendom och som inte d&r ombud for ndgon kreditgivare

1200

Pensionsskyddscentralen

10 700

trafikforsiakringsndmnden och patientskadendmnden

1070

verksamhetsenheter som avses i 5 § 26 punkten i lagen om Finansin-
spektionen

19 260
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filialer till utlindska EES-forsakringsbolag enligt lagen om utldndska |1 070
forsakringsbolag (398/1995)

sadana utlandska EES-tilliggspensionsanstalter enligt lagen om pensi- | 1 070
onsstiftelser och lagen om forsékringskassor som har filial i Finland

tredjeldnders kreditinstituts representationer 1070

sadana forsdkringsformedlare enligt lagen om forsdkringsformedling | 321
som dr registrerade i ndgon annan EES-stat 4n Finland och har filial i
Finland

finansiella motparter enligt artikel 2.8 i EMIR-férordningen, icke- |10 700
finansiella motparter enligt artikel 2.9 och pensionssystem enligt arti-
kel 2.10 i den forordningen, vilkas hemstat dr Finland

utlindska kreditformedlare enligt 2 § 1 mom. 6 punkten i lagen om | 400
formedlare av konsumentkrediter som har samband med bostadsegen-
dom, nar formedlarna har filial i Finland

formedlare av grasrotsfinansiering enligt lagen om grésrotsfinansie- | 2 140
ring

Denna lag triader i kraft den 20 .

13.

Lag
om Andring av lagen om foérvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet (1197/2014) 1 §
1 mom., 4 § 1 mom. och 5 § 1 mom., som foljer:

1§
Avgiftsskyldighet

Skyldiga att betala forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet, nedan verket, och till
stabilitetsfonden som avses i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) ar
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1) kreditinstitut och filialer till tredjelédnders kreditinstitut som avses i 1 kap. 7§ 1 kreditinstit-
utslagen (610/2014),

2) vardepappersforetag och tredjelédnders vardepappersforetag som avsesi 1 kap. 3 § 1 mom. i
lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (1194/2014),

3) sddana betydande filialer till EES-kreditinstitut som avses i 59 a § i lagen om Finansinspek-
tionen (878/2008) och som har en marknadsandel i Finland pa hogst 10 procent matt i inléning
fran allménheten (filial till ett utlindskt EES-kreditinstitut, kategori A),

4) vardepapperscentraler som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vardeandelssystemet och
om clearingverksamhet ( /).

4§
Proportionell forvaltningsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell férvaltningsavgift och avgiftens belopp i procent av av-
giftsgrunden samt vilka som é&r avgiftsskyldiga bestdms som foljer:

Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgiftsbelopp i procent av avgift-
sgrunden

inldningsbank enligt kreditinstitutslagen | balansomslutning 0,0008

kreditforetag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,0008

filial till ett utlandskt EES-kreditinstitut, | omslutning av den kalkyl- | 0,0002

kategori A maéssiga balansrakningen

filial till ett utlindskt EES-kreditinstitut, | omslutning av den kalkyl- | 0,0006

kategori B massiga balansrdkningen

filial till ett tredjelands kreditinstitut omslutning av den kalkyl- | 0,0006
maéssiga balansrikningen

vardepappersforetag som avses i lagen om | omséttning 0,03

resolution av kreditinstitut och vérdepap-

persforetag

tredjeldnders vérdepappersforetag som | omséttning 0,03

avses i lagen om resolution av kreditinsti-
tut och vérdepappersforetag

vardepapperscentral omséttning 0,0013

58§
Grundavgift

Grundavgiftens belopp i euro 6+ 35
samt vilka som &r avgiftsskyldiga bestims som foljer:

94



Betinkande EKUB 7/2017 rd

Avgiftsskyldiga Avgift i euro

affarsbank enligt lagen om affarsbanker och andra kreditinstitut i | 1 000
aktiebolagsform (1501/2001), sparbanksaktiebolag enligt spar-
bankslagen (1502/2001) och andelsbanksaktiebolag enligt lagen
om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform (423/
2013)

sparbank enligt 1§ i sparbankslagen 1 000

andelsbank eller kreditinstitut i andelslagsform enligt 1§ i lagen | 1 000
om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform

annat kreditinstitut 1 000

centralinstitut for en sammanslutning av inldningsbanker enligt | 1 000
lagen om en sammanslutning av inl&ningsbanker (599/2010)

holdingforetag for ett kreditinstitut 1 000
filial till ett utlaindskt EES-kreditinstitut, kategori A 1 000
filial till ett utlindskt EES-kreditinstitut, kategori B 1 000
filial till ett tredjelands kreditinstitut 1 000

vardepappersforetag som avses i lagen om resolution av kredi- | 1 000
tinstitut och virdepappersforetag

tredjeldanders virdepappersforetag som avses i lagen om resolu- | 1 000
tion av kreditinstitut och vardepappersforetag

vardepapperscentral 300

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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14.

Lag
om indring av lagen om myndigheten for finansiell stabilitet
I enlighet med riksdagens beslut
dndras ilagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 1 kap. 2 § 1 mom. som f61-
jer:
1 kap.
Allmiinna bestimmelser
2§
Verket for finansiell stabilitet och dess verksamhetsomrdde
Verket for finansiell stabilitet, nedan verket, ar den nationella resolutionsmyndighet som ska
sékerstélla stabiliteten pa finansmarknaden och omorganisera verksamheten vid sddana kreditin-

stitut och virdepappersforetag som drabbats av finansiella svarigheter samt uppritta en resolu-
tionsplan for virdepapperscentralen.

Denna lag trader i kraft den 20 .

15.

Lag
om dndring av lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag
I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 1 kap. 1 § i lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (1194/
2014) ett nytt 5 mom. som foljer:
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1 kap.
Allménna bestimmelser
1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag tillampas ocksé pa uppréttande av resolutionsplaner enligt lagen om vérdeandels-
systemet och om clearingverksamhet ( / ) med iakttagande av vad som foreskrivs om detta i den
lagen.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Utskottets forslag till uttalanden

1. Riksdagen forutsdtter att statsrddet borjar bereda lagstifining som mdjliggor att skatte-
myndigheterna fdr heltickande uppgifter om de slutliga formdnstagarna i fraga om utdel-
ning pd forvaltarregistrerade aktier och att den kdllskatt som tas ut av en oidentifierad for-
mdnstagare utgor ett tillrdckligt incitament for att det ovan nimnda mdlet ska nds.

2. Riksdagen forutsdtter att statsradet utreder méjligheterna att sikerstdlla offentligheten for
uppgifter om innehav som motsvarar direkt innehav och omedelbart bereder de dndringar
i var nationella lagstifining som saken krdver.

3. Riksdagen forutsdtter att statsrddet gor en overgripande analys av de pd nationell prov-

ning baserade pdfoljdsbestimmelserna inom finanssektorn och ldimnar ekonomiutskottet
en utredning i drendet.
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Helsingfors 27.4.2017
I den avgorande behandlingen deltog

ordforande Kaj Turunen saf

vice ordférande Harri Jaskari saml
medlem Lauri Thalainen sd
medlem Eero Lehti saml

medlem Rami Lehto saf

medlem Martti Molsé saf

medlem Johanna Ojala-Niemeld sd
medlem Arto Pirttilahti cent
medlem Hanna Sarkkinen vénst
medlem Joakim Strand sv

medlem Antero Vartia grona
erséttare Jari Leppé cent

ersittare Sinuhe Wallinheimo saml.

Sekreterare var

utskottsrad Teija Miller.
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Motivering

Propositionen innehéller dndringar i den nationella lagstiftningen som till stor del 4r nddvéndiga
till f6ljd av EU:s forordning om vardepapperscentraler. Till den delen 4r éndringarna motiverade.
Propositionen saknar dock helt de lagstiftningsédndringar som skulle behdvas for att bevara of-
fentligheten for och identifieringen av vardepappersinnehav pa nuvarande niva i ett ldge dér den
internationella konkurrensen kan leda till att innehavaet sprids till utlindska vardeandelssystem.

I utskottets betdnkande foreslas ett uttalande (utskottets forslag till uttalande 2) enligt vilket riks-
dagen forutsitter att statsradet utreder mojligheterna att sékerstilla offentligheten for uppgifter
om innehav som motsvarar direkt innehav och omedelbart bereder de &ndringar i vér nationella
lagstiftning som saken kréver. Avsikten med uttalandet &r i sig vért understdd, men vi anser att det
ar alltfor allmént hallet och inte ger tillrédckligt tydliga ramar for den lagstifining som i framtiden
ska trygga offentligheten for dgandet. Dessutom kan bestimmelserna i EU:s forordning om vér-
depapperscentraler forhindra att ett forbud mot forvaltarregistrering senare utstriacks till utlandet,
om det i forsta skedet godkénns ny lagstiftning som tillater forvaltarregistrering i de hér fallen.

Férbud mot forvaltarregistrering samt utldndska virdeandelssystem

De i betdnkandet foreslagna bestimmelserna om det nationella férvaringssystemet motsvarar den
géllande lagstiftningen till den del att dir inte foreslés att forvaltarregistrering av viardeandelar
ska tillatas for finldndska investerare nér de placerar i ett finlaindskt bolags virdeandelar. Det ska i
de hér fallen vara obligatoriskt med ett identifierbart s.k. direkt innehav, och forslaget tryggar att
innehaven é&r lika transparenta och offentliga som i dag i det fall att virdeandelarna emitterats i ett
finlandskt vardeandelssystem.

Genom EU:s forordning om vérdepapperscentraler har de finldndska emittenterna likvél fatt rétt
att emittera virdeandelar i vilket virdeandelssystem och vid vilken véirdepapperscentral som helst
inom EU-omradet. I propositionen ségs det inget om de fall dér ett finldndskt aktiebolag eller an-
delslag emitterar virdeandelar eller dverfor vardeandelar till ett utlaindskt virdeandelssystem. Det
innebdr att det forbud mot forvaltarregistrering som ingér i den géllande lagstiftningen och fore-
slas i betdnkandet inte ldngre géller, eftersom det formulerats som en skyldighet for vérdepap-
perscentralen, inte for investerarna. Finlédndsk lagstiftning kan inte stélla upp krav for en véirdean-
delscentral i ett annat land.

I artikel 38.5 i forordningen om vérdepapperscentraler finns en uttrycklig undantagsbestimmelse
som ska gora det mojligt for lander som tillimpar ett system med obligatoriskt direkt innehav el-
ler motsvarande identifierbart innehav att bibehélla detta system och &ven i fortsdttningen kréva
direkt innehav. Det dr motiverat att Finland fullt ut utnyttjar den rérelsefrihet som undantagsbe-
stimmelsen tillater. Det skulle betyda att Finland héller fast vid kraven pé identifierbart innehav
ocksé nér foremalet for innehavet ar ett finldindskt bolags virdeandelar som emitterats i ett annat
land. Att utstrdcka kravet pa direkt innehav till virdeandelar som emitterats utomlands kréver att
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bestimmelserna tillimpas pa investerare och emittenter i stéllet for pa vardepapperscentralen och
forvararna.

Undantagsbestdmmelsen i forordningen om vardepapperscentraler syftar uttryckligen till att géra
det mgjligt att bibehélla en modell med obligatoriskt identifierbart innehav nér den granséverskri-
dande konkurrensen Oppnas for virdepapperscentraler. Ordalydelsen i undantagsbestimmelsen
ar dock oklar, och det har lagts fram varierande tolkningar av hur bestimmelsen kan tillimpas och
hur stort handlingsutrymme den ger de nationella lagstiftarna.

Till den hir delen anser vi det motiverat att tolka undantagsbestimmelsen i forordningen i enlig-
het med dess syfte ocksé nér det leder till faktiska begridnsningar i emittenternas frihet att anlita
vissa virdepapperscentralers tjdnster. Exempelvis Norge, som i egenskap av EES-land omfattas
av bestimmelserna i forordningen om vérdepapperscentraler, har meddelat att landet tolkar for-
ordningen pa det hér sittet och i sin lagstiftning kommer att halla kvar kravet pé direkt innehav for
investerarna ocksa nir de placerar i virdepapper som norska bolag emitterar i andra lénder.

Undantagsbestdmmelsen i artikel 38.5 i forordningen om vérdepapperscentraler kan enligt for-
ordningen tillimpas utifrdn den modell for obligatoriskt direkt innehav som foreskrivs i med-
lemsstaternas nationella lagstiftning sé linge den nationella rétten inte &dndras eller upphévs och
dess mal forblir giltiga. Férordningen om véirdepapperscentraler utgdr en reglering som tillimpas
vardepapperscentraler och parter till dem. Darmed star den reviderade regleringen av investerare
och emittentbolag, vilken infor nya forfaranden for regleringen utan att &ndra dess syfte, inte i
strid med forordningen. Om Finland nu godkénner ny lagstiftning som tillater forvaltarregistre-
ring av virdeandelar som emitteras utomlands, kan det likvdl hdnda att om det senare foreskrivs
om forbud for sddana virdeandelar kommer det att betraktas som en utvidgning av kravet pa obli-
gatoriskt direkt innehav och ddrmed som ett brott mot forordningen om vérdepapperscentraler.
Darfor far vi nu inte ndja oss med att fragan avgdrs senare genom beredning av ny lagstiftning.

Vi foresléar dérfor att propositionen aterfors for bradskande fortsatt beredning. Vid den beredning-
en forutsétts regeringen komplettera propositionen med bestéimmelser enligt vilka en finsk inves-
terare vid hot om sanktioner aldggs att vid placering i ett finskt bolags vardeandelar i ett utlandskt
vérdeandelssystem anvinda ett sédant direkt konto eller motsvarande arrangemang som gor det
mojligt att vid vardeandelscentralen identifiera investeraren som édgare till virdeandelarna. De hir
uppgifterna om innehavet ska vara tillgidngliga for sdvil det emitterande bolaget som de finlénd-
ska myndigheterna.

Forslag
Vi foreslar

att riksdagen forkastar lagforslagen.
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Lauri Ihalainen sd
Johanna Ojala-Niemel4 sd
Hanna Sarkkinen véinst
Joakim Strand sv

Antero Vartia grona

Betinkande EKUB 7/2017 rd
Reservation

101



	INLEDNING
	PROPOSITIONEN
	UTSKOTTETS ÖVERVÄGANDEN
	DETALJMOTIVERING
	FÖRSLAG TILL BESLUT
	Utskottets ändringsförslag
	1.
	Lag
	om värdeandelssystemet och om clearingverksamhet

	2.
	Lag
	om ändring av aktiebolagslagen

	3.
	Lag
	om ändring av lagen om värdeandelskonton

	4.
	Lag
	om ändring av 2 § i lagen om värdepapperskonton

	5.
	Lag
	om ändring av lagen om Finansinspektionen

	6.
	Lag
	om ändring av lagen om vissa villkor vid värdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem

	7.
	Lag
	om ändring av lagen om investeringstjänster

	8.
	Lag
	om ändring av lagen om placeringsfonder

	9.
	Lag
	om ändring av 3 § i lagen om finansiella säkerheter 

	10.
	Lag
	om ändring av lagen om andelslag

	11.
	Lag
	om ändring av lagen om handel med finansiella instrument

	12.
	Lag
	om ändring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

	13.
	Lag
	om ändring av lagen om förvaltningsavgift till Verket för finansiell stabilitet

	14.
	Lag
	om ändring av lagen om myndigheten för finansiell stabilitet 

	15.
	Lag
	om ändring av lagen om resolution av kreditinstitut och värdepappersföretag


	Utskottets förslag till uttalanden
	Helsingfors 27.4.2017
	RESERVATION
	Motivering


