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Eduskunnalle

ALOITTEEN PAAASIALLINEN SISALTO

Voimassa olevan tuloverolain (1535/1992) 50 §:n 3 momentin toisen kohdan mukaan luovutus-
tappioon rinnastetaan myos sellainen arvopaperin arvonmenetys, jota voidaan konkurssin tai
muun siihen verrattavan syyn vuoksi pitdd lopullisena. Téahin tuloverolain 50 §:n nykyiseen muo-
toiluun ja tulkintaan liittyy epdkohta, jonka perusteella menetettyd pddomalainaa ei samassa ti-
lanteessa rinnasteta luovutustappioon, eikd pddomalainan arvonmenetysté 1dhtokohtaisesti voi ar-
vopaperin arvonmenetyksen tapaan vihentdd verotuksessa. Néin ollen noteeraamattomaan ja
myd&hemmin esimerkiksi yrityssaneerauksen kohteeksi joutuneeseen osakeyhtioon sijoittanut yk-
sityishenkild ei ole oikeutettu vihentdimiin menetettyd pddomalainaansa verotuksessa.

Aloitteella ehdotetaan muutettavaksi tuloverolain 50 §:n 3 momentin toista kohtaa siten, etti luo-
vutustappioon rinnastetaan jatkossa my0s pddomalainan arvonmenetys.

PERUSTELUT

Pddomalaina on yhtidoikeudellisen sddntelyn mukaan niin sanottu takasijainen velka. Tamai tar-
koittaa, ettd lainan pddoma ja korko saadaan maksaa yhtidn selvitystilassa ja konkurssissa vain
kaikkia muita velkoja huonommalla etuoikeudella. Toisaalta pddomalaina on maksujérjestykses-
sd ennen osakepddomaa, joka palautetaan oman pddoman ehtoisena sijoituksena viimeisend. Paa-
omalaina parantaa yhtion omaa pddomaa osakepddoman menettdmisen rekisterdimiseen liittyvas-
sé laskelmassa, mutta se ei lisdd jakokelpoisten varojen maariad. Pddomalaina on siis oman ja vie-
raan pddoman véliin jaddva rahoitusmuoto. Luonteensa vuoksi pddomalaina on rahoitusinstru-
menttina erityisen tarked pienille ja keskisuurille yrityksille. Sitd kdytetdan lahtokohtaisesti osa-
keyhtion vakavaraisuuden parantamiseen sekd toiminnan rahoittamiseen.

Nykyisessd oikeustilassa pddomalainan arvonmenetys voidaan hyodyntidd verotuksessa ainoas-
taan konkurssin tai osakkeiden myynnin yhteydessa ja lahtokohtaisesti vain silloin, kun pdédoma-
lainan antaja myos omistaa velallisyhtion osakkeita. Yrityssaneeraustilanteessa yrityksen omis-
tajat tai ulkopuoliset sijoittajat eivit voi vihentdd pddomalainan arvonmenetysta.

Pienet ja keskisuuret yritykset kirsivit pddomalainan arvonmenetyksen nykyisestd verokohtelus-
ta, koska sijoittajat etsivit varoilleen lahtokohtaisesti verotuksellisesti selkedmpia sijoituskohtei-
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ta, kuten arvopapereita. Vaihtoehdoksi valikoituvat télldin useammin suurten porssiyhtididen
osakkeet sekd indeksirahastot.

Epékohta voi vihentda yritysten omistajien halukkuutta saneerata omia pddomalainojaan yrityk-
sensé saneerausmenettelyssé. Liséksi se kannustaa saneerausmenettelyn sijaan konkurssiin, kos-
ka pddomalainan antaneen yrittdjan kannalta konkurssi voi olla verotuksellisesti edullisempi
vaihtoehto kuin saneeraus. Pitkdjénteisen yrittdjyyden kannalta on tappio, jos yritystoiminnan jat-
kamiseen tihtddva yrityssaneeraus hyldtdin verotusteknisisté syist.

Verolainsdddantomme pitdisi suhtautua mydnteisesti pddomalainaan sijoitusinstrumenttina, silla
se on erityisesti pienten ja keskisuurten yritysten kannalta tirked rahoituskeino. Pddomalaina-

muotoista sijoitusta tulisi siihen liittyvdn arvonmenetyksen verovéhennyskelpoisuuden suhteen
kisitelld kuten arvopaperisijoitusta.

Edell4 olevan perusteella ehdotamme,

ettd eduskunta hyviksyy seuraavan lakiehdotuksen:

Laki

tuloverolain 50 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan tuloverolain (1535/1992) 50 §:n 3 momentin 2 kohta, sellaisena kuin se on laissa
774/2012, seuraavasti:
50§

Luovutustappio

2) sellainen arvopaperin tai pddomalainan arvonmenetys, jota voidaan konkurssin tai muun sii-
hen verrattavan syyn vuoksi pitdé lopullisena.

Téma laki tulee voimaan pédivind kuuta 20 .
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