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Taysistunto

Keskiviikko 9.1.2019 klo 14.06—19.54

4. Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi tuloverolain 9 §:n muuttamisesta
Hallituksen esitys HE 306/2018 vp

Liihetekeskustelu

Puhemies Paula Risikko: Lihetekeskustelua varten esitellddn paivdjarjestyksen 4. asia.
Puhemiesneuvosto ehdottaa, ettd asia Idhetetddn valtiovarainvaliokuntaan.

Lahetekeskusteluun varataan enintddn 30 minuuttia. Asian késittelysséd noudatetaan ai-
kataulutettujen asioiden osalta sovittuja menettelytapoja.

Keskustelu

15.01 Valtiovarainministeri Petteri Orpo (esittelypuheenvuoro): Arvoisa rouva puhe-
mies! Seuraavaksi esittelen eduskunnalle lain tuloverolain 9 §:n muuttamisesta.

Téssd on kyse yksinkertaisesti rahastojen rahastoihin sijoittamisen helpottamisesta, eli
tavoitteena on poistaa ulkomaalaisten pd&domien saantiin liittyvid verotuksellisia esteitd ja
lisdtd padomasijoitusalan kilpailukykyd Suomeen eli saada Suomeen ulkolaisia investoin-
teja. Tama “rahastojen rahasto” kuulostaa monimutkaiselta, mutta se on rahasto, joka ke-
rdd varoja seki yksityiseltd etté julkiselta sektorilta ja edelleen sijoittaa niité eri puolilla toi-
miviin rahastoihin. Tdmé on hyvin yleisesti kansainvélisilld pidomamarkkinoilla kéytetty
menettely ja myds Suomessa kéytetty menettely, ja meidén pitdd olla tdssé suhteessa kil-
pailukykyisia.

Kyse on esteiden purkamisesta ja siitd, ettd pddomia saadaan Suomeen ja ettd Suomi on
kilpailukykyinen. Kyse ei ole uusista veronkevennyksistd tai veroeduista vaan yksinker-
taistamisesta ja Suomen houkuttelevuuden parantamisesta.

Puhemies Paula Risikko: Sitten mennéén puhujalistalle.

15.02 Timo Harakka sd: Arvoisa puhemies! Talld esitykselld muutettaisiin suomalaisiin
kommandiittiyhtiomuotoisiin pddomasijoitusrahastoihin sijoittavien ulkomaisten padoma-
sijoitusrahastojen eli rahastojen rahastojen verokohtelua.

Suomella on ollut ilo ja onni olla ihan Euroopan ellei maailman kérkiluokkaa viime vuo-
sina sijoituksissa startup-yrityksiin, ja tité kehitystd on syyté pitdd yll4 ja vauhdittaa. Ndin
ollen jos on olemassa jokin tapa ja jokin menettely, joka estéd sijoittamasta suomalaisiin
yhtioihin, tdytyy tietyn veropurismin ohella mydskin tutkia, ovatko ndmaé téllaiset menet-
telyt valttdmattomid, ja pohtia sitten, ettéd jos aiheutettu haitta verojérjestelmén kokonais-
logiikalle on siedettdvé, niin silloin on syytd muuttaa lainsdédénto4, ja tistd on mielesténi
talld kertaa kysymys.

Tarkistettu
4.1
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Télla esitykselld ei olisi olennaisia vaikutuksia verotuloihin, silld rahastojen rahasto -ra-
kenteita on véltetty timén nykyisen verokohtelun vuoksi. Sillé saattaa olla vaikutusta suo-
malaisten yritysten pddomansaantiin, nimenomaan myonteisid vaikutuksia. Toisaalta on
syytd muistaa, etti verotuksen vaikutus investointeihin ylisummaan on kohtalaisen pieni,
eiké esitys suoraan vaikuta verokohteluun, silld aiemmin vastaavan verokohtelun on saa-
nut toisenlaisella sijoitusrakenteella, mutta toisaalta meillé ei ole mitdén syyti yllyttda tai
suorastaan pakottaa tekemdin monimutkaisia sijoitushérveleitd vain sen tdhden, ettd lain-
sdddanto siihen pakottaa. Siksi esitystd voidaan pitdd kannatettavana, koska se muuttaa si-
joitusten verokohtelua tasapuolisemmaksi eiki erityisen olennaisesti puhko veropohjaa.

Kuitenkin on syyti ehké nostaa tissikin yhteydessé vahin laajempi kysymys siitd, min-
kélainen veropohjan vuoto liittyy sijoitusrahastoihin yleensé ja mydskin pddomasijoitusra-
hastoihin. Valtaosa paddomarahastojen sijoituksistahan on tehty kiinteistdsijoituksiin, eiki
ndisté sijoituksista usein makseta veroa Suomeen, kun kyseessa on institutionaalinen sijoit-
taja. Siksi padomasijoitusrahastoista kertyvéa veropohjaa voisi tiivistdd laajentamalla ul-
komaisten institutionaalisten sijoittajien verovelvollisuutta Suomesta kertyvistd tuloista
vastaavasti kuin sijoitusrahastojen kohdalla, mika liittyy hallituksen esitykseen 308/2018.

Tédmén vuodon tukkiminen on téysin olennaista ja keskeinen osa SDP:n vero-ohjelmaa
ja vaihtoehtobudjettia, joten nostan esille nimé kolme keskeistd ehdotusta: 1) Osinkojen
lahdevero ulkomaisille ja muille verovapaille yhteisoille — joihin edustaja Tavio tuossa jo
aikaisemmin viittasikin. 2) Kiinteistosijoitusten tuottojen verotus Suomessa. 3) Lahdevero
verokeitaisiin maksetuille koroille.

Ensinnd tdma ldhdevero institutionaalisten sijoittajien ja muiden osittain verovapaiden
yhteisdjen osingoille:

Kuten tiedetddin, ulkomaiset institutionaaliset sijoittajat eivdt maksa Suomeen veroa
tadlla kertyneisté osingoista mydskéén silloin, kun sijoitus tehdddn padomasijoitusrahas-
ton kautta. Tuottoja ei voida verottaa myohemminkéén, silld ulkomaisten rahastojen edun-
saajat eivit yleensd asu Suomessa. Kyse on merkittaviastd asiasta, silld ulkomaiset institu-
tionaaliset sijoittajat omistavat noin puolet Helsingin porssin osakkeiden arvosta, ja nimé
ovat hyoOtyneet tdysimaardisesti esimerkiksi yhteiséveron alennuksesta, kun vastaavasti sit-
ten piensijoittajien osinkoverotusta talloin kiristettiin.

Aalto-yliopiston apulaisprofessori Tomi Viitala esitti ulkomaalaisille rahastoille ja
muille osinkoveroista vapautetuille yhteisoille maltillista noin viiden prosentin osinkove-
roa, joka olisi lopullinen ldhdevero. Olemme arvioineet sen professori Viitalan kayttdmén
laskukaavan mukaan tuottavan valtiolle noin 400 miljoonan euron verotulot. Arviohaaruk-
ka on 250:std noin 500 miljoonaan. Saksassa vastaava vero on 15 prosenttia, ja se saattaa
rahastosijoitukset tasapuolisempaan asemaan suorien osakesijoitusten kanssa. Néin ollen
tdllainen ratkaisu sovitettuna kaikkiin rahastoihin tasapuolisesti olisi mydskin valtionta-
loudellisesti julkisen talouden osalta hyddyllisempi kuin moni muu vaihtoehto ja lisiksi se
mahdollistaisi hyvén veropolitiikan periaatteiden mukaisesti sen, ettd esimerkiksi piensi-
joittajien maksamaa osinkoveroa voitaisiin vastaavasti alentaa nykyisesti 25,5 prosentista
esimerkiksi ldhemmas 20:t4 prosenttia.

Kiinteistdsijoittamisen veropohjan tiivistdmiseen ja verokeitaisiin maksettujen korko-
jen lahdeveroon palaan sitten tarvittaessa myShemmin.

15.08 Eero Suutari kok: Arvoisa puhemies! Tamaé on sikédli hyvéa lainsdddéntod, etté til-
132 mahdollistetaan ulkomailta suomalaisiin yhti6ihin sijoittaminen ja ndin sen kasvu.



Poytikirjan asiakohta PTK 138/2018 vp

Téhén astihan on ollut sillé tavalla, ettd meilld padsdéntoisesti esimerkiksi eldkeyhtiot ja
muutkin isot sijoittajat hajauttavat omat sijoituksensa niin, etté tyokalut ovat maailmanlaa-
juisesti kdytOssd ja ndin se sijoittajan tulevaisuus turvataan silld tavalla, etteivdt yhden
maan riskit kumuloituisi siind yhdelle sijoittajalle. Mutta sitten ulkomailta Suomeen ole-
villa sijoituksilla on téllaisia esteitd, kuten esimerkiksi se, ettd kun Suomessa on suurin osa
ndistd pddomasijoitusyhtidrahastoista kommandiittimuotoisia, niin niitten kautta, rahasto-
jen rahastojen kautta, ei ole voitu sitten tehdé sijoituksia suomalaisiin yhtidihin ja sen takia
sitd rahoitusta ei sitd kautta ole saatu.

Tédmai parantaa kylld sitd mahdollisuutta, koska tosiaan, niin kuin td4lla tuli esille, suo-
malaisiin yrityksiin, varsinkin téllaisiin kasvuyrityksiin, ollaan hyvin mielelldén sijoitta-
massa, vaikka sitten tuolta iddsté tai lannestd. Tdma on just tdhén ajankohtaan sopivaa lain-
sdddantod. — Kiitos.

15.09 Antti Kurvinen kesk: Arvoisa rouva puhemies! Tama kisittelyssé oleva esitys hel-
pottaa ulkomaisten paddomien saamista Suomeen ja investointeja Suomeen ja sitd kautta
meiddn pddomamarkkinoittemme kehitysti ja sitd kautta uusien tydpaikkojen syntymisté
Suomeen ja kansantaloutemme vaurastumista, jotenka se on oikein mydnteinen asia ja sité
on helppo tukea. Toivottavasti se saadaan vield valiokunnista eteenpéin téssé kiireisen ke-
védn aikana.

Keskustelu paittyi.

Asia ldhetettiin valtiovarainvaliokuntaan.
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