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Taysistunto

Torstai 16.10.2025 klo 16.00—19.06

6. Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain ja si-
joitusrahastolain muuttamisesta seké niihin liittyviksi laeiksi
Hallituksen esitys HE 139/2025 vp

Liihetekeskustelu

Ensimméinen varapuhemies Paula Risikko: Lihetekeskustelua varten esitellddn paiva-
jarjestyksen 6. asia. Puhemiesneuvosto ehdottaa, ettd asia ldhetetdén talousvaliokuntaan.

Keskusteluun varataan tdssi vaiheessa enintddn 30 minuuttia. Jos puhujalistaa ei tdssd
ajassa ehditi kiayda loppuun, asian késittely keskeytetdén ja sitd jatketaan muiden asiakoh-
tien jalkeen. — Téssékin esittelijind ministeri Puisto. Olkaapa hyva.

Keskustelu

18.52 Elinkeinoministeri Sakari Puisto (esittelypuheenvuoro): Kiitos, arvoisa puhe-
mies! Esityksen pédasiallinen sisdlté on direktiivimuutosten tdytintéonpano. Ehdotetuilla
muutoksilla pantaisiin tdytdntoon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan di-
rektiivin, AIFM-direktiivi, ja siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksii koskevan direktiivin muuttamista koskeva Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivi. Esityksessa ei ehdoteta muutosdirektiivin vaatimukset ylit-
tavia lisdvelvoitteita. Muutosdirektiivin tarjoama kansallinen litkkkumavara ehdotetaan esi-
tyksessd hyodynnettdviksi panemalla tdytantoon kansalliset optiot ja jattiméalla ottamatta
kayttoon mahdollisuudet kansallisiin rajoituksiin.

Muutoksen keskeinen sisélto:

Vaihtoehtorahastojen hoitajien ja rahastoyhtididen tehtdvien ulkoistamisjérjestelyé kos-
kevia vaatimuksia ehdotetaan tdsmennettdviksi ja yhdenmukaistettaviksi. Vaihtoehtora-
hastojen hoitajille ja rahastoyhtidille ehdotetaan uusia maksuvalmiuden hoidon keinoja.
Taman tarkoituksena on parantaa likviditeetin hallintaa mutta myos edesauttaa makrova-
kauden hallintaa. Vaihtoehtorahastojen hoitajien ja rahastoyhtididen raportointivelvolli-
suuksia ehdotetaan tarkennettaviksi ja yhdenmukaistettaviksi. Lainanantoa harjoittavien
vaihtoehtorahastojen toimintaan ehdotetaan uusia sddnndksid. Lainojen alullepanosta
vaihtoehtorahastoissa tai erityisistd lainanantorahastoista ei ole tdlld hetkelld sddnnoksia
lainkaan.

Sailytysyhteisojd koskevia sddnnoksid ehdotetaan tdsmennettiviksi. Sdilytysyhteiso séi-
lyttdd varoja, joihin rahasto sijoittaa. Sdilytysyhteisolle kuuluu séilyttdmisen lisdksi my0s
muita, rahaston sijoitusten valvontaan liittyvid tehtdvid. Samalla mahdollistetaan niin sa-
nottu sdilytysyhteisopoikkeus, jonka kyseessd ollen Finanssivalvonta voisi tapauskohtai-
sesti hyviksyd, ettd vaihtoehtorahastojen hoitaja nimeéé siilytysyhteison toisesta ETA-
valtiosta sopivan sdilytysyhteison puuttuessa Suomesta.
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Vaihtoehtorahastojen hoitajille ja rahastoyhtidille sallittuja palveluja lisdttiisiin sekd
johtohenkildiden miérad, asuinpaikkaa ja tehtdvin kokoaikaisuutta koskevia maédrayksia
tarkennettaisiin.

Esitys: Kyseessé on péddasiassa direktiivimuutoksista johtuva rahastolainsdddiantoé kos-
keva lakiesitys. Muutokset ovat osa EU:n pddomamarkkinaunionihanketta, jolla paranne-
taan Euroopan pddomamarkkinoita ja vahvistetaan sijoittajansuojaa Euroopan unionissa.
Rahastoyhtididen ja vaihtoehtorahastojen hoitajien velvoitteita rahastojen hoitamisessa li-
sdttdisiin, mutta samalla my0s laajennettaisiin uusien sallittujen palvelujen valikoimaa.
Esityksessa ei ehdoteta uusia velvoitteita sijoittajille tai rahasto-osuuksien omistajille. Esi-
tyksesséd ehdotetaan muutettavaksi padasiassa vaihtoehtorahastojen hoitajista annettua la-
kia ja sijoitusrahastolakia.

Lisdksi muutokset koskevat Finanssivalvonnasta annettua lakia, erdiden asuntojen
vuokraustoimintaa harjoittavien osakeyhtididen verohuojennuksesta annettua lakia ja Fi-
nanssivalvonnan valvontamaksusta annettua lakia. Finanssivalvonnasta annettuun lakiin
tehtiisiin vahaisia teknisid korjauksia.

Kiinteistorahastolaki ehdotetaan kumottavaksi ja sen sdédnnokset siirrettdviksi muutok-
sineen vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin. Kiinteistérahastolain kumoamisen
yhteydessé tehtéisiin teknisluonteinen korjaus erdiden asuntojen vuokraustoimintaa har-
joittavien osakeyhtididen verohuojennuksesta annettuun lakiin.

Kiinteistorahastolakia koskevasta muutoksesta: Kiinteistorahastolakia koskeva muutos
parantaisi lainsddddnnon ymmaérrettdvyytti ja kahtiajakoa sijoitusrahastoihin ja vaihtoeh-
torahastoihin. Kansallinen lainséédénto noudattaisi jatkossa samaa linjaa kuin EU-séénte-
ly. Kiinteistorahastolaki koskee ainoastaan niin sanottuja REIT-rahastoja, Real Estate In-
vestment Trust, joita Suomessa on ollut yksi eiké tdlla hetkelld ole yhtédén. Euroopassa ja
USAssa niitd on, joten sddntely olisi kuitenkin syyta sdilyttéa.

Vaikutukset: Lakiehdotusten merkittavimmat vaikutukset kohdistuvat vaihtoehtorahas-
tojen hoitajiin ja rahastoyhtidihin. Ehdotetut lakimuutokset liséisivét joltain osin vaihtoeh-
torahastojen hoitajien ja rahastoyhtididen hallinnollisia kustannuksia. Osa kustannuksista
olisi kertaluonteisia lainsddddnnon voimaantuloon liittyvid tehtdvid. Kansallisen liikkuma-
varan kdytdntoon ottaminen esityksen mukaisesti parantaisi vaihtoehtorahastojen hoita-
jien ja rahastoyhtididen liiketoimintamahdollisuuksia. Hyddynsaajat ovat finanssitoimijat,
padomarahoitusta tarvitsevat yritykset ja sijoittajat.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan 16.4.2026. Lakien sddtdminen eduskunnan syysis-
tuntokaudella olisi tdrke&a, jotta Finanssivalvonnalle seké vaihtoehtorahastojen hoitajille
ja rahastoyhtidille jéisi riittdvasti aikaa varautua muutoksiin. — Kiitoksia.

Keskustelu paittyi.

Asia ldhetettiin talousvaliokuntaan.
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