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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om fndring av lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen om placeringsfonder samt till lagar som
har samband med dem

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslds det att lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, lagen
om placeringsfonder, lagen om Finansinspektionen, lagen om skatteldttnad for vissa aktiebolag
som hyr ut bostdder och lagen om Finansinspektionens tillsynsavgifter 4ndras. Det foreslas att
lagen om fastighetsfonder upphévs och att bestimmelserna i den jimte dndringar overfors till
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och blir ett eget kapitel i den lagen.

Genom de dndringar som foreslds genomfors Europaparlamentets och radets direktiv om
andring av direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och direktivet om foretag
for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper.

Det foreslas att de forutsittningar som stélls pa AIF-forvaltare och som giller delegering och
de forutséttningar som stills pa fondbolag och som géller utldggning av uppgifter pé entreprenad
ska fortydligas och att tillsynen ska harmoniseras. Enligt forslaget ska forvaltare av 6ppna AIF-
fonder och fondbolag som forvaltar placeringsfonder i fortséttningen ha tillgang till nya metoder
for likviditetshantering. Det fOreslds att villkoren for anvidndning av metoderna for
likviditetshantering preciseras. Dartill foreslas det att de uppgifter som ska rapporteras i
anslutning till tillsynen utokas och att rapporteringsskyldigheterna enligt lagen om
placeringsfonder forenhetligas med motsvarande skyldigheter for AIF-forvaltare. Villkoren for
AlF-forvaltares och fondbolags informationsskyldigheter foreslds bli preciserade.
Bestimmelserna om antal, vistelseort och uppdragets heltidsnatur nir det giller ledande
personer hos AIF-forvaltare och fondbolag ska preciseras. Det foreslas att de sidotjanster och
andra tillatna tjénster som tillats for AIF-forvaltare och fondbolag ska utokas.

I'lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder har det inte tidigare funnits bestdmmelser
om langivande fonder och AIF-fonders ldngivning. Det foreslds nya bestimmelser om en
langivande fonds struktur, grinser for finansiell hdvstang, hinforande av intdkter fran lén,
policyer for langivning, begriansning av intressekonflikter, investeringsgranser for langivning
och bibehéllande av minimil&dnebelopp. I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
foreslds nya bestimmelser om utseende av forvaringsinstitut, enligt vilka Finansinspektionen
under vissa forutséttningar ska kunna bevilja en AIF-forvaltare tillstdind att utse ett
forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan EES-stat till forvaringsinstitut.

Finansinspektionen ska dven i fortsdttningen kunna tillata att en AIF-forvaltare ingar ett
forvaringsinstitutavtal med ett forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan EES-stat om vissa
villkor uppfylls. Bestimmelserna om forvaltning av AIF-fonder pa initiativ av en tredje part
preciseras. Rétten for AIF-forvaltare att marknadsfora en AIF-fond som en del av ett program
for anstélldas sparande preciseras.

I lagen om Finansinspektionen foreslds det vissa mindre dndringar av teknisk natur. I samband
med upphdvandet av lagen om fastighetsfonder gors dessutom en korrigering av teknisk
karaktir i lagen om skatteldttnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostider.

Lagarna avses trida i kraft den 16 april 2026.
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MOTIVERING
1 Bakgrund och beredning
1.1 Bakgrund

I regleringen av EU:s kollektiva investeringar (nedan EU:s fondreglering) anges ramarna for
verksamheten hos AIF-forvaltare och investeringsbolag som forvaltar investeringsfonder.
Enligt bedomningar harmoniserar regleringen EU:s fondmarknader, stirker ett hogklassigt
investerarskydd och tryggar den finansiella stabiliteten. Aven om dessa mal huvudsakligen har
uppfyllts relativt vil har det ansetts att den harmoniserade fondmarknaden behdver enhetliga
regler i synnerhet i frdga om langivande AIF-fonder, delegering, tillhandahéllande av
forvaringsinstitutstjanster, insamling av tillsynsuppgifter och metoder for likviditetshantering.
Med syftet att harmonisera skillnaderna i reglering mellan medlemsstaterna och den inre
marknaden for fonder antog Europaparlamentet och radet den 13 mars 2024 direktiv (EU)
2024/927 om éandring av direktiv  2011/61/EU och 2009/65/EG vad giller
delegeringsarrangemang, hantering av likviditetsrisker, tillsynsrapportering, tillhandahallande
av fOrvaringsinstituts- och depaforvaringstjanster samt léngivning frén alternativa
investeringsfonder (nedan dndringsdirektivet eller direktivet om dndring av direktiven om
fondplacering). Genom é#ndringsdirektivet dndras Europaparlamentets och ridets direktiv
2011/61/EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010
(nedan AIFM-direktivet eller AIFMD) och Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
1 6verlatbara viardepapper (fondforetag) (nedan fondforetagsdirektivet).

Andringsdirektivet offentliggjordes i EU:s officiella tidning den 26 mars 2024 och triddde i kraft
den 15 april 2024. Andringarna ska till storsta delen inforas i den nationella lagstiftningen senast
den 16 april 2026. Vissa rapporteringsskyldigheter som anknyter till tillsynen ska tillimpas fran
och med den 16 april 2027.

I denna proposition foreslds det att &ndringsdirektivet genomfors nationellt och att de
nddvéndiga dndringar som det féranleder infors i den nationella lagstiftningen. Dessutom avses
propositionen upphéva lagen om fastighetsfonder och dverfora bestimmelserna i lagen till ett
eget kapitel 1 lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

1.2 Beredning

Beredningen av EU-akten

Europeiska kommissionen limnade den 25 november 2021 ett lagstiftningsforslag till
Europaparlamentets och radets direktiv om @ndring av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG
vad géller delegeringsforfaranden, hantering av likviditetsrisker, rapportering av tillsynsdata,
tillhandahallande av forvaringsinstituts- och depétjanster samt alternativa investeringsfonders
utlaning (COM(2021) 721 final) . Forslaget offentliggjordes som en del av kommissionens
lagstiftningspaket om  kapitalmarknadsunionen. 1 samband med projektet om

! Forslaget kan hdmtas p4 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/FI/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0721 (22.4.2025).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0721
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kapitalmarknadsunionen strivar man efter att undanrdja hinder for gridnsoverskridande
placeringar.

Statsradet har genom en skrivelse (U 2/2022 rd) den 7 februari 2022 informerat riksdagen om
kommissionens forslag. 1 skrivelsen beskrivs det huvudsakliga innehéllet i kommissionens
forslag. Statsrddet understdder kommissionens forslag till direktiv och de bakomliggande
malen. Statsrddet understoder i synnerhet de riktade &ndringar som har syftet att gora de
europeiska alternativa fondmarknaderna effektivare och enhetligare.

Beredning av regeringspropositionen

Regeringens proposition har beretts som tjénstearbete vid finansministeriet i nira samarbete
med en samarbetsgrupp som sammantrétt inofficiellt. I sammanséttningen av den inofficiella
samarbetsgruppen har man strdvat efter att hora sakkunniga inom varje &mnesomrade och
intressentgrupper pa ett likvérdigt sétt.

Regeringens proposition sédndes den 30 april 2025 pa offentlig remiss. Ett sammandrag har
gjorts av remissvaren. Begiran om yttrande, yttrandena och ett sammandrag av dem finns pa
finansministeriets projektsida https://vm.fi/sv/projekt-och-lagberedning med projektnumret
VM133:00/2024.

2 EU-rittsaktens syften och huvudsakliga innehall

I EU:s fondreglering indelas fonderna i foretag som bedriver kollektiv investeringsverksamhet
som inriktas pa i fondforetagsdirektivet reglerade Overlatbara vérdepapper, det vill siga
fondforetag, som i Finland kallas placeringsfonder? och som forvaltas av forvaltningsbolag,
samt alternativa investeringsfonder®, som forvaltas av AIF-forvaltare som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder®. Denna regleringsram kompletteras av vissa EU-
akter, sasom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder (nedan ELTIF-férordningen), Europaparlamentets och radets
forordning (EU) Nr 345/2013) om europeiska riskkapitalfonder (nedan EuVECA-forordningen),
Europaparlamentets och radets forordning Nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt
foretagande (nedan FuSEF-forordningen) och Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131 om penningmarknadsfonder (nedan férordningen om penningmarknadsfonder).

EU:s fondreglering har under de senaste aren varit foremél for flera &ndringar. Ett av
huvudmélen med regleringen och adndringarna i regleringen har varit att sikerstilla likvardiga
verksamhetsforutsittningar for fonderna och fondforvaltarna och att sikerstélla ett likvardigt
investerarskydd inom unionen. For att dessa mal ska kunna uppnas har det ansetts behovligt att
harmonisera vissa réttsakter och forfaranden pa EU-niva.

2 Investeringsfonder bendmns ocks& UCITS (undertaking for collective investment in transferable
securities).

3 Alternativa investeringsfonder bendmns ocksé AIF (alternative investment fund).

4 Forvaltare av alternativa investeringsfonder bendmns ocksd AIFM (alternative investment fund
manager).


https://vm.fi/sv/projekt-och-lagberedning
https://vm.fi/hanke?tunnus=VM133:00/2024

2.1 Direktiv om dndring av direktiven om fondinvesteringar

Genom direktivet om dndring av direktiven om fondinvesteringar &ndras AIFM-direktivet och
fondforetagsdirektivet. Andringarna i AIFM-direktivet finns i artikel 1 i #ndringsdirektivet och
dndringarna i fondfdretagsdirektivet i artikel 2. Andringarna i AIFM-direktivet och
fondforetagsdirektivet har till stor del samma innehéll. De nya bestimmelserna om l&ngivande
fonder och langivning samt undantaget fran kraven pé& forvaringsinstitut giller bara AIF-
forvaltare och AIF-fonder och dérfor har dessa éndringar gjorts endast i AIFM-direktivet.
Fondforetagsdirektivet och kraven i direktivet har &ndrats sa att de ligger ndrmare kraven i
AIFM-direktivet till exempel i fraga om rapporteringskraven och delegering.

I huvudsak bestar dndringsdirektivet av fem olika helheter. De &r 1) delegeringsarrangemang,
2) tillsynsrapportering, 3) hantering av likviditetsrisker och verktyg for likviditetshantering
samt relaterad rapporterings- och informationsskyldighet, 4) tillhandahallande av
forvaringsinstituts- och depéaforvaringstjinster och 5) langivning i AIF-fonder och ldngivande
fonder. Dessutom gors det genom &dndringsdirektivet dndringar ocksa i1 enskilda andra
bestimmelser.

2.2 Andringar i AIFM-direktivet
2.2.1 Verktyg for likviditetshantering

Genom dndringsdirektivet harmoniseras verktygen for alternativa investeringsfonders
likviditetshantering. [  AIFM-direktivet definieras 1 fortsdttningen verktyg for
likviditetshantering och regler fér anvindning av verktygen. Med hjilp av dessa efterstrivas
bittre reaktionsforméga hos AIF-forvaltarna under likviditetstryck som orsakas av olika
stressituationer pa marknaden. Med verktygen for likviditetshantering efterstravas dessutom
battre skydd for investerarna. Pa grund av andringarna i AIFM-direktivet ska en AIF-forvaltare
som forvaltar en 6ppen AIF-fond vilja minst tva verktyg for likviditetshantering av dem som
aves i punkterna 2—8 i bilaga V till direktivet. Verktygen ska tas i bruk i exceptionella situationer
dar AIF-fondinvesterarnas intresse kriaver det.

Andringsdirektivet innehaller vissa bestimmelser och undantag i friga om valet av verktyg.
Som metod for likviditetshantering kan inte viljas endast svingprissittning och dubbel
prissittning. For AIF-forvaltare som forvaltar en penningmarknadsfond enligt férordningen om
pennmgmarknadsfonder racker det att vilja ett verktyg. Inldsen genom apport’ &r mdjlig endast
pé uppdrag av professionella investerare och inldsningen ska motsvara den relativa andelen av
fondens medel. Inlésen genom apport behdver éndéd inte motsvara den relativa andelen av
fondens medel, om AIF-fonden riktar sig enbart till professionella investerare eller om den &r
en borsnoterad fond som f6ljer index.

Nér verktyg for likviditetshantering viljs ska AIF-forvaltaren beakta AIF-fondens
investeringsstrategi, likviditetsprofil och forfaranden for inlosen. AIF-forvaltaren ska ocksé
utarbeta verksamhetsprinciper, processer och forfaranden for anvindningen av de verktyg som
viljs. Dessa ska meddelas den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten och de ska héllas
uppdaterade. Utover de valda verktygen for likviditetshantering kan AIF-forvaltarna i

5> Apport (eng. contribution in kind) hanvisar till prestation i annat 4n pengar. Inldsen genom apport kan
ske genom Overlatelse av egendom i fondens besittning, till exempel fastigheter, vardepapper eller
annan 16s egendom for uppfyllande av begéran om inlosen.



exceptionella situationer aktivera eller avaktivera ett verktyg enligt 1 eller 9 punkten i bilaga V
i AIFM-direktivet, det vill siga tillfalligt stoppa teckning, aterkOp och inldsen eller separering
av tillgangar (arrangemang med s.k. sidofickor). AIF-forvaltaren ska anméla arrangemanget for
separering av tillgdngar till den behodriga myndigheten i god tid innan arrangemanget
genomfors. Dessutom ska AIF-forvaltaren omedelbart underritta den behodriga myndigheten om
tillfalligt senarelédggande av teckning, aterkdp och inldsen aktiveras samt om tillimpning av
andra verktyg for likviditetshantering nir detta sker pé ett sétt som inte ligger i linje med AIF-
forvaltarens normala affarsverksambhet.

AlF-forvaltarnas behoriga myndigheter kan i exceptionella situationer krdva att tillfalligt
senareldggande av teckning, dterkOp och inldsen aktiveras eller avaktiveras for att skydda
investerarna. D& ska AIF-forvaltaren horas innan ett forordnande ges om anvédndningen av ett
verktyg for likviditetshantering. AIFM-direktivet har preciserats p4 manga punkter i friga om
myndighetssamarbetet mellan tillsynsmyndigheterna. I dndringsdirektivet beskrivs noggrant de
forfaranden som ska tillimpas efter att en tillsynsmyndighet i en annan medlemsstat har framfort
en begéran om anvindning av ett verktyg for likviditetshantering.

Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten utarbetar tekniska regleringsstandarder
for godkénnande av Europeiska kommissionen. Med standarderna preciseras egenskaperna hos
verktygen for likviditetshantering med sérskilt beaktande av mangfalden av AIF-fondernas
investeringsstrategier och underliggande tillgangar. Dartill utarbetar Europeiska véardepappers-
och marknadsmyndigheten riktlinjer for AIF-forvaltarnas val och kalibrering av verktygen for
likviditetshantering for att hantera likviditetsrisker och minska riskerna for den finansiella
stabiliteten.

2.2.2 Langivande fonder

I dndringsdirektivet uppstélls enhetliga kriterier for langivande fonder och langivande AIF-
fonder. Med langivning hinvisas till att AIF-forvaltaren beviljar lan direkt eller indirekt via en
tredje part. Som langivning betraktas dessutom situationer ddr en AIF-forvaltare eller AIF-fond
deltar i struktureringen av ett 1an eller i specificeringen av lanets egenskaper eller i avtalandet
om egenskaperna pa forhand innan lanepositionen tas. Langivande fonder &r i regel slutna men
de kan i sérskilda fall vara ocksa 6ppna. En 6ppen langivande fond ska kunna visa den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten att dess system for hantering av likviditetsrisken ar
kompatibelt med investeringsstrategin och inldsenpolicyn.

Utover bestdimmelserna i &ndringsdirektivet utarbetar Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten tekniska regleringsstandarder for godkénnande av Europeiska
kommissionen. I standarderna definieras de krav som langivande AIF-fonder ska uppfylla for
att bevara en Sppen struktur. Kraven omfattar ett sunt system for likviditetshantering, tillgdngen
till likvida tillgdngar och stresstester samt en inlosenpolicy med hénsyn till likviditetsprofilen
for langivande AIF-fonder. Dessutom giller kraven de underliggande laneexponeringarna, den
genomsnittliga aterbetalningstiden for lanen och portfoljernas overgripande fordelningsgrad
och sammansittning.

En langivande AIF-forvaltare ska ta i bruk effektiva atgirder, forfaranden och processer for
beviljande av lan, hantering av kreditrisk och administration och uppfoljning av
kreditportfdljen. Dessa processer ska hallas uppdaterade och ses dver regelbundet. Processerna
ska vara proportionella i forhallande till omfattningen av langivningen. Dessa krav tillimpas
emellertid under vissa forutséttningar inge pa utgivning av deldgarlan.



For begrinsning av de risker som kopplingarna mellan de langivande fonderna och andra parter
pa finansmarknaden orsakar har det kréivts att de l&ngivande fonderna sprider sina risker och
stéller vissa granser for sina exponeringar nir lantagaren &r ett finansiellt féretag, en AIF-fond
eller en investeringsfond. D4 far det nominella véirdet av de 1an som ges till en enskild lantagare
inte sammanlagt overstiga 20 procent av ifrdgavarande fonds kapital, forbindelser eller totala
teckning

AlF-fonderna kan bevilja lan ocksd till konsumenter. Om en AIF-fond beviljar lan till
konsumenter ska utover bestimmelserna i AIFM-direktivet tillimpas ockséd andra EU-réttsakter
som tillimpas pa konsumentkrediter®. Medlemsstaterna kan emellertid av tvingande skil som
géller allmént intresse forbjuda AIF-fonder att ge ut konsumentkrediter pé sitt territorium.

For att sékerstélla det finansiella systemets stabilitet och integritet omfattas langivande AIF-
fonder av en grins for finansiell havstang’, som faststélls i artikel 15.4 b i AIFM-direktivet.
Gransen for finansiell hdvstang for langivande AIF-fonder varierar beroende pa om fonden ar
sluten eller 6ppen. Gréinsen for finansiell hdvstang for 6ppna langivande AIF-fonder fér inte
overskrida 175 procent och grénsen finansiell hdvstang for slutna AIF-fonder far inte 6verskrida
300 procent. Ocksa stringare grianser for finansiell hdvstdng dr mojliga, om den behoriga
myndigheten i den l&ngivande AIF-fondens hemmedlemsstat anser det nddvandigt att sitta
strdngare granser.

Begrinsningar har inforts for langivande aktorer for att situationer med motstridiga intressen
ska kunna hanteras i de langivande fonderna. En AIF-forvaltare och dess personal fér inte ta
emot lan frdn de AIlF-fonder som de forvaltar. Samma begrinsning giller ocksa
forvaringsinstitut och aktorer till vilka AIF-forvaltare eller forvaringsinstitut har delegerat sina
uppgifter. Begransningen giller dessutom bolag som ingér i samma koncern som AIF-
forvaltaren, fransett undantag som géller vissa finansiella foretag.

AIF-forvaltare har forbjudits att forvalta sdidana AIF-fonder som ger ut 14n med det enda syftet
att sdlja dem till tredje part (originate to distribute-strategier). Ett sddant krav pa att inte Gverfora
l&n i sin helhet frdn AIF-fonden har i dndringsdirektivet ansetts vara behovligt for att undvika
moraliska risker.

En AIF-forvaltare ska forsékra sig om att den AIF-fond den forvaltar behéller minst fem procent
av det nominella virdet av varje lan den gett ut fram till forfallodagen, om lanet har beviljats
konsumenter eller 1dnetiden ar kortare dn atta ar. I frdga om Gvriga lan ska den procentuella
andelen behéllas i minst atta ars tid. I @ndringsdirektivet specificeras vissa undantag fran
tillimpningen av detta krav.

2.2.3 Delegering

AlF-forvaltarnas regelbundna rapportering har utvidgats i fraga om rapportering av uppgifter
om delegering och vidaredelegering. AIF-forvaltare ska redan vid ansdkan om auktorisation
lamna exakta uppgifter om planerade arrangemang for delegering och vidaredelegering (AIFM-
direktivet, artikel 7). De detaljerade dndringarna i delegeringen géller sdrskilt omfattningen av

6 Sddana rittsakter ar till exempel Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG om
konsumentkreditavtal och direktiv 2021/2167/EU om kreditforvaltare och kreditférvarvare.

7 Med gréns for finansiell hdvsting avses att frimmande kapital (skuld) anvénds for en 6nskad
investering.
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uppgifter och funktioner som delegerats, deras karaktér och den interna tillsynen. Dessutom har
kraven pé delegeringsarrangemangen preciserats i dndringsdirektivet.

2.2.4 Rapportering

I &ndringsdirektivet har artikel 23.1 i AIFM-direktivet éndrats i friga om den information som
AlF-forvaltaren ska ge sina kunder innan avtalet ingds. [ fortsittningen ska som
forhandsuppgifter 1dmnas AIF-fondens namn, metoderna for likviditetshantering och uppgifter
om arvoden, avgifter och kostnader som AIF-forvaltaren star for i samband med AIF-fondens
verksamhet och som direkt eller indirekt kommer att belasta fonden i fraga. Nér det ar fraga om
en langivande AIF-fond som forvaltas av AIF-forvaltaren ska ocksd sammanséttningen av
portfoljen med utgivna lan meddelas (AIFMD, artikel 23.1).

2.2.5 Forvaringsinstitut

Andringsdirektivet innehdller flera #ndringar som giller artikel 21 i direktivet i friga om
forvaringsinstitut. [ dndringsdirektivet tillats nationellt handlingsutrymme, enligt vilket det blir
mojligt att utse ett forvaringsinstitut i en annan EES-stat. Detta dr mojligt om vissa villkor
uppfylls och om den behdriga myndigheten gor en sddan bedomning i ett enskilt fall. Den
behoriga myndigheten ska godkénna att forvaringsinstitutet utses innan institutet borjar
tillhandahalla férvaringstjanster. En behorig myndighet som godkénner att ett forvaringsinstitut
i en annan EES-stat utses ska anméla detta till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten.

I &dndringsdirektivet preciseras samarbetet och informationsutbytet mellan myndigheterna vid
utseende av ett forvaringsinstitut som &r etablerat i ett tredjeland, ndr det &r frdga om
marknadsforing i EES-staten av andelar i en AIF-fond som é&r etablerad i ett tredjeland.
Tredjelandet far inte vara ett hogrisktredjeland som avses i artikel 31 i Europaparlamentets och
radets forordning om é&tgérder for att forhindra att det finansiella systemet anvénds for
penningtvitt eller finansiering av terrorism (EU 2024/1624), nedan penningtvdttsforordningen.
En ytterligare forutsittning ar att de krav som faststélls i artikel 26 i OECD:s modellavtal for
skatter pa inkomst och formogenhet uppfylls och att tredjelandet i frdga inte ndmns i bilaga [ i
EU:s reviderade forteckning 6ver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.

Forvaringsinstituten spelar en viktig roll for att skydda investerarnas intressen och de maéste
kunna utfora sina uppgifter oavsett vilken typ av depéforvarare som forvarar AIF-fondens
tillgdngar. Dérfor har sddana véardepapperscentraler som tillhandahaller depaforvaringstjénster
for AIF-fonder inkluderats i forvaringskedjan. For att undvika onddigt arbete behdver
forvaringsinstituten inte utfora en granskning av vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
pa forhand om de avser att delegera forvaringen till en vardepapperscentral. I AIFM-direktivet
definieras ocksa situationer dér tillhandahallande av virdepapperscentraltjanster betraktas som
delegering av uppgifterna. Att en virdepapperscentral som verkar som utgivande
viardepapperscentral  tillhandahéller tjédnster betraktas inte som delegering av
forvaringsinstitutets depaforvaringsfunktioner. Att en vérdepapperscentral som verkar som
investerande viardepapperscentral tillhandahaller tjanster ska ddremot betraktas som delegering
av forvaringsinstitutets depaforvaringsfunktioner.®

8 Utgivande och investerande virdepapperscentral definieras i i den delegerade forordningen (EU)
2017/392, som godkints i enlighet med artikel 29.3 och artikel 48.10 i Europaparlamentets och rédets
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Dessutom har forvaringsinstitutens informationsskyldighet i forhallande till de behoriga
myndigheterna ~ samt  myndigheternas  inbordes  informationsutbyte  utvidgats.
Informationsskyldigheten géller i regel alla uppgifter som ar av betydelse for myndigheternas
verksamhet.

2.2.6 Nya tillatna tjénster

I och med &ndringsdirektivet kan medlemsstaterna besluta att tillata att AIF-forvaltarna har
mojlighet att tillhandahalla vissa anknytande tjdnster och andra tillatna tjanster. Till
forteckningen over tillatna tjdnster i artikel 6.4 i AIFM-direktivet har fogats administration av
referensvérden och kreditférvaltningsverksamhet. Det dr ocksa mojligt att i enlighet med artikel
6.4 b i AlFM-direktivet tillhandahélla varje annan funktion eller verksamhet som AIF-
forvaltaren redan tillhandahaller med avseende pé en AIF-fond som den forvaltar, forutsatt att
eventuella intressekonflikter hanteras pa ldmpligt sétt.

2.2.7 Personer i ledningen

Artikel 8.1 i AIFM-direktivet har dndrats sa att en AIF-forvaltare ska utse minst tva fysiska
personer for att pa heltid leda verksamheten. Dessa personers stadigvarande bostadsort ska vara
i en EES-stat. Personerna ska pa heltid antingen vara anstéllda av AIF-forvaltaren eller vara
medlemmar av AIF-forvaltarens operativa ledning eller hogsta forvaltningsorgan. Personerna
ska namnges redan i samband med ansdkan om auktorisation.

2.2.8 White label-produkter

Till &ndringsdirektivet har i AIFM-direktivets artikel 14 om hantering av intressekonflikter
fogats en precisering som giller s& kallade white labeling-situationer. I sddana situationer
forvaltar en AIF-forvaltare en AIF-fond pa initiativ eller uppdrag av en tredje part.
Arrangemanget kan ocksa genomforas sa att AIF-forvaltaren utser initiativtagaren, som é&r tredje
part, till en aktdr som skoter en delegerad uppgift eller funktion och till vilken uppgifterna
delegeras. I dessa situationer ska AIF-forvaltaren l&dmna en detaljerad redogorelse till den
behoriga myndigheten 6ver hur intressekonflikter hanteras i denna specialsituation. Att
tillhandahalla white label-AIF-fonder ar en affarsmodell, dar AIF-forvaltaren forvaltar AIF-
fonder som en annan aktor, i allmidnhet en bank eller ett vardepappersforetag, séljer i sitt eget
namn och med sitt eget varumérke. White labeling-verksamhet avviker pa ovanndmnda sitt fran
normal delegering av portfoljforvaltningen 1 en AIF-fond, didr AIF-forvaltaren delegerar
forvaltningen av en AIF-fond till en annan AIF-forvaltare, som har ritt att tillhandahéalla
kapitalforvaltning.

2.2.9 AIF-fonders marknadsforing och utdelning
Artikel 43 i AIFM-direktivet om marknadsforing till icke-professionella investerare har &ndrats.

En auktoriserad EES-baserad AIF-forvaltare kan marknadsfora aktier i en EES-baserad AIF-
fond som till 6vervdgande del investerar i aktier i ett visst foretag, till anstillda i det foretaget

forordning (EU) nr 909/2014 om forbdttrad vérdepappersavveckling i Europeiska unionen och om
vardepapperscentraler samt adndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr
236/2012 (nedan foérordningen om vérdepapperscentraler).
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eller i dess anknutna enheter inom ramen for program for anstilldas sparande, pé nationell eller
gransoverskridande basis. Om sadana AIF-fonder marknadsfors gransoverskridande till
anstéllda, far malmedlemsstaten inte infora striktare krav utdver de krav som tillimpas pa AIF-
fondens hemmedlemsstat (artikel 43.3 i AIFM-direktivet).

I samband med dndringsdirektivet har det beaktats att marknadsforingen inte alltid skots direkt
av AlF-fonden sjilv, utan att det &r mojligt att en eller flera distributorer skdter AIF-fondens
marknadsforing antingen sjélv eller for AlF-forvaltarens rdkning. I &ndringsdirektivet &r
avsikten med é&ndringen av artikel 20 1 AIFM-direktivet att béttre beakta olika
distributionsarrangemang. Arrangemang genom vilka en distributor agerar for AIF-forvaltarens
rakning ska hallas isér fran arrangemang varigenom en distributdr agerar for egen rdkning nir
den marknadsfor AIF-fonden. Nér distributdren marknadsfor fonden for egen rakning tilldmpas
inte reglerna om delegering, oavsett om AIF-forvaltaren och distributéren har ingétt ett
distributionsavtal (AIFM-direktivet, artikel 20.6, skil 10).

2.2.10 Informationsutbyte mellan behoriga myndigheter och skattemyndigheter

I artikel 47 i AIFM-direktivet foreskrivs det om tillsynsmyndighetens tystnadsplikt. Artikeln
har dndrats sa att inte bara i réttsliga forfaranden utan ocksa i fall som omfattas av skatteratt
begrinsar tystnadsplikten inte lingre behandlingen av fall hos en annan myndighet. Dessutom
har bestimmelsen om informationsutbyte i artikel 47 kompletterats med en ny punkt dir det
konstateras att artikel 47.2 och artikel 47.3 forsta stycket inte i enlighet med nationell
lagstiftning hindrar utbyte av information mellan behériga myndigheter och skattemyndigheter
som &ir beldgna i samma medlemsstat. Tillstdnd ska erhdllas av myndigheten i den andra
medlemsstaten for utlimnande av uppgifterna om uppgifterna hérrér fran den andra
medlemsstaten.

2.3 Andringar i fondforetagsdirektivet
2.3.1 Metoder for likviditetshantering

I &ndringsdirektivet anges harmoniserade regler och metoder for likviditetshantering for att
sikerstélla en effektivare hantering av likviditetspéfrestningar i tider av marknadsstress och for
att béttre skydda investerare. Andringsdirektivet beaktar Europeiska systemrisknimndens
(nedan systemrisknimnden) rekommendation av den 7 december 2017°, som poéngterar
harmoniseringen av verktyg for likviditetshantering och sétten att anvénda verktygen i
investeringsfonderna. Till fondforetagsdirektivet har fogats en ny artikel 18a, som innehéller de
grundldggande principerna for verktygen for likviditetshantering. I enlighet med artikeln i fraga
ska fondféretag vilja ut minst tva lampliga verktyg for likviditetshantering av dem som avses i
punkterna 2-8 i forteckningen i bilaga IIA till fondforetagsdirektivet (artikel 18a.2 i
fondforetagsdirektivet). Placeringsfonder ar enligt 8 kap. 8 § 1 mom. i lagen om
placeringsfonder 6ppna for alla investerare. I 10 kap. 1 § i lagen om placeringsfonder &ldggs ett
fondbolag att pa begéran emittera fondandelar i en placeringsfond som det forvaltar (principen
om kontinuerlig emission) och avbrytande eller begrinsning av emissionen kommer i fraga

? Europeiska systemriskndimndens publikation 7.12.2017. Tillganglig pa:
https://www.esrb.curopa.cu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation180214 ESRB_2017_6.sv.
pdf (23.4.2025).
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endast i undantagsfall. Séledes giller metoderna for likviditetshantering alla slag av
investeringsfonder.

I dndringsdirektivet ingdr vissa begriansningar av verktygen for likviditetshantering. Som
metoder for likviditetshantering kan inte viljas endast svingprissittning eller dubbel
prisséttning. Penningmarknadsfonder enligt férordningen om penningmarknadsfonder kan om
de onskar vilja endast ett verktyg for likviditetshantering. Det dr mojligt att aktivera inlosen
genom apport enbart for att uppfylla begéranden om inldsen fran professionella investerare och
inldsningen ska motsvara den relativa andelen av de medel som investeringsfonden besitter.
Inlésen genom apport behdver inte motsvara den relativa andelen av de medel som fonden
besitter om fonden marknadsfors enbart till professionella investerare eller om det &r fraga om
en indexfoljande borsnoterad fond (fondforetagsdirektivet, artikel 18a.2). I vissa situationer nér
arrangemang for att halla medlen isér, det vill sdga sidofickor anvénds, behdver de separerade
tillgdngarna inte beaktas vid berdkningen av vissa grinsvirden enligt fondforetagsdirektivet
(fondforetagsdirektivet, artikel 57).

De verktyg for likviditetshantering som viljs maste vara ldmpliga med tanke pé
investeringsfondens investeringsstrategi. P& motsvarande sdtt ska vid valet beaktas
investeringsfondens likviditetsprofil och policy for inlosen. Fondforetaget ska infora detaljerade
policyer och forfaranden for aktivering och avaktivering av valda metoder for
likviditetshantering och de operativa och administrativa arrangemangen for anvindningen av
en sadan metod. De verktyg som valts och principerna och forfarandena for anvandningen av
dem ska meddelas den behdriga myndigheten i investeringsfondens hemmedlemsstat
(fondforetagsdirektivet, 18a.2).

Utover de valda verktygen for likviditetshantering har fondforetaget alltid mojlighet att aktivera
verktyg enligt punkt 1 eller 9 i1 forteckningen i bilaga IIA till fondforetagsdirektivet, det vill
sdga tillfalligt senareldgga teckning, aterkdp och inldsen eller aktivera arrangemang for att
separera vissa tillgdngar fran fondens ovriga tillgdngar (s.k. sidofickor) (fondforetagsdirektivet,
artikel 84.2). Genom att teckning, &terkop och inldsen tillfalligt senareldggs forhindras tillfalligt
teckning, aterkdp och inlosen av investeringsfondens fondandelar (fondforetagsdirektivet,
bilaga IIA, punkt 1). Med att vissa tillgangar separeras frén fondens dvriga tillgdngar avses att
medel som till sina ekonomiska eller juridiska egenskaper har fordndrats vésentligt eller som pa
grund av exceptionella omsténdigheter har blivit osdkra separeras fran fondens 6vriga tillgangar
(fondforetagsdirektivet, bilaga 1A, punkt 9). I friga om dessa metoder dr det fraga om ett
arrangemang i sista hand, som det &r mojligt att tillgripa enbart i exceptionella omsténdigheter
och dir aktiveringen av verktyget &r motiverad med beaktande av investerarnas intressen
(fondforetagsdirektivet, artikel 84.2).

Fondforetaget ska utan drojsmal underritta den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten om
bolaget aktiverar eller avaktiverar verktyget att stoppa teckning, dterk0p och inldsen. P&
motsvarande sétt ska fondforetaget pa forhand inom en rimlig tidsram underrétta den behoriga
myndigheten om aktivering eller avaktivering av arrangemang for separering av tillgdngar
(fondforetagsdirektivet, artikel 84.3). Fondbolaget ska ocksd underrdtta den behoriga
myndigheten om bolaget aktiverar eller avaktiverar vilket som helst annat verktyg for
likviditetshantering som avses i punkterna 2—8 i bilaga IIA till fondféretagsdirektivet nir detta
sker pa ett sitt som inte ligger i linje med den normala affarsverksamheten enligt fondforetagets
fondbestimmelser eller bolagsordning (fondforetagsdirektivet, artikel 84.3). 1
andringsdirektivet dr syftet med skyldigheten underritta tillsynsmyndigheterna att gora det
mojligt for dem att bittre hantera potentiella spridningseffekter av likviditetspafrestningar pa
marknaden i stort (skél 53 till &ndringsdirektivet).
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I andringsdirektivet beskrivs noggrant de processer som ska tillimpas efter att en
tillsynsmyndighet i en annan medlemsstat har framfort en begéran om anvéndning av ett verktyg
for likviditetshantering.

Som stod for bestimmelserna i dndringsdirektivet utarbetar Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten tekniska regleringsstandarder for godkénnande av Europeiska
kommissionen. Med standarderna preciseras egenskaperna hos verktygen for
likviditetshantering med sérskilt beaktande av mangfalden av  AlF-fondernas
investeringsstrategier och underliggande tillgangar. Dartill utarbetar Europeiska véardepappers-
och marknadsmyndigheten riktlinjer for fondforetagens val och kalibrering av verktygen for
likviditetshantering for att hantera likviditetsrisker och minska riskerna for den finansiella
stabiliteten.

2.3.2 Delegering

Genom &dndringsdirektivet har man forsokt minska skillnaderna mellan AIFM-direktivet och
fondforetagsdirektivet i fraga om delegering i situationer dér det inte finns nagon sdrskild orsak
att bevara skillnaderna mellan fondforetag och AIF-forvaltare. Pa sé& sétt sdkerstélls med
andringsdirektivets hjilp jimforbarheten mellan uppgifter som ldmnas av AIF-forvaltare och
forvaltningsbolag. Andringar som géller delegering har gjorts bland annat i
rapporteringsskyldigheterna i artikel 7.1 e, artikel 13 och artikel 20a i fondforetagsdirektivet.

I och med dndringen i artikel 7 i fondforetagsdirektivet ska forvaltningsbolagen for den behoriga
myndigheten ldgga fram objektiva grunder som motivering till att en uppgift som
investeringsfonden har ska delegeras. Tillsynsmyndigheten ska dessutom ha aktuella uppgifter
om de huvudsakliga principerna for arrangemangen for delegering. Fondforetagen &ldggs att till
tillsynsmyndigheten i samband med den regelbundna rapporteringen ldmna uppgifter om sadana
arrangemang for delegering som &r forknippade med delegering av portfoljforvaltning eller
riskhantering. Forvaltningsbolagen ska bland annat ldmna uppgifter om de aktorer till vilka
uppgifterna har delegerats, en beskrivning av de uppgifter som delegerats, i fraga om uppgifter
for portfoljforvaltning beloppet och den procentuella andelen av de medel som ar foremal for
delegeringen, arrangemangen for vidaredelegering samt start- och slutdatum for delegeringen.
I fraga om rapportering av delegering av portfoljforvaltningsuppgifter ar syftet med de uppgifter
som samlas in att ge en bittre oversiktsbild av delegeringsverksamheten, och uppgifterna ar inte
i sig matt pa riskhanteringsarrangemangens tillricklighet eller effektiviteten i
forvaltningsbolagets tillsyns- och granskningsarrangemang (artikel 7, fondforetagsdirektivet,
skdl 49).

2.3.3 Rapportering

Till fondforetagsdirektivet har fogats en ny artikel 20a dér rapporteringsskyldigheterna for
forvaltningsbolag definieras. Rapporteringsskyldigheterna motsvarar till stor del de
rapporteringsskyldigheter som inforts i AIFM-direktivet. Till de uppgifter som AIF-forvaltaren
ska rapporteras till tillsynsmyndigheterna fogas de instrument som den handlar med och de
marknader ddr den handlar for forvaltade fonders rikning samt detaljerad information om de
instrument som den handlar med, de marknader diar den bedriver aktiv handel och om
exponeringarna  och innehaven 1 varje AlF-fond inbegripet identifieringskoder
(fondforetagsdirektivet, artikel 20a.1).

En AlF-forvaltare ska om varje investeringsfond som den forvaltar ldmna uppgifter till
tillsynsmyndigheten bland annat om administrationen av likviditetshanteringen och om de
verktyg for likviditetshantering som valts. Dessutom ska AIF-forvaltaren rapportera uppgifter
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om investeringsfondens riskprofil och om delegeringsarrangemangen samt en forteckning dver
medlemsstater ddr investeringsfondens fondandelar marknadsfors.

Investeringsfondens behoriga myndighet kan krdva ocksa andra uppgifter av AIF-forvaltaren
regelbundet eller pd ad hoc-basis, om det behdvs med tanke pd en effektiv tillsyn over
systemrisken. Eventuella krav pa ytterligare rapportering ska separat meddelas Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten (fondforetagsdirektivet, artikel 20a.4). Pa
motsvarande sitt har Europeiska védrdepappers- och marknadsmyndigheten ritt att, efter att ha
hort systemriskndmnden, i exceptionella situationer begira att de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat infor ytterligare rapporteringskrav. Da forutsitt emellertid att
kraven pé ytterligare rapportering dr behdvliga med tanke pé sikerstdllande av det finansiella
systemets stabilitet och integritet eller for att frdmja langsiktig hallbar tillvaxt
(fondforetagsdirektivet, artikel 20a.4).

Det faller pa den behoriga myndigheten att sdkerstilla att all information som den fétt samt den
information som samlats in vid ans6kan om auktorisation gors tillgidnglig for andra relevanta
behoriga myndigheter, Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska  forsédkrings- och tjénstepensionsmyndigheten och
systemriskndmnden, nirhelst det 4r nddvindigt for att de ska kunna utfora sina uppgifter. D&
ska de forfaranden for samarbete som foreskrivs i artikel 101 i fondforetagsdirektivet tillimpas
(fondforetagsdirektivet 20 a tredje stycket). Den behériga myndigheten ansvarar ocksa for att
se till att den utan drOJsmal underrdttar de Ovriga behoriga myndigheterna om ett
forvaltningsbolag som &r pa deras ansvar eller en investeringsfond som fOrvaltas av
forvaltningsbolaget i fraga kan utgora en betydande motpartsrisk for ett kreditinstitut i en annan
medlemsstat eller for ett annat institut som dr betydande for systemet eller for stabiliteten i det
finansiella systemet i en annan medlemsstat. Da ska tillsynsmyndigheten tillimpa forfarandet
enligt artikel 101 i fondforetagsdirektivet eller vid behov samarbeta bilateralt med den behoriga
myndigheten i den medlemsstat som drendet géller.

2.3.4 Forvaringsinstitut

For att investerarskyddet ska forbattras och en andamélsenlig informationsgéng garanteras har
depaforvaringsordningen  utvidgats  till  att  omfatta  vdrdepapperscentraler i
depaforvaringskedjan nir de tillhandahaller depaforvaringstjanster till férvaringsbolag. For att
undvika onddigt arbete omfattas forvaringsinstituten inte av granskning av vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg p& forhand, om de avser att delegera forvaringen till
virdepapperscentralen (artikel 20b i fondforetagsdirektivet, skél 61 till dndringsdirektivet). I
fondforetagsdirektivet definieras dessutom nirmare de situationer dér tillhandahallande av
tjdnster av en véardepapperscentral betraktas som delegering (artikel 22a.4 i
fondforetagsdirektivet).

2.3.5 Nya tillatna tjénster

I dndringsdirektivet ges medlemsstaterna mdjlighet att tillata nya sidotjénster och andra tillatna
tjdnster for forvaltningsbolag. 1 forteckningen oOver sidotjanster 1 artikel 6.3 i
fondforetagsdirektivet har lagts till mottagande och férmedling av uppdrag samt varje annan
funktion eller verksamhet som forvaltningsbolaget redan tillhandahaller. Sddana uppgifter kan
vara uppgifter som forvaltningsbolaget skoter i investeringsfonden eller tjdnster som
forvaltningsbolaget tillhandahaller, forutsatt att eventuella intressekonflikter som uppstér
genom tillhandahéllandet av sidotjdnsten hanteras pd ldmpligt sdtt. Dessutom kan
forvaltningsbolaget tillhandahélla administration av referensvarden.

16



2.3.6 Personer i ledningen

Artikel 7.1 i fondforetagsdirektivet har dndrats sa att forvaltningsbolaget ska utse minst tva
fysiska personer for att pa heltid leda verksamheten. Dessa personers stadigvarande bostadsort
ska vara i en EES-stat. Personerna ska pé heltid antingen vara anstéllda av forvaltningsbolaget
eller vara medlemmar av bolagets operativa ledning eller hogsta forvaltningsorgan. Beroende
pa storleken och komplexiteten pa forvaltningsbolaget och de investeringsfonder som det
forvaltar kan det ocksé behdvas storre resurser 4n denna minimiméangd (dndringsdirektivet, skél
47).

2.3.7 Investeringsfondernas distribution

I samband med éndringsdirektivet har det beaktats att marknadsforingen inte alltid skots direkt
av forvaltningsbolaget sjdlvt, utan att det dr mojligt att en eller flera distributdrer skoter
forvaltningsbolagets marknadsféring antingen sjélva eller for bolagets rdkning. Artikel 13 i
fondforetagsdirektivet har &dndrats sa att olika distributionsarrangemang beaktas battre.
Arrangemang dér distributoren agerar for ett forvaltningsbolags rikning, varvid arrangemanget
anses utgdra delegering och arrangemang dér distributoren agerar for sin egen rékning i
marknadsforingen av investeringsfonden har separerats fr&n varandra. Néar distributéren
marknadsfor fonden for egen rékning tillimpas inte reglerna om delegering, oavsett om
forvaltningsbolaget och  distributéren har ingétt ett separat distributionsavtal
(fondforetagsdirektivet, artikel 13.3, skil 39 till &ndringsdirektivet).

2.3.8 Informationsutbyte mellan behoriga myndigheter och skattemyndigheter

I artikel 102 i fondforetagsdirektivet foreskrivs det om tillsynsmyndighetens tystnadsplikt.
Artikeln har dndrats sé att inte bara i réttsliga forfaranden utan ocksa i fall som omfattas av
skatteratt begransar tystnadsplikten inte lingre behandlingen av fall hos en annan myndighet.
Dessutom har bestimmelsen om informationsutbyte i artikel 102 kompletterats med en ny punkt
dér det konstateras att artikel 102.1 och 102.2, forsta och andra ledet inte i enlighet med nationell
lagstiftning hindrar utbyte av information mellan behoriga myndigheter och skattemyndigheter
som &r beldgna i samma medlemsstat. Enligt den nya punkten ska emellertid tillstind av
myndigheten i den andra medlemsstaten erhallas f6r utlimnande av uppgifterna, om uppgifterna
hérrdr fran den andra medlemsstaten.

3 Nulédge och bedomning av nuléiget

3.1 Bedomning i anslutning till det nationella genomférandet av dndringsdirektivet

3.1.1 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Allmdnt

Direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder har genomforts nationellt genom
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014), som tradde i kraft den 15 mars
2014. I och med lagstiftningen om AIF-forvaltare kom ocksé annan kollektiv investering dn
sddan som regleras i fondforetagsdirektivet att omfattas av regleringen. Regleringen av
finansmarknaden utvidgades pa sé sitt till att omfatta ocksé kapital- och fastighetsplacering i

form av kommanditbolag som jamstills med kapitalforvaltning och som till dess hade bedrivits
med stdd av niringsfriheten.
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Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder tillimpas pa juridiska personer vilkas
regelbundna affarsrorelse &r att forvalta AIF-fonder. Lagen tillimpas dessutom pd sévil
erbjudande av  andelar 1 AlF-fonden till kunder som pa  AlF-fondens
forvaringsinstitutsverksamhet. Andelar i AIF-fonden kan erbjudas ockséa icke-professionella
kunder i enlighet med lagens 13 kap. Med AIF-fond hénvisas till investering i en
sammanslutning eller till annan kollektiv investering, ddr medel skaffas fran flera olika
investerare och investeras enligt en pd forhand faststilld investeringspolicy till fordel for
investerarna utan att detta fOrutsdtter sddan auktorisation som avses i artikel 5 i
fondforetagsdirektivet. Med AIF-forvaltare avses en sadan juridisk person, vars regelbundna
affarsrorelse dr sddan forvaltning av AIF-fonder som avses i 2 kap. 3 §. En AIF-forvaltare kan
verka antingen med stod av auktorisation som skaffats enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder eller vara registreringsskyldig.

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns bestimmelser bland annat om
verksamhetsforutsattningarna  for AlIF-forvaltare, om organisering av verksamheten,
riskhantering, virdering och delegering av funktioner. Erhéllande av auktorisation forutsitter
att AIF-forvaltarens verksamhet organiseras pa ett tillforlitligt satt och med tillrickliga resurser
sa att uppgifterna kan héllas isér och intressekonflikter hanteras pa lampligt sétt. I frdga om
berdkning av vérdet podngterar regleringen att den ska ordnas pa tillforlitligt sitt. I fraga om
forvaringsinstitut dr regleringen koncentrerad pa forvaringsinstitutets uppgifter, organiseringen
av uppgifterna och ansvaren.

Metoder for likviditetshantering

Bestimmelser om AIF-forvaltares riskhantering finns i 8 kap. i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Likviditetsrelaterade risker behandlas i 8 kap. 6 §. AIF-forvaltare
ska ta i bruk ett ldmpligt system for likviditetshantering och behovliga forfaranden for
Overvakning av likviditetsrisken. Samtidigt ska AIF-forvaltaren forsdkra sig om att
investeringarnas likviditetsprofil motsvarar forvaltarens skyldigheter. Dessa krav tillimpas inte
pa slutna AIF-fonder utan finansiell hdvstang.

Pé specialplaceringsfonder tillimpas enligt vad som konstateras i 16 a kap. 1 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder bestimmelserna i 10 kap. 1 lagen om
placeringsfonder i friga om berdkning av virdet pa en placeringsfond samt emission och
inlésen. Saledes har specialplaceringsfonderna enligt gédllande lagstiftning tillgdng bland annat
till begrdnsning och temporért avbrytande av inldsen i enlighet med 10 kap. 6 § i lagen om
placeringsfonder. I praktiken kan metoderna for likviditetshantering, till exempel avbrytande av
inlosen, ha en rétt stor inverkan pd fondandelsdgarna. Till exempel vissa begransningar av
inlosen i specialplaceringsfonder som placerar i fastigheter dren 2024 och 2025 har hindrat
tiotals tusen investerare fran att 19sa in sina investerade medel i fonderna i fraga.!?

Enligt dndringsdirektivet finns det inte ndgon anledning att upprétthalla regulatoriska skillnader
mellan fondforetagsdirektivet och AIFM-direktivet i anslutning till tillgngen och
anviandningen av verktyg for likviditetshantering (skél 46). Det foreslas att metoderna for
likviditetshantering samt anvéndning av och avaktivering av metoderna i enlighet med
andringsdirektivet infors bade i lagen om placeringsfonder och i lagen om fGrvaltare av
alternativa investeringsfonder. De metoder for likviditetshantering som AIF-forvaltare har

10 Se t.ex. https://www.op.fi/-/keskeytamme-kiinteistorahastojen-merkinnat-ja-lunastukset-valiaikaisesti
(2.1.2025).
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tillgang till har inte faststéllts och darfor finns det ett behov av att &ndra den nationella lagen sa
att den motsvarar dndringsdirektivet. Enligt uppgifter som rapporterats till Finansinspektion om
laget den 31 december 2022 har 6ppna finldndska specialplaceringsfonder emellertid haft
tillgdng till ett brett utbud av olika metoder for likviditetshantering for att hantera
likviditetsrisken. De 6ppna finldndska specialplaceringsfonderna har angett att de i synnerhet
anvander avbrytande av inldsen, temporira krediter for tickning av inlésen och uppskjutande
av inldsen (sa kallad gating). Sddana metoder for likviditetshantering har tagits i bruk av mer
an hilften av de aktorer som rapporterat om sin verksamhet. Utdver dessa metoder har en del
av de forvaltare av specialplaceringsfonder som rapporterat till Finansinspektionen angett att de
anvént hojning av arvodena for inldsen, svingprissittning, inlosen med vérdepapper (genom
apport) och forhandsanmélan om stora inlosningar.!!

En AIF-fonds investeringsstrategi, likviditetsprofil och inlosenpolicy ska vara inbdrdes
samstdimmiga redan i ljuset av géllande lagstiftning. Andringsdirektivet forutsitter dndringar i
den nationella lagstiftningen, eftersom ocksa de metoder for likviditetshantering som en AIF-
forvaltare véljer 1 fortsdttningen ska vara samstimmiga med AIF-fondens investeringsstrategi,
likviditetsprofil och inlgsenpolicy.

Med stod av den gillande lagstiftningen har Finansinspektionen ratt att kridva att emission,
aterkop eller inlosen avbryts, om andelsdgarnas eller allménhetens intresse forutsétter detta. I
och med éndringsdirektivet ges Finansinspektionen fullmakt att i exceptionella situationer krava
att en AIF-forvaltare avbryter teckning, aterkGp och inldsen. P& motsvarande sitt kan
Finansinspektionen bestimma att ett temporért avbrytande av teckning, aterkop och inldsen
upphor.

Ldngivande fonder

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder faststills inte vad som avses med
langivande fonder och lagen innehéller inte nagra sirskilda bestdimmelser om dessa. Enligt
Finansinspektionens uppgifter finns det i Finland sammanlagt farre &n tio fonder vars
investeringar till mer &n 50 procent bestér av lanefordringar fran foretag. 12

For genomforande av é&ndringsdirektivet ska till lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder fogas definitioner av ldngivande fonder och ldngivning. Utover detta ska de
specialkrav som giller langivande fonder infoéras i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder pa det sétt som dndringarna i artikel 15 1 AIFM-direktivet forutsitter. Sddana
ar bland annat krav som giller organisering av langivningsverksamheten, begrinsning av
intressekonflikter i anslutning till 1&ngivningen, krav p& hantering av kopplingar till andra
institut som kan innebéra en risk och bevarande av minimil&nenivan i vissa situationer.

Pa grund av dndringsdirektivet ska det i den nationella lagstiftningen tas in regler for langivande
fonders finansiella hidvsténger. I 17 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
ingdr redan i nuldget ritt heltickande allmidnna principer som AIF-forvaltare som forvaltar
alternativa investeringsfonder med finansiell hdvstdng ska beakta i sin verksamhet. I kapitlet
namns emellertid inte langivande fonder eller exakta grinser i euro som ska tillampas pa dem.

1 Kélla: Finansinspektionen (14.11.2024).
12 Kélla: Finansinspektionen (14.11.2024).
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Sadana granser infors i och med genomforandet av dndringsdirektivet i det nya 18 b kap. som
behandlar 14ngivande fonder och langivning.

Delegering

Det finns rétt omfattande bestdmmelser om delegering av uppgifter i 10 kap. i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Dessutom ska vissa uppgifter om planerade
arrangemang for delegering av uppgifter ges i samband med ansékan om auktorisation i enlighet
med kraven i lagens 4 kap. 1 §. Med bestimmelserna om delegering sdkerstélls effektiva
tillsynsbefogenheter for Finansinspektionen.

Vid ansdkan om auktorisation ingér skyldigheten att ldmna uppgifter om delegering i lagens 4
kap. 1 § 2 mom. 5 punkten, enligt vilken till ansdkan ska fogas tillrickliga utredningar om
delegering av AIF-forvaltarens funktioner. I frdga om tiden efter beviljande av auktorisation
behandlas skyldigheten att [imna information om delegering i lagens 10 kap. 2 § 1 mom., enligt
vilket en AIF-forvaltare som avser att delegera en funktion pd forhand ska underritta
Finansinspektionen om delegeringen. P4 motsvarande sitt ska Finansinspektionen enligt 5
mom. omedelbart underréttas om vésentliga fordndringar i ett avtalsforhéllande mellan AIF-
forvaltaren och den som skdter delegerade uppgifter. Delegering av uppgifter i den omfattning
som &ndringsdirektivet forutsitter har inte omfattats av AlIF-forvaltarnas regelbundna
rapportering, varfor det finns ett behov av att lagstifta nationellt om detta.

AlF-forvaltarna ska regelbundet rapportera till Finansinspektion om de AIF-fonder som de
forvaltar. 1 fraga om uppgifter inom portfoljforvaltning och riskhantering &r rapporteringen i
nuldget sndvare dn dndringsdirektivet forutsitter och dirfor finns det ett behov av att till
skyldigheterna foga mer detaljerade uppgifter om de aktorer till vilka uppgifter har delegerats.
Sadana uppgifter dr bland annat namnet pa den aktdr som skoter uppgifter, hemvisten, om
aktéren har ndra forbindelser med AIF-forvaltaren, huruvida den dr en auktoriserad eller
reglerad enhet for kapitalforvaltning, tillsynsmyndigheten i forekommande fall samt
identifieringskoder. Till rapporteringen fogas ocksa antalet anstdllda hos AIF-forvaltaren med
heltidsansvar for portfoljforvaltning eller riskhantering och antalet anstillda hos AIF-
forvaltaren med uppgiften att overvaka arrangemangen for delegering. P4 grund av &dndringarna
ska till Finansinspektionen ldmnas en forteckning och en beskrivning 6ver funktioner som
anknyter till de delegerade uppgifterna inom portfoljforvaltning och riskhantering. Om
portfoljforvaltningsfunktionen har delegerats ska beloppet och den procentuella andelen av
AlF-fondens tillgangar som omfattas av delegeringsarrangemanget rapporteras. Dessutom ska
antalet bedomningar som utforts som tillsyn och tidpunkterna for dessa omfattas av
rapporteringsskyldigheten. AIF-forvaltaren ska utféra sddana tillsynséatgiarder med regelbundna
intervaller. Till tillsynsmyndigheten ska ocksd ldmnas en forteckning Over observerade
problempunkter och de dtgirder som vidtagits for att avhjdlpa problemen samt éver datumen
fore vilka édtgirderna ska vidtas. Ytterligare ska delegeringsarrangemangen rapporteras till
tillsynsmyndigheten, inklusive start- och slutdatum for sddana arrangemang. Det finns behov
av ta in dessa preciseringar i den nationella lagstiftningen.

Rapportering

AIFM-direktivet forutsidtter att AIF-forvaltarna regelbundet ldmnar uppgifter for
tillsynséndamél badde om AIF-forvaltaren och om den AIF-fond som den forvaltar.
Bestammelser om regelbunden rapportering till Finansinspektionen finns i 7 kap. 3 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, enligt vilken AIF-forvaltaren regelbundet for varje
AlF-fond som den forvaltar ska rapportera tillricklig information till Finansinspektionen.
Innehéllet i rapporteringsskyldigheten har preciserats i finansministeriets forordning om
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verksamheten for forvaltare av alternativa investeringsfonder (1040/2021), dér 2 § innehaller
en narmare precisering av den information som ska rapporteras. Enligt 2 § 2 mom. 3 punkten i
forordningen ska Finansinspektionen regelbundet fa information om AIF-fondens aktuella
riskprofil och de riskhanteringssystem som AIF-forvaltaren tillimpar pad dessa risker. |
andringsdirektivet preciseras det att riskprofilen innefattar marknadsrisk, likviditetsrisk,
motpartsrisk och andra risker, inbegripet operativa risker, och det totala finansiella
hivstdngsbelopp som fonden anvénder. Det finns ett behov av nirmare bestimmelser om
rapporteringsskyldigheten i den omfattning som dndringsdirektivet forutsatter (artikel 24.2 ¢ i
AIFM-direktivet).

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller finansministeriets forordning som
utfirdats med stdd av lagen innehdller inga exakta bestimmelser om den
rapporteringsskyldighet som géller delegeringsarrangemang. P4 grund av det nya d-ledet i
artikel 24.2 i AIFM-direktivet behovs det bestimmelser om de detaljerade uppgifter om
delegeringen av som en AIF-forvaltare ska lamna till Finansinspektionen om delegeringen och
tillsynen 6ver delegeringen for varje AIF-fond som den forvaltar.

Férvaringsinstitut och deras uppgifter

Bestammelser om forvaringsinstitut finns i V avdelningen i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. I 14 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns
bestdammelser om auktorisation att verka som forvaringsinstitut. Bestimmelser om
forvaringsinstitutens uppgifter finns i lagens 15 kap. och bestimmelser om
forvaringsinstitutens ansvar i lagens 16 kap.

Enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder fir férvaringsinstitutsverksamhet
bedrivas endast av ett forvaringsinstitut som Finansinspektionen har beviljat auktorisation for
verksamheten. Auktorisation kan beviljas ett finldndskt aktiebolag som uppfyller
forutsattningarna for auktorisation enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Forvaringsinstitutet kan vara ett kreditbolag eller ett EES-kreditinstitut som har filial i Finland.
Likasé kan ett forvaringsinstitut vara ett virdepappersforetag som tillhandahaller forvaring av
finansiella instrument eller ett utlindskt EES-vérdepappersforetags filial som har en egen
kapitalbas som uppgér till minst 750 000 euro. Den géllande lagstiftningen forutsétter att
forvaringsinstitutet ar beldget i samma medlemsstat som AIF-fonden. I lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder behovs darfor bestimmelser om det utseende av ett utlindskt
forvaringsinstitut som andringsdirektivet mojliggdr, nér forutsittningarna for utseende av ett
utlindskt forvaringsinstitut uppfylls, om det nationella handlingsutrymme som
andringsdirektivet tillater infors.

I enlighet med 14 kap. 3 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder kan en
vardepapperscentral som avses i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet
utan sérskild auktorisation fungera som sérskilt forvaringsinstitut.

Bestimmelserna om forvaringsinstitut i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
erkénner inte sirskilt en utgivande eller investerande virdepapperscentral. Darmed behdvs det
i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder bestimmelser i1 enlighet med
andringsdirektivet om tillimpning av skyldigheterna i anslutning till delegeringen av ett
forvaringsinstituts uppgifter nidr det &r frdga om en utgivande eller investerande
vardepapperscentral.

Andra tillatna tidnster och sidotjdnster
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I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder omfattas andra tjanster som ar tillatna
for AIF-forvaltare av 3 kap. 2 §. Andra tillatna tjanster motsvarar de tjdnster som ndmns i artikel
6.4 a i AIFM-direktivet. For narvarande ar det inte mojligt att utifran AIFM-direktivet tillata
tjanster i storre omfattning for AIF-forvaltare. Andra tillitna tjanster omfattar inte for
nirvarande administration av referensvirden enligt Europaparlamentets och radets forordning
EU/2016/2011 (nedan forordningen om referensvirden) eller kreditforvaltningséatgérder enligt
1 kap. 3 § i lagen om kreditforvirvare och kreditforvaltare (161/2025). Tillimpningen av
forordningen om referensvirden forutsitter inte anknytande &dndringar i den nationella
lagstiftningen. Det behovs nationella bestimmelser bade om tillhandahéllande av administration
av referensvérden och om kreditforvaltningsatgirder i enlighet med artikel 6.4 ¢ och 6.4 d i
AIFM-direktivet, om det nationella handlingsutrymme som é&ndringsdirektivet tillter infors.

De sidotjanster som AIF-forvaltare kan tillhandahalla specificeras i 3 kap. 3 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Enligt paragrafen far en AIF-forvaltare i enlighet
med sin auktorisation som sidotjdnst tillhandahalla investeringsradgivning, férvaring av
finansiella instrument och mottagande och férmedling av order. Sidotjdnsterna i paragrafen
motsvarar de tjdnster som ndmns i artikel 6.4 b i AIFM-direktivet. I och med dndringsdirektivet
behovs det nationella bestdmmelser i enlighet med dndringarna i artikel 6.4 b i AIFM-direktivet
om att AIF-forvaltare som sidotjinst far tillhandahalla ocksa vilka som helst funktioner eller
uppgifter som de redan utfor, under forutsittning att intressekonflikter hanteras pé lampligt satt.
Det &r fraga om nationellt handlingsutrymme som &ndringsdirektivet tillater.

Skyldighet att ldimna uppgifter

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns ocksd bestdmmelser om
skyldigheten att informera investerare. Bestimmelserna om skyldigheten att lamna uppgifter
ingér i lagens IV avdelning.

AIFM-direktivet géller i princip forvaltning av AIF-fonder som tillhandahalls professionella
investerare och krav som stélls pad AIF-forvaltare, men mdjliggdr ocksd som nationellt val att
tilldta marknadsforing av AIF-fonder till icke-professionella investerare. Finland har tagit den
hir mojligheten i bruk. I 13 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns
bestdmmelser om de villkor som ska uppfyllas for att en AIF-fond ska kunna marknadsforas till
icke-professionella kunder. Sddana krav &r bland annat att forvaltaren har auktorisation och att
ett separat faktablad har upprittats 6ver AIF-fonden. Ocksa en registreringsskyldig AIF-
forvaltare kan marknadsfora andelar till icke-professionella kunder, om Finansinspektionen
utifrdn ansokan beslutar att bevilja tillstind av sirskilda skal.

Bestammelserna om AIF-forvaltarens skyldighet att informera investerare och de allminna
skyldigheterna i anslutning till detta finns i 12 kap. i lagen. Investerarna ska ges vésentliga och
tillrackliga uppgifter som ska tillgdngliggoras for investerare innan de investerar i AIF-fonden
i frdga. Ndrmare bestimmelser om AIF-forvaltares skyldighet att informera investerare finns i
finansministeriets forordning om verksamheten for forvaltare av alternativa investeringsfonder
(1040/2021). 1 5 § 1 forordningen beskrivs noggrant den information som ska héllas tillgénglig
for investerare. Andringsdirektivet har fort med sig behov av att precisera denna information.

I dndringsdirektivet forutsétts det att AIF-forvaltare innan investerare investerar i en AIF-fond
och i enlighet med fondens fondbestimmelser utover den information som nu forutsétts gor
ocksé AIF-fondens namn tillgéngligt for investerare. Dessutom ska information om hanteringen
av likviditetsrisker, rétten till inlosen, under savil normala som exceptionella omsténdigheter,
arrangemangen for investerarnas inldsen samt villkoren for att anvdnda de verktyg for
likviditetshantering som har valts goras tillgdnglig for investerarna. AIF-forvaltarna ska
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specificera de avgifter och kostnader som AIF-forvaltaren star for och som direkt eller indirekt
kommer att belasta AIF-fonden eller fondens investeringar (artikel 23.1 a och 23.1 h i AIFM-
direktivet).

I 12 kap. 5 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder finns bestimmelser om
AlF-forvaltares regelbundna informationsskyldighet i forhallande till investerarna.
Informationsskyldigheten giller varje AIF-fond och EES-baserad AIF-fond som den forvaltar
och varje annan AIF-fond som den marknadsfor i en EES-stat. Informationsskyldigheten
utvidgas pa grund av dndringsdirektivet. En AIF-forvaltare ska i fortsdttningen regelbundet
rapportera om avgifter och kostnader som direkt eller indirekt birs av investerare (artikel 23.4e
1 AIFM-direktivet). I andringsdirektivet forutsitts det dessutom att en langivande AIF-forvaltare
regelbundet ska rapportera om sammansittningen av portfoljen med utgivna lan (artikel 23.4 d
i AIFM-direktivet). AIF-forvaltare ska ocksd péd &rsbasis informera investerarna om varje
moderforetag, dotterforetag eller specialforetag som i samband med AIF-fondens investeringar
har anvénts av AIF-forvaltaren eller for AIF-forvaltarens rékning (artikel 23.4 f i AIFM-
direktivet). Det finns behov av att ta in dessa bestimmelser i den nationella lagstiftningen.

Personer i ledningen for AIF-fonder

I 6 kap. 5 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns bestimmelser om en
AlF-fonds ledning och om ledningens tillforlitlighet. Enligt paragrafen ska AIF-forvaltarens
styrelse, verkstéllande direktor, 6vriga hogsta ledning och de som svarar for affarsverksamheten
leda AIF-forvaltaren enligt sunda och dndamalsenliga affarsprinciper. De ska vara tillforlitliga
personer som inte &r forsatta i konkurs och vars handlingsbehorighet inte har begrinsats. De ska
dessutom ha sadan allmin kdnnedom om investeringsverksamhet som behovs med beaktande
av arten och omfattningen av AIF-forvaltarens verksamhet. Lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder innehaller inte bestimmelser om antalet personer i ledningen, om deras
hemvist eller om huruvida de har atagit sig uppdraget pa heltid. Det behovs darfor nationella
bestimmelser om detta (artikel 8.1 1 AIFM-direktivet).

I enlighet med 2 kap. 2 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder ska en AIF-
forvaltare ha auktorisation, som kan beviljas aktiebolag och europabolag. Aktiebolagslagen
(624/2006) som tillimpas som bakgrundslag innehéller bestimmelser om antal och hemvist for
vissa personer i ledningen.

Enligt 6 kap. 8 § 1 mom. i aktiebolagslagen ska till styrelsen véljas minst en och hogst fem
ordinarie ledamoter, om inte annat foreskrivs i bolagsordningen. Om styrelsen har férre én tre
ledamoter ska till den dessutom hora minst en erséttare. Vad som i lagen foreskrivs om
ledaméter géller ocksa erséttare. Enligt 6 kap. 10 § 2 mom. ska minst en styrelseledamot vara
bosatt inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, om inte registermyndigheten beviljar
bolaget dispens fran detta krav. Samma krav giller ocksa en eventuell verkstillande direktor
och dennes stéllforetradare samt ett eventuellt forvaltningsrad (6 kap. 19 § och 24 § 1 mom. i
aktiebolagslagen).

Péa de grunder som anges ovan foreslas det att nuldget dndras genom att artikel 8.1 i AIFM-
direktivet genomfors. Enligt 1 kap. 1 § 1 mom. i aktiebolagslagen ar den sekundar i forhallande
speciallagen.

3.1.2 Lagen om placeringsfonder

Allmdnt
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Bestammelser om placeringsfonder finns i lagen om placeringsfonder (213/2019). Den géllande
lagen om placeringsfonder tradde i och med totalreformen i kraft den 1 mars 2019, d& den
tidigare lagen om placeringsfonder (48/1999) upphidvdes. Fondforetagsdirektivet och
dndringarna i det har genomforts nationellt i lagen om placeringsfonder.

Lagen om placeringsfonder tillimpas i enlighet med 1 kap. 1 § i lagen p& fondbolags och
forvaringsinstituts verksamhet och pa marknadsforing av andelar i fondforetag till allménheten.
I lagens 1 kap. 2 § avses med fondverksamhet anskaffning av medel frén allminheten for
kollektiva investeringar och investering av medlen huvudsakligen i finansiella instrument samt
forvaltning av placeringsfonder och marknadsforing av fondandelar pa det sétt som avses i
fondforetagsdirektivet och lagen om placeringsfonder.

Metoder for likviditetshantering

Bestimmelser om fondbolags soliditet och riskhantering finns i 5 kap. i lagen om
placeringsfonder. Ett fondbolag far inte i sin verksamhet ta s& stora risker att dess soliditet
utsétts for vasentlig fara. Fondbolaget ska ha med hénsyn till verksamheten tillrdcklig intern
kontroll och tillrdckliga riskhanteringssystem. Bestimmelser om fondbolagens likviditet finns i
lagens 5 kap. 2 §, enligt vilken likviditetens hos ett fondbolag ska vara tryggad pé ett med
hénsyn till fondbolagets verksamhet tillrickligt sitt. Enskilda metoder for likviditetshantering
specificeras inte i den gillande lagen. I lagen om placeringsfonder mojliggors emellertid
temporért avbrytande av inlosen av fondandelar.

Enligt Finansinspektionens uppgifter hade finldndska placeringsfonder i slutet av 2022 i stor
omfattning infort olika metoder for likviditetshantering. Som den vanligaste metoden
rapporterade  placeringsfonderna avbrytande av inldsen. Naistan 85 procent av
placeringsfonderna rapporterade att de kunde anvéinda temporirt avbrytande for att ticka
inldsen. Av placeringsfonderna rapporterade 55 procent att de kunde anvinda inlésen med
vérdepapper (genom apport). Utver dessa var ocksé uppskjutande av inldsen, hdjning av
arvodena for inlésen och mekanismer fOr svingprisséittning i anvéndning hos en del
placeringsfonder.'?

Enligt lagen om placeringsfonder ska fondbolag i sina stadgar ange de situationer dér
fondbolaget kan eller 4r skyldigt att avbryta inlosen av fondandelar. Bestimmelser om villkoren
for temporirt avbrytande av inlosen finns i lagens 10 kap. 6 §. Ett fondbolag kan begrinsa
inldsen av placeringsfondens fondandelar pa det sitt som anges i fondbestdmmelserna och
temporért avbryta inldsen i situationer som definieras pa forhand i fondbestimmelserna. Det &r
mojligt att temporart avbryta inldsen endast i sddana situationer dér detta sirskilt krivs for att
sdkerstélla fondandelsdgarnas likstdllighet eller tillgodose ndgot annat vdgande intresse hos
fondandelsdgarna. I vissa situationer dr fondbolaget skyldigt att avbryta inlésen av fondandelar.
Sédana situationer dr om placeringsfondens virde eller antalet fondandelségare sjunker under
den minimigrdns som anges i fondens stadgar eller direkt i lag, under forutséttningen att
situationen inte har rittats till inom 90 dygn efter att minimikravet underskreds.
Finansinspektionen ska utan drdjsmal underrittas om att inlosen avbryts temporirt. De
bestammelser i lagen som géller likviditetshanteringen behdver dndras sé att de battre motsvarar
villkoren i dndringsdirektivet gillande verktyg for likviditetshantering och forutsittningarna for
att anvinda verktygen (den nya artikel 18a i fondforetagsdirektivet).

13 Finansinspektionen 2024 (14.11.2024).
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Finansinspektionen har rétt enligt 10 kap. 7 § i lagen om placeringsfonder att bestimma att
inlosen av fondandelar ska avbrytas, om detta dr nédvéandigt for att sdkerstélla fortroendet for
vardepappersmarknaden, for att trygga fondandelsdgarnas intressen eller av andra sérskilt
viagande skil. Det ar skl att komplettera bestimmelsen nationellt sa att den ticker villkoren i
andringsdirektivet (artikel 84.2 i fondforetagsdirektivet).

Delegering

Med delegering avses i denna lag ett sddant arrangemang i samband med ett fondbolags eller
forvaringsinstituts verksamhet utifran vilket ndgon annan tjénsteleverantor tillhandahaller
sadana funktioner eller tjanster for fondbolaget eller forvaringsinstitutet som dessa annars skulle
skota sjdlva. Bestammelser om utlédggning av fondbolags verksamhet pé entreprenad finns i 6
kap. i lagen om placeringsfonder. Vid utliggningen ska fondbolaget agera i enlighet med
fondandelsédgarnas intresse. Det ombud som fondbolaget anlitar for att skota en uppgift eller en
funktion ska ha tillracklig yrkesskicklighet med beaktande av de uppgifter som anfortrotts
ombudet. Fondbolaget ska se till att det ndr som helst under uppdraget kan ge ombudet
ytterligare anvisningar och é&terkalla uppdraget med omedelbar verkan om detta ligger i
fondandelsdgarnas intresse. Om ett ombud anlitas for investeringsverksamhet maste ombudet
vara en sammanslutning som har fatt tillstind eller registrerats for dndamélet och vars
verksamhet med tanke pé stabiliteten dr foremal for tillsyn. Fondbolaget ska regelbundet ge
ombudet instruktioner om de allménna grunderna for investeringsverksamheten. Ett fondbolag
som efter det att verksamhetstillstind beviljats har beslutat att anlita ombud eller lagga ut en
viktig funktion pé entreprenad, ska pa forhand underrétta Finansinspektionen om utliggningen.
Pa motsvarande sitt ska Finansinspektionen underrdttas om betydande foréndringar i
avtalsforhallandet. Det finns orsak att &ndra bestimmelserna om utliggning pa entreprenad sé
att de béttre motsvarar kraven i dndringsdirektivet (artikel 13 i fondforetagsdirektivet).

Fondbolagets rapporteringsskyldighet

Det finns inget separat kapitel i lagen om placeringsfonder géllande fondbolagens
rapporteringsskyldighet, utan bestimmelser om detta finns i paragraferna pa olika hall i lagen.
Bestimmelser om rapportering om dgarna till fondbolagets och dess holdingforetags andelar
och om innehavens storlek finns till exempel i 4 kap. 7 § i lagen om placeringsfonder. Det har
redan enligt den gillande lagen varit obligatoriskt att underrdtta Finansinspektionen om
utldggning pé entreprenad och &dven om betydande fordndringar i utliggningen (6 kap. 1 § 5
mom. i lagen om placeringsfonder). P4 grund av dndringsdirektivet kommer dessa skyldigheter
att utvidgas till en mer detaljerad nivd 4n den nuvarande (den nya artikel 20a i
fondforetagsdirektivet).

Férvaringsinstitut och deras uppgifter

Placeringsfondens tillgdngar forvaras av ett forvaringsinstitut, med vilket avses ett institut som
bedriver forvaringsinstitutsverksamhet. Med forvaringsinstitutsverksamhet avses forvaring av
en placeringsfonds tillgdngar och vervakning av att lagen, andra bestimmelser och foreskrifter
samt fondens stadgar iakttas inom verksamheten.

Bestdmmelser om forvaringsinstitut, deras uppgifter och organisering av verksamheten finns i
avdelning VII i lagen om placeringsfonder. 1 lagens 20 kap. finns bestimmelser om
verksambhetstillstand for forvaringsinstitut och i 21 kap. om forvaringsinstituts uppgifter. Endast
forvaringsinstitut som har beviljats verksamhetstillstdnd av Finansinspektionen far vara
verksamma som forvaringsinstitut. Verksambhetstillstdnd kan beviljas ett finldndskt aktiebolag,
om det uppfyller kraven i fraga om bolagets dgares och lednings tillforlitlighet, organiseringen
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av verksamheten och de ekonomiska verksamhetsforutsittningarna. Ocksd ett EES-
kreditinstitut med filial i Finland kan verka som forvaringsinstitut. Ett bolag far inte samtidigt
vara bade fondbolag och foérvaringsinstitut.

Utover uppgiften att forvara investeringsfondens tillgdngar har forvaringsinstitutet till uppgift
att se till att lagen om placeringsfonder och placeringsfondens stadgar iakttas vid emission och
inlosen av fondandelar i en placeringsfond. Forvaringsinstitutet ser till att viardet av fondandelar
i placeringsfonden berdknas och att placeringsfondens intdkter anvdnds i enlighet med
placeringsfondens stadgar, lagen om placeringsfonder och bestimmelser och foreskrifter som
meddelats med stod av lagen. Dessutom ser fOrvaringsinstitutet till att betalningar for
transaktioner som beror placeringsfondens tillgdngar erlaggs till placeringsfonden inom géngse
frist. Forvaringsinstitutet har till uppgift att skota uppdrag som fondbolaget ger, om dessa inte
strider mot lagen om placeringsfonder eller ndgon annan lag om fondbolagens verksambhet eller
mot placeringsfondens stadgar. Forvaringsinstitutet har ocksd till uppgift att se till att
placeringsfondens kassafloden dvervakas korrekt och att betalningar fran investerare eller for
investerares rdkning i samband med teckning av fondandelar har mottagits, och
placeringsfondens likvida medel har bokforts d&ndamalsenligt pa ett likvidkonto. Med stdd av
andringsdirektivet dr det skél att precisera villkoren for delegering av forvaringsverksamhet
(artikel 22a i fondforetagsdirektivet).

Andra tillatna tidnster och sidotjdnster

I enlighet med 2 kap. 2 § i lagen om placeringsfonder fér ett fondbolag bedriva fondverksamhet
i enlighet med sitt verksamhetstillstaind. Dessutom gor lagen om placeringsfonder det mdjligt
for fondbolag att bedriva till fondverksamheten visentligen horande verksamhet pa de villkor
som anges i verksamhetstillstdndet. Provningen gors frén fall till fall och visentligt ar att
fondbolagets huvuduppgifts och fondandelsdgarnas intresse inte lider av denna Ovriga
verksamhet.!4

Dessutom fir ett fondbolag tillhandahalla kapitalférvaltning enligt lagen om
investeringstjinster, investeringsradgivning samt forvaring av finansiella instrument som ar
andelar i placeringsfonder och fondféretag. Ett fondbolag kan emellertid inte beviljas
verksamhetstillstind endast for de ovannidmnda funktionerna enligt lagen om
investeringstjanster. Vidare ar ett verksamhetstillstind som beviljats for kapitalforvaltning ett
villkor for beviljande av verksambhetstillstand for investeringsradgivning eller forvaring av
finansiella instrument som é&r andelar i placeringsfonder och fondforetag, Andrlngsdlrektlvet
tilldter som nya sidotjénster mottagande och féormedling av uppdrag samt varje annan funktion
som fondbolaget redan utfor, under forutsittning att intressekonflikter hanteras. Ytterligare
tilldter andringsdirektivet som ny tjénst for fondbolagen administration av referensvérden enligt
forordningen om referensviarden. Det dr frdga om ett nationellt handlingsutrymme som
andringsdirektivet majliggor (artikel 6.3 i fondforetagsdirektivet).

Fondbolagets ledning

Enligt lagen om placeringsfonder ska fondbolag ledas med yrkesskicklighet och enligt sunda
och omsorgsfulla affarsprinciper. De som hor till ett fondbolags ledning ska vara tillforlitliga
personer som inte ar forsatta i konkurs och vars handlingsbehdrighet inte har begrinsats. De ska
dessutom ha sadan allmén kdnnedom om fondverksamhet som behévs med beaktande av arten
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och omfattningen av fondbolagets verksamhet. Om fondbolagets verksambhetstillstind omfattar
kapitalforvaltning, ska personerna i ledningen dessutom ha den allménna kinnedom om
investeringstjdnster som behdvs med beaktande av arten och omfattningen av fondbolagets
investeringstjanster. Det finns inga bestdmmelser om antalet personer i ledningen, om deras
hemvist eller om huruvida de har atagit sig uppdraget pa heltid. Det behdvs darfor nationella
bestimmelser om detta (artikel 7 1 fondforetagsdirektivet).

I enlighet med 2 kap. 5 § i lagen om placeringsfonder ska verksamhetstillstdnd for fondbolag
beviljas ett finlindskt aktiebolag om det enligt den utredning som ldmnats kan sékerstéllas att
bolagets dgare uppfyller kraven enligt 3 kap. 5 § i lagen om placeringsfonder och bolagets
ledning kraven enligt 2 § samt om det med beaktande av den tilltinkta omfattningen av bolagets
affarsverksamhet kan sdkerstéllas att fondbolaget kommer att ledas med yrkesskicklighet samt
enligt sunda och omsorgsfulla affirsprinciper. Aktiebolagslagen som tillimpas som
bakgrundslag innehaller bestimmelser om antal och hemvist for vissa personer i ledningen.

Enligt 6 kap. 8 § 1 mom. i aktiebolagslagen ska till styrelsen véljas minst en och hogst fem
ordinarie ledaméter, om inte annat foreskrivs i bolagsordningen. Om styrelsen har férre &n tre
ledaméter ska till den dessutom hora minst en ersdttare. Vad som i lagen foreskrivs om
ledamoter géller ocksa erséttare. Enligt 6 kap. 10 § 2 mom. ska minst en styrelseledamot vara
bosatt inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, om inte registermyndigheten beviljar
bolaget dispens fran detta krav. Samma krav géller ocksa en eventuell verkstédllande direktor
och dennes stéllforetradare samt ett eventuellt forvaltningsrad (6 kap. 19 § och 24 § 1 mom. i
aktiebolagslagen).

Pé de grunder som anges ovan foreslas det att nuldget dndras genom att ovanndmnda artikel 7.1
b i AIFM-direktivet genomfors. Enligt 1 kap. 1 § 1 mom. i aktiebolagslagen &r den sekundar i
forhallande speciallagen.

3.1.3 Lagen om Finansinspektionen
Informationsutbyte mellan behoriga myndigheter och skattemyndigheter

I 24 § 1 mom. i lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999) finns
bestammelser om de grunder for sekretess som &r relevanta for Finansinspektionen. I 71 § i
lagen om Finansinspektionen finns emellertid bestimmelser om undantag, dir information utan
hinder av sekretessbestimmelserna far ldmnas ut till en annan myndighet. Det foreskrivs alltsé
i lagen om ett undantag fran lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet, som é&r en
allmén lag.

Artikel 47.3 1 AIFM-direktivet och artikel 102.2 i fondforetagsdirektivet har dndrats sa att
regleringen inte hindrar utbyte av information mellan behdriga myndigheter och
skattemyndigheterna i samma medlemsstat. Andringarna forutsétter inte i samband med
genomforandet av direktivet lagstiftningsatgdrder om vilken information som ska utbytas och
for vilket &ndamél, utan informationsutbytet mellan Finansinspektionen och
skattemyndigheterna regleras nationellt. Forbéttring av informationsutbytet mellan
myndigheter har behandlats bland annat i finansutskottets betdnkande 8/2024. I sitt betdnkande
anser finansutskottet att ett fungerande och tillrdckligt omfattande informationsutbyte mellan
myndigheterna dr nodvéndigt. Utskottet anser &nda att det dr &ndamadlsenligt att utreda de
utmaningar som hanfor sig till informationsutbytet mellan myndigheterna och bygga upp ett
fungerande system for informationsutbyte som fungerar béttre dn for nidrvarande sé att de
sirdrag som ar centrala for finansmarknadens funktion beaktas pa bred front. Med hianvisning
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till betdnkandet foreslds det grund av genomférandet av &ndringsdirektivet inga nya
bestammelser om informationsutbytet mellan Finansinspektionen och skattemyndigheterna.

Den gillande lagen uppfyller den dndrade bestimmelsen i artikel 47.3 i AIFM-direktivet och i
artikel 102.2 i fondforetagsdirektivet om samtycke av medlemsstatens myndighet, eftersom 71
§ 5 mom. i lagen om Finansinspektionen innehéller en bestimmelse om skyldigheten att begéra
uttryckligt samtycke av en myndighet i en annan stat.

3.2 Annan bedéomning av den nationella lagstiftningen
3.2.1 Lagen om fastighetsfonder

Lagen om fastighetsfonder (1173/1997) tridde i kraft den 1 mars 1998. Med
fastighetsfondsverksamhet avses enligt lagen om fastighetsfonder sddan verksamhet som
innebér att allménheten erbjuds mojlighet att delta i kollektiva fastighetsplaceringar sa att
allméanheten deltar i placeringsverksamheten genom att teckna, kopa eller pa annat sétt forvérva
aktier i ett publikt aktiebolag eller andelar i ett kommanditbolag varefter bolaget, i annat syfte
dn byggande eller fastighetsforddling, vidareplacerar de frén allménheten influtna medlen
huvudsakligen i fastigheter och fastighetsviardepapper. I lagen om fastighetsfonder avses med
fastighetsfond ett publikt aktiebolag som enligt sin bolagsordning uteslutande eller
huvudsakligen bedriver fastighetsfondsverksamhet. Ocksa ett kommanditbolag vars andelar &r
i viardepappersmarknadslagen (746/2012) avsedda virdepapper och som tillhandahaller
allmidnheten mojlighet att delta 1 kollektiva fastighetsplaceringar, jamstdlls med en
fastighetsfond. En fastighetsfond &r en i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
avsedd alternativ fond. Eftersom aktiebolagslagen inte innehaller nigra bestimmelser om
aktiebolag med rorligt kapital och ett kommanditbolags kapital inte kan &ndras utan dndring av
bolagsavtalet med samtliga bolagsméns medverkan, &r fastighetsfonder till sin natur slutna
alternativa fonder.

3.2.2 Lagen om skatteléttnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostéder

Forslaget att upphéva lagen om fastighetsfonder och flytta bestimmelserna till ett eget kapitel i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder fortydligar uppdelningen pa
placeringsfonder och alternativa investeringsfonder i enlighet med EU-regleringen. Samtidigt
bor laghédnvisningarna i lagen om skatteldttnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostdder éndras
for att sikerstélla att lagen &r exakt.

3.2.3 Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I samband med totalreformen av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift 2023 hojdes nivan
pa grundavgifterna for alla avgiftsskyldiga. Grundavgiften for EES-baserade AIF-forvaltare och
deras filialer hojdes felaktigt mer 4n avgiften for andra AIF-forvaltare. Darmed avviker den
grundavgift som tas ut av dem fran avgifterna for andra aktorer i finansbranschen.

4 Forslagen och deras konsekvenser
4.1 De viktigaste forslagen

I propositionen foreslés det att lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen
om placeringsfonder dndras for att genomfora dndringsdirektivet gillande direktiven om
fondplacering. Eftersom avsikten med &ndringsdirektivet dr att ytterligare harmonisera den
lagstiftning som bygger pa AlIF-direktivet och fondforetagsdirektivet och eliminera de
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nuvarande skillnaderna 1 regleringen, innehdller &ndringsdirektivet inte 1 sig nlgra
regleringsoptioner for medlemsstaterna. Andringsdirektivet har ldmnat nationellt
handlingsutrymme pa enskilda punkter i AIFM-direktivet och fondforetagsdirektivet, som
géller tjanster som dr tillatna for fonderna, 14n som beviljas konsumenter och tillimpning av
undantaget gillande forvaringsinstitut.

4.1.1 Metoder for likviditetshantering

Det foreslas att till 8 kap. 1 lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder fogas nya 6
a—6 f med bestimmelser om metoder for likviditetshantering och villkoren for anvéndning av
dem i O6ppna alternativa fonder i enlighet med dndringen i artikel 16 och 46 i AIFM-direktivet.
Dessa bestimmelser géller inte slutna alternativa fonder, dir fondandelar inte kan inlosas forran
fonden upploses. Det foreslds att motsvarande bestimmelser med stdd av den nya artikel 18a i
fondforetagsdirektivet tas in i 5 kap. i lagen om placeringsfonder. Alternativa fonder och
placeringsfonder ska vilja tva metoder for likviditetshantering. De metoder som kan viljas &r
foljande: inlosenspérr, forlingning av uppsidgningstiden, inldsenavgift, svingprissittning,
dubbel prissittning, avgift for utspddningsskydd och inldsen genom apport.
Penningmarknadsfonder behdver vélja endast en metod for likviditetshantering. Som metod for
likviditetshantering kan inte véljas endast inlosenavgift och svingprisséttning. De metoder for
likviditetshantering som valts ska anges i den alternativa fondens eller placeringsfondens
stadgar och ldmpliga handlingsprinciper for aktiveringen och avaktiveringen av metoderna ska
sammanstillas.

Utdver de valda metoderna for likviditetshantering har AIF-forvaltarna och placeringsfonderna
alltid i exceptionella situationer och nir fondandelségarnas intresse det kriver tillgéng till
tillfalligt senareldggande av teckning, aterkop och inldsen samt arrangemang for separering av
tillgdngar, P4 grund av &ndringen foreslas det att de befintliga omndmnandena 1 lagen om
placeringsfonder som géller begrinsande av inldsen och svingprissittning upphédvs da
bestimmelserna om dessa flyttas till paragraferna om metoder for likviditetshantering (5 kap.
4-11 § i lagen om placeringsfonder) Det foreslas att mer omfattande skyldigheter att underrétta
Finansinspektionen om anvéndningen av metoder for likviditetshantering infors i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen om placeringsfonder i den omfattning
som dndringsdirektivet forutsatter.

Utover de adndringar som géller metoderna for likviditetshantering foreslas det att
Finansinspektionens befogenheter i fraiga om metoder for likviditetshantering utvidgas till vissa
delar. Finansinspektion kan i fortsédttningen, efter att ha hort en AIF-forvaltare eller ett
fondbolag, forordna dem att avbryta inldsen av andelar eller fondandelar, aterkop och teckning
eller att avaktivera ett sddant avbrytande. Det foreslas att Finansinspektionens samarbete ocksa
med tillsynsmyndigheter i andra EES-stater utvidgas i den omfattning som adndringsdirektivet
forutsitter. Samarbetet ticker sdvil anmélningsskyldigheter som begidranden om aktivering av
metoder for likviditetshantering. Andringarna grundar sig pé éndringarna i artikel 50 i AIFM-
direktivet och artikel 84 i fondforetagsdirektivet och forslaget ér att bestimmelserna infors i de
nya 21 kap. 2 aoch 2 b § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder och 5 kap. 9—
11 § 1 lagen om placeringsfonder.

4.1.2 Langivande fonder och langivning

Det foreslas att det till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder fogas definitioner
av langivning och ldngivande fonder samt i det nya 18 b kap. nya bestimmelser enligt artikel
15 i AIFM-direktivet om villkoren for 1angivning och om langivandefonder. Det foreslas inte
att de aktorer till vilka AIF-fonderna kan ge lan definieras. Saledes dr det mdjligt att bevilja lan
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till konsumenter. D4 ska emellertid bestimmelserna om beviljande av konsumentlan och
bestimmelserna om konsumtionskreditavtal i bade EU-lagstiftningen och den nationella
lagstiftningen tillimpas pa det sétt som dndringsdirektivet avser. Nir langivning och langivande
fonder behandlas i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder hénvisas det till termen
lan enligt AIFM-direktivet i stillet for till termen kredit som anvénds annanstans i
lagstiftningen. Avsikten 4r 4ndé inte att gora atskillnad mellan de tva termerna i regleringen,
utan avsikten &r endast att anvénda en terminologi som dr enhetlig med AIFM-direktivet.

Kapitlet foreslas innehalla bestimmelser om sluten eller 6ppen struktur for en ldngivande fond
och om att en sluten struktur dr priméir. Dessutom foreslas det bestimmelser om policyer,
forfaranden och processer for ldngivning samt om begrinsning av intressekonflikter vid
langivning. Ovre grénser faststélls for finansiell hdvstang for langivande fonder. Med finansiell
hivstdng avses i detta sammanhang en metod genom vilken en AIF-forvaltare oOkar
exponeringen for en forvaltad AIF-fond genom l4n av kontanter eller virdepapper eller genom
finansiell hdvstang som héarror fran derivatinstrument eller pa nadgot annat sétt.

Det foreslas att en enskild lantagares andel av ett 1an som ges ut regleras med gransvirden, det
vill sdga med hjélp av sa kallade investeringsgrénser for langivning. Intékterna fran ett lan ska
tillfalla den AIF-fonden i sin helhet, fransett kostnaderna for administration av lanen.
Investerarna ska informeras om kostnaderna som en del av AIF-forvaltarens regelbundna
informationsskyldighet. Dessutom foreslas det bestimmelser om en skyldighet att bibehalla ett
minimil&nebelopp. Varje AIF-fond som forvaltas av en AIF-forvaltare ska behalla minst fem
procent av de nominella vérdet av varje lan.

4.1.3 Delegering

Det foreslas att bestimmelserna om delegering och delegeringsarrangemang i 10 kap 1 och 2 §
i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och 6 kap. 1 och 2 § i lagen om
placeringsfonder dndras sé att de motsvarar de nya kraven 1 artikel 20 i AIFM-direktivet och
artikel 13 1 fondforetagsdirektivet. Enligt forslaget ldggs mer detaljerade uppgifter om
delegeringsarrangemangen till i finansministeriets forordningar 227/2014, 257/2019 och
1040/2021. Omnidmnandena om delegering av betydande funktioner i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och lagen om placeringsfonder ersitts enligt forslaget med en
noggrannare beskrivning av de funktioner som delegeras. Det foreslds att funktioner som
delegeras inte lingre delas in i betydande funktioner och andra funktioner. Finansinspektionen
ska pa det sétt som forutstts i dndringsdirektivet underrittas om fler delegeringsarrangemang
an tidigare. Exaktare uppgifter om delegeringen ska ldmnas redan i samband med ansdokan om
auktorisation. P& motsvarande sétt foreslds det att rapporteringsskyldigheterna géllande
delegering av portfoljforvaltnings- och riskhanteringsuppgifter utvidgas.

4.1.4 Rapporteringsskyldighet

Det foreslés att rapporteringsskyldigheterna for savil AIF-forvaltare som fondbolag utvidgas sé
att de uppfyller kraven i artikel 24 i AIFM-direktivet och den nya artikel 20a i
fondforetagsdirektivet. Enligt forslaget preciseras rapporteringsskyldigheterna i 7 kap. 3 § i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Dessutom foreslas det att
placeringsfondernas rapportering till Finansinspektionen utvidgas si att den enligt
bestimmelserna motsvarar AlF-forvaltares rapporteringsskyldighet. Till lagen om
placeringsfonder fogas 4 kap. 13 och 14 § som ticker fondbolagens nya
rapporteringsskyldigheter.
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4.1.5 Forvaringsinstitut

Det foreslds att till lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder fogas ett undantag om
etableringslandet for ett forvaringsinstitut. Dér forvaringsinstitutet i nuldget maste vara etablerat
i samma medlemsstat som AIF-fonden ska det i fortsattmngen vara mojligt att utse ett
forvaringsinstitut som é&r etablerat i en annan EES-stat, ndr forutséttningarna for att utse ett
utlindskt forvaringsinstitut uppfylls. AIF-forvaltaren ska till Finansinspektionen limna en
motiverad begéran om att utse ett forvaringsinstitut som ar etablerat i en annan EES-stat och
begéran ska visa att det i Finland saknas lampliga forvaringsinstitutstjanster. Dessutom far det
sammanlagda beloppet av tillgdngar som pa den finldndska marknaden for forvaringsinstitut
anfortrotts for fOrvaring inte Overstiga 50 miljarder euro. For nédrvarande &r
forvaringsinstitutsmarknadens storlek i Finland cirka 34 miljarder euro.!’ Finansinspektionen
ska fran fall till fall bedoma hur forutsittningarna uppfylls. Bestimmelsen om undantaget
gillande forvaringsinstitut foreslds ingd i 7 kap. 4 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och den grundar sig pé den nya artikel 21. 5a i AIFM-direktivet.

Dessutom foreslas det att villkoren for delegering av forvaringsuppgifter i 15 kap. 5 § i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder och 21 kap. 5 § i lagen om placeringsfonder
preciseras. Preciseringen bygger pd dndringen av artikel 21.11 i AIFM-direktivet och artikel
22a 1 fondforetagsdirektivet.

4.1.6 Nya tillatna tjénster

Det foreslas att till 3 kap. 2 och 3 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder fogas
nya sidotjinster och andra tilldtna tjanster i enlighet med &ndringarna i artikel 6 i AIFM-
direktivet. En AIF-forvaltare kan som ny sidotjdnst tillhandahélla tredje parter varje sddan
uppgift eller funktion som redan ingar i dess verksamhet eller som infors i dess verksamhet som
AlIF-forvaltare, forutsatt att eventuella intressekonflikter som uppstar pa grund av de uppgifter
eller funktioner som utfors for tredje parter hanteras pa lampligt sitt. Sddana funktioner och
verksamheter omfattar till exempel personaltjdnster och informationsteknik liksom it-tjénster
for portfoljforvaltning och riskhantering. Dessutom foreslds det att tillhandahallande av
hantering av referensviarden som grundar sig pa EU:s férordning om referensvirden tillats som
en ny tillaiten tjanst. Utéver de ovanstdende tillaits som ny tjénst tillhandahéllande av
kreditforvaltningstjédnster i enlighet med 1 kap. 3 § i lagen om kreditforvdarvare och
kreditforvaltare. Genom att tillita nya tjénster strivar man efter béttre internationell
konkurrenskraft for AIF-forvaltare samt efter skalningsfordelar och nya inkomstkéllor.

Det foreslas att det till 2 kap. 2 § i lagen om placeringsfonder fogas nya tilldtna tjénster for
fondbolag i enlighet med &ndringarna i artikel 6 i fondforetagsdirektivet. Enligt propositionen
kan ett fondbolag som nya sidotjanster tillhandahélla tredje parter mottagande och férmedling
av order, sdsom AIF-forvaltare kan gora redan i nuldget. Dessutom foreslas det att fondbolagen
pa motsvarande sdtt som AIF-forvaltare ska kunna tillhandahalla tredje parter varje annan
uppgift eller funktion som fondbolaget redan utfor, forutsatt att eventuella intressekonflikter
kan hanteras. Fondbolaget kan redan i nuldget med stéd av 2 kap. 2 i lagen om placeringsfonder
utover placeringsfondsverksamhet bedriva verksamhet som é&r visentligt kopplad till

15 Killa: Finanssivalvonnan teema-arvio sdilytysyhteisdtoiminnan jérjestimisestd ja kestdvyystietojen
huomioimisesta sédilytysyhteisdjen valvontatehtdvissa. Tillgdnglig pa
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-
julkaisut/valvottavatiedotteet/2025/julkinen-raportti-fi.pdf (14.4.2025).
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placeringsfondsverksamheten, om verksamheten 1 fraga inte 4r &gnad att skada
fondandelsédgarnas intresse. Den nya tjansten utvidgar emellertid mdjligheten att tillhandahélla
tjanster utan att sta i strid med den géillande nationella bestimmelsen. Dessutom foreslas det att
det som ny tjanst tillats tillhandahéallande av administration av referensvirden pa samma sétt
som for AIF-forvaltare.

4.1.7 Personer i ledningen

Det foreslas dndringar i 6 kap. 5 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och 3
kap. 2 § i lagen om placeringsfonder i friga om de krav som stills pa personer i ledningen. For
bade AIF-forvaltare och fondbolag foreslés en skyldighet att utse minst tva fysiska personer for
att pa heltid leda affarsfunktionerna. Dessa personers stadigvarande bostadsort ska vara inom
EES-omradet. Det &r fraga om minimiantalet personer i ledningen och nér tillrdckligheten
bedoms ska exempelvis placeringsfondernas eller AIF-fondernas omfattning och komplexitet
beaktas. Kraven grundar sig pa dndringar med samma innehall i artikel 8 i AIFM-direktivet och
artikel 7 i fondforetagsdirektivet.

4.1.8 Upphévande av lagen om fastighetsfonder och dverforing av bestimmelserna till lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Det foreslas att lagen om fastighetsfonder upphévs och att storsta delen av bestimmelserna
flyttas till ett nytt 18a kap. i VI avdelningen ”Séarskilda fondtyper” i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Det foreslds att den géillande brottsrekvisiten for
fastighetsfondsbrott som géller anvidndning av bendmningen fastighetsfond flyttas till
brottsrekvisiten for AIF-brott i 22 kap. 5 § 5 punkten i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder. Brottsrekvisiten for fastighetsfondsbrott och fastighetsfondsforseelse ska
ocksd komma att omfattas av hot om Finansinspektionens péfoljdsavgift. Det foreslas att
bestimmelser om virderarforseelse infors i enlighet med 26 § i den gillande lagen om
fastighetsfonder. For ovrigt foreslas det endast tekniska dndringar. [ detta sammanhang foreslas
det att lagen om skatteldttnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostdder &ndras sé& att
hinvisningarna till lagen om fastighetsfonder ersétts med hénvisningar till det féreslagna 18 a
kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Dessutom uppdateras
finansministeriets forordning om minimikraven pa de uppgifter som ska ldimnas med stéd av
lagen om fastighetsfonder (233/2014) sa att den motsvarar de dndringar som gjorts.

Andringen gor lagstiftningen littare att forsta och fortydligar indelningen i placeringsfonder och
AlF-fonder. Den nationella lagstiftningen foljer i fortséttningen samma linje som EU-
lagstiftningen, som &r indelad i AIFM-direktivet och fondforetagsdirektivet.

I nuldget 4r inte en enda fastighetsfond enligt den géillande lagen om fastighetsfonder verksam
i Finland. Denna investeringsform &r emellertid populdr i manga lédnder, och det finns dérfor
inte orsak att slopa mojligheten till fastighetsinvestering enligt strukturen i den géllande lagen
om fastighetsfonder. Aven om tillimpningsomrédet for bestimmelserna ar snévt, erbjuder det
fortfarande en alternativ specialinvesteringsform for vardepapperisering av fastigheter pd ett
sdtt som ar kdnt pa den internationella marknaden.
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4.2 De huvudsakliga konsekvenserna
4.2.1 Ekonomiska konsekvenser

4.2.1.1 Konsekvenser for foretag

Konsekvenser for AIF-forvaltare och fondbolag

Andringarna i lagforslagen giller AIF-forvaltare och fondbolag och sdledes dr dessa ocksd
foremal for de viktigaste konsekvenserna av lagforslagen. Det bor dock noteras att lagforslagen
i frdga innebédr en finjustering av redan géillande lagstiftning, varfor konsekvenserna for
aktdrerna &r till ménga delar begransade.

Utifran Finansinspektionens forteckning 6ver tillsynsobjekt!® var 19 fondbolag verksamma i
Finland och av dem hade sex tillstdnd att bedriva ocksa kapitalforvaltning den 14 april 2025.
Antalet AIF-forvaltare var 134 och av dem hade 36 auktorisation och 98 var registrerade.
Dessutom var 19 av fondbolagen och AIF-forvaltarna registrerade ocksd som EuVECA-
forvaltare. Ytterligare hade fem utlindska fondbolag eller AIF-forvaltare filial i Finland. Enligt
Finlands Banks uppgifter uppgick investeringarna i finlindska placeringsfonder i slutet av 2024
till 186 miljarder euro'’. Saledes besitter de finlandska fondbolagen och AIF-forvaltarna en
betydande formogenhet.

Forvaringsinstituten ar en viktig del av infrastrukturen for placeringsfonder och AIF-fonder,
eftersom de ansvarar for forvaringen av de tillgdngar som placerats i fonderna. Att ett
forvaringsinstitut utses och att forvaringsinstitutstjdnster ordnas dr en verksamhetsforutsittning
for de fonder som forvaltas av fondbolag med verksamhetstillstind och AIF-forvaltare med
auktorisation. Forvaringsinstituten har omfattande dvervakningsskyldigheter i fraga om de
tillgdngar som de forvaltar. De har darfor stor betydelse med tanke pa investerarskyddet och
sakerstiller att de skyldigheter som foreskrivs for placeringsfonderna och AIF-forvaltarna
uppfylls. Dessutom ser de till att tillgdngarna halls atskilda. Forvaringsinstitutens uppgifter
definieras i detalj bdde pa EU-niva och i den nationella lagstiftningen. Forvaringsinstituten
beddmer faktorer av ménga slag nér de dvervéger att tillhandahalla férvaringsinstitutstjdnster
och tillhandahallandet av fOrvaringsinstitutstjinster ska vara fornuftigt med tanke pa
affarsverksamheten. Vilken kategori placeringsobjekten tillhor dr en central faktor nir dessa
beslut fattas. Enligt forvaringsinstitutens egen anmélan var den 30 juni 2024 antalet
placeringsfonder i deras forvar 408 (147,1 miljarder euro) och antalet AIF-fonder 253 (33,6
miljarder euro). Forvaringsinstitutsmarknaden ar koncentrerad till endast ett fatal
forvaringsinstitut i Finland och av fondtillgdngarna i forvar forvarades cirka 95 procent av tre
forvaringsinstitut. Av de fem forvaringsinstitut som ar verksamma i Finland 4r tre filialer till ett
utldndskt EES-kreditinstitut.'8

16 K4lla: Finansinspektionen: https://www.finanssivalvonta.fi/sv/register/tillsynsobjekt/ (14.4.2025).

17 Killa: Finlands Bank: https://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/taulukot-ja-kuviot/sijoitus--ja-
paaomarahastot/taulukot/sira-taulukot-fi/sij rah_osuus_velan_jakautuminen_ omistajasektoreille fi/
(15.4.2025). Finlands Bank delar inte i sin statistik in fonderna i placeringsfonder och AIF-fonder, utan
statistiken kan utdver placeringsfonderna innehalla uppgifter om vissa AIF-fonder.

18 Kaélla: Finansinspektionen: https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-
julkaisut/valvottavatiedotteet/2025/julkinen-raportti-fi.pdf (17.4.2025).
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De foreslagna lagindringarna kommer till vissa delar att 6ka de administrativa kostnaderna for
bade AIF-forvaltare och fondbolag. De administrativa kostnaderna anknyter bland annat till
tillsynen over delegering, 6kande rapporteringsskyldigheter och anvéndning av metoder for
likviditetshantering. Aven om de foreslagna dndringarna till storsta delen géller AIF-fonder och
deras forvaltare, foreslds det i friga om fondbolagen att arrangemangen for delegering och
rapporteringsskyldigheterna harmoniseras med den reglering som géller AIF-forvaltare. Séledes
far fondbolagen i synnerhet i samband med att lagstiftningen trdder i kraft vissa administrativa
uppgifter av engéngsnatur nér de dndrar sin verksamhet si att den motsvarar den adndrade
lagstiftningen. Eftersom AIF-forvaltarna och fondbolagen adr mycket olika sévél i fraga om sin
verksamhet som i fraga om exempelvis storleken, dr det mycket svart att i eurobelopp bedéma
vilka konsekvenser regleringen har for aktdrerna. Konsekvensernas storleksklass bedoms
emellertid inte orsaka betydande hinder for eller fOrsdmring av bedrivandet av
affarsverksamhet, eftersom det i stor utstrickning ar friga om komplettering av den géllande
lagstiftningen.

En av de viktigaste dndringarna jamfort med de gillande bestimmelserna handlar om
delegering. De foreslagna dndringarna i rapporteringen kan anses paverka bade AIF-forvaltarna
och fondbolagen i synnerhet i1 frdga om rapporteringen av delegering. Enligt
Finansinspektionens uppgifter delegerar fondbolagen och AIF-forvaltarna i stor utstrdckning
sina funktioner. Finansinspektionen skickade varen 2023 ut en arlig enkdt till fondbolagen och
AlIF-forvaltare med auktorisation. Resultaten av enkiten visar att dessa hade delegerat sina
funktioner i mycket stor omfattning 2023. Alla fondbolag och AIF-forvaltare med auktorisation
hade delegerat atminstone en funktion. Totalt hade nagot mer &dn 80 procent av dem som svarade
pa enkiten delegerat fem funktioner eller fler 2023.'° Delegeringen av funktioner kan gilla
ocksé portfoljforvaltning eller riskhantering. Finansinspektionens uppgifter visar att cirka 48
procent av de fondbolag och AIF-forvaltare som svarade pd enkiten hade delegerat sina
portfoljforvaltningsfunktioner och cirka 16 procent sina riskhanteringsfunktioner.?® Mer dn 70
procent hade delegerat ekonomiférvaltningen, informationssystemen, internrevisionen och
compliance-funktionen. I sista hand &r konsekvenserna for aktdrerna av dndringarna i
rapporteringsskyldigheterna i hog grad beroende av hur stor del av funktionerna som har
delegerats till tredje part, eftersom i synnerhet rapporteringsskyldigheterna géllande delegering
har utvidgats.

Dessutom kommer de foreslagna lagidndringar som géller likviditetshanteringen att 6ka de
metoder for likviditetshantering som de AIF-forvaltare och fondbolag som forvaltar 6ppna AIF-
fonder har tillgang till. De tillgéngliga olika alternativen ger handlingsutrymme i olika
stressituationer pd marknaden. P4 grund av dndringarna kan AIF-forvaltare och fondbolag i
fortsattningen bittre svara pd det 6kande inlosentrycket i svara marknadsférhallanden. Aven om
de foreslagna &ndringarna utvidgar AIF-forvaltarnas och fondbolagens valfrihet, orsakar
lagforslagen dem administrativa kostnader framfor allt av engangsnatur, eftersom éndringarna
gOr att aktorerna maste uppdatera sina processer och fondens stadgar.

19 Killa: Finansinspektionen 2024: https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/tiedotteet-ja-
julkaisut/valvottavatiedotteet/2024/havaintoja-rahastonhoitajien-ja-sijoituspalvelujen-tarjoajien-
toiminnasta.pdf (15.4.2025).

20 Kélla: Finansinspektionen 2024, bild nr 46.
https://www.finanssivalvonta.fi/globalassets/fi/paaomamarkkinat/vaihtoehtorahastojen-
hoitajat/ajankohtaista-rahastojen-hoitajien-valvonnasta--31.1.2024-ja-6.2.2024.pdf (15.4.2025).
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Lagforslagen innehéller forslag till bestimmelser om ldngivande fonder. Den foreslagna
regleringen géller bara AIF-fonder. Fondernas langivning har inte tidigare reglerats. Avsikten
med regleringen &r att harmonisera verksamhetsramen inom EU och nationellt. I Finland finns
det for néarvarande uppskattningsvis ett fatal langivande fonder. I fortsdttningen ska AIF-
forvaltarna i frdga om langivande AIF-fonder utarbeta verksamhetsprinciper. Detta innebér
eventuellt &ndringar i en AIF-fonds verksamhet och férvaltning. Den nya lagstiftningen kommer
att orsaka AIF-forvaltare som forvaltar l&ngivande AIF-fonder bdde administrativa kostnader
av engangsnatur och fortgdende administrativa kostnader.

I regeringens proposition foreslds det att optioner for medlemsstaterna tas i bruk for att forbéttra
AlIF-forvaltarnas och fondbolagens affarsverksamhetsmojligheter. 1 fortsdttningen kan
fondbolag och AIF-forvaltare exempelvis tillhandahalla sidotjanster och andra tjénster av en ny
typ, vilket innebdr potentiella nya inkomstkillor for aktdrerna och mojlighet att skala
verksamheten. Dessutom medfor lagforslagen ocksa till vissa delar flexibilitet i valet av
forvaringsinstitut.

Konsekvenser for andra foretag och foretagsfinansieringen

Finansiering kanaliseras via bade AIF-fonder och placeringsfonder till finldndska och utlindska
foretag. Enligt Finlands Banks uppgifter riktades 91,1 miljarder euro av de finldndska
placeringsfondernas investeringar till foretagssektorn. Av beloppet hade 17,3 miljarder euro
placerats i finléindska foretag. I princip gér det att via placeringsfonderna investera i borsbolag
eller till exempel i borsnoterade obligationslan. De investeringar som gors via AIF-fonder har i
sin tur en storre betydelse pa filtet for sma och medelstora foretag, uppstartsforetag och
fastigheter. AIF-fondsstrukturen innehar en nyckelroll inom kapitalplacering. Séledes kan ocksa
andringar 1 fondregleringen ha indirekta konsekvenser for den finldndska
foretagsfinansieringen. Storsta delen av lagforslagen giller AIF-forvaltarnas och fondbolagens
interna verksamhet som inte anses ha ndgon visentlig inverkan pa foretagsfinansieringen. Att
langivande fonder mojliggors kan &ndé oka de finldindska foretagens finansieringskanaler och
finansieringsmojligheter. I och med en viaxande fondsektor kan séledes mera finansiering dn
tidigare styras till foretagen via fonderna.

Maénga foretag verkar som investerare pa finansmarknaden. Ett exempel &r att
arbetspensionsanstalterna i Finland é&r stora institutionella investerare som placerar i fonderna.
Enligt Finlands Banks uppgifter uppgick arbetspensionsanstalternas investeringar i finldindska
placeringsfonder till 5,3 miljarder euro vid utgangen av 2024. Dessutom hade till exempel
forsakringsanstalterna 37,3 miljarder euro i investeringar i finlindska placeringsfonder, andra
finansinstitut 21,1 miljarder euro samt foretag och bostadssammanslutningar 13,0 miljarder
euro.?! De dndringar som ingér i lagforslaget kan ha indirekta konsekvenser for foretag som
verkar som investerare, men konsekvenserna beddms inte vara betydande. Nedan beskrivs
konsekvenserna for hushéll som verkar som investerare. Konsekvenserna for foretag som verkar
som investerare ar liknande.

21 Kalla: Finlands Bank. https://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/taulukot-ja-kuviot/sijoitus--ja-
paaomarahastot/taulukot/sira-taulukot-fi/sij rah osuus velan_jakautuminen_ omistajasektoreille fi/
(15.4.2025).
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4.2.1.2 Konsekvenser for hushéllen

Finldndska hushéll har investerat i placeringsfonder men ocksa i AIF-fonder, till exempel
genom fastighetsfonder. Enligt Statistikcentralens uppgifter var 1,5 miljoner finlindare dgare
av placeringsfonder i slutet av 2023. Dessutom har fondplacering 6kat bland hushallen under
de senaste aren. I slutet av 2023 dgde 28,6 procent av den finldndska bostadsbefolkningen
placeringsfonder, medan motsvarande andel for ungefar tio ar sedan 2013 var 17,2 procent.?

Enligt Finlands Banks uppgifter dgde finldndska hushall i slutet av 2024 fondandelar i inhemska
placeringsfonder till ett belopp av cirka 36,7 miljarder euro.?* Dessutom kanaliseras rétt mycket
av de finldndska hushéllens tillgédngar till inhemska placeringsfonder ocksé pé andra végar, till
exempel genom fondanknutna forsékringsavtal med forsékringsanstalter.

Eftersom hushéllen i Finland placerar i fonder har dndringarna indirekta konsekvenser ocksé for
hushéllen. Dessa bedoms emellertid inte vara betydande. I och med att storsta delen av de
finldndska hushallens fondplaceringar har gjorts i inhemska placeringsfonder har den EU-
lagstiftning som ska implementeras och den efterfoljande &ndringen i den nationella
lagstiftningen en del mindre indirekta konsekvenser for en stor del av hushéllen. Avsikten med
den foreslagna lagstiftningen dr bland annat att sékerstilla ett hogklassigt investerarskydd till
exempel genom béttre rétt att f4 information. Hushéllens ritt att fa information kommer pé
grund av forslagen att forbattras nagot jamfort med nuldget. Hushéllen far med stéd av den
foreslagna regleringen béttre information om de metoder fonderna anvénder for
likviditetshantering och om villkoren for att anvinda metoderna.

I Finland har AIF-fonder gjorts tillgdngliga ocksé for icke-professionella kunder, vilket for sin
del utvidgar placerarnas investeringsmdjligheter. Den lagstiftning som mojliggor ldngivning
och langivande fonder kommer ytterligare att 6ka tillgangen till olika investeringsalternativ for
hushallen. D4 é&r ett villkor naturligtvis att AIF-forvaltarna tar sig att forvalta 1dngivande AIF-
fonder. Dessutom kan langivande AIF-fonder tillhandahalla konsumentkrediter, det vill sdga
lan for hushallen. Om AIF-fonder som beviljar konsumentkrediter inréttas i Finland innebar det
sannolikt ett mer omfattande utbud 4n tidigare av konsumentkrediter i Finland.
Konsumentskyddslagstiftningen och den Ovriga lagstiftningen om konsumentkrediter ska
emellertid tillimpas ocksa pa konsumentkrediter som beviljas av AIF-fonder. Eftersom det inte
ar kdant hur mycket konsumentkrediter som kommer att beviljas av AIF-fonderna, &r det svart
att uppskatta konsekvenserna for hushallen.

4.2.1.3 En helhetsbild av de ekonomiska konsekvenserna och konsekvenserna for
samhaéllsekonomin

Avsikten med de foreslagna dndringarna &r att fortydliga den lagstiftning om finansmarknaden
som giller fondsektorn pa det sitt som dndringsdirektivet forutsitter. Eftersom de foreslagna
andringarna handlar om att fortydliga och uppdatera fondlagstiftningen pa det sétt som
direktivet forutsitter, kan de foreslagna &ndringarna inte bedomas ha sirskilt betydande
samhéllsekonomiska konsekvenser annat @n i friga om att frimja uppritthéllandet av den
finansiella stabiliteten. De foreslagna &ndringarna har konsekvenser for AIF-forvaltarna,
fondbolagen, Finansinspektionen och indirekt dven for andra aktorer pa finansmarknaden,

22 Kalla: Statistikcentralen: https:/stat.fi/sv/publikation/cln2unbyw35weObvz77jliziv (15.10.2024).
23 Kalla: Finlands Bank: https://www.suomenpankki. fi/fi/tilastot/taulukot-ja-kuviot/sijoitus--ja-
paaomarahastot/kuviot/sira-kuviot-fi/sij rah_osuusvelka omistajasektoreille chrt fi/ (15.4.2025).
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sdsom investerarna. Forslagen bedoms inte ha négra betydande konsekvenser for andra aktorer.
Propositionen forvéntas inte ha konsekvenser for de offentliga finanserna.

Ett av malen med é&ndringsdirektivet och séledes ocksa avsikten med de nationella
lagdndringarna ar att forbéttra de europeiska och dédrmed ocksa de finldndska fondernas
konkurrenskraft bdde péd den inhemska och p& den internationella marknaden. En bittre
konkurrenskraft for de inhemska fonderna och okat fondkapital i fonderna kan vara édgnat att
styra formogenhet till den finldndska foretagsfinansieringen. I synnerhet i frdga om langivande
fonder kan finansieringskanalerna for de inhemska foretagen forbittras eller atminstone bli
mangsidigare.

4.2.2 Ovriga konsekvenser for ménniskor och samhilleliga konsekvenser
4.2.2.1 Konsekvenser for myndigheternas verksamhet

I propositionen foreslas det mer befogenheter och tillsynsbefogenheter for Finansinspektionen.
Enligt de foreslagna bestimmelserna stérks till exempel Finansinspektionens mojligheter att
utdva tillsyn 6ver placeringsfonderna och AIF-forvaltarna sérskilt i fraga om de metoder for
likviditetshantering som de véljer. 1 lagforslagen foreslds det att Finansinspektionen ges
befogenhet att, efter att ha hort en AIF-forvaltare eller ett fondbolag, krdva att forvaltaren eller
bolaget temporidrt avbryter teckning, aterkdp och inldsen av fondandelar i en exceptionell
situation. Samtidigt har Finansinspektionen 1 nuldget omfattande befogenheter och
tillsynsbefogenheter gillande AIF-forvaltare och fondbolag. Konsekvenserna av dndringarna
kan dérfor i1 praktiken beddmas vara smd. Dessutom kommer Finansinspektionens
rapporteringsskyldigheter 1 forhallande  till  Europeiska  vérdepappers-  och
marknadsmyndigheten att oka i friga om de foreslagna &ndringarna. P4 motsvarande sétt
kommer skyldigheterna att informera systemrisknimnden delvis att 6ka i och med
lagstiftningen. Enligt prelimindra bedémningar 6kar Finansinspektionens arbetsmingd néagot i
och med den foreslagna lagstiftningen.

5 Alternativa handlingsvigar
5.1 Allméiint om handlingsvigarna

Det finns ett visst nationellt handlingsutrymme i genomfGrandet av &ndringsdirektivet.
Andringsdirektivet tillater till vissa delar valfria méjligheter i den nationella lagstiftningen, men
delvis ocksd stramare nationell lagstiftning. 1 propositionen har av alternativen i
andringsdirektivet valts de som bést frimjar konkurrenskraften fér finansmarknaden i Finland
och genomforandet av malen i regeringsprogrammet. Avsikten dr inte att lagstifta nationellt om
tillaggsskyldigheter som Overskrider kraven i &ndringsdirektivet. Strdvan &r att utnyttja det
nationella handlingsutrymme som é&ndringsdirektivet erbjuder genom att nationellt genomfora
valfria tillatande bestdmmelser och avstd frdn att ta in mojligheterna till nationella
begransningar i den nationella lagstiftningen.

Till det nationella handlingsutrymme som adndringsdirektivet tillater hor nya tillatna tjanster for
bade AIF-forvaltarna och fondbolagen. Béda kan i fortsdttningen som ny sidotjanst
tillhandahélla tredje parter varje sddan uppgift eller funktion som redan ingar i deras verksamhet
som AlF-forvaltare eller fondbolag som forvaltar placeringsfonder, forutsatt att eventuella
intressekonflikter som uppstér pa grund av de uppgifter eller funktioner som utfors for tredje
parter hanteras pd lampligt sdtt. Sddana funktioner och verksamheter &r till exempel
personaltjanster och informationsteknik liksom it-tjinster for portfoljforvaltning och
riskhantering. Avsikten i andringsdirektivet med att tillata dessa nya tjanster ar att forbéttra AIF-
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forvaltarnas och fondbolagens internationella konkurrenskraft och mdjliggéra nya
inkomstkéllor. Dessutom tillats for fondbolagen som ny sidotjénst mottagande av order, som
AIF-forvaltarna kan tillhandahalla redan 1 nulaget.

En ny tilliten tjdnst for bade AIF-forvaltarna och fondbolagen ar tillhandahéllande av
administration av referensvérden. Dessutom tillats tillhandahéllande av
kreditforvaltningstjénster for AIF-forvaltare. I denna proposition foreslas det att de nationella
optioner for godkidnnande av de nya tillatna tjdnsterna for AIF-forvaltare och fondbolag som
andringsdirektivet tillater tas in i lagstiftningen i sin helhet.

Andringsdirektivet tillater att for AIF-fonder som forvaltar 1angivande AIF-fonder nationellt
kan faststillas stramare regler i frdga om vissa typer av AlF-fonder. Dessutom tillater
andringsdirektivet att givande av konsumentlan av tvingande skél som géller ett allmént intresse
nationellt kan foérbjudas for AIF-fonder inom ifragavarande medlemsstats territorium. I denna
proposition foreslds inte strangare nationell lagstiftning som géller langivande AIF-fonder. I
lagstiftningen tas inte heller enligt propositionen in den nationella begrinsning som
andringsdirektivet tilliter att forbjuda l&n som beviljas konsumenter. Lan som beviljas
konsumenter omfattas emellertid av strdngare krav i dndringsdirektivet &n de som géller annan
langivning. Andringsdirektivet forutsitter att pa AlIF-fonder som beviljar konsumenter lan
tillimpas andra EU-rdttsliga bestimmelser som géller konsumentkrediter, till exempel
direktivet om konsumtionskredit och direktivet om kreditférvaltning och kreditforvarvande.
Dessutom ska en AIF-forvaltare f6lja den nationella regleringen om konsumentkrediter.

Andringsdirektivet tillater ett nationellt handlingsutrymme ocks4 i form av undantag gillande
forvaringsinstitut. Avsikten med undantaget dr att rétta till den bristen att det inte pd alla
marknader finns ett utbud av konkurrenskraftiga férvaringsinstitutstjénster, vilket kan visa sig
till exempel 1 form av 6kade kostnader for AIF-forvaltare och mindre effektiva marknader for
AlIF-fonder. Beslutet att tillata att ett forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan EES-stat
utses i stéllet for en inhemsk tjansteleverantdr ska enligt dndringsdirektivet &nda vara mojligt
endast i begrinsad utstrickning. En forutséttning &r att det i Finland saknas ett sddant
forvaringsinstitut som effektivt kan uppfylla ifrdgavarande AlF-fonds behov av
forvaringstjénster. En annan forutsittning ar att det sammanlagda beloppet av tillgangar som pa
den finlindska marknaden for forvaringsinstitut anfortrotts for forvaring inte overstiger 50
miljarder euro. En tredje forutsittning &r att Finansinspektionen gjort en bedomning av bristen
pa forvaringsinstitutstjanster med hénsyn till ifrdgavarande AIF-fonds investeringsstrategi. I
propositionen foreslas det att det undantag som giller forvaringsinstitut utnyttjas, varvid
Finansinspektionen, om forutséttningarna ovan uppfylls, kan utse ett forvaringsinstitut for AIF-
fonden i en annan EES-stat.

Bestdmmelser om fastighetsfonder finns i lagen om fastighetsfonder. Fastighetsfonderna &r
emellertid en sdrskild typ av AIF-fonder. For konsekvensens skull anses det mer 4andamalsenligt
att bestimmelserna om fastighetsfonder flyttas till ett eget kapitel i lagen om forvaltare av AIF-
fonder. Andringen gor lagstiftningen léttare att forstd och fortydligar indelningen i
placeringsfonder och AlF-fonder. Den nationella lagstiftningen foljer pd detta sitt i
fortsdttningen samma linje som EU-lagstiftningen 1 frdga om indelningen i
fondforetagsdirektivet och AIF-direktivet. I propositionen foreslas det att lagen om
fastighetsfonder upphévs och bestimmelserna i lagen flyttas till ett eget kapitel i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Trots att det i samband med dndringen i princip gors endast tekniska dndringar i bestimmelserna
i lagen om fastighetsfonder, kan bestimmelserna om straffréttsliga pafoljder dnda inte ldmnas
utan beddomning. Straffbestimmelserna har delvis antagits redan pa 1990-talet. Artikel 48 i
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AIFM-direktivet forpliktar pd ett allmént plan medlemsstaterna att lagstifta om effektiva,
proportionerliga och avskrickande sanktioner for overtridelse av bestimmelserna 1 direktivet.
Sanktionerna behover dock inte vara straffréttsliga. Andringarna i &ndringsdirektivet géller inte
dessa sanktioner.

5.1.1 Nationellt handlingsutrymme som é&ndringsdirektivet mojliggor

De dndringar som foreslas i propositionen dr lagindringar som ska goras i nationell lag med
anledning av EU-direktivet. Andringsdirektivet innehdller bara till en liten del
handlingsutrymme for medlemsstaterna i det nationella genomférandet. Till handlingsutrymmet
hor optionerna gillande sidotjdnster och andra tillitna tjanster enligt artikel 6.4 i AIFM-
direktivet och artikel 6.3 i fondforetagsdirektivet, medlemsstaternas mojlighet att forbjuda att
AlF-fonderna ger l4n till konsumenter (artikel 15. 4g i AIFM-direktivet), mdjligheten att
utnyttja det undantag som géller forvaringsinstitut (artikel 21. 5a i AIFM-direktivet) samt i vissa
situationer marknadsforing av AIF-fonder utan sa kallat EU-pass (artikel 36.1 och artikel 42.1
i AIFM-direktivet).

5.1.2 Forbud att bevilja 14n till konsumenter

Enligt artikel 15. 4g i AIFM-direktivet kan medlemsstaterna forbjuda AIF-fonder som ger ut
lan att bevilja 1an till konsumenter pa sitt territorium, och forbjuda AIF-fonder att forvalta
sddana krediter som beviljats konsumenter. Ett siddant forbud paverkar anda inte
marknadsforingen i unionen for AIF-fonder som ger ut l&n till konsumenter eller forvaltar
krediter som beviljas konsumenter.

Vid beredningen har det inte med hinsyn till aktdrernas professionella karaktdr framforts
motiveringar till att AIF-fondernas mojligheter att ge ut 1an till konsumenter borde begrénsas.
AlIF-forvaltare omfattas av en ritt heltickande reglering och det finns inte grunder for att
begrinsa uttryckligen AIF-forvaltares mojligheter att ge ut lan till konsumenter. Det finns
dessutom béde inhemsk reglering och reglering pa EU-nivé som 6vergripande géller langivning
till konsumenter.

5.2 Handlingsmodeller som anvénds eller planeras i andra medlemsstater

Direktivet héller for ndrvarande pé att genomforas i olika medlemsstater, varfor det d&nnu inte
finns nagon information om de genomforandeéatgirder som planeras eller genomforts av andra
medlemsstater. Avsikten var att under beredningen kartldgga pé vilka l6sningar som planeras i
de andra medlemsstaterna, men den mingd information man fick var s& begransad att det inte
gick att dra nagra tillforlitliga slutsatser av den.

6 Remissvar
6.1 Remissinstanser

Yttrande begirdes av sammanlagt 27 myndigheter och sammanslutningar. I yttrandetjinsten
kunde ocksa andra aktorer fritt 1imna yttrande. Inom utsatt tid inkom det 15 yttranden, av vilka
ett pa eget initiativ. Av de remissinstanser som begéran om yttrande riktades till limnade 14 ett
yttrande. I tva yttranden meddelade instansen att den inte hade nagot att yttra i drendet.

Yttrande limnades av Tyoeldkevakuuttajat TELA - Arbetspensionsforsikrarna TELA ry,
justitieministeriet, arbets- och néringsministeriet, Konkurrens- och konsumentverket, social-
och hilsovardsministeriet, Borsstiftelsen i Finland sr, Finlands Bank, Pddomasijoittajat ry,
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Finanssiala ry, Finansinspektionen, Finlands ndringsliv rf, Skatteforvaltningen, Suomen
Asianajajat, eQ Abp och Ostra Finlands universitet. Tyoeldkevakuuttajat TELA -
Arbetspensionsforsdakrarna TELA ry och Konkurrens- och konsumentverket meddelade i sina
yttranden att de inte har nagot att yttra. eQ Abp ldmnade yttrande pa eget initiativ.

Yttrande ldmnades inte av Aalto-universitetet, Vardepappersmarknadsforeningen rf, FINE,
Vakuutus- ja  rahoitusneuvonta,  Helsingfors  universitet, = Keskuskauppakamari,
Konsumentforbundet rf, Nasdaq Helsinki Oy, Verket for finansiell stabilitet, Sijoittajien
korvausrahasto, Finlands Aktiesparare rf, Finlands Revisorer rf, Féretagarna i Finland rf samt
Vasa universitet.

Yttrandena och Ovriga relaterade handlingar kan ldsas pé finansministeriets projektsida pé
adressen https://vm.fi/sv/projekt-och-lagberedning med projektnummer VM133:00/2024.

6.2 Remissinstansernas yttranden per tema
6.2.1 Bestimmelser som géller metoder for likviditetshantering

Remissinstanserna ansdg att det dr motiverat att utnyttja det nationella handlingsutrymmet.
Manga péapekade att sluten och 6ppen fond inte definieras i bestimmelserna. De foreslog utover
definitioner ocksé att bestimmelserna om hanteringen av metoder for likviditetshantering
preciseras i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen om
placeringsfonder. Dessutom foreslogs det att ordalydelserna éndras sé att de d4r mera forenliga
med dndringsdirektivet. Allmént ansdgs investerarskyddet och réttsskyddet for investerare vara
viktigt och uppmirksambhet fastes vid vilka konsekvenser for metoderna for likviditetshantering
har for investerarna. Dessutom forutsatte remissinstanserna en motiveringsskyldighet pa
detaljniva for Finansinspektionen nir den forordnar tillfdlligt senareliggande av teckning,
aterkOp och inlosen. En del av remissinstanserna understodde att alla metoder for
likviditetshantering beskrivs i fondernas stadgar, en del ansdg detta vara onddig
tillaggsreglering. En av remissinstanserna ansdg att det ar viktigt att alla tillgdngliga metoder
for likviditetshantering beskrivs i detalj i fondens stadgar. En annan remissinstans ansag
didremot att villkoret om inkludering i stadgarna inte ska gilla andra &n de verktyg for
likviditetshantering som det i direktivet uttryckligen foreskrivs att ska inkluderas i
fondbestimmelserna. Ytterligare ansdg en remissinstans att det &r viktigt att man vid den
fortsatta beredningen beddmer mdjligheten att foreskriva om en tillrdcklig 6vergéngstid inom
vilken stadgarna ska @ndras.

Placeringsfonder é&r enligt 8 kap. 8 § i lagen om placeringsfonder 6ppna for alla investerare.
Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder innehaller bestimmelser som i huvudsak
géller AIF-forvaltare och endast i begransad utstrickning AIF-fonder. AIF-fonder kan vara
Oppna eller slutna. Specialplaceringsfonder ar en sérskild typ av AIF-fonder, och for deras del
foreskrivs det i 16 a kap. 4 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder att de &ar
Oppna for allménheten. I en specialplaceringsfonds stadgar kan 6ppenheten dnda avvikande fran
8 kap. 8 § i lagen om placeringsfonder begrinsas. Regleringen motsvarar den linje som foljs i
EU-regleringen. Nationell tilldggsreglering i en mer detaljerad definition av &ppna och slutna
fonder skulle kunna ha 6verraskande konsekvenser i och med senare EU-lagstiftning. Till
exempel dr enligt den nya artikel 16.2a i det dndringsdirektiv som nu genomfors en ldngivande
AlF-fond 1 princip sluten, men den kan vara 6ppen om den AIF-forvaltare som forvaltar den
kan visa att AIF-fondens system for hantering av likviditetsrisken ar forenligt med dess
investeringsstrategi och policy for inldsen. De krav som AIF-fonder ska uppfylla for att bevara
sin Oppna struktur kommer att faststillas genom Europeiska kommissionens detaljerade
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tekniska tillsynsstandarder. Séledes har i den fortsatta beredningen inga nationella definitioner
utarbetats for 6ppen och sluten fond.

I den fortsatta beredningen har bestimmelserna om metoder for likviditetshantering och
anvindningen av metoderna preciserats sé att de exaktare motsvarar dndringsdirektivet. Vid den
fortsatta beredningen har det till ikrafttrdidande- och Overgangsbestdémmelsen av lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder dessutom foreslagits ett tilligg, enligt vilket
Finansinspektionen kan ta en anmédlan om valet av metoder for likviditetshantering och
ytterligare angaende lagen om placeringsfonder ocksa en ansdkan om faststillande av stadgarna
till behandling enligt denna lag redan innan den triader i kraft, vilket skulle ge tillaggstid for
behandlingen av stadgeéndringarna. Ddremot &r det inte mojligt att skjuta upp lagens
ikrafttridande, eftersom dndringsdirektivet inte tillater nationella 6vergangsbestimmelser.

6.2.2 Bestdammelser om langivning och langivande fonder

De som lamnade yttrande understodde att beviljande av konsumentkrediter tillats och ansag att
de 6vre grinserna for finansiell hivstang &r bra. I ett yttrande foreslogs det att andelar av
langivande fonders konsumentkrediter ska kunna marknadsforas ocksa till icke-professionella
kunder. Dessutom foreslog remissinstanserna tekniska preciseringar och tilligg i
formuleringarna i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder bland annat i
anvindningen av de termer som forekommer i dndringsdirektivet. I ett yttrande konstaterades
det att bildande av en ny AIF-fond och inledning av anknytande marknadsforing inte &r ett beslut
som Finansinspektionen fattar, utan Finansinspektionen kan endast férbjuda marknadsféringen
pa vissa villkor. I yttrandet begirdes precisering av om lagstiftaren har for avsikt att ge
Finansinspektionen beslutandemakt om inledning av marknadsféring av en Oppen och
l&ngivande fond.

I den fortsatta berednmgen har vissa formuleringar och motiveringar preciserats pa grund av
remissvaren, s att de exaktare motsvarar dndringsdirektivet. Andringsdirektivet innehaller i inga
bestimmelser om marknadsforing av 1&ngivande fonder till icke-professionella kunder och inga
andringar foreslds i denna proposition i villkoren for marknadsforingen. Séledes kan
fondandelar som innehaller konsumentkrediter inte marknadsforas till icke-professionella
kunder, om inte AIF-fonden uppfyller villkoren i 13 kap. i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Specialmotiveringen har preciserats i friga om 18 b kap. 1 § 2 mom. med en beskrivning av att
det inte dr frdga om en separat anmélningsskyldighet eller om inledning av marknadsforing
enligt Finansinspektionens beslut. En langivande fond &r i regel sluten och en 6ppen struktur ar
ett undantag, varfor AIF-forvaltaren ska kunna visa for Finansinspektionen att en 6ppen struktur
ar lamplig. Europeiska kommissionen har dessutom fullmakt att komplettera dndringsdirektivet
i friga om de krav som langivande AIF-fonder ska uppfylla for att kunna bevara sin 6ppna
struktur. Nér det ar frdga om en 6ppen fond ska hénsyn dessutom tas till de bestdmmelser som
foreslas i 8 kap. 6 b § om valet av metoder for likviditetshantering och om inkluderande av
metoderna i AIF-fondens stadgar samt om anknytande uttrycklig skyldighet att underritta
Finansinspektionen om metoderna.

6.2.3 Bestimmelser om delegering

Bestimmelserna om delegering ansidgs motsvara kraven 1 direktivet. En del av
remissinstanserna foreslog ett antal korrigeringar av teknisk natur i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt att formuleringarna forenhetligas mellan lagen om
placeringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder till den del som det
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hénvisas till distribution och marknadsforingsstrategi baserat pa lagen om investeringstjinster
och till verksamhetstillstind som beviljats med stdd av lagen om forsékringsdistribution. I
motiveringen foreslogs det att en standpunkt laggs till enligt vilken en tjdnst som ingar i
portfoljforvaltningen hos en AIF-forvaltare kan betraktas som sidoverksamhet hos ett
vardepappersforetag, trots att det inte ar kapitalforvaltning som avses i lagen om
investeringstjénster.

Formuleringarna har preciserats och forenhetligats pa basis av remissvaren. Verksamhet som
bedrivs av vardepappersforetag regleras i lagen om investeringstjanster och ett sadant foretag
far inte 1 princip bedriva annan verksamhet dn sddan som ingér i verksambhetstillstandet. I denna
proposition tas ingen stillning till innehallet i eller omfattningen av den verksamhet som bedrivs
av ett viardepappersforetag.

6.2.4 Bestdmmelser om rapportering

I remissvaren foreslogs det att det till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller
i finansministeriets forordning (1040/2021) fogas ett omndmnande om anvéndning av e-post
som rapporteringskanal. Dessutom framfordes en begidran om att beskrivningen av
investeringsbegriansningarna i enlighet med AIFM-direktivet bevaras. Dessutom foreslogs det
att formuleringen i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder som géller information
om sammansattningen av laneportfoljen preciseras. I dvrigt ansags forslaget motsvara kraven i
direktivet och beredningen vara god.

I samband med detta lagforslag kan dndringar inte goras i de rapporteringskanaler som regleras
ilagen och i Finansinspektionens foreskriftssamling, eftersom &ndringarna kan ha 6verraskande
konsekvenser som inte har behandlats eller utretts under beredningen. I 6vrigt har de foreslagna
preciseringarna och korrigeringsforslagen i stor utstrickning beaktats vid den fortsatta
beredningen.

6.2.5 Bestimmelser om forvaringsinstitut och undantaget betréffande forvaringsinstitut

Det betraktades i huvudsak som en bra sak att det nationella handlingsutrymmet utnyttjas, men
en del av remissinstanserna ansag sjdlva direktivet och den foreslagna bestimmelsen vara
begransande i synnerhet med tanke pa tjansternas fria rorlighet. I yttrandet foreslogs det att
tillimpningsvillkoren och tillimpningsomradet for undantaget betrdffande forvaringsinstitut
preciseras i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Enligt vissa remissinstanser
blev det oklart vilken betydelse det har om det totala beloppet av tillgdngar som getts i forvar
pa forvaringsinstitutsmarknaden overskrider eller senare underskrider grinsen pd 50 miljarder
euro. En del av remissinstanserna ansag att det totala beloppet behover preciseras sa att det
giller endast AIF-fonder. Dessutom foreslogs det att exakta bestimmelser utfirdas om
principerna och kriterierna for Finansinspektionens beddmning i enskilda fall. I remissvaren
poéngterades ytterligare att beddmningen av &ndamaélsenligheten i forvaringstjénster ocksé
paverkas av priset pd forvaringstjdnsterna och kvaliteten pa de finansiella instrument som
forvaras. Ett omndmnande om detta 6nskades i motiveringen.

Enligt lagforslaget kan Finansinspektionen till forvaringsinstitut for en AIF-fond utse ett
forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan EES-stat under forutséttning att vissa villkor rader.
Dessutom forutsétts bedomning av Finansinspektionen fran fall till fall. Vid den fortsatta
beredningen har det inte fOreslagits exaktare bestimmelser om den bedomning som
Finansinspektionen gor, eftersom &ndringsdirektivet uttryckligen forutsitter beddmning fran
fall till fall. Enligt skil 40 i dndringsdirektivet bor beslutet att tillata att ett forvaringsinstitut
som 4r etablerat i en annan medlemsstat utses inte bor vara automatiskt, dven nar dessa villkor
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ar uppfyllda. De behdriga myndigheterna ska fatta detta beslut forst efter att fran fall till fall ha
gjort en beddmning av bristen pa relevanta forvaringsinstitutstjdnster i AIF-fondens
hemmedlemsstat med beaktande av den AIF-fondens investeringsstrategi. I 6vrigt har de
preciseringar som begérdes beaktats vid den fortsatta beredningen.

Med tanke pé tjénsters fria rorlighet okar inforandet av det foreslagna undantaget betrdffande
forvaringsinstituttjansternas ~ rorlighet.  Dessutom  kommer  kommissionen  enligt
andringsdirektivet att bedoma vilken effekt och vilka eventuella férdelar och risker undantaget
i friga om fOrvaringsinstitut har nér det géller investerarskyddet, den finansiella stabiliteten,
effektiviteten i tillsynen och tillgdngen till valmgjligheter pd marknaden senast i den nya
oversyn som inleds 2029. Da granskas ocksa en eventuell utvidgning av tillimpningsomréadet
av undantaget betriaffande forvaringsinstitut.

6.2.6 Nya tillatna tjanster

Alla som yttrade sig ansag att det &r bra att de nya tjdnsterna tillats och att detta kan understddas.
En del foreslog en precisering i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen
om placeringsfonder s att det &r fraga om en uppgift eller tjanst som AIF-forvaltaren eller
fondbolaget redan utfor. Dessutom foreslogs det att forteckningen Over sidotjénster i
motiveringen i propositionsutkastet borde innehalla exempel och inte vara uttdmmande samt
innehalla fler exempel pé tjdnster som AIF-forvaltare eller fondbolag typiskt skoter.

En av remissinstanserna papekade att tillhandahallandet av investeringstjanster paverkar en
AlF-forvaltares kapitalkrav och konstaterade att hidnvisningen till lagen om placeringsfonder
bor korrigeras. Ytterligare fastes det uppmaérksamhet vid fridgan om alla sidotjénster ska ndmnas
i auktorisationen eller om en fritt formulerad anmélan om dem kan goras till
Finansinspektionen. Det foreslogs ocksé en precisering 1 hdnvisningen till den punkt i lagen om
investeringstjanster som géller AIF-forvaltare som tillhandahéller sidotjénster.

De nya tilldtna tjédnsterna enligt &ndringsdirektivet &ndrar inte tillstandsplikten for tillatna
tjénster, utan de andra tillatna tjinster som uppréiknas i 3 kap. 2 § i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och sidotjidnsterna enligt 3 §, inbegripet de nya tjdnster som nu
enligt forslaget 1aggs till, ska fortsdttningsvis inga i ans6kan om auktorisation eller ansdkan om
andring av auktorisationen. P4 grundval av remissvaren har paragraferna ovan ocksé
kompletterats med hanvisningar till bestimmelserna i 1 kap. 4 § i lagen om investeringstjinster,
som tillimpas pa AIF-forvaltare och pé fondbolag som tillhandahaller investeringstjanster med
stod av sin auktorisation. Ocksd de Ovriga forslagen om fler och preciserade exempel har
huvudsakligen beaktats vid den fortsatta beredningen med syftet att gora propositionen
tydligare.

6.2.7 Bestimmelser om fastighetsfonder

De som yttrade sig anség att flyttningen av bestimmelserna om fastighetsfonder till lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ar motiverad och kan understodas. Vissa
remissinstanser konstaterade att den foreslagna 16sningen gor lagstiftningen begripligare och
tydligare. Andringen har inte heller ndgon mirkbar inverkan till exempel pé
Skatteforvaltningens verksamhet. Tudelningen i placeringsfonder och AIF-fonder i enlighet
med lagstiftningen pa EU-nivé fick understdd. Samtidigt ansdg vissa remissinstanser att den
gillande regleringen behover bedomas noggrannare mot bakgrunden av nuvarande
marknadspraxis. I vissa kommentarer konstaterades det att 6verforingen av bestimmelserna om
fastighetsfonder till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder i ett internationellt
perspektiv forsétter till exempel REIT-fonder och andra eventuella fonder enligt den géillande
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lagen om fastighetsfonder i en simre stillning, d4 de automatiskt kommer att omfattas av
tillimpningsomradet for bestdmmelserna i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Pa grundval av remissvaren har det forhallande mellan fastighetsfondsverksamhet och lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder som avses i lagen om fastighetsfonder klargjorts. I
motiveringen beskrivs ocksd mer detaljerat skillnaden mellan fastighetsfonder som regleras i
lagen om fastighetsfonder och Oppna specialplaceringsfonder enligt lagen om alternativa
investeringsfonder som placerar i fastigheter. Vid den fortsatta beredningen har man dessutom
utifrdn remissvaren granskat bestimmelserna om straffréttsliga péafoljder pa det sétt som
presenteras nedan och gjort Andringsforslag i friga om de bestimmelser som innehéller hot om
straff for att uppdatera pafoljderna och harmonisera dem med de 6vriga pafoljderna enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Att lagen om fastighetsfonder flyttas till ett eget kapitel i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder forsétter inte i ett internationellt perspektiv de sé kallade REIT-fonderna i en
svagare stillning, &ven om de sdrskilda bestimmelser som géller fastighetsfonder flyttas till
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Enligt tillimpningsomréadet for 1 § i lagen
om fastighetsfonder finns bestimmelser om fastighetsfonder forutom i lagen om
fastighetsfonder ocksa i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Dessutom ér en
fastighetsfond enligt 2 § en i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder avsedd
alternativ fond. Saledes konstateras det redan i den géllande lagen att lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder ar tillimplig.

6.2.8 Bestammelser om Finansinspektionen

I yttrandena onskades ett fortydligande av Finansinspektionens skyldighet att underrétta den
behoriga myndigheten om verksamhet som ett forvaringsinstitut som inte omfattas av
Finansinspektionens tillsyn bedriver i strid med AIFM-direktivet. Dessutom fick de
bestimmelser som géller Finansinspektionens ritt att fi och l&dmna ut information tudelad
respons: & ena sidan ansags bestimmelserna om informationsutbyte vara for begrinsade, & andra
sidan for omfattande.

Att Skatteforvaltningens rétt att fa information begrénsas till uppgifter som ldmnas i enlighet
med lagen om beskattningsforfarande ansags utgora ett hinder for effektivt samarbete mellan
myndigheterna. Det konstaterades att en skattskyldig kan forsumma flera skyldigheter enligt
olika skattelagar och darfor bor utlimnandet av uppgifter i storre utstrickning bindas till
uppgifter som ar av betydelse i skattekontrollen. Det konstaterades ocksa att lagen om
Finansinspektionen borde dndras i stdrre utstrackning sa att samarbetet mellan myndigheterna
kan effektiviseras, eftersom Finland haller pa att komma pa efterkédlken i1 detta avseende i
jamforelse med andra EU-linder.

Sarskild uppmairksamhet fastes vid forslagen om undantag fran sekretessen och om utldmnandet
av uppgifter. En remissinstans konstaterade att motiveringen till denna del &r sniv och att den
foreslagna regleringen krdver preciseringar. Preciseringarna bor goras genom att innehéllet i
den information som ldmnas ut identifieras och avgrinsas till de syften for vilka uppgifter som
observerats vid tillsynen Over efterlevnaden av lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och lagen om placeringsfonder behdver ldmnas ut. I motiveringen bor det
dessutom bedomas om lagstiftningen kan godkénnas med tanke p& grundlagen och ges en
noggrannare redogdrelse for utnyttjandet av det nationella handlingsutrymmet nér det géller
dataskydd.
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Utifrén yttrandena har forslagen till bestimmelser om myndigheternas informationsutbyte
preciserats och forslaget till bestimmelse om utbyte av information mellan Finansinspektionen
och Skatteforvaltningen har strukits helt. Artikel 47.3 1 AIFM-direktivet och artikel 102.2 i
fondforetagsdirektivet har &ndrats sé att regleringen inte hindrar utbyte av information mellan
behoriga myndigheter och skattemyndigheterna i samma medlemsstat. Andringarna forutsatter
inte lagstiftningsatgérder i samband med genomforandet av direktiven. En forbéttring av
informationsutbytet mellan myndigheter har behandlats bland annat i finansutskottets
betdnkande 8/2024, enligt vilket det vore dndamélsenligt att bygga upp ett bittre fungerande
system for informationsutbyte som en storre helhet med omfattande hénsyn till de centrala
dragen i verksamheten pa finansmarknaden. P4 grundval av den fortsatta beredningen
inkluderas 1 lagforslaget inga nya bestdimmelser om informationsutbytet mellan
Finansinspektionen och skattemyndigheterna.

6.2.9 Andra dndringsforslag frén remissinstanserna

Allmént taget upplevde remissinstanserna i de Oppna remissvaren det som positivt att
regleringsbordan blir littare och att investeringshinder tas bort i enlighet med EU:s mal for
kapitalmarknadsunionen. Som en bra sak betraktades i regel ocksd inforandet av
medlemsstatsoptioner och nationellt handlingsutrymme samt att man avhallit sig fran
tilliggsreglering, till exempel frdn begrinsande atgérder. Avvikande frdn de Ovriga
remissinstanserna omfattade Finansinspektionen inte den 16sning som valts om att inte infora
tillaggsskyldigheter som overskrider kraven i dndringsdirektivet i friga om behorighetskraven
pa styrelsemedlemmar nir det med tanke pa investerarskyddet skulle vara motiverat att infora
sadana skyldigheter.

I flera yttranden anségs det vara beklagligt att man i regeringens propositionsutkast har hallit
sig nédstan enbart till atgdrder for genomforande av dndringsdirektivet och att inga andra
nationella regleringsbehov atgérdas i samband med lagstiftningsreformen. I yttrandena féstes
till exempel uppmérksamhet vid behov av adndring som olika marknadsaktorer har upplevt i
lagstiftningen om placeringsfonder och som borde rittas till med lagstiftning pa nationell nivé.
Ocksa dndringsbehov som géller enskilda paragrafer lyftes fram i de 6ppna remissvaren och
dessutom togs det stéllning ocksd till riktningen pd utvecklingen av den allménna
regleringsmiljon. Allmént taget tog man i flera yttranden upp behovet av att avskaffa eller lindra
lagstiftning som begrénsar fondernas verksamhet.

I den fortsatta beredningen har det inte varit mojligt att utvidga lagforslaget till andra
lagstiftningsbehov. I remissvaren lyfts det emellertid fram flera behov av forfattningséversyn
och andra lagstiftningsbehov, som man strivar efter att ta hénsyn till i senare
lagstiftningsprojekt. Finansinspektionens forslag om krav pa en obunden styrelsemedlem hos
en AIF-forvaltare r i sig motiverat, men som nationell tilldggsreglering skulle det krdvas
grundlig fortsatt beredning med konsekvensbeddmning. Dessutom skulle det behdvas mojlighet
att samla in information om forslaget med hjélp av begédran om yttrande, vilket inte d&r mdjligt
inom tidsfristen for genomforande av dndringsdirektivet. Siledes dndrades lagforslaget inte i
detta ssmmanhang pé det sitt som Finansinspektionen foreslog.

6.3 Oppna remissvar

Yttranden ldmnades med fokus bade pa trender inom den allménna lagstiftningsmiljon och i
anslutning till iakttagelser gillande specifika lagparagrafer:

Suomen Asianajajat framforde utdver svaren pa fragorna i begdran om yttrande flera
iakttagelser i anslutning till terminologin i enskilda paragrafer.
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Det mesta av det som framfordes i yttrandet har i den fortsatta beredningen forts in i utkastet till
lagforslag i form av korrigeringar och preciseringar.

Finansinspektionen foreslog dessutom flera dndringar utanfor dndringsdirektivet och féste
uppmiérksamhet sarskilt vid behovet av tilliggsreglering géillande 6ppna fastighetsfonder for
tryggande av investerarskyddet.

Finansinspektionens kommentarer har huvudsakligen beaktats som fortydligande tilligg i den
fortsatta beredningen av propositionen. Finansinspektionens forslag om att utveckla den
nationella lagstiftningen i frdga om O6ppna specialplaceringsfonder som investerar i fastigheter
ar 1 sig motiverat, men drendet skulle kréva en grundlig beredning med konsekvensbeddmning.
Dessutom skulle det behovas mdjlighet att samla in information med hjilp av begéran om
yttrande, vilket inte 4r mdjligt inom tidsfristen for genomforande av dndringsdirektivet. Saledes
dndrades lagforslaget inte i detta sammanhang pa det sétt som Finansinspektionen foreslog.

Finanssiala ry faste i sitt yttrande sérskild uppmairksamhet vid att nationell tilldggsreglering
har undvikits. De lagar som &ndras bor godkénnas sa fort som mdjligt, eftersom de innebér
andringar i fondernas stadgar, i de interna processerna och i informationssystemen. Finanssiala
ry foreslog dessutom tekniska rittelser i enskilda bestimmelser i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. I yttrandet framhivdes ockséd behovet av att dndra bestimmelsen
om publicering av placeringsfonders arsberittelse.

De éndringar som foreslas i yttrandet har till storsta delen beaktats i den fortsatta beredningen.
Det foreslas énda inte att tidsfristen for publicering av placeringsfondernas arsberéttelser ska
andras i detta ssammanhang, eftersom konsekvenserna av dndringen inte kunde bedémas vid den
fortsatta beredningen.

Pidomasijoittajat ry lyfte i sitt yttrande fram brister i motiveringen i regeringens proposition.
Uppmairksambhet fastets till exempel vid att beskrivningen av omvirlden &r sniv och vid att de
kommande &ndringarna och planerna géillande lagstifiningen pa finansmarknaden borde
formuleras béttre i motiveringen. Dessutom lyfte Pddomasijoittajat ry fram att det skulle vara
bra att i motiveringen ge en nirmare beskrivning av neutraliteten i friga om metoder och form
ndr det géller lagstiftningen om AIF-fonder samt de juridiska formerna for en AIF-fond. Den
lagstiftning som tillimpas pa AIF-fonder bor faststéllas utifran fondens investeringsverksamhet
och villkoren och inte utifran den juridiska formen. Pddomasijoittajat ry tog dessutom upp vissa
detaljerade iakttagelser i anslutning till motiveringen till exempel i frdga om minimiantalet
personer i ledningen och ordvalet i en enskild motivering i specialmotiveringen.

Fragor som togs upp i yttrandet har delvis beaktats i from av preciseringar i den fortsatta
beredningen.

Social- och hilsovirdsministeriet framforde i sitt yttrande ett forslag till precisering av
specialmotiveringen i den gillande lagen.

Preciseringen har lagts till i utkastet till lagforslag.

Justitieministeriet féste i sitt yttrande uppmérksamhet vid bestimmelserna om straffrittsliga
pafoljder i lagforslaget. Justitieministeriet forde i sitt yttrande fram den koncentrationsprincip
som foljts vid totalreformen av strafflagen, enligt vilken dtminstone bestimmelser om brott for
vilka det kan domas ett fangelsestraff 1 regel ska finnas 1 strafflagen. I
finansmarknadslagstiftningen har man allmént foljt en linje ddr man avvikande fran
koncentrationsprincipen foreskriver om vissa specifika brott, som investeringstjanst-,
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placeringsfonds- och kreditinstitutsbrott i branschregleringen. Det &r inte dndamalsenligt att
dndra det etablerade forfaringssittet nér det géller fastighetsfonder.

Justitieministeriet anmérkte i frdga om motiveringen géllande straffbestimmelser att tolkningen
av bestimmelserna och hur motiverade de &r bor behandlas tillrdckligt heltdckande och att det
inte av straftbestimmelserna och motiveringarna till dem framgér tillrackligt exakt och noga
avgransat hurdana handlingar straffbarheten avses gilla. Justitieministeriet lyfte ocksé fram
frdgan om huruvida det i detta fall skulle vara mer motiverat att lagstifta om administrativa
pafoljder 1 stéllet for om straffréttsliga paféljder. Justitieministeriets utlaitande har vid den
fortsatta beredningen beaktats sé att det foreslas att de bestimmelser om fastighetsfonder som
innehaller ett straffréttsligt hot om straff flyttas till 22 kap. i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder i1 anslutning till andra bestimmelser som innehdller hot om straff och
administrativa pafoljder. Rekvisitet for den nuvarande fastighetsfondsforseelsen har dndrats till
en administrativ pdfoljd. Samtidigt har straffbestimmelsen ocksé vid den fortsatta beredningen
preciserats sa att den lagstiftningsteknik som tillimpades vid totalreformen av
vardepappersmarknadslagstiftningen, totalreformen av lagen om placeringsfonder och
stiftandet av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder iakttas i forslaget. Dessutom
har uppmirksamhet fdsts vid att de bestimmelser som innehdller hot om straff och
administrativa pafoljder som géller fastighetsfonder och andra alternativa investeringsfonder ar
enhetliga. Bestimmelserna och motiveringarna till dem har preciserats utifran remissvaren vid
den fortsatta beredningen.

Justitieministeriet yttrade sig ocksd om Finansinspektionens ritt att ldmna ut information.
Skattemyndigheterna har inte hort till de myndigheter till vilka den behdriga
finansinspektionsmyndigheten enligt direktiven inom finanssektorn kan ldmna ut
sekretessbelagd information. I friga om tystnadsplikten har lagforslaget dndrats pd det sétt som
anges ovan.

Dessutom foreslog justitieministeriet att antalet personer i ledningen och deras hemort
preciseras i beskrivningen av nuléget. I kapitlet om nuléget har antalet personer i ledningen och
deras hemort preciserats.

Arbets- och niringsministeriet lyfte i sitt yttrande fram medlemsstatsoptionerna och
avhallandet fran nationell tilldggsreglering, vilka ministeriet ser som positiva, samt behovet av
att komplettera propositionen i friga om hur en 6ppen och en sluten fond definieras. Dessutom
framforde arbets- och niringsministeriet att det finns behov av att komplettera den lagstiftning
som ska tillimpas utifran fondens verksamhet i stillet for utifran bolagsformen. Motiveringen i
lagforslaget bor kompletteras sa att Finansinspektionen fir mdjlighet att flexibelt fatta beslut
som &r forenliga med de finldndska fondernas intressen.

De synpunkter som ndmns i yttrandet ar delvis detsamma som i andra yttranden och har i den
fortsatta beredningen beaktats som preciseringar i utkastet till lagforslag.

7 Specialmotivering

7.1 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

1 kap. Allménna bestimmelser

6 §. Lagens forhdllande till annan lagstiftning. Det foreslas att 3 mom. upphévs pé grund av att

lagen om fastighetsfonder foreslas bli upphdvd. Detta inverkar inte pa fastighetsfondernas
skyldighet att ansoka om verksambhetstillstand eller registrera sig hos Finansinspektionen.
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2 kap. Definitioner

1 §. AIF-fond. Det foreslds att 3 mom. &ndras sd att hénvisningarna till lagen om
grasrotsfinansiering stryks. Lagen om grésrotsfinansiering, som inneholl bestimmelser om
formedling av AlF-baserad grisrotsfinansiering, upphivdes och ersattes 2022 med lagen om
tillhandahéllande av  grésrotsfinansieringstjanster, didr den sd kallade EU:s
grasrotsfinansieringsforordning genomfordes nationellt. Den nya lagen innehdller ingen
motsvarande mojlighet att tillhandahalla griasrotsfinansieringstjénster.

3 §. Forvaltning av alternativa investeringsfonder. Det foreslas att 2 mom. dndras sé att
forvaltning av =~ AlF-fonder i  fortséttningen  ocksé 1  samband  med
investeringsforvaltningsfunktioner kan omfatta langivning for en AIF-fonds rdkning eller
forvaltning av specialforetag for viardepapperisering. Genom dndringen genomfors de nya leden
d och e i 2 punkten i bilaga I till AIFM-direktivet.

4 §. Definitioner med anknytning till AIFM-direktivet. Det foreslés att nya punkter 22—28 fogas
till paragrafen. Forslaget motsvarar artikel 1.1 b i &ndringsdirektivet, med vilket led ap—au i
artikel 4.1 i AIFM-direktivet dndras. I den nya 25 punkten definieras ldngivning. Langivning
blir enligt forslaget mdjligt for alla AIF-fonder enligt deras stadgar. Som langivning ska
betraktas beviljande av 14n frén en AIF-fond i egenskap av ursprunglig ldngivare, eller genom
en tredje part samt ocksé situationer, dir AIF-fonden eller dess forvaltare medverkar till att
definiera lanet och faststélla villkoren for det. I sddana situationer, dir 1an beviljas fran en AIF-
fond och fondens investeringsstrategi huvudsakligen ar att ge lan 4r AIF-fonden en ldngivande
fond som avses i 26 punkten. Likasé dr AIF-fonden en i 26 punkten avsedd ldngivande fond
oavsett dess investeringsstrategi i situationer, dir dess utgivna 1an har ett nominellt virde som
overskrider 50 procent.

Utover detta foreslas det att den nya 27 punkten ska tdcka definitionen av aktiedgarldn och att
den nya 28 punkten ska innehélla en definition av ett finansiellt foretag enligt artikel 15.4aa.
Begreppet ska anvindas enbart i kap. 18b i lagen. Det foreslas att upprékningen i 1 mom. 21
punkten &ndras tekniskt pa grundval av de nya 22—-28 punkterna, som ska ldggas till.

5 §. Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning. Det foreslas att upprakningen i 2 mom. 18
punkten dndras tekniskt pa grundval av de nya 19-21 punkterna, som ska laggs till. Den nya 19
punkten innehéller en definition av forordningen om referensvérden (EU/2016/2011, den nya
20 punkten en definition av penningtvéttsdirektivet och den nya 21 punkten en definition av
forordningen om vérdepapperscentraler (EU) nr 909/2014.

6 §. Definitioner med anknytning till finansmarknadslagstifiningen. Det foreslas en teknisk
korrigering i 4 mom. 4 punkten.

3 kap. Verksamhet som AIF-forvaltare

2 §. Andpra tilldtna tjdnster. Det foreslas att paragrafen éndras sa att ett nytt 6 mom. laggs till
med bestdmmelser om tillhandahéllande av administration av referensvirden och
kreditforvaltningsatgarder. Externa AIF-forvaltare far mojlighet att som andra tillatna tjanster
tillhandahélla administration av referensvarden i enlighet med EU:s f{orordning om
referensvérden. Likasa mojliggors kreditforvaltningsatgérder i enlighet med 1 kap. 3 § i lagen
om kreditforvirvare och kreditforvaltare (161/2025). I frdga om administration av
referensvérden far en AIF-forvaltare dock inte tillhandahélla tjansten till AIF-fonder som den
sjélv forvaltar. I och med dndringen tas ocksa det handlingsutrymme i bruk som medges i artikel
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6.4 ¢ och 6.4 d i AIFM-direktivet (medlemsstatsoptioner). Genom é&ndringen genomfors
dessutom nationellt den nya artikel 6.5 e i AIFM-direktivet.

3 §. Sidotjinster. Det foreslas att paragrafen &dndras sd att AIF-forvaltare ska kunna
tillhandahélla sidotjanster utan att ha beviljats auktorisation for kapitalférvaltningstjanster.
Genom éndringen genomfors nationellt upphédvandet av artikel 6.5 b i AIFM-direktivet.

Det foreslés att en ny 4 punkt fogas till paragrafen. Det hir gor det mojligt att som sidotjénst
tillhandahélla varje annan uppgift eller funktion som AIF-férvaltaren redan utfor, forutsatt att
alla eventuella intressekonflikter som uppstéar for andra parter av utforandet av uppgiften kan
hanteras pé lampligt sitt. Syftet med &ndringen &r inte att dndra bestimmelserna om hantering
av intressekonflikter, utan att poéngtera vikten av att hantera intressekonflikter. I bestimmelsen
avsedda uppgifter om funktioner som AlF-forvaltaren utfor kan wvara till exempel
personaltjanster och informationsteknik, it-tjanster for portfoljforvaltning och riskhantering,
rapporterings-, compliance-, ESG- och back office-tjédnster. Avsikten &dr att mojliggora battre
internationell konkurrenskraft hos AIF-forvaltare genom utnyttjande av stordriftsfordelar och
diversifiering av intdktskéillorna. Samtidigt gors i paragrafens 3 mom. en teknisk korrigering i
upprikningen. Genom é&ndringen tas det nationella handlingsutrymmet 1 bruk
(medlemsstatsoption) och genomfors nationellt artikel 6.4b i AIFM-direktivet.

Det foreslas att till paragrafen fogas ett nytt 2 mom., enligt vilket en AIF-forvaltare ska tillimpa
skyldigheterna enligt 1 kap. 4 § i lagen om investeringstjanster ndr den tillhandahaller
sidotjénster, om dessa giller ett eller flera finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om
investeringstjdnster. I fortsdttningen kan sidotjénster tillhandahallas utan auktorisation for
tillhandahéllande av kapitalforvaltningstjanster. Andringen grundar sig pd dndringen i artikel
6.6 i AIFM-direktivet.

4 kap. Auktorisation

1 §. Ansokan om auktorisation. Det foreslas att 2 mom. 5 punkten dndras sa att ansokan om
auktorisation utdver delegering ska innehélla ocksa dndamalsenliga utredningar om eventuell
vidaredelegering. Med vidaredelegering hénvisas till situationer, dér den aktér som utfér den
delegerade uppgiften har vidaredelegerat uppgiften eller en del av den till en tredje part. En mer
detaljerad forteckning over faktorer som géller delegering och Vldaredelegermg och som ska
bifogas ansdkan finns i finansministeriets férordning. Andringen grundar sig p4 kraven i artikel
7.2e 1 AIFM-direktivet.

6 §. Anmdlan om auktorisation och dndring av auktorisation. Det foreslas att 2 mom. &ndras sé
att Finansinspektionen kvartalsvis ska anméla till Europeiska viardepappers- och
marknadsmyndigheten inte bara de auktorisationer som beviljats utan ocksd andringar i
auktorisationerna. En éndring foreslds i rubriken sé att den motsvarar édndringen i 1 mom.
Dessutom gors det sma tekniska korrigeringar i paragrafen. Genom &ndringen genomfors
nationellt dndringarna i artikel 7.5 i AIFM-direktivet.

6 kap. Verksamhetsforutséittningar
5 §. Ledning och tillforlitlighet. Det foreslas att 5 mom. dndras sé att minst tva personer i
ledningen ska skota sina uppgifter pa heltid och vara bosatta i en EES-stat. Genom &ndringen

genomfors nationellt &ndringarna i artikel 8.1c i AIFM-direktivet.

7 kap. Organisering av verksamheten
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3 §. Rapportering till Finansinspektionen Det foreslés att paragrafen éndras i sin helhet.
Innehéllet i / mom. motsvarar till en stor del det géllande momentet, 4ven om en ny 3, 7 och 8
punkt fogas till det. Enligt den nya 3 punkten ska den regelbundna rapporteringen omfatta
information om varje AIF-fonds exponeringar och tillgdngar. Den nya 7 punkten innehaller
information om arrangemang for delegering av portfoljforvaltning eller riskhantering och den
nya 8§ punkten innehaller information om de EES-stater dér andelar i AIF-fonden marknadsfors.
Dessutom foreslas det att innehallet i 6 punkten om finansiell hdvsting dndras sa att den exakt
motsvarar dndringen i direktivet.

I 2 mom. foreslas bestimmelser om ldmnande av information om identifikationskoder. En AIF-
forvaltare ska om de marknader och finansiella instrument som &r foremal for dess aktiva handel
samt om AIF-fondens exponeringar och tillgdngar rapportera sddana identifikationskoder som
Finansinspektionen behdver for att koppla uppgifterna med annan tillsynsinformation eller
kéllorna for allmént tillgdnglig information. Tillsynsinformationen &r information som
Finansinspektionen behover i sina tlllsynsmsatser Allmant tillgénglig information kan anknyta
exempelv1s till statistik om aktdrer pa kapitalmarknaden. De foreslagna dndringarna grundar sig
pa de dndrade kraven i artikel 24.1 och delvis i artikel 24.2.

4 §. Utseende av forvaringsinstitut. Det foreslas att ett nytt 2 mom. fogas till paragrafen.
Finansinspektionen kan bevilja tillstdnd for att ett forvaringsinstitut som é&r etablerat i en annan
EES-stat utses till forvaringsinstitut om vissa villkor uppfylls. Ett villkor &r att det 1 Finland
saknas ett sddant forvaringsinstitut som effektivt kan uppfylla ifrdgavarande AIF-fonds behov
av forvaringstjanster. Ett ytterligare villkor gillande storleken pa forvaringsinstitutsmarknaden
ar att det sammanlagda beloppet av AIF-fondtillgdngar som pé den finléndska marknaden for
forvaringsinstitut anfortrotts for forvaring ar hogst 50 miljarder euro. En AIF-forvaltare ska till
Finansinspektionen ldmna en motiverad ansokan och i samband med den visa att villkoren
uppfylls. Om depamarknadens storlek &ndras efter att en ansékan om utseende av
forvaringsinstitut har godkénts inverkar detta inte pad mojligheten att anlita ett forvaringsinstitut
som redan utsetts.

Det foreslas att eft nytt 3 mom. fogas till paragrafen. Vid faststidllandet av storleken péd
marknaden for férvaringsinstitut i Finland beaktas inte i 20 kap. 4 § 1 mom. avsedda tillgdngar
som forvaras av ett forvaringsinstitut som ar etablerat i Finland eller férvaringsinstitutets egna
tillgdngar.

Det foreslas att ett nytt 4 mom. fogas till paragrafen. Ett beslut att tillata att ett forvaringsinstitut
som &r etablerat i en annan EES-stat utses krdver utdver att villkoren uppfylls ocksa att
Finansinspektionen gor en beddomning frdn fall till fall av bristen pd relevanta
forvaringsinstitutstjanster med beaktande av AIF-fondens investeringsstrategi. Bedomningen i
det enskilda fallet behdvs, eftersom det i drendet ska beddmas uttryckligen ifrdgavarande AIF-
fonds investeringsstrategi och tillgdngen till tjénster i anslutning till den strategin. Dessutom
foreslds det bestimmelser om Finansinspektionens skyldighet att géra en anmélan till
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten nér den tillater att ett forvaringsinstitut
som &r etablerat i en annan EES-stat utses.

Det foreslas att ett nytt 5 mom. fogas till paragrafen. Att forvaringsinstitut utses enligt detta
moment begransar inte tillimpningen av andra lagbestdmmelser som géller forvaringsinstitut,
fransett de skyldigheter som i 14 kap. 1 § 1 mom. och 6 § 1 mom. aldggs forvaringsinstitut som
ar verksamma i Finland. Dessa skyldigheter tillimpas inte nér ett forvaringsinstitut som ar
etablerat i en annan EES-stat utsetts till forvaringsinstitut i enlighet med denna paragraf.
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Genom éndringarna genomfors det nationella handlingsutrymmet enligt artikel 21.5 a i AIFM-
direktivet.

6 b §. AIF-forvaltares rapporteringsskyldighet. 1 1 mom. foreslés det en korrigering av teknisk
natur.

6 ¢ §. Forvaltning av AIF-fond pa initiativ av en tredje part. Paragrafen ar ny och innehéller
bestimmelser om hantering av intressekonflikter och skyldigheten att informera
Finansinspektionen nir AIF-forvaltaren forvaltar eller &mnar forvalta en fond pé initiativ av en
tredje part. Sddana situationer dr bland annat avtal dar AIF-fonden anvédnder en initiativtagande
tredje parts namn (sa kallad white labeling) eller diar en AIF-forvaltare utser den initiativtagande
tredje parten till forvaltare av en delegerad uppgift. Da ska AIF-forvaltaren sérskilt ange vilka
rimliga dtgidrder den har vidtagit for att forhindra att intressekonflikter uppstér till foljd av
forhédllandet med den tredje parten. Om intressekonflikter inte kan forhindras ska AIF-
forvaltaren redogora for hur den identifierar, hanterar, 6vervakar och, i tillimpliga fall,
informerar investerarna om dessa intressekonflikter for att forhindra att intressekonflikterna
inverkar negativt pa AlF-fondens och dess andelsdgares intressen. Genom paragrafen
genomfors nationellt det nya artikel 14.2a i AIFM-direktivet.

8 kap. Riskhantering

6 a §. Metoder for likviditetshantering. Paragrafen ar ny och dir definieras metoder for
likviditetshantering 1 Oppna AlF-fonder. Det foreslds sammanlagt nio metoder for
likviditetshantering: tillfdlligt senareliggande av teckning, aterkdp och inldsen, inlosenspérr,
forlingning av uppsigningstid, inlosenavgift, svingprisséttning, dubbel prissittning, avgift for
utspadningsskydd, inlésen genom apport och arrangemang for separering av tillgéngar. I
paragrafen fortydligas sdrdragen i varje metod for likviditetshantering. I fraga om inldsenavgift,
svingprisséttning och dubbel prissittning hdnvisas det i paragrafen till den mekanism eller avgift
som faststillts pa forhand. Metoderna faststdlls i AlIF-fondens stadgar. Dessutom har
Europeiska kommissionen fullmakt att komplettera &ndringsdirektivet for att precisera
metoderna for likviditetshantering. Darmed kan noggrannare anvisningar meddelas om att
faststilla metoderna for likviditetshantering pa forhand. Enhetliga metoder for
likviditetshantering bidrar till battre investerarskydd och hantering av likviditetspafrestningar i
tider av marknadsstress. Enhetliga metoder for likviditetshantering motsvarar ocksa den
rekommendation som systemriskndmnden gav den 7 december 2017. Avsikten ar inte att genom
paragrafen begriansa de metoder for likviditetshantering som AIF-forvaltare forfogar dver till de
metoder som finns i férteckningen i bilaga V, utan utdver metoderna i bilagan kan det finnas
ocksé andra metoder for likviditetshantering. Andringen grundar sig pa artikel 16.2e i AIFM-
direktivet och pa forteckningen i bilaga V till direktivet.

6 b §. Val av metoder for likviditetshantering. Paragrafen ar ny och innehéller bestimmelser om
valet av metoder for likviditetshantering i 6ppna AIF-fonder. I 1 mom. foreskrivs det om AIF-
forvaltarens skyldighet att vilja lampliga metoder for likviditetshantering. Metoderna ska viljas
for att AIF-forvaltaren ska kunna klara av inlésentrycket under stressade marknadsforhéllanden.
Likasa kan metoder for likviditetshantering anvindas ocksé under normala férhallanden, nér det
till exempel rader tillfallig obalans mellan inldsen och teckning. Metoderna ska vara lampliga
for AIF-fonden i frdga och ldmpligheten ska granskas i forhallande till investeringsstrategin,
inldsenpolicyn och den allménna likviditetsprofilen. For att investerarna i AIF-fonden ska
kunna sitta sig in i de metoder for likviditetshantering som valts och fatta investeringsbeslut i
linje med sin riskaptit och sitt likviditetsbehov ska de valda metoderna for likviditetshantering
inkluderas i1 fondens stadgar. Dessutom ska de valda metoderna separat meddelas
Finansinspektionen.

51



I 2 mom. begrinsas de metoder som kan viljas i forteckningen i 6 a §. Som metod for
likviditetshantering kan inte véljas endast svingprissittning och dubbel prisséttning. I 3 mom.
foreskrivs det om avvikelse fran skyldigheten att vilja tva metoder for likviditetshantering. 1
andringsdirektivet betraktas det for penningmarknadsfondernas del som tillrackligt att de kan
vélja bara en av metoderna 2—8 i forteckningen. I 4 mom. foreskrivs det att skyldigheten att
vilja metoder for likviditetshantering inte géller slutna AIF-fonder. I slutna AIF-fonder har
investerarna inte mdjlighet att 16sa in sina andelar forrén fondens verksamhetsperiod upphor.

Momentet grundar sig pa den nya artikel 16.2b forsta och andra stycket i AIFM-direktivet.

6 ¢ §. Anvindning av metoder for likviditetshantering. Paragrafen ar ny och innehaller
bestimmelser om anvéndningen av metoder for likviditetshantering i ppna AIF-fonder. Enligt
1 mom. kan en AIF-forvaltare aktivera en metod for likviditetshantering, om metoden i friga
anges i1 AIF-fondens stadgar och om andelsigarnas intressen kréver att metoden anvénds.

I 2 mom. foreskrivs det att en AIF-forvaltare ska utarbeta policyer och forfaranden for
anvindning av alla de metoder for likviditetshantering som valts. AIF-forvaltaren ska se till att
den operativt ocksd kan anvénda de valda metoderna. Policyerna ska meddelas
Finansinspektionen.

I 3 mom. finns bestimmelser om inldsen genom apport. Apport dr inte en tillaiten metod for
inldsen for icke-professionella kunder och far endast aktiveras for att tillmotesga en begidran om
inlésen fran professionella kunder. For att likviardig behandling ska kunna sékerstillas for
inlésande investerare och andra andelsinnehavare ska inldsen genom apport motsvara en
proportionell andel av AlIF-fondens tillgdngar (pro rata-andel). Om det ar friga om en
indexfoljande borsnoterad fond eller en AIF-fond som endast marknadsfors till professionella
kunder, behover inldsen genom apport inte motsvara en proportionell andel av AIF-fondens
tillgdngar.

Momentet grundar sig pa den nya artikel 16.2b tredje—femte stycket i AIFM-direktivet.

6 d §. Anvdndning av metoder for likviditetshantering i exceptionella situationer. Paragrafen &r
ny och innehéller bestimmelser om anviandningen av metoder for likviditetshantering i 6ppna
AlIF-fonder i vissa exceptionella situationer. En exceptionell situation kan vara till exempel en
allvarlig storning pa marknaden. I exceptionella situationer och niar omsténdigheterna och AIF-
fondens andelségares intresse kréver det kan AIF-forvaltaren alltid utéver de valda metoderna
anvianda tillfilligt senareliggande av teckning, aterkdp och inlosen av andelar samt
arrangemang for separering av tillgangar.

Paragrafen grundar sig pa den nya artikel 16.2c i AIFM-direktivet.

6 e §. Meddelande om anvindning av metoder for likviditetshantering. Paragrafen &r ny och
innehéller bestimmelser om anméilan om anvéndning av metoder for likviditetshantering. AIF-
forvaltare ska meddela Finansinspektion om tillimpning av metoder for likviditetshantering.
Enligt 1 mom. dr AIF-fonderna skyldiga att utan dr6jsmal underrétta Finansinspektionen om de
fattar beslut om att tillfalligt senareldgga teckning, aterkdp och inldsen eller att avaktivera
senareldggandet.

I 2 mom. finns bestimmelser om skyldigheten att limna underrittelse i situationer, dir
tillimpningen av metoder for likviditetshantering inte ligger i linje med AIF-fondens normala
affarsverksamhet. Detta gor det mojligt for Finansinspektionen att battre hantera potentiella
spridningseffekter av likviditetspéafrestningar pad marknaden i stort.
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I 3 mom. foreskrivs det om underrittelse som géller ett arrangemang for separering av tillgdngar.
Om en AIF-forvaltar beslutar om aktivering eller avaktivering av ett arrangemang for separering
av tillgangar, ska den underritta Finansinspektionen om detta inom en rimlig tidsram innan
arrangemanget genomfors.

Genom paragrafen genomfors nationellt skyldigheterna i den nya artikel 16.2d forsta och andra
stycket.

6f8§. anansznspektzonens rdtt att besluta om tillfilligt senareldggande av teckning, dterkop
och inldsen. Paragrafen ar ny och innehéller bestimmelser om Finansinspektionens rétt att krdva
att en AIF-forvaltare aktiverar eller avaktiverar tillfalligt senareldggande av teckning, aterkop
och inlosen. Detta dr mojligt endast i exceptionella situationer, om det finns risker for
investerarskyddet eller den finansiella stabiliteten som, enligt bedomning pa ett rimligt och
balanserat sitt, gor det nddvéndigt att utnyttja en sidan befogenhet.

Finansinspektionen ska hora AlF-fonden innan den bestimmer att metoden for
likviditetshantering ska aktiveras eller avaktiveras. Horandet ska ske enligt 34 § i
forvaltningslagen. I sddana situationer dir det pa grund av &drendets exceptionella allvar &r
nodvéndigt att utan oskiligt drojsmél besluta om tillfélligt senareliggande av inldsen kan
Finansinspektionen i enlighet med 34 § 2 mom. avgoéra drendet utan att hora parten. I en
situation, ddr Finansinspektionen har grundad anledning att anvénda rétten att besluta om
avbrytande av teckning, aterkdp och inldsen, bor beslutet eventuellt fas i kraft mycket snabbt.
Detta kan vara fallet till exempel i en situation, dér Finansinspektionen noterar att en AIF-fond
som dr Oppen dagligen utsétts for missbruk eller att dess virde inte motsvarar verkligheten och
AlIF-forvaltaren inte vidtar nodvindiga atgarder. Tidsfristen for horandet ska vara proportionell
till situationen. Enligt 33 § i forvaltningslagen ska det for framldggande av utredning séttas ut
en frist som ar proportionell med hinsyn till drendets art. Bestimmelsen i 34 § 2 mom. 4 punkten
g0r det majligt att inte hora parten innan drendet avgors, om horandet kan dventyra syftet med
beslutet. Saledes kan Finansinspektionen bli tvungen att undantagsvis besluta om tillfalligt
senareldggande av teckning, aterkop och inlosen ocksa utan att hora parten, sé att risker som
hotar investerarskyddet eller den finansiella stabiliteten inte ska hinna realiseras till for stor del.

Genom paragrafen genomfors nationellt &ndringarna i artikel 46.2 j i AIFM-direktivet.
10 kap. Delegering

1 §. Delegering av funktioner. Det foreslas att / mom. éndras och att ett nytt 3 mom. fogas till
paragrafen. Det foreslds att 1 mom. éndras i fraga om alltfor omfattande delegering. Forbudet
utvidgas till att gilla alltfér omfattande delegering av andra tjénster enligt 3 kap. 2 § och
sidotjanster enligt 3 kap. 3 §. Avsikten ar att undvika att AIF-forvaltarna blir brevladeforetag,
som inte de facto kan bidra ansvar for de delegerade uppgifterna. Dessutom foreslas det att
hénvisningen till ndgon annan viktig funktion stryks pa grund av den éndring som foreslés i 10
kap. 2 §. Genom @ndringen genomfors nationellt andringarna i artikel 20.3 i AIFM-direktivet.

Det foreslas att ett nytr 3 mom. fogas till paragrafen. Marknadsforingen av AIF-fonder kan
utdver eller i stéllet for av AIF-forvaltaren skdtas av en eller flera distributorer for hela AIF-
forvaltarens riakning eller for egen rdkning. P4 manga distributorer av AIF-fonder, till exempel
banker eller vérdepappersforetag, tillimpas regleringskraven enligt direktivet om marknader for
finansiella instrument 2014/65/EU (MiFID) eller direktivet om forsikringsdistribution (EU)
2016/97 (IDD). 1 den reglering som beror p& dessa direktiv definieras heltdckande
tjansteleverantorernas skyldigheter gentemot sina egna kunder. Nar AIF-fonder tillhandahalls
ska det framgd om distributéren agerar for AIF-forvaltarens eller sin egen rdkning i
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marknadsforingen av AlF-fonden med stod av MiFID eller via investeringsprodukter i
forsakringsform i enlighet med IDD. Om distributdren marknadsfor AlIF-fonder for egen
rakning tillimpas inte bestimmelserna om delegering enligt 10 kap. i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, &ven om ett distributionsavtal har ingatts mellan AIF-forvaltaren
och distributéren. Genom &andringen genomfors nationellt den nya artikel 20.6a i AIFM-
direktivet.

2 §. Villkor for delegering av funktioner. Det foreslas att / mom. dndras sd att i stéllet for
delegering av en viktig funktion uppréknas sddana funktioner dir delegering ska meddelas
Finansinspektionen pé& forhand. Sadana funktioner &ar portfoljforvaltnings- och
riskhanteringsuppgifter enligt 2 kap. 3 § och uppgifter som utfors i samband med dessa samt
andra tillatna tjénster enligt 3 kap. 2 § och sidotjénster enligt 3 kap. 3 §. Genom &ndringen
genomfors nationellt artikel 20.1 i AIFM-direktivet.

12 kap. Erbjudande av andelar

5 §. Regelbunden informationsskyldighet. Det foreslas att nya punkter 4—6 fogas till paragrafen.
AlF-forvaltarnas regelbundna informationsskyldighet ska omfatta information om
sammansittningen av portfoljen av eventuellt utgivna l&n. Dessutom aldggs AIF-forvaltarna en
skyldighet att arligen ge andelsidgarna en beskrivning av alla sddana avgifter och kostnader som
indirekt eller direkt bérs av investerarna samt en beskrivning av varje moderbolag, dotterbolag
och specialforetag som AIF-forvaltaren har anvént eller som har anvénts i samband med AIF-
fondens investeringar. Genom den nya punkten genomfors artikel 23.4 i AIFM-direktivet.
Dessutom foreslés det en teknisk dndring i 3 punkten pa grund av &ndringen.

13 kap. Marknadsforing till icke-professionella kunder

6 a §. Funktioner som dr tillgdngliga for icke-professionella investerare. Det foreslas att 4 mom.
1 paragrafen upphévs. Momentet har grundat sig péd artikel 26 i forordningen om europeiska
langsiktiga investeringsfonder, som sedermera har upphévts i samband med en &ndring av
forordningen.

14 kap. Auktorisation att verka som forvaringsinstitut
3 §. Sdrskilda forvaringsinstitut. 1 1 mom. foresléas det en korrigering av teknisk natur.
15 kap. Forvaringsinstituts uppgifter

5 §. Delegering av forvaringsuppgifter. Forvaringsinstitut har en viktig uppgift for att skydda
investerarnas intressen och bor kunna utféra sina uppgifter oavsett vilken typ av depaforvarare
som forvarar AIF-fondens tillgadngar. Av denna anledning finns det orsak att i forvaringskedjan
inkludera vérdepapperscentraler som tillhandahaller depaforvaringstjanster for AIF-fonder, sé&
att informationsgdngen mellan depéforvararen och forvaringsinstitutet kan sékerstéllas.
Forvaringsinstituten forutsétts inte gora en féorhandsbeddmning enligt due diligence-forfarande
nér de &mnar 6verfora depaforvaringsuppgifter till vardepapperscentraler (skél 34).

Det foreslas att ett nytt 2 mom. fogas till paragrafen, varvid ordningsféljden for momenten
dndras s att de foljande momenten i den tidigare ordningsfoljden kommer efter det nya 2 mom.
P4 sé sitt blir det nuvarande 2 mom. det nya 3 mom. och det nuvarande 3 mom. blir det nya 4
mom. Kravet i I mom. 3 punkten om ett forvaringsinstituts skyldighet till versyn och kontroll
av den som en uppgift delegerats till tillimpas inte nér det dr frdga om en véardepapperscentral
som agerar i egenskap av investerande viardepapperscentral enligt definitionen i den delegerade
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akt som antagits pd grundval av artiklarna 29.3 och 48.10 i forordningen om
vardepapperscentraler. En investerande virdepapperscentral har definierats i kommissionens
delegerade akt (EU) 2017/392, som giller komplettering av forordningen om
virdepapperscentraler med tekniska regleringsstandarder gillande auktorisation, tillsyn och
verksamhet. Genom andringen genomfors éndringen i artikel 21.11 andra stycket ¢ i AIFM-
direktivet.

Det foreslas att 3 mom. som blir 4 mom. dndras s att hinvisningen uppdateras till att gilla en
vardepapperscentral som agerar som utgivande vérdepapperscentral enligt definitionen i den
delegerade akt som antagits med stod av artiklarna 29.3 och 48.10 i forordningen om
Véirdepapperscentraler varvid tillhandahéllandet av virdepapperscentralstjanster inte betraktas
som utldggning pa entreprenad av forvaringsinstitutets forvaringsfunktioner. Tillhandahallande
av tjdnster av en védrdepapperscentral som agerar i egenskap av en investerande
virdepapperscentral betraktas emellertid som utldggning pé entreprenad av forvaringsinstitutets
forvaringsfunktioner. Genom dndringen genomfors dndringen i artikel 21.11.5 1 AIFM-
direktivet.

16 a kap. Specialplaceringsfonder

1 §. Sdrskilda bestammelser som tillimpas pd specialplaceringsfonder och dem som forvaltar
sddana. Det foreslds att till / mom. fogas en hdnvisning till de nya 4-11 § som foreslas i 5 kap.
Andringen beror pa att 10 kap. 6-8 § i lagen om placeringsfonder upphévs och bestimmelserna
om metoderna for och hanteringen av likviditeten samlas i de nya 4-11 § i 5 kap. som giller
soliditet och riskhantering. Andringen for ocksé med sig ett tilligg i 8 kap. 2 § 1 lagen om
placeringsfonder och en teknisk dndring av hdnvisningen till 19 kap. 7 § 1, men dessa tilligg
orsakar inte fler dndringar i denna paragraf. I detta sammanhang foreslds inte ndgon dndring i
logiken med att bestimmelserna om metoder for likviditetshantering och anknytande atgérder i
lagen om placeringsfonder tillimpas i frdga om specialplaceringsfonder. I och med
genomforandet av &ndringsdirektivet dr innehéllet i metoderna for likviditetshantering
emellertid detsamma i bada lagarna.

6 §. Investering av specialplaceringsfonders tillgangar. 1 3 mom. foreslas det en teknisk dndring
av hanvisningsbestimmelsen. Det foreslés att hdnvisningen till lagen om fastighetsfonder, som
foreslas bli upphavd, ersétts med en hanvisning till skyldigheterna enligt 18 a kap. 16-25 §.

8 §. Betalning av teckning av specialplaceringsfonder genom apport. 1 2 mom. foreslas en
motsvarande dndring. Det foreslas att hidnvisningen till lagen om fastighetsfonder, som foreslés
bli upphivd, ersétts med en hanvisning till fastighetsvérderare enligt 18 a kap. 20 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

18 a kap. Fastighetsfonder

Det foreslas att ett nytt 18 a kap. med bestimmelser om fastighetsfondsverksamhet fogas till
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Kapitlet motsvarar till innehéll och
systematik den gillande lagen om fastighetsfonder, som foreslas bli upphdvd. De interna
hinvisningarna i lagen ersitts med en hénvisning till kapitlet om fastighetsfonder. I syftet att
fortydliga kapitlets struktur fogas mellanrubriker i enlighet med namnen pa kapitlen till den
nuvarande lagen om fastighetsfonder. Paragrafernas rubriker preciseras vid behov och i
synnerhet for att skilja dem &t fran de rubriker som anvinds i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Paragrafnumreringen har &ndrats och gjorts 16pande sa att tilligg som
tidigare inforts mellan paragraferna tagits till en del av den 16pande numreringen.
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Det nya 18 a kap. innehéller bestimmelser endast om ett visst slag av verksamhet, dir
investerare erbjuds mojlighet att delta i fastighetsinvestering genom att teckna, kopa eller pé
annat sitt forvérva aktier i ett offentligt aktiebolag eller ett kommanditbolag. I detta kapitel ingér
det inte allminna bestimmelser om dppna specialplaceringsfonder som investerar i fastigheter
och som regleras i 16 a kap. som giller specialplaceringsfonder, och inte heller om
fastighetsinvestering i kommanditbolagsform, dven om investeringsobjekten &r fastigheter.

Allmdnna bestammelser

1 §. Fastighetsfondsverksamhet. Paragrafen foreslds innehalla motsvarande allménna
bestimmelser om fastighetsfondsverksamhet som 1 § i den géllande lagen om fastighetsfonder.
Paragrafens rubrik #ndras s& att den i stillet for tillimpningsomrdde &r
fastighetsfondsverksamhet.

2 §. Fastighetsfond. 1 paragrafen foreslas det att fastighetsfonder definieras pa motsvarande sétt
som i 2 § i den géllande lagen om fastighetsfonder.

3 §. Definitioner som giller fastighetsfondsverksamhet. Paragrafen foreslds innehalla
motsvarande definitioner om fastighetsfondsverksamhet som 3 § i den gillande lagen om
fastighetsfonder. ~ Paragrafens rubrik  preciseras till  definitioner som  géller
fastighetsfondsverksamhet. Den nuvarande definitionen av vérdepapper i 1 mom. 3 punkten
stryks som obehovlig, eftersom samma definition anges ovan i lagens 2 kap. 6 § 4 mom. 1
punkten. Som en f6ljd av detta &ndras numreringen av de efterfoljande punkterna. Numreringen
fortsétter lopande utan att ordningsfoljden dndras. Ocksé de tidigare tillagda punkterna 4a—4e
dndras sd att de &r forenliga med den lopande numreringen. Dessutom foreslas det att
hinvisningen i 2 mom. till fastighetsregisterlagen korrigeras.

4 §. Sdrskilda bestimmelser som ska tillimpas pd fastighetsfondsverksamhet. 1 paragrafen
foreslds det bestimmelser om tillimpning av annan lagstifiningen pé fastighetsfonder och
fastighetsfondsverksamhet p& samma sétt som i 4 § i den géllande lagen om fastighetsfonder.
Paragrafens rubrik och indelningen i momentrubrik preciseras. Dessutom har det gjorts smé
korrigeringar av teknisk natur i 2 mom. I 4 mom. gdrs preciseringar si att det géller de
bestimmelser som inte tillimpas pa en fastighetsfond som &ir en intern AIF-fond.

5 § En fastighetsfonds firma. | paragrafen foreslas det bestimmelser om fastighetsfondens firma
pa motsvarande sitt som i 5 § i den géllande lagen om fastighetsfonder. Paragrafens rubrik
preciseras pa motsvarande sétt.

6 §. Finansinspektionens tillsyn dver fastighetsfonder. 1 paragrafen foreslas det bestimmelser
om Finansinspektionens tillsyn over fastighetsfonder pa motsvarande sitt som i 6 § i den
géllande lagen om fastighetsfonder. I den géllande lagen om fastighetsfonder finns hanvisningar
till informationsskyldigheter, dér Finansinspektionen ansvarar for tillsynen. Det foreslas att
dessa hénvisningar preciseras sd att de bittre motsvarar ordalydelsen i bestimmelserna.
Paragrafens rubrik preciseras pa motsvarande sétt.

7 §. En fastighetsfonds beredskap. 1 paragrafen foreslas det bestimmelser om fastighetsfondens
beredskap pa motsvarande sitt somi 6 a § i den géllande lagen om fastighetsfonder. Paragrafen
innehaller bemyndigande for Finansinspektionen att meddela foreskrifter, men bemyndigandet
motsvarar till fullo Finansinspektionens nuvarande bemyndigande i enlighet med 6 a § i lagen
om fastighetsfonder att meddela foreskrifter. Paragrafens rubrik preciseras sé att den géller en
fastighetsfond.
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Bildande av fastighetsfonder samt deras verksamhet.

8 §. En fastighetsfonds affdrsverksamhet. 1 paragrafen foreslas det bestimmelser om en
fastighetsfonds affarsverksamhet pad motsvarande sitt som i 7 § i den géllande lagen om
fastighetsfonder. Paragrafens rubrik preciseras sé att den géller en fastighetsfond.

9 §. Annan tillaten verksamhet for en fastighetsfond. 1 paragrafen foreslas det bestimmelser om
annan tilldten verksamhet for en fastighetsfond p&d motsvarande sétt som i 8 § i den géllande
lagen om fastighetsfonder. Paragrafens rubrik preciseras sa att den géller en fastighetsfond.

10 §. En fastighetsfonds aktiekapital. 1 paragrafen foreslas det bestimmelser om en
fastighetsfonds aktiekapital pd motsvarande séitt som i 9 § i den gillande lagen om
fastighetsfonder. Paragrafens rubrik preciseras sé att den géller en fastighetsfond.

11 §. Bildande av en fastighetsfond 1 paragrafen foreslds det bestimmelser om bildande av en
fastighetsfond pd motsvarande sitt som 10 § i den géllande lagen om fastighetsfonder.
Paragrafens rubrik preciseras sa att den giller en fastighetsfond.

12 §. Handel med en fastighetsfonds aktier. 1 paragrafen foreslas det motsvarande skyldigheter
vid handel med en fastighetsfonds aktier somi 11 § i den gillande lagen om fastighetsfonder.

13 §. Anmdlan till Finansinspektionen om en fastighetsfonds bolagsordning. 1 paragrafen
foreslds det bestimmelser om en fastighetsfonds bolagsordning pa motsvarande sétt som i 12 §
i den géllande lagen om fastighetsfonder. Paragrafen avviker fran skyldigheternai 12 § 1 mom.
i den gillande lagen om fastighetsfonder pa sa sitt att dir inte ldngre sirskilt konstateras att
fastighetsfonden utan drojsmél ska anmdila &ndringar i bolagsordningen for registrering i
enlighet med aktiebolagslagen. Bestimmelserna om tillimpning av aktiebolagslagen pa
fastighetsfonder finns i 18 a § 4. Dessutom foreslas det att paragrafens rubrik preciseras.

14 §. Stadgar for fastighetsplaceringsverksamheten. 1 paragrafen foreslas det bestimmelser om
stadgar for fastighetsplaceringsverksamheten pd motsvarande sitt som i 13 § i den géllande
lagen om fastighetsfonder.

15 §. Ingivande av en fastighetsfonds stadgar till Finansinspektionen. 1 paragrafen foreslas det
bestimmelser om ingivande av en fastighetsfonds stadgar till Finansinspektionen pé
motsvarande sétt som i 14 § i den géillande lagen om fastighetsfonder. I paragrafens 3 mom.
foreslas det ett bemyndigande for finansministeriet att utfarda forordning. Bemyndigandet att
utfiarda férordning motsvarar bemyndigandet i 14 § i den géllande lagen om fastighetsfonder,
och det foreslas ingen dndring i bemyndigandets omfattning. Paragrafens rubrik preciseras sé
att den géller en fastighetsfond.

Fastighetsfondernas placeringsverksamhet och utbetalning av vinst

16 §. Placering av en fastighetsfonds medel. 1 paragrafen foreslds det bestimmelser om
placering av en placeringsfonds medel pa motsvarande sdtt som i den géllande 15 § i lagen
fastighetsfonder. I 2 mom. 1 och 2 punkten ersitts stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet med uttrycket EES-stater i enlighet med definitionen i 2 kap. 5 § 2 mom. 1
punkten i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Paragrafens rubrik preciseras
sd att den géller en fastighetsfond.
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17 §. En fastighetsfonds utbetalning av vinst. 1 paragrafen foreslds det bestimmelser om
fastighetsfondens utbetalning av vinst pa motsvarande sétt som i 15 a § i den géllande lagen om
fastighetsfonder. Paragrafens rubrik preciseras sa att den géller en fastighetsfond.

Virdering av fastighetsfondernas tillgangar

18 §. En fastighetsfonds upptagande av kredit. Paragrafen foreslas innehalla bestimmelser om
en fastighetsfonds upptagande av kredit pa motsvarande sitt som i 16 § i den géllande lagen om
fastighetsfonder. I paragrafen foreskrivs det ocksd om bemyndigande for finansministeriet att
utfarda forordning pad motsvarande sitt som i den gillande lagen om fastighetsfonder. Det
foreslds inga éndringar i omfattningen av bemyndigandet att utfirda férordning. Paragrafens
rubrik preciseras.

19 §. Virdering av en fastighetsfonds tillgdngar. 1 paragrafen foreslds det bestimmelser om
virdering av fastighetsfondernas tillgdngar pa motsvarande sétt somi 17 § i den géllande lagen
om fastighetsfonder. I paragrafen foreskrivs det om bemyndigande for finansministeriet att
utfirda forordning pd motsvarande sétt som i den gillande lagen om fastighetsfonder. Det
foreslds inga dndringar i omfattningen av bemyndigandet att utfirda férordning. Paragrafens
rubrik preciseras sa att den géller en fastighetsfond.

20 §. Fastighetsvdrderare och fastighetsvirdering. 1 paragrafen foreslas det bestimmelser om
fastighetsvarderare och fastighetsvérdering pa motsvarande sétt som i 18 § 1 den géllande lagen
om fastighetsfonder. I paragrafen foreskrivs det om bemyndigande for finansministeriet att
utfirda forordning pad motsvarande sétt som i den géllande lagen om fastighetsfonder. Det
foreslas inga dndringar i omfattningen av bemyndigandet att utfirda forordning.

21 §. Centralhandelskammarens fastighetsvirderingsnimnd. Paragrafen foreslas innehélla
bestammelser om centralhandelskammarens fastighetsvarderingsndmnd pa motsvarande sétt
som1i 18 a § i den géllande lagen. Hénvisningen till personer som avlagt juris kandidatexamen
uppdateras.

22 §. Behandlingen av drenden i fastighetsvirderingsnimnden 1 paragrafen fOreslas det
bestammelser om behandlingen av drenden i fastighetsvarderingsndimnden pa motsvarande sétt
somi 18 b § i den gillande lagen om fastighetsfonder.

23 §. Tillsyn over fastighetsvirderare. 1 paragrafen foreslés det bestimmelser om tillsyn dver
fastighetsvérderare pa motsvarande sétt som i 18 ¢ § i den gillande lagen om fastighetsfonder.

24 §. Fastighetsvdrderingsndimndens kostnader samt avgifter for fastighetsvirderarprovet. 1
paragrafen foreslas det bestimmelser om fastighetsvarderingsndmndens kostnader samt avgifter
for fastighetsvirderarprovet pd motsvarande sétt som i 18 d § i den géllande lagen om
fastighetsfonder. Centralhandelskammaren har rétt att ta ut en avgift for deltagande i
fastighetsvéarderarprovet, en registreringsavgift och en arsavgift av fastighetsvirderare och
fastighetsvérderingsforetag och en avgift for organiseringen av nimndens Ovriga verksamhet,
till exempel en besvirsavgift eller en tillsynsavgift som géller ovrig tillsyn. Besvirsavgiften
betalas av den som soker &ndring och tillsynsavgiften av fastighetsvérderaren eller
fastighetsvarderingsforetaget nir foretagstillsyn utovas.

25 §. Att begira omprévning av och soka dndring i fastighetsvirderingsnimndens beslut. 1
paragrafen foreslds det bestimmelser om att begira omprovning av och soka dndring i
fastighetsvarderingsndamndens beslut pd motsvarande sétt som i 18 ¢ § i den géllande lagen om
fastighetsfonder.
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Fastighetsfondernas informationsskyldighet.

26 §. Tillampning av  virdepappersmarknadslagen pd en  fastighetsfonds
informationsskyldighet. 1 paragrafen foreslds det bestimmelser om en fastighetsfonds
informationsskyldighet pd motsvarande sitt somi 19 § i den géllande lagen om fastighetsfonder.
Paragrafens rubrik preciseras.

27 §. Delarsrapport, halvdrsrapport, ledningens deldarsredogérelse och bokslut for en
fastighetsfond. 1 paragrafen foreslds det bestimmelser om delarsrapport, halvarsrapport,
ledningens delarsredogorelse och bokslut for en fastighetsfond pad motsvarande sétt som i 20 §
i den géllande lagen om fastighetsfonder. Hénvisningarna till virdepappersmarknadslagen
uppdateras och Paragrafens rubrik preciseras.

28 §. Ndrmare bestimmelser om informationsskyldigheten. 1 paragrafen foreslas det ndrmare
bestammelser om fastighetsfondsverksamhet pad motsvarande sétt som i 22 § i den géllande
lagen om fastighetsfonder. Paragrafen innehéller ett bemyndigande for finansministeriet att
utfirda forordning. Bemyndigandets omfattning motsvarar det bemyndigande som ingar i den
géllande lagen om fastighetsfonder. Héanvisningama till véirdepappersmarknadslagen
uppdateras och paragrafens rubrik preciseras.

29 §. Beviljande av undantag frdn skyldigheter som gdller fastighetsfondsverksamheten. 1
paragrafen foreslas det bestimmelser om Finansinspektionens ritt att bevilja undantag fran
skyldigheter som géller fastighetsfondsverksamhet pa motsvarande sétt som i 23 § i den
géllande lagen om fastighetsfonder. Paragrafens rubrik preciseras.

Sdrskilda bestimmelser

30 §. Skadestandsskyldighet som gdller fastighetsfondsverksamhet. 1 paragrafen foreslas det
bestammelser om skadestdndsskyldighet som i synnerhet géller fastighetsfondsverksamhet pa
motsvarande sétt som i 24 § i den géllande lagen om fastighetsfonder.

31 §. Fastighetsvdrderares oberoende stillning och god fastighetsvirderingssed 1 paragrafen
foreskrivs det om fastighetsvirderares oberoende stillning och om god fastighetsvarderingssed
pa motsvarande sitt som i 28 § i den géllande lagen om fastighetsfonder.

32 §. Fastighetsvirderares jiv. 1 paragrafen foreskrivs det om fastighetsvérderares jiv pé
motsvarande sétt som i 29 § i den géllande lagen om fastighetsfonder.

33 §. Fastighetsvirderares tystnadsplikt. 1 paragrafen foreskrivs det om fastighetsvirderares
tystnadsplikt pa motsvarande sétt som i 30 § i den gdllande lagen om fastighetsfonder.

34 §. Skiljande av fastighetsvirderare frdn uppdrag och fastighetsvirderares avgdng. 1
paragrafen foreskrivs det om skiljande av fastighetsvirderare fran uppdrag och
fastighetsvéirderares avging pa motsvarande séitt som i 31 § i den géllande lagen om
fastighetsfonder.

18 b kap. Langivande fonder och lingivning

Pé grundval av dndringsdirektivet foreslas det att det till lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder fogas ett nytt 18 b kap., som behandlar l&ngivande fonder och langivning.
Avsikten med dndringarna &r att nationellt genomfora &ndringarna i artikel 15 och vissa
andringar i artikel 16 i AIFM-direktivet, dédr det foreskrivs om langivning och om langivande
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fonder. Enligt dndringsdirektivet finns det ett behov av att harmonisera forfarandena géllande
langivande fonder och langivning. I och med dndringsdirektivet konstateras det ocksa tydligt att
AlF-fonder har ritt att ge ut ldn. Léngivande AIF-fonder kan vara en alternativ
finansieringskalla for realekonomin (skil 13 i AIFM-direktivet) for smé och medelstora foretag
som kan ha svérare att fa finansiering frén andra kreditgivare, sdsom banker. Langivande AIF-
fonder kan bevilja lan inte bara till féretag och andra sammanslutningar och aktorer utan ocksé
till konsumenter. Lan som beviljas konsumenter omfattas emellertid av stringare krav &n annan
langivning. AIF-fonder som beviljar lan till konsumenter omfattas av kraven i andra
unionsrattsliga instrument som &r tillimpliga pa utldning till konsumenter, inbegripet
Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG om konsumentkreditavtal och direktiv
(EU) 2021/2167 om kreditforvaltning och kreditforvarvande. 1 dessa akter faststills det
grundldggande skyddet for lantagare pa unionsnivd. Dessutom bor AIF-forvaltare folja den
nationella regleringen om konsumentkrediter.

Paragraferna i det nya 18 b kap. dr indelade i skyldigheter som géller langivande fonder och i
krav som mer allmént géller langivning. De paragrafer som enbart géller langivande fonder
rubriceras sé att det av paragrafens rubrik framgér att den &r tillimplig pé langivande fonder. I
paragraferna anvinds med tanke pa tydlighet och urskiljbarhet termen lan i enlighet med den
svenska Oversdttningen av AIFM-direktivet i stillet for termen kredit som i stor utstrickning
anvands annanstans i lagstiftningen.

1 §. Sluten eller dppen struktur for en langivande fond. Paragrafen ar ny och dér foreskrivs
allméint om forvaltningen av AIF-fonder. [ / mom. foreskrivs det att en langivande fond i regel
ska vara sluten. Genom den slutna fondstrukturen efterstrdvas en lagre likviditetsrisk for
langivande fonder och sé kallad maturitetstransformation, som orsakas av obalansen mellan &
ena sidan langfristiga och illikvida 1an som fonden innehar och & andra sidan inldsentrycket fran
investerarna.

I 2 mom. foreskrivs det om ett undantag fran huvudregeln om sluten struktur. En langivande
fond kan ocksé ha en dppen struktur, men da ska AIF-forvaltaren visa for Finansinspektionen
att fondens hantering av likviditetsrisker &r forenlig med den lidngivande fondens
investeringsstrategi och inldsenpolicy. Sddana metoder for hantering av likviditetsrisker kan
vara till exempel system for likviditetshantering som minimerar likviditetsobalanser och
sdkerstéller rittvis behandling av investerare (skél 21 i AIFM-direktivet). | momentet foreslas
inga bestdimmelser om en separat informationsskyldighet eller om Finansinspektionens beslut,
utan nér det handlar om en 6ppen fond tillimpas det val av metoder for likviditetshantering som
det foreslas bestimmelser om i 8 kap. 6 b § och bestimmelsen om inkluderande av metoderna
i AlF-fondens stadgar. Momentet motsvarar till innehéllet den formulering som anvénds i den
nya artikel 16.2 a i AIFM-direktivet.

Paragrafens 3 mom. ar informativt och dir konstateras det att tillimpningen av 1 mom. ska
begrénsa tillimpningen av de troskelvérden, begriansningar och villkor som géller europeiska
riskkapitalfonder, europeiska fonder for socialt foretagande eller europeiska langsiktiga
investeringsfonder som faststéllts i forordningarna (EU) nr 345/2013, 346/2013 och 2015/760.
Genom édndringen genomfors nationellt artikel 16.2a i AIFM-direktivet. Genom de tekniska
regleringsstandarderna anges de krav som langivande AIF-fonder ska uppfylla for att bibehélla
en Oppen struktur. I dessa krav ingar ett sunt system for likviditetshantering, tillgangen till
likvida tillgdngar och stresstester samt en ldmplig inldsenpolicy med hénsyn till
likviditetsprofilen for de langivande AIF-fonderna, de underliggande laneexponeringarna, den
genomsnittliga  aterbetalningstiden for ldnen och AlF-portfoljernas Gvergripande
fordelningsgrad och sammansittning.
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2 §. Policyer, forfaranden och processer for langivning. Paragrafen &r ny och dar foreskrivs
allmént om policyer, forfaranden och processer for 1dngivning. I / mom. foreskrivs det att en
AIF-forvaltare som dgnar sig at langivning ska ha effektiva policyer, forfaranden och processer
for att bevilja 1an. Denna skyldighet géiller saval langivande fonder som AIF-fonder som annars
ger ut lan.

I 2 mom. foreskrivs det om AIF-forvaltares skyldighet att i verksamheten géllande 1&ngivning
tillimpa effektiva policyer, forfaranden och processer for att bedoma kreditrisken och for att
administrera och dvervaka kreditportféljen. Dessa policyer, forfaranden och processer ska sta i
rdtt proportion till omfattningen av de lan som AIF-fonderna ger ut. Skyldigheten géller ocksa
situationer ddr AIF-fonderna i fraga skaffar lanen genom tredje parter. Effektiviteten vad géller
policyerna, forfarandena och processerna enligt 2 mom. ska ses over regelbundet och minst en
ging om Aaret.

I 3 mom. foreskrivs det om ett undantag fran skyldigheten i 1 och 2 mom. Om en AIF-fond ger
ut aktiedgarlan vars nominella virde inte sammanlagt dverstiger 150 procent av AIF-fondens
kapital, ska skyldigheterna enligt 1 och 2 mom. inte tillimpas. Med deldgarlan hénvisas till ett
lan som en AIF-fond beviljar ett foretag i vilket den direkt eller indirekt innehar minst fem
procent av kapitalet eller rosterna, dir lanet inte kan séljas till tredje part fristdende fran de
kapitalinstrument som AIF-fonden innehar i samma foretag. Ocksa i dessa situationer tillimpas
anda den allménna skyldigheten att handla sa att det bést gagnar AIF-fondernas och deras
deldgares intressen och utan att riskera marknadens integritet. Genom den foreslagna
bestimmelsen genomfors dndringarna i artikel 15.3 i AIFM-direktivet.

3 §. Begrdnsning av intressekonflikter vid ldngivning. Paragrafen ar ny och dér foreskrivs det
om begrinsningar i mottagande av lan frdn en AIF-fond som ett sdtt att begridnsa
intressekonflikter vid ldngivning. For begridnsning av intressekonflikter far en AIF-forvaltare
eller dess personal inte ta emot 1an fran ndgon av de AIF-fonder som AIF-forvaltaren forvaltar.
AlF-fonden sjélv eller AIF-forvaltaren for fondens rakning fér inte heller bevilja en sddan aktor
lan. Likasa &r det forbjudet att bevilja lan till en AIF-fonds forvaringsinstitut eller den som
forvaringsinstitutet har delegerat sina uppgifter till. En AIF-fond far inte heller bevilja lan till
en aktor till vilken AIF-forvaltaren har delegerat sina uppgifter och inte heller till personalen
hos en sddan sammanslutning. Lan fér inte heller beviljas en aktér som hor till samma koncern
som AIF-forvaltaren, om inte sammanslutningen i fraga ar ett finansiellt foretag som beviljar
lan enbart till andra aktorer 4n de som omfattas av denna paragraf. Genom paragrafen genomfors
den nya artikel 15.4e i AIFM-direktivet.

4 §. Granser for finansiell hivsting for en ldngivande fond. Paragrafen dr ny och innehaller
bestimmelser om finansiell hdvstang for en ldngivande fond. Enligt / mom. varierar gransen for
finansiell hdvstdng beroende pd om fonden ar sluten eller 6ppen. Den finansiella hdvstangen for
en sluten fond far inte Gverstiga 300 procent och den finansiella hdvstangen for en 6ppen fond
far inte Overstiga 175 procent. Nar det géller 6ppna fonder &r risken for den finansiella
stabiliteten storre, eftersom de kan utséttas for storre inldsentryck &n slutna fonder. Den
finansiella hdvstdngen ridknas som relationen mellan fondens exponering och dess nettovarde.
Léanearrangemang som i sin helhet ticks med avtalsbaserade kapitalforbindelser som ingétts av
investerarna i den langivande AIF-fonden betraktas inte som exponering. En sddan pa
investeringsnivd baserad metod anses erbjuda en tickande ram for berdkning av finansiell
hévstang och dér tas hinsyn sérskilt till konstgjord finansiell hévsting som skapas genom
derivat. Syftet med 1 mom. dr att genom proportionella skyddsatgédrder sidkerstilla att det
finansiella systemets stabilitet och integritet bevaras. Gransen for finansiell hivstdng &r inte
beroende av om den langivande AIF-fonden marknadsfors endast till professionella investerare
eller till bade professionella och icke-professionella investerare.
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I 2 mom. foreskrivs det om undantag som géller aktiedgarlan. Grinserna for finansiell hdvstdng
tillimpas inte pd en sadan langivande fond vars utléningsverksamhet endast bestér i utgivande
av aktiedgarldn, di det nominella virdet av aktiedgarlénen inte sammanlagt dverstiger 150
procent av den fondens kapital.

I 3 mom. foreskrivs det om situationer dér en AIF-forvaltare av skél som ligger utanfor dess
kontroll inte kan f6lja grinserna for finansiell hdvstang. D4 ska AIF-forvaltaren inom en rimlig
tidsperiod vidta alla behdvliga atgérder inom den langivande fonden for att uppfylla kraven pé
finansiell hdvstang. Vid genomforandet av atgdrderna ska dock vederborlig hiansyn tas till
aktiedgarnas intressen.

Genom paragrafen genomfors nationellt skyldigheterna i den nya artikel 15.4b i AIFM-
direktivet.

5 §. Investeringsgrdnser for langivning. Paragrafen dr ny och innehdller bestimmelser om
investeringsgranser. Syftet med investeringsgranserna &r att sprida den risk som uppkommer
genom inbordes bindningar mellan en langivande AIF-fond och andra aktorer pé
finansmarknaden. Enligt / mom. ska en AIF-forvaltare sprida risken genom att sékerstilla att
det nominella vérdet av de 1an som den gett till en enskild lantagare inte sammanlagt Gverstiger
20 procent av den AIF-fondens kapital nir lantagaren &r ett finansiellt foretag, en AIF-fond eller
en placeringsfond. Avsikten dr inte att tillimpningen av investeringsgriansen begrinsar
tillimpningen av troskelviarden, begridnsningar och villkor enligt ELTIF-forordningen,
EuVECa-forordningen eller EuSEF-forordningen. Genom paragrafen genomfors nationellt de
andringar som krévs i artikel 15.4a i AIFM-direktivet.

I 2 mom. foreskrivs det om tillimpningen av den foreslagna investeringsgriansen pd 20 procent.
Den investeringsgrans som faststills i 1 mom. ska tillimpas senast den dag som anges i AIF-
fondens stadgar eller prospekt och den far vara senast 24 manader fran dagen for den forsta
teckningen av andelar i AIF-fonden. Nér tidpunkten for tillimpning av investeringsgriansen véljs
ska hénsyn tas till sdrdragen och egenskaperna hos de tillgangar som AIF-fonden ska investera
i. Finansinspektionen far i undantagsfall efter att av AIF-forvaltaren ha tagit emot en
vederborligen motiverad investeringsplan, godkénna en forlingning av denna tidsfrist med
hogst 12 manader. Saledes ska investeringsgriansen borja tillimpas senast 36 manader efter den
forsta teckningsdagen for AIF-fondens andelar.

[ 3 mom. foreskrivs det om tillfdlligt avbrytande av tillimpningen av investeringsgransen. Det
ar mojligt att avbryta tillimpningen av investeringsgrédnsen om AlIF-fondens kapltal hojs eller
sdnks. Avbrottet i tillimpningen av investeringsgransen far vara hogst sd linge som é&r
nddvindigt och inte ldngre dn 12 manader.

I 4 mom. foreskrivs det om nér tillimpningen av investeringsgriansen upphor. Tillimpningen av
investeringsgrdnsen upphdr niar AIF-forvaltaren borjar sdlja AIF-fondens tillgangar for att
kunna 16sa in andelar som en del av likvidationen av AIF-fonden.

I de foreslagna 2—4 mom. genomfors kraven i de nya artiklarna 15.4c och 15.4d nationellt.

6 §. Hdanforande av intdkter fran lan. Paragrafen dr ny och dar foreskrivs det om hanforing av
intékter fran 1&n som AIF-fonden gett ut. Intékterna ska i sin helhet tillfalla den AIF-fond som
gett ut lanen. Fran intdkterna fran lanen kan emellertid dras av eventuella tillatna kostnader for
handldggningen. Sadana kostnader dr till exempel administrativa avgifter, kostnader i
anslutning till inrdttande eller indrivning av lan eller kostnader for strukturering av 1an. For att
vara godtagbara ska kostnaderna konkret hianfora sig till beviljade 1&n eller administration av
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beviljade lan. Dessutom ska information om alla kostnader med koppling till handlaggningen
av lanen ldmnas till investerarna som en del av AlIF-forvaltarens regelbundna
informationsskyldighet. Genom &ndringen genomfors nationellt den nya artikel 15.4f i AIFM-
direktivet.

7 §. Bibehdllande av minimildnebelopp. Paragrafen dr ny och i I mom. foreskrivs det om AIF-
forvaltares skyldighet att forsdkra sig om att den AIF-fond som den forvaltar behéller minst fem
procent av det nominella virdet av varje lan som AIF-fonden har beviljat. Minimil&nebeloppet
ska behallas fram till forfallodagen for ett utgivet lan dér lanetiden &r hogst atta ar. Likasa ska
minimibeloppet, nér lanet har beviljats en konsument, behallas fram till forfallodagen for 1anet,
oavsett lanetiden. I frdga om Gvriga 14n ska minimibeloppet behéllas i minst atta ar. Avsikten
med denna skyldighet dr att se till att utgivna lan bibehaller en god kvalitet och att undvika
moraliska risker nir AIF-forvaltaren vidareformedlar 1&n som fonden beviljat till tredje parter.

1 2 mom. foreskrivs det om avvikelse fran skyldigheten att bibehalla minimildnebelopp. For det
forsta behover AlF-fonden inte behélla fem procent av ett l&n som den beviljat, nir AIF-
forvaltaren borjar silja tillgdngar for att 16sa in andelar som en del av likvidationen av AIF-
fonden. Minimibeloppet behdver inte behéllas nér det &r behovligt att avsta fran det utgivna
lanet for att uppfylla de restriktiva atgdrder som antagits enligt artikel 215 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt eller produktkraven. Inte heller behdver minimilanebeloppet
behallas ndr det dr behovligt att avsta fran ett utgivet 1dn for att AIF-forvaltaren ska kunna
genomfora AIF-fondens investeringsstrategi i fondens investerares bista intresse. Avvikelse
fran skyldigheten &r tilldten ocksa i situationer dér forséljningen av ett utgivet 1&n beror pa en
forsémring av den risk som ér forknippad med lanet och som uppticks av AIF-forvaltaren inom
ramen for forfarandet for granskningar av vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg och
riskhantering. Da ska kdparen informeras om forsdmringen av den risk som &r forknippad med
lanet nar den koper lanet.

Nér en AIF-forvaltare tillimpar vilken som helst av avvikelserna enligt 2 mom. frén
skyldigheten att bibehalla minimildnebeloppet ska den pé& begéran kunna visa
Finansinspektionen att den uppfyller villkoren for att inte behdva tillimpa skyldigheten att
bibehélla minimilanebeloppet.

I 4 mom. foreslas det att AIF-forvaltare forbjuds att forvalta AIF-fonder som bedriver utléning
enbart for att sédlja lanen eller laneexponeringarna i fréga till tredje parter. Séaledes ir, utdver
overforing av 14n, ockséd sddana arrangemang, dér ldneexponeringar exempelvis overfors till
tredje parter genom derivat. Denna skyldighet giller savél langivande fonder som AIF-fonder
som ger ut 1an. Avsikten med 4 mom. &r att undvika moraliska risker samt forsdmring av den
allménna kreditkvaliteten pa 1an som AIF-forvaltare ger ut.

Genom paragrafen genomfors nationellt skyldigheterna i den nya artikel 15.4h och 15.4i i
AIFM-direktivet.

19 kap. EES-staterna

3 §. Rdtt att i Finland bedriva marknadsforing och sonderande marknadsforing av EES-
baserade AIF-fonder. Det foreslas att det till 2 mom. fogas en ny avvikelse fran bestimmelserna
om marknadsforing till icke-professionella kunder, nér det géller andelar i en EES-baserad AIF-
fond som till 6vervigande del investerar i ett visst bolags aktier till anstillda i det bolaget eller
i dess anknutna enheter inom ramen for program for anstélldas sparande eller program for
anstilldas andelsdgande. De anstillda ska ha likvédrdiga mojligheter att delta i dessa program
dven om personalen dr placerad i tva eller flera EES-stater. Finansinspektionen far inte utover
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de krav som tillimpas pd den EES-baserade AIF-fondens hemstat stilla andra krav i
marknadsforingen till icke-professionella kunder nir de dr sddana anstéllda som avses i denna
paragraf. Genom dndringen genomfors nationellt den nya artikel 43.3 i AIFM-direktivet.

20 kap. Tredjelinder

2 §. Rdtt att marknadsfora AIF-fonder som dr etablerade i tredjeldnder. Det foreslas att I mom.
3 punkten dndras sa att hinvisningen till forteckningen &ver icke-samarbetsvilliga ldnder och
territorier av arbetsgruppen for finansiella atgdrder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism stryks. I dndringsdirektivet har forteckningen ersatts med en forteckning over
hogrisktredjelander som kommissionen identifierat. Kraven géllande tredjelénder harmoniseras
med kraven gillande hogrisktredjeldnder enligt penningtvittsforordningen. Vidare gors en
spréklig dndring i det inledande stycket i 1 mom. Genom dndringen genomfors artikel 36.1 ¢ i
AIFM-direktivet.

Det foreslas att 1 mom. 4 punkten dndras genom att ett villkor infors, enligt vilket det tredjeland
dér AIF-fonden é&r etablerad inte fr vara omnamnt i bilaga I till raddets slutsatser om EU:s
reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pé skatteomradet. Kraven som
géller tredjeldnder harmoniseras siledes i friga om stater som &r upptagna i EU-forteckningen
over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet. EU:s forteckning &ver icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet &r en del av EU-arbetet for att bekdmpa
skattebedrdgeri och skattekringgdende. Genom &dndringen genomfors artikel 36.1 d i AIFM-
direktivet.

3 §. Marknadsforing frdan tredjelinder. Det foreslds att I mom. 3 punkten &ndras sa att
hinvisningen till forteckningen &ver icke-samarbetsvilliga ldnder och territorier av
arbetsgruppen for finansiella atgdrder mot penningtvitt och finansiering av terrorism stryks. I
andringsdirektivet har forteckningen ersatts med en forteckning dver hogrisktredjelander som
kommissionen identifierat. I det inledande stycket i 1 mom. gors dessutom en spraklig
korrigering. Genom momentet genomfors artikel 42.1 forsta stycket c i AIFM-direktivet.

Det foreslds att / mom. 4 punkten dndras genom att ett villkor tillfogas, enligt vilket ett
tredjeland dar AIF-forvaltaren eller AIF-fonden é&r etablerad inte far vara omnamnt 1 bilaga I till
radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pé
skatteomradet. Genom &ndringen genomfors artikel 42.1 forsta stycket d i AIFM-direktivet.

4 §. Forvaringsinstitut. Det foreslas att 2 mom. 3 punkten dndras sd att hdnvisningen till
forteckningen over icke-samarbetsvilliga ldnder och territorier av arbetsgruppen for finansiella
atgarder mot penningtvitt och finansiering av terrorism stryks. I adndringsdirektivet har
forteckningen ersatts med en forteckning &ver hogrisktredjelinder som kommissionen
identifierat. Vidare gors en spraklig dndring i det inledande stycket i 2 mom. Genom dndringen
genomfors artikel 21.6 ¢ i AIFM-direktivet.

Det foreslas att det 2 mom. 4 punkten @ndras genom att ett villkor infors, enligt vilket ett
tredjeland dar AIF-forvaltaren eller AIF-fonden &r etablerad inte far vara omnamnt i bilaga I till
radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pé
skatteomradet. Genom &ndringen genomfors artikel 21.6 d i AIFM-direktivet.

Det foreslas att ett nytt 3 mom. infors, enligt vilket ett forvaringsinstitut vid den tidpunkt dé
forvaringsinstitutet utses inte far vara etablerat i ett tredjeland som &ar upptaget i forteckningen
over hogrisktredjeldander som kommissionen har identifierat eller i ett tredjeland som kan anses
vara icke samarbetsvilligt pa skatteomradet. Om landet senare identifieras som ett i

64



penningtvéttsforordningen avsett hogrisktredjeland eller tas upp pd EU-forteckningen 6ver icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomréadet, ska AIF-forvaltaren inom en rimlig tid utse ett
nytt forvaringsinstitut som uppfyller forutsdttningarna. Det nya fOrvaringsinstitutet ska
emellertid utses senast inom tvéa ar. Genom andringen genomfors artikel 21.6 andra stycket i
AIFM-direktivet.

21 kap. Bestimmelser som giller Finansinspektionen

2 a §. Finansinspektionens skyldighet att underritta om anvindning av metoder for
likviditetshantering. Paragrafen dr ny och dér foreskrivs om Finansinspektionens skyldighet att
underritta om anvéndning av metoder for likviditetshantering. 1 I mom. foreskrivs det om
situationer dar AIF-forvaltaren sjélv beslutat att anvéinda metoder for likviditetshanterring i
enlighet med 8 kap. 6 e §. D4 ska Finansinspektionen utan dréjsmal underritta den behoriga
myndigheten i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat om anvindningen av metoderna. Med AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat hdnvisas det i enlighet med 2 kap. 4 § 19 punkten i den géllande
lagen till en EES-stat som inte 4r AIF-forvaltarens hemmedlemsstat.

I 2 mom. foreskrivs det om situationer dir Finansinspektionen har beslutat att anvinda rétten
enligt 8 kap. 6 f § att bestimma om tillfilligt senareldggande av teckning, aterkop och inldsen.
Underréttelsen ska da goras till de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat.
I 3 mom. forskrivs det om att Finansinspektionen ska 1dmna uppgifterna ocksa till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten och i vissa fall ocksa till systemrisknamnden.

Riétten och skyldigheten att agera trots sekretessbestimmelserna grundar sig pa 52 § om utbyte
av information samt 60 § om Finansinspektionens ritt att inspektera och erhélla information i
lagen om Finansinspektionen samt pa 71 § 1 mom. i samma lag om Finansinspektionens rétt att
ldmna ut information inbegripet forutsattningen enligt 71 § 2 mom. att informationen i den andra
staten omfattas av motsvarande tystnadsplikt som Finansinspektionen har.

Genom paragrafen genomfors nationellt kraven i artikel 16.2 d tredje stycket och den nya artikel
50.5a i AIFM-direktivet.

2 b §. Begdran om anvindning av metoder for likviditetshantering. Paragrafen &r ny och
innehéller bestimmelser om begiranden mellan myndigheterna om anvéndning av metoder for
likviditetshantering. AIF-forvaltarens vidrdmedlemsstat kan framstélla en begéran till
Finansinspektionen om att den ska utdva rétten enligt 8 kap. 6 f § att bestimma om tillfalligt
senareldggande av teckning, aterkdop och inlosen. Begédran ska motiveras och séndas till
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten. Om det finns potentiella risker for det
finansiella systemets stabilitet eller integritet ska begéran dven sindas till systemriskndmnden.

Finansinspektionen kan besluta att samtycka till begéran eller att avsla den. [ 2 mom. foreskrivs
det om situationer dir Finansinspektionen inte samtycker till den begéran som de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat framstiller. D& ska Finansinspektionen
underritta de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat och Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten om motiveringen till att den inte samtycker till
begiran om atgédrder och om skilen till oenigheten. Om den ursprungliga begiran om atgérder
har sénts till systemrisknimnden, ska Finansinspektionen utover till Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten sénda sin egen underréttelse ocksa till systemriskndmnden.

I 3 mom. hénvisas det till det yttrande som Europeiska véirdepappers- och marknadsmyndigheten
ger 1 drendet. Systemriskndmnden utarbetar ett yttrande om den begéiran som de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat har framstdllt och om det svar som
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Finansinspektionen utarbetat om begéran, om Finansinspektionen har beslutat att avsla den
ursprungliga begidran. Om Finansinspektionen har beslutat att inte agera i enlighet med
Europeiska vérdepappers-och marknadsmyndighetens yttrande, ska den informera
systemriskndmnden och de behoériga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat om
detta. Finansinspektionen ska motivera sitt beslut att inte agera i enlighet med yttrandet eller sin
avsikt att inte gora det. Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten kan enligt sitt
overvidgande besluta att publicera Finansinspektionens motivering till att inte agera i enlighet
med Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighetens yttrande, om publiceringen inte star
1 strid med fondens andelségares eller allmédnhetens legitima intressen.

Ritten och skyldigheten att agera trots sekretessbestimmelserna grundar sig pa 52 § om utbyte
av information samt 60 § om Finansinspektionens rétt att inspektera och erhélla information i
lagen om Finansinspektionen samt pa 71 § 1 mom. i samma lag om Finansinspektionens rétt att
ldmna ut information inbegripet forutsattningen enligt 71 § 2 mom. att informationen i den andra
staten omfattas av motsvarande tystnadsplikt som Finansinspektionen har. Genom &ndringen
genomfors nationellt den nya artikel 50.5a—50.5¢ och 50.5¢ i AIFM-direktivet. I frdga om den
nya artikel 50.5 e forutsitter endast den forsta meningen i ledet nationellt genomforande.

8 a §. Finansinspektionens skyldighet att underrdtta om och ta emot underrittelse om ett
forvaringsinstituts verksamhet som strider mot bestimmelserna. Paragrafen ér ny och innehéller
bestimmelser om Finansinspektionens skyldighet att underrédtta om och ta emot underréttelse
om verksamhet som stér i strid med lagstiftningen om forvaringsinstitut. Genom paragrafen
genomfors nationellt skyldigheterna i den nya artikel 50.5g i AIFM-direktivet.

Skyldigheten att agera trots sekretessbestimmelserna grundar sig pd 52 § om utbyte av
information samt 60 § om Finansinspektionens rétt att inspektera och erhalla information i lagen
om Finansinspektionen samt pd 71 § 1 mom. i samma lag om Finansinspektionens ratt att limna
ut information inbegripet forutsittningen enligt 71 § 2 mom. att informationen i den andra staten
omfattas av motsvarande tystnadsplikt som Finansinspektionen har.

10 §. Utbyte av information. Det foreslds att I mom. dndras sa att Finansinspektionens
skyldighet att ge utlindska EES-tillsynsmyndigheter information ocksd omfattar information
som dr av betydelse for stabiliteten i det finansiella systemet i den EES-staten. Genom dndringen
genomfors artikel 25.2 tredje stycket i AIFM-direktivet.

Det foreslés att ett nytt 3 mom. fogas till paragrafen, varvid nuvarande 3 mom. blir 4 mom. I
och med dndringen i direktivet blir det mojligt att forvaringsinstitutet inrdttats i en annan EES-
stat &n AIF-fonden eller AIF-forvaltaren. Saledes &r det viktigt att sékerstidlla myndigheternas
tillgdng till information ocksa nér forvaringsinstitutet och AIF-fonden eller AIF-forvaltaren
omfattas av tillsynen hos olika EES-tillsynsmyndigheter. Informationsutbytet sker genom
tillsynsmyndigheterna. Genom paragrafen genomfors nationellt artikel 21.16 1 AIFM-direktivet.

Rétten och skyldigheten att agera trots sekretessbestimmelserna grundar sig pa 52 § om utbyte
av information i lagen om Finansinspektionen samt pd 71 § 1 mom. i samma lag om
Finansinspektionens rétt att lamna ut information inbegripet forutséttningen enligt 71 § 2 mom.
att informationen i den andra staten omfattas av motsvarande tystnadsplikt som
Finansinspektionen har.

11 §. Tillsynssamarbete. Det fOreslas att ett nytt 6 mom. fogas till paragrafen. Om
Finansinspektionen har fatt en begiran om att anvinda sina tillsynsbefogenheter ska den utan
oskiligt drojsmal lamna underréttelse om de befogenheter som utdvats och om de iakttagelser
som gjorts. Underrittelsen ska ldmnas till den EES-tillsynsmyndighet som gjort begéiran, till
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Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och, om det finns potentiella risker for
det finansiella systemets stabilitet och integritet, dven till systemriskndmnden. Genom
andringen genomfors nationellt skyldigheterna i den nya artikel 50.5f i AIFM-direktivet.

Ritten att agera trots sekretessbestimmelserna grundar sig pa 52 § om utbyte av information i
lagen om Finansinspektionen samt pd 71 § 1 mom. i samma lag om Finansinspektionens ritt att
lamna ut information inbegripet forutsattningen enligt 71 § 2 mom. att informationen i den andra
staten omfattas av motsvarande tystnadsplikt som Finansinspektionen har.

15 §. Tystnadsplikt for Finansinspektionen. Det foreslds att I mom. dndras s att
Finansinspektionens mojligheter att avvika fran tystnadsplikten utvidgas. Finansinspektion kan
liksom 1 nuldget anse att information inte omfattas av tystnadsplikten, om Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten, den behoriga myndigheten eller en annan berord
myndighet eller ett annat berdrt organ inte nér informationen lamnas anger nagot annat eller om
informationen Overlats till Finlands eller ndgon annan EES-stats &klagar- eller
forundersokningsmyndighet for forhindrande och utredning av ett brott. Sddan information kan
vara information som behdver rojas for rittegang eller i fall som omfattas av
tillimpningsomradet for bestdmmelser inom skatterdtten. Utdver dessa situationer kan
Finansinspektionen &verlata information, om formuleringar eller information anvéinds i en
sammanfattning eller i en sammanstélld form dar enskilda finansmarknadsaktorer inte kan
identifieras. Andringarna har ansetts vara behovliga for att en storre Oppenhet pd marknaden ska
uppnés och for att tillgdnglig information som géiller marknaden for AIF-fonder ska kunna
utnyttjas effektivt. Det foreslas vidare att paragrafens rubricering preciseras sé att dér tydligt
framgér att skyldigheten géller Finansinspektionen. P& s& sdtt undviks eventuella
sammanblandningar med tystnadsplikten enligt 7 kap. 11 § som géller AIF-forvaltare.

22 kap. Paféljder, 6verklagande och rapportering om overtridelser

2 §. Pafoljdsavgift. Det foreslas att / mom. &ndras sé att ddr som sista punkt i ordningen infors
en ny 13 punkt, med en forteckning dver de administrativa pafoljder som foljer av kapitlet om
fastighetsfonder. Dessa administrativa pafoljder &r nya inom omradet for pafoljdsavgift. I den
gillande lagen om fastighetsfonder &r géirningar som &ar forenade med hot om straff
fastighetsfondsbrott enligt 25 § i lagen om fastighetsfonder, fastighetsfondsforseelse enligt 26
§ och virderarforseelse enligt 27 §. Det foreslds att de pafdljdsbestimmelser som géller
fastighetsfonder harmoniseras med pafoljdsbestimmelserna om andra AIF-fonder.
Bestdmmelser som kan omfattas av pafoljdsavgift 4r saledes bestimmelserna i 18 a kap. 5 § om
anviandning av , bestimmelserna i 8 § om en fastighetsfonds affarsverksamhet, bestimmelserna
1 9 § om annan tilliten verksamhet for en fastighetsfond, bestimmelserna i 10 § om en
fastighetsfonds aktiekapital, bestimmelserna i 11 § om bildande av en fastighetsfond,
bestammelserna i 12 § om handel med en fastighetsfonds aktier, bestimmelserna i 13 § om en
fastighetsfonds ~ bolagsordning,  bestimmelserna i 14 § om  stadgar for
fastighetsplaceringsverksamheten, bestimmelserna i 15 § om ingivande av fastighetsfonds
stadgar till Finansinspektionen, bestimmelserna i 16 § om placering av en fastighetsfonds
medel, bestimmelsen i 18 § om begrinsningarna avseende en fastighetsfonds upptagande av
kredit och bestimmelserna i 19 § om forvdarv eller Overlitelse av fastigheter eller
fastighetsvardepapper. Dessutom foreslas bestimmelser om fastighetsfondsbrott enligt den
gillande lagen i form av AIF-brott. I frdga om fastighetsfondsforseelse frangéds bestimmelser
om brottspéfoljd som dr forenad med hot om straff.

5 §. AIF-brott. Det foreslés att I mom. 5 punkten dndras sa att déar foreskrivs att det dr straffbart
att anvdnda bendmningen fastighetsfond i strid med 18 a kap. 5 §. Motsvarande gérning ar
straffbar som fastighetsfondsbrott i 25 § i den gillande fastighetsfondslagen. I forslaget avviker
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man fortséttningsvis fran den koncentreringsprincip som tillimpas i samband med totalreformen
av straffritten och som forutsétter att brott som ar forenade med hot om fangelse flyttas till
strafflagen. P4 grund av den detaljerade regleringen om AIF-verksamhet och fastighetsfonder
skulle en Overforing av brottsregleringen till strafflagen gora strafflagen onddigt tunglést.
Dirfor ar det motiverat att bevara straffbestimmelsen i speciallagen. Dessutom begrinsas de
som potentiellt bryter mot den foreslagna bestimmelsen i praktiken till aktorer som forutsitts
vara fortrogna med bestimmelserna i lagen i fraga. I forslaget tillimpas ockséd mer omfattande
lagstiftningsteknik som anammats i lagstiftningen om finansmarknaden. Av de ovannidmnda
orsakerna har det ansetts att man fortséttningsvis kan avvika fran koncentrationsprincipen.

5 a §. Fastighetsvirderarforseelse. Paragrafen ar ny och dir foreslds bestimmelser om
fastighetsvérderarforseelse 1 enlighet med 26 § i den géllande lagen om fastighetsfonder.
Paragrafen flyttas fran det foreslagna 18 a kap. om fastighetsfonder till 22 kap., varvid alla
pafoljder finns samlade i samma kapitel. Paragrafen preciseras genom att termen
fastighetsvirderare anvinds 1 stéllet for virderare. Innehallet preciseras genom att ett
omnamnande laggs till av att bestimmelser om varderings- och bedomningsgrunderna faststélls
genom forordning av finansministeriet. I bestimmelsen riknas upp de minimikrav som géller
viarderings- och bedomningsgrunder for fastighetsfonder. Dessa minimikrav kan inte anses vara
uppfyllda om forsummelsen ar visentlig och kraven pd yrkesskicklighet och etik for
fastighetsvérderare inte uppfylls. Syftet med paragrafen &r att betona vikten, betydelsen och
trovirdigheten ndr det géller virderingsverksamheten. Vid en péstddd oOvertrddelse ska
fastighetsvérderaren kunna visa att han eller hon har handlat i enlighet med givna regler och
foreskrifter och att han eller hon har iakttagit den skyldighet att ldmna uppgifter och den
utredningsskyldighet som skéligen kan krévas. P& finska ersdtts dessutom termen tuottamus
med termen huolimattomuus.

7.2 Lagen om placeringsfonder
1 kap. Allménna bestimmelser

2 §. Definitioner. Det foreslds att det till paragrafen fogas en ny 35 punkt dir
virdepapperscentral definieras. Definitionen av virdepapperscentral grundar sig pa artikel 2.1
u i dndringsdirektivet. P4 grund av den nya 35 punkten gors en teknisk dndring 1 férteckningen
1 34 punkten.

3 §. Definitioner med anknytning till EU-lagstifining. Det foreslas en teknisk &ndring i
forteckningen i 1 mom. 14 punkten pa grundval av de nya 15—16 punkterna, som infors. Den
nya 15 punkten innehdller en definition av forordningen av referensvéirden och den nya 16
punkten innehaller en definition av Europeiska systemriskndamnden.

2 kap. Fondbolags verksamhetstillstand

2 §. Verksamhet som dr tilldaten for fondbolag. Det foreslas att paragrafen dndras i sin helhet.
Det foreslas att 2 mom. éndras sa att en ny 4 och 5 punkt fogas till momentet. Fondbolag far
tillhandahalla mottagande och férmedling av order samt vilka som helst andra uppgifter eller
funktioner som fondbolaget redan utfor, forutsatt att alla eventuella intressekonflikter som
uppkommer for andra parter av utforandet av uppgiften kan hanteras pa lampligt sétt. Syftet
med dndringen &r inte att dndra bestimmelserna om hantering av intressekonflikter, utan att
poéngtera vikten av att hantera intressekonflikter. Enligt skél 6 till &ndringsdirektivet kan andra
uppgifter och funktioner som forvaltningsbolag utfor vara till exempel personaltjanster och
informationsteknik liksom it-tjdnster for portfoljforvaltning och riskhantering. Genom denna
mdjlighet vill man stédja den internationella konkurrenskraften hos forvaltningsbolag genom
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att mojliggora stordriftsfordelar och bidra till en diversifiering av intéktskéllorna. Genom
andringen utnyttjas det nationella handlingsutrymmet och genomf6rs dndringarna i artikel 6.3
b i fondforetagsdirektivet.

Det foreslas att till paragrafen fogas ett nytt 3 mom., enligt vilket ett fondbolag i fortséttningen
far tillhandahélla administration av referensviarden i enlighet med forordningen om
referensvirden. Administration av referensviarden far dock inte bedrivas i placeringsfonder som
forvaltas av ett fondbolag. Genom &ndringen utnyttjas det nationella handlingsutrymmet och
genomfors den nya artikel 6.3c 1 fondforetagsdirektivet. Genom dndringen genomf6rs dessutom
nationellt den nya artikel 6.3 andra stycket i direktivet.

Det foresléds att 3 mom. i den géillande lagen, som blir 4 mom., dndras. Villkoret om
tillhandahéllande av sidotjdnster enligt 2 mom. 2 och 3 punkten utan att fondbolaget har
beviljats verksambhetstillstind for tillhandahallande av kapitalforvaltningstjinster stryks.
Saledes ar tillhandahallande av kapitalforvaltningstjénster inte langre i fortsattningen ett villkor
for tillhandahéllande av andra sidotjanster enligt artikel 6.3 1 fondforetagsdirektivet. Dessutom
foreslés det att till momentet fogas en hdnvisning till administration av referensvirden i enlighet
med 3 mom., varvid fondbolag inte heller kan beviljas verksamhetstillstind enbart for
administration av referensvdrden. Andringar grundar sig pd dndringarna i artikel 6.3 andra
stycket 1 fondforetagsdirektivet.

Det foreslas att 5 mom. som blir 6 mom. éndras sé att tillimpningen av bestimmelserna i lagen
om investeringstjdnster begrinsas till situationer, diar det &r frdga om tillhandahallande av
investeringstjénster i anslutning till finansiella instrument.

4 §. Ansokan om verksamhetstillstand. Det foreslas att / mom. dndras sa att till de utredningar
som ska fogas till ansokningar om verksambhetstillstand ldggs verksamhetsplan och redogorelse
om arrangemang for utliggning pé entreprenad. Arrangemangen for utliggning pa entreprenad
tacker saval utliggning pa entreprenad som arrangemang for vidaredelegering. Bestimmelser
om mer detaljerade krav pd uppgifter som ska ldmnas i samband med ansdkan utfirdas genom
forordning av finansministeriet. Andringen grundar sig pa kraven i artikel 7.1 ¢ och 7.1 e i
fondforetagsdirektivet.

7 §. Omfattningen av och dndring av verksamhetstillstand. Det foreslas att ett nytt 3 mom. fogas
till paragrafen. En skyldighet for fondbolag att underrétta Finansinspektionen om visentliga
andringar av villkoren for det ursprungliga verksamhetstillstindet innan &ndringarna
genomfors. Sddana dr visentliga dndringar till exempel i arrangemangen for utliggning pé
entreprenad eller i verksamhetsprogrammet. Andringen grundar sig pd den nya artikel 7.7 i
fondforetagsdirektivet.

3 kap. Verksamhetsforutsattningar och minimikapital

2 §. Ledning och tillforlitlighet. Det foreslas att ett nytt 4 mom. fogas till paragrafen. Minst tva
personer som ér anstillda i ledningen for placeringsfonden ska skoéta uppgiften pa heltid. De har
tva personerna i ledningen ska ocksé vara stadigvarande bosatta inom EES-omréadet. Pa grund
av dndringen flyttas det gidllande 4 mom. till 5 mom. Genom andringen genomfors nationellt
artikel 7.1 b i fondforetagsdirektivet.

4 kap. Organisering av verksamheten

12 §. Forvaltning av placeringsfond pa initiativ av en tredje part. Paragrafen ar ny och
innehéller bestimmelser om hantering av intressekonflikter och skyldigheten att informera
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Finansinspektionen nér fondbolaget forvaltar eller &mnar forvalta en fond pa initiativ av en
tredje part. Sddana situationer dr bland annat avtal dir placeringsfonden anvinder en
initiativtagande tredje parts namn (sa kallad white labeling) eller dir ett fondbolag utser den
initiativtagande tredje parten till férvaltare av en delegerad uppgift. Dé ska fondbolaget séarskilt
precisera de atgiarder som ska anses rimliga som den har vidtagit for att forhindra att situationer
med intressekonflikt uppstér till foljd av forhdllandet med den tredje parten. Om
intressekonflikter inte kan forhindras ska fondbolaget redogora for hur det identifierar, hanterar,
Overvakar samt, i tillimpliga fall, informerar investerarna om dessa intressekonflikter for att
forhindra att intressekonflikterna inverkar negativt pa placeringsfondens och dess andelsdgares
intressen. Genom  paragrafen genomfors nationellt den nya artikel 14.2a i
fondforetagsdirektivet.

13 §. Fondbolags allmdnna rapporteringsskyldighet till Finansinspektionen. Paragrafen ar ny
och dir foreskrivs om fondbolagets allménna rapporteringsskyldighet till Finansinspektionen.
Det foresléds att fondbolags rapporteringsskyldighet harmoniseras med AIF-forvaltares
rapporteringsskyldighet. Finansinspektionen kan ocksa kridva andra uppgifter av fondbolaget
regelbundet eller pa ad hoc-basis, om det behdvs for en effektiv tillsyn dver systemrisken. D&
ska  Finansinspektionen  emellertid  meddela  Europeiska  virdepappers-  och
marknadsmyndigheten om tilliggskraven pa rapportering. Genom é&ndringen genomfors
nationellt skyldigheterna enligt den nya artikel 20a.1, 20a.2 och 20a.4 i fondfretagsdirektivet.

14 §. Fondbolags rapporteringsskyldighet till Finansinspektionen om utldggning av
portfoljforvaltnings- och riskhanteringsuppgifter pd entreprenad. Paragrafen ar ny och dar
foreskrivs om ett fondbolags skyldighet att rapportera till Finansinspektionen om de
arrangemang for utliggning pa entreprenad som det har genomfort. I / mom. foreskrivs det om
skyldighet att rapportera om portfoljférvaltnings- och riskhanteringsuppgifter som har lagts ut
pa entreprenad, om organiseringen av och tillsynen dver uppgifterna.

I 2 mom. beskrivs de uppgifter som ska rapporteras om de aktdrer som skoter de
portfoljforvaltnings- och riskhanteringsuppgifter som har lagts ut pa entreprenad. Dessa
uppgifter ska innehélla sddana identifieringskoder som behdvs for att koppla uppgifterna till
andra tillsynskéllor eller allmént tillgéingliga datakéllor. Genom dndringen genomfors nationellt
skyldigheterna enligt den nya artikel 20a.2d i fondforetagsdirektivet.

5 kap Soliditet och riskhantering

Andringsdirektivet innehaller bestimmelser om metoder for likviditetshantering och om
villkoren for att anvéinda dem. Likviditetshanteringen dr en viktig del av placeringsfondernas
riskhantering. Dérfor har de lagparagrafer som handlar om metoder for likviditetshantering och
anvandning av dem inforts i 5 kap. i lagen om placeringsfonder, som omfattar fondernas
soliditet och riskhantering.

4 §. Metoder for likviditetshantering. Paragrafen dr ny och dar definieras de metoder som ar
tillgidngliga for administration av likviditetshanteringen. Det foreslds sammanlagt nio metoder
for likviditetshantering: tillfalligt senareldggande av teckning, aterkép och inldsen, inlésenspaérr,
forlangning av uppsigningstid, inlosenavgift, svingprisséttning, dubbel prissittning, avgift for
utspadningsskydd, inlésen genom apport och arrangemang for separering av tillgdngar. |
paragrafen fortydligas sdrdragen i varje metod for likviditetshantering. I fraga om inlosenavgift,
svingprisséttning och dubbel prissittning hdnvisas det i paragrafen till den mekanism eller avgift
som faststéllts pd forhand. Metoderna faststills i fondens stadgar. Dessutom har Europeiska
kommissionen fullmakt att komplettera &ndringsdirektivet for att precisera metoderna for
likviditetshantering. Ddrmed kan noggrannare anvisningar meddelas om att faststilla metoderna
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for likviditetshantering pa forhand. Definitionen av metoder for likviditetshantering grundar sig
pa artikel 18a.1 i fondforetagsdirektivet och bilaga IIA till direktivet.

5 §. Val av metoder for likviditetshantering. Paragrafen ar ny och innehaller bestimmelser om
principerna for valet av metoder for likviditetshantering. 1 / mom. foreskrivs det om
fondbolagets skyldighet att vélja l&mpliga metoder for likviditetshantering. Metoderna ska
viljas for att fondbolaget ska kunna hantera det 6kande inlosentrycket till foljd av stressade
marknadsforhéllanden. Metoderna ska vara lampliga for placeringsfonden i frdga och
lampligheten ska granskas i forhéllande till fondens investeringsstrategi, inlésenpolicy och
likviditetsprofil. For att investerarna i placeringsfonden ska kunna sitta sig in i de metoder for
likviditetshantering som valts och fatta investeringsbeslut i enlighet med sin riskaptit och sitt
likviditetsbehov ~ ska de  metoder for likviditetshantering som  valts  och
anvandningsmojligheterna beskrivas i fondens stadgar. Dessutom ska de metoder for
likviditetshantering som fondbolaget valt meddelas Finansinspektionen.

I 2 mom. begrinsas de metoder som kan véljas. Som metod for likviditetshantering kan inte
véljas endast svingprisséttning och dubbel prisséttning. I 3 mom. foreskrivs det om avvikelse
fran skyldigheten att vélja tvd metoder for likviditetshantering. I dndringsdirektivet betraktas
det for penningmarknadsfondernas del som tillrdckligt att de kan vilja bara en av metoderna
2-8 i forteckningen 6ver metoder for likviditetshantering. Paragrafen grundar sig pd den nya
artikel 18a.2 i fondforetagsdirektivet.

Paragrafen avses inte begrinsa de andra metoder for likviditetshantering som
placeringsfonderna har tillgang till. Till en placeringsfond kan séledes véljas och aktiveras ocksa
andra metoder for likviditetshantering, om detta anses behovligt med tanke pé
placeringsfondens likviditetshantering.

6 §. Anvindning av metoder for likviditetshantering. Paragrafen ar ny och dar beskrivs
anvandningen av metoder for likviditetshantering. 1 I mom. foreskrivs det om fondbolagets
skyldighet att vid behov aktivera metoder for likviditetshantering nér tillgodoseende av
andelsdgarnas intressen forutsitter aktivering. DA &r ett villkor ocksd att de metoder for
likviditetshantering som aktiveras har inkluderats i placeringsfondens stadgar.

I 2 mom. foreskrivs det om forfarandena for aktivering av metoder for likviditetshantering.
Fondbolaget ska utarbeta och verkstilla detaljerade verksamhetsprinciper och forfaranden for
aktivering och avaktivering av alla valda metoder for likviditetshantering. Dessutom ska
fondbolaget infora alla behovliga operativa och administrativa arrangemang som anknyter till
anvandningen av de valda metoderna. Verksamhetsprinciperna och forfarandena ska lamnas till
Finansinspektionen.

I 3 mom. foreskrivs det om anvdndning av inlésen genom apport som en metod for
likviditetshantering. Apport kan inte utnyttjas vid en icke-professionell kunds inlésen och
aktiveras sdledes endast for tillgodoseende av professionella kunders begiranden om inldsen.
For att det ska kunna sékerstéllas att inlosande andelsinnehavare och andra andelsinnehavare
behandlas likvardigt ska inlésen genom apport motsvara en proportionell andel av de tillgdngar
som kvarstar i placeringsfonden (sa kallad pro rata-andel). Om det dnda ar frdga om en
indexfoljande borsnoterad fond, behdver kapital som inldses genom apport inte motsvara den
relativa andelen av placeringsfondens tillgangar. Utover det som beskrivs ovan identifierar
andringsdirektivet ocksa inlosen genom apport nir placeringsfonden marknadsfors enbart till
professionella investerare. Enligt 8 kap. 8 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder dr en
placeringsfond emellertid 6ppen for alla investerare, varvid den ovanndmnda situationen inte
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som sddan kommer i fraga. Paragrafen grundar sig pa de villkor som anges i artikel 18a.2 i
fondforetagsdirektivet.

7 §. Anvindning av metoder for likviditetshantering i exceptionella situationer. Paragrafen ar
ny och innehdller bestdimmelser om anvéndning av metoder for likviditetshantering i
exceptionella situationer. I / mom. 1 och 2 punkten foreskrivs det om temporért aktiverande av
avbrytande av teckning, &terkdp och inlosen eller om ett arrangemang for separering av
tillgdngar. 1 exceptionella situationer och nédr andelségarnas intresse krdver det kan
placeringsfonden alltid utéver de valda metoderna temporért aktivera avbrytande av teckning,
aterkdp och inldsen samt arrangemang for separering av tillgangar. En exceptionell situation
kan vara till exempel en allvarlig storning pa marknaden. Paragrafens 1 mom. grundar sig pé
kraven i artikel 84.2 i fondforetagsdirektivet.

I 2 mom. foreskrivs det pd motsvarande sétt som i det géllande 10 kap. 6 § 2 mom. om
fondbolags skyldighet att avbryta inlésen av fondandelar i sédana fall da véirdet av
placeringsfondens egendom eller antalet fondandelségare underskrider den grins som bestdms
i 8 kap. 8 § eller i fondens stadgar, om situationen inte har réttats till inom den tidsfrist som
faststéllts 1 bestimmelsen. Det foreslés att de skyldigheter som motsvarar 10 kap. 6 § 2 mom. i
fondforetagsdirektivet flyttas till 5 kap. for att regleringen av metoder for likviditetshantering
ska utgora en helhet.

8 §. Meddelande om anvindning av metoder for likviditetshantering. Paragrafen ar ny och
innehaller bestimmelser om fondbolagets skyldighet att meddela Finansinspektionen om
anvindning av metoder for likviditetshantering. Paragrafens / mom. ticker situationer dér
fondbolaget utan dr6jsmél ska underritta Finansinspektionen om anvdndning av metoder for
likviditetshantering. S&dana situationer &r i forsta hand avbrytande av teckning, &terkdp och
inldsen i1 exceptionella situationer. P4 motsvarande sétt ska fondbolaget utan dréjsmal underrétta
Finansinspektionen 1 situationer dédr inlésen av fondandelar avbryts om virdet av
placeringsfondens egendom eller antalet fondandelsdgare underskrider den gréns som anges i
lag eller i fondens stadgar. Dessutom ska Finansinspektionen underrittas om anvéndning av
metoder for likviditetshantering nér tillimpningen av metoderna inte ligger i linje med
placeringsfondens normala affirsverksamhet. Detta gor det mojligt for Finansinspektionen att
battre hantera potentiella spridningseffekter av likviditetsproblem pa marknaden i stort.

I 2 mom. foreskrivs det om skyldigheten att rapportera om ett arrangemang for separering av
tillgdngar. Om en placeringsfond har aktiverat eller avaktiverat ett arrangemang for separering
av tillgdngar ska den underritta Finansinspektionen om detta inom en rimlig tidsram innan
arrangemanget genomfors.

Genom paragrafen genomfors nationellt &ndringarna i artikel 84.3 i fondforetagsdirektivet.

9 §. Finansinspektionens rdtt att besluta om tillfilligt senareldggande av teckning, dterkép och
inlosen. Paragrafen ér ny och innehéller bestimmelser om Finansinspektionens rétt att kréva att
ett fondbolag aktiverar eller avaktiverar avbrytande av teckning, aterkdp och inlosen. Detta ar
mojligt endast i exceptionella situationer, om det finns risker for investerarskyddet eller den
finansiella stabiliteten som, enligt bedomning pa ett rimligt och balanserat sitt, gor det
nddviandigt att utnyttja en sadan rétt.

Finansinspektionen ska hora fondbolaget innan den bestimmer att metoden for
likviditetshantering ska aktiveras eller avaktiveras. Horandet ska ske enligt 34 § i
forvaltningslagen. 1 sadana situationer déar det pa grund av drendets exceptionella allvar &r
nddvindigt att utan oskiligt drojsmal besluta om tillfédlligt senareliggande av inldésen kan
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Finansinspektionen i enlighet med 34 § 2 mom. avgoéra drendet utan att hora parten. [ en
situation, dar Finansinspektionen har grundad anledning att anvénda rétten att besluta om
avbrytande av teckning, aterkdp och inldsen, bor beslutet eventuellt fas i kraft mycket snabbt.
Detta kan vara fallet till exempel i en situation, dér Finansinspektionen noterar att en fond utsétts
for missbruk eller att dess virde inte motsvarar verkligheten och fondbolaget inte vidtar
nddvindiga atgérder. Tidsfristen for horandet ska vara proportionell till situationen. Enligt 33 §
i forvaltningslagen ska det for framlédggande av utredning sittas ut en frist som ar proportionell
med hénsyn till drendets art. Bestimmelsen i 34 § 2 mom. 4 punkten gor det mdjligt att inte
héra parten innan drendet avgdrs, om horandet kan dventyra syftet med beslutet. Séledes kan
Finansinspektionen bli tvungen att undantagsvis besluta om avbrytande av teckning, aterkop
och inldsen ocksa utan att hora parten for att riskerna for investerarskyddet eller den finansiella
stabiliteten inte ska hinna realiseras till for stor del. Genom paragrafen genomfors nationellt
artikel 84.2 b i fondforetagsdirektivet.

10 §. Finansinspektionens skyldighet att anmdla anvindning av metoder for
likviditetshantering. Paragrafen ar ny och innehdller bestimmelser om Finansinspektionens
skyldighet att utan drdéjsmal underrdtta om anmélningar som den fatt géllande anvindning av
metoder for likviditetshantering. Enligt / mom. ska Finansinspektionen underréitta de behoriga
myndigheterna i ett fondbolags hemstat och de behoriga myndigheterna i sddana medlemsstater,
dér en placeringsfonds andelar marknadsfors.

I 2 mom. foreskrivs det om situationer dar Finansinspektionen har anvént ritten att bestimma
om avbrytande av teckning, aterkdp och inlosen. I sddana situationer ska Finansinspektionen
underrétta de behoriga myndigheterna i ett fondbolags hemstat och de behoriga myndigheterna
i sddana medlemsstater, dér en placeringsfonds andelar marknadsfors om att Finansinspektionen
har anvént denna rétt.

Enligt 3 mom. ska Finansinspektionen underritta ocksa Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten. Om det finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet
och integritet ska ocksa systemriskndmnden underrittas.

Genom paragrafen genomfors nationellt artikel 84.3 tredje stycket och 84.3a i
fondforetagsdirektivet.

11 § Begdran om anvindning av metoder for likviditetshantering. Paragrafen ar ny och
innehaller bestimmelser om begidranden mellan myndigheterna om anvéndning av metoder for
likviditetshantering. De behoriga myndigheterna i ett utlindskt EES-fondbolags hemstat eller i
en AlF-forvaltares virdmedlemsstat ska kunna rikta en begéran till Finansinspektionen om att
den ska utdva sin rétt enligt 9 § att bestimma om avbrytande av teckning, aterkdp och inldsen.
Begiran ska motiveras och séndas till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.
Om det finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet eller integritet ska begéran
dven sédndas till systemriskndmnden.

Finansinspektionen kan besluta att samtycka till begiran eller att avsla den. I 2 mom. foreskrivs
det om situationer didr Finansinspektionen inte samtycker till begdran. D& ska
Finansinspektionen underrdtta de begdrande behoriga myndigheterna och Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten om motiveringen till att den inte samtycker till
begiran om atgérder och om skdlen till oenigheten. Om den ursprungliga begidran om atgérder
har sénts till systemriskndmnden, ska Finansinspektionen utover till Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten sdnda sin egen underréttelse ocksa till systemriskndmnden.
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I 3 mom. finns det en hinvisning till det yttrande som Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten gett i drendet. Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten
utarbetar ett yttrande om den ursprungliga begéran och om det svar som Finansinspektionen har
uppréttat, om Finansinspektionen har beslutat att inte samtycka till den ursprungliga begéran.
Om Finansinspektionen har beslutat att inte agera i enlighet med Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens yttrande, ska den underrédtta myndigheten och de begérande behoriga
myndigheterna om detta. Finansinspektionen ska motivera sitt beslut att inte agera i enlighet
med yttrandet eller sin avsikt att inte gora det. Europeiska viardepappers- och
marknadsmyndigheten kan enligt sitt dvervidgande besluta att publicera Finansinspektionens
motivering till att inte agera i enlighet med yttrandet, om publiceringen inte star i strid med
fondens andelsédgares eller allménhetens legitima intressen.

Genom paragrafen genomfOrs nationellt artikel 843 b, 843 c och 843 e i
fondforetagsdirektivet. I fraiga om artikel 84.3 e i fondforetagsdirektivet forutsétter endast den
forsta meningen i ledet nationellt genomfGrande.

6 kap. Utléiggning pa entreprenad

1§. Utliggning av fondbolags verksamhet pad entreprenad. Det foreslas att 2 mom. dndras sa att
hinvisningen till utlaggning av for verksamheten viktiga funktioner pa entreprenad ersitts med
en exaktare hinvisning i enlighet med &ndringsdirektivet till placeringsfondsverksamhet som
definieras i lagens 1 kap. 1 § 1 mom. och verksamhet enligt lagens 2 kap. 2 § som ér tillaten for
fondbolaget. Placeringsfondsverksamhet ticker de i bilaga II till fondforetagsdirektivet
upptagna uppgifterna inom forvaltning av investeringar, administration och marknadsforing
som inte 4ndrades i samband med att &ndringsdirektivet antogs. Enligt skil 50 till
fondforetagsdirektivet behovs det en exaktare definition for att en enhetlig tillimpning ska
kunna sikerstillas. Genom &ndringen genomfors nationellt &ndringen i det inledande stycket i
artikel 13 i fondforetagsdirektivet.

Det foreslas att 3 mom. upphévs, eftersom begreppet viktig verksamhet inte langre anvéands i
lagen i samband med utldggning pa entreprenad dé dndringen i fondforetagsdirektivet preciserar
det tidigare uttrycket ” en eller flera av sina funktioner” till uttrycket “en eller flera av de
funktioner som avses i bilaga II eller av de tjanster som avses i artikel 6.3 .

Det foreslés att 4 mom. dndras sa att hanvisningen till utliggning av for verksamheten viktiga
funktioner pa entreprenad ersétts med en exaktare hdnvisning i enlighet med &ndringsdirektivet
till placeringsfondsverksamhet som definieras i lagens 1 kap. 1 § 1 mom. och verksamhet enligt
lagens 2 kap. 2 § som dar tilliten for fondbolaget. Genom dndringen genomfors nationellt
andringen i det inledande stycket i artikel 13 i1 fondforetagsdirektivet.

Det foreslas att 5 mom. dndras pa motsvarande sdtt sa att hanvisningen till utldggning av for
verksamheten viktiga funktioner pa entreprenad ersitts med en exaktare hdnvisning i enlighet
med dndringsdirektivet till placeringsfondsverksamhet som definieras i lagens 1 kap. 1 § 1 mom.
och verksamhet enligt lagens 2 kap. 2 § som ér tillaten for fondbolaget. Genom &ndringen
genomfors nationellt &ndringen i det inledande stycket i artikel 13 1 fondforetagsdirektivet.

Det foreslas att ett nytt 9 mom. infors, enligt vilket bestimmelserna i denna lag ska iakttas vid
skotseln av uppgifter som lagts ut pa entreprenad eller vidaredelegerats och vid
tillhandahéllandet av tjénster oberoende av den regulatoriska statusen hos eller lokaliseringen
for den som skoter den utlagda uppgiften. Genom &dndringen genomfors nationellt den nya
artikel 13.4 1 fondforetagsdirektivet.
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2 §. Forutsdttningar for utldggning pa entreprenad. Det foreslas att / mom. dndras sa att det
som ligger i andelsdgarnas intresse utstricks till att géilla ocksa det som ligger i kundernas
intresse. Fondbolaget ska, nér det ldgger ut uppgifter pd entreprenad for att effektivisera sin
affarsverksamhet, sérskilt dgna uppmérksamhet at att detta inte hindrar fondbolaget fran att
handla i dverenstimmelse med fondandelsdgarnas eller kundernas intresse eller att forvalta
placeringsfonderna i enlighet med fondandelsdgarnas eller kundernas intresse. Med kund kan
avses till exempel aktorer som inte dr andelségare i placeringsfonden, men till vilka fondbolaget
tillhandahaller tjénster enligt 2 kap. 2 § i lagen om placeringsfonder som é&r tillatna for
fondbolag. Utover de tjanster som laggs ut pa entreprenad hos ett ombud ska ocksa karaktéren
av tillhandahéllandet av tjénster beaktas nir ombudets tillrickliga yrkesskicklighet beddms.
Genom dessa &dndringar preciseras ett fondbolags skyldigheter nir tjanster liggs ut pa
entreprenad, till exempel nér ett ombud marknadsfor fondandelar for ett fondbolags rakning.
Till momentet har dessutom fogats en skyldighet for fondbolag att for Finansinspektionen lagga
fram objektiva grunder for utliggning pé entreprenad. Enligt skil 48 till dndringsdirektivet
behdvs skyldigheten for att harmonisera de réttsliga ramarna i AlIF-direktivet och
fondforetagsdirektivet. Genom dndringen genomfors nationellt dndringarna i artikel 13.1 b i
fondforetagsdirektivet.

Det foreslés att ett nytt 3 mom. fogas till paragrafen. Marknadsforingen av placeringsfonder kan
utover eller i stillet for av ett fondbolag skotas av en eller flera distributdrer antingen for hela
fondbolagets riakning eller for egen rakning. P4 manga distributérer av placeringsfonder, till
exempel banker eller vardepappersforetag, tillaimpas kraven enligt direktivet om marknader for
finansiella instrument 2014/65/EU (MiFID) eller direktivet om forsiakringsdistribution (EU)
2016/97 (IDD). I den reglering som beror pad dessa direktiv definieras heltdckande
tjédnsteleverantdrernas skyldigheter gentemot sina egna kunder. Nér placeringsfonder
tillhandahalls ska det framgé om distributdren agerar for fondbolagets eller sin egen rikning i
marknadsfoéringen av placeringsfonden med stod av MiFID eller via investeringsprodukter i
forsakringsform i enlighet med IDD. Om distributéren marknadsfor placeringsfonder for egen
rakning tillimpas inte bestimmelserna om utldggning pa entreprenad enligt 6 kap. i lagen om
placeringsfonder, dven om ett distributionsavtal har ingatts mellan fondbolaget och
distributoren. P4 grund av andringen flyttas de gillande 3—5 mom. till 4-6 mom. Genom
andringen genomfors nationellt den nya artikel 13.3 i fondforetagsdirektivet.

8 kap. Inrittande av en placeringsfond samt en placeringsfonds stadgar,
minimikapital och minimiantal fondandelsédgare

2 §. En placeringsfonds stadgar. Det foreslas att det till paragrafen fogas en ny 19 punkt, enligt
vilken de valda metoderna for likviditetshantering i enlighet med 5 kap. 5 § i lagen om
placeringsfonder ska inkluderas i placeringsfondens stadgar. For att kunna fatta ett
investeringsbeslut i linje med sin riskaptit och sina likviditetsbehov bor investerare informeras
om metoderna for likviditetshantering och om villkoren for anvéndning av dem. I enlighet med
andringsdirektivet ska placeringsfondens stadgar i enlighet med 5 kap. 5 § i lagen om
placeringsfonder inkludera de valda metoderna for likviditetshantering. Metoder som inte &r
valfria utan alltid anvidnds av placeringsfonden behdver inte separat inkluderas i
placeringsfondens stadgar. Sadana metoder dr avbrytande av inl6sen, dterk6p och teckning samt
arrangemang for separering av tillgingar. Andringen omfattar ett villkor enligt artikel 18a i
fondforetagsdirektivet, enligt vilket placeringsfondens fondbestdmmelser ska inkludera de
valda metoderna for likviditetshantering. P4 grund av &ndringen foreslds ocksa en teknisk
andring i upprékningen.

9 kap. Forvaltning av placeringsfonder
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10 §. Fondbolags rapporteringsskyldighet till institutionella investerare. Det fOreslas att
paragrafens rubrik gbrs mer informativ, si att institutionella investerare som foremal for
rapporteringsskyldigheten 1dggs till i paragrafens rubrik. Det foreslas att / mom. dndras sé att
hinvisningarna till de upphdvda lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) och lagen om
forsdkringskassor (948/2021) ersétts med en héinvisning till tilliggspensionsanstalter enligt
lagen om tilliggspensionsstiftelser och tilliggspensionskassor (947/2021). De foreslagna
andringarna har karaktiren av forfattningsdversyn.

10 kap. Berikning av virdet pa en placeringsfond samt emission och inlésen

4 §. Berdkning av vdrdet pd fondandelar. Det foreslas att 2 mom. éndras sd att omndmnandet
om anvindning av metoder for svingprisséttning och villkoren for detta stryks. Andringen beror
pd att en definition av svingprissittning i propositionen fogas till metoderna for
likviditetshantering enligt 5 kap. 4 §. P4 sa sitt finns alla metoder for likviditetshantering
enhetligt i samma paragraf.

6 §. Begrdnsning och tempordrt avbrytande av inlosen. Paragrafen foreslas bli upphévd i sin
helhet. Pa grund av dndringsdirektivet utvidgas de metoder for likviditetshantering som stér till
buds for placeringsfonderna jamfort med nulédget. Artikel 84.2 a i fondforetagsdirektivet, som 1
mom. har grundat sig pd, har dndrats. Mgjligheten enligt 1 mom. att begrdnsa och temporart
avbryta inlésen ticks med den nya 5 kap.7 § som nu antas.

I 2 mom. hénvisas det till situationer dér en placeringsfonds vérde underskrider minimikravet
enligt 8 kap. 8 § eller placeringsfonden inte uppfyller kravet pd minimiantalet andelsdgare.
Bestimmelsen om placeringsfondens minimikapital eller antalet fondandelsdgare ar nationell
och det foreslés inte att den dndras i detta sammanhang. Syftet med kravet pa minimikapital har
varit att sdkerstdlla ett det i placeringsfondsverksamheten dr fraiga om genuint kollektivt
investerande (RP 59/1996 rd s. 22). En forutsittning for skattefrihet har bland annat ansetts vara
att det minimiantal andelsdgare som krévs tydligt definieras i lag (RP 304/2018 rd s. 40-41).
Innehéllet i 2 mom. &r vésentligt forknippat med metoder for likviditetshantering och dérfor
foreslas det att kraven till innehallet flyttas till 5 kap. 7 § 2 mom.

Det foreslas att 3 mom. upphévs, eftersom det hianvisar till 1 mom. som féreslas bli upphavt.

7 §. Finansinspektionens rdtt att besluta om avbrytande av inlosen. Paragrafen foreslas bli
upphdvd i sin helhet. Det fOreslds att de lagbestimmelser som géller metoder for
likviditetshantering fogas till 5 kap., som ticker placeringsfondernas soliditet och riskhantering.
Enligt 5 kap. 9 § har Finansinspektionen i vissa situationer ritt att besluta om avbrytande av
teckning, aterkop och inlésen. Finansinspektionens rittigheter begransas inte som en f6ljd av
andringen, utan de preciseras och omfattar utover avbrytande av inlésen ockséd avbrytande av
teckning och aterkdp. Paragrafen grundar sig pé& den é&ndrade artikel 84.2 b i
fondforetagsdirektivet.

8 §. Meddelande om avbrytande av inlosen. Paragrafen foreslds bli upphévd i sin helhet. Det
foreslés att de lagbestdimmelser som géller metoder for likviditetshantering flyttas till lagens 5
kap., som innehéller bestimmelser om placeringsfondernas riskhantering och soliditet.
Fondbolag ska ocksé i fortsdttningen underrétta Finansinspektionen om avbrytande av inldsen
i enlighet med 5 kap. 8 §. Bestimmelser om Finansinspektionens skyldighet att underrétta den
utlindska EES-tillsynsmyndigheten om anvéndning av metoder for likviditetshantering finns
for sin del i lagens 5 kap. 10 §.

11 kap. Fondandelar som forvaltas av en fondandelsforvaltare
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2 §. Fondandelsforvaltare som agerar for en fondandelsdgares rdkning. Det foreslas att det
gors en teknisk korrigering i paragrafen. Enligt forslaget stryks hdnvisningen till lagnumret for
lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksambhet.

13 kap Placeringsfonders investeringar

6 §. Fondinvesteringar. Det foreslds att 7 mom. dndras sa att om ett fondbolag aktiverar ett
arrangemang for separering av tillgdngar, kan de separerade tillgdngarna ldmnas obeaktade vid
berdkningen av de grianser som anges i 13 kap. Genom adndringen genomfors nationellt den nya
artikel 57.3 i1 fondforetagsdirektivet.

14 kap. Matarfonders struktur

5 §. Avbrytande av inlosen i en mottagarfond. Det foreslés att en teknisk dndring gors i
paragrafen. Hanvisningen till 10 kap. 6 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder, som foreslas bli
upphévd, ersétts med en hanvisning till 5 kap. 7 § 1 mom. 1 punkten i lagen.

19 kap. Aterkallande av fondbolags verksambhetstillstind, begrinsning av
p g g g
verksamheten samt upplosning av fondbolag och placeringsfonder

7 §. Skyldighet for fondbolag att vidta dtgdirder for att upplosa eller fusionera en
placeringsfond. 1 1 mom. foreslds en teknisk &ndring av héinvisningsbestimmelsen.
Héanvisningen till 10 kap. 6 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder, som foreslas bli upphivd,
ersétts med en hanvisning till 5 kap. 7 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder.

21 kap. Forvaringsinstituts uppgifter

5 §. Forutsdtiningar for utldggning av forvaringsverksamhet pd entreprenad. Det foreslas att
ett nytt 3 mom. fogas till paragrafen, varvid det gillande 3 mom. blir 4 mom., det géillande 4
mom. blir 5 mom. och det gillande 5 mom. blir 6 mom. Kravet i 2 mom. 4 punkten om ett
forvaringsinstituts skyldighet till 6versyn och kontroll av den som en uppgift delegerats till
tillimpas inte nér det dr frdga om en vérdepapperscentral som agerar i egenskap av investerande
virdepapperscentral enligt definitionen 1 den delegerade akt som antagits pa grundval av
artiklarna 29.3 och 48.10 i forordningen om véardepapperscentraler. En investerande
vardepapperscentral har definierats i kommissionens delegerade akt (EU) 2017/392, som giller
komplettering av forordningen om virdepapperscentraler med tekniska regleringsstandarder
géllande auktorisation, tillsyn och verksamhet. Genom &ndringen genomfors édndringen i artikel
22.a.2 c i fondforetagsdirektivet.

Det foreslas att 3 mom. som blir 4 mom. &ndras sé att hidnvisningen uppdateras till att gélla en
vardepapperscentral som agerar som utgivande vérdepapperscentral enligt definitionen i den
delegerade akt som antagits med stod av artiklarna 29.3 och 48.10 i forordningen om
virdepapperscentraler, varvid tillhandahéllandet av virdepapperscentralstjanster inte betraktas
som delegering av forvaringsinstituts forvaringsfunktioner. Tillhandahallande av tjénster av en
vardepapperscentral som agerar i egenskap av en investerande vardepapperscentral betraktas
emellertid som utliggning pé entreprenad av forvaringsinstitutets forvaringsfunktioner. Genom
andringen genomfors artikel 22a.4 1 fondforetagsdirektivet. Det foreslas en teknisk korrigering
av hénvisningen i 4 mom., som pé grund av éndringen blir 5 mom.

24 kap. Utlindska EES-fondbolags filialetablering och tillhandahallande av
tjdnster i Finland
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9 §. Skyldighet att folja finsk lagstiftning. Det foreslés att det till forteckningen i 1 mom. fogas
en ny 15 punkt, enligt vilken ett utlindskt EES-fondbolag i frdga om en placeringsfond som det
forvaltar 1 Finland utdver de tidigare uppridknade situationerna ska iaktta lagen om
placeringsfonder ocksé i anslutning till val och anvidndning av metoder for likviditetshantering
samt anknytande anmélningsskyldigheter. De skyldigheter som anges i momentet anknyter till
tillimpningen av kraven i de nya 4—11 § i 5 kap. i lagen om placeringsfonder. Genom é&ndringen
genomfors artikel 84.2 och 84.3 i fondforetagsdirektivet.

25 kap. Sérskilda bestimmelser om utlindska fondbolag och tillsynssamarbete

13 §. Tillsynsdtgdrder som vidtagits i Finland. Det foreslas att ett nytt 2 mom. fogas till
paragrafen, varvid det géllande 2 mom. blir 3 mom. och det géillande 3 mom. blir 4 mom.

Det nya 2 mom. giller Finansinspektionens skyldighet att utan oskéligt dr6jsméal underritta om
de befogenheter som den utdvat med stod av en begiran om tillsynsétgérd, inspektion eller
utredning enligt 1 mom. och om de iakttagelser som gjorts. Finansinspektionens skyldighet att
underritta omfattar utdver den begirande behoriga myndigheten i fondbolagets vardstat ocksa
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten. Om det finns potentiella risker for det
finansiella systemets stabilitet eller integritet ska underrittelsen &ven séndas till
systemriskndmnden. Finansinspektionens ritt och skyldighet att [dmna ut uppgifter utan hinder
av sekretessbestimmelserna grundar sig pd 71 § 1 mom. 3 punkten i lagen om
Finansinspektionen. Syftet med paragrafen ar att forbéttra tillsynssamarbetet och gora tillsynen
effektivare. Genom paragrafen genomférs nationellt den nya artikel 983 i
fondforetagsdirektivet.

15 §. Finansinspektionens skyldighet att forse behoriga myndigheter i en EES-stat med
information. Det foreslas att ett nytt 5 mom. fogas till paragrafen. Finansinspektionen ska
underrétta den behdriga myndigheten i EES-staten om ett fondbolag eller en placeringsfond som
forvaltas av det fondbolaget potentiellt kan utgdra en betydande kélla till motpartsrisk for ett
kreditinstitut eller ett annat med tanke pé systemrisken viktigt institut i en annan EES-stat eller
stabiliteten i det finansiella systemet i en annan EES-stat. Informationen ska l&dmnas i enlighet
med de forfaranden som anges i artikel 101 i fondforetagsdirektivet, som huvudsakligen har
genomforts nationell i lagens 25 kap. Finansinspektionen ska dessutom bilateralt underrétta den
berérda tillsynsmyndigheten 1 EES-staten. Genom &andringen genomfors nationellt
skyldigheterna enligt den nya artikel 20a.3 tredje stycket i fondfbretagsdirektivet. Det
nuvarande 5 mom. blir av denna anledning ett nytt 6 mom.

27 kap. Pafoljder och rapportering om dévertridelser

2 §. Pdfoljdsavgift. Det foreslas att 1 mom. dndras. Det foreslas att det till 1 mom. 3 punkten
fogas en skyldighet enligt 5 kap. 8 § gdllande anmélan om anvindning av metoder for
likviditetshantering. Det foreslés att hénvisningen i 1 mom. 5 punkten till 10 kap. 8 § 1 mom.,
som foreslas bli upphévd, stryks.

7.3 Lagen om Finansinspektionen

5 §. Andra finansmarknadsaktorer. 1 1 mom. foreslds det en hinvisningsteknisk &ndring.
Héanvisningen i 1 mom. 18 punkten till en fastighetsfond i enlighet med lagen om
fastighetsfonder ersitts med en hénvisning till en fastighetsfond i enlighet med 18 a kap. i lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Finansinspektionen ska i enlighet med géllande
lagstiftning ha rdtt att utan hinder av sekretessbestimmelserna ldmna uppgifter till
Centralhandelskammarens fastighetsvirderingsndmnd. Genom bestimmelsen sdkerstélls det att
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Finansinspektionen kan begéra utlatande av fastighetsvarderingsndmnden ocksé nir begéran om
utlatande innehaller information som gor att den fastighetsfond eller ett annat foretag som &r
foremal for utlatandet kan identifieras.

Fastighetsvérderingsndmndens lagstadgade behorighet hindrar inte ndmnden frén att pé
Finansinspektionens begéran ge utlatanden ocksd i andra fragor 4n de som omfattas av
ndmndens behorighet. Dessutom kan Finansinspektionen begira utldtande av en sakkunnig som
fastighetsvéirderingsndimnden anvisat om virderingen av fastigheter som fonden dger. D4 kan
ndmnden ocksa uppmana en medlem i ndmnden eller en annan sakkunnig som ndmnden anvisat
att bemota det utlatande som Finansinspektionen begirt. Sddana utlatanden star inte i strid med
att fastighetsvéirderingsndmnen till exempel kan begéra utlatande av Finansinspektionen innan
allménna rekommendationer meddelas for frimjande av gott fastighetsvirderingsstt.

Innehallet i den information som ldmnas ut och de syften for vilka informationen kan lamnas ut
beskrivs i regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om dndring av lagen om
fastighetsfonder och av vissa lagar som har samband med den (RP 175/2008, s. 4650 och 54—
55).

62 §. Informationsutbyte i samband med beviljande och dterkallande av verksamhetstillstand
samt i samband med dgartillsyn. Det foreslds en hanvisningsteknisk adndring i paragrafen.
Héanvisningarna till de skyldigheter som avses i 16 § i lagen om placeringsfonder ersitts med en
hinvisning till skyldigheterna enligt 4 kap. 7 § i lagen om placeringsfonder. Skyldigheterna i
16 § i den gamla lagen om placeringsfonder (48/1999) flyttades i totalreformen till 4 kap. 7 § i
lagen om placeringsfonder.

71 §. Rdtt och skyldighet att limna ut information. Utover vad som foreskrivs i
offentlighetslagen har Finansinspektionen utan hinder av sekretessbestimmelserna rétt att
lamna ut sekretessbelagd information till andra myndigheter s& som det ndrmare bestdms i 71 §
1 mom. i lagen om Finansinspektionen. Darmed ska 71 § i lagen om Finansinspektionen
tillimpas 1 stéllet for bestimmelserna om utlimnande av information om skattelagstiftningen.

Héanvisningen i / mom. 5 punkten till lagen om fastighetsfonder ersitts med en hénvisning till
den i 18 a kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder avsedda
Centralhandelskammarens fastighetsviarderingsndmnd. Det dr frdga om en teknisk dndring.

7.4 Lagen om skatteléittnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostider

2 §. Villkor for beviljande av skattefrihet. 1 1 mom. foreslés det en hdnvisningsteknisk dndring.
I 2 mom. 3 och 6 punkten har det hdnvisats till lagen om fastighetsfonder som foreslas bli
upphédvd. Hanvisningarna korrigeras sa att i 2 § 1 mom. 3 punkten inférs en hanvisning till 18
a kap. 16 § 2 mom. 3-6 punkten i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Pa
motsvarande sitt ersdtts hinvisningen i 2 § 1 mom. till lagen om fastighetsfonder med en
hinvisning till 18 a kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, som handlar
om fastighetsfonder. Sakinnehallet i bestimmelserna dndras inte utan det dr fraga om en rent
hénvisningsteknisk &ndring.

7.5 Lagen om Finansinspektionen tillsynsavgifter

7 §. Avgifter som tas ut hos aktorer inom fondsektorn. 1 1 mom. 7-9 punkten foreslas det en
korrigering av den grundavgift som tas ut hos EES-baserade AIF-forvaltare och deras filialer.
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Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgifter totalreformerades 2023. D& gjordes en
nivdhojning i grundavgifterna for alla aktorer som ar avgiftsskyldiga enligt lagen. Hojningens
storlek berodde pé tillsynsgruppen och pa i vilken mén avgiften behovde balanseras i
forhallande till den berdknade arbetsinsatsen rorande den tillsynsgrupp som lyder under
Finansinspektionens tillsyn. Grundavgifterna for aktérer inom fondsektorn hojdes dé allmént
med 28 procent.

Grundavgiften for EES-baserade AIF-forvaltare och filialer till EES-baserade AIF-forvaltare
héjdes 1 samband med totalreformen felaktigt mer dn avgiften for andra fondforvaltare. Det
foreslés att grundavgiften for EES-baserade AIF-forvaltare och deras filialer korrigeras sa att
den motsvarar grundavgiften i den tidigare lagen om Finansinspektionens tillsynsavgifter
(879/2008), hojd med 28 procent. Den nya grundavgiften for dessa aktorer ér 2 740 euro. I ovrigt
motsvarar paragrafen den gillande bestimmelsen.

8 Bestimmelser pa ldgre niva in lag

For att lagstiftningshelheten ska genomfora édndringsdirektivet foreslas det att den kompletteras
med bestdammelser pa lédgre niva én lag.

Finansministeriets forordningar som har utfardats med stod av den géllande lagstiftningen méste
dndras pa grund av dndringsdirektivet. Enligt 7 kap. 12 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonden ska genom forordning av finansministeriet, om inte négot annat foljer av
kommissionens delegerade forordning, utfdrdas nérmare bestimmelser om genomforande av
AIFM-direktivet nér det giller den rapportering till Finansinspektionen som avses i 7 kap. 3 §.
Kraven i artikel 24 i AIFM-direktivet om information som regelbundet ska rapporteras till
tillsynsmyndigheten har genomforts i 2 § i finansministeriets férordning om verksamheten for
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Paragrafen i fraga ska éndras sa att den motsvarar
andringarna i artikel 24 om information som ska rapporteras till tillsynsmyndigheten, for att
artikel 1.12 1 &ndringsdirektivet ska genomforas.

I 12 kap. 9 § i lagen om foOrvaltare av alternativa investeringsfonder foreskrivs det om
bemyndigande att utfirda forordningen. Enligt paragrafen ska genom forordning av
finansministeriet, om inte nagot annat f6ljer av kommissionens delegerade forordning, i syfte
att genomfora AIFM-direktivet ndrmare bestdimmelser utfirdas om de handlingar och den
information som investerarna enligt 12 kap. 4 § atminstone ska ges.

For genomforande nationellt av &dndringsdirektivet ska ocksd bestdmmelserna pé
forordningsnivé om ansdkningarna om auktorisation éndras. I 4 kap. 10 § i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder ges bemyndigande att utfarda férordning om de tillrackliga
utredningar som ska fogas till ans6kan om auktorisation och de handlingar och utredningar som
behovs for avgorande av ansdkan om auktorisation. Finansministeriets forordning om de
utredningar som ska fogas till ansékan om auktorisation for fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder samt ett sérskilt forvaringsinstitut ska dndras i friga om 4 §, som innehaller
en forteckning dver utredningar som ska fogas till ansékan om auktorisation. Paragrafen ska
dndras pa grund av dndringarna i artikel 7 i AIFM-direktivet.

Finansministeriets forordning om de utredningar som ska fogas till ansékan om
verksambhetstillstind for fondbolag och forvaringsinstitut, om erséttningssystem, fondprospekt
och sddana finansiella instrument som avses i 13 kap. i lagen om placeringsfonder ska dndras
pa grund av det nationella genomforandet av dndringsdirektivet. Férordningen innehéller bland
annat bestimmelser om handlingar som ska fogas till ansokan om verksamhetstillstind. En
bestimmelse om bemyndigande att utfirda forordning ingér i 2 kap. 4 § i lagen om
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placeringsfonder, enligt vilken bestimmelser om de utredningar som ska fogas till
tillstandsansokan utfirdas separat genom fOrordning av finansministeriet. P4 grund av
andringsdirektivet ska 2 kap. 10 § i den forordningen dndras och genom &ndringen genomfors
nationellt dndringarna i artikel 7 1 fondforetagsdirektivet. Finansministeriets forordning och
Finansinspektionens foreskrifter, som utfirdats med stod av den lag om placeringsfonder som
foreslas bli upphévd, foreslas forbli i kraft.

9 Ikrafttridande

De foreslagna lagarna avses trdda i kraft den 16 april 2026, eftersom de dndringar som EU-
forordningen forutsétter behover goras i nationell lagstiftning senast den 16 april 2026 och
tillimpningen av dem ska inledas den 16 april 2026. I det ssmmanhanget foreslds det att lagen
om fastighetsfonder upphivs. Ett undantag frin det ovanstiende &r vissa skyldigheter att
rapportera till Finansinspektionen, som &r avsedda att trdda i kraft den 16 april 2027, da
tillimpningen av dndringen enligt de paragrafer som ror dessa och dndringarna i artikel 24 i
AIFM-direktivet och den nya artikel 20 a i fondforetagsdirektivet inleds. Kommissionen ska
underrittas om pafoljdsbestimmelserna senast den 16 april 2026.

Dessutom foreslds det att propositionen om lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ska innehalla 6vergangsbestimmelser som géller langivande AIF-fonder.
Léangivande AIF-fonders medel kan vara illikvida och de kan bestd av 1&n som ska aterbetalas
under en ldng tid. Dérfor kan det vara svért for AIF-forvaltare att folja &ndringar i
regleringskraven som gjorts under lanens livscykel utan att det paverkar AIF-fondens medel
och investerarnas fortroende pa ett negativt sétt.

Skyldigheterna avseende investeringsgrinserna, det vill sdga begrinsningen om ett nominellt
virde pa 20 procent for lan som ges ut till en enskild lantagare (18 b kap. 5 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder), grinserna for finansiell hdvstang (18 b kap. 4 § i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder) samt skyldigheten for en ldngivande AIF-
fond att vara sluten (18 b kap. 1 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder) ska
inte gilla AIF-forvaltare till den del de forvaltar langivande AIF-fonder som har inréttats fore
den 15 april 2024. Overgéngsperioden ska 16pa ut den 16 april 2029.

Om det nominella virdet av de 1an som AIF-fonden gett ut till en enskild lantagare eller den
finansiella hdvstangen Gverskrider granserna for finansiell havstang enligt 18 b kap. 4 § i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller investeringsgrédnserna for langivningen
enligt 18 b kap. 5 § kan de AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonderna i fraga emellertid inte
under 6vergdngsperioden hdja investeringsvirdet eller 6ka den finansiella hdavstangen. Om det
nominella virdet av de 1an som AIF-fonden gett ut till en enskild lantagare understiger den
ovanndmnda investeringsgransen eller om den finansiella hdvstdngen understigen den
ovanndmnda gransen for finansiell hdvstdng far AIF-forvaltarna inte hdja det nominella véirdet
eller 6ka den finansiella hdvstdngen 6ver de ovanndmnda grénserna.

En AIF-forvaltare anses under 6vergangsperioden uppfylla de ovanndmnda skyldigheterna, om
den forvaltar lédngivande AIF-fonder som har inrittats fore den 15 april 2024, under
forutséttning att dessa AIF-fonder inte forvarvar tillaggskapital efter detta.

Trots det som ségs ovan kan en AIF-forvaltare som forvaltar langivande AIF-fonder som har

inréttats fore den 15 april 2024 vilja att omfattas av skyldigheterna ovan. Om en AIF-forvaltare
inte utnyttjar 6vergédngsperioden ska Finansinspektionen underréttas om detta.
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Om AIF-fonder bedriver utlaning fore den 15 april 2024 kan AIF-forvaltarna fortsétta att
forvalta sddana fonder utan att i frdga om dessa lan tillimpa de i 18 b kap. 2 § angivna
policyerna, forfarandena och processerna for ladngivning, skyldigheten att begrdnsa
intressekonflikter vid 1angivning enligt 3 §, skyldigheten nér det géller hanforande av intékterna
fran 1an enligt 6 § och skyldigheterna att bibehalla minimilanebelopp enligt 7 §.

Finansinspektionen kan av en AIF-forvaltare ta emot en anméilan om val av metoder for
likviditetshantering enligt 8 kap. 6 b § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder
redan innan lagen trader i kraft. Dessutom kan Finansinspektionen ta upp en anmélan om val av
metoder for likviditetshantering enligt 5 kap. 5 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder och ta
upp en ansOkan om faststéllande av en i 8 kap. 2 § 19 punkten avsedd stadgebestimmelse till
behandling redan innan lagen tréder i kraft. Detta behovs for att en tillricklig tid ska kunna
avsittas for att genomfora dndringarna.

10 Verkstillighet och uppfoljning

Europeiska Kommissionen samlar in information av medlemsstaterna om utnyttjande av det
nationella handlingsutrymmet och om eventuella &ndringar i detta avseende. Kommissionen
offentliggdr dessa uppgifter. Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten lagger
senast den 16 oktober 2025 fram en rapport for Europeiska kommissionen, radet och
parlamentet med en bedomning av de kostnader som AIF-forvaltare tar ut av andelségarna i
AlF-fonderna och en forklaring av skélen till kostnadsnivéerna och eventuella skillnader mellan
dem. Bedomningen inbegriper en analys av kriterierna och deras dndamalsenlighet (den nya
artikel 12.4 1 AIFM-direktivet).

Europeiska kommissionen har fullmakt att komplettera dndringsdirektivet i friga om l&ngivning
och verktyg for likviditetshantering d& arbetet baserar sig péa utkast till tekniska
tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har lagt fram
senast den 16 april 2025. Kompletteringen kan gélla krav som langivande fonder ska uppfylla
for att kunna bevara sin 6ppna struktur. Dessutom kan kompletteringen gélla precisering av
verktygen for likviditetshantering (de nya artiklarna 16.2 -2 i i AIFM-direktivet).
Kommissionen kan ocks&d komplettera AIFM-direktivet med delegerade akter som giller
finansiell havsting (artikel 24.6 i AIFM-direktivet). Utdver detta ldgger Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten senast den 16 april 2027 fram utkast till tekniska
tillsynsstandarder med preciseringar av AlF-forvaltarnas rapporteringsskyldigheter for
godkédnnande av kommissionen (de nya artiklarna 24.5 a-5 b i AIFM-direktivet).

Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten utarbetar senast den 16 april 2026
riktlinjer om de fullmakter som géller forordnande att under exceptionella férhillande aktivera
eller avaktivera ett verktyg for likviditetshantering (den nya artikel 50.7 i AIFM-direktivet).
Inom samma tidsfrist utarbetar Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten riktlinjer
for de behdriga myndigheterna for att specificera under vilka omstindigheter AIF-fondens
namn &r oskéligt, otydligt eller vilseledande (den nya artikel 23.7 i AIFM-direktivet).

I fradga om savil AIFM-direktivet som fondforetagsdirektivet inleder kommissionen senast den
16 april 2029 en ny dversyn Over hur de bestimmelser som faststéllts i dndringsdirektivet
fungerar och om erfarenheterna av tillimpningen. I den nya G&versynen bedoms foljande
aspekter:

1) Inverkan pa den finansiella stabiliteten av AIF-forvaltarnas tillgang till och aktivering
av verktyg for likviditetshantering.
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2) Effektiviteten hos kraven pa auktorisation och ordningen for delegering i synnerhet nir
det géller att forhindra skapandet av brevladeforetag.

3) Lampligheten i de krav som dr tillimpliga p&d AIF-forvaltare som forvaltar
laneutgivande AIF-fonder.

4) Andamaélsenligheten i undantaget avseende forvaringsinstitut och de potentiella
fordelarna och riskerna, inbegripen inverkan pa investerarskyddet, den finansiella
stabiliteten, tillsynens effektivitet och tillgangen till valmdjligheter pd marknaden.
Dessutom granskas en eventuell utvidgning av tillimpningsomradet for undantaget
avseende forvaringsinstitut.

5) Tillrackligheten av de krav som tillimpas pé fondbolag som forvaltar en placeringsfond
pa initiativ av tredje part (s& kallad white labeling) och behovet av eventuella
tillaggskrav for att forebygga kringgdende av kraven samt i synnerhet effektiviteten i
bestimmelserna om intressekonflikter.

6) Behovet att utse minst en icke verkstillande eller oberoende medlem i styrelsen eller
ett motsvarande forvaltningsorgan nir det dr fraiga om marknadsforing av AIF-fonder
till icke-professionella investerare.

Dessutom far kommissionen senast den 16 april 2026 av Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten en berittelse om utveckling av insamlingen av tillsynsuppgifter for
utredning av hur det gér att

1) minska dubbleringar och bristande Overensstimmelse mellan
kapitalforvaltningssektorn och andra delar av finanssektorn, och

2) forbittra standardisering, utbyte och anvindning av sddana data som EU-myndigheter
eller nationella myndigheter redan rapporterat enligt vilka som helst av unionens
rapporteringsramar.

Finansministeriet foljer upp hur regleringen utvecklas.

11 Forhallande till andra propositioner

11.1 Samband med andra propositioner

Propositionen har inte samband med andra propositioner.

11.2 Forhallandet till budgetpropositionen

Propositionen har inget samband med budgetpropositionen.

12 Forhallande till grundlagen och lagstiftningsordning
Utnyttjande av nationellt handlingsutrymme

Forslaget handlar huvudsakligen om atgarder for genomférande av Europelska unionens
direktiv. Andringsdirektivet innehéller nationellt handlingsutrymme som pa det sitt som
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grundlagsutskottet forutsitter ska utnyttjas med hénsyn till de krav som foljer av de
grundldggande fri- och rittigheterna och de ménskliga réttigheterna. Grundlagsutskottet har i
sin etablerade praxis betonat att det i den man som EU-lagstiftningen kraver reglering pa det
nationella planet eller mojliggor sadan tas hénsyn till de krav som de grundlaggande fri- och
rittigheterna och de ménskliga rittigheterna stéller nér det nationella handlingsutrymmet
utnyttjas (t.ex. GrUU 9/2019 rd, s. 2, GrUU 1/2018 rd, s. 3). Grundlagsutskottet har framhallit
att det i regeringens propositioner finns anledning att sirskilt i friga om bestimmelser som ar
av betydelse med hénsyn till de grundldggande fri- och rittigheterna tydligt klargéra ramarna
for det nationella handlingsutrymmet (GrUU 1/2018 rd, s. 3, GrUU 26/2017 rd, s. 42, GrUU
2/2017 rd, s. 2, GrUU 44/2016 rd, s. 4).

Det foreslés att @ndringsdirektivet genomfors sa exakt som mdjligt. Avsikten ér inte att lagstifta
nationellt om tilldggsskyldigheter som dverskrider kraven i direktivet. Strdvan ar att utnyttja det
nationella handlingsutrymme som &ndringsdirektivet erbjuder genom att genomfora nationella
optioner och avsta fran att ta in mojligheterna till nationella begrdnsningar i den nationella
lagstiftningen.

Egendomsskydd

I 15 § i grundlagen foreskrivs det om egendomsskyddet, och enligt bestimmelsen ar vars och
ens egendom tryggad. Enligt grundlagsutskottets vedertagna tolkning tryggar det grundlagsfésta
egendomsskyddet ocksé bestdende avtalsrelationer, &ven om forbudet mot att ingripa retroaktivt
i avtalsrelationers okridnkbarhet inte dr ovillkorligt i grundlagsutskottets praxis (t.ex. GrUU
36/2010 rd, GrUU 42/2006 rd och GrUU 63/2002 rd). Bakom skyddet for formogenhetsrittsliga
rattshandlingars giltighet ligger tanken att skydda rittssubjektens berittigade forvantningar i
ekonomiska fragor. I utskottets praxis har skyddet for beréttigade forvantningar ansetts omfatta
ritten att lita pa att lagstiftningen om de réttigheter och skyldigheter som ar viktiga for
avtalsforhallandet bestar och att denna typ av fragor inte kan regleras pa ett sitt som i oskaligt
hog grad forsdmrar avtalsparternas rittsliga stillning. Utskottet har bedomt ocksé detta slag av
reglering som ingriper i egendomsskyddet i relation till de allmidnna villkoren for
inskrankningar i de grundlaggande fri- och réttigheterna, diribland lagstiftningens acceptabilitet
och proportionalitet (t.ex. GrUU 56/2005 rd, GrUU 13/2003 rd).

Det ovanstdende ska beaktas ndr nya metoder for likviditetshantering for AIF-fonder och
placeringsfonder granskas. I och med begriansningarna av inlosen begrinsas fondandelsdgarnas
ratt att 16sa in sina fondandelar temporért och delvis. I dndringsdirektivet har begrédnsningar av
det hédr slaget som helhet betraktats som behovliga for att reaktionerna pé
likviditetspafrestningar i tider av marknadsstress och investerarskyddet ska vara s& effektiva
som mojligt. Begrinsningarna ar tillgdngliga 1 exceptionella situationer och nér
fondandelsdgarnas intressen kriaver det. Nar behovet av begransningar vags ska hdnsyn tas savél
till fondandelségarnas intresse som till investerarskyddet for inldsande investerare.

Ndringsfrihet

Forslagen 1 propositionen &r lagdndringar som ska goras i nationell lag med anledning av
Europeiska  unionens  direktiv.  Andringsdirektivet innehédller inget betydande
handlingsutrymme, dven om medlemsstaterna har getts mdjlighet till en viss option att besluta
om det nationella genomforandet av dndringarna. Sadana optioner &r bland annat de nya
sidotjdnsterna enligt artikel 6.4 i AIFM-direktivet och artikel 6.3 i fondforetagsdirektivet och
andra tillatna tjénster, om vilka bestimmelser foreslas i 3 kap. 2 och 3 § i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och 2 kap. 2 § i1 lagen om placeringsfonder. Dessutom
inbegriper det nationella handlingsutrymmet ett undantag avseende forvaringsinstitut enligt
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artikel 21.5 1 AIFM-direktivet, om vilket det foreslas bestimmelser i 7 kap. 4 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Enligt propositionen kan Finansinspektionen pé
vissa villkor bevilja AIF-forvaltare tillstand att till forvaringsinstitut utse ett forvaringsinstitut
som &r etablerat i en annan EES-stat.

Det nationella handlingsutrymmet i dndringsdirektivet géller ocksa utgivning av konsumentlén.
Andrlngsdlrektlvet tilliter stringare bestimmelser for nationellt definierade 1dngivande fonder
av en viss typ och av tvingande skil som giller det allménna intresset kan utgivning av
konsumentlan foérbjudas helt for AIF-fonder. Med stdd av artikel 15 i AIFM-direktivet foreslas
det att till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder fogas ett nytt 18 b kap. med
bestimmelser om langivning i AIF-fonder samt sérskilda langivande fonder. Langivande AIF-
fonder kan bevilja 1&n inte bara till foretag och andra sammanslutningar utan ocksa till
konsumenter. Lan som beviljas konsumenter omfattas emellertid av strdngare krav &n annan
langivning, eftersom de ldngivande AIF-fonderna ska folja andra akter i unionsritten som
tillimpas pa konsumentkrediter, sdsom direktivet om konsumtionskredit 2008/48/EG och
direktivet om avtal om finansiella tjdnster som ingétts pa distans (EU) 2023/2673. Dessutom
bor AIF-forvaltare folja den nationella regleringen om konsumentkrediter.

Enligt 18 § 1 mom. i grundlagen har var och en i enlighet med lag ritt att skaffa sig sin
forsorjning genom arbete, yrke eller ndring som han eller hon wvalt fritt.
Finansmarknadslagstiftningen innehaller betydande lagbaserade inskridnkningar av
néringsfriheten. Syftet med lagstiftningen &r att skydda de kunders intressen som anlitar
finansiella foretag och att trygga den finansiella stabiliteten och det allmédnna fortroendet for
finansmarknadens funktion. Lagstiftningen fOrutsétter att de foretag som tillhandahaller
finansiella tjanster och de som forvaltar de grundliaggande systemen for de finansiella tjénsterna
pa forhand skaffar tillstdind for att bedriva verksamheten. P4 sa sitt kan det sékerstéllas att
foretagen fran forsta borjan har tillrickliga forutsattningar att bedriva verksamhet i enlighet med
lagens krav. Det dr dessutom viktigt att den lagstiftning som reglerar foretagens verksamhet och
den offentliga tillsynen tryggar uppndendet av de ovanndmnda allménna mélsdttningarna.
Grundlagsutskottet har i sina utlitanden ansett att nédringsfrihet dr huvudregeln enligt
grundlagen. Att kriva tillstdnd for ndringsverksamhet har i undantagsfall ansetts befogat da
viktiga och starka samhailleliga intressen talar for detta (t.ex. GrUU 15/2008, GrUU 9/2005 och
GrUU 45/2001). Sasom ovan konstateras finns det viktiga och starka samhilleliga skal till de
foreslagna utvidgningarna av de funktioner som omfattas av verksamhetstillstdndet. Den
foreslagna regleringen uppfyller ockséd de allminna kraven p& en lag som begrénsar de
grundldggande fri- och réttigheterna. De foreslagna inskrédnkningarna i néringsfriheten ér exakta
och noggrant avgrinsade.

Avsikten med de foreslagna bestimmelserna dr att skydda marknadsaktorernas intresse samt
formogenhetsrittsliga grundldggande rittigheter genom att sdkerstilla en hog niva pa
investerarskyddet. Bestimmelserna har samtidigt syftet att skydda det allménna fortroendet for
tillhandahéllandet av placeringsfonder och AlF-fonder till bade icke-professionella och
professionella investerare. Bestimmelsernas skyddande syfte ar saledes betydelsefullt ocksa
med tanke pa tryggandet av egendomsskyddet i enlighet med 15 § 1 mom. i grundlagen. Darmed
finns det for inskrankningen i den grundldggande fri- och réttighet som avses i 18 § i grundlagen
grunder som kan godkinnas i lag.

Finansinspektionens normgivningsbemyndigande

I 8 kap. 6 § 1 det forsta lagforslaget i propositionen och i 5 kap. 9 § i det andra lagforslaget
foreslas det ett normgivningsbemyndigande som géller hantering av likviditetsrisker.
Bemyndigandet géller Finansinspektionens rétt att besluta om tillfélligt senareldggande av
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teckning, aterkdp och inldsen. Normgivningsbemyndigandet ér inte till alla delar helt nya,
eftersom Finansinspektionen har haft befogenheter att avbryta inlosen av fondandelar, om detta
ar nodvandigt for att sdkerstdlla fortroendet for virdepappersmarknaden, for att trygga
fondandelsdgarnas intressen eller av andra sérskilt vigande skdl (10 kap. 7 § i lagen om
placeringsfonder). Finansinspektionens befogenheter utokas sé att inspektionen i exceptionella
situationer kan besluta att tillfélligt senareldgga teckning, aterkop och inldsen av fondandelar i
placeringsfonder eller om att avbrott ska avaktiveras. Da forutsétts det att fondbolaget eller AIF-
forvaltaren hors innan befogenheten utnyttjas.

De foreslagna befogenheterna dr relevanta for niringsfriheten och rétten att fritt utdva ett yrke
enligt 18 § 1 mom. i grundlagen. Utnyttjande av befogenheterna ingriper i néringsfriheten enligt
18 § 1 mom. i grundlagen. Samtidigt har befogenheter av samma typ, som ingriper i verksamhet
enligt ett verksamhetstillstdnd, inte ansetts vara problematiska ur konstitutionell synvinkel (t.ex.
GrUU 28/2008 rd och GrUU 67/2002 rd).

Lagen om Finansinspektionen har flera gdnger bedomts av grundlagsutskottet. De atgédrder och
pafoljdsbefogenheter som Finansinspektionen anvisas i lagforslagen ar inte till sitt innehall eller
sin karaktdr i ndgon avgdrande grad av ny typ.

Administrativa pafoljder och den straffrttsliga legalitetsprincipen

I propositionen foreslas det att lagen om fastighetsfonder upphivs och att bestimmelserna
flyttas till ett nytt kap 18 a i VI avdelningen “Sérskilda fondtyper” i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Det foreslds énda att de bestimmelser som é&r férenade med hot
om straff flyttas till lagens 22 kap. och fors in i samband med de 6vriga bestimmelser som ar
forenade med hot om straff och administrativa pafoljder.

I forslaget avviker man i frdga om brottsrubriceringen fastighetsfondsbrott fran den
koncentreringsprincip som tillimpades i samband med totalreformen av straffritten och som
forutsatter att brott som dr forenade med hot om féngelse flyttas till strafflagen. Pa grund av den
detaljerade regleringen om AlF-verksamhet och fastighetsfonder skulle en &verforing av
brottsregleringen till strafflagen gora strafflagen onddigt tunglist. Dérfor dr det motiverat att
bevara straffbestimmelsen i speciallagarna. Dessutom begrinsas de som potentiellt bryter mot
den foreslagna bestimmelsen i praktiken till aktorer som forutsitts vara fortrogna med
bestimmelserna i lagen i fraga. I forslaget tillimpas ocksd mer omfattande lagstiftningsteknik
som anammats i lagstiftningen om finansmarknaden. D4 foreskrivs det t.ex. om straffpéfoljder
for koncessionspliktiga aktdrer pad finansmarknaden 1 sédrskilda lagar som giller
verksamhetsomradet. Av de ovanndmnda orsakerna har det ansetts att man fortsédttningsvis kan
avvika fran koncentrationsprincipen.

Grundlagsutskottet har ocksd fast uppmérksamhet vid anvindningen av den s.k.
blankobestammelsen (GrUU 37/2021 rd, s. 34 och 35). Grundlagsutskottet har i sig inte ansett
att bestimmelser om blankostraff dr en regleringsteknik som é&r forbjuden enligt grundlagen.
Vidare konstaterar utskottet att det redan i samband med reformen av de grundldggande fri- och
rattigheterna betonat att malet 1 fraga om bestimmelser om blankostraff bor vara att de kedjor
av bemyndiganden som de forutsitter ska vara exakt angivna och att de materiella bestimmelser
som utgdr ett villkor for straffbarhet ska vara avfattade med den exakthet som krivs av
straffbestimmelser och att det av det normkomplex som bestimmelserna ingar i ska framga att
brott mot dem &r straffbart. Ocksé i den bestimmelse som inbegriper sjdlva kriminaliseringen
bor det finnas en saklig beskrivning av den girning som avses bli kriminaliserad.
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Upphévandet av lagen om fastighetsfonder som ingar i propositionen och overforingen av
bestammelserna till lagen om f6rvaltare av alternativa investeringsfonder innehaller ocksa
straffbestimmelser. 1 fraga om dessa péafoljder foreslas det att straffbestimmelserna
forenhetligas med motsvarande bestimmelser i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder. De foreslagna bestimmelserna om administrativa pafoljder motsvarar till
sin karaktar de bestimmelser som redan ingér i den géllande lagstiftningen och som har stiftats
med grundlagsutskottets medverkan (GrUU 17/2012 rd, GrUU 15/2016 rd och GrUU 43/2013
rd). I frdga om bestdmmelserna om fastighetsfondsforseelse foreslds en administrativ pafoljd i
stéllet for ett straff, vilket motsvarar det tillvigagangssatt som tillimpas i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. Samtidigt har bestimmelsen om fastighetsvarderarforseelse
och specialmotiveringen till den preciserats. 1 bestimmelsen har det tagits in ett krav pa att
overtrddelsen ska vara vésentlig och motiveringen har kompletterats med en bedémning av
visentlighet.

Bestaimmelser om administrativa pafoljder som géller fastighetsfondsverksamhet ingér i 22 kap.
2 § i1 lagen om foOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Lagen om Finansinspektionen
behover inte dndras av denna anledning. Bestimmelser om administrativa pafoljder for andra
girningar finns i 22 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Grundlagsutskottets vedertagna tolkning &r att de péfoljdsavgifter som Finansinspektionen
pafor varken dr skatter eller avgifter i den bemérkelse som avses i 81 §, utan administrativa
pafoljder av straffkaraktir for lagstridig verksamhet. Grundlagsutskottet har i sak jamstallt
ekonomiska pafoljder av straffkaraktir med straffrattsliga pafoljder (GrUU 37/2021 rd, s. 15—
18, GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd, s. 2, GrUU 55/2005 rd, s. 2 och
GrUU 32/2005 rd, s. 2). Enligt 2 § 3 mom. i grundlagen ska de allminna grunderna for
administrativa pafoljder bestimmas i lag, eftersom det innebér utévning av offentlig makt att
pafora en sadan typ av avgift. Grundlagsutskottet anser ocksa att det &r frdga om betydande
utovning av offentlig makt. I lag ska det exakt och tydligt foreskrivas om grunderna for
betalningsskyldigheten och avgiftens belopp samt om den betalningsskyldiges rattsskydd och
grunderna for verkstilligheten av lagen (GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd,
s. 2, GrUU 57/2010 rd, s. 2, GrUU 55/2005 rd, s. 2 och GrUU 32/2005 rd, s. 2). Aven om kravet
pa exakthet enligt den straffrittsliga legalitetsprincipen, som framgér av grundlagens 8 §, inte
direkt géller administrativa pafoljder kan det allmédnna kravet pd exakthet inte &sidosittas i ett
saddant ssmmanhang (GrUU 37/2021 rd, GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd,
s.2,GrUuU 57/2010 rd, s. 2 och GrUU 74/2002 rd, s. 5). Dessutom ska bestimmelserna uppfylla
kraven pa sanktionernas proportionalitet (GrUU 28/2014 rd, GrUU 15/2014 rd). De
bestimmelser om administrativa pafoljdsavgifter som ingér i det forsta lagforslaget motsvarar
till sin natur och sitt innehdll de bestimmelser som redan ingar i den géllande lagstiftningen.
Andring 1 péfoljdsavgifter som Finansinspektionen pafor kan sokas enligt 73 § 1 lagen om
Finansinspektionen, varvid réttsskyddskravet tillgodoses pa det sitt som forutsdtts i 21 § i
grundlagen.

Pa de grunder som beskrivs ovan kan det konstateras att blankobestédmmelsen tillrackligt
noggrant motsvarar de kriterier som grundlagsutskottet forutsitter.

Pa de grunder som anfors ovan kan den foreslagna regleringen anses vara forenlig med
grundlagen.

Med stdd av vad som anforts ovan bedoms lagforslagen kunna behandlas i vanlig

lagstiftningsordning.

Kldim
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Eftersom éndringsdirektivet géllande direktiven om fondplacering innehéller bestimmelser
som foreslas bli genomforda genom lag, foreldggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om indring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 1 kap. 6 § 3 mom.
och 13 kap. 6 a § 4 mom., av dem 13 kap. 6 a § 4 mom. sadant det lyder i lag 975/2021,

dndras 2 kap. 1 § 3 mom., 3 § 2 mom. 3 punkten, 4 § 21 punkten och 5 § 2 mom. 18 punkten,
6 § 4 mom. 4 punkten, det inledande stycket i 3 kap. 3 § och 3 kap. 3 § 3 punkten, 4 kap. 1 § 2
mom. 5 punkten, rubriken for 4 kap. 6 § och 4 kap. 6 § 2 mom., 6 kap. 5 § 5 mom., 7 kap. 3 §
och 6 b § 1 mom., 10 kap. 1 § 1 mom. och 2 § 1 mom., 12 kap. 5 § 3 punkten, 14 kap. 3 § 1
mom., 15 kap. 5 § 3 mom., 16 akap. 1 § 1 mom., 6 § 3 mom. och 8 § 2 mom., 19 kap. 3 § 2
mom., det inledande stycket i 20 kap. 2 § 1 mom. och 20 kap. 2 § 1 mom. 3 och 4 punkten, det
inledande stycket i 3 § 1 mom. och 3 § 1 mom. 3 och 4 punkten, det inledande stycketi4 § 2
mom. och 4 § 2 mom. 3 och 4 punkten, 21 kap. 10 § 1 mom., rubriken {f6r 15 § och 15 § 1 mom.
samt 22 kap. 2 § 1 mom. 12 punkten och 5 § 1 mom. 5 punkten,

av dem 2 kap. 1 § 3 mom. sddant det lyder i lag 739/2016, 2 kap. 5 § 2 mom. 18 punkten och
4 kap. 6 § 2 mom. sddana de lyder i lag 988/2024, 2 kap. 6 § 4 mom. 4 punkten sadan det lyder
ilag 627/2014, det inledande stycket i 3 kap. 3 § och 3 kap. 3 § 3 punkten sddana de lyder i lag
1078/2017, 7 kap. 6 b § 1 mom. sadant det lyder i lag 958/2021, 16 akap. 1 § 1 mom., 6 § 3
mom. och 8 § 2 mom. samt 22 kap. 2 § 1 mom. 12 punkten och 5 § 1 mom. 5 punkten, sddana
de lyder i lag 214/2019, samt

fogas till 2 kap. 3 § nya 4 och 5 punkter, till 2 kap. 4 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna
1078/2017, 975/2021 och 1358/2021, nya 22-28 punkter och till 2 kap. 5 § 2 mom., sadant det
lyder delvis dndrat i lagarna 627/2014, 527/2016, 229/2017, 1078/2017, 1230/2018, 214/2019,
528/2021, 975/2021 och 988/2024, nya 19-21 punkter, till 3 kap. 2 §, sddan den lyder delvis
dndrad 1 lagarna 1078/2017 och 410/2024, ett nytt 6 mom. och till 3 kap. 3 §, sadan den lyder i
lagarna 1078/2017 och 298/2019, en ny 4 punkt och ett nytt 2 mom., till 7 kap. 4 § nya 2-5
mom., till 7 kap. enny 6 ¢ §, till 8 kap. nya 6 a—6 £ §, till 10 kap. 1 § ett nytt 3 mom., till 12 kap.
5 § nya 4-6 punkter, till 15 kap. 5 § ett nytt 2 mom., varvid det nuvarande 2 mom. och det
andrade 3 mom. blir 3 och 4 mom., till lagen nya 18 a och 18 b kap., till 20 kap. 4 § ett nytt 3
mom., till 21 kap. nya 2 a, 2 b och 8 a § samt till 21 kap. 10 § ett nytt 3 mom., varvid det
nuvarande 3 mom. blir 4 mom. och till 21 kap. 11 § ett nytt 6 mom., till 22 kap. 2 § 1 mom.,
sadant det lyder i lagarna 214/2019 och 954/2022, en ny 13 punkt samt till 22 kap. enny 5 a §
som foljer:

2 kap.
Definitioner
1§
AIF-fond

Under de forutsattningar som anges i lagen om placeringsfonder avses med AIF-fond ocksa
ett sadant foretag eller kollektiva investeringar i annan form som inte krdver auktorisation enligt
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artikel 5 i fondforetagsdirektivet, dér kapital tas emot fran en eller flera investerare for kollektiv
investering och investeras i enlighet med en faststilld investeringspolicy till forman for dessa
investerare.

38
Férvaltning av alternativa investeringsfonder

Forvaltning av AIF-fonder kan dessutom omfatta en eller flera av foljande funktioner i
samband med investeringsforvaltningsfunktioner som avses i 1 mom.:

3) verksamhet med koppling till en AIF-fonds tillgngar, vilket kan inbegripa tjanster som &r
nodvindiga for att AIF-forvaltaren ska uppfylla sina skyldigheter som forvaltare,
resursforvaltning, fastighetsforvaltning, radgivning till foretag om kapitalstruktur, industriell
strategi och dartill horande fragor, radgivning och tjanster som ror fusioner och
foretagsomstruktureringar samt andra tjanster med anknytning till férvaltningen av AIF-fonden
och de foretag eller andra tillgdngar som den har investerat i,

4) langivning for en AIF-fonds rikning,

5) forvaltning av specialforetag for virdepapperisering.

43§
Definitioner med anknytning till AIFM-direktivet

I denna lag avses med

21) finansiell hdvsting en metod genom vilken en AIF-forvaltare 6kar exponeringen for en
forvaltad AIF-fond genom lan av kontanter eller viardepapper eller genom finansiell hdvstdng
som hérror fran derivatinstrument eller pa nigot annat sétt,

22) AIF-fond som anvinder finansiell hévsting en AIF-fond vars exponeringar kas av den
forvaltande AIF-forvaltaren genom l&n av kontanter eller viardepapper, eller genom finansiell
hdvstang som harror fran derivatinstrument eller pa nagot annat sétt,

23) virdepapperscentral en vardepapperscentral som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om
vardeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) och en sddan i 6 punkten i den
paragrafen avsedd utlindsk vérdepapperscentral som har fatt sddan auktorisation att vara
verksam som virdepapperscentral i en EES-stat eller ett tredjeland som avses i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 om  forbéttrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012,

24) AIF-fondens kapital sammanlagda kapitaltillskott och outnyttjade kapitalutféstelser som
anslagits till en AIF-fond, beréknat pad grundval av investerbara belopp efter avdrag av alla
avgifter och kostnader som investerare star for direkt eller indirekt,

25) ldngivning eller utgivning av ldn beviljande av 14n direkt frdn en AIF-fond i egenskap av
ursprunglig langivare, eller indirekt genom en tredje part eller ett specialforetag som beviljar
lan for en AIF-fond eller for AIF-fondens rikning, eller for en AIF-forvaltare eller for AIF-
forvaltarens rdkning med avseende pa AIF-fonden, nir AIF-forvaltaren eller AIF-fonden
medverkar till att strukturera lanet eller till att faststdlla eller pa forhand komma 6verens om
dess egenskaper, innan exponering mot lanet uppstar,

26) langivande fond en AIF-fond vars investeringsstrategi huvudsakligen dr att ge 14n eller
vars utgivna lan har ett nominellt viarde som utgér minst 50 procent av fondens
nettotillgangsvarde,
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27) deldgarlan ett 1an som en AIF-fond beviljar ett foretag i vilket den direkt eller indirekt
innehar minst fem procent av kapitalet eller rosterna, dér lanet inte kan séljas till tredje part
fristdende fran de kapitalinstrument som AIF-fonden innehar i samma foretag,

28) finansiellt foretag,

a) ett kreditinstitut enligt 1 kap. 7 § 1 mom. i kreditinstitutslagen (610/2014) och ett utléndskt
kreditinstitut enligt 2 mom. i den paragrafen,

b) ett finansiellt institut enligt 1 kap. 11 § i kreditinstitutslagen,

c) ett tjansteforetag enligt 1 kap. 14 § i kreditinstitutslagen,

d) ett forsdkringsbolag enligt 1 kap. 1 § i forsdkringsbolagslagen (521/2008), med undantag
av arbetspensionsforsiakringsbolag enligt 1 § i lagen om arbetspensionsforsakringsbolag, och en
forsdkringsholdingsammanslutning enligt 1 kap. 8 § i forsékringsbolagslagen,

e) ett virdepappersforetag enligt 1 kap. 13 § 1 mom. 1 punkten i lagen om investeringstjanster
och ett utlindskt vardepappersforetag enligt 2 punkten i det momentet,

f) ett konglomerats holdingsammanslutning enligt 2 § 12 punkten i lagen om tillsyn 6ver
finans- och forsékringskonglomerat (699/2004).

58§
Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning

18) Esap-forordningen Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2023/2859 om
inrdttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger centraliserad tillgang till allméint
tillgidnglig information som ar relevant for finansiella tjénster, kapitalmarknader och héllbarhet,

19) forordningen om referensvirden Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011 om index som anvinds som referensvérden for finansiella instrument och finansiella
avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014,

20) penningtvdttsforordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/1624 om
atgérder for att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller finansiering
av terrorism,

21) forordningen om virdepapperscentraler Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 909/2014 om forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om
virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 236/2012.

68§
Definitioner med anknytning till finansmarknadslagstifiningen

4) utlindskt EES-kreditinstitut ett sidant utlindskt EES-kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 3
mom. i kreditinstitutslagen.

3 kap.

Verksamhet som AIF-forvaltare
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2§
Andra tillatna tidinster

En extern AIF-forvaltare som har sddan auktorisation som avses i 1 § i detta kapitel far
dessutom tillhandahalla administration av referensvirden enligt forordningen om
referensvérden eller kreditforvaltningsatgérder enligt 3 § 1 mom. i lagen om kreditférvarvare
och kreditforvaltare (161/2025). En AlF-forvaltare kan dock inte beviljas auktorisation for
tillhandahallande av tjanster som avser administration av referensvéarden i AIF-fonder som den
sjélv forvaltar.

38
Sidotjdnster

En AIF-forvaltare fér i enlighet med den beviljade auktorisationen dessutom som sidotjanster
tillhandahalla

3) mottagande och formedling av order enligt 1 kap. 15 § 1 punkten i lagen om
investeringstjénster,

4) varje annan uppgift eller funktion som en AIF-forvaltare redan utfor for de forvaltade AIF-
fonderna eller i ovrigt tillhandahéller i enlighet med 2 § eller denna paragraf, forutsatt att
eventuella intressekonflikter som uppstar for andra parter till f6ljd av utforandet av uppgifterna
eller funktionerna hanteras pa lampligt sétt.

Pé en AIF-forvaltare som tillhandahaller sidotjinster enligt 1 mom. tillimpas 1 kap. 4 § i lagen
om investeringstjanster till den del som sidotjansterna géller ett eller flera sddana finansiella
instrument som avses i 14 § i det kapitlet.

4 kap.
Auktorisation
1§
Ansékan om auktorisation

6§
Anmdlan om auktorisation och dndring av auktorisation

Finansinspektionen ska kvartalsvis anméila de auktorisationer och &andringar av
auktorisationer som beviljats med stdd av detta kapitel till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten for registrering. Informationen ska ldmnas in till Europeiska

92



viardepappers- och marknadsmyndigheten i det format som anges i artikel 2.3 i Esap-
forordningen. Foljande data ska fogas till informationen:

1) namnen pa den auktoriserade AIF-forvaltare som informationen géller,

2) en forteckning dver de alternativa investeringsfonder de auktoriserade AIF-forvaltarna
forvaltar eller marknadsfor,

3) for auktoriserade AIF-forvaltare den eventuella identifieringskoden for juridiska personer
i enlighet med artikel 7.4 b i Esap-forordningen,

4) typen av information i enlighet med artikel 7.4 ¢ i Esap-férordningen,

5) omndmnande av om den i 1—4 avsedda informationen innehaller personuppgifter.

6 kap.
Verksamhetsforutsittningar

58§
Ledning och tillforlitlighet

Centrala beslut om bedrivande av en AIF-forvaltares affarsverksamhet ska fattas av minst tva
personer som uppfyller villkoren i 1 mom. En person som avses ovan ska skota uppgiften pa
heltid och vara bosatt i en EES-stat.

7 kap.
Organisering av verksamheten

38
Rapportering till Finansinspektionen

En AlIF-forvaltare ska regelbundet i friga om varje AIF-fond som den forvaltar rapportera
tillracklig information till Finansinspektionen om

1) de marknader dir den dr medlem eller bedriver aktiv handel,

2) de finansiella instrument och andra objekt som den handlar med,

3) varje AIF-fonds exponeringar och tillgangar,

4) de viktigaste investeringsobjekten,

5) de storsta riskkoncentrationerna,

6) AlF-fondernas anviandning av finansiell hdavstang och det totala beloppet av den finansiella
hivstangen,

7) arrangemang for delegering av portfoljforvaltning eller riskhantering,

8) de EES-stater dir andelar i AIF-fonden marknadsfors,

9) andra 4n i 1-8 punkten avsedda for systemrisken relevanta faktorer,

10) for tillsynen behdvliga vriga uppgifter och handlingar dn de som avses i 1-9 punkten.

Den information som avses i 1 mom. 1-3 punkten ska innehélla de identifikationskoder som
Finansinspektionen behdver for att koppla de uppgifter som tillhandahélls om tillgdngar, AIF-
fonder och AIF-forvaltare med annan tillsynsinformation eller allmént tillgénglig information.

48

Utseende av forvaringsinstitut
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Med avvikelse frén vad som i 1 mom. foreskrivs om utseende av forvaringsinstitut, kan
Finansinspektionen bevilja tillstand till att ett forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan EES-
stat utses till férvaringsinstitut, om

1) Finansinspektionen har mottagit en motiverad begéran fran AIF-forvaltaren om att tillata
att ett forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan EES-stat utses och denna begéran visar att
det i Finland saknas sadana forvaringsinstitutstjanster som effektivt kan tillgodose AIF-fondens
behov med hénsyn till dess investeringsstrategi, och

2) det sammanlagda beloppet av en AIF-fonds tillgangar som pa den finldndska marknaden
for forvaringsinstitut anfortrotts for forvaring inte overstiger S0 miljarder euro.

Vid faststéllandet av det sammanlagda beloppet av tillgangar enligt 2 mom. 2 punkten beaktas
inte 1 20 kap. 4 § 1 mom. avsedda tillgdngar som forvaras av ett forvaringsinstitut som &r
etablerat i Finland eller forvaringsinstitutets egna tillgdngar.

Innan Finansinspektionen beviljar ett tillstdnd enligt 2 mom. ska den gora en bedémning fran
fall till fall av bristen pa forvaringsinstitutstjanster med beaktande av den berérda AIF-fondens
investeringsstrategi. Finansinspektionen ska underrdtta Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten om den tillater att ett forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan EES-
stat utses.

Tillimpningen av denna paragraf begridnsar inte tillimpningen av andra bestimmelser om
forvaringsinstitut, med undantag for 14 kap. 1 § 1 mom. och 6 § 1 mom.

6b§
AlIF-férvaltares rapporteringsskyldighet

Med institutionell investerare avses i denna paragraf forsdkringsbolag som bedriver
livforsakring enligt forsdkringsbolagslagen, tilliggspensionsstiftelser och
tilliggspensionskassor enligt lagen om tilldggspensionsstiftelser och tilliggspensionskassor
samt motsvarande institutionella investerare som ar verksamma inom EES-omradet och som
har investerat i en AIF-fond som avsesi6a § 1 mom.

6¢§
Féorvaltning av AIF-fond pd initiativ av en tredje part

Om en AIF-forvaltare forvaltar eller planerar att pa initiativ av en tredje part forvalta en AIF-
fond i situationer dir en AIF-fond anvénder en initiativtagande tredje parts namn eller dir en
AlF-forvaltare delegerar uppgifter till en initiativtagande tredje part, ska AIF-forvaltaren lamna
en detaljerad utredning om hanteringen av intressekonflikter till Finansinspektionen. I
utredningen ska sérskilt anges vilka rimliga atgdrder AIF-forvaltaren har vidtagit for att
forhindra intressekonflikter som uppstér till f6ljd av forhallandet med den tredje parten. Om
intressekonflikter inte kan forhindras ska AIF-forvaltaren redogdra for hur den identifierar,
hanterar, O6vervakar och informerar om dessa intressekonflikter for att forhindra att
intressekonflikterna inverkar negativt pd AIF-fondens och dess placerares intressen.

8 kap.
Riskhantering
6a§
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Metoder for likviditetshantering

I denna lag ar metoder for likviditetshantering

1) tillfalligt senareldggande av teckning, aterkdp och inldsen av AIF-fondens andelar
(senareldggande av teckning, dterkop och inlosen),

2) en tillféllig och partiell begrinsning av andelségares réttighet att 16sa in sina andelar, s att
andelsdgarna endast kan 16sa in en viss del av sina andelar,

3) en forlangning av den uppsigningstid som andelsédgare maste ge AIF-forvaltare, utéver en
minimiperiod f6r AIF-fonden, vid inlésen av sina andelar,

4) en avgift, inom ett forutbestdmt intervall som tar hénsyn till likviditetskostnaden, som
betalas till AIF-fonden av andelsdgare vid inlosen av andelar och som sékerstéller att
andelségare som éaterstar i AIF-fonden inte orsakas oskilig oldgenhet,

5) en pé forhand faststdlld mekanism genom vilken nettotillgangsvérdet for andelar i en AIF-
fond justeras genom tillimpning av en faktor som aterspeglar likviditetskostnaden,

6) en pa forhand faststdlld mekanism genom vilken tecknings-, aterkdps- och inldsenpriser
for andelar i en AIF-fond faststélls genom att nettotillgangsvérdet per andel justeras med en
faktor som aterspeglar likviditetskostnaden,

7) en avgift som en andelségare betalar till AIF-fonden vid tidpunkten for teckning, &terkop
eller inlosen av andelar och som ersétter AIF-fonden for de likviditetskostnader som uppstar pa
grund av transaktionens storlek och som sékerstiller att andra andelségare inte orsakas oskilig
oldgenhet,

8) overforing av tillgdngar som innehas av AIF-fonden, i stillet for kontanter, for att
tillmotesgéd andelsdgarnas begédran om inlésen (inldsen genom apport),

9) separering av sidana tillgdngar vars ekonomiska eller rittsliga egenskaper har dndrats
visentligt eller blivit osdkra pd grund av exceptionella omstindigheter, frdn AIF-fondens dvriga
tillgdngar (arrangemang for separering av tillgangar).

8 kap.
Riskhantering
6a§
Metoder for likviditetshantering

I denna lag ar metoder for likviditetshantering

1) tillfilligt senareldggande av teckning, aterkop och inlosen av AIF-fondens andelar
(senareldggande av teckning, dterkop och inlosen),

2) en tillfdllig och partiell begrinsning av andelsigares réttighet att 16sa in sina andelar, s att
andelsdgarna endast kan 16sa in en viss del av sina andelar,

3) en forlangning av den uppsigningstid som andelsidgare maste ge AIF-forvaltare, utdver en
minimiperiod for AIF-fonden, vid inlésen av sina andelar,

4) en avgift, inom ett forutbestdmt intervall som tar hénsyn till likviditetskostnaden, som
betalas till AIF-fonden av andelsigare vid inlésen av andelar och som sékerstiller att
andelsdgare som aterstar i AIF-fonden inte orsakas oskalig oldgenhet,

5) en pé forhand faststdlld mekanism genom vilken nettotillgangsvérdet for andelar i en AIF-
fond justeras genom tillimpning av en faktor som aterspeglar likviditetskostnaden,

6) en pa forhand faststdlld mekanism genom vilken tecknings-, aterkdps- och inldsenpriser
for andelar i en AIF-fond faststélls genom att nettotillgangsvérdet per andel justeras med en
faktor som aterspeglar likviditetskostnaden,

7) en avgift som en andelségare betalar till AIF-fonden vid tidpunkten for teckning, aterkép
eller inlosen av andelar och som ersétter AIF-fonden for de likviditetskostnader som uppstar pa
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grund av transaktionens storlek och som sékerstiller att andra andelségare inte orsakas oskilig
olagenhet,

8) overforing av tillgdngar som innehas av AIF-fonden, i stillet for kontanter, for att
tillmotesga andelsdgarnas begédran om inldsen (inldsen genom apport),

9) separering av sadana tillgangar vars ekonomiska eller rattsliga egenskaper har dndrats
visentligt eller blivit osékra pa grund av exceptionella omsténdigheter, fran AIF-fondens 6vriga
tillgangar (arrangemang for separering av tillgangar).

6b§
Val av metoder for likviditetshantering

En AIF-forvaltare ska vélja ut minst tvd i 6 a § 2—8 punkten avsedda ldmpliga metoder for
likviditetshantering for var och en av de AIF-fonder som den forvaltar. AIF-forvaltaren ska
bedoma lampligheten nér det giller den valda metoden for likviditetshantering i férhallande till
AlIF-fondens investeringsstrategi, likviditetsprofil och inlésenpolicy. De valda metoderna for
likviditetshantering ska inkluderas i AIF-fondens stadgar och meddelas Finansinspektionen.

AlF-forvaltaren kan inte som metod for likviditetshantering vélja endast 1 6 a § 5 och 6
punkten avsedda metoder.

Med avvikelse fran 1 mom. kan f6r en AIF-fond som auktoriserats som penningmarknadsfond
i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 om
penningmarknadsfonder viljas endast en sdédan metod for likviditetshantering som avsesi 6 a §
2-8 punkten.

Denna paragraf ska inte tillimpas pa slutna AIF-fonder som forvaltas av en AIF-forvaltare.

6¢§
Anvdndning av metoder for likviditetshantering

En AIF-forvaltare kan aktivera en metod for likviditetshantering enligt 6 a § 2—8 mom. om
andelsdgarnas intressen kriver detta och metoden i fraga inkluderas i AIF-fondens stadgar.

En AIlF-forvaltare ska ha policyer och forfaranden for att aktivera och avaktivera
anvandningen av alla de metoder for likviditetshantering som valts med stod av 6 b § 1 mom.
AlIF-forvaltaren ska se till att den har infort operativa och administrativa arrangemang som
mojliggdr anvindning av de valda metoderna for likviditetshantering. De policyer och
forfaranden som géller metoderna for likviditetshantering ska meddelas Finansinspektionen.

Inlésen genom apport far endast aktiveras for att tillmotesgd en begéiran om inlosen fran
professionella kunder och inlésen genom apport ska motsvara en proportionell andel av AIF-
fondens tillgangar. Inlésen genom apport behdver dock inte motsvara en proportionell andel av
AlF-fondens tillgangar om AIF-fonden i friga endast marknadsfors till professionella kunder,
eller om syftet med AIF-fondens investeringspolicy &r att efterbilda sammanséttningen av ett
visst aktieindex eller index for obligationer och denna AIF-fond 4r en borshandlad fond enligt
1 kap. 26 § 1 mom. 3 punkten i lagen om investeringstjanster.

6d§
Anvdndning av metoder for likviditetshantering i exceptionella situationer
En AIF-forvaltare kan i exceptionella situationer och nir omsténdigheterna och AIF-fondens

andelsédgares intresse kraver det tillfalligt aktivera senareldggande av teckning, aterkop och
inlosen av andelar eller separering av tillgdngar enligt.
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6e§
Meddelande om anvindning av metoder for likviditetshantering

En AIF-forvaltare ska utan drojsmal underrétta Finansinspektionen om den med stod av 6 d §
anvénder eller avaktiverar tillfdlligt senareldggande av teckning, dterkdp och inlosen.

Finansinspektionen ska utan dréjsmal underrdttas om en AIF-forvaltare anvinder eller
avaktiverar nadgon av de metoder for likviditetshantering som avses i 6 a § 2—8 punkten, om det
gOrs pa ett sdtt som inte ingar 1 den normala affarsverksamheten enligt AIF-fondens stadgar.

AlF-forvaltaren ska inom en rimlig tidsram underritta Finansinspektionen fore anvdandningen
eller avaktiveringen av ett arrangemang for separering av tillgangar enligt 6 d §.

6§

Finansinspektionens rdtt att besluta om tillfilligt senareldggande av teckning, dterkop och
inlosen

Finansinspektionen kan under exceptionella omsténdigheter nér investerarnas intresse kréver
det bestimma att en AIF-forvaltare ska aktivera eller avaktivera tillfdlligt senareldggande av
teckning, dterkdp och inldsen, om det behdvs pa grund av investerarskyddet eller risker som
hénfor sig till den finansiella stabiliteten. Finansinspektionen ska hora AIF-forvaltaren innan
den beslutar om tillfalligt senareldggande av teckning, aterkép och inldsen. Bestimmelser om
horande av part finns i 34 § i forvaltningslagen (434/2003).

10 kap.
Delegering
1§

Delegering av funktioner

En AIF-forvaltare far delegera en del av sina funktioner. AIF-forvaltaren far delegera
funktioner enligt denna lag endast om delegeringen inte inverkar negativt pa forvaltarens
riskhantering, den interna kontrollen, ndgon annan funktion eller tillsynen dver verksamheten.
AlF-forvaltaren far inte delegera sa mycket av sina funktioner att den inte lingre kan anses
bedriva forvaltning av AIF-fonder eller tillhandahallande av andra tjanster enligt 3 kap. 2 § eller
sidotjénster enligt 3 kap. 3 §. Forvaltaren ansvarar oberoende av att den delegerat funktioner for
att alla de forpliktelser uppfylls som f6ljer av denna lag.

Som delegering enligt detta kapitel betraktas inte distribution av AIF-fonder, om distributéren
marknadsfor en AIF-fond for egen rékning i enlighet med lagen om investeringstjanster eller
lagen om forsdkringsdistribution (234/2018).

2§
Villkor for delegering av funktioner
En AIF-forvaltare som efter att ha beviljats auktorisation avser att delegera i 2 kap. 3 § eller

3 kap. 2 eller 3 § avsedda funktioner ska pa forhand underrétta Finansinspektionen om
delegeringen.



12 kap.

Erbjudande av andelar

58§
Regelbunden informationsskyldighet

En AIF-forvaltare ska for varje AIF-fond och EES-baserad AIF-fond som den forvaltar och
for varje annan AIF-fond som den marknadsfor i en EES-stat regelbundet ldmna information
till investerarna om

3) AIF-fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem som AIF-forvaltaren tillimpar
pa dessa risker,

4) sammansittningen av portf6ljen av utgivna lan,

5) alla avgifter och kostnader som direkt eller indirekt ska betalas av andelsédgarna, pa arsbasis,

6) varje moderbolag, dotterbolag och specialforetag som har anvénts i samband med AIF-
fondens investeringar av AIF-forvaltaren eller for AIF-forvaltarens rikning, pé arsbasis.

14 kap.

Auktorisation att verka som forvaringsinstitut

38
Sdrskilda forvaringsinstitut

En vardepapperscentral som avses i 1 kap. 3 § i lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet kan utan sérskild auktorisation fungera som sérskilt forvaringsinstitut for
en AIF-fond.

15 kap.

Forvaringsinstitutens uppgifter

58§
Delegering av forvaringsuppgifter

Den i 1 mom. 3 punkten foreskrivna skyldigheten tillimpas inte, om den som skoter den
delegerade uppgiften dr en vardepapperscentral som agerar i egenskap av investerande
vardepapperscentral enligt definitionen i den delegerade forordning som utfardats enligt
artiklarna 29.3 och 48.10 i forordningen om vérdepapperscentraler.

Tillhandahallande av tjdnster av en vérdepapperscentral som agerar i egenskap av utgivande
vardepapperscentral enligt definitionen i den delegerade forordning som utfirdats enligt
artiklarna 29.3 och 48.10 i férordningen om vérdepapperscentraler anses inte vara delegering
av  forvaringsinstitutets forvaringsfunktioner. Tillhandahallande av tjdnster av en
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virdepapperscentral som agerar i egenskap av en investerande virdepapperscentral betraktas
som delegering av forvaringsinstitutets forvaringsfunktioner.

16 a kap.

Specialplaceringsfonder
1§

Sdrskilda bestimmelser som tillimpas pa specialplaceringsfonder och dem som forvaltar
sddana

En AIF-forvaltare som har auktorisation som AIF-forvaltare eller som ar registrerad hos
Finansinspektionen sa som foreskrivs i denna lag far forvalta specialplaceringsfonder med
iakttagande ytterligare av vad som i 2 kap. 10, 11 och 14 §, 5 kap. 4-11 §, 7 kap. 3 §, 8 kap. 2
och 3 § samt 9 § 2 och 3 mom., 9 kap. 1-7 §, 10-12, 17 och 18 kap., 19 kap. 5-8 § samt 26 kap.
9, 10 och 12 § i lagen om placeringsfonder foreskrivs om fondbolag och forvaltning av
placeringsfonder.

68§
Investering av specialplaceringsfonders tillgangar

En specialplaceringsfond som investerar sina tillgangar huvudsakligen i fastigheter ska iaktta
vad som i 18 a kap. 16-25 § foreskrivs om investering av en fastighetsfonds tillgangar,
kredittagning, vérdering av egendom samt om fastighetsvérderare och fastighetsvérdering.

8§
Betalning av teckning av specialplaceringsfonder genom apport

Innan fondandelar tecknas ska det i friga om apportegendomens vérde och dess konsekvenser
med tanke pd fondandelsdgarnas likstédllighet inhdmtas en bedémning hos en i 18 a kap. 20 §
avsedd opartisk och utomstaende fastighetsvérderare eller, om apportegendomen inte omfattar
fastigheter eller fastighetsvirdepapper, ett utlitande hos en CGR-revisor eller hos en
revisionssammanslutning dar den revisor som ér ansvarig for utlatandet ska vara en CGR-
revisor.

18 a kap.
Fastighetsfonder

Allmdnna bestimmelser

1§

Fastighetsfondsverksamhet

99



Verksamhet som innebdr att allmidnheten erbjuds mojlighet att delta i gemensamma
fastighetsplaceringar kan bedrivas i enlighet med detta kapitel sd att allménheten deltar i
placeringsverksamheten genom att teckna, kopa eller pé annat sitt forvérva aktier i ett publikt
aktiebolag eller andelar i ett kommandltbolag varefter bolaget, i annat syfte dn byggande eller
fastighetsforddling, vidareplacerar de fran allménheten influtha medlen huvudsakligen i
fastigheter och fastighetsvérdepapper.

I fraga om fastighetsfondens byggnads- och fastighetsfordadlingsverksamhet giller vad som
foreskrivs i 16 § 5 mom.

Bestdmmelser om specialplaceringsfonder som investerar sina tillgdngar huvudsakligen i
fastigheter och fastighetsvardepapper finns i 16 a kap. Bestimmelser om fastighetsfonder i
aktiebolagsform och ddrmed jamstéllbara kommanditbolag finns férutom i detta kapitel dven
annanstans i denna lag.

2§
Fastighetsfond

I denna lag avses med fastighetsfond ett publikt aktiebolag som enligt sin bolagsordning
uteslutande eller huvudsakligen bedriver fastighetsfondsverksamhet. En fastighetsfond &r en
séddan AIF-fond som avses i denna lag.

Ett kommanditbolag vars andelar &r sddana vidrdepapper som avses i
virdepappersmarknadslagen och som erbjuder allmdnheten mojlighet att delta i gemensamma
fastighetsplaceringar pé det sitt som foreskrivs i 1 § 1 mom. jdmstills med en fastighetsfond,
med undantag for vad som foreskrivs i 12 §. Vad som i detta kapitel foreskrivs om
fastighetsfonder, dessas aktiekapital, stiftelseurkund, aktier, dgare och bolagsordning giller,
med undantag for vad som foreskrivs i 12 §, kommanditbolag, det sammanlagda antalet andelar
i bolagen, andelarnas art, bolagsmén och bolagsavtal. Ett kommanditbolag som avses 1 detta
moment dr en sdidan AIF-fond som avses i denna lag.

38
Definitioner som gdller fastighetsfondsverksamhet

I detta kapitel avses med

1) fastighet en fastighet som avses 12 § 1 mom. i fastighetsregisterlagen (392/1985),

2) fastighetsvirdepapper aktier eller andra vérdepapper eller sadana finansiella instrument
som avses i lagen om investeringstjdnster och som ensamma for sig eller tillsammans med andra
virdepapper eller finansiella instrument medfor rétt att besitta en viss bostad, en annan ldgenhet
eller fastighet eller en del av en fastighet,

3) derivatinstrument ett sddant derivatinstrument som dr foremal for handel pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument eller pd nagon annan reglerad
marknadsplats som fungerar fortlopande samt dr erkénd och 6ppen for allmdnheten samt andra
derivatinstrument vilkas underliggande tillgdngar ar vérdepapper, valutor, réntesatser,
derivatinstrument, fastigheter, fastighetsvardepapper, annan egendom eller index som beskriver
prisutvecklingen for de underliggande tillgdngarna,

4) hyresbostad en lagenhet i ett bostadshus eller i en del av ett bostadshus som ar avsedd att
uteslutande nyttjas av annan eller ndgon vars ritt hédrleder sig fran denne, huvudsakligen som
bostad och mot vederlag, dvs. hyra,

5) placering i hyresbostider fastighetsfondsverksamhet diar medel uteslutande eller
huvudsakligen placeras i hyresbostider,

6) nybyggnad av hyresbostdider uppforande av ett eller flera bostadshus som huvudsakligen
ska anvdndas som hyresbostéder,

100



7) anskaffning av hyresbostdider anskaftning av ett eller flera bostadshus eller av en eller flera
bostadslédgenheter eller andra lokaler som ska anvindas for boende ur det befintliga
byggnadsbestandet for att huvudsakligen anvdndas som hyresbostider,

8) ombyggnad av hyresbostdder hojning av utrustningsnivan eller den 6vriga kvalitativa nivan
pa en bostad eller ett bostadshus eller dess gardsomrade eller 6vriga omedelbara omgivning fran
den ursprungliga nivan eller aterforande av denna genom andra atgérder &n arsreparationer till
ny eller till ursprunglig niva eller @ndring eller utvidgning av befintliga lokaler for att
huvudsakligen anvindas som bostidder eller dértill anslutna lokaler, och d& i huvudsak som
hyresbostéder,

9) fastighetsforddlingsverksamhet sddana placeringar i fastigheter som huvudsakligen ger
avkastning forst efter sanering, planering eller byggande.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om fastigheter ska tillimpas ocksé pé andra registerenheter
som avses 1 2 § 3 mom. i fastighetsregisterlagen, pd lego- och nyttjanderitt vars innehavare
enligt 14 kap. 2 § i jordabalken (540/1995) ér skyldig att ansdka om inskrivning av sin ratt samt
pa byggnader och konstruktioner som varaktigt betjanar fastighetens anvandning.

43§
Sdrskilda bestimmelser som ska tilldmpas pd fastighetsfondsverksamhet

Pa fastighetsfonder och deras aktiedgare samt pd& kommanditbolag som bedriver
fastighetsfondsverksamhet och deras bolagsmin tillimpas vad som i denna lag foreskrivs om
AlIF-fonder, AIF-forvaltare och deras aktiedgare. Pa fastighetsfonder i aktiebolagsform och
deras aktieédgare tillimpas aktiebolagslagen, vardepappersmarknadslagen, bokforingslagen och
revisionslagen, om inte ngot annat foreskrivs i detta kapitel. P4 kommanditbolag som bedriver
fastighetsfondsverksamhet och deras bolagsmin ska i stéllet for aktiebolagslagen tillimpas
lagen om 6ppna bolag och kommanditbolag (389/1988).

Pa en fastighetsfond i aktiebolagsform som placerar i hyresbostdder tillimpas lagen om
skatteléttnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostiader (299/2009), om fonden beviljats befrielse
fran skatt enligt den lagen.

Det hér kapitlet innehaller fo6ljande sérskilda bestimmelser om verksamheten i
fastighetsfonder i aktiebolagsform som placerar medel i hyresbostéder:

1) 12 § om handel med en fastighetsfonds aktier,

2) 16 § 5 mom. om byggande och fastighetsforddlingsverksamhet,

3) 17 § om utbetalning av vinst,

4) 18 § 1 mom. om upptagande av kredit,

5) 30 § 3 mom. om skadestandsskyldighet.

P& fastighetsfonder som dr sddana internt forvaltade AIF-fonder som avses i denna lag
tillimpas inte 16 § 5 mom. eller 29 § i detta kapitel.

58§
En fastighetsfonds firma

En fastighetsfonds firma ska innehalla ordet fastighetsfond antingen som sadant eller som
sammansittningsled. En fastighetsfond som endast investerar i hyresbostdder kan i sin firma
alternativt anvénda ordet bostadsfond antingen som sédant eller som sammanséttningsled. |
beskrivningen av varje fastighetsfonds verksamhetsomrade ska ingd ordet fastighetsfond.
Endast en fastighetsfond som uppfyller kraven i denna lag har ritt att i sin firma eller annars for
att ange sin verksamhet anvénda benidmningen fastighetsfond.

6§
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Finansinspektionens tillsyn over fastighetsfonder

lakttagandet av 14, 15, 17, 18 och 26-29 § i detta kapitel, av bestimmelser och foreskrifter
som utfardats med stdd av dem och av informationsskyldigheten enligt 16, 19 och 20 § i detta
kapitel dvervakas av Finansinspektionen som avses i lagen om Finansinspektionen och denna
lag.

78§
En fastighetsfonds beredskap

Fastighetsfonder ska genom deltagande i beredskapsplanering pad finansmarknaden och
genom forberedelser av verksamheten under undantagsforhéllanden samt genom andra &tgérder
sdkerstélla att deras uppgifter kan skotas sd storningsfritt som mojligt ockséd under
undantagsforhallanden.

Om de atgérder som foljer av 1 mom. klart avviker fran sidan verksamhet som ska anses vara
sedvanlig for fastighetsfonder och de medfor vésentliga merkostnader, kan dessa kostnader
ersittas ur den forsorjningsberedskapsfond som avses i lagen om tryggande av
forsorjningsberedskapen (1390/1992).

Finansinspektionen kan meddela foreskrifter om tillimpningen av 1 mom.

Bildande av fastighetsfonder samt deras verksamhet

8§
En fastighetsfonds affdrsverksamhet

En fastighetsfond ska bedriva fastighetsfondsverksamheten omsorgsfullt och sakkunnigt for
dgarnas gemensamma bésta. Fastighetsfonden ska i sin verksamhet bemoéta dgarna jamlikt.

93§
Annan tillaten verksamhet for en fastighetsfond

En fastighetsfond fér bedriva endast fastighetsfondsverksamhet. En fastighetsfond som é&r en
internt forvaltad AIF-fond far inte utover forvaltning av AlIF-fonder bedriva nagon annan
verksambhet.

En fastighetsfond far bedriva till fastighetsfondsverksamheten visentligen horande
verksamhet, om verksamheten ar d4gnad att frimja samtliga dgares intressen.

En fastighetsfond far med de begransningar som anges i 16 § 5 mom. bedriva byggnads- och
fastighetsforadlingsverksambhet.

10 §
En fastighetsfonds aktiekapital

En fastighetsfonds aktiekapital ska uppga till minst fem miljoner euro samt vara helt inbetalt
och i fastighetsfondens besittning innan fastighetsfonden anméls for registrering och innan den
inleder sin verksambhet.

Fastighetsfonden ska uppnd det i 1 mom. angivna kapitalbeloppet inom 18 ménader efter
fondens bildande, om inte Finansinspektionen av sdrskilda skil beviljar undantag fran detta
krav.
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Fastighetsfondens aktiekapital ska betalas in i pengar pa fondens konto i Finland i en s&dan
inlaningsbank som avses i kreditinstitutslagen eller i ett sddant utlindskt kreditinstituts filial
som har rétt att ta emot inséttningar.

Trots vad som foreskrivs i 3 mom. kan i fastighetsfondens stiftelseurkund och bolagsordning
tas in en bestimmelse om att aktier far tecknas med rétt eller skyldighet att i bolaget mot aktier
sitta in apportegendom. Enligt bestimmelsen kan en eller flera stiftare av fastighetsfonden
berittigas eller alaggas att med apportegendom betala tecknade aktier eller en del av dem. Som
apport eller annars i samband med aktieteckning kan en fastighetsfond tillféras endast egendom
av det slag som avses i 16 § 2 mom.

Trots vad som foreskrivs i 4 mom. ska pa en fastighetsfond som ar en internt forvaltad AIF-
fond och auktoriserad som AIF-forvaltare dessutom tillimpas de begransningar som enligt 6
kap. 2 § 6 mom. géller for investering av kapitalbasen. Pé en fastighetsfond som é&r en internt
forvaltad AIF-fond och som é&r auktoriserad som AIF-forvaltare tillimpas dessutom 6 kap. 2 §
2—6 mom.

11§
Bildande av en fastighetsfond

Nér en fastighetsfond bildas ska den ha minst fem aktiedgare, om inte Finansinspektionen av
sdrskilda skil beviljar undantag fran detta krav. Antalet aktiedgare ska rdknas sa att sadana
bokforingsskyldiga betraktas som en helhet, vilka ensamma eller tillsammans hari 1 kap. 5 § i
bokforingslagen angivet bestimmande inflytande i en annan bokforingsskyldig eller i ett
motsvarande utlindskt foretag.

12§
Handel med en fastighetsfonds aktier

En fastighetsfond ska inom tre ar fran inledandet av fastighetsfondsverksamheten ansdka om
att dess aktier tas upp till handel pé en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella
instrument eller p& en multilateral handelsplattform enligt den lagen eller till handel inom ett i
nagon annan stat etablerat eller fungerande omséttningssystem som kan jamstdllas med en
reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform, om inte Finansinspektionen av
sérskilda skil beviljar undantag fran detta krav for hogst tva ar.

Innan fastighetsfondens aktier upptas till offentlig handel eller multilateral handel ska
fastighetsfonden kvartalsvis eller oftare offentliggéra sina aktiers vidrde och antal.
Fastighetsfonden ska utan dr6jsmél ritta felaktig information om aktiernas vérde, om
felaktigheten inte dr obetydlig.

13§
Anmdlan till Finansinspektionen om en fastighetsfonds bolagsordning

En fastighetsfond ska omedelbart informera Finansinspektionen om den registrerade
bolagsordningen och dndringar i den.

14 §

Stadgar for fastighetsplaceringsverksamheten
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Utover sin bolagsordning ska en fastighetsfond for fastighetsplaceringsverksamheten upprétta
stadgar som tryggar tillforlitligheten i fastighetsfondens verksamhet. Stadgarna ska inte reglera
omstdndigheter som enligt aktiebolagslagen ska anges i bolagsordningen. Fastighetsfonden ska
halla stadgarna uppdaterade. Stadgarna for fastighetsplaceringsverksamheten ska delges
investerarna och huvudpunkterna i stadgarna ska anges i prospektet.

I stadgarna for fastighetsfondens placeringsverksamhet ska dtminstone anges

1) fondens placeringspolitik och begrénsningar av placeringarna,

2) grunderna for berdkning och offentliggdrande av aktiernas vérde,

3) forfarandet vid dndring av stadgarna,

4) principerna for anvidndning av frimmande kapital,

5) fondens avsikter att anvinda derivatinstrument, samt i vilken omfattning fonden anvénder
olika typer av derivatinstrument och deras dndamal,

6) fondens avsikt att anvénda lane- och aterkopsavtal avseende vérdepapper samt i vilken
omfattning fonden anvénder olika typer av lane- och aterkopsavtal och deras andamaél, och

7) anslutning av aktier och andra virdepapper till virdeandelssystemet.

Bestdmmelser om minimikraven pa innehallet i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten utfirdas genom forordning av finansministeriet.

15§
Ingivande av en fastighetsfonds stadgar till Finansinspektionen

Stadgarna for fastighetsplaceringsverksamheten ska vara forenliga med lagen och tydliga.
Stadgarna ska ges in till Finansinspektionen for kinnedom.

Finansinspektionen kan uppstilla begridnsningar och villkor for sddana sérskilda skl som
avses i 16 § 3 mom., 18 § 2 och 4 mom. och 19 § 4 mom. Finansinspektionen kan kriva att det
gors dndringar i stadgarna for fastighetsplaceringsverksamheten eller uppstélla begrédnsningar
och villkor som &r nédvéndiga for tillsynen, om det kan anses sannolikt att

1) finansmarknadens stabilitet eller funktion eller fortroendet for verksamheten pa
finansmarknaden kan dventyras,

2) de bestdmmelser i stadgarna som géller placeringsverksamheten ar otillrackliga med
avseende pa riskhanteringen och investerarskyddet,

3) stadgarna i Gvrigt maste anses strida mot aktiedgarnas intressen.

En dndring av stadgarna for fastighetsplaceringsverksamheten tridder i kraft en méinad efter
det att dndringen har delgetts aktiedgarna pa det sitt som anges i stadgarna. Andringar av
stadgarna ska ges in till Finansinspektionen for kdnnedom.

Fastighetsfonden ska meddela Finansinspektionen nér den inleder verksamheten.

Nérmare bestimmelser om omstindigheter som ska beaktas vid beddémningen av
fastighetsfondens inverkan pé finansmarknadens stabilitet och funktion och pa fortroendet for
verksamheten pa finansmarknaden far utfirdas genom foérordning av finansministeriet.

Fastighetsfondernas placeringsverksamhet och utbetalning av vinst
16 §
Placering av en fastighetsfonds medel

Nir en fastighetsfond placerar fondens medel ska den pa det sdtt som anges i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten sprida de risker som hanfor sig till affarsverksamheten samt
till den verksamhet som avsesi9 §.

Fastighetsfondens medel ska utan oskiligt drojsmal, sa som ndrmare anges i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten, placeras i f6ljande objekt:
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1) fastigheter som &r beldgna i EES-stater,

2) fastighetsvirdepapper avseende fastigheter som dr beldgna i EES-stater,

3) virdepapper som ar foremal for handel pa en reglerad marknad enligt lagen om handel med
finansiella instrument eller pa en multilateral handelsplattform enligt den lagen,

4) vardepapper som dr foremal for handel inom ett i ndgon annan stat etablerat eller
fungerande omséttningssystem, da detta kan jamstillas med en siddan reglerad marknad eller
multilateral handelsplattform som avses i 3 punkten,

5) tillgodohavanden som inte kan anses vara virdepapper,

6) likvida tillgangar eller dirmed jamforbara tillgangar som ldtt kan omsittas i pengar,

7) vardepapper som hanfor sig till sédan affarsverksamhet som avsesi 1 och 9 §,

8) derivatinstrument, med iakttagande av 13 kap. 15 § i lagen om placeringsfonder, samt

9) lane- och aterkopsavtal som géller vardepapper, med iakttagande av 13 kap. 18 § i lagen
om placeringsfonder.

Fastighetsfonden kan av nagot i stadgarna for fastighetsplaceringsverksamheten angivet
sarskilt skdl avvika fran de krav som ndmns i 2 mom. Fastighetsfonden ska offentliggdra ett
saddant undantag i delarsrapporten, halvarsrapporten eller ledningens delarsredogorelse och i
bokslutet. Fastighetsfonden ska likvél alltid placera minst tre femtedelar av sina tillgdngar i
fastigheter som é&r beldgna i stater som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller
i fastighetsviardepapper som avser sddana fastigheter. En fastighetsfond kan tillfalligt avvika
frdn detta krav ndr fastighetsfonden bildas och aktierna emitteras och nér den siljer eller
forvarvar fastigheter eller fastighetsvardepapper.

Fastighetsfonden ska ha likvida tillgdngar till ett sadant belopp som
fastighetsfondsverksamhetens likviditet forutsétter.

En fastighetsfond far placera hogst en femtedel av fondens tillgangar i byggande eller
fastighetsforadlingsverksamhet. Dessutom far en fastighetsfond i aktiebolagsform som placerar
medel i hyresbostidder, av ndgot i stadgarna for fastighetsplaceringsverksamheten angivet
sérskilt skal, placera hogst hdlften av fondens tillgangar i ataganden som avser nybyggnad,
anskaffning och ombyggnad av hyresbostidder. En fastighetsfond i aktiebolagsform som
placerar medel i hyresbostidder far &nda placera hogst tre fjardedelar av fondens tillgdngar i
sddana dtaganden, om inte ndgot annat foljer av lagen om skatteldttnad for vissa aktiebolag som
hyr ut bostéder.

17§
En fastighetsfonds utbetalning av vinst

Fastighetsfonder i aktiebolagsform som placerar medel i hyresbostdder ska varje ar till alla
aktier, med beaktande av aktieinnehavets langd eller p4 ndgon annan grund, i samma forhallande
dela ut minst atta tiondelar av riakenskapsperiodens vinst, med undantag for icke-realiserade
vardeforandringar, om inte ndgot annat foljer av lagen om skattelattnad for vissa aktiebolag som
hyr ut bostéder.

Virdering av fastighetsfondernas tillgdangar
18§
En fastighetsfonds upptagande av kredit
En fastighetsfond far uppta kredit till ett belopp som motsvarar hogst hilften av fondens
tillgdngar. En fastighetsfond i aktiebolagsform som placerar medel i hyresbostdder far dndé

uppta kredit till ett belopp som motsvarar fyra femtedelar av fondens tillgdngar, om inte nagot
annat foljer av lagen om skatteldttnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostéder. I kreditens
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maximibelopp inkluderas fastighetsfondens placeringar i virdepapper som inte &r helt betalda
och sadana skuldandelar i fondens innehav av fastighetsvirdepapper som inte dr helt betalda.
Nar kreditens maximibelopp berdknas ska de i 16 § 5 mom. avsedda ataganden som avser
nybyggnad, anskaffning och ombyggnad av hyresbostdder beaktas.

Fastighetsfonden far dessutom av sadana sidrskilda skidl som anges i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten uppta kredit till ett belopp som motsvarar hogst en tredjedel
av fastighetsfondens tillgdngar. Fastighetsfonden far genom kreditformedling ocksd uppta
krediter 1 utlindsk valuta, som ska beaktas nér det maximala kreditbeloppet riknas.

Fastighetsfondens tillgangar far stidllas som sékerhet for krediter som avses i 1 och 2 mom.,
for ansvar i samband med derivatinstrument som avses i 16 § 2 mom. § punkten samt for l&ne-
och aterkopsavtal avseende véardepapper enligt 9 punkten.

Fastighetsfonden far inte bevilja kredit eller stdlla borgen eller annan sdkerhet for tredje
persons forbindelser av andra sérskilda skidl &n siddana som ndmns i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten.

Nérmare bestimmelser om kredittagning och anviandning av fastighetsfondens tillgangar som
kreditsékerhet utfirdas genom forordning av finansministeriet.

19§
Virdering av en fastighetsfonds tillgangar

En fastighetsfond ska i delarsrapporten, halvarsrapporten eller ledningens delarsredogdrelse
och i bokslutet samt i stadgarna for fastighetsplaceringsverksamheten redovisa grunderna for
virdering av fastigheter och fastighetsvérdepapper.

Virderingsgrunderna for fastighetsfonden ska atminstone omfatta uppgifter om

1) forfarandet vid virdering av fastigheter och fastighetsvardepapper,

2) fastighetsfondens indextal och berdkningsmetoderna for dem,

3) fastighetsbestdndet och vilka fastighetstyper vardepapperen avser nér det géller bostads-,
lager-, afférs-, kontors- och produktionslokaler,

4) utnyttjandet av fastigheterna,

5) uppréttandet av arrendeavtal for fastigheterna,

6) fastighetsfondens viktigaste projekt, samt

7) fastighetsfondens skulder, borgensforbindelser, pantforskrivningar och inteckningar.

Fastighetsfondens fastighetsbestdnd och innehav av andra fastighetsvardepapper dn séddana
som #r foremal for offentlig handel eller multilateral handel ska vérderas och vérdena ska
offentliggdras minst en gang om aret och alltid da det i fastighetsfondens ekonomiska situation
eller i fastigheternas skick skett fordndringar som visentligen paverkar vérdet av fondens
fastighetsbestand och vérdepappersinnehav. Dessutom ska fastighetsfonden vérdera fastigheter
och andra fastighetsviardepapper &n sddana som ar foremal for offentlig handel eller multilateral
handel, i samband med att fonden koper eller séljer dem. Likasé ska fastighetsfonden vérdera
fonden tillkommande egendom vid mottagande av apport eller i samband med aktieteckning.

Fastighetsfonden kan av sddana sérskilda skdl som nédmns 1 stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten offentliggéra uppgifter mera séllan &n enligt 3 mom., om
forfarandet inte véisentligen dventyrar fastighetsfondens aktiedgares intressen. Fastighetsfonden
ska offentliggéra sddana undantag i delarsrapporten, halvarsrapporten eller ledningens
deléarsredogorelse och i bokslutet.

Genom forordning av finansministeriet foreskrivs om de vérderingsgrunder som avses i 1
mom.

20 §

Fastighetsvirderare och fastighetsvirdering
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En fastighetsfond ska i sin balansrikning vérdera forvaltningsfastigheterna till verkligt varde
samt lata en opartisk och utomstdende, av Centralhandelskammaren godkénd vérderare
(fastighetsvirderare) véardera fastigheter och andra fastighetsviardepapper i sin 4go dn sadana
som #r foremal for offentlig eller multilateral handel och offentliggdra den vérderingen.
Fastighetsfonden ska i verksamhetsberittelsen eller bokslutsnoterna nimna och offentliggdra
de fastighetsviarderare som fonden anlitar. Fonden kan av sdrskilda skdl virdera
forvaltningsfastigheter till ett annat virde &n det verkliga vérdet eller besluta att inte anlita en
fastighetsvédrderare, men den ska d& motivera sitt forfarande i verksamhetsberittelsen eller
bokslutsnoterna.

Om forvaltningsfastigheter som tagits upp bland materiella tillgdngar i balansrikningen tas
upp 1 bokslutet till sitt verkliga varde per bokslutsdagen, ska fastighetsfonden virdera samtliga
sadana forvaltningsfastigheter till verkligt virde. Som ridkenskapsperiodens intdkt eller kostnad
bokfors differensen mellan det verkliga vérdet vid bokslutstidpunkten och bokslutsvirdet i det
foregdende bokslutet eller, om denna egendom har anskaffats under riakenskapsperioden,
differensen till anskaffningsvardet. Uppskrivning enligt 5 kap. 17 § 1 bokforingslagen far goras
endast for egendom som har vérderats enligt det anskaffningsviarde som avses i 5 kap. 5 § 1
samma lag.

En fastighetsvérderare ska uppfylla foljande behorighetskrav. En fastighetsvéirderare ska

1) vara en fysisk person,

2) ha den ekonomiska och juridiska kénnedom och erfarenhet som uppdraget kréver,

3) dga rattshandlingsforméga, vilket innebér att omyndiga eller personer i konkurs eller med
naringsforbud inte kan viljas till fastighetsvarderare, och

4) vardera fastigheter sjalvstindigt och oberoende.

Fastighetsfonden ska i de dokument som avses ovan i 1 mom. offentliggéra vilka
fastighetsvéarderingsmetoder som har tillimpats och ge en beskrivning av hur de har tillimpats.

Nérmare bestimmelser om kraven pa fastighetsvéirderingsmetoderna samt om minimikraven
pa uppgifter som anvinds i fastighetsvirderarens virdering utfirdas genom forordning av
finansministeriet.

21§
Centralhandelskammarens fastighetsvirderingsnimnd

Centralhandelskammarens fastighetsvéarderingsnamnd (fastighetsvdrderingsndmnden) svarar
for den allménna styrningen och utvecklingen av och tillsynen 6ver fastighetsvédrderingen och
for styrning och utveckling i anslutning till godkdnnande av fastighetsvérderare och
overvakning av godkidnda vérderares verksamhet. Nédmnden ska tillrickligt ofta ordna
fastighetsvéirderarprov som motsvarar kraven i internationella vérderingsstandarder. Narmare
bestimmelser om fastighetsvirderarprov utfiardas genom forordning av finansministeriet.

Namnden ska frimja god fastighetsviarderingssed och styra de forfaranden som
rekommenderas nér det giller att iaktta denna. Vidare ska ndmnden fora ett register over
fastighetsvérderarna. Den kan ocksa registrera ett aktiebolag, kommanditbolag eller 6ppet bolag
som fastighetsvirderingsforetag, om bolagets verksamhetsomrade omfattar att uteslutande,
huvudsakligen eller som en del av verksamheten bedriva fastighetsvirderingsverksamhet och
om det har minst tva fastighetsvarderare bland sina anstéllda.

Fastighetsvarderingsnimnden bestar av en ordférande och en vice ordférande samt minst fem
och hogst dtta andra medlemmar. Ordféranden, vice ordféranden, de 6vriga medlemmarna och
sekreteraren ska vara vél fortrogna med fastighetsvirdering. Varje medlem, med undantag for
ordforanden och vice ordféranden, ska ha en personlig suppleant. Ordféranden och vice
ordforanden fér inte vara fastighetsviarderare. Majoriteten av ndimndens medlemmar ska vara
annat dn fastighetsvirderare eller personer vars godkénnande som virderare upphorde eller
drogs in for mer dn tre ar sedan. Centralhandelskammaren véljer ordféranden och vice
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ordforanden, vilka ska foretrida ekonomisk, teknisk eller juridisk sakkunskap pé
fastighetsmarknaden, och de 6vriga medlemmarna for tre ar i sénder sa att foljande géller for de
ovriga medlemmarna:

1) minst en utndmns bland personer som avlagt annan hogre hogskoleexamen i juridik an juris
magisterexamen i internationell och komparativ rétt och som inte kan anses foretridda foretag
som uteslutande, huvudsakligen eller som en del av verksamheten bedriver
fastighetsvérderingsverksamhet,

2) minst en fOretrdder foretag som uteslutande, huvudsakligen eller som en del av
verksamheten bedriver fastighetsvirderingsverksamhet,

3) minst en utndmns bland experter med ett brett och mangsidigt erkdnnande, och

4) minst tvd utndmns pa forslag av registrerade foreningar som foretrdder emittenter och
investerare.

Némnden kan arbeta i sektioner och inritta sddana till stod for sin verksamhet. Vad som ovan
foreskrivs om ndmndmedlemmarna géller pd motsvarande sétt suppleanterna och
sektionsmedlemmarna.

22§
Behandlingen av drenden i fastighetsvirderingsnimnden

Fastighetsvérderingsnimnden &r beslutfér nédr ordféranden eller vice ordféranden eller, om
bada &r javiga, den tillfdlliga ordférande som valts bland medlemmarna och som inte far vara
fastighetsvérderare och minst tre andra medlemmar &r nirvarande. Fastighetsvérderarna far inte
vara 1 majoritet bland de nérvarande nir ndmnden fattar beslut. Besluten vid ndmndens
sammantriden fattas med enkel majoritet. Sektioner dr i forekommande fall beslutfora om tre
medlemmar dr nérvarande. Nér rosterna faller lika avgor ordférandens rost.

P& namndmedlemmarnas och sekreterarens tjdnsteansvar och pa behandlingen av drenden i
ndmnden tillimpas i 6vrigt 6 § 1 mom. i handelskammarlagen (878/2002). P& delgivning av
beslut som giller fastighetsviarderarprov tillimpas dessutom lagen om elektronisk
kommunikation i myndigheternas verksamhet (13/2003). P& de handlingar som uppkommer i
samband med provet tillimpas arkivlagen (831/1994).

23§
Tillsyn 6ver fastighetsvirderare

Fastighetsvérderingsnimnden utovar tillsyn over fastighetsvirderarna och vidtar behdvliga
atgérder for att fastighetsvirderarna ska bibehélla sin yrkeskunnighet och 6vriga forutséttningar
for godkidnnande och i sin verksamhet folja denna lag och med stéd av den utfirdade
bestdmmelser.

Fastighetsvarderingsnimnden har ritt att av en fastighetsvérderare fa tillgang till alla de
handlingar och &vriga dokument som den anser behovliga for tillsynen &ver vérderarens
verksamhet. Fastighetsvirderaren ska dessutom utan obefogat drdjsmal ge ndmnden de
upplysningar och redogorelser som den begér och som behdvs for tillsynen.

24§
Fastighetsvirderingsndmndens kostnader samt avgifter for fastighetsvdrderarprovet

Centralhandelskammaren svarar for kostnaderna for fastighetsvirderingsnimndens
verksamhet och faststidller grunderna for arvodena till ordféranden, vice ordféranden och
medlemmarna. Centralhandelskammaren har rétt att ta ut en avgift for deltagande i
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fastighetsvéarderarprovet, en registreringsavgift och en arsavgift av fastighetsvarderare och
fastighetsvérderingsforetag och en avgift for organiseringen av nimndens ovriga verksamhet.
Deltagaravgiften fér inte Gverstiga kostnaderna som foranleds av deltagandet i provet och de
Ovriga avgifterna far inte Gverstiga kostnaderna for organisering av den dvriga verksamheten.

25§
Att begdra omprovning av och séka dndring i fastighetsvirderingsnimndens beslut

Omprovning far begdras av ett sddant beslut av fastighetsviarderingsndmnden som géller ett
fastighetsvérderarprov. Bestimmelser om omprévningsbegéran finns i férvaltningslagen.

Bestdmmelser om sokande av @ndring i forvaltningsdomstol finns i lagen om rittegang i
forvaltningsarenden (808/2019).

Fastighetsfondernas informationsskyldighet
26§
Tilldmpning av virdepappersmarknadslagen pd en fastighetsfonds informationsskyldighet

Pé fastighetsfonder och deras aktiedgare tillampas 3—10 kap. i vardepappersmarknadslagen,
om inte ndgot annat foreskrivs i 2, 12 eller 26-29 § i detta kapitel, i 7, 12 och 13 kap. i denna
lag eller i 5 kap. i lagen om handel med finansiella instrument.

27§

Deldrsrapport, halvarsrapport, ledningens deldrsredogorelse och bokslut for en
fastighetsfond

Av delarsrapporten, halvéarsrapporten eller ledningens delarsredogorelse och bokslutet for
fastighetsfonder i aktiebolagsform eller i kommanditbolagsform ska framgd hur det
fastighetsbestand och de fastighetsviardepapper som fonden dger fordelar sig mellan bostads-,
lager-, affars-, kontors- och produktionslokaler, utom i det fall att det finns endast en fastighet
av respektive typ. Till delarsrapporten, halvéarsrapporten eller ledningens delarsredogdrelse och
bokslutet ska fogas stadgarna for fastighetsplaceringsverksamheten med ett omnédmnande av
vilka &ndringar som har gjorts i dem under de tre senaste aren.

Fastighetsfonder i kommanditbolagsform vars andelar inte &r foremél for handel p& en
reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform ska uppritta och offentliggdra
delérsrapporter, halvarsrapporter eller ledningens delarsredogdrelser och bokslut med
iakttagande av 7 kap. 5-7, 7 b och 8 samt 10-14 § i vérdepappersmarknadslagen. En
delérsrapport eller ledningens delérsredogdrelse ska upprittas i form av en halvérsrapport eller
for rikenskapsperiodens sex forsta manader, och den ska redogéra for sédana i
kommanditbolagets bolagsavtal intagna bestimmelser som paverkar placerarnas stéllning.

28 §
Ndrmare bestimmelser om informationsskyldigheten

Genom forordning av finansministeriet foreskrivs om den informationsskyldighet som géller
grunderna for placeringsverksamheten och placeringsforfarandena, begrénsningarna av
placeringsverksamheten, kredittagningsfullmakterna, vérderingsgrunderna for egendom,
fastighetsfondernas viktigaste egenskaper och andra for riskhanteringen betydelsefulla
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omsténdigheter, med iakttagande av 7 kap. 5, 6 och 1012 § i virdepappersmarknadslagen och
med beaktande av att uppgifterna ocksd kan tas in i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten.

29§

Beviljande av undantag frdn skyldigheter som gdller fastighetsfondsverksamheten

Finansinspektionen kan pad ansdkan bevilja undantag frén de i 26-28 § fOreskrivna
skyldigheter som géller fastighetsfondsverksamhet, om det inte dventyrar placerarnas stallning.

Sdrskilda bestdmmelser
30§
Skadestandsskyldighet som gdller fastighetsfondsverksamhet

Den som bryter mot bestimmelser eller foreskrifter som har utfardats med stdd av detta kapitel
eller mot de faststéllda stadgarna och hérigenom orsakar skada, &r skyldig att ersétta den
skadelidande for denna skada.

Bestdmmelser om jamkning av skadestand samt om fordelning av skadestindsansvaret mellan
tva eller flera skadestandsskyldiga finns i 2 och 6 kap. i skadestandslagen.

Om en aktiedgares andel av aktierna eller kapitalet i en fastighetsfond i aktiebolagsform som
placerar medel i hyresbostidder uppnar eller 6verskrider en tiondel och fonden dérfor pafors en
pafoljd enligt lagen om skatteldttnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostider, dr aktiedgaren,
om fastighetsfonden kriaver det, skyldig att ersitta fonden den skada som denne uppsétligen
eller av vardsloshet har orsakat genom att 6verskrida grinsvérdet.

31§
Fastighetsvirderares oberoende stdillning och god fastighetsvirderingssed

En fastighetsviarderare ska vid fastighetsvédrdering vara oberoende. Om det inte finns
forutséttningar for en oberoende fastighetsvérdering, ska fastighetsviarderaren vigra ta emot
uppdraget eller avsta fran det.

En fastighetsvérderare ska iaktta god fastighetsvarderingssed vid utférandet av uppgifter som
avses i denna lag.

32§
Fastighetsvirderares jdv

En fastighetsvirderare dr inte oberoende pa det sétt som avses i 31 §, om vérderaren ar

1) bolagsman, styrelsemedlem eller medlem av forvaltningsradet, verkstéllande direktor eller
en person med motsvarande stéllning i en sammanslutning eller stiftelse eller i en
sammanslutning som enligt bokféringslagen hor till samma koncern eller &r ett intresseforetag,
eller har i wuppgift att skota sammanslutningens eller stiftelsens bokforing eller
medelsforvaltning eller tillsynen 6ver dessa,

2) anstélld hos en sammanslutning, stiftelse eller person som avses i 1 punkten eller annars
stér i underordnad stillning till en sddan sammanslutning, stiftelse eller person, eller

110



3) gift med eller sammanlever under dktenskapsliknande forhéllanden med eller ar syskon
eller slakting i rétt upp- eller nedstigande led till en person som avses i 1 punkten eller i
svagerlag med den personen eller i sddant svagerlag att den ena dr gift med den andras syskon.

En fastighetsviarderare far inte ha penninglén, sékerhet eller motsvarande forman som
beviljats eller stillts av en sammanslutning, stiftelse eller person som avses i 1 mom. 1 punkten.

33§
Fastighetsvdirderares tystnadsplikt

En fastighetsvirderare far inte r6ja omstiandigheter som denne i sitt uppdrag enligt denna lag
fatt kinnedom om och som géller den fastighet eller det fastighetsvardepapper som ska vérderas,
om detta kan vara till men for fastighetsfonden. Det ovan nidmnda tillimpas inte, om
omsténdigheten enligt nigon annan lag ska uppges eller den som tystnadsplikten gagnar har gett
sitt samtycke.

En fastighetsvérderare ska pa begiran ldmna bolagsstimman eller motsvarande organ alla
upplysningar om fastighetsfonden, om detta inte fororsakar fastighetsfonden visentlig
olédgenhet.

34§
Skiljande av fastighetsvirderare fran uppdrag och fastighetsvdrderares avgdang

Den som har valt en fastighetsvérderare eller férordnat en vérderare till uppdraget eller anvisat
varderaren det kan under mandattiden skilja denne fran uppdraget.

En fastighetsvirderare kan under mandattiden ldmna sitt uppdrag genom att meddela
fastighetsfonden om detta. Avgar fastighetsvarderaren pa detta sdtt under mandattiden, ska
fastighetsvérderaren 1dmna en redogorelse for sin verksamhet fram till den tidpunkt da personen
avgér, om detta inte dr onddigt med hénsyn till omstédndigheterna.

Om en fastighetsvirderares uppdrag blir vakant under mandattiden eller om en
fastighetsvirderare mister sin behdrighet for uppdraget, ska bolagsminnen, styrelsen eller
motsvarande organ som deltar i valet av fastighetsvirderare se till att en ny virderare viljs for
den aterstaende mandattiden.

18 b kap.

Langivande fonder och lingivning

1§
Sluten eller éppen struktur for en langivande fond

En langivande fond som forvaltas av en AIF-forvaltare ska vara sluten.

Med avvikelse fran 1 mom. kan en langivande fond vara 6ppen om AIF-forvaltaren kan visa
for Finansinspektionen att den ldngivande fondens system for hantering av likviditetsrisker ar
forenligt med fondens investeringsstrategi och inldsenpolicy.

Utan hinder av vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas langivande fonder troskelvérden,
begransningar och villkor enligt forordningen om europeiska riskkapitalfonder, forordningen
om europeiska fonder for socialt foretagande och forordningen om europeiska langsiktiga
investeringsfonder.
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2§
Policyer, forfaranden och processer for langivning

En AIF-forvaltare ska i friga om langivning frén en AIF-fond ha effektiva policyer,
forfaranden och processer for att bevilja lan.

En AIF-forvaltare ska i frdga om langivning fran en AIF-fond ha effektiva policyer,
forfaranden och processer for att bedoma kreditrisken och for att administrera och dvervaka
kreditportfdljen. Dessa ska tillimpas ocksa nir en AIF-fond skaffar 1dnen genom tredje parter.
Effektiviteten vad géller dessa policyer, forfaranden och processer ska ses éver och vid behov
uppdateras minst en gdng om aret.

Bestdmmelserna i 1 och 2 mom. tillimpas dock inte pa utgivning av deldgarlén, om det
nominella virdet av deldgarlénen inte sammanlagt Gverstiger 150 procent av AIF-fondens
kapital. D& ska AIF-forvaltaren iaktta bestimmelserna i 6 kap. 1 § 2 punkten om skyldigheter
for AIF-forvaltare.

38
Begrdnsning av intressekonflikter vid ldngivning

En AIF-forvaltare ska sdkerstilla att en AIF-fond som den forvaltar inte beviljar 1an till

1) AIF-forvaltaren eller AIF-forvaltarens personal,

2) AlF-fondens forvaringsinstitut eller den till vilken forvaringsinstitutet har delegerat
uppgifter i enlighet med 15 kap. 5 §,

3) en sadan aktor till vilken AIF-forvaltaren har delegerat uppgifter i enlighet med 10 kap.
eller en sadan aktors personal, eller

4) en aktor som hor till samma koncern som AIF-forvaltaren, utom om den aktdren &r ett
finansiellt foretag som uteslutande finansierar andra aktorer &n sdédana som avses i 1-3 punkten.

4§
Grdnser for finansiell hdvstang for en langivande fond

En AIF-forvaltare ska sdkerstélla att den finansiella havstdngen i en langivande fond som den
forvaltar inte dverstiger 175 procent, om AIF-fonden &r &ppen, eller 300 procent, om AIF-
fonden &r sluten. Grinsen for finansiell hdvstang berdknas som forhéllandet mellan fondens
exponering och dess nettotillgdngsvirde. Lanearrangemang som helt ticks av avtalsenliga
kapitaldtaganden fran investerare i den langivande AlF-fonden ska inte anses utgdra
exponeringar mot lan.

Kraven i I mom. tillimpas inte pa en sddan langivande fond vars utlaningsverksamhet endast
bestar i utgivande av deldgarlan, om det nominella vérdet av dessa deldgarlén inte sammanlagt
overstiger 150 procent av den AIF-fondens kapital.

Om en langivande fond av skil som ligger utanfér AIF-forvaltarens kontroll inte uppfyller
kraven i 1 mom., ska AIF-forvaltaren inom en rimlig tidsperiod vidta behovliga &tgirder for att
uppfylla kraven. Vid genomférandet av atgdrderna ska vederborlig hdnsyn tas investerarnas
intressen.

5§

Investeringsgrdnser for ldngivning
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En AIF-forvaltare som édgnar sig at langivning ska sékerstélla att det nominella virdet av de
l&n som den gett till en enskild ldntagare inte sammanlagt overstiger 20 procent av den AIF-
fondens kapital, ataganden eller totalteckningar, om lantagaren é&r ett finansiellt foretag, en AIF-
fond eller en i lagen om placeringsfonder avsedd placeringsfond. Tillimpningen av
investeringsgransen hindrar inte tillimpningen av troskelvérden, begransningar och villkor
enligt forordningen om europeiska riskkapitalfonder, forordningen om europeiska fonder for
socialt foretagande eller férordningen om europeiska langsiktiga investeringsfonder.

Den investeringsgrins som faststélls i 1 mom. ska tillimpas senast den dag som anges i AIF-
fondens stadgar eller prospekt och den far vara senast 24 manader fran dagen for den forsta
teckningen av andelar i AIF-fonden. Vid faststéllandet av tillimpningsdagen ska hinsyn tas till
sdrdragen och egenskaperna hos de tillgdngar som AIF-fonden har for avsikt att investera 1.
Finansinspektionen far i undantagsfall efter att ha tagit emot en vederborligen motiverad
investeringsplan, godkinna en forlingning av denna tidsfrist med hogst 12 manader.

Trots vad som foreskrivs i 1 mom., ska tillimpningen av investeringsgriansen tillfalligt
avbrytas i situationer dar AIF-fondens kapital dkas eller minskas. Avbrottet far dock inte vara
langre &n tidsbegrénsat till vad som ar absolut nddvindigt med hinsyn till AIF-fondens
investerares intresse. Avbrottet far vara hogst 12 manader.

Tillimpningen av den investeringsgridns som anges i 1 mom. upphor niar AIF-forvaltaren
borjar silja AIF-fondens tillgdngar for att 16sa in andelar som en del av likvidationen av AIF-
fonden.

68§
Hdnforande av intdikter frdn ldn

Om en AIF-fond har gett ut 14n ska intékterna fran lanen tillfalla den AIF-fonden i sin helhet.
Eventuella tillatna avgifter for handlaggningen av lanen kan dras av fran intdkterna fran lanen.
Alla kostnader med koppling till handldggningen av lanen ska uppges i enlighet med 12 kap. 5

§.
78
Bibehdllande av minimildnebelopp

Forvaltaren av en ldngivande AIF-fond ska sékerstilla att den AIF-fond som den forvaltar
behaller minst fem procent av det nominella virdet av varje 1&n som AIF-fonden har beviljat
och dérefter verfort till tredje part. Minimibeloppet ska behéllas fram till forfallodagen for det
utgivna lanet, om lanet har beviljats konsumenter eller lanetiden &r hogst étta ar. I dvriga fall
ska minimibeloppet behéllas i minst atta ar.

Med avvikelse fran vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas skyldigheten att behalla
minimibeloppet inte, om

1) AIF-forvaltaren borjar sélja tillgdngar for att 16sa in andelar som en del av likvidationen av
AIF-fonden,

2) det dr behovligt att avstd frén det utgivna lanet for att uppfylla de restriktiva atgarder som
antagits enligt artikel 215 i férdraget om Europeiska unionens funktionssitt eller produktkraven,

3) det dr behovligt att avsta fran det utgivna lanet for att AIF-forvaltaren ska kunna genomfora
investeringsstrategin for den AIF-fond som den forvaltar i AIF-fondens investerares bésta
intresse, eller

4) forsdljningen av det utgivna lanet beror pd en forsidmring av den risk som ar forknippad
med lanet och som uppticks av AIF-forvaltaren inom ramen for forfarandet for granskningar av
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg och riskhantering, och kdparen har informerats
om denna forsdmring nér den kopt lanet.
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En AIF-forvaltare ska péd begéiran av Finansinspektionen visa att undantagen i 2 mom. fran
skyldigheten att behdlla minimibeloppet uppfylls.

Sadana investeringsstrategier dar den langivande fonden endast dverfor de beviljade lanen
eller laneexponeringarna till en tredje part ar forbjudna.

19 kap.

EES-staterna

38

Rditt att i Finland bedriva marknadsforing och sonderande marknadsforing av EES-baserade
AIF-fonder

Med avvikelse fran vad som foreskrivs i 13 kap. far en EES-baserad AIF-forvaltare nér det
géller icke-professionella kunder marknadsfora andelar i en EES-baserad AIF-fond som till
overvigande del investerar i aktier i ett visst foretag, till anstéllda i det foretaget eller i dess
anknutna enheter inom ramen for program for anstilldas sparande eller program for anstilldas
andelsdgande. Nér en sddan AIF-fond marknadsfors 6ver granserna, far Finansinspektionen inte
infora nagra krav utéver dem som ér tillimpliga i den EES-baserade AIF-fondens hemstat.

20 kap.

Tredjelinder

28§
Rdtt att marknadsfora AIF-fonder som dr etablerade i tredjelinder

En auktoriserad AIF-forvaltare fér i Finland marknadsfora andelar i forvaltade AIF-fonder
som dr etablerade i tredjeldnder till professionella kunder efter att ha gjort en skriftlig anmélan
om detta till Finansinspektionen. Anmélan ska innehélla en redogorelse for att

3) det tredjeland dér AIF-fonden é&r etablerad inte har identifierats som ett sddant tredjeland
som utgor ett allvarlig hot enligt artikel 31 i penningtvéttsforordningen,

4) det tredjeland déar AIF-forvaltaren eller AIF-fonden &r etablerad har undertecknat en sddan
overenskommelse med Finland som till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i det modellavtal
for skatter pd inkomst och formogenhet som godkints av Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling och sékerstiller ett effektivt informationsutbyte i skatteérenden, och
att det tredjelandet inte & omndmnt i bilaga [ till raddets slutsatser om EU:s reviderade
forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet,

38
Marknadsforing fran tredjelinder

En AIF-forvaltare som é&r etablerad i ett tredjeland far i Finland till professionella kunder
marknadsfora andelar i sddana EES-baserade AIF-fonder eller i tredjelédnder etablerade AIF-
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fonder som den forvaltar efter att ha gjort en skriftlig anmélan om detta till Finansinspektionen.
Anmélan ska innehélla en redogorelse for att

3) det tredjeland déar AIF-forvaltaren eller AIF-fonden &r etablerad inte har identifierats som
ett sadant tredjeland som utgor ett allvarligt hot enligt artikel 31 i penningtvéttsforordningen,

4) det tredjeland déar AIF-forvaltaren eller AIF-fonden &r etablerad har undertecknat en sddan
overenskommelse med Finland som till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i det modellavtal
for skatter pa inkomst och formogenhet som godkints av Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling och sdkerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, och
att det tredjelandet inte &r omnamnt i bilaga I till rddets slutsatser om EU:s reviderade
forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.

48
Forvaringsinstitut

En AIF-forvaltare som utser ett forvaringsinstitut som dr etablerat i ett tredjeland ska forsakra
sig om att forvaringsinstitutet och dess etableringsland uppfyller foljande forutsattningar nar det
géller tillsyn, informationsutbyte, reglering och investeraransvar:

3) det tredjeland dér forvaringsinstitut dr etablerat har inte identifierats som ett sadant
tredjeland som utgdr ett allvarligt hot enligt artikel 31 1 penningtvéttsférordningen,

4) det tredjeland ddr forvaringsinstitutet &r etablerat har undertecknat en sédan
overenskommelse med Finland som till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i det modellavtal
for skatter pa inkomst och formogenhet som godkints av Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling och sékerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, och
det tredjelandet dr inte omndmnt i bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning
over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pé skatteomradet,

De forutsittningar som foreskrivs i 2 mom. 3 och 4 punkten ska iakttas fran utseendet av
forvaringsinstitutet. Om det utsedda forvaringsinstitutet inte uppfyller de forutséttningar som
foreskrivs i 2 mom. 3 och 4 punkten, ska AIF-forvaltaren utse ett nytt forvaringsinstitut inom
en rimlig tidsperiod, med vederbdrlig hinsyn till investerarnas intressen. En rimlig tidsperiod
kan vara hogst tva ar.

21 kap.
Bestimmelser som géller Finansinspektionen
2a$

Finansinspektionens skyldighet att underrdtta om anvindning av metoder for
likviditetshantering

Finansinspektionen ska utan drojsmal underritta den behdriga myndigheten i AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat om i 8 kap. 6 e § avsedda uppgifter som den fatt.

Finansinspektionen ska underridtta de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
virdmedlemsstat om tillfdlligt senareldggande av teckning, aterkép och inlosen som den
bestdmt om med stod av 8 kap. 6 £§.
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Finansinspektionen ska limna de uppgifter som avses i 1 och 2 mom. till europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten och, om det finns potentiella risker for det finansiella
systemets stabilitet och integritet, 4ven till Europeiska systemriskndmnden.

2b§
Begdiran om anvindning av metoder for likviditetshantering

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat kan framstélla en motiverad
begéran till Finansinspektionen om att den ska utdva sin i 8 kap. 6 f § avsedda ritt att bestimma
om tillfalligt senareldggande av teckning, aterkOp och inlosen. Begiran ska sdndas till
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och, om det finns potentiella risker for
det finansiella systemets stabilitet och integritet, dven till Europeiska systemrisknamnden.

Om Finansinspektionen inte samtycker till den begiran som avses i 1 mom., ska den med
motivering underritta de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat och
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten om detta. Finansinspektionen ska
dessutom underritta Europeiska systemriskndmnden, om de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat har tillstillt den en i 1 mom. avsedd begéiran.

Om Finansinspektionen inte agerar i enlighet med FEuropeiska vérdepappers- och
marknadsmyndighetens yttrande, ska den med motivering informera de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat och Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten om detta.

8a§

Finansinspektionens skyldighet att underrdtta om och ta emot underrdttelse om ett
forvaringsinstituts verksamhet som strider mot bestimmelserna

Om Finansinspektionen har grundad anledning att misstdnka att ett forvaringsinstitut som inte
omfattas av dess tillsyn bedriver eller har bedrivit verksamhet som strider mot AIFM-direktivet
i en annan EES-stat, ska den underritta den behoriga myndigheten i den berdrda EES-staten och
europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten om detta.

Om Finansinspektionen i egenskap av behorig myndighet for ett forvaringsinstitut tar emot
en utlindsk EES-tillsynsmyndighets underrittelse om ett forvaringsinstituts verksamhet som
strider mot bestimmelserna, ska den vidta lampliga atgirder. Finansinspektionen ska underrétta
europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och de behoriga myndigheter som lamnat
underrittelsen om resultatet av de vidtagna atgérderna.

10§
Utbyte av information

Finansinspektionen ska ge utldndska EES-tillsynsmyndigheter information som ar av
betydelse for att Overvaka och forebygga eventuella konsekvenser av AlIF-forvaltares
verksamhet for stabiliteten hos sddana kreditinstitut, forsakringsbolag och vardepappersforetag
som dr av betydelse for det finansiella systemet och for de marknaders funktion dar AIF-
forvaltarna dr verksamma, och som &r av betydelse for stabiliteten i det finansiella systemet i
den EES-staten. Informationen ska ockséd vidarebefordras till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten och Europeiska systemrisknimnden.

Om en AlF-fond eller AIF-forvaltare har en annan EES-tillsynsmyndighet &n
forvaringsinstitutet, ska Finansinspektionen
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1) i egenskap av tillsynsmyndighet for forvaringsinstitutet utan dr6éjsmal tillhandahélla AIF-
fondens och AIF-forvaltarens utlindska EES-tillsynsmyndighet all information som &r relevant
for utdvandet av denna EES-tillsynsmyndighets tillsynsbefogenheter,

2) 1 egenskap av tillsynsmyndighet for AIF-fonden eller AIF-forvaltaren utan drojsmal
tillhandahélla forvaringsinstitutets utléndska EES-tillsynsmyndighet all information som &r
relevant for utdvandet av denna myndighets tillsynsbefogenheter.

11§

Tillsynssamarbete

Finansinspektionen ska utan drojsmél underrdtta den behoriga myndigheten i AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat och Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten om de
befogenheter som utdvats pd begiran av den behoriga myndigheten i AIF-forvaltarens
viardmedlemsstat och om de iakttagelser som gjorts. Om det finns potentiella risker for det
finansiella systemets stabilitet och integritet, ska Finansinspektionen underritta &ven
Europeiska systemriskndimnden.

15§
Tystnadsplikt for Finansinspektionen

All information som Finansinspektionen fér i enlighet med AIFM-direktivet av Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten, utlindska EES-tillsynsmyndigheter, Europeiska
bankmyndigheten, Europeiska forsdkrings- och tjédnstepensionsmyndigheten och Europeiska
systemriskndmnden ska anses omfattas av tystnadsplikt

1) om inte Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, den behdriga myndigheten
eller en annan berérd myndighet eller ett annat berdrt organ anger nagot annat nir informationen
lamnas,

2) om informationen Overlats till Finlands eller nigon annan EES-stats &klagar- eller
forunders6kningsmyndighet f6r forhindrande eller utredning av brott, eller

3) om information anvinds i en sammanfattning eller i en sammanstilld form dér enskilda
finansmarknadsaktorer inte kan identifieras.

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering om overtridelser

28§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors AIF-forvaltare som forsummar att iaktta eller dvertrdder foljande
bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

12) 20 kap. 4 § om forvaringsinstitut,

13) 18 a kap. 5 § om anvindning av en fastighetsfonds firma, 8 § om en fastighetsfonds
affarsverksamhet, 9 § om annan tillaten verksamhet for en fastighetsfond, 10 § om en
fastighetsfonds aktiekapital, 11 § om bildande av en fastighetsfond, 12 § om handel med en
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fastighetsfonds aktier, 13 § om en fastighetsfonds bolagsordning, 14 § om stadgar for
fastighetsplaceringsverksamheten, 15 § om ingivande av en fastighetsfonds stadgar till
Finansinspektionen, 16 § om placering av en fastighetsfonds medel, 18 § om begrénsningar
avseende en fastighetsfonds upptagande av kredit och 19 § om forvarv eller avyttring av
fastighetsbestand eller fastighetsvéardepapper.

58
AIF-brott

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet

5) anvinder bendmningen specialplaceringsfond i strid med 16 a kap. 2 § 1 mom. eller
bendmningen fastighetsfond i strid med 18 a kap. 5 §, eller

5a§
Fastighetsvirderarforseelse

En fastighetsvéarderare som uppsatligen eller av grov oaktsamhet visentligt bryter mot de
véarderingsgrunder for egendom som avses i 18 a kap. 19 § 2 mom. ska, om gérningen inte dr
ringa eller om stringare straff inte fOreskrivs for den 1 ndgon annan lag, for
fastighetsvérderarforseelse domas till boter.

Denna lag trader i kraft den 20 . Bestdmmelserna i 7 kap. 3 § 1 mom. 3, 6—8 punkten samt
2 mom. triader dock i kraft forst den 16 april 2027.

Genom denna lag upphévs lagen om fastighetsfonder (1173/1997).

I fradga om AIF-fonder som ger ut l&n och som har bildats fore den 15 april 2024 behover AIF-
forvaltare inte iaktta bestimmelserna i 18 b kap. 1, 4 och 5 § fore den 16 april 2029. Om det
nominella virdet av de 14n som givits ut av en AIF-fond till en enskild ldntagare 6verstiger den
grins som anges i 5 § 1 mom. i det kapitlet eller den finansiella hdvstangen dverstiger de grinser
som anges i 4 § i det kapitlet, far den forvaltande AIF-forvaltaren inte 6ka det vardet eller den
finansiella havstangen fore den 16 april 2029. Om det nominella virdet av de lan som givits ut
av en AIF-fond till en enskild lantagare ligger under den grans som anges i 5 § 1 mom. i det
kapitlet eller om AIF-fondens finansiella hiavsting ligger under de granser som anges i 4 § i det
ndmnda kapitlet, far den AIF-forvaltare som forvaltar den berdrda AIF-fonden inte 6ka dem
Over dessa gréinser.

En AIF-forvaltare behover inte iaktta de skyldigheter som anges i 18 b kap. 1, 4 och 5 § i
fraga om en AIF-fond som ger ut 1an och som bildades fore den 15 april 2024 om inte AIF-
fonden anskaffar ytterligare kapital efter den dagen. En AIF-forvaltare som forvaltar en AIF-
fond som ger ut lan och som bildades fore den nimnda dagen kan besluta att iaktta ndimnda
paragrafer. AIF-forvaltaren ska underrétta Finansinspektionen om sitt beslut.

Om en AIF-fond har gett ut 14n fore den 15 april 2024, far AIF-forvaltaren fortsétta att forvalta
sddana fonder utan att iaktta bestimmelserna i 18 b kap. 2, 3, 6 och 7 §.

Finansinspektionen kan ta emot en i 8 kap. 6 b § avsedd anmélan om valet av metoder for
likviditetshantering enligt denna lag redan innan lagen trader i kraft.

Finansministeriets forordning om minimikraven pa de uppgifter som ska lamnas med stod av
lagen om fastighetsfonder (233/2014) som utfardats med stod av lagen om fastighetsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter som meddelats med st6d av den lagen forblir dock fortfarande
1 kraft.
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En hénvisning till lagen om fastighetsfonder ndgon annanstans i lagstiftningen avser efter
ikrafttridandet av denna lag en hinvisning till denna lag eller dess motsvarande bestimmelse.
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Lag
om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om placeringsfonder (213/2019) 6 kap. 1 § 3 mom. och 10 kap. 6-8 §,

dndras 1 kap. 2 § 1 mom. 34 punkten och 3 § 14 punkten, 2 kap. 2 § och 4 § 1 mom., 6 kap.
1§2,40ch5mom., 2§ 1 mom., 8 kap. 2 § 18 punkten, 9 kap. rubriken for 10 § och 10 § 1
mom., 10 kap. 4 § 2 mom., 11 kap. 2 §, 13 kap. 6 § 7 mom., 14 kap. 5 §, 19 kap. 7 § 1 mom.,
21 kap. 5 § 3 och 4 mom., 24 kap. 9 § 1 mom. 14 punkten samt 27 kap. 2 § 1 mom. 3 och 5
punkten,

avdem 1 kap. 3 § 14 punkten sadan den lyder i lag 987/2024, 2 kap. 2 § sddan den lyder delvis
dndrad 1 lag 409/2024 samt 9 kap. rubriken for 10 § och 10 § 1 mom. saddana de lyder i lag
515/2019, samt

fogas till 1 kap. 2 § 1 mom. en ny 35 punkt och till 3 § sddan den lyder delvis dndrad i lagarna
527/2021, 953/2022 och 987/2024, nya 15 och 16 punkter, till 2 kap. 7 § ett nytt 3 mom., till 3
kap. 2 § ett nytt 4 mom., varvid det nuvarande 4 mom. blir 5 mom., till 4 kap. nya 12—-14 §, till
5kap.,nya4-11 §, till 6 kap. 1 § ett nytt 9 mom. och till 2 § ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande
3—5 mom. blir 4-6 mom., till § kap. 2 § en ny 19 punkt, till 21 kap. 5 §, sddan den lyder delvis
dndrad i lag 974/2021, ett nytt 3 mom., varvid det dndrade 3 och 4 mom. och det nuvarande 5
mom. blir 4-6 mom., till 24 kap. 9 § 1 mom. en ny 15 punkt samt till 25 kap. 13 § ett nytt 2
mom., varvid det nuvarande 2 och 3 mom. blir 3 och 4 mom., och till 15 § ett nytt 5 mom.,
varvid det nuvarande 5 mom. blir 6 mom., som foljer:

1 kap.
Allméinna bestimmelser

2§
Definitioner

I denna lag avses med

34) utldggning pd entreprenad ett sidant arrangemang i samband med ett fondbolags eller
forvaringsinstituts verksamhet utifrdn vilket nigon annan tjénsteleverantor tillhandahéller
sadana funktioner eller tjanster for fondbolaget eller forvaringsinstitutet som dessa annars skulle
skota sjélva,

35) vdrdepapperscentral en vardepapperscentral som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) samt en sédan i 6 punkten i den
paragrafen avsedd utldndsk vardepapperscentral som har fitt sddan auktorisation att vara
verksam som virdepapperscentral i en EES-stat eller ett tredjeland som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 om forbéattrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012.
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38
Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning

I denna lag avses med

14) Esap-forordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2859 om
inrdttande av en europeisk gemensam atkomstpunkt som ger centraliserad tillgang till allméant
tillgénglig information som &r relevant for finansiella tjdnster, kapitalmarknader och hallbarhet,

15) forordningen om referensvirden Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011 om index som anvénds som referensvarden for finansiella instrument och finansiella
avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014,

16) Europeiska systemriskndimnden den namnd som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1092/2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pA EU-nivé och om
inrdttande av en europeisk systemriskndmnd.

2 kap.
Fondbolags verksamhetstillstand

2§
Verksamhet som dr tilldten for fondbolag

Ett fondbolag far bedriva fondverksamhet och till fondverksamheten visentligen horande
verksamhet, om denna inte &r dgnad att skada fondandelsidgarnas intressen.

Dessutom far fondbolaget tillhandahélla

1) kapitalforvaltning enligt 1 kap. 15 § 4 punkten i lagen om investeringstjanster,

2) investeringsradgivning enligt 1 kap. 15 § 5 punkten i lagen om investeringstjénster,

3) forvaring av finansiella instrument som &dr andelar i placeringsfonder och fondforetag,
enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investeringstjanster,

4) mottagande och formedling av order som avser finansiella instrument enligt 1 kap. 15 § 1
punkten i lagen om investeringstjanster,

5) varje annan uppgift eller funktion som ett fondbolag redan utfér for de forvaltade
fondbolagen eller i 6vrigt tillhandahaller i enlighet med denna paragraf, forutsatt att eventuella
intressekonflikter som uppstar for andra parter till foljd av utférandet av uppgifterna eller
funktionerna hanteras pa lampligt satt.

Ett fondbolag far dessutom tillhandahélla administration av referensvérden i enlighet med
forordningen om referensvirden. Ett fondbolag kan dock inte beviljas verksambhetstillstdnd for
tillhandahallande av tjénster som avser administration av referensvéirden enligt forordningen
om referensvérden i placeringsfonder som fondbolaget forvaltar.

Ett fondbolag kan inte beviljas verksamhetstillstdnd enbart for verksamhet som avses i 2 eller
3 mom.

Bestdmmelser om skyldigheten for ett fondbolag som bedriver verksamhet som avses i 2
mom. att hora till ersittningsfonden for investerarskydd finns i lagen om investeringstjinster.

Pé ett fondbolag som tillhandahaller tjanster enligt 2 mom. tillimpas 1 kap. 4 § i lagen om
investeringstjanster till den del som tjdnsterna géller ett eller flera sddana finansiella instrument
som avses i 1 kap. 14 § i den lagen.
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Bestimmelser om ett fondbolags ritt att tillhandahalla kryptotillgangstjanster finns i artikel
60.5 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/1114 om marknader for
kryptotillgadngar och om édndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010
samt direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937 samt i kommissionens forordningar och beslut
som utférdats med stdd av den forordningen.

438
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen beviljar pd ansdkan fondbolag verksambhetstillstand. Till ansdkan ska
fogas tillrackliga utredningar om sékanden och om fondbolagets dgande, ledning och revisorer,
arrangemang for utliggning pa entreprenad, interna kontroll och riskhantering samt finansiella
verksamhetsforutsittningar och verksamhetsplan. Bestimmelser om de utredningar som ska
fogas till tillstdndsans6kan och om de kontaktuppgifter som ska ldmnas i den utfardas genom
forordning av finansministeriet.

78
Omfattningen av och dndring av verksamhetstillstdind

Fondbolaget ska underrétta Finansinspektionen om alla vésentliga dndringar av villkoren for
det ursprungliga verksamhetstillstdndet innan dndringarna genomfors.

3 kap.
Verksamhetsforutsittningar och minimikapital

2§
Ledning och tillforlitlighet

Centrala beslut om bedrivande av fondbolagets affirsverksamhet ska fattas av minst tva
personer som uppfyller villkoren i 1 mom. Den person som ndmns ovan ska skdta uppgiften pa
heltid och vara bosatt i en EES-stat.

4 kap.
Organisering av verksamheten
12§
Férvaltning av placeringsfond pd initiativ av en tredje part
Om ett fondbolag forvaltar eller planerar att forvalta en placeringsfond pa initiativ av en tredje
part, ska fondbolaget ldmna en detaljerad utredning om hanteringen av intressekonflikter till
Finansinspektionen. I utredningen ska sérskilt anges vilka rimliga atgérder fondbolaget har

vidtagit for att forhindra intressekonflikter som uppstar till foljd av férhallandet med den tredje
parten. Om intressekonflikter inte kan forhindras ska fondbolaget redogéra for hur den
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identifierar, hanterar, 6vervakar och informerar om dessa intressekonflikter for att forhindra att
intressekonflikterna inverkar negativt pa placeringsfonden och dess investerares intressen.

Det som foreskrivs i 1 mom. tillimpas ocksa pa fall ddr en placeringsfond anvéinder en
initiativtagande tredje parts namn eller dar ett fondbolag lagger ut forvaltningen av en
placeringsfond pé en tredje part i enlighet med bestimmelserna om utldggning pa entreprenad i
6 kap.

13§
Fondbolags allmdnna rapporteringsskyldighet till Finansinspektionen

Ett fondbolag ska regelbundet rapportera till Finansinspektionen om de marknader och
instrument ddr det handlar for de forvaltade placeringsfondernas ridkning samt om
placeringsfondernas exponeringar och tillgangar.

De uppgifter som avses i | mom. ska omfatta de identifieringskoder som behovs for att koppla
samman de uppgifter som tillhandahalls om tillgangar, placeringsfonder och fondbolag med
annan tillsynsinformation eller allmént tillgéinglig information.

Ett fondbolag ska, for var och en av de placeringsfonder som det forvaltar, ldmna
Finansinspektionen uppgifter om

1) hantering av likviditet, valet av metoder for likviditetshantering och eventuell aktivering
och avaktivering av dessa,

2) riskprofil, inbegripet marknadsrisk, likviditetsrisk, motpartsrisk, operativa risker och andra
risker,

3) beloppet av den kredit som for placeringsfondens rékning upptagits i tillfalligt syfte for
fondverksamheten,

4) de resultat som erhéllits med hjilp av de riskhanteringsmetoder som avses i 13 kap. 17 § 2
mom.,

5) de EES-stater dar fondbolaget eller en distributdr som agerar for dess rdkning marknadsfor
fondandelar.

Om det behdvs for att effektivt dvervaka systemrisken far Finansinspektionen dessutom
regelbundet eller p& ad hoc-basis begéra annan information av fondbolaget. Finansinspektionen
ska informera Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten om sddana ytterligare
rapporteringskrav.

14 §

Fondbolags rapporteringsskyldighet till Finansinspektionen om utldggning av
portfoljforvaltnings- och riskhanteringsuppgifter pd entreprenad

Ett fondbolag ska till Finansinspektionen rapportera foljande uppgifter om utldggning av
portfoljforvaltnings- och riskhanteringsuppgifter pa entreprenad:

1) antalet anstillda som pa heltid utfor dagliga portfoljforvaltnings- eller
riskhanteringsuppgifter inom fondbolaget,

2) en forteckning 6ver och beskrivning av de portfoljforvaltnings- och riskhanteringsuppgifter
som har lagts ut pa entreprenad,

3) belopp och procentandel av tillgdngar som omfattas av portfoljférvaltningsuppgifter som
har lagts ut pa entreprenad i forhallande till hela portfoljforvaltningsfunktionen,

4) antalet anstillda i fondbolaget som pa heltid 6vervakar utliggningsarrangemangen,

5) antal och datum for de granskningar som fondbolaget utfort for att 6vervaka de uppgifter
som lagts ut pa entreprenad, konstaterade problem och de atgirder som vidtagits for att atgdrda
problemen samt det datum da de korrigerande dtgirderna ska ha genomforts,
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6) vid vidaredelegering av uppgifter, uppgifter om de aktorer till vilka uppgifter har
vidaredelegerats, en beskrivning av de vidaredelegerade funktionerna och belopp och
procentandel av tillgdngar som omfattas av vidaredelegering av portfoljférvaltningsuppgifter i
forhallande till hela portfoljforvaltningsfunktionen,

7) datum da utldggningen pa entreprenad och vidaredelegeringen inleds och upphér.

Fondbolaget ska dessutom till Finansinspektionen rapportera foljande uppgifter om den som
skoter en uppgift som lagts ut pa entreprenad:

1) namn, hemvist, stadgeenligt séte eller filial,

2) om den har ndra forbindelser med fondbolaget,

3) om den eventuellt har beviljats verksamhetstillstand for kapitalforvaltning eller huruvida
den é&r en reglerad enhet,

4) vid behov uppgift om tillsynsmyndigheten.

De uppgifter som avses i 2 mom. ska inbegripa sddana identifieringskoder som behdvs for att
koppla uppgifterna till andra tillsynskallor eller allmént tillgédngliga datakallor.

5 kap.
Soliditet och riskhantering
48
Metoder for likviditetshantering

I denna lag ar metoder for likviditetshantering

1) temporirt avbrytande av teckning, dterkdp och inlosen av fondandelar (avbrytande av
teckning, daterkép och inlésen),

2) en temporéir och partiell begriansning av fondandelsidgares rittighet att 16sa in sina
fondandelar, sé att fondandelsdgarna endast kan 16sa in en viss del av sina fondandelar,

3) en forlangmng av den uppsagmngstld som fondandelsdgare maste ge fondforvaltama
utdver en minimiperiod som ar lamplig for placeringsfonden, vid inlgsen av sina fondandelar,

4) en avgift, inom ett forutbestdmt intervall som tar hénsyn till likviditetskostnaden, som
betalas till placeringsfonden av fondandelsdgare vid inlosen av fondandelar och som sikerstiller
att fondandelsdgare som aterstar i placeringsfonden inte missgynnas pa ett oréttvist sétt,

5) en pa forhand faststdlld mekanism genom vilken nettotillgdngsviardet for fondandelar i en
placeringsfond justeras genom tillimpning av en faktor som aterspeglar likviditetskostnaden,

6) en pa forhand faststdlld mekanism genom vilken tecknings-, aterkdps- och inldsenpriser
for fondandelar i en placeringsfond faststélls genom att nettotillgangsvérdet per fondandel
justeras med en faktor som aterspeglar likviditetskostnaden,

7) en avgift som en fondandelsdgare betalar till placeringsfonden vid tidpunkten for teckning,
aterkop eller inlosen av andelar och som ersitter placeringsfonden for de likviditetskostnader
som uppstdr pa grund av transaktionens storlek och som sdkerstéller att andra fondandelségare
inte missgynnas pa ett oréttvist sétt,

8) overforing av tillgdngar som innehas av fonden, i stéllet for kontanter, for att tillmdtesga
fondandelsdgarnas begéran om inlésen (inlosen genom apport),

9) separering av vissa tillgangar, vars ekonomiska eller rittsliga egenskaper har dndrats
visentligt eller blivit osdkra pa grund av exceptionella omstindigheter, fran placeringsfondens
ovriga tillgangar (arrangemang for separering av tillgangar).

5§

Val av metoder for likviditetshantering
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For en placeringsfond ska viljas ut minst tva i 4 § 2—8 punkten avsedda l&dmpliga metoder for
likviditetshantering. Fondbolaget ska bedéma lampligheten nér det géller den valda metoden
for likviditetshantering i forhéllande till placeringsfondens investeringsstrategi, likviditetsprofil
och inlosenpolicy. De valda metoderna for likviditetshantering ska meddelas
Finansinspektionen.

Som metoder for likviditetshantering for en placeringsfond kan inte véljas endast de metoder
som avses 14 § 5 och 6 punkten.

Med avvikelse frdn 1 mom. kan for en fond som auktoriserats som penningmarknadsfond i
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 om
penningmarknadsfonder viljas endast en sdidan metod for likviditetshantering som avses i 4 §
2-8 punkten.

6§
Anvindning av metoder for likviditetshantering

Ett fondbolag kan aktivera en metod for likviditetshantering enligt 4 § 2—8 punkten om
fondandelsédgarnas intressen kriver detta och metoden i frdga har inkluderats i fondens stadgar.

En placeringsfond ska ha policyer och forfaranden for att aktivera eller avaktivera
anvandningen av alla de metoder for likviditetshantering som valts i enlighet med 5 § 1 mom.
Fondbolaget ska se till att det har infort operativa och administrativa arrangemang som
mdjliggdr anvindningen av de valda metoderna for likviditetshantering. De policyer och
forfaranden som géller metoderna for likviditetshantering ska meddelas Finansinspektionen.

Inlésen genom apport far endast aktiveras for att tillmotesgd en begéran om inldsen fran
professionella kunder och sddan inlosen ska motsvara en proportionell andel av
placeringsfondens tillgdngar. Inlosen genom apport behdver dock inte motsvara en
proportionell andel av placeringsfondens tillgdngar om syftet med fondens investeringspolicy
ar att efterbilda sammanséttningen av ett visst aktieindex eller index for obligationer och fonden
ar en borshandlad fond enligt 1 kap. 26 § 1 mom. 3 punkten i lagen om investeringstjénster.

78
Anvindning av metoder for likviditetshantering i exceptionella situationer

Ett fondbolag kan i exceptionella situationer och nir omsténdigheterna och fondandelsdgarnas
intresse kraver det temporart aktivera

1) avbrytande av teckning, aterkop och inlosen av fondandelar, eller

2) ett arrangemang for separering av tillgangar.

Fondbolaget ska avbryta inldsen av fondandelar om vérdet av placeringsfondens egendom
eller antalet fondandelsdgare underskrider den grins som anges i lag eller i fondens stadgar, om
situationen inte har réttats till inom 90 dygn frén det att gransen underskreds. Inldsningsforbudet
tillimpas emellertid inte fore utgangen av den tid som avses i 8 kap. 8 §. Medan avbrottet pagar
ska fondens exceptionella situation nimnas i allt marknadsforingsmaterial for placeringsfonden.

8§
Meddelande om anvindning av metoder for likviditetshantering

Ett fondbolag ska utan drojsmal underrétta Finansinspektionen om

1) placeringsfonden med stod av 7 § 1 mom. 1 punkten anvinder eller avaktiverar avbrytande
av teckning, aterkop och inldsen,

2) fondbolaget pa det sitt som avses i 7 § 2 mom. har avbrutit inldsen av fondandelar,
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3) placeringsfonden anvénder eller avaktiverar nagon av de metoder for likviditetshantering
som avses i 4 § 2—-8 punkten, om det gors pé ett séitt som inte ligger i linje med den normala
affarsverksamheten enligt placeringsfondens stadgar.

Fondbolaget ska underritta Finansinspektionen inom en rimlig tidsram innan den anvander
eller avaktiverar etti 7 § 1 mom. 2 punkten avsett arrangemang for separering av tillgdngar.

98§

Finansinspektionens rdtt att besluta om tillfilligt senareldggande av teckning, dterkop och
inlosen

Finansinspektionen kan under exceptionella omsténdigheter ndr fondandelségarnas intresse
kriaver det bestimma att fondbolaget ska aktivera eller avaktivera avbrytande av teckning,
aterkOp och inldsen, om det behdvs pa grund av investerarskyddet eller risker som hianfor sig
till den finansiella stabiliteten. Finansinspektionen ska hora fondbolaget innan den beslutar om
avbrytande av teckning, aterkop och inlosen. Bestimmelser om horande av part finns i 34 § i
forvaltningslagen (434/2003).

10§
Finansinspektionens skyldighet att anmdla anvindning av metoder for likviditetshantering

Finansinspektionen ska utan dréjsmal underritta de behoriga myndigheterna i ett utlandskt
EES-fondbolags hemstat och en placeringsfonds EES-virdmedlemsstat om de i 8 § 1 mom.
avsedda uppgifter som den fatt.

Finansinspektionen ska underrétta de behdriga myndigheterna i ett utlindskt EES-fondbolags
hemstat och en placeringsfonds EES-viardmedlemsstat efter att den med stéd av 9 § beslutat om
avbrytande av teckning, aterkop och inldsen.

Finansinspektionen ska ldmna de uppgifter som avses i 1 och 2 mom. till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten och, om det finns potentiella risker for det finansiella
systemets stabilitet och integritet, 4ven till Europeiska systemriskndmnden.

11§
Begdiran om anvindning av metoder for likviditetshantering

De behdriga myndigheterna i ett utlindskt EES-fondbolags hemstat eller i en placeringsfonds
EES-viardmedlemsstat kan framstélla en motiverad begéran till Finansinspektionen om att den
ska utova ritten enligt 9 § att bestimma om avbrytande av teckning, aterkdp och inldsen.
Begiran ska sidndas till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten och, om det finns
potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, dven till Europeiska
systemriskndmnden.

Om Finansinspektionen inte samtycker till den begiran som avses i 1 mom., ska den med
motivering underritta de begérande behoriga myndigheterna och Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten om detta. Om de begirande behoriga myndigheterna har sint den i 1
mom. avsedda begdran dven till Europeiska systemriskndmnden, ska Finansinspektionen sédnda
underréttelsen dven till denna.

Om Finansinspektionen inte agerar i enlighet med FEuropeiska vérdepappers- och
marknadsmyndighetens yttrande, ska den med motivering underrétta de behdriga myndigheter
som framstillt den i 1 mom. avsedda begidran och FEuropeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten om detta.
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6 kap.
Utléiggning pa entreprenad
1§

Utliggning av fondbolags verksamhet pd entreprenad

Ett fondbolag kan bedriva affarsverksamhet genom ombud eller pd annat sitt ldgga ut
fondverksamhet eller en funktion som avses i 2 kap. 2 § pa entreprenad, om detta inte forsvérar
fondbolagets riskhantering och interna kontroll eller i 6vrigt innebér betydande olédgenhet for
fondbolagets affarsverksamhet.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets innehall och avtalets giltighetstid ska ingds om att
lagga ut fondverksambhet eller en funktion som avses i 2 kap. 2 § pa entreprenad.

Ett fondbolag som efter det att verksamhetstillstind beviljats har for avsikt att bedriva
fondverksamhet genom ett ombud eller ldgga ut en funktion som avses i 2 kap. 2 § pa
entreprenad, ska pa forhand underrdtta Finansinspektionen om utldggningen.
Finansinspektionen ska underrittas om betydande fordndringar i avtalsforhéllandet mellan
fondbolaget och uppdragstagaren. Finansinspektionen meddelar ndrmare fOreskrifter om
underrttelsens innehall.

Ett fondbolag ska sdkerstilla att bestimmelserna i denna lag iakttas vid skdtseln av uppgifter
enligt 1 mom. som lagts ut pa entreprenad eller vidaredelegerats och tillhandahéllandet av
tjénster oberoende av den regulatoriska statusen hos eller lokaliseringen fér den som skoter den
utlagda uppgiften.

28§
Forutsdttningar for utldggning pd entreprenad

Anlitande av ombud far inte hindra ett fondbolag fran att handla i dverensstimmelse med
deras intresse som dger fondandelar i eller som &r kunder hos placeringsfonder som forvaltas av
fondbolaget. Det ombud som fondbolaget anlitar ska ha tillricklig yrkesskicklighet med
beaktande av de uppgifter som anfortrotts ombudet eller arten av tillhandahallandet av tjanster.
Fondbolaget ska se till att det ndr som helst under uppdraget kan ge ombudet ytterligare
anvisningar och aterkalla uppdraget med omedelbar verkan om detta ligger i andelsdgarnas eller
kundernas intresse. Fondbolaget ska kunna ldgga fram objektiva grunder for alla arrangemang
som géller utldggning pa entreprenad.

Som utldggning pa entreprenad enligt detta kapitel betraktas inte distribution av
placeringsfonder, om distributren marknadsfor en placeringsfond for egen riakning i enlighet
med lagen om investeringstjinster eller lagen om forsékringsdistribution (234/2018).

8 kap.

Inrittande av en placeringsfond samt en placeringsfonds stadgar, minimikapital och
minimiantal fondandelsigare

2§
En placeringsfonds stadgar
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I en placeringsfonds stadgar ska det &tminstone bestimmas om

18) huruvida fondandelarna, en andelsklass eller en andelsserie Overfors till
virdeandelssystemet,
19) de valda metoderna for likviditetshantering i enlighet med 5 kap. 5 §.

9 kap.
Forvaltning av placeringsfonder
10 §
Fondbolags rapporteringsskyldighet till institutionella investerare

Med institutionell investerare avses 1 denna paragraf forsdkringsbolag som bedriver
personforsdkring enligt forsdkringsbolagslagen (521/2008), tilliggspensionsanstalter enligt
lagen om tilliggspensionsstiftelser och tilldggspensionskassor (947/2021) eller motsvarande
institutionella investerare som &r verksamma inom EES-omrédet och som har investerat i en
sadan fond som avses i 9 § 1 mom.

10 kap.
Beriikning av virdet pi en placeringsfond samt emission och inlésen
43§
Berdkning av virdet pa fondandelar

Fondandelsvérdet dr placeringsfondens vérde dividerat med antalet utelopande fondandelar.
Placeringsfondens virde berdknas si att de skulder som hinfor sig till fonden dras av fran
fondens tillgangar.

11 kap.

Fondandelar som forvaltas av en fondandelsforvaltare

28§
Fondandelsforvaltare som agerar for en fondandelsdgares rdkning

Verksamhet som fondandelsforvaltare far utdvas av sddana fondbolag, sadana kreditinstitut
enligt kreditinstitutslagen och sddana vardepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster
som har ritt att tillhandahalla forvaring av finansiella instrument enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7
punkten i lagen om investeringstjénster, samt foretag som har fatt motsvarande auktorisation i
en annan EES-stat. Verksamhet som fondandelsforvaltare fir ocksd utdvas av sidana
virdepapperscentraler som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet samt sddana i 6 punkten i den paragrafen avsedda utlindska
viardepapperscentraler som har fatt saddan auktorisation att vara verksam som
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virdepapperscentral i en EES-stat eller ett tredjeland som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och
om vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning
(EU) nr 236/2012.

13 kap.
Placeringsfonders investeringar
68§
Fondinvesteringar

Vid berdkning av de investeringsbegrinsningar som avses i detta kapitel beaktas inte de
placeringsfonders, fondforetags eller i 1 och 3 mom. avsedda AIF-fonders tillgangar som
placeringsfondens tillgangar har investerats i. Fondandelsvérdet dr placeringsfondens virde
dividerat med antalet utelopande fondandelar. Placeringsfondens vérde beréknas sé att de
skulder som hénfor sig till fonden dras av frdn fondens tillgangar. Om ett fondbolag aktiverar
ett arrangemang for separering av tillgdngar i enlighet med 5 kap. 7 § 1 mom. 2 punkten, kan
de separerade tillgangarna lamnas obeaktade vid berdkningen av de grianser som anges i detta
kapitel.

14 kap.

Matarfonders struktur

58§
Avbrytande av inlésen i en mottagarfond

Om inldsen eller emission av fondandelar i en mottagarfond tillfélligt avbryts pa initiativ av
det fondbolag som forvaltar mottagarfonden eller det fondforetag som dr mottagarfond eller pa
begéran av Finansinspektionen eller den behoriga myndigheten i hemstaten for det fondforetag
som #r mottagarfond, far det fondbolag som forvaltar mottagarfondens matarfond, trots
villkoren i 10 kap. 1 § och 5 kap. 7 § 1 mom. 1 punkten, for motsvarande tid avbryta inldsen
eller emission av fondandelar i den matarfond som det forvaltar.

19 kap.

Aterkallande av fondbolags verksamhetstillstind, begrinsning av verksamheten samt
upplosning av fondbolag och placeringsfonder

78§
Skyldighet for fondbolag att vidta dtgdrder for att upplosa eller fusionera en placeringsfond

Ett fondbolag ska uppldsa en placeringsfond i enlighet med 5 § eller vidta atgarder for att
fusionera placeringsfonden pa det sétt som avses i 16 kap., om det i lagen eller i fondens stadgar
angivna minimikapitalet eller minimiantalet fondandelségare inte har natts inom ett ar fran det
att fondens verksamhet inleddes, eller om placeringsfondens tillgdngar eller antalet
fondandelsdgare har sjunkit under den i lagen eller stadgarna angivna minimigransen och
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situationen inte har kunnat avhjélpas inom 90 dygn fran den i 5 kap. 7 § 2 mom. foreskrivna
tidens utging, eller om négon annan av de i fondens stadgar angivna upplosningsgrunderna
foreligger.

21 kap.

Forvaringsinstituts uppgifter

58§
Férutsdttmingar for utldggning av forvaringsverksamhet pd entreprenad

Den i 2 mom. 4 punkten foreskrivna skyldigheten tillimpas inte, om den som skoter den
uppgift som lagts ut pa entreprenad dr en vardepapperscentral som agerar i egenskap av
investerande vérdepapperscentral enligt definitionen i den delegerade forordning som antagits
enligt artiklarna 29.3 och 48.10 i forordningen om vérdepapperscentraler.

Tillhandahallande av tjdnster av en viardepapperscentral som agerar i egenskap av utgivande
virdepapperscentral enligt definitionen i den delegerade forordning som antagits enligt
artiklarna 29.3 och 48.10 i férordningen om vardepapperscentraler anses inte vara utliggning
av forvaringsinstitutets forvaringsfunktioner pa entreprenad. Tillhandahallande av tjanster av
en vardepapperscentral som agerar i egenskap av en investerande vardepapperscentral betraktas
som utldggning av forvaringsinstitutets forvaringsfunktioner pé entreprenad.

Den tjénsteleverantdr till vilken forvaringsinstitutet pa entreprenad har lagt ut férvaringen av
de finansiella instrument och andra tillgingar som avses i 2 mom. kan vidaredelegera
forvaringen under de forutsittningar som anges i 2 och 4 mom. och 1 6 §.

24 kap.

Utlindska EES-fondbolags filialetablering och tillhandahallande av tjéinster i Finland

98§
Skyldighet att folja finsk lagstifining

Ett utlindskt EES-fondbolag ska i frdga om en placeringsfond som det forvaltar i Finland
iaktta denna lag nér det géller

14) utovande av fondandelségarnas rostrétt och andra réttigheter som dessa har enligt 1-13
punkten,

15) valet av metoder for likviditetshantering och anvindningen av metoderna samt de
anmdlningsskyldigheter som géller dem.

25 kap.
Sarskilda bestimmelser om utlindska fondbolag och tillsynssamarbete

13§
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Tillsynsdtgdrder som vidtagits i Finland

Finansinspektionen ska utan dr6jsmal underritta den behdriga myndigheten i fondbolagets
vérdstat och Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten om de befogenheter som den
utdvat med stod av en i 1 mom. avsedd begéran och om de iakttagelser som gjorts. Om det finns
potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ska Finansinspektionen
underréitta dven Europeiska systemriskndimnden om detta.

15§

Finansinspektionens skyldighet att forse behériga myndigheter i EES-stater med information

Finansinspektionen ska utan drdjsmél genom forfarandena i detta kapitel och bilateralt
underritta den behoriga myndigheten i den direkt berérda EES-staten, om ett fondbolag eller en
placeringsfond som forvaltas av det fondbolaget potentiellt kan utgdra en betydande kélla till
motpartsrisk for ett kreditinstitut eller annat med tanke pa systemrisken viktigt institut i en annan
EES-stat eller stabiliteten i det finansiella systemet i en annan EES-stat.

27 kap.
Paféljder och rapportering om overtridelser
2§
Pdfolidsavgift

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid
forsummelse eller overtradelse pafors pafoljdsavgift, ar foljande bestimmelser i denna lag:

3) 5 kap. 1 § om fondbolags riskhantering, 2 § i det kapitlet om likviditetstackningskrav och
8 § 1 det kapitlet om skyldighet att underritta om anvindning av metoder for
likviditetshantering,

5) 10 kap. 1 § 1 och 2 mom. om emission av fondandelar, 3 § 4 mom. i det kapitlet om vilka
uppgifter som ska tas in i en placeringsfonds stadgar och 5 § 1 mom. i det kapitlet om inlosen
av fondandelar,

Denna lag triader i kraft den 20 . Bestdmmelserna i 4 kap. 13 och 14 § trader dock i kraft
forst den 16 april 2027.

Finansinspektionen kan ta emot en i 5 kap. 5 § 1 mom. avsedd anmélan om val av metoder
for likviditetshantering och ta upp en ansékan om faststéllande av en i 8 kap. 2 § 19 punkten
avsedd stadgebestimmelse till behandling enligt denna lag redan innan lagen tréder i kraft.
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Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om Finansinspektionen (878/2008) 5 § 18 punkten, 62 § 2 mom. 2 punkten och
71 § 1 mom. 5 punkten,

sadana de lyder, 5 § 18 punkten och 71 § 1 mom. 5 punkten i lag 752/2012 samt 62 § 2 mom.
2 punkten i lag 1071/2017, som foljer:

58§
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i denna lag
18) fastighetsfonder enligt 18 a kap. 2 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

62 §

Informationsutbyte i samband med beviljande och dterkallande av verksamhetstillstind samt i
samband med dgartillsyn

Da Finansinspektionen svarar for grupptillsynen 6ver tillsynsobjektet ska inspektionen, efter
att av en utlindsk myndighet ha informerats om att verksambhetstillstand beviljats ett utlindskt
tillsynsobjekt som omfattas av grupptillsyn eller om en ansdkan som avser sadant
verksambhetstillstind, utan dréjsmal informera den myndighet som svarar for beviljandet av
verksambhetstillstind samt den behdriga EU-tillsynsmyndigheten om

2) de dgare 1 moderforetaget som &dger minst en saddan betydande andel eller ett sddant
kvalificerat innehav i tillsynsobjektet som avses i 3 kap. 1 § i kreditinstitutslagen, 1 kap. 26 §
14 punkten i lagen om investeringstjidnster, 11 § i lagen om tillsyn Over finans- och
forsakringskonglomerat, 21 a § i lagen om betalningsinstitut, 4 kap. 7 § i lagen om
placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder eller 4 kap. 5 § 1 forsédkringsbolagslagen samt om

71§

Rditt och skyldighet att lidmna ut information
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Utover vad som foreskrivs i lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999)
har Finansinspektionen utan hinder av sekretessbestimmelserna rétt att 1imna ut information
till

5) Centralhandelskammarens fastighetsvéarderingsnimnd som avses i 18 a kap. 21 § i lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder,

Denna lag trdder i kraft den 20 .

134



Lag
om indring av 2 § i lagen om skattelittnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostider

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om skattelittnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostiader (299/2009) 2 § 1
mom. 3 och 6 punkten som foljer:

28§
Villkor for beviljande av skattefrihet

Skattefrihet enligt denna lag beviljas p& ansokan ett bolag som avsesi 1 §, om

3) bolaget inte dger nagra tillgdngar utéver dem som krivs for den verksamhet som avses i 1
punkten eller utdver sadana investeringstillgdngar som avses i 18 a kap. 16 § 2 mom. 3-6
punkten i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014),

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Lag
om indring av 7 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgifter

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1lagen om Finansinspektionens tillsynsavgifter (1209/2023) 7 § 1 mom. 7-9 punkten
som foljer:

78§
Avgifter som tas ut hos aktorer inom fondsektorn

De avgifter som tas ut hos de aktérer inom fondsektorn som betalar proportionell avgift och
grundavgift bestams enligt f6ljande:

7)1 fraga om filialer till EES-baserade AIF-forvaltare som inte forvaltar AIF-fonder i Finland
ar grundavgiften 2 740 euro och den proportionella avgiften 0,1582 procent av omsittningen,

8) 1 fraga om filialer till EES-baserade AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder i Finland ar
grundavgiften 2 740 euro och den proportionella avgiften 0,001921 procent av de av den EES-
baserade AIF-forvaltaren i Finland forvaltade AIF-fondernas sammanlagda tillgangar,

9) 1 fraga om EES-baserade AIF-forvaltare som inte har filial i Finland och som férvaltar AIF-
fonder i Finland &ar grundavgiften 2 740 euro och den proportionella avgiften 0,001921 procent
av de av den EES-baserade AIF-forvaltaren i Finland forvaltade AIF-fondernas sammanlagda
tillgangar.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Helsingfors den 9 oktober 2025

Statsminister

Petteri Orpo

Néringsminister Sakari Puisto
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Bilagor
Parallelltext

Lag
om indring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 1 kap. 6 § 3 mom.
och 13 kap. 6 a § 4 mom., av dem 13 kap. 6 a § 4 mom. sddant det lyder i lag 975/2021,

dndras 2 kap. 1 § 3 mom., 3 § 2 mom. 3 punkten, 4 § 21 punkten och 5 § 2 mom. 18 punkten,
6 § 4 mom. 4 punkten, det inledande stycket i 3 kap. 3 § och 3 kap. 3 § 3 punkten, 4 kap. 1 § 2
mom. 5 punkten, rubriken for 4 kap. 6 § och 4 kap. 6 § 2 mom., 6 kap. 5 § 5 mom., 7 kap. 3 §
och 6 b § 1 mom., 10 kap. 1 § 1 mom. och 2 § 1 mom., 12 kap. 5 § 3 punkten, 14 kap. 3 § 1
mom., 15 kap. 5 § 3 mom., 16 akap. 1 § 1 mom., 6 § 3 mom. och 8 § 2 mom., 19 kap. 3 § 2
mom., det inledande stycket i 20 kap. 2 § 1 mom. och 20 kap. 2 § 1 mom. 3 och 4 punkten, det
inledande stycket i 3 § 1 mom. och 3 § 1 mom. 3 och 4 punkten, det inledande stycketi 4 § 2
mom. och 4 § 2 mom. 3 och 4 punkten, 21 kap. 10 § 1 mom., rubriken for 15 § och 15 § 1 mom.
samt 22 kap. 2 § 1 mom. 12 punkten och 5 § 1 mom. 5 punkten,

av dem 2 kap. 1 § 3 mom. sadant det lyder i lag 739/2016, 2 kap. 5 § 2 mom. 18 punkten och
4 kap. 6 § 2 mom. sddana de lyder i lag 988/2024, 2 kap. 6 § 4 mom. 4 punkten séddan det lyder
ilag 627/2014, det inledande stycket i 3 kap. 3 § och 3 kap. 3 § 3 punkten sddana de lyder i lag
1078/2017, 7 kap. 6 b § 1 mom. sadant det lyder i lag 958/2021, 16 akap. 1 § 1 mom., 6 § 3
mom. och 8 § 2 mom. samt 22 kap. 2 § 1 mom. 12 punkten och 5 § 1 mom. 5 punkten, sddana
de lyder i lag 214/2019, samt

fogas till 2 kap. 3 § nya 4 och 5 punkter, till 2 kap. 4 §, sddan den lyder delvis éndrad i lagarna
1078/2017, 975/2021 och 1358/2021, nya 22-28 punkter och till 2 kap. 5 § 2 mom., sddant det
lyder delvis dndrat i lagarna 627/2014, 527/2016, 229/2017, 1078/2017, 1230/2018, 214/2019,
528/2021, 975/2021 och 988/2024, nya 19-21 punkter, till 3 kap. 2 §, sddan den lyder delvis
dndrad i lagarna 1078/2017 och 410/2024, ett nytt 6 mom. och till 3 kap. 3 §, sddan den lyder i
lagarna 1078/2017 och 298/2019, en ny 4 punkt och ett nytt 2 mom., till 7 kap. 4 § nya 2-5
mom., till 7 kap. enny 6 c §, till 8 kap. nya 6 a—6 £ §, till 10 kap. 1 § ett nytt 3 mom., till 12 kap.
5 § nya 4-6 punkter, till 15 kap. 5 § ett nytt 2 mom., varvid det nuvarande 2 mom. och det
dndrade 3 mom. blir 3 och 4 mom., till lagen nya 18 a och 18 b kap., till 20 kap. 4 § ett nytt 3
mom., till 21 kap. nya 2 a, 2 b och 8 a § samt till 21 kap. 10 § ett nytt 3 mom., varvid det
nuvarande 3 mom. blir 4 mom. och till 21 kap. 11 § ett nytt 6 mom., till 22 kap. 2 § 1 mom.,
sadant det lyder i lagarna 214/2019 och 954/2022, en ny 13 punkt samt till 22 kap. enny 5 a §
som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap. 1 kap.
Allméinna bestimmelser Allménna bestimmelser
6§ 6§
Férhallande till annan lagstifining Férhallande till annan lagstifining
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Gidllande lydelse

Trots det som foreskrivs i lagen om
fastighetsfonder  (1173/1997)  ska  en
fastighetsfond som avses i 2 § i den lagen eller
en sammanslutning som forvaltar fonden
ansoka om auktorisation eller registrera sig i
enlighet med denna lag.

2 kap.
Definitioner

1§
AIF-fond

Under de forutséttningar som anges i lagen
om placeringsfonder och lagen om
grasrotsfinansiering (734/2016) avses med
AlF-fond ocksd ett sadant foretag eller
kollektiva investeringar i annan form och
sddan formedling av grdsrotsfinansiering
som inte kréver auktorisation enligt artikel 5 i
fondforetagsdirektivet, déar kapital tas emot
frain en eller flera investerare genom
grdsrotsfinansiering, kreditformedling eller
pd ndgot annat sdtt for kollektiv investering
och investeras i enlighet med en faststilld
investeringspolicy till forman for dessa
investerare.

38
Férvaltning av alternativa investeringsfonder

Forvaltning av AlIF-fonder kan dessutom
omfatta en eller flera av foljande funktioner i
samband med
investeringsforvaltningsfunktioner som avses
i1 mom.:

3)verksamhet med koppling till en AIF-
fonds tillgangar, vilket kan inbegripa tjénster
som ar nodvindiga for att AIF-forvaltaren ska
uppfylla sina skyldigheter som forvaltare,
resursforvaltning, fastighetsforvaltning,
radgivning till foretag om kapitalstruktur,

Foreslagen lydelse

(upphdivs 3 mom.)

2 kap.
Definitioner

1§
AIF-fond

Under de forutséttningar som anges i lagen
om placeringsfonder avses med AIF-fond
ocksd ett sadant foretag eller kollektiva
investeringar i annan form som inte kriver
auktorisation enligt artikel 5 i
fondforetagsdirektivet, dir kapital tas emot
fran en eller flera investerare for kollektiv
investering och investeras i enlighet med en
faststélld investeringspolicy till forméan for
dessa investerare.

38
Férvaltning av alternativa investeringsfonder

Forvaltning av AlIF-fonder kan dessutom
omfatta en eller flera av foljande funktioner i
samband med
investeringsforvaltningsfunktioner som avses
i1 mom.:

3) verksamhet med koppling till en AIF-
fonds tillgangar, vilket kan inbegripa tjénster
som dr nddviandiga for att AIF-forvaltaren ska
uppfylla sina skyldigheter som forvaltare,
resursforvaltning, fastighetsforvaltning,
radgivning till foretag om kapitalstruktur,
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Gidllande lydelse

industriell strategi och dértill hdrande fragor,
radgivning och tjanster som ror fusioner och
foretagsomstruktureringar samt andra tjénster
med anknytning till forvaltningen av AIF-
fonden och de foretag eller andra tillgangar
som den har investerat i.

43§

Definitioner med anknytning till AIFM-
direktivet

I denna lag avses med

21)finansiell hdvstang en metod genom
vilken en AIF-forvaltare okar exponeringen
for en forvaltad AIF-fond genom lén av
kontanter eller virdepapper eller genom
finansiell —hdvstdng som  hérrdr  fran
derivatinstrument eller pa négot annat sitt.

Foreslagen lydelse

industriell strategi och dértill horande fragor,
radgivning och tjanster som ror fusioner och
foretagsomstruktureringar samt andra tjénster
med anknytning till forvaltningen av AIF-
fonden och de foretag eller andra tillgangar
som den har investerat i,

4) langivning for en AIF-fonds rékning,

5)  forvaltning av specialforetag  for
vdrdepapperisering.

48§

Definitioner med anknytning till AIFM-
direktivet

I denna lag avses med

21) finansiell hdvsting en metod genom
vilken en AIF-forvaltare okar exponeringen
for en forvaltad AIF-fond genom lén av
kontanter eller virdepapper eller genom
finansiell ~hdvstang som  hérrdr  fran
derivatinstrument eller pa négot annat sitt,

22) AIF-fond som anvinder finansiell
hdvsting en AIF-fond vars exponeringar 6kas
av den forvaltande AIF-forvaltaren genom ldn
av kontanter eller virdepapper, eller genom
finansiell ~ hdvstdang som  hdrror  frdn
derivatinstrument eller pd ndgot annat sdtt,

23) virdepapperscentral en
vdrdepapperscentral som avses i I kap. 3 § 5
punkten i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet (348/2017) och en
sadan i 6 punkten i den paragrafen avsedd
utldndsk virdepapperscentral som har fatt
sddan auktorisation att vara verksam som
vdrdepapperscentral i en EES-stat eller ett
tredjeland som avses i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr 909/2014 om
forbdttrad vdrdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om
vdrdepapperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012,

24) AIF-fondens kapital sammanlagda
kapitaltillskott och outnyttjade
kapitalutfistelser som anslagits till en AIF-
fond, berdknat pa grundval av investerbara
belopp efter avdrag av alla avgifter och
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Gidllande lydelse

Foreslagen lydelse

kostnader som investerare star for direkt eller
indirekt,

25) ldngivning eller utgivning av lin
beviljande av ldn direkt fran en AIF-fond i
egenskap av ursprunglig ldngivare, eller
indirekt genom en tredje part eller ett
specialforetag som beviljar lan for en AIF-
fond eller for AIF-fondens rdkning, eller for
en AIF-forvaltare eller for AIF-forvaltarens
rdkning med avseende pd AlIF-fonden, ndr
AIF-forvaltaren eller AIF-fonden medverkar
till att strukturera ldnet eller till att faststdlla
eller pa forhand komma overens om dess
egenskaper, innan exponering mot ldnet
uppstar,

26) ldngivande fond en AIF-fond vars
investeringsstrategi huvudsakligen dr att ge
ldan eller vars utgivna lan har ett nominellt
vdrde som utgor minst 50 procent av fondens
nettotillgdngsvirde,

27) deligarlin ett lin som en AIF-fond
beviljar ett foretag i vilket den direkt eller
indirekt innehar minst fem procent av
kapitalet eller rosterna, ddr ldanet inte kan
sdljas till tredje part fristdende frdan de
kapitalinstrument som AIF-fonden innehar i
samma foretag,

28) finansiellt foretag,

a) ett kreditinstitut enligt 1 kap. 7 § 1 mom.
i kreditinstitutslagen (610/2014) och ett
utldndskt kreditinstitut enligt 2 mom. i den

paragrafen,

b) ett finansiellt institut enligt 1 kap. 11 § i
kreditinstitutslagen,

c) ett tjdnsteforetag enligt 1 kap. 14 § i
kreditinstitutslagen,

d) ett forsdkringsbolag enligt 1 kap. 1 § i
forsdkringsbolagslagen  (521/2008), med
undantag av arbetspensionsforsdikringsbolag
enligt 1 ) i lagen om
arbetspensionsforsdkringsbolag, och en
forsdkringsholdingsammanslutning enligt 1
kap. 8 § i forsdikringsbolagslagen,

e) ett virdepappersforetag enligt 1 kap. 13
§ 1 mom. 1 punkten i lagen om
investeringstjdnster — och  ett  utlindskt
vdrdepappersforetag enligt 2 punkten i det
momentet,

/) ett konglomerats holdingsammanslutning
enligt 2 § 12 punkten i lagen om tillsyn over
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Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

finans- och forsdkringskonglomerat
(699/2004).
58 58
Definitioner med anknytning till EU- Definitioner med anknytning till EU-
lagstifining lagstifining
I denna lag avses med I denna lag avses med

18) Esap-forordningen Europaparlamentets 18) Esap-forordningen Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2023/2859 om och radets forordning (EU) 2023/2859 om
inrdttande av en europeisk gemensam inrdttande av en europeisk gemensam
atkomstpunkt som ger centraliserad tillgdng atkomstpunkt som ger centraliserad tillgang
till allmént tillginglig information som ar till allmént tillgdnglig information som &r
relevant for finansiella tjdnster, relevant for finansiella tjénster,
kapitalmarknader och hallbarhet. kapitalmarknader och hallbarhet,
19) forordningen om referensviirden
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2016/1011 om index som anvinds som
referensvdirden for finansiella instrument och
finansiella  avtal eller for att mdta
investeringsfonders resultat, och om dndring
av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
ochforordmng (EU) nr 596/2014,
penningtvittsforordningen
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2024/1624 om dtgdrder for att forhindra
att det finansiella systemet anvinds for
penningtvdtt eller finansiering av terrorism,
21) forordningen om
viirdepapperscentraler Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 909/2014 om
forbdttrad vdrdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om
virdepapperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012.

6§ 6§
Definitioner med anknytning till Definitioner med anknytning till
finansmarknadslagstiftningen finansmarknadslagstifiningen
I denna lag avses med I denna lag avses med



Gidllande lydelse

4)investeringstjdinster detsamma som 1 1
kap. 15 § i lagen om investeringstjanster,

3 kap.
Verksamhet som AIF-forvaltare
28
Andpra tilldtna tjdnster

38
Sidotjdnster

En AIF-forvaltare med auktorisation enligt
2 § 2 mom. fér i enlighet med auktorisationen
dessutom som sidotjanster tillhandahélla

3)mottagande och formedling av order
enligt 1 kap. 15 § 1 punkten i lagen om
investeringstjanster.

Foreslagen lydelse

4) utliindskt EES-kreditinstitut ett sadant
utlindskt EES-kreditinstitut som avses i 1 kap.
7 § 3 mom. i kreditinstitutslagen.

3 kap.
Verksamhet som AIF-forvaltare

28
Andpra tillatna tjdnster

En extern AIF-forvaltare som har sddan
auktorisation som avses i 1 § i detta kapitel far
dessutom tillhandahdlla administration av
referensvdrden enligt forordningen om
referensvdrden eller
kreditforvaltningsdtgdrder enligt 3 § 1 mom. i
lagen om kreditforvirvare och
kreditforvaltare  (161/2025). En  AIF-
forvaltare kan dock inte beviljas auktorisation
for tillhandahdllande av tjdnster som avser
administration av referensvirden i AIF-
fonder som den sjdlv forvaltar.

38
Sidotjdnster

En AIF-forvaltare far i enlighet med den
beviljade auktorisationen dessutom som
sidotjénster tillhandahélla

3) mottagande och formedling av order
enligt 1 kap. 15 § 1 punkten i lagen om
investeringstjanster,

4) varje annan uppgift eller funktion som en
AIF-forvaltare redan utfor for de forvaltade
AIF-fonderna eller i ovrigt tillhandahdller i
enlighet med 2 § eller denna paragraf,
forutsatt att eventuella intressekonflikter som
uppstdar for andra parter till foljd av
utforandet av uppgifterna eller funktionerna
hanteras pd ldmpligt sdtt.

Pa en AIF-forvaltare som tillhandahaller
sidotjdnster enligt 1 mom. tillimpas 1 kap. 4
$ i lagen om investeringstjdnster till den del
som sidotjdnsterna giller ett eller flera
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Gidllande lydelse

4 kap.
Auktorisation

1§
Ansdkan om auktorisation

Till ansokan ska fogas tillrickliga
utredningar om AIF-forvaltarens

68§

Anmdlan om auktorisation

Finansinspektionen ska kvartalsvis anméla
de auktorisationer som beviljats med stod av
detta kapitel till Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten for registrering.
Informationen ska ldmnas in till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten i
det format som avses i artikel 2.3 i ESAP-
forordningen. Foljande data ska fogas till
informationen:

I)namnen pa den auktoriserade AIF-
forvaltare som informationen géller,

2)en forteckning Over de alternativa
investeringsfonder dessa fOrvaltare forvaltar
eller marknadsfor,

3)for auktoriserade AlIF-forvaltare den
eventuella identifieringskoden for juridiska
personer i enlighet med artikel 7.4 b i Esap-
forordningen,

4)typen av information i enlighet med
artikel 7.4 ¢ i Esap-forordningen,

5)omndmnande av om informationen
innehéller personuppgifter.

Foreslagen lydelse

sddana finansiella instrument som avses i 14
S idet kapitlet.

4 kap.
Auktorisation

1§
Ansdkan om auktorisation

Till ansokan ska fogas tillrickliga
utredningar om AIF-forvaltarens

5) delegering av  funktioner
arrangemang  for  vidaredelegering
funktioner.

ay

68§

Anmdlan om auktorisation och dndring av
auktorisation

Finansinspektionen ska kvartalsvis anméla
de auktorisationer och dndringar av
auktorisationer som beviljats med stod av
detta kapitel till Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten for registrering.
Informationen ska ldmnas in till Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten i
det format som anges i artikel 2.3 i Esap-
forordningen. Foljande data ska fogas till
informationen:

1) namnen pa den auktoriserade AIF-
forvaltare som informationen géller,

2) en forteckning Over de alternativa
investeringsfonder de auktoriserade AIF-
forvaltarna forvaltar eller marknadsfor,

3) for auktoriserade AIF-forvaltare den
eventuella identifieringskoden for juridiska
personer i enlighet med artikel 7.4 b i Esap-
forordningen,

4) typen av information i enlighet med
artikel 7.4 c i Esap-forordningen,

5) omndmnande av om den i [—4 avsedda
informationen innehéller personuppgifter.
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Gidllande lydelse

6 kap.
Verksamhetsforutséittningar

58§
Ledning och tillforlitlighet

Centrala beslut om bedrivande av en AIF-
forvaltares affarsverksamhet ska fattas av
minst tva personer som uppfyller villkoren i 1
mom.

7 kap.
Organisering av verksamheten

3§
Rapportering till Finansinspektionen

En AIF-forvaltare ska regelbundet for varje
AIF-fond som den forvaltar rapportera
tillracklig information till Finansinspektionen
om

1)de marknader dir den &r medlem eller
bedriver aktiv handel,

2)de finansiella instrument och andra objekt
som den handlar med,

3)de viktigaste investeringsobjekten,

4)de storsta riskkoncentrationerna,

5)AIF-fondernas anvédndning av finansiell
hivsting,

6)andra for systemrisken relevanta faktorer,

Foreslagen lydelse

6 kap.
Verksamhetsforutséittningar

58§
Ledning och tillforlitlighet

Centrala beslut om bedrivande av en AIF-
forvaltares affirsverksamhet ska fattas av
minst tva personer som uppfyller villkoren i 1
mom. En person som avses ovan ska skota
uppgiften pd heltid och vara bosatt i en EES-
stat.

7 kap.
Organisering av verksamheten

3§
Rapportering till Finansinspektionen

En AIF-forvaltare ska regelbundet i firiga
om varje AlF-fond som den forvaltar
rapportera  tillricklig  information  till
Finansinspektionen om

1) de marknader dir den dr medlem eller
bedriver aktiv handel,

2) de finansiella instrument och andra objekt
som den handlar med,

3) varje AIF-fonds exponeringar och
tillgangar,

4) de viktigaste investeringsobjekten,

5) de storsta riskkoncentrationerna,

6) AlF-fondernas anvéindning av finansiell
hivstdng och det totala beloppet av den
finansiella héivstangen,

7) arrangemang for delegering
portfoljforvaltning eller riskhantering,

8) de EES-stater dir andelar i AIF-fonden
marknadsfors,

9) andra dn i -8 punkten avsedda for
systemrisken relevanta faktorer,

ayv
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T)for tillsynen behovliga 6vriga uppgifter
och handlingar.

4§
Utseende av forvaringsinstitut

Foreslagen lydelse

10) for tillsynen behovliga 6vriga uppgifter
och handlingar dn de som avses i 1-9 punkten.

Den information som avses i 1 mom. 1-3
punkten ska innehdlla de identifikationskoder
som Finansinspektionen behéver for att
koppla de uppgifter som tillhandahdlls om
tillgangar, AlF-fonder och AIF-forvaltare
med annan tillsynsinformation eller allmdnt
tillgdnglig information.

4§
Utseende av forvaringsinstitut

Med avvikelse frdan vad som i 1 mom.
foreskrivs om utseende av forvaringsinstitut,
kan Finansinspektionen bevilja tillstand till
att ett forvaringsinstitut som dr etablerat i en
annan EES-stat utses till forvaringsinstitut,
om

1) Finansinspektionen har mottagit en
motiverad begdran fran AIF-férvaltaren om
att tillata att ett forvaringsinstitut som dr
etablerat i en annan EES-stat utses och denna
begdran visar att det i Finland saknas sddana
forvaringsinstitutstjdnster som effektivt kan
tillgodose AIF-fondens behov med hénsyn till
dess investeringsstrategi, och

2) det sammanlagda beloppet av en AIF-
fonds tillgangar som pd den finldindska
marknaden for forvaringsinstitut anfortrotts
for forvaring inte overstiger 50 miljarder
euro.

Vid faststillandet av det sammanlagda
beloppet av tillgangar enligt 2 mom. 2
punkten beaktas inte i 20 kap. 4 § 1 mom.
avsedda tillgangar som forvaras av ett
forvaringsinstitut som dr etablerat i Finland
eller forvaringsinstitutets egna tillgdngar.

Innan  Finansinspektionen beviljar ett
tillstand enligt 2 mom. ska den gora en
bedomning fran fall till fall av bristen pd
forvaringsinstitutstidinster med beaktande av
den berorda AIF-fondens
investeringsstrategi. Finansinspektionen ska
underrdtta Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten om den tilldter att ett
forvaringsinstitut som dr etablerat i en annan
EES-stat utses.
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6b§
AIF-forvaltares rapporteringsskyldighet

Med institutionell investerare avses i denna
paragraf forsdkringsbolag som bedriver
livforsdkring enligt forsdkringsbolagslagen
(521/2008), tillaggspensionsstiftelser  oc
tilliggspensionskassor enligt lagen om
tilldggspensionsstiftelser och
tilliggspensionskassor samt motsvarande
institutionella investerare som &r verksamma
inom EES-omréadet och som har investerat i en
AIF-fond som avses i 6 a § 1 mom.

Foreslagen lydelse

Tillimpningen  av  denna  paragraf
begrinsar inte tillimpningen av andra
bestimmelser om forvaringsinstitut, med
undantag for 14 kap. 1 § 1 mom. och 6 § 1
mom.

6b§
AIF-forvaltares rapporteringsskyldighet
Med institutionell investerare avses 1 denna

paragraf forsdkringsbolag som bedriver
livforsdkring enligt forsdkringsbolagslagen,

tilldggspensionsstiftelser och
tilliggspensionskassor enligt lagen om
tilldggspensionsstiftelser och
tilliggspensionskassor samt motsvarande

institutionella investerare som ar verksamma
inom EES-omradet och som har investerat i en
AIF-fond som avses i 6 a § 1 mom.

6¢c§

Forvaltning av AIF-fond pd initiativ av en
tredje part

Om en AlF-forvaltare forvaltar eller
planerar att pd initiativ av en tredje part
forvalta en AIF-fond i situationer ddr en AIF-
fond anvdiinder en initiativtagande tredje parts
namn eller dir en AIF-forvaltare delegerar
uppgifter till en initiativtagande tredje part,
ska AIF-férvaltaren Ildmna en detaljerad
utredning om hanteringen av
intressekonflikter till Finansinspektionen. 1
utredningen ska sdrskilt anges vilka rimliga
dtgdrder AIF-forvaltaren har vidtagit for att
forhindra intressekonflikter som uppstdar till
foljd av forhallandet med den tredje parten.
Om intressekonflikter inte kan forhindras ska
AIF-forvaltaren redogora for hur den
identifierar,  hanterar,  overvakar  och
informerar om dessa intressekonflikter for att
forhindra att intressekonflikterna inverkar
negativt pd AIF-fondens och dess placerares
intressen.
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8 kap.

Riskhantering

Foreslagen lydelse
8 kap.
Riskhantering
6al
Metoder for likviditetshantering

I  denna lag dr  metoder  for
likviditetshantering

1) tillfilligt senareldggande av teckning,
dterkop och inlosen av AIF-fondens andelar
(senareliggande av teckning, dterkdp och
inldsen),

2) en tillfillig och partiell begrdnsning av
andelsigares rdttighet att Iésa in sina
andelar, sd att andelsdgarna endast kan l6sa
in en viss del av sina andelar,

3) en forldingning av den uppsdgningstid
som andelsdgare mdste ge AIF-forvaltare,
utover en minimiperiod for AIF-fonden, vid
inldsen av sina andelar,

4) en avgift, inom ett forutbestdmt intervall
som tar hédnsyn till likviditetskostnaden, som
betalas till AIF-fonden av andelsdgare vid
inlésen av andelar och som sdikerstdller att
andelsdgare som dterstdar i AIF-fonden inte
orsakas oskidlig oldgenhet,

5) en pd forhand faststdlld mekanism genom
vilken nettotillgangsvdrdet for andelar i en
AIF-fond justeras genom tillimpning av en
faktor som dterspeglar likviditetskostnaden,

6) en pd forhand faststdilld mekanism genom
vilken tecknings-, dterkops- och inlésenpriser
for andelar i en AIF-fond faststdlls genom att
nettotillgdngsvdrdet per andel justeras med
en faktor som dterspeglar
likviditetskostnaden,

7) en avgift som en andelsdgare betalar till
AlF-fonden vid tidpunkten for teckning,
dterkop eller inlésen av andelar och som
ersdtter AIF-fonden for de
likviditetskostnader som uppstdr pd grund av
transaktionens storlek och som sdkerstdller
att andra andelsdgare inte orsakas oskdlig
oldigenhet,

8) overforing av tillgangar som innehas av
AIF-fonden, i stdillet for kontanter, for att
tillmotesga andelsdgarnas begdran om
inlosen (inldésen genom apport),
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Foreslagen lydelse

9) separering av sddana tillgangar vars
ekonomiska eller rittsliga egenskaper har
dndrats visentligt eller blivit osdkra pd grund
av exceptionella omstindigheter, fran AIF-
fondens ovriga tillgdngar (arrangemang for
separering av tillgdngar).

6b§
Val av metoder for likviditetshantering

En AIF-forvaltare ska vilja ut minst tvd i 6
a § 2-8 punkten avsedda ldmpliga metoder for
likviditetshantering for var och en av de AIF-
fonder som den forvaltar. AIF-forvaltaren ska
bedoma limpligheten ndr det giller den valda
metoden for likviditetshantering i forhallande
till AIF-fondens investeringsstrategi,
likviditetsprofil och inlosenpolicy. De valda
metoderna  for likviditetshantering  ska
inkluderas i AlF-fondens stadgar och
meddelas Finansinspektionen.

AIF-forvaltaren kan inte som metod for
likviditetshantering vilja endast i 6 a § 5 och
6 punkten avsedda metoder.

Med avvikelse fran 1 mom. kan for en AIF-
fond som auktoriserats som
penningmarknadsfond i  enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1131 om penningmarknadsfonder
viljas endast en sddan metod for
likviditetshantering som avses i 6 a § 2-8
punkten.

Denna paragraf ska inte tillimpas pd slutna
AlIF-fonder som forvaltas av en AIF-
forvaltare.

6¢c8

Anviindning av metoder for
likviditetshantering

En AIF-forvaltare kan aktivera en metod for
likviditetshantering enligt 6 a § 2—8 mom. om
andelsdgarnas intressen krdver detta och
metoden i fraga inkluderas i AIF-fondens
stadgar.

En AIF-forvaltare ska ha policyer och
forfaranden for att aktivera och avaktivera
anvdndningen av alla de metoder for
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Foreslagen lydelse

likviditetshantering som valts med stéd av 6 b
§ 1 mom. AIF-forvaltaren ska se till att den
har infort operativa och administrativa
arrangemang som mojliggor anvindning av
de valda metoderna for likviditetshantering.
De policyer och forfaranden som gdller
metoderna  for likviditetshantering  ska
meddelas Finansinspektionen.

Inlosen genom apport far endast aktiveras
for att tillmotesga en begdran om inldsen frdn
professionella kunder och inlésen genom
apport ska motsvara en proportionell andel av
AIF-fondens tillgangar. Inlosen genom apport
behover dock inte motsvara en proportionell
andel av AlF-fondens tillgangar om AIF-
fonden i fraga endast marknadsfors till
professionella kunder, eller om syftet med
AIF-fondens  investeringspolicy  dr  att
efterbilda sammansdttningen av ett Vvisst
aktieindex eller index for obligationer och
denna AIF-fond dr en borshandlad fond enligt
1 kap. 26 § 1 mom. 3 punkten i lagen om
investeringstjanster.

6d§

Anviindning av metoder for
likviditetshantering i exceptionella
situationer

En  AlF-forvaltare kan i exceptionella
situationer och ndr omstindigheterna och
AIF-fondens andelsdgares intresse krdver det
tillfilligt  aktivera  senareldggande  av
teckning, daterkép och inlosen av andelar eller
separering av tillgangar enligt.

6ed

Meddelande om anviindning av metoder for
likviditetshantering

En  AIF-férvaltare ska wutan dréjsmal
underrdtta Finansinspektionen om den med
stod av 6 d § anvinder eller avaktiverar
tillfdlligt senareldggande av teckning, dterkop
och inlésen.

Finansinspektionen ska wutan drdjsmdl
underrdttas om en AIF-forvaltare anvinder
eller avaktiverar ndgon av de metoder for
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10 kap.
Delegering
1§

Delegering av funktioner

En AIF-forvaltare far delegera en del av sina
funktioner. AIF-forvaltaren far delegera
funktioner enligt denna lag endast om
delegeringen inte inverkar negativt pa
forvaltarens riskhantering, den interna
kontrollen, ndgon annan funktion som &r
viktig for verksamheten eller tillsynen dver
verksamheten. AIF-forvaltaren far inte
delegera sa mycket av sina funktioner att den
inte lingre kan anses bedriva forvaltning av
AlF-fonder. Forvaltaren ansvarar oberoende

Foreslagen lydelse

likviditetshantering som avses i 6 a § 2-8
punkten, om det gors pd ett sdtt som inte ingdr
i den normala affdrsverksamheten enligt AIF-

fondens stadgar.
AIF-forvaltaren ska inom en rimlig tidsram
underrdtta Finansinspektionen fore

anvindningen eller avaktiveringen av ett
arrangemang for separering av tillgingar
enligt 6 d §.

6§

Finansinspektionens rdtt att besluta om
tillfiilligt senareliiggande av teckning,
dterkdp och inlosen

Finansinspektionen kan under exceptionella
omstdndigheter ndr investerarnas intresse
krdver det bestdmma att en AIF-forvaltare ska
aktivera eller  avaktivera tillfilligt
senareldggande av teckning, dterkép och
inlésen, om det behovs pd grund av
investerarskyddet eller risker som hdnfor sig
till den finansiella stabiliteten.
Finansinspektionen ska hora AIF-forvaltaren
innan  den  beslutar  om  tillfilligt
senareldggande av teckning, dterkép och
inlésen. Bestimmelser om hérande av part

finns i 34 § i forvaltningslagen (434/2003).
10 kap.
Delegering
1§

Delegering av funktioner

En AIF-forvaltare far delegera en del av sina
funktioner. AIF-forvaltaren far delegera
funktioner enligt denna lag endast om
delegeringen inte inverkar negativt pa
forvaltarens riskhantering, den interna
kontrollen, négon annan funktion eller
tillsynen &ver verksamheten. AIF-forvaltaren
fér inte delegera s& mycket av sina funktioner
att den inte ldngre kan anses bedriva
forvaltning av AlIF-fonder eller
tillhandahdllande av andra tjdnster enligt 3
kap. 2 § eller sidotjinster enligt 3 kap. 3 §.

150



Gidllande lydelse

av att den delegerat funktioner for att alla de
forpliktelser uppfylls som foljer av denna lag.

28
Villkor for delegering av funktioner

En AIF-forvaltare som efter att ha beviljats
auktorisation avser att delegera en funktion
som med tanke pa verksamheten &r
betydelsefull ska pa forhand underritta
Finansinspektionen om delegeringen.

12 kap.

Erbjudande av andelar

58§
Regelbunden informationsskyldighet

En AIF-forvaltare ska for varje AIF-fond
och EES-baserad AIF-fond som den forvaltar
och for varje annan AIF-fond som den
marknadsfor i en EES-stat regelbundet ldmna
information till investerarna om

3)AlIF-fondens aktuella riskprofil och de
riskhanteringssystem som AIF-forvaltaren
tillimpar pé dessa risker.

Foreslagen lydelse

Forvaltaren ansvarar oberoende av att den
delegerat funktioner for att alla de
forpliktelser uppfylls som foljer av denna lag.

Som  delegering enligt detta kapitel
betraktas inte distribution av AIF-fonder, om
distributoren marknadsfor en AIF-fond for
egen rikning i enlighet med lagen om

investeringstjdnster  eller  lagen  om
forsdkringsdistribution (234/2018).
28

Villkor for delegering av funktioner

En AIF-forvaltare som efter att ha beviljats
auktorisation avser att delegera i 2 kap. 3 §
eller 3 kap. 2 eller 3 § avsedda funktioner ska
pa forhand underritta Finansinspektionen om
delegeringen.

12 kap.

Erbjudande av andelar

58§
Regelbunden informationsskyldighet

En AIF-forvaltare ska for varje AIF-fond
och EES-baserad AIF-fond som den forvaltar
och for varje annan AIF-fond som den
marknadsfor i en EES-stat regelbundet ldmna
information till investerarna om

3) AlF-fondens aktuella riskprofil och de
riskhanteringssystem som AIF-forvaltaren
tillampar pé dessa risker,

4) sammansdttningen av portfoljen av
utgivna ldn,

5) alla avgifter och kostnader som direkt
eller indirekt ska betalas av andelsdgarna, pd
arsbasis,

6) varje moderbolag, dotterbolag och
specialforetag som har anvints i samband
med AlF-fondens investeringar av AIF-
forvaltaren  eller for  AIF-forvaltarens
rdkning, pd drsbasis.
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13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella
kunder

6al

Funktioner som dr tillgdngliga for icke-
professionella investerare

Det som foreskrivs ovan om funktioner som
ska  tillhandahdllas  icke-professionella
kunder begrdnsar inte tillimpningen av
artikel 26 i forordningen om europeiska
ldngsiktiga investeringsfonder.

14 kap.

Auktorisation att verka som
forvaringsinstitut

38
Sdrskilda forvaringsinstitut

En virdepapperscentral som avses i 1 kap. 3
§ 1 lagen om véirdeandelssystemet och om
clearingverksamhet (749/2012) kan utan
sarskild auktorisation fungera som sérskilt
forvaringsinstitut for en AIF-fond.

15 kap.
Forvaringsinstitutens uppgifter
58
Delegering av forvaringsuppgifter

(fogas 2 mom.)

Foreslagen lydelse
13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella
kunder

6a$

Funktioner som dr tillgdngliga for icke-
professionella investerare

(upphdvs 4 mom.)

14 kap.

Auktorisation att verka som
forvaringsinstitut

38
Sdrskilda forvaringsinstitut

En virdepapperscentral som avses i 1 kap. 3
§ 1 lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet kan wutan  sérskild
auktorisation fungera som sarskilt
forvaringsinstitut for en AIF-fond.

15 kap.

Forvaringsinstitutens uppgifter

58§
Delegering av forvaringsuppgifter

Den i 1 mom. 3 punkten foreskrivna
skyldigheten tillimpas inte, om den som
skoter den delegerade uppgifien dr en
vdrdepapperscentral som agerar i egenskap
av investerande vdrdepapperscentral enligt
definitionen i den delegerade férordning som
utfdrdats enligt artiklarna 29.3 och 48.10 i
forordningen om virdepapperscentraler.
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Att inom tredjelanders avvecklingssystem
tillhandahélla sddana tjanster som avsesi 1 § i
lagen om vissa villkor vid véirdepappers- och
valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) eller motsvarande tjénster anses
inte som delegering av forvaringsfunktioner.

16 a kap.

Specialplaceringsfonder

1§

Sdrskilda bestdmmelser som tillimpas pd
specialplaceringsfonder och dem som
forvaltar sadana

En AIF-forvaltare som har auktorisation
som AlIF-forvaltare eller som &r registrerad
hos Finansinspektionen s& som foreskrivs i
denna lag far forvalta specialplaceringsfonder
med iakttagande ytterligare av vad som i 2
kap. 10, 11 och 14 §, 7 kap. 3 §, 8 kap. 2 och
3 §samt9 § 2 och 3 mom., 9 kap. 1-7 §, 10—
12, 17 och 18 kap., 19 kap. 5-8 § samt 26 kap.
9, 10 och 12 § i lagen om placeringsfonder
foreskrivs om fondbolag och forvaltning av
placeringsfonder.

68§

Investering av specialplaceringsfonders
tillgangar

En specialplaceringsfond som investerar
sina tillgangar huvudsakligen i fastigheter ska
iaktta vad som i 3 och 4 kap. i lagen om
fastighetsfonder foreskrivs om investering av
en fastighetsfonds tillgdngar, kredittagning,

Foreslagen lydelse

Tillhandahdllande av tjdnster av en
vdirdepapperscentral som agerar i egenskap
av utgivande vdrdepapperscentral enligt
definitionen i den delegerade forordning som
utfardats enligt artiklarna 29.3 och 48.10 i
forordningen om  vdrdepapperscentraler
anses inte vara delegering av
forvaringsinstitutets forvaringsfunktioner.
Tillhandahdllande av  tjidnster av en
vdrdepapperscentral som agerar i egenskap
av en investerande virdepapperscentral
betraktas som delegering av
forvaringsinstitutets forvaringsfunktioner.

16 a kap.

Specialplaceringsfonder

1§

Sdrskilda bestdmmelser som tillimpas pd
specialplaceringsfonder och dem som
forvaltar sadana

En AIF-forvaltare som har auktorisation
som AlIF-forvaltare eller som &r registrerad
hos Finansinspektionen s& som foreskrivs i
denna lag far forvalta specialplaceringsfonder
med iakttagande ytterligare av vad som i 2
kap. 10, 11 och 14 §, 5 kap. 411 g, 7 kap. 3
§, 8 kap. 2 och 3 § samt 9 § 2 och 3 mom., 9
kap. 1-7 §, 10-12, 17 och 18 kap., 19 kap. 5—
8 § samt 26 kap. 9, 10 och 12 § i lagen om
placeringsfonder foreskrivs om fondbolag och
forvaltning av placeringsfonder.

6§

Investering av specialplaceringsfonders
tillgangar

En specialplaceringsfond som investerar
sina tillgangar huvudsakligen i fastigheter ska
iaktta vad som i /8 a kap. 16-25 § foreskrivs
om investering av en fastighetsfonds
tillgdngar, kredittagning, vérdering av
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vardering av  egendom samt om
fastighetsvirderare och fastighetsvirdering.

8§

Betalning av teckning av
specialplaceringsfonder genom apport

Innan fondandelar tecknas ska det i friga om
apportegendomens virde och dess
konsekvenser med tanke pa
fondandelsdgarnas likstéllighet inhdmtas en
bedomning hos en i lagen om fastighetsfonder
avsedd opartisk och utomstéende
fastighetsvirderare eller, om
apportegendomen inte omfattar fastigheter
eller fastighetsvardepapper, ett utlitande hos
en CGR-revisor eller hos en
revisionssammanslutning dér den revisor som
ar ansvarig for utlatandet ska vara en CGR-
revisor.

Foreslagen lydelse

egendom samt om fastighetsvirderare och
fastighetsvérdering.

8§

Betalning av teckning av
specialplaceringsfonder genom apport

Innan fondandelar tecknas ska det i friga om
apportegendomens varde och dess
konsekvenser med tanke pa
fondandelsdgarnas likstéllighet inhdmtas en
bedomning hos en i 18 a kap. 20 § avsedd
opartisk och utomstidende fastighetsvérderare
eller, om apportegendomen inte omfattar
fastigheter eller fastighetsvéirdepapper, ett
utlatande hos en CGR-revisor eller hos en
revisionssammanslutning dar den revisor som
ar ansvarig for utlatandet ska vara en CGR-
Trevisor.

18 a kap.
Fastighetsfonder
Allméinna bestimmelser
1§
Fastighetsfondsverksamhet

Verksamhet som innebdr att allmdnheten
erbjuds mdjlighet att delta i gemensamma
fastighetsplaceringar kan bedrivas i enlighet
med detta kapitel sd att allmdnheten deltar i
placeringsverksamheten genom att teckna,
kopa eller pa annat sdtt forvirva aktier i ett
publikt  aktiebolag eller andelar i ett
kommanditbolag varefter bolaget, i annat
syfte dn byggande eller fastighetsforddling,
vidareplacerar de frdan allmdnheten influtna
medlen huvudsakligen i fastigheter och
fastighetsvirdepapper.

1 frdga om fastighetsfondens byggnads- och
fastighetsforddlingsverksamhet ~ gdller vad
som foreskrivs i 16 § 5 mom.
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Foreslagen lydelse

Bestdmmelser om specialplaceringsfonder
som investerar sina tillgangar huvudsakligen
i fastigheter och fastighetsvirdepapper finns i
16 a kap. Bestimmelser om fastighetsfonder i
aktiebolagsform och ddrmed jdimstdillbara
kommanditbolag finns férutom i detta kapitel
dven annanstans i denna lag.

28§
Fastighetsfond

I denna lag avses med fastighetsfond ett
publikt  aktiebolag  som  enligt  sin
bolagsordning uteslutande eller
huvudsakligen bedriver
fastighetsfondsverksamhet. En fastighetsfond
dr en sadan AIF-fond som avses i denna lag.

Ett kommanditbolag vars andelar dr sadana
vdrdepapper som avses i
virdepappersmarknadslagen och  som
erbjuder allmdnheten mojlighet att delta i
gemensamma fastighetsplaceringar pd det
sdtt som foreskrivs i 1 § 1 mom. jamstdlls med
en fastighetsfond, med undantag for vad som
foreskrivs i 12 §. Vad som i detta kapitel
foreskrivs  om  fastighetsfonder, dessas
aktiekapital, stiftelseurkund, aktier, dgare och
bolagsordning giller, med undantag for vad
som foreskrivs i 12§, kommanditbolag, det
sammanlagda antalet andelar i bolagen,
andelarnas art, bolagsmdin och bolagsavtal.
Ett kommanditbolag som avses i detta moment
dr en sadan AIF-fond som avses i denna lag.

38

Definitioner som giiller
fastighetsfondsverksamhet

1 detta kapitel avses med

1) fastighet en fastighet som avses i 2 § 1
mom. i fastighetsregisterlagen (392/1985),

2) fastighetsvirdepapper aktier eller andra
virdepapper  eller  sddana  finansiella
instrument som avses i lagen om
investeringstjdnster och som ensamma for sig
eller tillsammans med andra virdepapper
eller finansiella instrument medfor rdtt att
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besitta en viss bostad, en annan ldgenhet eller
fastighet eller en del av en fastighet,

3) derivatinstrument ett sddant
derivatinstrument som dr foremdl for handel
pd en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument eller pd
ndgon annan reglerad marknadsplats som
fungerar fortlopande samt dr erkdnd och
oppen  for  allmdnheten samt andra
derivatinstrument  vilkas  underliggande
tillgangar  dr  vdrdepapper,  valutor,
rdntesatser, derivatinstrument, fastigheter,
fastighetsvirdepapper, annan egendom eller
index som beskriver prisutvecklingen for de
underliggande tillgangarna,

4) hyresbostad en ldgenhet i ett bostadshus
eller i en del av ett bostadshus som dr avsedd
att uteslutande nyttjas av annan eller ndgon
vars rdtt hdrleder sig fran denne,
huvudsakligen som bostad och mot vederlag,
dvs. hyra,

5) placering i hyresbostiider
fastighetsfondsverksamhet dar medel
uteslutande eller huvudsakligen placeras i
hyresbostdder,

6) nybyggnad av hyresbostider uppforande
av ettt eller flera bostadshus som
huvudsakligen ska anvdndas som
hyresbostdder,

7)  anskaffning av  hyresbostider
anskaffning av ett eller flera bostadshus eller
av en eller flera bostadsldgenheter eller andra
lokaler som ska anvindas for boende ur det
befintliga  byggnadsbestindet  for  att
huvudsakligen anvindas som hyresbostdder,

8) ombyggnad av hyresbostider hojning av
utrustningsnivan eller den ovriga kvalitativa
nivan pd en bostad eller ett bostadshus eller
dess gardsomrdde eller ovriga omedelbara
omgivning fran den ursprungliga nivdn eller
dterforande av denna genom andra dtgdrder
dn drsreparationer till ny eller till ursprunglig
nivd eller dndring eller utvidgning av
befintliga lokaler for att huvudsakligen
anvdndas som bostdder eller ddrtill anslutna
lokaler, och dd i huvudsak som hyresbostdder,

9) fastighetsforddlingsverksamhet sidana
placeringar i fastigheter som huvudsakligen
ger avkastning forst efter sanering, planering
eller byggande.
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Vad som i detta kapitel foreskrivs om
fastigheter ska tilldimpas ocksd pd andra
registerenheter som avses i 2 § 3 mom. i
fastighetsregisterlagen, pd  lego-  och
nyttjanderdtt vars innehavare enligt 14 kap. 2
$ i jordabalken (540/1995) dr skyldig att
ansoka om inskrivning av sin rdtt samt pd
byggnader och konstruktioner som varaktigt
betjinar fastighetens anvindning.

48§

Sdrskilda bestimmelser som ska tillimpas
pa fastighetsfondsverksamhet

Pad fastighetsfonder och deras aktiedgare
samt pd kommanditbolag som bedriver
fastighetsfondsverksamhet och deras
bolagsmdn tillimpas vad som i denna lag
foreskrivs om AIF-fonder, AIF-forvaltare och
deras aktiedgare. Pa fastighetsfonder i
aktiebolagsform  och deras aktiedgare
tillimpas aktiebolagslagen,
vdrdepappersmarknadslagen,
bokforingslagen och revisionslagen, om inte
ndgot annat foreskrivs i detta kapitel. Pd
kommanditbolag som bedriver
fastighetsfondsverksamhet och deras
bolagsmdn ska i stdillet for aktiebolagslagen
tillimpas lagen om 6ppna bolag och
kommanditbolag (389/1988).

Pa en fastighetsfond i aktiebolagsform som
placerar i hyresbostdider tillimpas lagen om
skatteldttnad for vissa aktiebolag som hyr ut
bostdder (299/2009), om fonden beviljats
befrielse frdn skatt enligt den lagen.

Det hdr kapitlet innehaller foljande
sarskilda bestimmelser om verksamheten i
fastighetsfonder i aktiebolagsform som
placerar medel i hyresbostdder:

1) 12 § om handel med en fastighetsfonds
aktier,

2) 16 § 5 mom. om byggande och
fastighetsforddlingsverksamhet,

3) 17 § om utbetalning av vinst,

4) 18 § 1 mom. om upptagande av kredit,

5) 30 § 3 mom. om skadestdndsskyldighet.

Pa fastighetsfonder som dr sadana internt
forvaltade AIF-fonder som avses i denna lag
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tillimpas inte 16 § 5 mom. eller 29 § i detta
kapitel.

58
En fastighetsfonds firma

En fastighetsfonds firma ska innehdlla ordet
fastighetsfond antingen som sdadant eller som
sammansdttningsled. En fastighetsfond som
endast investerar i hyresbostdider kan i sin
firma alternativt anvinda ordet bostadsfond
antingen ~ som  sddant  eller  som
sammansdttningsled. I beskrivningen av varje
fastighetsfonds verksamhetsomrdde ska ingd
ordet fastighetsfond. Endast en fastighetsfond
som uppfyller kraven i denna lag har rdtt att i
sin firma eller annars for att ange sin
verksamhet anvinda bendmningen
fastighetsfond.

63§

Finansinspektionens tillsyn éver
fastighetsfonder

lakttagandet av 14, 15, 17, 18 och 26-29 § i
detta kapitel, av bestdmmelser och foreskrifter
som utfirdats med stod av dem och av
informationsskyldigheten enligt 16, 19 och 20
$ i detta kapitel o6vervakas  av
Finansinspektionen som avses i lagen om
Finansinspektionen och denna lag.

78
En fastighetsfonds beredskap

Fastighetsfonder ska genom deltagande i
beredskapsplanering pd finansmarknaden
och genom forberedelser av verksamheten
under undantagsforhallanden samt genom
andra dtgdrder sdkerstdlla att deras uppgifter
kan skétas sa storningsfritt som mojligt ocksd
under undantagsforhdllanden.

Om de atgdrder som foljer av 1 mom. klart
awviker frdn sddan verksamhet som ska anses
vara sedvanlig for fastighetsfonder och de
medfor visentliga merkostnader, kan dessa
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kostnader ersdttas ur den
forsorjningsberedskapsfond som avses i lagen
om tryggande av forsorjningsberedskapen
(1390/1992).

Finansinspektionen kan meddela
foreskrifter om tilldmpningen av 1 mom.

Bildande av fastighetsfonder samt deras
verksamhet

8§
En fastighetsfonds affirsverksamhet

En fastighetsfond ska bedriva
fastighetsfondsverksamheten omsorgsfullt
och sakkunnigt for dgarnas gemensamma
bdsta. Fastighetsfonden ska i sin verksamhet
bemota dgarna jamlikt.

98§

Annan tilldten verksamhet for en
fastighetsfond

En fastighetsfond far bedriva endast
fastighetsfondsverksamhet. En fastighetsfond
som dr en internt forvaltad AIF-fond far inte
utover forvaltning av AIlF-fonder bedriva
ndgon annan verksamhet.

En  fastighetsfond far  bedriva  till
fastighetsfondsverksamheten vdsentligen
horande verksamhet, om verksamheten dr
dgnad att framja samtliga dgares intressen.

En fastighetsfond far med de begrinsningar
som anges i 16 § 5 mom. bedriva byggnads-
och fastighetsforddlingsverksamhet.

10 §
En fastighetsfonds aktiekapital

En fastighetsfonds aktiekapital ska uppga
till minst fem miljoner euro samt vara helt
inbetalt och i fastighetsfondens besittning
innan  fastighetsfonden anmdls  for
registrering och innan den inleder sin
verksamhet.

Fastighetsfonden ska uppnd det i 1 mom.
angivna kapitalbeloppet inom 18 mdnader
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efter  fondens  bildande, om inte
Finansinspektionen av sdrskilda skdl beviljar
undantag fran detta krav.

Fastighetsfondens aktiekapital ska betalas
in i pengar pd fondens konto i Finland i en
sddan  inldningsbank  som  avses i
kreditinstitutslagen eller i ett sadant utldndskt
kreditinstituts filial som har rdtt att ta emot
insdttningar.

Trots vad som foreskrivs i 3 mom. kan i
fastighetsfondens stiftelseurkund och
bolagsordning tas in en bestimmelse om att
aktier far tecknas med rdtt eller skyldighet att
i bolaget mot aktier sditta in apportegendom.
Enligt bestimmelsen kan en eller flera stiftare
av fastighetsfonden berdttigas eller dldiggas
att med apportegendom betala tecknade
aktier eller en del av dem. Som apport eller
annars i samband med aktieteckning kan en
fastighetsfond tillforas endast egendom av det
slag som avses i 16 § 2 mom.

Trots vad som foreskrivs i 4 mom. ska pd en
fastighetsfond som dr en internt forvaltad
AIF-fond och auktoriserad som AIF-
forvaltare dessutom tillimpas de
begrinsningar som enligt 6 kap. 2 § 6 mom.
gdller for investering av kapitalbasen. Pa en
fastighetsfond som dr en internt forvaltad
AIF-fond och som dr auktoriserad som AIF-
forvaltare tilldmpas dessutom 6 kap. 2 § 2—6
mom.

11§
Bildande av en fastighetsfond

Ndr en fastighetsfond bildas ska den ha
minst  fem aktiedigare, om inte
Finansinspektionen av sdrskilda skdl beviljar
undantag frdan detta krav. Antalet aktiedgare
ska rdknas sa att sadana bokforingsskyldiga
betraktas som en helhet, vilka ensamma eller
tillsammans har i 1 kap. 5 § i bokforingslagen
angivet bestdmmande inflytande i en annan
bokforingsskyldig eller i ett motsvarande
utlindskt foretag.
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12 §
Handel med en fastighetsfonds aktier

En fastighetsfond ska inom tre dr frdn
inledandet av fastighetsfondsverksamheten
ansoka om att dess aktier tas upp till handel
pd en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument eller pd en
multilateral handelsplattform enligt den lagen
eller till handel inom ett i ndgon annan stat
etablerat eller fungerande omsdttningssystem
som kan jamstdllas med en reglerad marknad
eller en multilateral handelsplattform, om inte
Finansinspektionen av sdrskilda skdl beviljar
undantag fran detta krav for hogst tvad dr.

Innan fastighetsfondens aktier upptas till
offentlig handel eller multilateral handel ska
fastighetsfonden  kvartalsvis eller oftare
offentliggdra sina aktiers virde och antal.
Fastighetsfonden ska utan drojsmdl rdtta
felaktig information om aktiernas vdrde, om
felaktigheten inte dr obetydlig.

13§

Anmilan till Finansinspektionen om en
fastighetsfonds bolagsordning

En fastighetsfond ska omedelbart informera
Finansinspektionen om den registrerade
bolagsordningen och dndringar i den.

14 §

Stadgar for
fastighetsplaceringsverksamheten

Utéver sin  bolagsordning ska en
fastighetsfond for
fastighetsplaceringsverksamheten  uppritta
stadgar som tryggar tillforlitligheten i
fastighetsfondens verksamhet. Stadgarna ska
inte reglera omstindigheter som enligt
aktiebolagslagen ska anges i
bolagsordningen. Fastighetsfonden ska halla
stadgarna  uppdaterade.  Stadgarna  for
fastighetsplaceringsverksamheten ska delges
investerarna och huvudpunkterna i stadgarna
ska anges i prospektet.
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1 stadgarna  for  fastighetsfondens
placeringsverksamhet ska dtminstone anges

1)  fondens  placeringspolitik  och
begrdnsningar av placeringarna,

2) grunderna  for  berdkning  och
offentliggérande av aktiernas virde,

3) forfarandet vid dndring av stadgarna,

4) principerna  for anvindning av
frdammande kapital,

5) fondens  avsikter att  anvinda
derivatinstrument, samt i vilken omfattning
fonden  anvinder  olika  typer  av
derivatinstrument och deras dndamal,

6) fondens avsikt att anvinda ldne- och
dterkopsavtal avseende vdrdepapper samt i
vilken omfattning fonden anvinder olika typer
av ldne- och dterképsavtal och deras
dndamal, och

7) anslutning av aktier och andra
vérdepapper till virdeandelssystemet.

Bestimmelser —om  minimikraven  pd
innehdllet i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten  utfdrdas
genom forordning av finansministeriet.

15§
Ingivande av en fastighetsfonds stadgar till
Finansinspektionen
Stadgarna for

fastighetsplaceringsverksamheten ska vara
forenliga med lagen och tydliga. Stadgarna
ska ges in till Finansinspektionen for
kdnnedom.

Finansinspektionen kan uppstilla
begrdnsningar och villkor for sdadana
sdrskilda skdl som avses i 16 § 3 mom., 18§ 2
och 4 mom. och 19 § 4 mom.
Finansinspektionen kan kriva att det gors
dndringar i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten eller
uppstilla begrinsningar och villkor som dr
nodvindiga for tillsynen, om det kan anses
sannolikt att

1) finansmarknadens stabilitet eller funktion
eller fortroendet for verksamheten pd
finansmarknaden kan dventyras,

2) de bestimmelser i stadgarna som giller
placeringsverksamheten dr otillrickliga med
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avseende pad riskhanteringen och
investerarskyddet,

3) stadgarna i 6vrigt mdste anses strida mot
aktiedigarnas intressen.

En  dndring  av  stadgarna  for
fastighetsplaceringsverksamheten trdder i
kraft en mdnad efter det att dndringen har
delgetts aktiedigarna pd det sdtt som anges i
stadgarna. Andringar av stadgarna ska ges in
till Finansinspektionen for kdnnedom.

Fastighetsfonden ska meddela
Finansinspektionen — ndr  den  inleder
verksamheten.

Ndrmare bestimmelser om omstindigheter
som ska beaktas vid bedomningen av
fastighetsfondens inverkan pd
finansmarknadens stabilitet och funktion och
pd fortroendet for verksamheten pd
finansmarknaden  far  utfdrdas  genom
forordning av finansministeriet.

Fastighetsfondernas placeringsverksamhet
och utbetalning av vinst

16 §
Placering av en fastighetsfonds medel

Ndar en fastighetsfond placerar fondens
medel ska den pd det sdtt som anges i
stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten sprida de
risker som hdnfor sig till affirsverksamheten
samt till den verksamhet som avses i 9 §.

Fastighetsfondens medel ska utan oskdligt
dréjsmdl, sd som ndrmare anges i stadgarna
for fastighetsplaceringsverksamheten,
placeras i féljande objekt:

1) fastigheter som dr beldgna i EES-stater,

2) fastighetsvirdepapper avseende
fastigheter som dr beldgna i EES-stater,

3) vdrdepapper som dr foremdl for handel
pd en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument eller pd en
multilateral  handelsplattform enligt den
lagen,

4) vdrdepapper som dr foremdl for handel
inom ett i ndgon annan stat etablerat eller
fungerande omsdttningssystem, dd detta kan
Jjamstéllas med en sddan reglerad marknad
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eller multilateral handelsplattform som avses
i 3 punkten,

5) tillgodohavanden som inte kan anses
vara virdepapper,

6) likvida tillgdngar eller ddrmed
Jjamforbara tillgangar som ldtt kan omsdttas i
pengar,

7) vdrdepapper som hdnfor sig till sadan
affdrsverksamhet som avses i 1 och 9 §,

8) derivatinstrument, med iakttagande av 13
kap. 15 § i lagen om placeringsfonder, samt

9) lane- och aterképsavtal som giller
vdrdepapper, med iakttagande av 13 kap. 18
$ i lagen om placeringsfonder.

Fastighetsfonden kan av ndgot i stadgarna
for fastighetsplaceringsverksamheten angivet
sdrskilt skl avvika frdn de krav som ndmns i
2 mom. Fastighetsfonden ska offentliggora ett
sddant  undantag i  deldrsrapporten,
halvdrsrapporten eller ledningens
deldrsredogorelse och i bokslutet.
Fastighetsfonden ska likvdl alltid placera
minst tre femtedelar av sina tillgangar i
fastigheter som dir beldgna i stater som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet
eller i fastighetsvirdepapper som avser
sddana fastigheter. En fastighetsfond kan
tillfilligt  awika frdn detta krav ndr
fastighetsfonden bildas och aktierna emitteras
och ndr den sdljer eller forvdrvar fastigheter
eller fastighetsvirdepapper.

Fastighetsfonden ska ha likvida tillgangar
till ett sddant belopp som
fastighetsfondsverksamhetens likviditet
forutsdtter.

En fastighetsfond fdr placera hogst en
femtedel av fondens tillgangar i byggande
eller fastighetsforddlingsverksamhet.
Dessutom  far  en  fastighetsfond i
aktiebolagsform som placerar medel i
hyresbostider, av ndgot i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten angivet
sdrskilt skdl, placera hogst hdlften av fondens
tillgangar i dtaganden som avser nybyggnad,
anskaffning och ombyggnad av
hyresbostdder. En  fastighetsfond i
aktiebolagsform som placerar medel i
hyresbostider far dndd placera hégst tre
fidrdedelar av fondens tillgdngar i sddana
dtaganden, om inte ndgot annat foljer av
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lagen om skattelittnad for vissa aktiebolag
som hyr ut bostdder.

17§
En fastighetsfonds utbetalning av vinst

Fastighetsfonder i aktiebolagsform som
placerar medel i hyresbostdider ska varje dr
till alla aktier, med beaktande av
aktieinnehavets lingd eller pa ndgon annan
grund, i samma forhdllande dela ut minst dtta
tiondelar av rdkenskapsperiodens vinst, med
undantag for icke-realiserade
vdrdefordndringar, om inte ndgot annat foljer
av lagen om skatteldttnad for vissa aktiebolag
som hyr ut bostdder.

Viirdering av fastighetsfondernas tillgangar
18§
En fastighetsfonds upptagande av kredit

En fastighetsfond far uppta kredit till ett
belopp som motsvarar hogst hdlften av
fondens tillgdngar. En fastighetsfond i
aktiebolagsform som placerar medel i
hyresbostider far dndd uppta kredit till ett
belopp som motsvarar fyra femtedelar av
fondens tillgangar, om inte ndgot annat foljer
av lagen om skatteldittnad for vissa aktiebolag
som hyr ut bostdder. I kreditens maximibelopp
inkluderas fastighetsfondens placeringar i
vdrdepapper som inte dr helt betalda och
sddana skuldandelar i fondens innehav av
fastighetsvirdepapper som inte dr helt
betalda. Ndr kreditens  maximibelopp
berdknas ska de i 16 § 5 mom. avsedda
dtaganden som avser nybyggnad, anskaffning
och ombyggnad av hyresbostdder beaktas.

Fastighetsfonden far dessutom av sddana
sdrskilda skdl som anges i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten uppta
kredit till ett belopp som motsvarar hogst en
tredjedel av fastighetsfondens tillgangar.
Fastighetsfonden far genom kreditformedling
ocksd uppta krediter i utlindsk valuta, som
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ska beaktas ndr det maximala kreditbeloppet
rdknas.

Fastighetsfondens tillgangar far stdllas som
Sdkerhet for krediter som avses i 1 och 2
mom., for ansvar i1 samband med
derivatinstrument som avses i 16 § 2 mom. 8
punkten samt for ldne- och dterkopsavtal
avseende virdepapper enligt 9 punkten.

Fastighetsfonden far inte bevilja kredit eller
stilla borgen eller annan sdikerhet for tredje
persons forbindelser av andra sdrskilda skdl
dn sddana som ndmns i stadgarna for
fastighetsplaceringsverksamheten.

Ndrmare bestimmelser om kredittagning
och  anvindning av  fastighetsfondens
tillgangar som kreditsdkerhet utfirdas genom
forordning av finansministeriet.

19§
Viirdering av en fastighetsfonds tillgangar

En fastighetsfond ska i delarsrapporten,

halvdrsrapporten eller ledningens
deldrsredogorelse och i bokslutet samt i
stadgarna for

fastighetsplaceringsverksamheten  redovisa
grunderna for virdering av fastigheter och
fastighetsvirdepapper.

Virderingsgrunderna for fastighetsfonden
ska atminstone omfatta uppgifter om

1) forfarandet vid virdering av fastigheter
och fastighetsvirdepapper,

2)  fastighetsfondens  indextal  och
berdkningsmetoderna for dem,

3)  fastighetsbestdndet och vilka
fastighetstyper virdepapperen avser ndr det
gdller bostads-, lager-, affdrs-, kontors- och
produktionslokaler,

4) utnyttjandet av fastigheterna,

5) upprittandet av arrendeavtal  for
fastigheterna,

6) fastighetsfondens viktigaste projekt, samt

7) fastighetsfondens skulder,
borgensforbindelser, pantforskrivningar och
inteckningar.

Fastighetsfondens fastighetsbestind och
innehav av andra fastighetsvdrdepapper dn
sddana som dr foremdl for offentlig handel
eller multilateral handel ska virderas och
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vdrdena ska offentliggéras minst en gang om
dret och alltid da det i fastighetsfondens
ekonomiska situation eller i fastigheternas
skick skett fordndringar som visentligen
pdverkar virdet av fondens fastighetsbestand
och vdirdepappersinnehav. Dessutom ska
fastighetsfonden vdrdera fastigheter och
andra fastighetsvirdepapper dn sadana som
dr foremdl for offentlig handel eller
multilateral handel, i samband med att fonden
képer eller sdljer dem. Likasd ska
fastighetsfonden vdrdera fonden
tillkommande egendom vid mottagande av
apport eller i samband med aktieteckning.

Fastighetsfonden kan av sddana sdrskilda
skdl  som  ndmns i  stadgarna  for
fastighetsplaceringsverksamheten
offentliggéra uppgifter mera sdllan dn enligt
3 mom., om forfarandet inte vdisentligen
dventyrar  fastighetsfondens  aktiedgares
intressen. Fastighetsfonden ska offentliggéra
sadana  undantag i  deldrsrapporten,
halvarsrapporten eller ledningens
deldrsredogorelse och i bokslutet.

Genom férordning av finansministeriet
foreskrivs om de virderingsgrunder som
avses i 1 mom.

20 §
Fastighetsvirderare och fastighetsviirdering

En fastighetsfond ska i sin balansrdkning
vdrdera forvaltningsfastigheterna till verkligt
vdrde samt ldta en opartisk och utomstdende,
av  Centralhandelskammaren  godkdind
vdrderare  (fastighetsvirderare) vdirdera
fastigheter och andra fastighetsvirdepapper i
sin dgo dn sddana som dr foremal for offentlig
eller multilateral handel och offentliggéra
den vdrderingen. Fastighetsfonden ska i
verksamhetsberdttelsen eller bokslutsnoterna
namna och offentliggéra de
fastighetsvirderare som fonden anlitar.
Fonden kan av sdrskilda skdl virdera
forvaltningsfastigheter till ett annat vdrde dn
det verkliga virdet eller besluta att inte anlita
en fastighetsvirderare, men den ska dd
motivera sitt forfarande i
verksamhetsberdittelsen eller bokslutsnoterna.
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Om forvaltningsfastigheter som tagits upp
bland materiella tillgangar i balansrdkningen
tas upp i bokslutet till sitt verkliga vdrde per
bokslutsdagen, ska fastighetsfonden vdrdera
samtliga sddana forvaltningsfastigheter till
verkligt vdrde. Som rdikenskapsperiodens
intdkt eller kostnad bokfors differensen
mellan det  verkliga vardet  vid
bokslutstidpunkten och bokslutsvirdet i det
foregdende bokslutet eller, om denna
egendom har anskaffats under
rikenskapsperioden, differensen till
anskaffningsvirdet. Uppskrivning enligt 5
kap. 17 § i bokforingslagen fdr goras endast
for egendom som har virderats enligt det
anskaffningsvirde som avses i 5 kap. 5 § i

samma lag.
En  fastighetsvirderare ska  uppfylla
foljande behérighetskrav. En

fastighetsvirderare ska

1) vara en fysisk person,

2) ha den ekonomiska och juridiska
kdnnedom och erfarenhet som uppdraget
kraver,

3) dga rdttshandlingsformaga,  vilket
innebdr att omyndiga eller personer i konkurs
eller med ndringsforbud inte kan vdiljas till
fastighetsvirderare, och

4) virdera fastigheter sjdlvstindigt och
oberoende.

Fastighetsfonden ska i de dokument som
avses ovan i 1 mom. offentliggéra vilka

fastighetsvirderingsmetoder som har
tilldmpats och ge en beskrivning av hur de har
tillimpats.

Ndrmare bestimmelser om kraven pd
fastighetsvirderingsmetoderna  samt  om
minimikraven pd uppgifter som anvdnds i
fastighetsvirderarens vdrdering  utfdrdas
genom forordning av finansministeriet.

21§

Centralhandelskammarens
fastighetsviirderingsnimnd

Centralhandelskammarens
fastighetsvirderingsndmnd
(fastighetsviirderingsnimnden) svarar for
den allmdnna styrningen och utvecklingen av
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och tillsynen over fastighetsvirderingen och
for styrning och utveckling i anslutning till
godkdnnande av fastighetsvirderare och
overvakning av  godkdnda  vdrderares
verksamhet. Ndmnden ska tillrickligt ofta
ordna fastighetsvdrderarprov som motsvarar

kraven i internationella
vdrderingsstandarder. Ndrmare
bestimmelser om  fastighetsvdrderarprov
utfirdas genom forordning av
finansministeriet.

Ndmnden ska framja god

fastighetsvirderingssed  och  styra  de
forfaranden som rekommenderas ndr det
gdller att iaktta denna. Vidare ska ndmnden
fora ett register Over fastighetsvirderarna.
Den kan ocksa registrera ett aktiebolag,
kommanditbolag eller oppet bolag som
fastighetsvirderingsforetag, om  bolagets
verksamhetsomrdde omfattar att uteslutande,
huvudsakligen eller som en del av
verksamheten bedriva
fastighetsvirderingsverksamhet och om det
har minst tvd fastighetsvirderare bland sina
anstdllda.

Fastighetsvirderingsndmnden bestdr av en
ordforande och en vice ordforande samt minst
fem och hogst dtta andra medlemmar.
Ordforanden, vice ordféranden, de ovriga
medlemmarna och sekreteraren ska vara vdl
fortrogna med fastighetsvirdering. Varje
medlem, med undantag for ordféranden och
vice ordforanden, ska ha en personlig
suppleant. Ordforanden och vice ordforanden
far inte vara fastighetsvirderare. Majoriteten
av ndmndens medlemmar ska vara annat dn
fastighetsvirderare eller personer vars
godkédnnande som virderare upphérde eller
drogs in for mer dn tre ar sedan.
Centralhandelskammaren viljer ordféranden
och vice ordforanden, vilka ska foretrdda
ekonomisk, teknisk eller juridisk sakkunskap
pd fastighetsmarknaden, och de ovriga
medlemmarna for tre dr i sdnder sd att
foljande giller for de ovriga medlemmarna:

1) minst en utndmns bland personer som
avlagt annan hégre hogskoleexamen i juridik
dn juris magisterexamen i internationell och
komparativ rdtt och som inte kan anses
foretrida  foretag  som  uteslutande,
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huvudsakligen eller som en del av
verksamheten bedriver
fastighetsvirderingsverksamhet,

2) minst en foretrdider foretag som
uteslutande, huvudsakligen eller som en del
av verksamheten bedriver
fastighetsvirderingsverksamhet,

3) minst en utndmns bland experter med ett
brett och mdngsidigt erkdnnande, och

4) minst tva utndmns pd forslag av
registrerade  foreningar som  foretrdder
emittenter och investerare.

Ndmnden kan arbeta i sektioner och inrdtta
sddana till stod for sin verksamhet. Vad som
ovan foreskrivs om ndmndmedlemmarna
gdller pa motsvarande sdtt suppleanterna och
sektionsmedlemmarna.

22§

Behandlingen av direnden i
fastighetsviirderingsnimnden

Fastighetsvirderingsnimnden dr beslutfor
ndr ordforanden eller vice ordforanden eller,
om bdda dr javiga, den tillfilliga ordférande
som valts bland medlemmarna och som inte
far vara fastighetsvirderare och minst tre
andra medlemmar dar ndrvarande.
Fastighetsvirderarna far inte vara i majoritet
bland de ndrvarande ndr ndmnden fattar
beslut. Besluten vid ndmndens sammantrdden
fattas med enkel majoritet. Sektioner dr i
forekommande  fall beslutfora om tre
medlemmar dr ndrvarande. Ndr rosterna
faller lika avgér ordférandens rost.

Pd ndmndmedlemmarnas och sekreterarens
tidnsteansvar och pd behandlingen av
drenden i ndmnden tilldmpas i ovrigt 6 § 1
mom. i handelskammarlagen (878/2002). Pd
delgivning  av  beslut  som  giller
fastighetsvirderarprov tillimpas dessutom
lagen om elektronisk kommunikation i
myndigheternas verksamhet (13/2003). Pad de
handlingar som uppkommer i samband med
provet tilldmpas arkiviagen (831/1994).
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23§

Tillsyn over fastighetsviirderare

Fastighetsvirderingsnimnden utovar
tillsyn over fastighetsvirderarna och vidtar
behévliga dtgdrder for att

fastighetsvirderarna ska  bibehdlla  sin
yrkeskunnighet och 6vriga forutsdttningar for
godkdnnande och i sin verksamhet folja denna
lag och med stéd av den utfirdade
bestimmelser.

Fastighetsvirderingsndmnden har rdtt att
av en fastighetsvirderare fa tillgang till alla
de handlingar och ovriga dokument som den
anser  behovliga  for  tillsynen  dver
vdrderarens verksamhet.
Fastighetsvirderaren ska dessutom utan
obefogat  dréojsmal ge ndmnden de
upplysningar och redogérelser som den begir
och som behovs for tillsynen.

24§

Fastighetsvirderingsnimndens kostnader
samt avgifter for fastighetsvirderarprovet

Centralhandelskammaren — svarar  for
kostnaderna for
fastighetsvirderingsnimndens — verksamhet
och faststdller grunderna for arvodena till
ordforanden,  vice  ordforanden  och
medlemmarna. Centralhandelskammaren har
rdtt att ta ut en avgift for deltagande i

fastighetsvirderarprovet, en
registreringsavgift och en drsavgift av
fastighetsvirderare och

fastighetsvirderingsforetag och en avgift for
organiseringen  av  ndmndens  Ovriga
verksamhet.  Deltagaravgiften  far inte
overstiga kostnaderna som foranleds av
deltagandet i provet och de ovriga avgifterna
far inte  oOverstiga  kostnaderna  for
organisering av den dvriga verksamheten.

25§

Att begira omprovning av och séka dndring
i fastighetsvirderingsnimndens beslut
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Omprévning far begdras av ett sddant
beslut av fastighetsvdirderingsndmnden som

gdller ett fastighetsvirderarprov.
Bestimmelser om omprévningsbegdran finns
i forvaltningslagen.

Bestimmelser om sékande av dndring i
forvaltningsdomstol  finns i lagen om
réttegdng i forvaltningsdrenden (808/2019).

Fastighetsfondernas informationsskyldighet
26 §

Tillimpning av
virdepappersmarknadslagen pd en
fastighetsfonds informationsskyldighet

Pa fastighetsfonder och deras aktiedgare
tillimpas 3-10 kap. i
virdepappersmarknadslagen, om inte ndgot
annat foreskrivs i 2, 12 eller 26-29 § i detta
kapitel, i 7, 12 och 13 kap. i denna lag eller i
5 kap. i lagen om handel med finansiella
instrument.

27§

Delarsrapport, halvdrsrapport, ledningens
delarsredogorelse och bokslut for en
fastighetsfond

Av deldrsrapporten, halvdrsrapporten eller
ledningens deldrsredogorelse och bokslutet
for fastighetsfonder i aktiebolagsform eller i
kommanditbolagsform ska framgd hur det
fastighetsbestdand och de
fastighetsvirdepapper som  fonden dger
fordelar sig mellan bostads-, lager-, affirs-,
kontors- och produktionslokaler, utom i det
fall att det finns endast en fastighet av
respektive  typ.  Till  deldrsrapporten,

halvdrsrapporten eller ledningens
deldrsredogorelse och bokslutet ska fogas
stadgarna for

fastighetsplaceringsverksamheten med ett
omndmnande av vilka dndringar som har
gjorts i dem under de tre senaste dren.
Fastighetsfonder i kommanditbolagsform
vars andelar inte dr foremdl for handel pd en
reglerad marknad eller en multilateral
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handelsplattform  ska uppriitta och
offentliggéra delarsrapporter,
halvarsrapporter eller ledningens
deldrsredogorelser  och  bokslut  med
iakttagande av 7 kap. 5-7, 7 b och 8 samt 10—
14 § i vdrdepappersmarknadslagen. En
deldrsrapport eller ledningens
deldarsredogorelse ska upprdttas i form av en
halvdarsrapport eller for rdkenskapsperiodens
sex forsta manader, och den ska redogora for
sddana i kommanditbolagets bolagsavtal
intagna  bestdmmelser  som  pdverkar
placerarnas stéllning.

28§

Ndirmare bestimmelser om
informationsskyldigheten

Genom forordning av finansministeriet
foreskrivs om den informationsskyldighet som
gadller grunderna for placeringsverksamheten
och placeringsforfarandena,
begrdnsningarna av placeringsverksamheten,
kredittagningsfullmakterna,
vérderingsgrunderna for egendom,
fastighetsfondernas viktigaste egenskaper och
andra for riskhanteringen betydelsefulla
omstdndigheter, med iakttagande av 7 kap. 5,
6 och 1012 § i virdepappersmarknadslagen
och med beaktande av att uppgifterna ocksd
kan tas in i stadgarna  for
fastighetsplaceringsverksamheten.

29§

Beviljande av undantag fran skyldigheter
som giiller fastighetsfondsverksamheten

Finansinspektionen kan pda ansokan bevilja
undantag fran de i 26-28 § foreskrivna
skyldigheter som gdller
fastighetsfondsverksamhet, om det inte
dventyrar placerarnas stéillning.

Sirskilda bestimmelser

30§
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Skadestindsskyldighet som giiller
fastighetsfondsverksamhet

Den som bryter mot bestimmelser eller
foreskrifter som har utfirdats med stéd av
detta kapitel eller mot de faststillda
stadgarna och hdrigenom orsakar skada, dr
skyldig att ersdtta den skadelidande for denna
skada.

Bestimmelser om jamkning av skadestdind
samt om fordelning av skadestindsansvaret
mellan tvd eller flera skadestindsskyldiga
finns i 2 och 6 kap. i skadestdindslagen.

Om en aktiedgares andel av aktierna eller
kapitalet i en fastighetsfond i aktiebolagsform
som placerar medel i hyresbostdder uppnar
eller overskrider en tiondel och fonden ddrfor
pdfors en pafélid enligt lagen om
skatteldttnad for vissa aktiebolag som hyr ut
bostdder, dr aktiedgaren, om fastighetsfonden
krdver det, skyldig att ersdtta fonden den
skada som denne uppsdtligen eller av
vdrdsloshet har orsakat genom att 6verskrida
grdnsvdrdet.

31§

Fastighetsviirderares oberoende stiillning
och god fastighetsviirderingssed

En fastighetsvirderare ska vid
fastighetsvirdering vara oberoende. Om det
inte finns forutsdttningar for en oberoende
fastighetsvirdering, ska fastighetsvirderaren
vdgra ta emot uppdraget eller avsta frdn det.

En fastighetsvirderare ska iaktta god
fastighetsvirderingssed vid utférandet av
uppgifter som avses i denna lag.

32§
Fastighetsvirderares jiv

En fastighetsvdrderare dr inte oberoende pd
det sdtt som avses i 31 §, om virderaren dr

1) bolagsman, styrelsemedlem eller medlem
av forvaltningsrddet, verkstdillande direktor
eller en person med motsvarande stdillning i
en sammanslutning eller stiftelse eller i en
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sammanslutning som enligt bokforingslagen
hor till samma koncern eller dr ett
intresseforetag, eller har i uppgift att skota
sammanslutningens eller stiftelsens bokforing
eller medelsforvaltning eller tillsynen over
dessa,

2) anstdlld hos en sammanslutning, stiftelse
eller person som avses i 1 punkten eller
annars star i underordnad stdillning till en
sadan sammanslutning, stiftelse eller person,
eller

3) gift med eller sammanlever under
dktenskapsliknande forhallanden med eller dr
syskon eller slikting i rdtt upp- eller
nedstigande led till en person som avses i 1
punkten eller i svagerlag med den personen
eller i sddant svdagerlag att den ena dr gift med
den andras syskon.

En  fastighetsvirderare far inte ha
penningldan, sdkerhet eller motsvarande
formdn som beviljats eller stillts av en
sammanslutning, stiftelse eller person som
avses i 1 mom. 1 punkten.

338§
Fastighetsviirderares tystnadsplikt

En  fastighetsvirderare far inte rdja
omstdndigheter som denne i sitt uppdrag
enligt denna lag fdtt kdnnedom om och som
gdller den fastighet eller det
fastighetsvirdepapper som ska virderas, om
detta kan vara till men for fastighetsfonden.
Det ovan ndmnda tillimpas inte, om
omstdndigheten enligt ndgon annan lag ska
uppges eller den som tystnadsplikten gagnar
har gett sitt samtycke.

En fastighetsvirderare ska pd begdiran
ldmna bolagsstimman eller motsvarande
organ alla upplysningar om fastighetsfonden,
om detta inte fororsakar fastighetsfonden
vdsentlig oldgenhet.

34§

Skiljande av fastighetsvirderare frin
uppdrag och fastighetsvirderares avging
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Den som har valt en fastighetsvirderare
eller forordnat en vdrderare till uppdraget
eller anvisat virderaren det kan under
mandattiden skilja denne frdn uppdraget.

En  fastighetsvirderare  kan  under
mandattiden ldmna sitt uppdrag genom att
meddela fastighetsfonden om detta. Avgadr
fastighetsvirderaren pad detta sdtt under
mandattiden, ska fastighetsvirderaren ldmna
en redogorelse for sin verksamhet fram till
den tidpunkt dd personen avgadr, om detta inte
dr onodigt med hdnsyn till omstdndigheterna.

Om en fastighetsvirderares uppdrag blir
vakant under mandattiden eller om en
fastighetsvirderare mister sin behorighet for
uppdraget, ska bolagsmdnnen, styrelsen eller
motsvarande organ som deltar i valet av
fastighetsvirderare se till att en ny virderare
vdljs for den dterstaende mandattiden.

18 b kap.

Langivande fonder och lingivning
1§

Sluten eller éppen struktur for en
langivande fond

En langivande fond som forvaltas av en
AIF-forvaltare ska vara sluten.

Med avwvikelse fran 1 mom. kan en
langivande fond vara oppen om AIF-
forvaltaren kan visa for Finansinspektionen
att den langivande fondens system for
hantering av likviditetsrisker dr forenligt med
fondens investeringsstrategi och
inldsenpolicy.

Utan hinder av vad som foreskrivs i 1 mom.
tillimpas langivande fonder troskelvdrden,
begrdnsningar och villkor enligt forordningen
om europeiska riskkapitalfonder,
forordningen om europeiska fonder for socialt
foretagande och forordningen om europeiska
langsiktiga investeringsfonder.

28
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Policyer, forfaranden och processer for
langivning

En AIF-forvaltare ska i frdga om langivning
fran en AlF-fond ha effektiva policyer,
forfaranden och processer for att bevilja lan.

En AIF-forvaltare ska i fraga om langivning
fran en AlF-fond ha effektiva policyer,
forfaranden och processer for att bedéma
kreditrisken och for att administrera och
overvaka  kreditportfoljen.  Dessa  ska
tillampas ocksa ndr en AIF-fond skaffar lanen
genom tredje parter. Effektiviteten vad géller
dessa policyer, forfaranden och processer ska
ses over och vid behov uppdateras minst en
gdng om dret.

Bestdmmelserna i 1 och 2 mom. tillimpas
dock inte pd utgivning av deldgarlan, om det
nominella vdrdet av deldgarldnen inte
sammanlagt overstiger 150 procent av AIF-
fondens kapital. Dd ska AIF-forvaltaren iaktta
bestimmelserna i 6 kap. 1 § 2 punkten om
skyldigheter for AIF-férvaltare.

38§

Begriinsning av intressekonflikter vid
langivning

En AlF-forvaltare ska sdkerstdilla att en
AIF-fond som den forvaltar inte beviljar lan
till

1) AIF-férvaltaren eller AIF-forvaltarens
personal,

2) AlF-fondens forvaringsinstitut eller den
till vilken forvaringsinstitutet har delegerat
uppgifter i enlighet med 15 kap. 5 §,

3) en sadan aktor till vilken AIF-férvaltaren
har delegerat uppgifter i enlighet med 10 kap.
eller en sadan aktors personal, eller

4) en aktér som hor till samma koncern som
AIF-forvaltaren, utom om den aktoren dr ett
finansiellt  foretag  som  uteslutande
finansierar andra aktérer dn sddana som
avses i 1-3 punkten.
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43§

Griinser for finansiell hiivsting for en
langivande fond

En AIF-forvaltare ska sdkerstdilla att den
finansiella hévstangen i en ldngivande fond
som den forvaltar inte dverstiger 175 procent,
om AlF-fonden dr dppen, eller 300 procent,
om AlF-fonden dr sluten. Grdnsen for
finansiell hdvstang berdknas som forhallandet
mellan  fondens exponering och dess
nettotillgangsvdrde. Ldanearrangemang som
helt ticks av avtalsenliga kapitaldataganden
frdan investerare i den langivande AIF-fonden
ska inte anses utgora exponeringar mot ldn.

Kraven i 1 mom. tillimpas inte pd en sddan
ldngivande fond vars utldningsverksamhet
endast bestar i utgivande av deldgarldan, om
det nominella vdrdet av dessa deldgarlan inte
sammanlagt overstiger 150 procent av den
AIF-fondens kapital.

Om en langivande fond av skdil som ligger
utanfor  AIF-forvaltarens  kontroll inte
uppfyller kraven i 1 mom., ska AIF-
forvaltaren inom en rimlig tidsperiod vidta
behovliga dtgdrder for att uppfylla kraven.
Vid genomforandet av dtgdrderna ska
vederborlig  hdnsyn tas  investerarnas
intressen.

58
Investeringsgrdinser for langivning

En  AIF-forvaltare som dgnar sig dt
langivning ska sdkerstdlla att det nominella
vérdet av de ldn som den gett till en enskild
lantagare inte sammanlagt overstiger 20
procent av den AlF-fondens kapital,
dtaganden  eller  totalteckningar,  om
ldntagaren dr ett finansiellt foretag, en AIF-
fond eller en i lagen om placeringsfonder
avsedd placeringsfond. Tillimpningen av

investeringsgrdnsen hindrar inte
tillimpningen av troskelvirden,
begrdnsningar och villkor enligt forordningen
om europeiska riskkapitalfonder,

forordningen om europeiska fonder for socialt
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foretagande eller forordningen om europeiska
langsiktiga investeringsfonder.

Den investeringsgrdns som faststills i 1
mom. ska tillimpas senast den dag som anges
i AIF-fondens stadgar eller prospekt och den
far vara senast 24 manader frdn dagen for den
forsta teckningen av andelar i AIF-fonden.
Vid faststillandet av tillimpningsdagen ska
hinsyn tas till sdrdragen och egenskaperna
hos de tillgangar som AIF-fonden har for
avsikt att investera i. Finansinspektionen fdr i
undantagsfall efter att ha tagit emot en
vederborligen motiverad investeringsplan,
godkédnna en forlingning av denna tidsfrist
med hogst 12 manader.

Trots vad som foreskrivs i 1 mom., ska
tillimpningen av investeringsgrdnsen
tillfilligt avbrytas i situationer ddr AIF-
fondens kapital okas eller minskas. Avbrottet
far dock inte vara lingre dn tidsbegrdnsat till
vad som dr absolut nédvindigt med hdnsyn
till  AIF-fondens investerares intresse.
Avbrottet far vara hogst 12 mdanader.

Tilldmpningen av den investeringsgrdns
som anges i I mom. upphor ndr AIF-
forvaltaren  bérjar  sdlja  AIF-fondens
tillgangar for att losa in andelar som en del
av likvidationen av AIF-fonden.

63§
Hiinforande av intikter frdan lin

Om en AIF-fond har gett ut lin ska
intdkterna fran lanen tillfalla den AIF-fonden
i sin helhet. Eventuella tilldtna avgifter for
handldggningen av lanen kan dras av fran
intikterna fran ldnen. Alla kostnader med
koppling till handldggningen av ldnen ska
uppges i enlighet med 12 kap. 5 §.

78
Bibehdallande av minimilinebelopp

Forvaltaren av en langivande AIF-fond ska
sdkerstdlla att den AIF-fond som den forvaltar
behaller minst fem procent av det nominella
virdet av varje lan som AIF-fonden har
beviljat och ddrefter dverfort till tredje part.
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Minimibeloppet ska behdllas fram till
forfallodagen for det utgivna lanet, om ldnet
har beviljats konsumenter eller lanetiden dr
hogst dtta ar. 1 ovriga fall ska minimibeloppet
behdllas i minst dtta dr.

Med avvikelse fran vad som foreskrivs i 1
mom. tillimpas skyldigheten att behalla
minimibeloppet inte, om

1) AIF-forvaltaren bérjar sdlja tillgangar
for att losa in andelar som en del av
likvidationen av AIF-fonden,

2) det dr behovligt att avstd frdan det utgivha
lanet for att uppfylla de restriktiva atgdrder
som antagits enligt artikel 215 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssdtt eller
produktkraven,

3) det dr behovligt att avstd frdn det utgivha
ldnet for att AlIF-férvaltaren ska kunna
genomfora investeringsstrategin for den AIF-
fond som den forvaltar i AIF-fondens
investerares bdsta intresse, eller

4) forsdljningen av det utgivna ldnet beror
pd en forsimring av den risk som dr
forknippad med ldnet och som upptdcks av
AIF-forvaltaren inom ramen for forfarandet
for granskningar av vederbérlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg och riskhantering, och
koparen  har  informerats om  denna
forsamring ndr den kopt lanet.

En  AlF-férvaltare ska pd begdran av
Finansinspektionen visa att undantagen i 2
mom. fran  skyldigheten att behdlla
minimibeloppet uppfylls.

Sdadana investeringsstrategier ddr den
langivande fonden endast overfor de beviljade
ldnen eller laneexponeringarna till en tredje
part dr forbjudna.

19 kap.
EES-staterna
38
Rdtt att i Finland bedriva marknadsforing

och sonderande marknadsforing av EES-
baserade AIF-fonder



Gidllande lydelse

Bestimmelser om marknadsforing till icke-
professionella kunder finns i 13 kap.

20 kap.

Tredjeliinder
28

Rdtt att marknadsfora AIF-fonder som dr
etablerade i tredjeldinder

En auktoriserad AIF-forvaltare far i Finland
marknadsfora andelar i forvaltade AIF-fonder
som dr etablerade 1 tredjeldnder till
professionella kunder efter att skriftligen ha
anmalt detta till Finansinspektionen. Anmaélan
ska innehalla en redogdrelse for att

3)det tredjeland dédr AIF-fonden &r etablerad
inte &r upptaget 1 forteckningen over icke-
samarbetsvilliga ldnder och territorier av
arbetsgruppen for finansiella &atgérder mot
penningtvétt och finansiering av terrorism,

4)det tredjeland dar AIF-fonden dr etablerad
har undertecknat en sddan dverenskommelse
med Finland som till fullo uppfyller normerna
i artikel 26 1 det modellavtal for skatter pé
inkomst och féormogenhet som godkénts av
Organisationen for ekonomiskt samarbete och
utveckling och sdkerstéiller ett effektivt
informationsutbyte i skatteérenden,

Foreslagen lydelse

Med avvikelse frdan vad som foreskrivs i 13
kap. far en EES-baserad AIF-forvaltare ndr
det  gdller icke-professionella  kunder
marknadsfora andelar i en EES-baserad AIF-
fond som till overvigande del investerar i
aktier i ett visst foretag, till anstdllda i det
foretaget eller i dess anknutna enheter inom
ramen for program for anstdilldas sparande
eller program for anstdilldas andelsdgande.
Ndr en sddan AIF-fond marknadsfors over
granserna, far Finansinspektionen inte infora
ndgra krav utéver dem som dr tillimpliga i
den EES-baserade AIF-fondens hemstat.

20 kap.

Tredjeliinder
28

Rdtt att marknadsfora AIF-fonder som dr
etablerade i tredjeldinder

En auktoriserad AIF-forvaltare far i Finland
marknadsfora andelar i forvaltade AIF-fonder
som dr etablerade 1 tredjeldnder till
professionella kunder efter att ha gjort en
skriftlig anmdlan om detta till
Finansinspektionen. Anmaélan ska innehalla
en redogorelse for att

3) det tredjeland dir AIF-fonden &r
etablerad inte har identifierats som ett sdadant
tredjeland som utgor ett allvarlig hot enligt
artikel 31 i penningtvdttsforordningen,

4) det tredjeland dar AIF-forvaltaren eller
AlF-fonden ar etablerad har undertecknat en
sadan overenskommelse med Finland som till
fullo uppfyller normerna i artikel 26 i det
modellavtal for skatter pa inkomst och
formogenhet som godkénts av Organisationen
for ekonomiskt samarbete och utveckling och
sakerstéller ett effektivt informationsutbyte 1
skattedrenden, och att det tredjelandet inte dr
omndmnt i bilaga I till rddets slutsatser om
EU:s reviderade forteckning over icke
samarbetsvilliga Jjurisdiktioner pd
skatteomradet,
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Gidllande lydelse

38
Marknadsféring frdan tredjeldnder

En AIF-forvaltare som é&r etablerad i ett
tredjeland far 1 Finland till professionella
kunder marknadsfora andelar i sddana EES-
baserade AlIF-fonder eller i tredjelédnder
etablerade AIF-fonder som den forvaltar efter
att  skriftligen ha anmaélt detta till
Finansinspektionen. Anmélan ska innehalla
en redogorelse for att

3)det tredjeland dér AIF-forvaltaren eller
AlF-fonden &r etablerad inte &r upptaget i
forteckningen over icke-samarbetsvilliga
lander och territorier av arbetsgruppen for
finansiella &tgidrder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism,

4)det tredjeland dar AIF-fonden ar etablerad
har undertecknat en sddan dverenskommelse
med Finland som till fullo uppfyller normerna
i artikel 26 1 det modellavtal for skatter pa
inkomst och formogenhet som godkénts av
Organisationen for ekonomiskt samarbete och
utveckling och sékerstiller ett effektivt
informationsutbyte i skattedrenden.

43§
Forvaringsinstitut

En  AlF-forvaltare som  utser ett
forvaringsinstitut som dr etablerat i1 ett
tredjeland ska forvissa sig om att
forvaringsinstitutet och etableringslandet
uppfyller foljande forutsittningar nir det
géller tillsyn, informationsutbyte, reglering
och investeraransvar:

Foreslagen lydelse

38
Marknadsféring fran tredjeldnder

En AIF-forvaltare som é&r etablerad i ett
tredjeland far i Finland till professionella
kunder marknadsfora andelar i sddana EES-
baserade AlIF-fonder eller i tredjelédnder
etablerade AIF-fonder som den forvaltar efter
att ha gjort en skriftlig anmdlan om detta till
Finansinspektionen. Anmélan ska innehélla
en redogorelse for att

3) det tredjeland dar AIF-forvaltaren eller
AlIF-fonden ér etablerad inte har identifierats
som ett sddant tredjeland som utgor ett
allvarligt  hot enligt artikel 31 i
penningtvdttsforordningen,

4) det tredjeland dér AIF-férvaltaren eller
AlF-fonden ar etablerad har undertecknat en
saddan 6verenskommelse med Finland som till
fullo uppfyller normerna i artikel 26 1 det
modellavtal for skatter pd inkomst och
formogenhet som godkénts av Organisationen
for ekonomiskt samarbete och utveckling och
sakerstiller ett effektivt informationsutbyte i
skattedrenden, och att det tredjelandet inte dr
omndamnt i bilaga I till rddets slutsatser om
EU:s reviderade forteckning over icke

samarbetsvilliga Jurisdiktioner pd
skatteomrddet.
4§
Forvaringsinstitut
En  AlF-forvaltare som  utser ett

forvaringsinstitut som dr etablerat 1 ett
tredjeland ska forsdkra sig om att
forvaringsinstitutet och dess etableringsland
uppfyller foljande forutsittningar nir det
géller tillsyn, informationsutbyte, reglering
och investeraransvar:
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Gidllande lydelse

3)det tredjeland dir forvaringsinstitutet dr
etablerat far inte vara upptaget i forteckningen
over icke-samarbetsvilliga linder och
territorier av arbetsgruppen for finansiella
atgarder mot penningtvitt och finansiering av
terrorism,

4)det tredjeland dér forvaringsinstitutet ar
etablerat har undertecknat en sidan
overenskommelse med Finland som till fullo
uppfyller normerna i artikel 26 1 det
modellavtal for skatter pa inkomst och
formogenhet som godkénts av Organisationen
for ekonomiskt samarbete och utveckling och
sakerstiller ett effektivt informationsutbyte i
skattedrenden,

21 kap.

Bestimmelser som géller
Finansinspektionen

Foreslagen lydelse

3) det tredjeland dar forvaringsinstitut &r
etablerat har inte identifierats som ett sadant
tredjeland som utgor ett allvarligt hot enligt
artikel 31 i penningtvdttsforordningen,

4) det tredjeland dér forvaringsinstitutet ar
etablerat har undertecknat en sadan
overenskommelse med Finland som till fullo
uppfyller normerna i artikel 26 1 det
modellavtal for skatter pa inkomst och
formogenhet som godkénts av Organisationen
for ekonomiskt samarbete och utveckling och
sakerstéller ett effektivt informationsutbyte 1
skattedrenden, och det tredjelandet dr inte
omndmnt i bilaga I till rddets slutsatser om
EU:s reviderade forteckning over icke
samarbetsvilliga Jjurisdiktioner pd
skatteomradet,

De forutsdttningar som foreskrivs i 2 mom.
3 och 4 punkten ska iakttas frdn utseendet av
forvaringsinstitutet. ~ Om  det  utsedda
forvaringsinstitutet  inte  uppfyller  de
forutsdttningar som foreskrivs i 2 mom. 3 och
4 punkten, ska AIF-forvaltaren utse ett nytt
forvaringsinstitut inom en rimlig tidsperiod,
med vederborlig hdnsyn till investerarnas
intressen. En rimlig tidsperiod kan vara hogst
tvd ar.

21 kap.

Bestimmelser som géller
Finansinspektionen

2a§

Finansinspektionens skyldighet att
underrditta om anvindning av metoder for
likviditetshantering

Finansinspektionen ska utan drdjsmal
underrdtta den behoriga myndigheten i AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat om i 8 kap. 6 e
$ avsedda uppgifter som den fitt.

Finansinspektionen ska underrditta de
behériga myndigheterna i AIF-forvaltarens
véirdmedlemsstat om tillfdlligt
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Gidllande lydelse

Foreslagen lydelse

senareldggande av teckning, dterkop och
inlosen som den bestimt om med stod av 8
kap. 6 f§.

Finansinspektionen ska ldmna de uppgifter
som avses i 1 och 2 mom. till europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten
och, om det finns potentiella risker for det
finansiella systemets stabilitet och integritet,
dven till Europeiska systemriskndmnden.

2b§

Begiiran om anvindning av metoder for
likviditetshantering

De behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat kan framstdilla
en motiverad begdran till Finansinspektionen
om att den ska utéva sin i 8 kap. 6 [ § avsedda
rdtt  att  bestdimma  om tillfdlligt
senareldggande av teckning, dterkép och
inlésen. Begdran ska sdndas till Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten
och, om det finns potentiella risker for det
finansiella systemets stabilitet och integritet,
dven till Europeiska systemriskndmnden.

Om Finansinspektionen inte samtycker till
den begdran som avses i 1 mom., ska den med
motivering  underritta  de  behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens
vdrdmedlemsstat och Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten om
detta. Finansinspektionen ska dessutom
underrdtta Europeiska systemriskndmnden,
om de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens vdrdmedlemsstat har tillstdllt
den en i 1 mom. avsedd begdran.

Om Finansinspektionen inte agerar i
enlighet med Europeiska vdirdepappers- och
marknadsmyndighetens yttrande, ska den med
motivering  informera de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens
vdrdmedlemsstat och Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten om
detta.

8ag

Finansinspektionens skyldighet att
underrdtta om och ta emot underrittelse om
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Gidllande lydelse

10§
Utbyte av information

Finansinspektionen ska ge utlindska EES-
tillsynsmyndigheter information som &r av
betydelse for att overvaka och forebygga
sddana eventuella konsekvenser av AIF-
forvaltares verksamhet nédr det géller
stabiliteten hos kreditinstitut,
forsakringsanstalter och vardepappersforetag
av betydelse for det finansiella systemet och
ndr det géller de marknaders funktion dir
AIF-forvaltarna dr verksamma. Informationen
ska ocksd vidarebefordras till Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten och
Europeiska systemriskndgmnden.

(fogas 3 mom.)

Foreslagen lydelse

ett forvaringsinstituts verksamhet som
strider mot bestimmelserna

Om  Finansinspektionen har  grundad
anledning  att  misstdnka att  ett
forvaringsinstitut som inte omfattas av dess
tillsyn bedriver eller har bedrivit verksamhet
som strider mot AIFM-direktivet i en annan
EES-stat, ska den underrdtta den behoriga
myndigheten i den berorda EES-staten och
europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten om detta.

Om Finansinspektionen i egenskap av
behorig myndighet for ett forvaringsinstitut
tar emot en utldndsk EES-tillsynsmyndighets
underrdttelse om ett forvaringsinstituts
verksamhet som strider mot bestdmmelserna,
ska den vidta Ildimpliga  atgdrder.
Finansinspektionen ska underrdtta
europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten och de behoriga
myndigheter som Ildmnat underrdttelsen om
resultatet av de vidtagna dtgdrderna.

10§
Utbyte av information

Finansinspektionen ska ge utlindska EES-
tillsynsmyndigheter information som &r av
betydelse for att overvaka och forebygga
eventuella konsekvenser av AIF-forvaltares
verksamhet fOr stabiliteten hos sédana
kreditinstitut, forsakringsbolag och
virdepappersforetag som dr av betydelse for
det finansiella systemet och for de marknaders
funktion dér AIF-forvaltarna dr verksamma,
och som dr av betydelse for stabiliteten i det
finansiella  systemet i den EES-staten.
Informationen ska ocksé vidarebefordras till
Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten  och  Europeiska
systemriskndmnden.

Om en AIF-fond eller AIF-forvaltare har en
annan EES-tillsynsmyndighet an
forvaringsinstitutet, ska Finansinspektionen

1) i egenskap av tillsynsmyndighet for
forvaringsinstitutet utan dréjsmal
tillhandahdlla  AIF-fondens  och  AIF-
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Gidllande lydelse

11§

Tillsynssamarbete

15§
Tystnadsplikt

All information som Finansinspektionen far
i enlighet med AIFM-direktivet av Europeiska

viardepappers- och marknadsmyndigheten,
utldndska EES-tillsynsmyndigheter,
Europeiska bankmyndigheten, Europeiska

forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten
och Europeiska systemriskndmnden ska anses
omfattas av tystnadsplikt, om inte Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten,
den behodriga myndigheten eller en annan
berérd myndighet eller ett annat berort organ
ndr informationen ldmnas anger nagot annat
eller om informationen overlats till Finlands
eller ndgon annan EES-stats aklagar- eller
forundersokningsmyndighet for forhindrande
eller utredning av brott.

Foreslagen lydelse

forvaltarens utldndska EES-tillsynsmyndighet
all information som dr relevant for utovandet
av denna EES-tillsynsmyndighets
tillsynsbefogenheter,

2) i egenskap av tillsynsmyndighet for AIF-
fonden eller AIF-forvaltaren utan dréjsmdl
tillhandahdlla forvaringsinstitutets utlindska
EES-tillsynsmyndighet all information som dr
relevant for utévandet av denna myndighets
tillsynsbefogenheter.

11§
Tillsynssamarbete
Finansinspektionen ska utan dréjsmal

underrdtta den behériga myndigheten i AIF-
forvaltarens virdmedlemsstat och Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten om
de befogenheter som utévats pd begdran av
den behoriga myndigheten i AIF-forvaltarens
vdardmedlemsstat och om de iakttagelser som
gjorts. Om det finns potentiella risker for det
finansiella systemets stabilitet och integritet,
ska Finansinspektionen underrdtta dven
Europeiska systemriskndmnden.

15§
Tystnadsplikt for Finansinspektionen

All information som Finansinspektionen far
i enlighet med AIFM-direktivet av Europeiska

viardepappers- och marknadsmyndigheten,
utldndska EES-tillsynsmyndigheter,
Europeiska bankmyndigheten, Europeiska

forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten
och Europeiska systemriskndamnden ska anses
omfattas av tystnadsplikt

1) om inte Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten, den behoriga
myndigheten eller en annan berdrd myndighet
eller ett annat berdrt organ anger nagot annat
ndr informationen ldmnas,

2) om informationen Overlats till Finlands
eller ndgon annan EES-stats aklagar- eller

186



Gidllande lydelse

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering
om overtridelser

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift péfors AIF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller 6vertrader foljande
bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen
om Finansinspektionen:

58
AIF-brott
Den som uppsatligen eller av grov
oaktsamhet

Foreslagen lydelse

forundersokningsmyndighet for forhindrande
eller utredning av brott, eller

3) om information anvinds i en
sammanfattning eller i en sammanstdlld form
ddr enskilda finansmarknadsaktérer inte kan
identifieras.

22 kap.

Paféljder, 6verklagande och rapportering
om overtridelser

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift péfors AIF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller 6vertrdder foljande
bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen
om Finansinspektionen:

12) 20 kap. 4 § om forvaringsinstitut,

13) 18 a kap. 5 § om anvindning av en

fastighetsfonds  firma, 8§ § om en
fastighetsfonds affirsverksamhet, 9 § om
annan  tilliten  verksamhet  for  en

fastighetsfond, 10 § om en fastighetsfonds
aktiekapital, 11 § om bildande av en
fastighetsfond, 12 § om handel med en
fastighetsfonds  aktier, 13 § om en
fastighetsfonds bolagsordning, 14 § om
stadgar for
fastighetsplaceringsverksamheten, 15 § om
ingivande av en fastighetsfonds stadgar till
Finansinspektionen, 16 § om placering av en
fastighetsfonds medel, 18 § om begrinsningar
avseende en fastighetsfonds upptagande av
kredit och 19 § om forvirv eller avyttring av

fastighetsbestdind eller
fastighetsvirdepapper.
58§
AIF-brott
Den som uppsatligen eller av grov
oaktsamhet



Gidllande lydelse
5)anvander bendmningen

specialplaceringsfond i strid med 16 a kap. 2
§ 1 mom., eller

Foreslagen lydelse

5) anvinder bendmningen
specialplaceringsfond i strid med 16 a kap. 2
§ 1 mom. eller bendmningen fastighetsfond i
strid med 18 a kap. 5 §, eller

5a8
Fastighetsvirderarforseelse

En fastighetsvirderare som uppsdtligen
eller av grov oaktsamhet vdsentligt bryter mot
de virderingsgrunder for egendom som avses
il8akap. 19§ 2 mom. ska, om gdrningen inte
dr ringa eller om stringare straff inte
foreskrivs for den i ndgon annan lag, for
fastighetsvirderarforseelse démas till boter.

Denna lag trdder i kraft den 20
Bestimmelserna i 7 kap. 3 § 1 mom. 3, 6—8
och 8 punkten samt 2 mom. trdder dock i kraft
forst den 16 april 2027.

Genom denna lag upphdvs lagen om
fastighetsfonder (1173/1997).

1 fraga om AIF-fonder som ger ut ldan och
som har bildats fore den 15 april 2024
behover  AIF-forvaltare inte iaktta
bestimmelserna i 18 b kap. 1, 4 och 5 § fore
den 16 april 2029. Om det nominella vdrdet
av de lan som givits ut av en AIF-fond till en
enskild lantagare overstiger den grins som
anges i 5 § 1 mom. i det kapitlet eller den
finansiella hévstdngen Overstiger de grinser
som anges i 4 § i det kapitlet, fdar den
forvaltande AIF-forvaltaren inte o6ka det
vdrdet eller den finansiella hdvstangen fore
den 16 april 2029. Om det nominella virdet
av de ldn som givits ut av en AIF-fond till en
enskild ldntagare ligger under den grins som
anges i § I mom. i det kapitlet eller om AIF-
fondens finansiella hdvstang ligger under de
grdnser som anges i 4 § i det nadmnda kapitlet,
far den AIF-forvaltare som forvaltar den
berérda AIF-fonden inte oka dem over dessa
granser.

En AlIF-forvaltare behover inte iaktta de
skyldigheter som anges i 18 b kap. 1, 4 och 5
$ i fraga om en AIF-fond som ger ut ldn och
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Gidllande lydelse

Foreslagen lydelse

som bildades fore den 15 april 2024 om inte
AIF-fonden anskaffar ytterligare kapital efter
den dagen. En AIF-férvaltare som forvaltar
en AIF-fond som ger ut ldn och som bildades
fore den ndmnda dagen kan besluta att iaktta
ndmnda paragrafer. AIlF-forvaltaren ska
underrdtta Finansinspektionen om sitt beslut.

Om en AIF-fond har gett ut ldn fore den 15
april 2024, far AIF-forvaltaren fortsdtta att
forvalta sddana fonder utan att iaktta
bestimmelserna i 18 b kap. 2, 3, 6 och 7 §.

Finansinspektionen kan ta emot en i 8 kap.
6 b § avsedd anmdlan om valet av metoder for
likviditetshantering enligt denna lag redan
innan lagen trdder i krafft.

Finansministeriets forordning om
minimikraven pd de uppgifter som ska ldmnas
med stod av lagen om fastighetsfonder
(233/2014) som utfirdats med stod av lagen

om fastighetsfonder samt
Finansinspektionens  foreskrifter som
meddelats med stod av den lagen forblir dock
fortfarande i kraft.

En hanvisning till lagen om fastighetsfonder
ndgon annanstans i lagstifiningen avser efter
ikrafttrddandet av denna lag en héinvisning till
denna lag eller dess motsvarande
bestimmelse.
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Lag
om dndring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om placeringsfonder (213/2019) 6 kap. 1 § 3 mom. och 10 kap. 6-8 §,

dndras 1 kap. 2 § 1 mom. 34 punkten och 3 § 14 punkten, 2 kap. 2 § och 4 § 1 mom., 6 kap.
1§2,40ch5mom., 2§ 1 mom., 8§ kap. 2 § 18 punkten, 9 kap. rubriken fér 10 § och 10 § 1
mom., 10 kap. 4 § 2 mom., 11 kap. 2 §, 13 kap. 6 § 7 mom., 14 kap. 5 §, 19 kap. 7 § 1 mom.,
21 kap. 5 § 3 och 4 mom., 24 kap. 9 § 1 mom. 14 punkten samt 27 kap. 2 § 1 mom. 3 och 5
punkten,

av dem 1 kap. 3 § 14 punkten sadan den lyder i lag 987/2024, 2 kap. 2 § sddan den lyder delvis
andrad i lag 409/2024 samt 9 kap. rubriken for 10 § och 10 § 1 mom. s&ddana de lyder i lag
515/2019, samt

fogas till 1 kap. 2 § 1 mom. en ny 35 punkt och till 3 § sddan den lyder delvis dndrad i lagarna
527/2021, 953/2022 och 987/2024, nya 15 och 16 punkter, till 2 kap. 7 § ett nytt 3 mom., till 3
kap. 2 § ett nytt 4 mom., varvid det nuvarande 4 mom. blir 5 mom., till 4 kap. nya 12—14 §, till
Skap.,nyad—11 §,till 6 kap. 1 § ett nytt 9 mom. och till 2 § ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande
3-5 mom. blir 4-6 mom., till § kap. 2 § en ny 19 punkt, till 21 kap. 5 §, sddan den lyder delvis
dndrad i lag 974/2021, ett nytt 3 mom., varvid det &ndrade 3 och 4 mom. och det nuvarande 5
mom. blir 4—6 mom., till 24 kap. 9 § 1 mom. en ny 15 punkt samt till 25 kap. 13 § ett nytt 2
mom., varvid det nuvarande 2 och 3 mom. blir 3 och 4 mom., och till 15 § ett nytt 5 mom.,
varvid det nuvarande 5 mom. blir 6 mom., som foljer:

Gillande lydelse
1 kap.
Allméiinna bestimmelser

28
Definitioner

I denna lag avses med

34)utliggning pd entreprenad ett sadant
arrangemang i samband med ett fondbolags
eller forvaringsinstituts verksamhet utifran
vilket ndgon annan tjénsteleverantdr
tillhandahaller sadana funktioner eller tjénster
for fondbolaget eller forvaringsinstitutet som
dessa annars skulle skota sjélva.

Foéreslagen lydelse
1 kap.

Allmanna bestammelser

28
Definitioner

I denna lag avses med

34) utliggning pd entreprenad ett sadant
arrangemang 1 samband med ett fondbolags
eller forvaringsinstituts verksamhet utifran
vilket ndgon annan tjénsteleverantdr
tillhandahaller sadana funktioner eller tjanster
for fondbolaget eller forvaringsinstitutet som
dessa annars skulle skota sjélva,

35) virdepapperscentral en
vdrdepapperscentral som avses i I kap. 3 § 5
punkten i lagen om vdrdeandelssystemet och
om clearingverksamhet (348/2017) samt en
sddan i 6 punkten i den paragrafen avsedd
utlindsk virdepapperscentral som har fatt
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Gidllande lydelse

38§

Definitioner med anknytning till EU-
lagstiftning

I denna lag avses med

14)Esap-forordningen Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) 2023/2859 om
inrdttande av en ecuropeisk gemensam
atkomstpunkt som ger centraliserad tillgang
till allmént tillgdnglig information som &r
relevant for finansiella tjénster,
kapitalmarknader och hallbarhet.

2 kap.
Fondbolags verksamhetstillstind

28

Verksamhet som dr tilldten for fondbolag

Foreslagen lydelse

sddan auktorisation att vara verksam som
virdepapperscentral i en EES-stat eller ett
tredjeland som avses i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 909/2014 om
forbdttrad vdrdepappersavveckling i
Europeiska unionen och om
vdrdepapperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012.

38

Definitioner med anknytning till EU-
lagstiftning

I denna lag avses med

14) Esap-forordningen Europaparlamentets
och réadets forordning (EU) 2023/2859 om
inrdttande av en ecuropeisk gemensam
atkomstpunkt som ger centraliserad tillgang
till allmént tillgdnglig information som &r

relevant for finansiella tjénster,
kapitalmarknader och hallbarhet,
15) forordningen om referensvirden

Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2016/1011 om index som anvinds som
referensvdirden for finansiella instrument och
finansiella  avtal eller for att mdta
investeringsfonders resultat, och om dndring
av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr 596/2014,

16) Europeiska systemrisknimnden den
ndmnd som avses i Europaparlamentets och
rdadets forordning (EU) nr 1092/2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pd
EU-niva och om inrdttande av en europeisk
systemriskndmnd.

2 kap.
Fondbolags verksamhetstillstind

28

Verksamhet som dr tilldten for fondbolag
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Gidllande lydelse

Ett fondbolag far bedriva fondverksamhet
och till fondverksamheten vésentligen
horande verksamhet, om denna inte &r dgnad
att skada fondandelsdgarnas intressen.

Dessutom fér fondbolaget tillhandahélla

1)kapitalforvaltning enligt 1 kap. 15 § 4
punkten i lagen om investeringstjanster,

2)investeringsradgivning enligt 1 kap. 15 §
5 punkten i lagen om investeringstjénster,

3)forvaring av finansiella instrument som &r
andelar i1 placeringsfonder och fondforetag,
enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om
investeringstjanster.

Ett fondbolag kan inte  beviljas
verksambhetstillstind enbart for verksamhet
som avses 1 2 mom. Ett fondbolag kan inte
heller beviljas verksamhetstillstand enbart for
verksamhet som avses i 2 mom. 2 eller 3
punkten, om inte verksamhetstillstind har
beviljats eller samtidigt séks ocksd for
verksamhet som avses i 2 mom. 1 punkten.

Bestammelser om skyldigheten for ett
fondbolag som bedriver verksamhet som
avses 1 2 mom. att hora till ersdttningsfonden
for investerarskydd finns i lagen om
investeringstjénster.

P4 fondbolag som tillhandahéller tjanster
som avses i 2 mom. tillimpas 1 kap. 4 § i lagen
om investeringstjanster.

Foreslagen lydelse

Ett fondbolag far bedriva fondverksamhet
och till fondverksamheten vésentligen
horande verksamhet, om denna inte dr dgnad
att skada fondandelsdgarnas intressen.

Dessutom fér fondbolaget tillhandahélla

1) kapitalforvaltning enligt 1 kap. 15 § 4
punkten i lagen om investeringstjanster,

2) investeringsrddgivning enligt 1 kap. 15 §
5 punkten i lagen om investeringstjanster,

3) forvaring av finansiella instrument som &r
andelar i1 placeringsfonder och fondforetag,
enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om
investeringstjénster,

4) mottagande och formedling av order som
avser finansiella instrument enligt I kap. 15 §
1 punkten i lagen om investeringstjdnster,

5) varje annan uppgift eller funktion som ett
fondbolag redan utfor for de forvaltade
fondbolagen eller i ovrigt tillhandahdller i
enlighet med denna paragraf, forutsatt att
eventuella intressekonflikter som uppstdar for
andra parter till folid av utforandet av
uppgifterna eller funktionerna hanteras pd
ldmpligt sditt.

Ett fondbolag fdr dessutom tillhandahdlla
administration av referensvdrden i enlighet
med forordningen om referensvdrden. Ett
fondbolag  kan  dock inte  beviljas
verksamhetstillstand for tillhandahdllande av
tidnster som avser administration av
referensvirden enligt forordningen om
referensvirden i placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar.

Ett  fondbolag kan inte  beviljas
verksambhetstillstind enbart for verksamhet
som avses i 2 eller 3 mom.

Bestimmelser om skyldigheten for ett
fondbolag som bedriver verksamhet som
avses 1 2 mom. att hora till ersdttningsfonden
for investerarskydd finns i lagen om
investeringstjanster.

P4 ett fondbolag som tillhandahaller tjanster
enligt 2 mom. tilldimpas 1 kap. 4 § i lagen om
investeringstjénster till den del som tjdinsterna

192



Gidllande lydelse

Bestdmmelser om ett fondbolags rétt att
tillhandahélla kryptotillgangstjdnster finns i
artikel 60.5 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2023/1114 om marknader for
kryptotillgdngar och om é&ndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU
och (EU) 2019/1937 samt i kommissionens
forordningar och beslut som utfiardats med
stdd av den forordningen.

43§
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen beviljar pa ansdkan
fondbolag verksamhetstillstand. Till ansékan
ska fogas tillrickliga utredningar om
sokanden och om fondbolagets &4gande,
ledning och revisorer, interna kontroll och
riskhantering samt finansiella
verksamhetsforutsittningar.  Bestimmelser
om de utredningar som ska fogas till
tillstdndsansokan och om de kontaktuppgifter
som ska ldmnas i1 den utfirdas genom
forordning av finansministeriet.

78§

Omfattningen av och dndring av
verksamhetstillstand

3 kap.

Verksamhetsforutséittningar och
minimikapital

Foreslagen lydelse

giller ett eller flera sddana finansiella
instrument som avses i 1 kap. 14 § i den lagen.

Bestdmmelser om ett fondbolags rétt att
tillhandahélla kryptotillgangstjdnster finns i
artikel 60.5 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2023/1114 om marknader for
kryptotillgdngar och om é&ndring av
forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU
och (EU) 2019/1937 samt i kommissionens
forordningar och beslut som utfiardats med
stdd av den forordningen.

43§
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen beviljar pa ansdkan
fondbolag verksamhetstillstand. Till ansékan
ska fogas tillrickliga utredningar om
sokanden och om fondbolagets &gande,
ledning och revisorer, arrangemang for
utldggning pd entreprenad, interna kontroll
och riskhantering samt finansiella
verksamhetsforutséttningar och
verksamhetsplan. Bestimmelser om de
utredningar som ska fogas till
tillstandsansdkan och om de kontaktuppgifter
som ska ldmnas i den utfirdas genom
forordning av finansministeriet.

78§

Omfattningen av och &ndring av
verksamhetstillstdnd

Fondbolaget underrdtta
Finansinspektionen om alla  vdisentliga
dndringar av villkoren for det ursprungliga
verksamhetstillstandet innan dndringarna
genomfors.

3 kap.

Verksamhetsforutséittningar och
minimikapital
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Gidllande lydelse
2§
Ledning och tillforlitlighet

4 kap.

Organisering av verksamheten

Foreslagen lydelse
28
Ledning och tillforlitlighet

Centrala  beslut om  bedrivande av
fondbolagets affirsverksamhet ska fattas av
minst tvd personer som uppfyller villkoren i 1
mom. Den person som ndmns ovan ska skota
uppgiften pd heltid och vara bosatt i en EES-
stat.

4 kap.
Organisering av verksamheten
12§

Forvaltning av placeringsfond pa initiativ
av en tredje part

Om ett fondbolag forvaltar eller planerar
att forvalta en placeringsfond pd initiativ av
en tredje part, ska fondbolaget ldimna en
detaljerad utredning om hanteringen av
intressekonflikter till Finansinspektionen. [
utredningen ska sdrskilt anges vilka rimliga
dtgdrder fondbolaget har vidtagit for att
forhindra intressekonflikter som uppstdr till
foljd av forhallandet med den tredje parten.
Om intressekonflikter inte kan forhindras ska
fondbolaget redogora for hur den identifierar,
hanterar, 6vervakar och informerar om dessa
intressekonflikter ~ for —att forhindra att
intressekonflikterna inverkar negativt pd
placeringsfonden och dess investerares
intressen.

Det som foreskrivs i 1 mom. tillimpas ocksd
pd fall dir en placeringsfond anvinder en
initiativtagande tredje parts namn eller ddr ett
fondbolag ldgger ut forvaltningen av en
placeringsfond pd en tredje part i enlighet
med bestimmelserna om utldggning pd
entreprenad i 6 kap.

13§
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Gidllande lydelse

Foreslagen lydelse

Fondbolags allmiinna
rapporteringsskyldighet till
Finansinspektionen

Ett fondbolag ska regelbundet rapportera
till Finansinspektionen om de marknader och
instrument ddr det handlar for de forvaltade
placeringsfondernas  rdikning samt om
placeringsfondernas  exponeringar  och
tillgangar.

De uppgifter som avses i I mom. ska omfatta
de identifieringskoder som behovs for att
koppla  samman  de  uppgifter  som
tillhandahdlls om tillgangar,
placeringsfonder och fondbolag med annan
tillsynsinformation eller allmdnt tillginglig
information.

Ett fondbolag ska, for var och en av de
placeringsfonder som det férvaltar, limna
Finansinspektionen uppgifter om

1) hantering av likviditet, valet av metoder
for  likviditetshantering  och  eventuell
aktivering och avaktivering av dessa,

2) riskprofil, inbegripet marknadsrisk,
likviditetsrisk, motpartsrisk, operativa risker
och andra risker,

3) beloppet av den kredit som for
placeringsfondens  rdkning  upptagits i
tillfilligt syfte for fondverksamheten,

4) de resultat som erhallits med hjdilp av de
riskhanteringsmetoder som avses i 13 kap. 17
$ 2 mom.,

5) de EES-stater ddr fondbolaget eller en
distributor som agerar for dess rikning
marknadsfor fondandelar.

Om det behovs for att effektivt overvaka
systemrisken far Finansinspektionen
dessutom regelbundet eller pa ad hoc-basis
begdra annan information av fondbolaget.
Finansinspektionen ska informera Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten om
sddana ytterligare rapporteringskrav.

14 §

Fondbolags rapporteringsskyldighet till
Finansinspektionen om utliggning av
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Gidllande lydelse

Foreslagen lydelse

portfoljforvaltnings- och
riskhanteringsuppgifter pd entreprenad

Ett fondbolag ska till Finansinspektionen
rapportera foljande uppgifter om utliggning
av portfoljforvaltnings- och
riskhanteringsuppgifter pd entreprenad.

1) antalet anstdllda som pa heltid utfor
dagliga portfoljforvaltnings- eller
riskhanteringsuppgifter inom fondbolaget,

2) en forteckning over och beskrivning av de
portfoljforvaltnings- och
riskhanteringsuppgifter som har lagts ut pd
entreprenad,

3) belopp och procentandel av tillgangar
som omfattas av portfoljférvaltningsuppgifter
som har lagts ut pd entreprenad i forhdllande
till hela portféljforvaltningsfunktionen,

4) antalet anstdllda i fondbolaget som pd
heltid 6vervakar utldggningsarrangemangen,

5) antal och datum for de granskningar som
fondbolaget utfort for att overvaka de
uppgifter som lagts ut pd entreprenad,
konstaterade problem och de dtgdrder som
vidtagits for att atgdrda problemen samt det
datum dd de korrigerande dtgdrderna ska ha
genomforts,

6) vid vidaredelegering av uppgifier,
uppgifter om de aktorer till vilka uppgifter har
vidaredelegerats, en beskrivning av de
vidaredelegerade funktionerna och belopp
och procentandel av tillgangar som omfattas
av vidaredelegering av
portfoliforvaltningsuppgifter i forhdllande till
hela portfoljforvaltningsfunktionen,

7) datum da utldggningen pd entreprenad
och vidaredelegeringen inleds och upphdér.

Fondbolaget ska dessutom till
Finansinspektionen  rapportera  foljande
uppgifter om den som skéter en uppgift som
lagts ut pd entreprenad:

1) namn, hemvist, stadgeenligt sdte eller
filial,

2) om den har ndra forbindelser med
fondbolaget,

3) om den eventuellt har beviljats
verksamhetstillstand for kapitalforvaltning
eller huruvida den dr en reglerad enhet,

4) vid behov uppgift om
tillsynsmyndigheten.
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Gidllande lydelse

5 kap.

Soliditet och riskhantering

Foreslagen lydelse

De uppgifter som avses i 2 mom. ska
inbegripa sddana identifieringskoder som
behovs for att koppla uppgifterna till andra
tillsynskdllor  eller allmdnt  tillgdngliga
datakdllor.

5 kap.
Soliditet och riskhantering
4§
Metoder for likviditetshantering

I denna lag dr  metoder  for
likviditetshantering

1) tempordrt avbrytande av teckning,
dterkop och inlésen av  fondandelar
(avbrytande av teckning, dterkip och
inldsen),

2) en tempordr och partiell begrdnsning av
fondandelsdgares rdttighet att lésa in sina
fondandelar, sd att fondandelsdgarna endast
kan l0sa in en viss del av sina fondandelar,

3) en forldingning av den uppsdgningstid
som fondandelsdigare mdste ge
fondforvaltarna, utover en minimiperiod som
ar lamplig for placeringsfonden, vid inlosen
av sina fondandelar,

4) en avgift, inom ett forutbestdmt intervall
som tar hénsyn till likviditetskostnaden, som
betalas till placeringsfonden av
fondandelsdgare vid inlésen av fondandelar
och som sdkerstiller att fondandelsdgare som
dterstar i placeringsfonden inte missgynnas
pd ett ordttvist sdtt,

5) en pd forhand faststdilld mekanism genom
vilken nettotillgangsvdrdet for fondandelar i
en placeringsfond justeras genom tilldmpning
av en  faktor som dterspeglar
likviditetskostnaden,

6) en pd forhand faststdilld mekanism genom
vilken tecknings-, dterkops- och inlésenpriser
for fondandelar i en placeringsfond faststdlls
genom att nettotillgdangsvdrdet per fondandel
justeras med en faktor som dterspeglar
likviditetskostnaden,

7) en avgift som en fondandelsdigare betalar
till placeringsfonden vid tidpunkten for
teckning, daterkop eller inlésen av andelar och
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Gidllande lydelse

Foreslagen lydelse

som ersdtter placeringsfonden for de
likviditetskostnader som uppstdr pa grund av
transaktionens storlek och som sdkerstdller
att andra fondandelsdgare inte missgynnas pd
ett ordttvist sdtt,

8) overforing av tillgangar som innehas av
fonden, i stillet for kontanter, for att
tillmétesga fondandelsdigarnas begdran om
inlosen (inldsen genom apport),

9) separering av vissa tillgangar, vars
ekonomiska eller rdttsliga egenskaper har
dndrats visentligt eller blivit osédkra pd grund
av  exceptionella  omstdndigheter, fran

placeringsfondens ovriga tillgangar
(arrangemang for separering av tillgdangar).
58

Val av metoder for likviditetshantering

For en placeringsfond ska viljas ut minst
tva i 4 § 2-8 punkten avsedda ldmpliga
metoder for likviditetshantering. Fondbolaget
ska bedoma ldmpligheten ndr det gdiller den
valda metoden for likviditetshantering i
forhdllande till placeringsfondens
investeringsstrategi,  likviditetsprofil — och
inlésenpolicy. De valda metoderna for
likviditetshantering ska meddelas
Finansinspektionen.

Som metoder for likviditetshantering for en
placeringsfond kan inte viljas endast de
metoder som avses i 4 § 5 och 6 punkten.

Med avvikelse frdn 1 mom. kan for en fond
som auktoriserats som penningmarknadsfond
i enlighet med Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2017/1131 om
penningmarknadsfonder viljas endast en
sddan metod for likviditetshantering som
avses i 4 § 2-8 punkten.

68§

Anvindning av metoder for
likviditetshantering

Ett fondbolag kan aktivera en metod for
likviditetshantering enligt 4 § 2—8 punkten om
fondandelsdgarnas intressen krdver detta och
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Gidllande lydelse

Foreslagen lydelse

metoden i frdga har inkluderats i fondens
stadgar.

En placeringsfond ska ha policyer och
forfaranden for att aktivera eller avaktivera
anvdindningen av alla de metoder for
likviditetshantering som valts i enlighet med 5
$ 1 mom. Fondbolaget ska se till att det har
infort  operativa  och  administrativa
arrangemang som mojliggor anvindningen
av de valda metoderna for
likviditetshantering. — De  policyer  och
forfaranden som gdller metoderna for
likviditetshantering ska meddelas
Finansinspektionen.

Inlosen genom apport far endast aktiveras
for att tillmotesga en begdran om inlosen frdn
professionella kunder och sddan inlosen ska
motsvara en  proportionell andel av
placeringsfondens tillgangar. Inlésen genom
apport behéver dock inte motsvara en
proportionell andel av placeringsfondens
tillgangar  om  syftet ~med  fondens
investeringspolicy ~ dr  att  efterbilda
sammansdttningen av ett visst aktieindex eller
index for obligationer och fonden dr en
borshandlad fond enligt 1 kap. 26 § 1 mom. 3
punkten i lagen om investeringstjinster.

78

Anvindning av metoder for
likviditetshantering i exceptionella
situationer

Ett  fondbolag kan i exceptionella
situationer och ndr omstdindigheterna och
fondandelsdgarnas intresse  krdver det
tempordrt aktivera

1) avbrytande av teckning, dterkop och
inlosen av fondandelar, eller

2) ett arrangemang for separering av
tillgangar.

Fondbolaget ska avbryta inlésen av
fondandelar om vdrdet av placeringsfondens
egendom eller antalet fondandelsigare
underskrider den grins som anges i lag eller
i fondens stadgar, om situationen inte har
rdttats till inom 90 dygn frdan det att grinsen
underskreds. Inlosningsforbudet tillimpas
emellertid inte fore utgdangen av den tid som
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Gidllande lydelse

Foreslagen lydelse

avses i 8 kap. 8 §. Medan avbrottet pdgdr ska
fondens exceptionella situation ndmnas i allt

marknadsforingsmaterial for
placeringsfonden.
8§
Meddelande om anviindning av metoder for
likviditetshantering

Ett fondbolag ska utan dréjsmdl underrdtta
Finansinspektionen om

1) placeringsfonden med stoéd av 7 § 1 mom.
1 punkten anvinder eller avaktiverar
avbrytande av teckning, dterkop och inlosen,

2) fondbolaget pd det sditt som avses i 7 § 2
mom. har avbrutit inlésen av fondandelar,

3)  placeringsfonden  anvinder  eller
avaktiverar ndgon av de metoder for
likviditetshantering som avses i 4 § 2-8
punkten, om det gors pd ett sditt som inte ligger
i linje med den normala affiirsverksamheten
enligt placeringsfondens stadgar.

Fondbolaget ska underrdtta
Finansinspektionen inom en rimlig tidsram
innan den anvinder eller avaktiverar etti 7 §
1 mom. 2 punkten avsett arrangemang for
separering av tillgangar.

98§

Finansinspektionens ridtt att besluta om
tillfiilligt senareliiggande av teckning,
dterkdp och inlosen

Finansinspektionen kan under exceptionella
omstindigheter  ndr  fondandelsdgarnas
intresse krdver det bestimma att fondbolaget
ska aktivera eller avaktivera avbrytande av
teckning, dterkop och inlosen, om det behdvs
pd grund av investerarskyddet eller risker som
hinfor sig till den finansiella stabiliteten.
Finansinspektionen ska hora fondbolaget
innan den beslutar om avbrytande av
teckning, dterkop och inlosen. Bestimmelser
om hérande av part finns i 34 § i
forvaltningslagen (434/2003).
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Gidllande lydelse

Foreslagen lydelse
10§

Finansinspektionens skyldighet att anmdila
anvindning av metoder for
likviditetshantering

Finansinspektionen ska utan dréjsmal
underrdtta de behoriga myndigheterna i ett
utlindskt EES-fondbolags hemstat och en
placeringsfonds EES-virdmedlemsstat om de
i 8 § 1 mom. avsedda uppgifter som den fitt.

Finansinspektionen ska underrditta de
behériga myndigheterna i ett utlindskt EES-
fondbolags hemstat och en placeringsfonds
EES-virdmedlemsstat efter att den med stod
av 9 § beslutat om avbrytande av teckning,
dterkop och inlosen.

Finansinspektionen ska ldmna de uppgifter
som avses i 1 och 2 mom. till Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten
och, om det finns potentiella risker for det
finansiella systemets stabilitet och integritet,
dven till Europeiska systemriskndmnden.

11§

Begiiran om anviindning av metoder for
likviditetshantering

De behériga myndigheterna i ett utlindskt
EES-fondbolags  hemstat eller i en
placeringsfonds EES-virdmedlemsstat kan
framstilla  en  motiverad begdran  till
Finansinspektionen om att den ska utova
rdtten enligt 9 § att bestdmma om avbrytande
av teckning, dterkop och inlésen. Begdiran ska
sdndas till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten och, om det finns
potentiella risker for det finansiella systemets
stabilitet och integritet, dven till Europeiska
systemriskndmnden.

Om Finansinspektionen inte samtycker till
den begdran som avses i I mom., ska den med
motivering underrdtta de begdrande behdriga
myndigheterna och Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten om
detta. Om de begdirande  behoriga
myndigheterna har sdnt den i 1 mom. avsedda
begdran dven till Europeiska
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Gidllande lydelse

6 kap.
Utldggning pa entreprenad

1§

Utliggning av fondbolags verksamhet pd
entreprenad

Ett fondbolag kan bedriva affarsverksamhet
genom ombud eller pd annat sitt ldgga ut for

sin verksamhet viktiga funktioner pé
entreprenad, om detta inte forsvarar
fondbolagets riskhantering och interna

kontroll eller i Ovrigt innebdr betydande
oldgenhet for fondbolagets affdrsverksambhet.

En funktion dr viktig for fondbolagets
verksamhet om ett fel eller en brist i den
vdsentligt  kan  forsvara  fondbolagets
finansiella  stdllning,  affdrsverksamhetens
kontinuitet eller efterlevnaden av de lagar
som giller fondbolagets verksamhet eller av
villkoren i fondbolagets verksamhetstillstind.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets
innehéll och avtalets giltighetstid ska ingés
om att ldgga ut en viktig funktion pa
entreprenad.

Ett fondbolag som efter det att
verksambhetstillstind beviljats har for avsikt
att bedriva affarsverksamhet genom ett
ombud eller annars ligga ut en for sin
affirsverksamhet  viktig  funktion pé
entreprenad, ska pé forhand underritta
Finansinspektionen om utldggningen.
Finansinspektionen ska underrdttas om
betydande fordndringar i avtalsforhallandet
mellan fondbolaget och uppdragstagaren.

Foreslagen lydelse

systemriskndmnden, ska Finansinspektionen
sdnda underrdttelsen dven till denna.

Om Finansinspektionen inte agerar i
enlighet med Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndighetens yttrande, ska den med
motivering  underritta  de  behoriga
myndigheter som framstdllt den i 1 mom.
avsedda begdran och Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten om
detta.

6 kap.
Utlédggning pa entreprenad

1§

Utliggning av fondbolags verksamhet pd
entreprenad

Ett fondbolag kan bedriva affarsverksamhet
genom ombud eller pd annat sétt ligga ut
fondverksamhet eller en funktion som avses i
2 kap. 2 § pd entreprenad, om detta inte
forsvarar fondbolagets riskhantering och

interna  kontroll eller i Ovrigt innebar
betydande oldgenhet for fondbolagets
affarsverksambhet.

(upphdvs)

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets
innehéll och avtalets giltighetstid ska ingés
om att ligga ut fondverksamhet eller en
Sfunktion som avses i 2 kap. 2 § pa entreprenad.

Ett fondbolag som efter det att
verksambhetstillstand beviljats har for avsikt
att bedriva fondverksamhet genom ett ombud
eller lagga ut en funktion som avses i 2 kap. 2
$ pa entreprenad, ska pa forhand underritta
Finansinspektionen om utldggningen.
Finansinspektionen ska underrdttas om
betydande fordndringar i avtalsforhallandet
mellan fondbolaget och uppdragstagaren.

202



Gidllande lydelse

Finansinspektionen meddelar ~ ndrmare
foreskrifter om underrittelsens innehall.

28

Forutsdttningar for utldggning pda
entreprenad

Anlitande av ombud far inte hindra ett
fondbolag att handla i 6verensstimmelse med
deras intresse som &ger fondandelar i
placeringsfonder =~ som  forvaltas av
fondbolaget. Det ombud som fondbolaget
anlitar ska ha tillracklig yrkesskicklighet med
beaktande av de uppgifter som anfortrotts
ombudet. Fondbolaget ska se till att det nir
som helst under uppdraget kan ge ombudet
ytterligare  anvisningar och  &terkalla
uppdraget med omedelbar verkan om detta
ligger i fondandelségarnas intresse.

(fogas 3 mom.)

Foreslagen lydelse

Finansinspektionen meddelar  ndrmare
foreskrifter om underrittelsens innehall.

Ett  fondbolag  ska  sdkerstilla  att
bestimmelserna i denna lag iakttas vid
skotseln av uppgifter enligt 1 mom. som lagts
ut pd entreprenad eller vidaredelegerats och
tillhandahdllandet av tiinster oberoende av
den regulatoriska  statusen hos eller
lokaliseringen for den som skéter den utlagda

uppgiften.
2§

Forutsdttningar for utldggning pda
entreprenad

Anlitande av ombud fir inte hindra ett
fondbolag fran att handla i 6verensstimmelse
med deras intresse som dger fondandelar i
eller som dr kunder hos placeringsfonder som
forvaltas av fondbolaget. Det ombud som
fondbolaget anlitar ska ha tillricklig
yrkesskicklighet med beaktande av de
uppgifter som anfortrotts ombudet eller arten
av tillhandahdllandet av tjdnster.
Fondbolaget ska se till att det nar som helst
under uppdraget kan ge ombudet ytterligare
anvisningar och aterkalla uppdraget med
omedelbar verkan om detta ligger i
andelsidgarnas eller kundernas intresse.
Fondbolaget ska kunna ldgga fram objektiva
grunder for alla arrangemang som gdller
utldggning pd entreprenad.

Som utldggning pd entreprenad enligt detta
kapitel  betraktas inte distribution av
placeringsfonder, om distributoren
marknadsfor en placeringsfond for egen
rakning i enlighet med lagen om
investeringstjinster  eller  lagen  om
forsdkringsdistribution (234/2018).
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Inrittande av en placeringsfond samt en
placeringsfonds stadgar, minimikapital
och minimiantal fondandelsiigare

28
En placeringsfonds stadgar

I en placeringsfonds
atminstone bestimmas om

18)huruvida fondandelarna, en andelsklass

stadgar ska det

eller en andelsserie overfors till
vardeandelssystemet.
9 kap.

Forvaltning av placeringsfonder
10§

Fondbolags rapporteringsskyldighet

Med institutionell investerare avses i denna
paragraf forsdkringsbolag som bedriver

personforsdkring enligt
forsakringsbolagslagen (521/2008),
pensionsstiftelser som bedriver

tilldggspensionsverksamhet enligt lagen om

pensionsstiftelser (1774/1995) samt
forsakringskassor som bedriver
tilliggspensionsverksamhet enligt lagen om
forsakringskassor (1164/1992), eller

motsvarande institutionella investerare som ar
verksamma inom EES-omradet och som har
investerat 1 en fond som avses i 9 § 1 mom.

10 kap.

Berikning av virdet pa en placeringsfond
samt emission och inlésen

43§

Berdkning av virdet pd fondandelar

Foreslagen lydelse

Inrittande av en placeringsfond samt en
placeringsfonds stadgar, minimikapital
och minimiantal fondandelsiigare

28
En placeringsfonds stadgar

I en placeringsfonds
atminstone bestimmas om

18) huruvida fondandelarna, en andelsklass

stadgar ska det

eller en  andelsserie  Overfors  till
vardeandelssystemet,
19) de valda metoderna  for

likviditetshantering i enlighet med 5 kap. 5 §.
9 kap.
Forvaltning av placeringsfonder
10§

Fondbolags rapporteringsskyldighet till
institutionella investerare

Med institutionell investerare avses i denna
paragraf forsdkringsbolag som bedriver
personforsdkring enligt
forsakringsbolagslagen (521/2008),
tilliggspensionsanstalter enligt lagen om
tilldggspensionsstiftelser och
tilliggspensionskassor — (947/2021)  eller
motsvarande institutionella investerare som &r
verksamma inom EES-omradet och som har
investerat i en sddan fond som avses 19 § 1
mom.

10 kap.

Berikning av virdet pa en placeringsfond
samt emission och inlésen

48§

Berdkning av virdet pd fondandelar
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Fondandelsvardet &r placeringsfondens
virde dividerat med antalet utelopande
fondandelar. Placeringsfondens vérde
berédknas sé att de skulder som hanfor sig till
fonden dras av frin fondens tillgéngar. / syfte
att framja langsiktighet i fondandelsdgarnas
investeringsverksamhet kan placeringsfonden
borja tillimpa en i fondens stadgar ndrmare
angiven prissdttmingsmetod med hjdlp av
vilken fondens transaktionskostnader och
kursdifferenser kan ersdttas och
fondandelsdgarnas  likstdllighet  frdmjas.
Metoden ska vara dverskdadlig och ocksad i
ovrigt vara forenlig med fondandelsdgarnas
intresse.

6§

Begriinsning och temporidrt avbrytande av
inlésen

Ett fondbolag kan i situationer som anges i
stadgarna for en placeringsfond och pd det
sdtt som bestams i stadgarna begrdnsa
omfattande inlosen av fondandelar i den
placeringsfond som fondbolaget forvaltar och
tempordrt avbryta inlosen av andelar i en
placeringsfond. Inlésen av fondandelar fdr
avbrytas endast om detta sdrskilt kréivs for att
sdkerstilla  fondandelsdgarnas likstdillighet
eller tillgodose ndagot annat vigande intresse
hos fondandelsdigarna.

Fondbolaget ska avbryta inlosen av
fondandelar om vdrdet av placeringsfondens
egendom eller antalet fondandelsdgare
underskrider den grdns som anges i lag eller
i fondens stadgar, om situationen inte har
rdttats till inom 90 dygn fran det att grinsen
underskreds. Inlosningsforbudet tillimpas
emellertid inte fore utgdngen av den tid som
avses i 8 kap. 8 §. Medan avbrottet pdgdr ska
fondens exceptionella situation ndmnas i allt

marknadsforingsmaterial for
placeringsfonden.

Finansinspektionen fdir meddela ndrmare
foreskrifter om  grunderna  for  den

begrdnsning av inlosningsrdtten som avses i 1

Foreslagen lydelse

Fondandelsvardet &r placeringsfondens
virde dividerat med antalet utelopande
fondandelar. Placeringsfondens vérde
berédknas sé att de skulder som hanfor sig till
fonden dras av fran fondens tillgangar.

(upphdvs)
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mom. och om situationer ndr begrinsningen
kan anvdndas.

78§

Finansinspektionens rdtt att besluta om
avbrytande av inlosen

Finansinspektionen kan bestimma att
inlosen av fondandelar ska avbrytas, om detta
dr nodvdndigt for att sdikerstdlla fortroendet
for virdepappersmarknaden, for att trygga
fondandelsigarnas intressen eller av andra
sdrskilt vigande skdl.

8§
Meddelande om avbrytande av inlésen

Om fondbolaget pd det sditt som avses i 6 §
har avbrutit inlosen av fondandelar ska det
utan drojsmadl underrdtta Finansinspektionen
om sitt beslut.

1 sddana fall som avses i 6 § ska fondbolaget
och i sddana fall som avses i 7 § ska
Finansinspektionen utan drojsmal underrdtta
de behériga myndigheterna i alla de EES-
Stater dar den ifrdgavarande
placeringsfondens fondandelar har
marknadsforts om sitt beslut.

11 kap.

Fondandelar som forvaltas av en
fondandelsforvaltare

28

Fondandelsforvaltare som agerar for en
fondandelsdgares rikning

Verksamhet som fondandelsforvaltare far
utovas av saddana fondbolag, saddana
kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen och
saddana vérdepappersforetag enligt lagen om
investeringstjdnster som har ritt att
tillhandahélla  forvaring av  finansiella
instrument enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten
i lagen om investeringstjanster, samt foretag

Foreslagen lydelse

(upphdvs)

(upphdivs)

11 kap.

Fondandelar som forvaltas av en
fondandelsforvaltare

28

Fondandelsforvaltare som agerar for en
fondandelsdgares rikning

Verksamhet som fondandelsforvaltare far
utovas av sddana fondbolag, saddana
kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen och
saddana véardepappersforetag enligt lagen om
investeringstjdnster som har ritt att
tillhandahélla  forvaring av finansiella
instrument enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten
i lagen om investeringstjanster, samt foretag
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som har fatt motsvarande auktorisation i en
annan EES-stat. Verksamhet som
fondandelsforvaltare far ocksd utovas av
saddana vérdepapperscentraler som avses i 1
kap. 3 § 5 punkten i lagen om
virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet (348/2017) samt sddana i
6 punkten i den paragrafen avsedda utlindska
vardepapperscentraler som har fatt sadan
auktorisation att vara verksam som
vardepapperscentral i en EES-stat eller ett
tredjeland som avses i Europaparlamentets
och réadets forordning (EU) nr 909/2014 om
forbattrad vardepappersavveckling i
Europeiska unionen och om
virdepapperscentraler samt &ndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012.

13 kap.

Placeringsfonders investeringar

638
Fondinvesteringar

Vid berikning av de
investeringsbegriansningar som avses i detta
kapitel beaktas inte de placeringsfonders,
fondforetags eller i 1 och 3 mom. avsedda
AIF-fonders tillgangar som placeringsfondens
tillgdngar har investerats 1.

14 kap.

Matarfonders struktur

58§

Foreslagen lydelse

som har fatt motsvarande auktorisation i en
annan EES-stat. Verksamhet som
fondandelsforvaltare far ocksd utovas av
saddana vérdepapperscentraler som avses i 1
kap. 3 § 5 punkten i lagen om
virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet samt sddana i 6 punkten i
den  paragrafen avsedda  utldndska
vardepapperscentraler som har fatt sadan
auktorisation att vara verksam som
vardepapperscentral i en EES-stat eller ett
tredjeland som avses i Europaparlamentets
och réadets forordning (EU) nr 909/2014 om
forbattrad vardepappersavveckling i
Europeiska unionen och om
vérdepapperscentraler samt &ndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012.

13 kap.

Placeringsfonders investeringar

63§
Fondinvesteringar

Vid berikning av de
investeringsbegransningar som avses i detta
kapitel beaktas inte de placeringsfonders,
fondforetags eller i 1 och 3 mom. avsedda
AlF-fonders tillgangar som placeringsfondens
tillgdngar har investerats i. Fondandelsvdrdet
dr placeringsfondens virde dividerat med
antalet utelopande fondandelar.
Placeringsfondens virde berdknas sd att de
skulder som hinfor sig till fonden dras av frdan
fondens tillgangar. Om ett fondbolag
aktiverar ett arrangemang for separering av
tillgangar i enlighet med 5 kap. 7 § 1 mom. 2
punkten, kan de separerade tillgangarna
ldmnas obeaktade vid berdkningen av de
grdnser som anges i detta kapitel.

14 kap.

Matarfonders struktur

58§
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Avbrytande av inlésen i en mottagarfond

Om inlosen eller emission av fondandelar 1
en mottagarfond tillfalligt avbryts pa initiativ
av  det fondbolag som  forvaltar
mottagarfonden eller det fondféretag som ar
mottagarfond eller pa Dbegiran av
Finansinspektionen eller den behoriga
myndigheten i hemstaten for det fondforetag
som dr mottagarfond, far det fondbolag som
forvaltar mottagarfondens matarfond, trots
villkoren i 10 kap. 1 § och 6 § 1 mom., {for
motsvarande tid avbryta inlosen eller
emission av fondandelar i den matarfond som
det forvaltar.

19 kap.

Aterkallande av fondbolags
verksamhetstillstind, begrinsning av
verksamheten samt upplosning av
fondbolag och placeringsfonder

78§

Skyldighet for fondbolag att vidta dtgdrder
for att upplosa eller fusionera en
placeringsfond

Ett fondbolag ska uppldsa en placeringsfond
i enlighet med 5 § eller vidta atgérder for att
fusionera placeringsfonden pa det sétt som
avses i 16 kap., om det i lagen eller i fondens
stadgar angivna minimikapitalet eller
minimiantalet fondandelsigare inte har nétts
inom ett ar frdn det att fondens verksamhet
inleddes, eller om placeringsfondens
tillgdngar eller antalet fondandelségare har
sjunkit under den i lagen eller stadgarna
angivna minimigransen och situationen inte
har kunnat avhjalpas inom 90 dygn frén den i
10 kap. 6 § 2 mom. foreskrivna tidens utgang,
eller om ndgon annan av de i fondens stadgar
angivna upplosningsgrunderna foreligger.

Foreslagen lydelse

Avbrytande av inlésen i en mottagarfond

Om inlosen eller emission av fondandelar i
en mottagarfond tillfalligt avbryts pa initiativ
av  det fondbolag som  forvaltar
mottagarfonden eller det fondféretag som ar
mottagarfond eller pa begiran av
Finansinspektionen eller den behoriga
myndigheten i hemstaten for det fondforetag
som dr mottagarfond, far det fondbolag som
forvaltar mottagarfondens matarfond, trots
villkoren i 10 kap. 1 § och 5 kap. 7 § 1 mom.
1 punkten, for motsvarande tid avbryta
inlosen eller emission av fondandelar i den
matarfond som det forvaltar.

19 kap.

Aterkallande av fondbolags
verksamhetstillstind, begrinsning av
verksamheten samt upplosning av
fondbolag och placeringsfonder

78§

Skyldighet for fondbolag att vidta dtgdrder
for att upplosa eller fusionera en
placeringsfond

Ett fondbolag ska uppldsa en placeringsfond
i enlighet med 5 § eller vidta atgirder for att
fusionera placeringsfonden pa det sétt som
avses i 16 kap., om det i lagen eller i fondens
stadgar angivna minimikapitalet eller
minimiantalet fondandelsidgare inte har nétts
inom ett ar frdn det att fondens verksamhet
inleddes, eller om placeringsfondens
tillgdngar eller antalet fondandelségare har
sjunkit under den i lagen eller stadgarna
angivna minimigransen och situationen inte
har kunnat avhjilpas inom 90 dygn frén den i
5 kap. 7 § 2 mom. foreskrivna tidens utgang,
eller om ndgon annan av de i fondens stadgar
angivna upplosningsgrunderna foreligger.
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21 kap.

Forvaringsinstituts uppgifter

58

Forutsdttingar for utldggning av
forvaringsverksamhet pad entreprenad

(fogas 3 mom.)

Vad som 1 4 § foreskrivs om
forvaringsinstitut tillimpas ocksd pa den
tjénsteleverantdr som avses 1 2 mom.

Den tjdnsteleverantor till vilken
forvaringsinstitutet pa entreprenad har lagt ut
forvaringen av de finansiella instrument och
andra tillgdngar som avses i 2 mom. kan
vidaredelegera  forvaringen under de
forutsattningar som anges i 2 och 3 mom. och
163§.

24 kap.

Utliindska EES-fondbolags filialetablering
och tillhandahallande av tjinster i Finland

98§

Foreslagen lydelse
21 kap.

Forvaringsinstituts uppgifter

58

Forutsdttingar for utldggning av
forvaringsverksamhet pad entreprenad

Den i 2 mom. 4 punkten foreskrivna
skyldigheten tillimpas inte, om den som
skoter den uppgift som lagts ut pd entreprenad
dr en vdrdepapperscentral som agerar i
egenskap av investerande
virdepapperscentral enligt definitionen i den
delegerade forordning som antagits enligt
artiklarna 29.3 och 48.10 i forordningen om
vdrdepapperscentraler.

Tillhandahdllande av tjdnster av en
vdirdepapperscentral som agerar i egenskap
av utgivande vdrdepapperscentral enligt
definitionen i den delegerade forordning som
antagits enligt artiklarna 29.3 och 48.10 i
forordningen om  vdrdepapperscentraler
anses inte vara utldggning av
forvaringsinstitutets forvaringsfunktioner pd
entreprenad. Tillhandahdllande av tjdnster av

en vdrdepapperscentral som agerar i
egenskap av en investerande
vdrdepapperscentral betraktas som
utldggning av forvaringsinstitutets

forvaringsfunktioner pa entreprenad.

Den tjdnsteleverantor till vilken
forvaringsinstitutet pa entreprenad har lagt ut
forvaringen av de finansiella instrument och
andra tillgdngar som avses i 2 mom. kan
vidaredelegera  forvaringen under de
forutsattningar som anges i 2 och 4 mom. och
163§.

24 kap.

Utliindska EES-fondbolags filialetablering
och tillhandahallande av tjinster i Finland

98§
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Skyldighet att folja finsk lagstifining

Ett utlindskt EES-fondbolag ska i fraga om
en placeringsfond som det forvaltar i Finland
iaktta denna lag nir det géller

14)utdvande av fondandelsidgarnas rostritt
och andra réttigheter som dessa har enligt 1—-
13 punkten.

25 kap.

Sérskilda bestimmelser om utlindska
fondbolag och tillsynssamarbete

13§

Tillsynsatgdrder som vidtagits i Finland

(fogas 2 mom.)

15§

Finansinspektionens skyldighet att forse
behoriga myndigheter i EES-stater med
information

(fogas 5 mom.)

Foreslagen lydelse

Skyldighet att folja finsk lagstifining

Ett utlindskt EES-fondbolag ska i friga om
en placeringsfond som det forvaltar i Finland
iaktta denna lag nir det géller

14) utovande av fondandelsdgarnas rostritt
och andra réttigheter som dessa har enligt 1—-
13 punkten,

15) valet av metoder for likviditetshantering
och anvindningen av metoderna samt de
anmdlningsskyldigheter som gdller dem.

25 kap.

Sérskilda bestimmelser om utliindska
fondbolag och tillsynssamarbete

13§

Tillsynsatgdrder som vidtagits i Finland

Finansinspektionen ska utan drdjsmdl
underrdtta den behoriga myndigheten i
fondbolagets  virdstat och  Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten om
de befogenheter som den utévat med stod av
en i 1 mom. avsedd begdiran och om de
iakttagelser som gjorts. Om det finns
potentiella risker for det finansiella systemets
stabilitet och integritet, ska
Finansinspektionen underrdtta dven
Europeiska systemriskndmnden om detta.

15§

Finansinspektionens skyldighet att forse
behoriga myndigheter i EES-stater med
information

Finansinspektionen ska wutan drdjsmdl
genom forfarandena i detta kapitel och
bilateralt  underrdtta  den behoriga
myndigheten i den direkt berorda EES-staten,
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27 kap.

Paféljder och rapportering om
overtriadelser

28
Pafoljdsavgift

Bestdammelser som avses 1 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid
forsummelse eller Gvertrddelse  pafors
pafoljdsavgift, ar foljande bestdmmelser i
denna lag:

3)5 kap. 1 § om fondbolags riskhantering
och 2 § i det kapitlet om
likviditetstickningskrav,

5)10 kap. 1 § 1 och 2 mom. om emission av
fondandelar, 3 § 4 mom. i det kapitlet om vilka
uppgifter som ska tas in i en placeringsfonds
stadgar, 5 § 1 mom. i det kapitlet om inlosen
av fondandelar och 8 § 1 mom. i det kapitlet
om skyldighet att géra anmdlan om att
fondbolaget  har avbrutit inlésen av
fondandelar,

Foreslagen lydelse

om ett fondbolag eller en placeringsfond som
forvaltas av det fondbolaget potentiellt kan
utgora en betydande killa till motpartsrisk for
ett kreditinstitut eller annat med tanke pd
systemrisken viktigt institut i en annan EES-
stat eller stabiliteten i det finansiella systemet
i en annan EES-stat.

27 kap.

Paféljder och rapportering om
overtriadelser

28
Pafoljdsavgift

Bestammelser som avses 1 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid
forsummelse eller Overtrddelse  pafors
pafoljdsavgift, ar foljande bestdmmelser i
denna lag:

3) 5 kap. 1 § om fondbolags riskhantering, 2
§ 1 det kapitlet om likviditetstackningskrav
och 8 § i det kapitlet om skyldighet att
underrdtta om anvindning av metoder for
likviditetshantering,

5) 10 kap. 1 § 1 och 2 mom. om emission av
fondandelar, 3 § 4 mom. i det kapitlet om vilka
uppgifter som ska tas in i en placeringsfonds
stadgar och 5 § 1 mom. i det kapitlet om
inlésen av fondandelar,

Denna lag trdder i kraft den 20 .
Bestdmmelserna i 4 kap. 13 och 14 § trdder
dock i kraft forst den 16 april 2027.

Finansinspektionen kan ta emot en i 5 kap.
5 § 1 mom. avsedd anmdlan om val av
metoder for likviditetshantering och ta upp en
ansokan om faststéillande aveni 8 kap. 2 § 19
punkten avsedd stadgebestimmelse  till
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behandling enligt denna lag redan innan
lagen trdder i kraft.
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Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om Finansinspektionen (878/2008) 5 § 18 punkten, 62 § 2 mom. 2 punkten och
71 § 1 mom. 5 punkten,

sadana de lyder, 5 § 18 punkten och 71 § 1 mom. 5 punkten i lag 752/2012 samt 62 § 2 mom.
2 punkten i lag 1071/2017, som foljer:

Gillande lydelse Féreslagen lydelse
5§ 5§
Andra finansmarknadsaktirer Andra finansmarknadsaktirer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag denna lag

18) fastighetsfonder enligt lagen om 18) fastighetsfonder enligt /8 a kap. 2 § i

fastighetsfonder (1173/1997), lagen om  forvaltare av  alternativa
investeringsfonder,
62§ 62§

Informationsutbyte i samband med Informationsutbyte i samband med
beviljande och dterkallande av beviljande och dterkallande av
verksamhetstillstand samt i samband med verksamhetstillstand samt i samband med
dgartillsyn dgartillsyn

—————————————— Da  Finansinspektionen  svarar  for
Da  Finansinspektionen  svarar  for grupptillsynen over tillsynsobjektet ska
grupptillsynen G6ver tillsynsobjektet ska inspektionen, efter att av en utlindsk
inspektionen, efter att av en utlindsk myndighet ha  informerats om  att
myndighet ha  informerats om  att verksamhetstillstind beviljats ett utldndskt
verksamhetstillstdind beviljats ett utlindskt tillsynsobjekt som omfattas av grupptillsyn
tillsynsobjekt som omfattas av grupptillsyn eller om en ansékan som avser sadant
eller om en ansdokan som avser sddant verksambhetstillstind, utan drojsmél informera
verksambhetstillstdnd, utan drojsmal informera den myndighet som svarar for beviljandet av
den myndighet som svarar for beviljandet av  verksambhetstillstind samt den behoriga EU-
verksambhetstillstind samt den behdriga EU- tillsynsmyndigheten om
tillsynsmyndighetenom =~~~ @ —— ————
2) de dgare i moderforetaget som dger minst
—————————————— en sddan betydande andel eller ett sddant
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Gidllande lydelse

2)de dgare i moderforetaget som dger minst
en sddan betydande andel eller ett sddant
kvalificerat innehav i tillsynsobjektet som
avses i 3 kap. 1 § i kreditinstitutslagen, 1 kap.
26 § 14 punkten i lagen om
investeringstjanster, 11 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsakringskonglomerat, 21 a
§ i lagen om betalningsinstitut, 16 § i lagen om
placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i
lagen om  forvaltare av  alternativa
investeringstjdnster eller i 4 kap. 5 § i
forsakringsbolagslagen samt om

71§
Rdtt och skyldighet att limna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om
offentlighet i myndigheternas verksamhet
(621/1999) har Finansinspektionen utan
hinder av sekretessbestimmelserna rétt att
lamna ut information till

5)Centralhandelskammarens
fastighetsvirderingsndmnd enligt 18 a—18 e §
i lagen om fastighetsfonder,

Foreslagen lydelse

kvalificerat innehav i tillsynsobjektet som
avses i 3 kap. 1 § i kreditinstitutslagen, 1 kap.
26 § 14 punkten 1 lagen om
investeringstjanster, 11 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsakringskonglomerat, 21 a
§ i lagen om betalningsinstitut, 4 kap. 7 § i
lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller 14
kap. 9 § 1 lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder eller 4 kap. 5 § i
forsikringsbolagslagen samt om

71§
Rdtt och skyldighet att limna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om
offentlighet i myndigheternas verksamhet
(621/1999) har Finansinspektionen utan
hinder av sekretessbestimmelserna rétt att
lamna ut information till

5) Centralhandelskammarens
fastighetsvirderingsndmnd som avses i 18 a
kap. 21 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

Denna lag trdder i kraft den 20 .

214



Lag

om indring av 2 § i lagen om skattelittnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostider

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om skattelittnad for vissa aktiebolag som hyr ut bostiader (299/2009) 2 § 1

mom. 3 och 6 punkten som foljer:

Gdllande lydelse

28
Villkor for beviljande av skattefrihet

Skattefrihet enligt denna lag beviljas pa
ansokan ett bolag som avsesi 1 §, om

3) bolaget inte dger ndgra tillgangar utdver
dem som krivs for den verksamhet som avses

i 1 punkten eller utéver sédana
investeringstillgangar som avses 1 15 § 2
mom. 3-6 punkten 1 lagen om

fastighetsfonder (1173/1997),

6)lagen om fastighetsfonder tillimpas pa
bolaget.

Foreslagen lydelse

28
Villkor for beviljande av skattefrihet

Skattefrihet enligt denna lag beviljas pa
ansokan ett bolag som avsesi 1 §, om

3) bolaget inte dger ndgra tillgangar utdver
dem som krivs for den verksamhet som avses
i 1 punkten eller utéver sédana
investeringstillgdngar som avses i /8 a kap. 16
§ 2 mom. 3-6 punkten i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (162/2014),

6) I8 a kap. i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder tillimpas pa
bolaget.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 7 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgifter

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om Finansinspektionens tillsynsavgifter (1209/2023) 7 § 1 mom. 7-9 punkten

som foljer:
Gdllande lydelse
78§

Avgifter som tas ut hos aktorer inom
fondsektorn

De avgifter som tas ut hos de aktorer inom
fondsektorn som betalar proportionell avgift
och grundavgift bestdms enligt foljande:

i fraga om filialer till EES-baserade AIF-
forvaltare som inte forvaltar AIF-fonder i
Finland &r grundavgiften 4 020 euro och den
proportionella avgiften 0,1582 procent av
omséttningen,

8)i fraga om filialer till EES-baserade AIF-
forvaltare som forvaltar AIF-fonder i Finland
ar grundavgiften 4 020 euro och den
proportionella avgiften 0,001921 procent av
de av den EES-baserade AIF-forvaltaren i
Finland forvaltade AlF-fondernas
sammanlagda tillgangar,

9)i friga om EES-baserade AIF-forvaltare
som inte har filial i Finland och som forvaltar
AlF-fonder i Finland &r grundavgiften 4 020
euro och den proportionella avgiften 0,001921
procent av de av den EES-baserade AIF-
forvaltaren 1 Finland forvaltade AIF-
fondernas sammanlagda tillgdngar.

Foreslagen lydelse
78

Avgifter som tas ut hos aktorer inom
fondsektorn

De avgifter som tas ut hos de aktorer inom
fondsektorn som betalar proportionell avgift
och grundavgift bestdms enligt foljande:

7) 1 fraga om filialer till EES-baserade AIF-
forvaltare som inte forvaltar AIF-fonder i
Finland &r grundavgiften 2 740 euro och den
proportionella avgiften 0,1582 procent av
omséttningen,

8) i fraga om filialer till EES-baserade AIF-
forvaltare som forvaltar AIF-fonder i Finland
ar grundavgiften 2 740 euro och den
proportionella avgiften 0,001921 procent av
de av den EES-baserade AIF-forvaltaren i
Finland forvaltade AlF-fondernas
sammanlagda tillgangar,

9) i friga om EES-baserade AIF-forvaltare
som inte har filial i Finland och som forvaltar
AlF-fonder i Finland &r grundavgiften 2 740
euro och den proportionella avgiften 0,001921
procent av de av den EES-baserade AIF-
forvaltaren 1 Finland forvaltade AIF-
fondernas sammanlagda tillgdngar.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Férordningsutkast

Finansministeriets forordning

om éindring av finansministeriets forordning om verksamheten for forvaltare av alternativa
investeringsfonder

I enlighet med finansministeriets beslut

dndras 1 finansministeriets forordning om verksamheten for forvaltare av alternativa
investeringsfonder (1040/2021) 2 § 2 mom. 3 punkten och 5 §, samt

fogas till 2 § ett nytt 3 mom. som foljer:

2§
Information och handlingar som ska rapporteras

En AIF-forvaltare ska for varje EES-baserad AIF-fond som den forvaltar och for varje AIF-
fond som den marknadsfor i en EES-stat pa begéran ldmna information till Finansinspektionen
om det bokslut och den verksamhetsberittelse som avses i 11 kap. 1 § i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt regelbundet rapportera till Finansinspektionen om

3) AlF-fondens aktuella riskprofil, inklusive marknadsrisk, likviditetsrisk, motpartsrisk samt
andra risker, sdsom operativ risk,

En AlIF-forvaltare ska for varje AIF-fond som den forvaltar regelbundet rapportera till
Finansinspektionen f6ljande uppgifter om arrangemangen for delegering av portfoljforvaltning
eller riskhantering:

1) uppgifter om de aktorer till vilka uppgifter har delegerats, sdrskilt deras namn och hemvist
eller stadgeenliga séte eller filial, samt huruvida de har nira koppling till AIF-forvaltaren och
huruvida de har beviljats verksamhetstillstind for kapitalférvaltning eller ar reglerade enheter,
och, beroende pa situationen, uppgifter om deras tillsynsmyndigheter samt dven deras
identifieringskoder, vilka behdvs for att koppla uppgifterna till andra tillsynskallor eller allmént
tillgéngliga datakéllor,

2) antalet anstdllda hos AIF-forvaltaren som pa heltid utfor forvaltarens dagliga
portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter,

3) en forteckning Over och beskrivning av de funktioner som héanfor sig till de
portfoljforvaltnings- och riskhanteringsuppgifter som ska delegeras,

4) om en portfoljforvaltningsuppgift har delegerats, belopp och procentandel av de tillgangar
i AIF-fonden som omfattas av delegeringsarrangemangen for uppgiften i fraga,

5) antalet anstillda hos AIF-forvaltaren som pa heltid 6vervakar utldggningsarrangemangen,

6) antal och datum for de granskningar som giller tillborlig aktsamhet och som AIF-
forvaltaren regelbundet har genomfort for att 6vervaka skotseln av de delegerade uppgifterna,
en forteckning over problem som upptiackts och vid behov de atgdrder som godkénts for att
atgirda problemen samt datumet for nir atgirderna senast ska ha genomforts,

7) vid tillampning av arrangemang for vidaredelegering av uppgifter, uppgifter om de aktorer
till vilka uppgifterna har vidaredelegerats och om de funktioner som hénfor sig till de
portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter som har vidaredelegerats,

8) datum d& arrangemangen for delegering och vidaredelegering inleds och upphor.
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Skyldighet att informera investerare

Den vésentliga och tillrdckliga information som avses i 12 kap. 4 § 1 mom. i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och som en AIF-forvaltare dtminstone ska hélla
tillgéinglig for investerare innan de investerar i en AIF-fond ér

1) AIF-fondens namn,

2) en beskrivning av AIF-fondens investeringsstrategi och mal,

3) information om var en AIF-fond som &r mottagarfond &r etablerad och var
mottagarfonderna dr etablerade, om AIF-fonden ar en fond-i-fond,

4) en beskrivning av de typer av tillgdngar som AIF-fonden fér investera i,

5) en beskrivning av eventuella tillimpliga restriktioner for investeringarna,

6) en beskrivning av de investeringstekniker som AIF-fonden anvénder och alla risker som ér
forenade med dem,

7) en redogorelse for de forutsittningar under vilka AIF-fonden kan dra nytta av finansiell
hdvstang, tillatna typer av och kéllor till finansiell hdvstang och ddrmed forenade risker,
eventuella restriktioner som géller for anviandningen av finansiell hdvstdng och eventuella
arrangemang avseende rétt att forfoga dver sékerheter och tillgangar samt den hogsta niva av
finansiell hdvstdng som AIF-forvaltare har ritt att anvénda for en fonds rdkning,

8) en beskrivning av de forfaranden enligt vilka AIF-fonden kan &ndra sin strategi eller policy,
eller vardera, for investeringarna,

9) information om behorig domstol, tilldmplig lagstiftning och forekomsten av rittsliga
instrument som reglerar erkédnnande och verkstédllande av domar inom det territorium dér AIF-
fonden dr etablerad, samt en beskrivning av de viktigaste rittsliga foljderna av det
avtalsforhallande som inletts i investeringssyfte,

10) uppgifter om vilka som &r AIF-forvaltare, AIF-fondens forvaringsinstitut, sirskilda
forvaringsinstitut, revisor och andra tjinsteleverantdrer med beskrivning av deras uppgifter och
av investerarnas réttigheter,

11) en beskrivning av hur AIF-forvaltaren uppfyller kraven pé tickning av potentiella risker
enligt 6 kap. 4 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

12) en beskrivning av forvaltningsfunktioner som delegerats av AIF-forvaltaren och
forvaringsfunktioner som delegerats av  fOrvaringsinstitutet eller det sérskilda
forvaringsinstitutet samt uppgifter om till vem uppgifterna har delegerats och om
intressekonflikter som kan uppsta till f61jd av dessa delegeringar,

13) en beskrivning av AlIF-fondens virderingsforfarande och de prissittningsmetoder som
anvénds for virdering av tillgdngarna,

14) en beskrivning av arrangemangen for hantering av AIF-fondens likviditetsrisker,

15) en beskrivning av ritten att kridva inlosen, under savél normala som exceptionella
omsténdigheter, samt géllande ordning for investerarnas inlosen,

16) en beskrivning av mojligheten och forutsittningarna for att anvinda metoder for
likviditetshantering som har valts i enlighet med 8 kap. 6 ¢ § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

17) en beskrivning av alla avgifter och kostnader som investerarna star for direkt eller indirekt
samt det maximala beloppet av dessa,

18) en forteckning 6ver de avgifter och kostnader som AIF-forvaltaren stér for i anslutning
till AIF-fondens verksamhet och som direkt eller indirekt hanfors till AIF-fonden,

19) en beskrivning av hur AIF-forvaltaren sikerstéller en rittvis behandling av investerare
och, om nagon investerare ges formansbehandling eller rétt att fa formansbehandling, en
beskrivning av forménsbehandlingen i fraga, vilken typ av investerare som ges sadan
forménsbehandling samt, i tillimpliga fall, deras juridiska eller ekonomiska koppling till AIF-
fonden eller AIF-forvaltaren,

20) det senaste bokslut och den senaste verksamhetsberittelse som avses i 11 kap. 1 § i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
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21) forfarande och villkor for emission och forsiljning av AIF-fondandelar,

22) AIF-fondens senaste nettotillgdngsvéarde eller det senaste marknadspriset for AIF-fondens
andelar eller aktier,

23) AlIF-fondens historiska avkastning eller virdeutveckling, i den man informationen &r
tillgénglig,

24) uppgifter om vem som &r prime broker och en beskrivning av eventuella relevanta
arrangemang mellan AIF-fonden och dess prime brokers samt pé vilket sdtt intressekonflikter
med anledning av detta hanteras,

25) uppgifter om bestimmelser i avtalet med forvaringsinstitutet eller det sdrskilda
forvaringsinstitutet om mojligheter till overforing av och forfoganderdtt till AIF-fondens
tillgdngar och information om alla former av overforing av ansvar till prime brokern som kan
forekomma,

26) beskrivning av hur och nér den information som krévs enligt 12 kap. 5 och 6 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ska limnas.

Denna lag trider i kraft den 20 .
Pé information och handlingar som ska rapporteras enligt 2 § i denna forordning tillampas till
och med den 15 april 2027 de bestimmelser som géllde vid ikrafttradandet av denna férordning.
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Finansministeriets forordning

om fndring av finansministeriets forordning om de utredningar som ska fogas till ansékan
om auktorisation for forvaltare av alternativa investeringsfonder samt ett sarskilt
forvaringsinstitut

I enlighet med finansministeriets beslut

dndras 1 finansministeriets forordning om de utredningar som ska fogas till ansékan om
auktorisation for forvaltare av alternativa investeringsfonder samt ett sérskilt forvaringsinstitut
(227/2014) 2 § 1 mom. samt 4 § 1 och 3 mom., och

fogas till 4 § ett nytt 4 mom., varvid de nuvarande 4 och 5 mom. blir 5 och 6 mom., och till 8
§ ett nytt 2 mom. som foljer:

28§
Utredning om den som anséker om auktorisation for AIF-forvaltare

Av ansdkan om auktorisation, som ska vara skriftlig, ska framgé bolagets fullstindiga firma,
anvéinda bifirmor, behoriga_identifieringskod, hemort, post- och besdksadress samt bolagets
driftstillen i1 Finland och utomlands och huvudkontor i Finland.

4§
Verksamhetsplan

Den som ansdker om auktorisation ska som utredning om organisering av verksamheten enligt
4 kap. 1 § 2 mom. 3 punkten i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder utarbeta en
verksamhetsplan. Den ska redogora for AIF-forvaltarens organisationsstruktur och for hur AIF-
forvaltaren tanker fullgéra sina lagstadgade skyldigheter. Verksamhetsplanen ska innehélla
uppgifter om hur AIF-forvaltaren avser fullgora de skyldigheter som géller for hallbarhetsrisker
enligt artikel 3.1 och 6.1 a och for marknadsforingsmaterial enligt artikel 13 i
Europaparlamentets och radets forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska
ldamnas inom den finansiella tjdnstesektorn (EU) 2019/2088.

Verksamhetsplanen ska dessutom innehdlla en utredning om de funktioner som lagts ut pa
entreprenad eller vidaredelegerats. I ansokan ska féljande uppgifter 1imnas om de aktorer som
skoter uppgifter som ska ldggas ut pa entreprenad eller vidaredelegeras:

1) aktorens officiella namn och behoriga identifieringskod,

2) hemort,

3) kontaktuppgifter,

4) vid behov vilken tillsynsmyndighet som 6vervakar aktdren.

Till verksamhetsplanen ska fogas beskrivningar av

1) de personalresurser och tekniska resurser som anvidnds for att utfora dagliga
portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter hos AIF-forvaltaren,

2) de personalresurser och tekniska resurser som anvinds for att dvervaka skotseln av de
uppgifter som lagts ut pa entreprenad,

3) de portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter som lagts ut pd entreprenad for varje
AlIF-fond som forvaltas av en AIF-forvaltare samt uppgifter om huruvida uppgiften helt eller
delvis lagts ut pa entreprenad,
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4) de atgérder som géller tillborlig aktsamhet, vilka AIF-forvaltaren regelbundet vidtar i syfte
att overvaka skotseln av de uppgifter som lagts ut pd entreprenad.

8§
Ledning vid AIF-forvaltaren

I ansokan ska det i frdga om de personer som faktiskt deltar i ledningen av AIF-férvaltaren
ingd beskrivningar av

1) personens stéllning, uppgiftsbendmning och arbetsforhallandets langd,

2) personens rapporteringsviagar och ansvarsomraden inom och utanfor AIF-forvaltaren,

3) hur mycket tid den ledande personen avsétter for vart och ett av sina ansvarsomraden,

4) de personalresurser och tekniska resurser som stoder verksamheten.

Denna forordning tréder i kraft den xx 20.
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Finansministeriets forordning

om de utredningar som ska fogas till ansékan om verksambhetstillstind for fondbolag och
forvaringsinstitut, om erséittningssystem, fondprospekt och sidana finansiella instrument
som avses i 13 kap. i lagen om placeringsfonder

I enlighet med finansministeriets beslut

upphdvs 1 finansministeriets forordning om de utredningar som ska fogas till ansékan om
verksambhetstillstand for fondbolag och forvaringsinstitut, om ersittningssystem, fondprospekt
och sadana finansiella instrument som avses i 13 kap. i lagen om placeringsfonder (257/2019)
2 kap. 9 § 2 mom. 5 punkten,

dndras rubriken for 2 kap. 9 §, 2 kap. 9 § 2 mom. 4 punkten och 3 och 6 mom. samt 4 kap. 2
§ 1 mom. 10 punkten, och

fogas till 2 kap. 9 § nya 3 och 4 mom., varvid de nuvarande 3 och 4 mom. blir 5 och 6 mom.,
och till paragrafen ett nytt 7 mom. som foljer:

2 kap.

Utredningar som giller ansokan om verksamhetstillstind for fondbolag och
forvaringsinstitut samt utlindska filialer

93§
Verksamhetsplan

4) en uppskattning av om de egna medlen ér tillrdckliga for de tre foljande &ren samt en plan
for tryggande av tillrdcklig soliditet och, om bolaget &mnar bedriva sidan verksamhet som avses
12 kap. 2 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder, en plan for tryggandet av likviditeten.

Verksamhetsplanen ska dessutom innehélla en utredning om de funktioner som é&r tinkta att
bedrivas genom ombud och andra funktioner som ska ldggas ut pd entreprenad eller
vidaredelegeras. | ansdkan ska foljande uppgifter ldmnas om de aktdrer som skdter uppgifter
som ska ldggas ut pa entreprenad eller vidaredelegeras:

1) aktorens officiella namn och behoriga identifieringskod,

2) hemort,

3) kontaktuppgifter,

4) vid behov vilken tillsynsmyndighet som dvervakar aktdren.

Till fondbolagets verksamhetsplan ska fogas beskrivningar av

1) de personalresurser och tekniska resurser som anvéinds for att utfora dagliga
portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter,

2) de personalresurser och tekniska resurser som anvinds for att dvervaka skdtseln av de
uppgifter som lagts ut pa entreprenad,

3) portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifterna for varje placeringsfond samt
uppgifter om huruvida en uppgift helt eller delvis lagts ut pé entreprenad,

4) de atgirder som giller tillborlig aktsamhet, vilka fondbolaget regelbundet vidtar i syfte att
Overvaka skotseln av de uppgifter som lagts ut pa entreprenad.
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Vad som foreskrivs i 6 mom. géller pad motsvarande sétt den redogdrelse som ska fogas till en
ansdkan om verksamhetstillstdnd for forvaringsinstitut.

Till fondbolagets verksamhetsplan ska fogas en redogorelse for de personalresurser och
tekniska resurser som anvénds for ledningen av affirsverksamheten. Verksamhetsplanen ska
innehalla uppgifter om hur fondbolaget avser fullgéra sina lagstadgade skyldigheter och de
skyldigheter som géller for héllbarhetsrisker enligt artikel 3.1 och 6.1 a och for
marknadsforingsmaterial enligt artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn (EU)
2019/2088. 1 ansokan ska det i friga om de personer som faktiskt leder fondbolaget ingé
beskrivningar av

1) personens stéllning, uppgiftsbendmning och arbetsforhallandets langd,

2) personens rapporteringsviagar och ansvarsomraden inom och utanfoér fondbolaget,

3) hur mycket tid den ledande personen avsitter for vart och ett av sina ansvarsomraden.

4 kap.
Minimikraven pé och utformningen av informationen i fondprospekt

2§
Uppgifter om placeringsfonden

Av ett fondprospekt ska framga

10) de i stadgarna bestdmda tidpunkterna for emission av andelar och i vilka situationer
emission och teckning av fondandelar kan avbrytas samt i vilka situationer inldsen av
fondandelar kan begrinsas eller avbrytas eller undantagsvis genomforas utan fondandelsidgarens
medgivande, eller andra situationer i vilka metoderna for likviditetshantering kan tas i bruk,

Denna forordning trader i kraft den 20 .

224



	Regeringens proposition till riksdagen med förslag till lagar om ändring av lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen om placeringsfonder samt till lagar som har samband med dem
	PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHÅLL
	INNEHÅLL
	MOTIVERING
	1	Bakgrund och beredning
	1.1	Bakgrund
	1.2	Beredning
	Beredningen av EU-akten
	Beredning av regeringspropositionen


	2	EU-rättsaktens syften och huvudsakliga innehåll
	2.1	Direktiv om ändring av direktiven om fondinvesteringar
	2.2	Ändringar i AIFM-direktivet
	2.2.1	Verktyg för likviditetshantering
	2.2.2	Långivande fonder
	2.2.3	Delegering
	2.2.4	Rapportering
	2.2.5	Förvaringsinstitut
	2.2.6	Nya tillåtna tjänster
	2.2.7	Personer i ledningen
	2.2.8	White label-produkter
	2.2.9	AIF-fonders marknadsföring och utdelning
	2.2.10	Informationsutbyte mellan behöriga myndigheter och skattemyndigheter

	2.3	Ändringar i fondföretagsdirektivet
	2.3.1	Metoder för likviditetshantering
	2.3.2	Delegering
	2.3.3	Rapportering
	2.3.4	Förvaringsinstitut
	2.3.5	Nya tillåtna tjänster
	2.3.6	Personer i ledningen
	2.3.7	Investeringsfondernas distribution
	2.3.8	Informationsutbyte mellan behöriga myndigheter och skattemyndigheter


	3	Nuläge och bedömning av nuläget
	3.1	Bedömning i anslutning till det nationella genomförandet av ändringsdirektivet
	3.1.1	Lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder
	3.1.2	Lagen om placeringsfonder
	3.1.3	Lagen om Finansinspektionen

	3.2	Annan bedömning av den nationella lagstiftningen
	3.2.1	Lagen om fastighetsfonder
	3.2.2	Lagen om skattelättnad för vissa aktiebolag som hyr ut bostäder
	3.2.3	Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift


	4	Förslagen och deras konsekvenser
	4.1	De viktigaste förslagen
	4.1.1	Metoder för likviditetshantering
	4.1.2	Långivande fonder och långivning
	4.1.3	Delegering
	4.1.4	Rapporteringsskyldighet
	4.1.5	Förvaringsinstitut
	4.1.6	Nya tillåtna tjänster
	4.1.7	Personer i ledningen
	4.1.8	Upphävande av lagen om fastighetsfonder och överföring av bestämmelserna till lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder

	4.2	De huvudsakliga konsekvenserna
	4.2.1	Ekonomiska konsekvenser
	4.2.1.1	Konsekvenser för företag
	Konsekvenser för AIF-förvaltare och fondbolag
	Konsekvenser för andra företag och företagsfinansieringen

	4.2.1.2	Konsekvenser för hushållen
	4.2.1.3	En helhetsbild av de ekonomiska konsekvenserna och konsekvenserna för samhällsekonomin

	4.2.2	Övriga konsekvenser för människor och samhälleliga konsekvenser
	4.2.2.1	Konsekvenser för myndigheternas verksamhet



	5	Alternativa handlingsvägar
	5.1	Allmänt om handlingsvägarna
	5.1.1	Nationellt handlingsutrymme som ändringsdirektivet möjliggör
	5.1.2	Förbud att bevilja lån till konsumenter

	5.2	Handlingsmodeller som används eller planeras i andra medlemsstater

	6	Remissvar
	6.1	Remissinstanser
	6.2	Remissinstansernas yttranden per tema
	6.2.1	Bestämmelser som gäller metoder för likviditetshantering
	6.2.2	Bestämmelser om långivning och långivande fonder
	6.2.3	Bestämmelser om delegering
	6.2.4	Bestämmelser om rapportering
	6.2.5	Bestämmelser om förvaringsinstitut och undantaget beträffande förvaringsinstitut
	6.2.6	Nya tillåtna tjänster
	6.2.7	Bestämmelser om fastighetsfonder
	6.2.8	Bestämmelser om Finansinspektionen
	6.2.9	Andra ändringsförslag från remissinstanserna

	6.3	Öppna remissvar

	7	Specialmotivering
	7.1	Lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder
	7.2	Lagen om placeringsfonder
	7.3	Lagen om Finansinspektionen
	7.4	Lagen om skattelättnad för vissa aktiebolag som hyr ut bostäder
	7.5	Lagen om Finansinspektionen tillsynsavgifter

	8	Bestämmelser på lägre nivå än lag
	9	Ikraftträdande
	10	Verkställighet och uppföljning
	11	Förhållande till andra propositioner
	11.1	Samband med andra propositioner
	11.2	Förhållandet till budgetpropositionen

	12	Förhållande till grundlagen och lagstiftningsordning
	Lagförslag
	Lag
	om ändring av lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder

	Lag
	om ändring av lagen om placeringsfonder

	Lag
	om ändring av lagen om Finansinspektionen

	Lag
	om ändring av 2 § i lagen om skattelättnad för vissa aktiebolag som hyr ut bostäder

	Lag
	om ändring av 7 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgifter


	Bilagor
	Parallelltext
	Lag
	om ändring av lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder

	Lag
	om ändring av lagen om placeringsfonder

	Lag
	om ändring av lagen om Finansinspektionen

	Lag
	om ändring av 2 § i lagen om skattelättnad för vissa aktiebolag som hyr ut bostäder

	Lag
	om ändring av 7 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgifter


	Förordningsutkast
	Finansministeriets förordning
	om ändring av finansministeriets förordning om verksamheten för förvaltare av alternativa investeringsfonder

	Finansministeriets förordning
	om ändring av finansministeriets förordning om de utredningar som ska fogas till ansökan om auktorisation för förvaltare av alternativa investeringsfonder samt ett särskilt förvaringsinstitut

	Finansministeriets förordning
	om de utredningar som ska fogas till ansökan om verksamhetstillstånd för fondbolag och förvaringsinstitut, om ersättningssystem, fondprospekt och sådana finansiella instrument som avses i 13 kap. i lagen om placeringsfonder



