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RIKSDAGENS SVAR 117/2012 rd

Regeringens proposition till riksdagen med for-
slag till lagstiftning om virdepappersmarkna-

den

Arende

Regeringen har till riksdagen Overldimnat sin
proposition med forslag till lagstiftning om vér-
depappersmarknaden (RP 32/2012 rd).

Beredning i utskott

Ekonomiutskottet har i drendet ldmnat sitt betdn-
kande (EKUB 11/2012 rd).

Beslut
Riksdagen har antagit féljande lagar:

Virdepappersmarknadslag

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

I AVDELNINGEN
ALLMANT

1 kap.
Allméanna bestimmelser

1§
Lagens allmdnna tillimpningsomrdde

I denna lag foreskrivs det om séttande av vér-
depapper i omlopp bland allménheten, om infor-
mationsskyldighet pd vérdepappersmarknaden,
om offentliga uppkopserbjudanden, om forhin-
drande av missbruk pa vdrdepappersmarknaden
och om tillsyn &ver vardepappersmarknaden.

Denna lag ska tillimpas ocksé pd verksamhet
som bedrivs ndgon annanstans dn Finland, en-
ligt vad som foreskrivs nedan.

RP 32/2012 rd
EkUB 11/2012 rd

2§

Férbud mot att forfara i strid mot god véirdepap-
persmarknadssed

Pa virdepappersmarknaden far inte tillimpas
forfaranden som strider mot god vérdepappers-
marknadssed.

38§

Forbud mot att ldmna osann eller vilseledande
information

Osann eller vilseledande information far inte
ges vid marknadsforing och omséttning av vér-
depapper och andra finansiella instrument i sam-
band med naringsverksamhet och vid uppfyllan-
de av informationsskyldigheten enligt denna lag.

Information vars osanna eller vilseledande
karaktdr framgér efter det att den ldmnats och
som kan ha vésentlig betydelse for investerare
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ska utan drojsmal réttas eller kompletteras i till-
racklig utstrackning

43§

Opartiskt tillhandahdllande av tillrdcklig infor-
mation

Den som sjélv eller enligt uppdrag erbjuder
vardepapper eller ansdker om att virdepapper
ska tas upp till handel pé en reglerad marknad el-
ler en multilateral handelsplattform eller som
enligt 3—9 eller 11 kap. 4r informationsskyldig
gentemot investerare ska opartiskt tillhandahél-
la investerarna tillricklig information om om-
stindigheter som kan inverka visentligt pa var-
depapperens virde.

58§
Europeiska unionens lagstiftning

I denna lag avses med

1) oppenhetsdirektivet Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/109/EG om harmonise-
ring av insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars vardepapper dr upptagna till han-
del pa en reglerad marknad och om andring av
direktiv 2001/34/EG,

2) prospektdirektivet Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt som
skall offentliggéras nir viardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel och om dnd-
ring av direktiv 2001/34/EG,

3) marknadsmissbruksdirektivet Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/6/EG om insi-
derhandel och otillbérlig marknadspaverkan
(marknadsmissbruk),

4) direktivet om uppkopserbjudanden Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/25/EG om
uppkopserbjudanden,

5) direktivet om marknader for finansiella in-
strument Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2004/39/EG om marknader for finansiella in-

strument och om dndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparla-
mentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphévande av radets direktiv 93/22/EEG,

6) kommissionens prospektforordning kom-
missionens forordning (EG) nr 809/2004 om ge-
nomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG i frdga om informationen i
prospekt, utformningen av dessa, inforlivande
genom hinvisning samt offentliggdérande av pro-
spekt och spridning av annonser,

7) forordningen om genomfiorande av direkti-
vet om marknader for finansiella instrument
kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006
om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/39/EG vad géller dokumen-
teringsskyldigheter for véardepappersforetag,
transaktionsrapportering, Overblickbarhet pé
marknaden, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner for tillimp-
ning av det direktivet,

8) kommissionens dterkopsforordning kom-
missionens forordning (EG) nr 2273/2003 om
genomforande av Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2003/6/EG nir det giller undantag
for aterkdpsprogram och stabilisering av finan-
siella instrument.

63§
Tillsyn

Finansinspektionen overvakar efterlevnaden
av denna lag och de bestimmelser och foreskrif-
ter som utfardats med stod av den.

Finansinspektionen vervakar dock inte den
handel som Finlands Bank i syfte att skdta sina
penningpolitiska dtaganden bedriver med vérde-
papper och andra finansiella instrument.

Bestdmmelser om Finansinspektionens skyl-
dighet att samarbeta med Konsumentverket i
drenden som géller tillsyn 6ver denna lag finns i
lagen om Finansinspektionen (878/2008).



2 kap.
Definitioner

1§
Virdepapper

Med vérdepapper avses i denna lag virdepap-
per som dr omséttningsbara och som har satts el-
ler kommer att sdttas i omlopp bland allménhe-
ten tillsammans med flera andra virdepapper
som utfardats 6ver identiska réttigheter. Det kan
vara fraga om exempelvis

1) aktier i aktiebolag och motsvarande ande-
lar i andra foretag samt om depositionsbevis for
sadana rattigheter,

2) obligationer och andra skuldférbindelser
samt om depositionsbevis for sddana rattigheter,

3) andra virdepapper som ger ritt att forviarva
eller sdlja vidrdepapper som avses i 1 och
2 punkten samt om virdepapper som kan berit-
tiga till kontant betalning som faststélls i rela-
tion till andra véardepapper, valutor, rintor eller
avkastningar, ravaror eller andra index eller vér-
den,

4) fondandelar enligt lagen om placeringsfon-
der (48/1999) och andra ddrmed jamforbara an-
delar i fondforetag.

Som vérdepapper ska i denna lag dock inte
betraktas réttigheter som ensamma for sig eller
tillsammans med andra virdepapper medfor rétt
att besitta en viss ldgenhet, en viss annan lokal
eller fastighet eller en viss del av en fastighet.

238
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses i denna lag
virdepapper och andra finansiella instrument
enligt 1 kap. 10 § i lagen om investeringstjénster

(1)
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38
Emittent

Med emittent avses i denna lag finldndska och
utlindska foretag som har emitterat véirdepap-
per.

4§
Foretag som star under bestimmande inflytande

Med foretag som stdr under bestimmande in-
flytande avses i1 denna lag foretag dir en aktie-
dgare, medlem eller nagon annan person har be-
stimmande inflytande enligt denna paragraf.

En person har bestimmande inflytande i ett
foretag nér personen

1) innehar mer dn hilften av rostetalet for
samtliga aktier eller motsvarande andelar i fore-
taget och réstmajoriteten grundar sig pa dgande,
medlemskap, bolagsordning, bolagsavtal eller
ddrmed jamforbara stadgar eller annat avtal, el-
ler

2) har rétt att utse eller avsitta flertalet av
medlemmarna i foretagets styrelse eller ett dér-
med jamforbart organ eller i ett organ som har
denna rétt, och ritten att utse eller avsitta med-
lemmarna grundar sig pa samma omstindighe-
ter som rostmajoriteten enligt 1 punkten.

Nar den rostandel som avses i 2 mom. berdk-
nas ska en sddan rostningsbegrinsning inte be-
aktas som foljer av lag, foretagets bolagsord-
ning, bolagsavtal eller ddrmed jdmforbara stad-
gar eller ndgot annat avtal. Nir foretagets sam-
manlagda rostetal berdknas ska de roster inte be-
aktas som hanfor sig till aktier eller motsvaran-
de andelar som innehas av foretaget sjilvt eller
av ett foretag som star under dess bestimmande
inflytande.

Utover vad som foreskrivs i 2 och 3 mom. an-
ses ett foretag std under ett annat foretags be-
stimmande inflytande, om det har gemensam
ledning med det sist nimnda foretaget eller om
det sistndmnda foretaget pd ndgot annat sitt fak-
tiskt utovar bestimmande inflytande i det forst-
ndmnda.
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Om en aktiedgare, medlem eller annan person
tillsammans med foretag diar han har bestim-
mande inflytande eller dessa foretag gemensamt
har bestimmande inflytande enligt 2—4 mom. i
ett foretag, anses det bestimmande inflytandet
stracka sig ocksa till det foretaget.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om fore-
tag som star under bestimmande inflytande gil-
ler i tilldimpliga delar ocksé bestimmande infly-
tande 1 stiftelser.

5§

Reglerad marknad och marknadsplatsoperatér
som driver en reglerad marknad

Med reglerad marknad avses i denna lag han-
delsforfaranden enligt 1 kap. 2 § 6 punkten i la-
gen om handel med finansiella instrument ( / )
och med marknadsplatsoperator som driver en
reglerad marknad avses en bors eller motsvaran-
de foretag i en EES-stat som av en behorig myn-
dighet har auktoriserats att driva en reglerad
marknad.

6§
Bors

Med bérs avses i denna lag en marknadsplats-
operatér som driver en reglerad marknad enligt
1 kap. 2 § 4 punkten i lagen om handel med fi-
nansiella instrument.

78§
Borsbolag

Med bérsbolag avses i denna lag ett publikt
aktiebolag enligt aktiebolagslagen (624/2006)
och ett bolag enligt lagen om europabolag
(742/2004) som har sitt bolagsrittsliga site i
Finland och emitterar aktier som ar foremal for
handel pa en reglerad marknad.

8§
Malbolag

Med madlbolag avses i 9 kap. emittenter enligt
oppenhetsdirektivet och i 11 kap. emittenter av
vardepapper som dr foremal for offentliga upp-
kopserbjudanden enligt 1 § i det kapitlet.

98§

Multilateral handelsplattform och marknads-
platsoperator som ordnar multilateral handel

Med multilateral handelsplattform avses i
denna lag handelsforfaranden enligt 1 kap. 2 §
7 punkten i lagen om handel med finansiella in-
strument och med marknadsplatsoperatér som
ordnar multilateral handel foretag enligt
8 punkten i den paragrafen.

10 §
Tillhandahdllare av investeringstjdinster

Med tillhandahdllare av investeringstjinster
avses 1 denna lag virdepappersforetag och ut-
landska vardepappersforetag enligt lagen om in-
vesteringstjanster, sddana kreditinstitut och ut-
landska kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen
(121/2007) som tillhandahaller investerings-
tjdnster samt sddana fondbolag och utldndska
fondbolag enligt lagen om placeringsfonder som
tillhandahéller investeringstjanster.

113§
Offentliggirande

Med offentliggérande avses i denna lag att
obligatorisk information gors tillgédnglig for in-
vesterare, Finansinspektionen och respektive
reglerade marknad enligt vad som foreskrivs i 10
kap. 3 och 4 §.



12 §
Erbjudande till allmdnheten

Med erbjudande av virdepapper till allmdn-
heten avses 1 denna lag ett meddelande som ar
riktat till personer och som innehaller eller ar av-
sett att innehalla tillricklig information om vill-
koren for ett erbjudande och om de vardepapper
som erbjuds, for att personerna i fraga ska ha
forutsttningar att fatta beslut om att teckna el-
ler forvarva dessa virdepapper.

13§

Europeiska véirdepappers- och marknads-
myndigheten

Med Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten avses Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten enligt Europa-
parlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 om inréttande av en europeisk till-
synsmyndighet (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten), om #&ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphédvande av kom-
missionens beslut 2009/77/EG.

14§
EES-stat och tredjeland

Med EES-stat avses i1 denna lag en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och
med tredjeland nadgon annan stat dn en stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det.
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IT AVDELNINGEN
PROSPEKT

3 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner

1§
Tillimpningsomrdde

Bestammelserna i 3—5 kap. ska tillimpas pa
prospekt som offentliggoérs 6ver viardepapper, pa
erbjudande av virdepapper till allmdnheten och
pa ansokan om att viardepapper ska tas upp till
handel pa en reglerad marknad.

2§
Avgrdnsning av tillimpningsomradet

Informationsskyldigheten enligt 3—5 Kkap.
géller inte erbjudande av foljande vardepapper
till allmédnheten eller ans6kan om att de ska tas
upp till handel pa en reglerad marknad:

1) aktier och andra andelar av eget kapital i
EES-staters centralbanker,

2) icke-aktierelaterade vardepapper som fort-
16pande eller vid upprepade tillfallen emitteras
av kreditinstitut, férutsatt att virdepapperen inte
ar efterstéllda, konvertibla eller utbytbara, inte
ger ritt att teckna eller forvdrva andra slag av
vardepapper eller ritt till en prestation utifran
vardeutvecklingen pa vérdepapper eller andra
tillgdngar och inte ar kopplade till derivatinstru-
ment; de ska styrka mottagandet av inséttningar
och omfattas av ett system for garanti av insatt-
ningar enligt Europaparlamentets och radets di-
rektiv 94/19/EG om system for garanti av insitt-
ningar,

3) skuldférbindelser som forfaller till betal-
ning innan 12 manader har forflutit sedan de
emitterats.

Informationsskyldigheten enligt 3—5 Kkap.
géller ocksa erbjudande av andelar i slutna fond-
foretag till allménheten och ansdkan om att an-
delarna ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad. Bestdmmelser om informationsskyl-

5
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dighet for placeringsfonder finns i lagen om pla-
ceringsfonder.

38

Forhdllande till Europeiska unionens lag-
stiftning

Utéver denna lag och bestimmelser som ut-
fardats med stod av den ska ocksd kommissio-
nens prospektforordning tillimpas pa prospekt,
om inte ndgot annat foljer av 4 kap. 6 § 3 mom.

43
Aktierelaterade virdepapper

Med aktierelaterade virdepapper avses i
3—5 kap. i denna lag aktier i aktiebolag och
motsvarande andelar i andra foretag, andra be-
vis over aktieréttigheter enligt 3 kap. 12 § i ak-
tiebolagslagen och andra vardepapper som ger
ratt att forvarva sddana vardepapper antingen ge-
nom byte eller genom transaktioner under forut-
sattning att virdepapperen har samma emittent
som aktierna eller andelarna eller har emitterats
av ett foretag som hor till samma koncern.

58
Kvalificerad investerare

Med kvalificerad investerare avses i 3—
5 kap. 1 denna lag en professionell kund enligt 1
kap. 18 § i lagen om investeringstjénster och en
godtagbar motpart enligt 1 kap. 19 § i samma
lag.

6§
Hemstat for virdepappersemission

Hemstaten for en virdepappersemission &r
Finland nér emittenten har sitt bolagsrittsliga
sate i Finland och det &r fraga om aktierelatera-
de virdepapper eller andra vérdepapper dn de
som avses 1 3 mom.

Hemstaten for en virdepappersemission &r
Finland ocksa nir emittenten har sitt bolagsrétts-

liga séte i ett tredjeland och aktierelaterade var-
depapper eller andra virdepapper dn de som av-
ses i 3 mom. erbjuds till allminheten eller det
gbrs en ansdkan om att vidrdepapperen inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet forst
ska tas upp till handel i Finland. Om nagon an-
nan dn emittenten har beslutat om erbjudandet
eller ansdkan om upptagande till handel pa en
reglerad marknad, kan emittenten senare som
hemstat for emissionen vélja ndgon annan EES-
stat.

Den som till allmédnheten erbjuder icke-aktie-
relaterade virdepapper eller ansdker om att sa-
dana ska tas upp till handel pé en reglerad mark-
nad kan vilja Finland som hemstat for emissio-
nen, om vdrdepapperen erbjuds till allmdnheten i
Finland, det gors en ansdkan om att de ska tas
upp till handel pa en reglerad marknad i Finland
eller emittenten har sitt bolagsrittsliga séte i
Finland och

1) vérdepapperens nominella vérde eller bok-
foringsméssiga motvéirde dr minst 1 000 euro,
eller

2) virdepapperen berittigar till andra virde-
papper eller till en prestation baserad pa vérde-
utvecklingen for andra virdepapper eller nyckel-
tal.

4 kap.

Offentliggorande av prospekt samt prospek-
tets innehall

1§
Skyldighet att offentliggora prospekt

Den som erbjuder allménheten virdepapper
och den som ansdker om att virdepapper ska tas
upp till handel pé en reglerad marknad ska of-
fentliggora ett prospekt dver virdepapperen inn-
an erbjudandet trader i kraft eller handeln inleds
och hélla prospektet tillgdngligt for allménheten
under den tid erbjudandet géller, enligt vad som
foreskrivs i detta kapitel.

Ett prospekt far offentliggéras d& Finans-
inspektionen har godként det eller den behdriga
myndigheten i en annan EES-stat i enlighet med



5 kap. 2 § har meddelat Finansinspektionen att
den har godként prospektet.

Det godkinda prospektet ska offentliggoras
med samma innehdll och i samma form som det
godkdnts.

For upprittandet och offentliggérandet av
prospekt ansvarar, utdver den som erbjudit och
den som emitterat vardepapperen, den som en-
ligt uppdrag skoter erbjudandet eller ansoker om
att vardepapperen ska tas upp till handel pé en
reglerad marknad.

2§

Undantag fran skyldigheten att offentliggéra
prospekt i fraga om vissa vdrdepapper

Prospekt behdver inte offentliggoras nér fol-
jande vardepapper erbjuds till allménheten eller
nér det gors en ansdkan om att de ska tas upp till
handel pa en reglerad marknad:

1) icke-aktierelaterade vérdepapper som
emitteras av finska staten, Finlands Bank, en fin-
lindsk kommun eller samkommun, av en annan
EES-stat, dess centralbank eller en regional for-
valtningsenhet i en sddan stat, av ett internatio-
nellt offentligt organ som har minst en EES-stat
som medlem eller av Europeiska centralbanken,
eller

2) vérdepapper for vilka finska staten, en fin-
landsk kommun eller samkommun eller en an-
nan EES-stat eller dess regionala eller lokala
forvaltningsenheter har stillt proprieborgen.

Négot prospekt behdver inte heller offentlig-
goras ndr icke-aktierelaterade viardepapper som
fortlopande eller vid upprepade tillfillen emitte-
ras av ett kreditinstitut erbjuds till allménheten
eller nir det gors en ansdkan om att de ska tas
upp till handel pé en reglerad marknad, om det
sammanlagda motvirdet for erbjudandena inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet be-
rdknat for en tolvmanadersperiod understiger
75 000 000 euro. Dessutom krivs det att virde-
papperen inte dr efterstdllda, konvertibla eller
utbytbara, att de inte ger rétt att teckna eller for-
virva andra slag av virdepapper och att de inte
ar kopplade till derivatinstrument.
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Den som erbjuder védrdepapper enligt 1 och
2 mom. eller ansdker om att de ska tas upp till
handel pé en reglerad marknad har dock rétt att
offentliggdra ett prospekt. Om ett prospekt
offentliggors tillimpas 3—S5 kap. och bestdm-
melser som utfirdats med stdod av dem pé pro-
spektet.

3§

Undantag fran skyldigheten att offentliggira
prospekt da virdepapper erbjuds till allmdnhe-
ten

Prospekt behdver inte offentliggdras om vir-
depapper erbjuds

1) uteslutande till kvalificerade investerare,

2) till farre dn 150 investerare som inte &r kva-
lificerade investerare, berdknat per EES-stat,

3) till ett virde av minst 100 000 euro per in-
vesterare och erbjudande eller som andelar vars
nominella varde eller motvérde ar minst 100 000
euro,

4) inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet for ett sammanlagt vederlag pd mindre
an 1 500 000 euro som berdknas for en tolvma-
nadersperiod, eller

5) inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet for ett sammanlagt vederlag pd mindre
an 5 000 000 euro som berdknas for en tolvma-
nadersperiod, om virdepapperen ansdks bli upp-
tagna till handel pa en multilateral handelsplatt-
form i Finland och om ett bolagsprospekt enligt
handelsplattformens regler hélls tillgingligt for
investerarna medan erbjudandet géller.

Om samma vérdepapper erbjuds eller med ett
nytt erbjudande formedlas till slutinvesterare
och forutsdttningarna for att enligt 1 mom. avsta
fran att offentliggdra prospekt dé inte dr uppfyll-
da, ska ett prospekt offentliggoras for det nya er-
bjudandet. Nagot prospekt behdver dock inte of-
fentliggoras om det for det ursprungliga erbju-
dandet har offentliggjorts ett prospekt som &r i
kraft, om emittenten eller ndgon annan som an-
svarar for offentliggdrandet av prospektet skrift-
ligen har samtyckt till att det ursprungliga pro-
spektet anvénds for ett nytt erbjudande eller en
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ny formedling av samma vardepapper till slutin-
vesterare.

Prospekt behover inte heller offentliggdras
om

1) aktier erbjuds som erséttning for redan
emitterade aktier av samma slag, forutsatt att
detta inte innebér en 6kning av aktiekapitalet,

2) de aktier som erbjuds tilldelas emittentens
aktiedgare i stéllet for utdelning i pengar, i form
av aktier av samma slag som de aktier som av-
kastade utdelningen, forutsatt att anbudsgivaren
offentliggdr ett dokument med information om
hur ménga aktier erbjudandet avser och av vil-
ket slag de dr samt om grunderna och villkoren
for erbjudandet, eller

3) ett arbetsgivarforetag eller ett foretag som
ar anknutet till det erbjuder vardepapper till ar-
betsgivarforetagets nuvarande eller tidigare che-
fer eller anstéllda, forutsatt att anbudsgivaren
har sitt bolagsrittsliga séte i en EES-stat och of-
fentliggdr ett dokument med information om hur
manga vérdepapper erbjudandet avser och av
vilket slag de &r samt om grunderna och villko-
ren for erbjudandet.

Vad som foreskrivs i 3 mom. 3 punkten ska
tilldimpas ocksé pa bolag som har sitt bolags-
rattsliga séte 1 ett tredjeland och vars virdepap-
per dr foremal for handel pé en reglerad mark-
nad eller i ett tredjeland pa en marknad som mot-
svarar en reglerad marknad, om ett dokument
som avses i den punkten finns att fa pa ett sprak
som allmént anvénds pd den internationella fi-
nansmarknaden och om kommissionen i friga
om tredjelandet har fattat ett likvérdighetsbeslut
enligt artikel 4.1 i prospektdirektivet.

4§

Undantag fran skyldigheten att offentliggéra
prospekt vid ansékan om att virdepapper ska tas
upp till handel pd en reglerad marknad

Prospekt behover inte offentliggéras om an-
so6kan om upptagande till handel pa en reglerad
marknad avser

1) aktier som sammanlagt under en tolvmana-
dersperiod utgér mindre dn 10 procent av det an-

tal aktier av samma slag som ar féremal for han-
del p& samma reglerade marknad,

2) aktier som utgor vederlag for aktier som re-
dan édr foremal for handel pd samma reglerade
marknad, forutsatt att emissionen av dessa nya
aktier inte innebér en 6kning av bolagets aktie-
kapital,

3) aktier som &verlats till 4gare av emitten-
tens aktier som &r foremal for handel pd samma
reglerade marknad i stéllet for utdelning eller
rdnta i pengar, i form av aktier av samma slag
som de aktierna som avkastade utdelningen eller
rdntan, forutsatt att anbudsgivaren offentliggdr
ett dokument med information om hur manga ak-
tier ansokan avser och av vilket slag de dr samt
om motiven och villkoren for erbjudandet,

4) vardepapper som ett arbetsgivarforetag el-
ler ett foretag som &r anknutet till det erbjuder
till arbetsgivarforetagets nuvarande eller tidiga-
re chefer eller anstillda, ndr foretagets varde-
papper ir foremal for handel pd samma reglera-
de marknad och ndr anbudsgivaren offentliggdr
ett dokument med information om hur méanga
vérdepapper erbjudandet avser och av vilket slag
de dr samt om grunderna och villkoren for erbju-
dandet,

5) aktier som fés i utbyte eller vid konverte-
ring av vérdepapper eller genom utnyttjande av
andra véardepappersrelaterade réttigheter, om ak-
tier av samma slag redan ar foremal for handel
pé samma reglerade marknad.

5§

Finansinspektionens tillstand till undantag fran
skyldigheten att offentliggora prospekt

Finansinspektionen kan pé ansdkan helt eller
delvis bevilja undantag fran skyldigheten att of-
fentliggora prospekt, om de virdepapper som er-
bjuds till allménheten eller som anséks bli upp-
tagna till handel pé en reglerad marknad &r

1) vérdepapper som erbjuds i utbyte i sam-
band med offentliga uppkoépserbjudanden och
budgivaren har offentliggjort ett sddant doku-
ment over erbjudandet som avses i 11 kap. 11 §
eller ett annat dokument som Finansinspektio-
nen anser innehdlla information som motsvarar



den som ska finnas i ett prospekt, med beaktan-
de av kraven i Europeiska unionens lagstiftning,
eller

2) véardepapper som erbjuds som vederlag i
samband med fusion eller delning, om anbudsgi-
varen har offentliggjort ett dokument som Fi-
nansinspektionen anser innehalla information
som motsvarar den information som ska finnas i
ett prospekt, med beaktande av kraven i Europe-
iska unionens lagstiftning.

Finansinspektionen kan dessutom pa ansdkan
helt eller delvis bevilja undantag fran skyldighe-
ten att offentliggdra prospekt, om en ansékan om
upptagande till handel pa en reglerad marknad
avser virdepapper som redan ar foremal f6r han-
del pé en annan reglerad marknad, forutsatt att

1) vdrdepapperen eller virdepapper av sam-
ma slag har varit foremal for sddan handel i 6ver
18 ménader,

2) det over virdepapperen har offentliggjorts
ett prospekt som avses i denna lag och i kommis-
sionens prospektforordning eller, innan denna
lag trdtt 1 kraft, ett borsprospekt enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv 2001/34/EG om
upptagande av virdepapper till officiell note-
ring och om uppgifter som skall offentliggdras
betrdffande sddana virdepapper eller ett emis-
sionsprospekt som upprittats enligt de krav som
géller for ett sddant borsprospekt,

3) emittenten har fullgjort den informations-
skyldighet som géller for att virdepapperen ska
fa tas upp till handel, och

4) den som ansdker om att virdepapper ska
tas upp till handel offentliggér en sammanfatt-
ning i enlighet med 9 § i detta kapitel och kom-
missionens prospektfdrordning och information
om var det senast offentliggjorda prospektet om
emittenten och virdepapperen i fraga och den fi-
nansiella information som emittenten har offent-
liggjort enligt det fortgdende skyldigheten att
lamna information finns att fa.

Finansinspektionen kan pa ansdkan helt eller
delvis bevilja undantag fran skyldigheten att of-
fentliggora prospekt ocksd da vérdepapper er-
bjuds for att finansiera allménnyttig verksamhet
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som inte huvudsakligen bedrivs i vinstsyfte, for-
utsatt att undantaget inte dventyrar investerar-
nas stillning.

63§
Prospektens innehdll och utformning

Ett prospekt ska ge investerarna tillracklig in-
formation for att de ska kunna bilda sig en vél-
grundad uppfattning om virdepapperen, emit-
tenten och eventuell borgensman. Prospektet ska
innehdlla vésentlig och tillrdcklig information
om emittentens och den eventuella borgensman-
nens tillgdngar, ataganden, finansiella stillning,
resultat och framtidsutsikter samt om réttigheter
som dr forenade med virdepapperen och andra
omsténdigheter som vésentligt inverkar pa vér-
depapperens vérde. Informationen ska presente-
ras i en sammanhéngande och begriplig form.

Prospektet behdver dock inte innehélla infor-
mation om borgensmannen, om det ir finska sta-
ten eller ndgon annan EES-stat som &r borgens-
man.

Ett prospekt ska innehalla den information
som forutsitts i denna lag, 1 foreskrifter som ut-
fardats med st6d av lagen och i kommissionens
prospektforordning. Om virdepapperen ingér i
erbjudanden vars sammanlagda vederlag berik-
nat utifrdn de erbjudanden som gjorts inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomrddet under
en tolvmanadersperiod understiger 5 000 000
euro och om virdepapperen inte ansdks bli upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad, kan
prospektet likval uppréittas enbart i enlighet med
kraven i denna lag och i en férordning av finans-
ministeriet som utfiardats med stod av 5 kap.
11§.

Ett prospekt ska offentliggdras antingen som
ett sammanhingande dokument eller som tre se-
parata dokument. Om prospektet offentliggors i
tre delar ska delarna bendmnas registreringsdo-
kument, virdepappersnot och sammanfattning.
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78§
Registreringsdokument

Ett registreringsdokument ska innehéalla in-
formation om emittenten.

Den som ansvarar for att ett prospekt offent-
liggors kan anséka om godkidnnande av enbart
ett sddant registreringsdokument som avses i
denna paragraf. Pa dokumentets giltighet tillim-
pas dé 16 § i detta kapitel och pa dess godkén-
nande 5 kap.

Godkénnande av ett registreringsdokument
berittigar inte till erbjudande av vardepapper el-
ler upptagande av virdepapper till handel pa en
reglerad marknad utan en virdepappersnot och
sammanfattning som godkénts i enlighet med
5 kap.

8§
Virdepappersnot

En vérdepappersnot ska innehalla informa-
tion om de viardepapper som erbjuds till allméin-
heten eller som ansoks bli upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Noten ska vid behov
ocksa innehalla uppgifter om sddana fordndring-
ar i ett registreringsdokument som kan ha vi-
sentlig betydelse for investerare.

98§
Sammanfattning

Prospektet ska innehélla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska i korthet och pa allmén-
sprak ge sadan viktig information som tillsam-
mans med prospektet i ovrigt gor det mojligt att
bilda sig en vélgrundad uppfattning om vérde-
papperen i fraga. Sammanfattningens uppgifter
och det sétt som de framfors pa ska underlétta
jamforelse med sammanfattningar om liknande
vardepapper.

Nagon sammanfattning behdver inte upprét-
tas om prospektet avser en ansdkan om uppta-
gande till handel pé en reglerad marknad av sa-
dana icke-aktierelaterade virdepapper vars no-
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minella védrde eller motvirde 4r minst

100 000 euro.

10§
Grundprospekt

Om icke-aktierelaterade vardepapper eller sa-
dana aktierelaterade virdepapper som berdttigar
till aktier eller till en prestation som baserar sig
pé aktiers virdeutveckling erbjuds som en del av
ett emissionsprogram, kan prospektet offentlig-
goras i form av ett grundprospekt.

Grundprospektet ska innehalla uppgifter om
registreringsdokumentet, virdepappersnoten
och sammanfattningen. Om de slutgiltiga villko-
ren for erbjudandet av virdepapperen inte kan
tas in i grundprospektet nir detta offentliggors
eller kompletteras, ska villkoren offentliggéras
utan obefogat drojsmal efter det att de bestdmts.

Grundprospektet ska kompletteras med iakt-
tagande av 14 §.

De slutgiltiga villkoren for ett virdepappers-
erbjudande ska, om de inte framgar av grund-
prospektet eller av en komplettering av grund-
prospektet, tillstillas Finansinspektionen, den
mottagande EES-statens behdriga myndighet
och Europeiska vdrdepappers- och marknads-
myndigheten samtidigt som de offentliggors i
enlighet med 2 mom.

11§
Hdnvisningar till tidigare dokument

I ett prospekt kan information ldimnas ocksa
genom hénvisning till ett tidigare offentliggjort
dokument eller ett dokument som offentliggdrs
samtidigt som prospektet, forutsatt att Finansin-
spektionen tidigare har godként dokumentet el-
ler att dokumentet har getts in till Finansinspek-
tionen i samband med ansdkan om godkédnnande
av prospektet eller i samband med offentliggé-
rande enligt 10 kap.

I sammanfattningen far information inte lam-
nas genom hédnvisning till andra dokument.



12 §
Sprdket i prospekt

Ett prospekt ska avfattas pa finska eller svens-
ka om vardepapper erbjuds till allménheten eller
om ansokan avser upptagande till handel pa en
reglerad marknad enbart i Finland. Finans-
inspektionen kan dock pé ansdkan samtycka till
att prospekt avfattas pa andra sprak.

Om virdepapper erbjuds till allmidnheten el-
ler ansoks bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad endast i ndgon annan EES-stat n Fin-
land, ska prospektet avfattas pa ett sprdk som
godkédnns av den mottagande EES-statens beho-
riga myndighet eller allmént anvédnds pa den in-
ternationella finansmarknaden. En sammanfatt-
ning av prospektet ska pa begiran av den motta-
gande EES-statens behoriga myndighet 6versét-
tas till ett eller flera officiella sprék som myn-
digheten kriver. Ndr prospektet dverldmnas till
Finansinspektionen for godkdnnande ska det lik-
vél vara avfattat pa ndgot sprak som allmént an-
viands pa den internationella finansmarknaden
eller pa ndgot annat sprék som godkénns av Fi-
nansinspektionen.

Om virdepapper erbjuds till allmidnheten el-
ler ansdks bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Finland och i ndgon annan EES-stat,
ska prospektet i de mottagande EES-staterna till-
handahallas antingen pé ett sprak som respekti-
ve mottagande EES-stats behoriga myndighet
godkédnner eller pa ett sprak som allmént an-
viands pa den internationella finansmarknaden.
En sammanfattning av prospektet ska pa begi-
ran av den mottagande EES-statens behoriga
myndighet dversittas till ett eller flera officiella
sprak som myndigheten kréver.

Om icke-aktierelaterade vardepapper vars no-
minella vérde eller bokforingsmissiga motvirde
ar minst 100 000 euro ansoks bli upptagna till
handel pé en reglerad marknad i en eller flera
EES-stater, far prospektet avfattas pa ett sprak
som allmént anvénds pd den internationella fi-
nansmarknaden eller pé ett sprék som godkanns
av Finansinspektionen och av den behdriga myn-
digheten 1 varje annan mottagande EES-stat. Fi-
nansinspektionen kan kriva att sammanfattning-
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en avfattas pa finska eller svenska eller pa bada
dessa sprak om det dr pakallat for att skydda in-
vesterare. Sammanfattningen ska pa begéran av
den mottagande EES-statens behdriga myndig-
het oversittas till ett eller flera sddana officiella
sprak som myndigheten kréver.

Ett prospekt som godkints i nidgon annan
EES-stat ska, liksom dess kompletteringar, av-
fattas pé ett sprdk som allmént anvénds pa den
internationella finansmarknaden eller pd négot
annat sprdk som godkdnns av Finansinspektio-
nen. Finansinspektionen kan kridva att det till
meddelandet fogas en sammanfattning som
oversatts till finska eller svenska eller till bada
dessa sprak om det dr pakallat for att skydda in-
vesterare.

13 §

Finansinspektionen samtycke till att informa-
tion uteldmnas frdan prospekt

Finansinspektionen kan i samband med att ett
prospekt godkénns samtycka till att information
som avses 1 detta kapitel, i en bestimmelse som
utfdrdats med stod av det eller i kommissionens
prospektférordning uteldmnas fran prospektet.
Den kan ge sitt samtycke om

1) informationen ar av mindre betydelse och
inte kan antas vésentligt paverka bedomningen
av emittentens tillgdngar, ataganden, finansiella
stillning, resultat eller framtidsutsikter,

2) rojande av informationen skulle strida mot
allmént intresse eller allvarligt skada emitten-
ten. I det senare fallet &r en forutséttning emel-
lertid att uteldmnandet sannolikt inte leder till att
allménheten vilseleds i fraga om fakta och om-
stindigheter som visentligt paverkar virdepap-
perens vérde.

Finansinspektionen kan ocksa samtycka till
att det i ett prospekt i stéllet for viss information
tas in likvardig information. En forutséttning &r
att den information som forutsétts bli intagen i
prospektet visar sig vara odndamalsenlig med
avseende pa emittentens verksamhetsomrade,
rattsliga form eller de virdepapper som avses i
prospektet.

11
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14§
Rdttelse och komplettering av prospekt

Om ett prospekt dr behiftat med fel eller bris-
ter eller det finns vdsentlig ny information som
uppdagas efter det att prospektet godkiants men
innan erbjudandets giltighetstid 16per ut eller
innan virdepapperet har tagits upp till handel pa
en reglerad marknad och om felet, bristen eller
informationen kan ha vésentlig betydelse for in-
vesterarna, ska allménheten informeras utan
onddigt drojsmal genom att rittelse eller kom-
plettering av prospektet offentliggors pd samma
sitt som prospektet.

Rattelsen eller kompletteringen far offentlig-
goras da Finansinspektionen har godként den el-
ler da en annan EES-stats behoriga myndighet i
enlighet med 5 kap. 2 § har meddelat Finansin-
spektionen att den godkénner den.

Investerare som har forbundit sig att teckna
eller kdpa vidrdepapper innan en rittelse eller
komplettering av prospektet offentliggdrs, ska
ges ratt att aterkalla sitt beslut inom en tidsfrist
pé minst tva bankdagar efter det att réttelsen el-
ler kompletteringen offentliggjorts. En forutsétt-
ning for aterkallelse dr dessutom att det fel, den
brist eller den vésentliga nya information som
avses i I mom. har uppdagats innan virdepappe-
ren levereras till investerarna. Information om
ritten att aterkalla beslut ska ges i samband med
rattelsen eller kompletteringen.

15§

Komplettering av uppgifter om antal vdrde-
papper och deras pris

Om det nér ett prospekt offentliggdrs eller
kompletteras inte &r mojligt att 1 det ta in uppgif-
ter om de erbjudna vardepapperens slutliga an-
tal eller pris, ska i prospektet anges de grunder
eller villkor enligt vilka virdepapperens slutliga
antal eller pris faststills och maximipriset enligt
erbjudandet. Det slutliga antalet eller priset ska
utan obefogat drojsmal efter faststdllelsen of-
fentliggdras och meddelas Finansinspektionen.
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Om varken grunderna for faststéllelse av vér-
depapperens antal och pris eller maximipriset of-
fentliggors i prospektet, har investerare ritt att
aterkalla redan fattade beslut om teckning och
kop av sddana vardepapper inom tvd bankdagar
efter det att uppgifterna om vardepapperens slut-
liga antal och pris har offentliggjorts.

16 §
Giltigheten av prospekt

Ett prospekt ar giltigt frdn det att Finansin-
spektionen har godkédnt det eller ndgon annan
EES-stats behoriga myndighet i enlighet med
5 kap. 2 § har underrittat Finansinspektionen om
ett godkdnnande.

Ett prospekt ar giltigt till dess giltigheten av
det erbjudande som giller de virdepapper som
avses 1 prospektet har upphort eller till dess de
vardepapper som avses i prospektet har tagits
upp till handel pé en reglerad marknad, dock
hogst tolv ménader efter det att prospektet har
godkénts.

Ett tidigare godkdnt och offentliggjort pro-
spekt kan, ndr hogst tolv ménader har forflutit
efter det att det godkénts, anvindas i samband
med ett virdepapperserbjudande eller en anso-
kan om upptagande av vardepapper till handel pé
en reglerad marknad.

Ett grundprospekt ar giltigt i tolv ménader ef-
ter det att det har godkénts.

Ett godként registreringsdokument &r giltigt i
tolv méanader efter det att det godkénts.

17§

Giltigheten av prospekt som avses i lagen om hy-
poteksbanksverksamhet

Prospekt over sidkerstillda obligationslan som
avses i lagen om hypoteksbanksverksamhet
(688/2010) och 6ver motsvarande utlindska vér-
depapper ar i kraft si linge som vérdepapperen i
fraga emitteras fortlopande och vid upprepade
tillfallen.



5 kap.

Finansinspektionens behorighet och forfaran-
det vid godkinnande av prospekt

1§

Finansinspektionens behdrighet att ta upp pro-
spekt for godkdnnande

Finansinspektionen &r behorig att behandla en
ansokan om godkénnande av ett prospekt, om

1) Finland 4r hemstat for emissionen av de
vardepapper som avses i ansokan,

2) en annan EES-stats behoriga myndighet
har bett den behandla ansékan om godkénnande
av prospektet, underrittat Europeiska viardepap-
pers- och marknadsmyndigheten om begiran
och Finansinspektionen har samtyckt till begé-
ran, eller

3) kommissionens prospektférordning inte
tillimpas pa prospektet.

Finansinspektionen ska inom tio bankdagar
efter det att ett prospekt har 6verldmnats till den
for godkénnande besluta om det godkdnns. Om
prospektet giller en emittent vars vardepapper
inte tidigare har erbjudits till allminheten eller
tagits upp till handel pa en reglerad marknad el-
ler till motsvarande handel i en EES-stat, ska Fi-
nansinspektionen fatta sitt beslut inom 20 bank-
dagar efter det att prospektet har dverldmnats till
den for godkénnande.

Om Finansinspektionen anser att de inlimna-
de handlingarna é&r bristfalliga eller maste kom-
pletteras, rdknas tidsfristen for godkénnande
fran den dag da de kompletterande uppgifterna
tillstdlls Finansinspektionen. Finansinspektio-
nen ska inom tio bankdagar efter det att ansokan
lamnats in uppmana sdkanden att komplettera
sin ansdkan. Om ett prospekt efter godkdnnan-
det maste kompletteras i enlighet med 4 kap.
14 §, ska Finansinspektionen besluta om god-
kdnnande av kompletteringen inom sju bankda-
gar efter det att kompletteringen ldmnats in for
godkdnnande.

Ett prospekt ska godkdnnas om det uppfyller
de villkor som foreskrivs i 3—5 kap.
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2§
Prospekt som godkdnts i en annan EES-stat

Prospekt som godkénts i en annan EES-stat
och dess kompletteringar &r giltiga i Finland och
ska goras tillgdngliga for allmidnheten hdr, om
nagon annan stat an Finland dr hemstat for emis-
sionen, virdepapperen erbjuds till allménheten
eller ansoks bli upptagna till handel pa en regle-
rad marknad i Finland och den andra statens be-
horiga myndighet har tillstdllt Finans-
inspektionen och Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten kopior av prospektet och
den kompletterande informationen samt ett in-
tyg over att de dr upprittade i enlighet med pro-
spektdirektivet.

Om den andra statens myndighet har gett till-
stand att inte offentliggdra viss information som
kravs enligt prospektdirektivet, ska avvikelsen
och dess motivering framgé av myndighetens in-
tyg for att avvikelsen ska gilla i Finland.

33
Prospekt som godkdnts i ett tredjeland

Finansinspektionen ska godkdnna ett pro-
spekt och dess kompletteringar ndr emittenten
har sitt bolagsrittsliga site i ett tredjeland och
prospektet dr upprittat enligt lagstiftningen i
tredjeland, under forutséttning att prospektet och
kompletteringarna uppfyller de av de internatio-
nella organisationerna for tillsyn 6ver virdepap-
persmarknaden framtagna krav som motsvarar
denna lag, prospektdirektivet och bestimmelser
som har utfirdats med stdd av dessa. Sokanden
ska ligga fram en utredning om Overensstim-
melse med kraven och om att prospektet har god-
kénts av en myndighet pa emittentens site eller
av nagon annan myndighet.

43§

Overlimnande av marknadsforingsmaterial till
Finansinspektionen

Marknadsforingsmaterial som har samband
med ett erbjudande eller upptagande till handel

13



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

pa en reglerad marknad ska tillstdllas Finans-
inspektionen senast d4 marknadsforingen in-
leds. Marknadsforingsmaterialet ska hénvisa till
prospektet och ange var prospektet finns till-

gingligt.

5§

Overféring av godkinnandet av prospekt till en
annan EES-stats behoriga myndighet

Finansinspektionen kan i stéllet for att god-
kénna ett prospekt besluta att behandlingen av
ansokan ska overforas till en annan EES-stats
behdriga myndighet. En forutséttning for dver-
foringen &r att sdkanden ber att behandlingen
ska overforas eller att erbjudandet eller uppta-
gandet till handel, till foljd av forhallandena
kring emissionen, har en betydande koppling till
en annan EES-stat. En forutséttning for 6verfo-
ring dr dessutom att den mottagande statens be-
horiga myndighet samtycker till detta och att Fi-
nansinspektionen underréttar Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten om beslu-
tet. Finansinspektionen ska underrétta sokanden
om sitt beslut inom tre bankdagar efter det att
den fattat beslutet.

6§

Finansinspektionens meddelande till Euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten om godkdnnande av prospekt

Finansinspektionen ska underritta Europeis-
ka vardepappers- och marknadsmyndigheten om
godkédnnande av prospekt och kompletteringar i
enlighet med 1 §, samtidigt som den underrattar
emittenten och den som bett att prospektet ska
godkdnnas om sitt beslut.

7§

Finansinspektionens meddelande till en annan
EES-stats myndighet om godkdnnande av pro-
spekt

Om avsikten ar att vardepapper ska erbjudas
till allménheten eller att de ska ansokas bli upp-
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tagna till handel pé en reglerad marknad i en el-
ler flera andra EES-stater, ska Finansinspektio-
nen pé sokandens begiran tillstéilla den eller de
berérda staternas behoriga myndighet ett intyg
over att det godkénda prospektet och dess kom-
pletteringar har uppréttats i enlighet med pro-
spektdirektivet samt en kopia av prospektet och
kompletteringarna. Finansinspektionen ska till-
stilla den behdriga myndigheten intyget inom
tre bankdagar efter det att begdran om intyg har
framstéllts eller, om begéran har framstillts
samtidigt som prospektet eller kompletteringar-
na har overldmnats for godkidnnande, inom en
bankdag efter det att prospektet eller komplette-
ringarna har godkénts.

Till ett meddelande som avses i 1 mom. ska
det vid behov fogas en pd sdkandens ansvar
gjord Oversittning av sammanfattningen till det
officiella sprak som den mottagande EES-sta-
tens behoriga myndighet krdver. Om Finansin-
spektionen har gett tillstand till att viss prospekt-
information inte behdver offentliggoras i pro-
spektet, maste avvikelsen och dess motivering
framgé av det intyg som avses i 1 mom.

8§

Finansinspektionens begdran till en annan EES-
stats myndighet om att den ska krdva komplette-
ring av prospekt

Om Finansinspektionen konstaterar fel eller
brister i ett prospekt utifran vilket viardepapper
erbjuds till allménheten i Finland eller ansdks bli
upptagna till handel pa en bors, ska den under-
ritta den behoriga myndighet som godként pro-
spektet om detta och be den kriva att prospektet
kompletteras p&d motsvarande sitt som enligt 4
kap. 14 §.

93§

Finansinspektionens skyldighet att offentlig-
gora prospekt pd sin webbplats

Finansinspektionen ska se till att de prospekt
som den godként de senaste tolv manaderna el-
ler en forteckning 6ver dem finns tillgéngliga pé



dess webbplats och att prospekten ar tillgdngli-
ga for Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten under motsvarande tid.
Finansinspektionen ska se till att de godkén-
da prospekt och kompletteringar som en myn-
dighet i ndgon annan EES-stat under de senaste
tolv ménaderna anmaélt till Finansinspektionen i
enlighet med 2 § 1 mom. finns tillgdngliga pé
dess webbplats. Dar ska ocksa finnas lankar till
de prospekt och kompletteringar som har offent-
liggjorts pd webbplatsen for den berérda EES-
statens behoriga myndighet, emittentens webb-
plats eller den reglerade marknadens webbplats.

10 §

Finansinspektionens meddelanden och dtgdrder
med anledning av forseelser inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet

Finansinspektionen ska informera den behori-
ga myndigheten och Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten, om den i egenskap
av den mottagande EES-statens behdriga myn-
dighet konstaterar att

1) en emittent eller en sddan tillhandahallare
av investeringstjanster som erbjuder allménhe-
ten virdepapper bryter mot 3—S5 kap. eller mot
bestimmelser eller foreskrifter som med stdd av
dem utfiardats om véirdepapperserbjudanden
eller bryter mot de EU-rdttsakter som beror
3—5 kap.,

2) en emittent bryter mot forpliktelser som
hinger samman med att de virdepapper den
emitterat dr foremal for handel pa en reglerad
marknad.

Om det visar sig att de atgdrder som den be-
horiga myndigheten i hemstaten for emissionen
har vidtagit &r otillrdckliga och att den verksam-
het som avses i 1 mom. fortsitter, ska Finans-
inspektionen efter att ha underrittat den myndig-
heten och Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om saken vidta behovliga at-
girder for att skydda investerarna. Finans-
inspektionen ska utan dréjsmal underritta Euro-
peiska kommissionen och Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten om &tgérderna.

RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

11§
Bemyndigande att utfirda férordning

Genom forordning av finansministeriet far
ndrmare foreskrifter utfirdas om

1) prospekts utformning och innehéll samt om
information som ska framgé av prospektsam-
manfattningen,

2) nér och hur prospekt ska offentliggoras,

3) skyldigheten att offentliggdra prospekt da
prospektdirektivet inte tillimpas pa viardepap-
per, virdepapperserbjudande eller ansdkan om
upptagande av vardepapper till handel,

4) utformningen av och innehallet i prospekt
som ska offentliggoras dver virdepapper som in-
gér i ett erbjudande for vilket vederlaget inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet for
en tolvménadersperiod sammanlagt &r mindre dn
5000 000 euro men minst 1 500 000 euro.

III AVDELNINGEN
INFORMATIONSSKYLDIGHET

6 kap.
Fortlopande informationsskyldighet
1§

Tillimpningsomrdde

I detta kapitel foreskrivs det om emittenters
skyldighet att fortlopande informera investerare.

Bestdmmelserna i detta kapitel tillimpas, med
undantag for 9 §, pé emittenter

1) som har sitt bolagsrittsliga sédte i Finland
och vars virdepapper dr foremal for handel pa en
reglerad marknad,

2) vars vardepapper ar foremal for handel pa
en bors, eller

3) som har ansokt om att vardepapper de emit-
terat ska tas upp till handel pa en bors eller reg-
lerad marknad i enlighet med 1 eller 2 punkten.

15
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2§
Avgrdnsning av tillimpningsomrddet

Bestdmmelserna i detta kapitel ska inte till-
lampas om emittenten dr en stat, dess central-
bank, en kommun, en samkommun eller Europe-
iska centralbanken eller ett saddant internatio-
nellt offentligt organ vilket som medlemmar har
minst tva EES-stater, utom i det fall att emitten-
ten offentliggdr information enligt 4 § ndgon an-
nanstans inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet.

Informationsskyldigheten enligt detta kapitel
giller ocksé slutna fondforetag vars andelar ar
foremal for handel pé en reglerad marknad. Be-
stimmelser om informationsskyldighet for pla-
ceringsfonder finns i lagen om placeringsfonder.

38

Férhallande till Europeiska unionens lagstift-
ning

P& emittenters fortlopande informationsskyl-
dighet och handeln med egna aktier ska, utover
denna lag och foreskrifter som utfirdats med
stod av den, tillimpas kommissionens aterkops-
forordning.

43

Skyldighet att offentliggora information som vd-
sentligt inverkar pd vdrdet av ett virdepapper

Emittenten av vardepapper som &r foremal for
handel pa en reglerad marknad ska utan obefo-
gat drojsmal offentliggdra alla de beslut och de
omstdndigheter rorande emittenten och dess
verksamhet som vésentligt kan paverka virdet
av virdepapperen i fraga.

En bors ska utan obefogat drojsmal offentlig-
gora sddana i 1 mom. och 6 § avsedda beslut och
omstdndigheter som har kommit till dess kédnne-
dom och som emittenten inte har offentliggjort.
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58§
Uppskov med offentliggorande

En emittent far av godtagbara skél skjuta upp
offentliggdrandet av information, om den ute-
blivna informationen inte dventyrar investerar-
nas stillning och om emittenten kan sékerstilla
att informationen forblir konfidentiell. Emitten-
ten ska utan drojsmal underritta Finansinspek-
tionen och den marknadsoperator som driver en
reglerad marknad om beslutet att skjuta upp of-
fentliggdrandet av informationen och om orsa-
kerna till detta.

6§

Skyldighet att offentliggéra information pd
grund av att informationen rdjts

Om en emittent eller ndgon som handlar for
emittentens rakning eller pa emittentens vagnar
for ndgon annan rojer icke-offentliggjord infor-
mation som visentligt kan inverka pa virdepap-
perens virde, ska informationen samtidigt of-
fentliggdras. Om informationen har réjts oav-
siktligt ska den offentliggéras utan obefogat
drojsmaél. Vad som foreskrivs i denna paragraf
ska inte tillimpas om den som fatt informatio-
nen dr skyldig att hemlighalla den.

78§

Spraket ndr fortlépande informationsskyldighet
fullgéors

Nér en emittent har fortlopande informations-
skyldighet giller i fraga om spraket vad somi 10
kap. 4 § foreskrivs om spraket i obligatorisk in-
formation.

8§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far for genomférande av
rattsakter som kommissionen antagit med stod
av marknadsmissbruksdirektivet meddela nér-



mare foreskrifter om fortlopande informations-
skyldighet.

98§

Skyldigheten att pa en multilateral handelsplatt-
form offentliggéra information som visentligt
inverkar pd vdrdet av ett vdardepapper

En emittent vars virdepapper pa dennes anso-
kan har tagits upp till handel p& en multilateral
handelsplattform i Finland ska utan obefogat
drojsmal offentliggora alla de beslut och de om-
standigheter rorande emittenten och dess verk-
samhet som visentligt kan péverka virdet av
viardepapperen i fraga. Emittenten eller den
marknadsplatsoperatdr som ordnar den multila-
terala handeln ska halla den offentliggjorda in-
formationen tillgénglig for investerarna.

7 kap.

Regelbunden informationsskyldighet

Allmdénna bestimmelser

1§
Tillimpningsomrdde och hemstat

I detta kapitel foreskrivs det om emittenters
skyldighet att informera investerare om bokslut
och finansiella delarsrapporter.

Vad som foreskrivs i detta kapitel tillimpas
pa emittenter vars virdepapper dr foremal for
handel pa en reglerad marknad nér deras hem-
stat med avseende pé den regelbundna informa-
tionsskyldigheten enligt 2 och 3 § &r Finland.

28

Hemstat for sadana emittenters regelbundna in-

formationsskyldighet som har emitterat aktier,

vdrdepapper som berdttigar till aktier och dir-
med jamforbara virdepapper

Finland &r hemstat for den regelbundna infor-
mationsskyldigheten f6r emittenter av aktier,
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vardepapper som berdttigar till aktier och dér-
med jdmforbara virdepapper, nér aktierna och
véardepapperen dr foremal for handel pé en regle-
rad marknad och om emittenten har sitt bolags-
réittsliga site i Finland.

Finland ar hemstat for den regelbundna infor-
mationsskyldigheten for emittenter av aktier,
vardepapper som berdttigar till aktier och dér-
med jdmforbara virdepapper, nér aktierna och
vardepapperen dr foremal for handel pé en regle-
rad marknad, ocksd om emittenten har sitt bo-
lagsrattsliga sdte i ett tredjeland och det var i
Finland som aktierna forsta gangen erbjods eller
ansoktes bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Om négon annan &n emittenten har be-
slutat om erbjudandet eller ansékan om uppta-
gande till handel kan emittenten senare vélja na-
gon annan EES-stat till hemstat for den regel-
bundna informationsskyldigheten.

38

Hemstat for sadana emittenters regelbundna in-
formationsskyldighet som har emitterat andra
vdrdepapper

Finland ar hemstat for den regelbundna infor-
mationsskyldigheten for en emittent av andra
vardepapper dn sddana som avses i 2 §, nér de ar
foremal for handel pa en reglerad marknad och
deras nominella virde eller bokforingsméssiga
motvérde understiger 1 000 euro, om emittenten
har sitt bolagsrittsliga sdte i Finland. Om en
emittent av sddana virdepapper har sitt bolags-
rittsliga site i ett tredjeland bestdms hemstaten
for den regelbundna informationsskyldigheten
enligt 2 § 2 mom.

En emittent av vérdepapper som avses i
1 mom. och vars nominella vérde eller bokfo-
ringsmissiga motvarde dr minst 1 000 euro ska
védlja en EES-stat som hemstat for den regel-
bundna informationsskyldigheten. Hemstaten
ska viljas for minst tre ar 4t gdngen. En emittent
kan som sddan hemstat vilja en stat dir emitten-
tens virdepapper dr foremal for handel pa en
reglerad marknad eller den EES-stat dir emitten-
ten har sitt bolagsrittsliga séte.

17
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En emittent ska offentliggdra uppgift om sitt
val av hemstat for den regelbundna informa-
tionsskyldigheten.

4§
Avgrdnsning av tillimpningsomrddet

Vad som i detta kapitel foreskrivs om infor-
mationsskyldighet giller inte finska staten, Fin-
lands Bank, finldndska kommuner och samkom-
muner, andra stater och deras centralbanker el-
ler regionala och lokala forvaltningsenheter, Eu-
ropeiska centralbanken och sddana internatio-
nella offentliga organ i vilka minst en EES-stat
ar medlem.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om infor-
mationsskyldighet giller ocksé slutna fondfore-
tag vars andelar dr foremal for handel pa en reg-
lerad marknad. Bestimmelser om informations-
skyldighet for placeringsfonder finns i lagen om
placeringsfonder.

Bokslut och verksamhetsberdttelse

58§

Offentliggérande av bokslut och verksamhetsbe-
rittelse

En emittent ska offentliggora sitt bokslut och
sin verksamhetsberéttelse utan obefogat drojs-
mal senast tre veckor fore den bolagsstimma dér
bokslutet ska framlaggas for faststéllelse, dock
senast tre ménader efter rdkenskapsperiodens ut-

ging.

6§
Bokslutets och verksamhetsberdttelsens innehall

Bokslutet och verksamhetsberittelsen ska ge
en réttvisande bild av emittentens verksamhets-
resultat och finansiella stédllning.

Dessutom ska emittenten i verksamhetsberét-
telsen ldmna uppgifter om omsténdigheter som
vésentligt kan inverka pa offentliga uppkdpser-
bjudanden som avser bolagets virdepapper.
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78
Bolagsstyrningsrapport

Emittenten ska foga en bolagsstyrningsrap-
port till verksamhetsberittelsen eller till en sér-
skild beréttelse.

8§
Revisionsberdttelse och dess offentliggérande

Utdver bokslut och verksamhetsberittelse ska
emittenten offentliggoéra en revisionsberéttelse.

Om en delarsrapport 6ver rikenskapsperio-
dens sex forsta manader eller den forldngda r-
kenskapsperiodens tolv forsta manader enligt re-
visorerna inte har upprittats i enlighet med be-
stimmelserna, ska detta anges i revisionsberit-
telsen.

Emittenten ska offentliggéra bokslutet och
verksamhetsberiéttelsen samt revisionsberittel-
sen omedelbart, om revisorn

1) ger ett annat uttalande an ett uttalande utan
reservation enligt 15 § 3 mom. i revisionslagen
(459/2007) eller utdver uttalandet ldmnar sada-
na tilliggsuppgifter som avses i den paragrafen,

2) utifran revisionen gor ett papekande enligt
15 § 4 mom. i revisionslagen, eller

3) konstaterar att ingen bolagsstyrningsrap-
port har lamnats eller att rapporten inte stimmer
overens med bokslutet.

9§

Innehdllet i och offentliggorande av boksluts-
kommunikéer

Emittenten av aktier, virdepapper som berét-
tigar till aktier eller dirmed jamforbara virde-
papper ska utan obefogat drojsmal, dock senast
inom tvd manader efter rdkenskapsperiodens
slut, offentliggdra en bokslutskommuniké. Tid-
punkten ska offentliggoras sa snart den har fast-
stéllts.

Vad somi 11—13 § foreskrivs om innehallet 1
en delarsrapport for rdkenskapsperiodens sex
forsta méanader giller pad motsvarande sétt bok-
slutskommunikéer. Kommunikén ska dessutom



innehalla styrelsens forslag till atgérder i fraga
om vinst eller forlust och en redogorelse for ut-
delningsbara medel.

Deldrsrapport
10 §
Offentliggorande av deldrsrapport

Emmittenten av aktier, virdepapper som be-
rittigar till aktier eller ddrmed jidmférbara vérde-
papper ska offentliggora en delérsrapport for ré-
kenskapsperiodens tre, sex och nio forsta mana-
der.

Emittenter av virdepapper som avses i
1 mom. kan emellertid besluta att inte offentlig-
gora en delarsrapport for rdkenskapsperiodens
tre och nio forsta manader, om detta 4r motive-
rat med beaktande av bolagets storlek, verksam-
hetsomrade eller ndgon annan motsvarande or-
sak. Emittenten ska dd under rikenskapsperio-
dens forsta och andra sexménadersperiod offent-
liggora ledningens delarsredogorelse enligt 14 §.

Emittenter av andra virdepapper dn sédana
som avses i 1 mom. ska offentliggéra en delars-
rapport for rdkenskapsperiodens sex forsta ma-
nader. Skyldigheten att offentliggora en delars-
rapport géller dock inte en emittent som pa en
reglerad marknad har emitterat endast andra vér-
depapper som &r foremal for handel &n sadana
som avses i | mom. och som per enhet har ett no-
minellt virde av minst 100 000 euro eller mot-
svarande belopp i ndgon annan valuta pa emis-
sionsdagen.

Delarsrapporten ska offentliggdras utan obe-
fogat drojsmal, dock senast tvd manader efter ut-
gangen av rapportperioden. Tidpunkten ska of-
fentliggdras sa snart att den har faststéllts.

11§
Deldrsrapportens innehdll och utformning

Delarsrapporten ska ge en réttvisande bild av
emittentens verksamhetsresultat och finansiella
stallning. Deldrsrapporten ska utarbetas enligt
samma redovisnings- och vérderingsprinciper
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som foljs i bokslutet. Uppgifterna i delarsrap-
porten ska vara jaimforbara med uppgifterna for
motsvarande period under foregdende riken-
skapsperiod. Om emittenten ska uppritta ett
koncernbokslut, ges delérsrapporten som infor-
mation om koncernen.

Delarsrapportens redogorelsedel ska innehal-
la en allmin beskrivning av emittentens verk-
samhetsresultat och finansiella stdllning samt
dessas utveckling under rapportperioden. Redo-
gorelsedelen ska innefatta en beskrivning av be-
tydande héndelser och transaktioner under rap-
portperioden, av deras inverkan pad emittentens
verksamhetsresultat och finansiella stdllning och
av betydande risker och osdkerhetsmoment i
emittentens affdrsverksamhet under den nirmas-
te framtiden.

Delérsrapportens tabelldel ska utarbetas i en-
lighet med de internationella redovisningsstan-
darder for delarsrapporter som avses i bokfo-
ringslagen. Emittenten kan dock for rdkenskaps-
periodens tre och nio forsta ménader utarbeta en
kortfattad tabelldel.

12§

Granskning av deldrsrapporten och offentlig-
gorande av revisorsutldtande

Om emittentens revisor har granskat delérs-
rapporten ska revisorn i sitt utlatande uppge hur
omfattande granskningen varit. Revisorsutlatan-
det ska da fogas till delarsrapporten.

Om emittentens revisor inte har granskat del-
arsrapporten ska emittenten uppge detta i deldrs-
rapporten.

13§
Deldrsrapport for en forlingd rikenskapsperiod

Om en emittents rdkenskapsperiod har for-
langts ska emittenten dessutom for de tolv forsta
manaderna av rdkenskapsperioden offentliggdra
en delarsrapport som motsvarar en sidan delars-
rapport for rakenskapsperiodens sex forsta ma-
nader som avses i 11 §.
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Om rikenskapsperioden for en emittent av ak-
tier, till aktier berdttigande vérdepapper eller
jamforbara vardepapper har forlangts till over
femton ménader och emittenten har offentlig-
gjort en delarsrapport for rikenskapsperiodens
tre och nio forsta ménader ska emittenten for ra-
kenskapsperiodens femton férsta manader of-
fentliggora en delarsrapport som motsvarar den
delarsrapport som enligt 10 § ska offentliggoras
for rakenskapsperiodens tre férsta manader.

Ledningens deldarsredogérelse
14 §

Innehallet i och offentliggorande av ledningens
delarsredogorelse

Om emittenten inte offentliggdr delarsrappor-
ter for rikenskapsperiodens tre och nio forsta
manader, ska emittenten innan riakenskapsperio-
den inleds offentliggdra uppgift om detta och
motiveringen till att delarsrapporter inte offent-
liggors.

Emittenten ska i sa fall offentliggdra ledning-
ens delarsredogorelse tidigast tio veckor efter
det att sexménadersperioden i friga inletts och
senast sex veckor innan den gar ut. Tidpunkten
for offentliggérandet av delarsredogdrelsen ska
offentliggdras omedelbart efter det att den har
faststillts.

Ledningens delarsredogorelse ska innehalla
en allmén beskrivning av emittentens verksam-
hetsresultat och finansiella stillning och av dess-
as utveckling under rapportperioden fram till
tidpunkten for offentliggérandet. Redogérelsen
ska innefatta en beskrivning av betydande hén-
delser och afférstransaktioner under rapportperi-
oden och av dessas inverkan pa emittentens fi-
nansiella stidllning.

Om emittenten ska uppritta ett koncernbok-
slut ska ledningens delarsredogorelse ges som
koncernens information.

Den redogorelse som avses i denna paragraf
ska bendmnas ledningens delarsredogorelse.
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15§

Deldrsredogorelse for en forlingd rikenskaps-
period

Om rakenskapsperioden for en emittent av ak-
tier, virdepapper som berittigar till aktier eller
jamforbara vardepapper har forldngts till over
femton ménader och emittenten har offentlig-
gjort ledningens delarsredogorelse under riken-
skapsperiodens forsta och andra sexmanaderspe-
riod, ska emittenten offentliggdra en delarsredo-
gorelse for den tid som Overstiger rdkenskapspe-
riodens tolv ménader.

Ovriga bestimmelser
16 §

Spraket ndr regelbunden informations-
skyldighet fullgérs

Nir en emittent har regelbunden informa-
tionsskyldighet giller i friga om spréket vad
som foreskrivs i 10 kap. 4 §.

17§
Bemyndigande att utfirda forordning

Genom forordning av finansministeriet far
nirmare bestdimmelser utfiardas om

1) informationsskyldigheten enligt detta kapi-
tel 1 syfte att genomfora 6ppenhetsdirektivet och
de réttsakter som kommissionen antagit med
stod av Oppenhetsdirektivet,

2) informationsskyldigheten enligt detta kapi-
tel ndr det géller innehéllet i och offentliggdran-
det av deldrsrapporter, ledningens delérsredogd-
relser, bokslut, verksamhetsberattelser och bok-
slutskommunikéer,

3) den bolagsstyrningsrapport som virdepap-
persemittenten ska ldamna och offentliggérandet
av den i syfte att genomfora Europaparlamentets
och rédets direktiv 2006/46/EG om &ndring av
rddets direktiv 78/660/EEG om &rsbokslut i vis-
sa typer av bolag, 83/349/EEG om samman-
stilld redovisning, 86/635/EEG om arsbokslut
och sammanstélld redovisning fér banker och



andra finansiella institut och 91/674/EEG om
arsbokslut och sammanstélld redovisning for
forsakringsforetag, och bestimmelser om 1dm-
nande av information om det organ som skdoter
de uppgifter som virdepappersemittentens revi-
sionskommitté har baserade pa Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2006/43/EG om lagstad-
gad revision av arsbokslut och sammanstalld re-
dovisning och om é&ndring av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphi-
vande av radets direktiv 84/253/EEG,

4) overensstimmelsen ndr det géller
regleringen av tredjeldnders regelbundna infor-
mationsskyldighet, sa att forordningen inte stér i
strid med Oppenhetsdirektivet eller Europeiska
unionens bestammelser om bokslut och koncern-
bokslut.

18§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter och bevilja undantag

Finansinspektionen far utfirda ndrmare fore-
skrifter om de uppgifter i verksamhetsberéttel-
sen som avses i den forordning som utfardats
med stod av 17 §.

Finansinspektionen kan bevilja undantag i
fraga om offentliggérande av delarsrapporter,
ledningens delérsredogoérelser, bokslut, verk-
samhetsberittelser och bokslutskommunikéer,
om undantaget inte dventyrar investerarnas stéll-
ning och inte strider mot Europeiska unionens
bestimmelser om bokslut, koncernbokslut och
prospekt. Finansinspektionen ska bevilja emit-
tenter vars hemstat &r ett tredjeland undantag att
offentliggdra uppgifter i delarsrapporter, led-
ningens delarsredogorelser, bokslut, verksam-
hetsberittelser och bokslutskommunikéer i en-
lighet med regleringen i sin hemstat, om kraven
enligt hemstatens lagstiftning anses motsvara de
krav som Finlands lagstiftning stéller.

Finansinspektionen ska underritta Europeis-
ka vérdepappers- och marknadsmyndigheten nér
den beviljar emittenter vars hemstat ar ett tredje-
land undantag enligt 2 mom.
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8 kap.
Annan informationsskyldighet

1§
Tilldmpningsomrdde

Bestammelserna i 2, 3 och 7 § i detta kapitel
ska tillampas pé emittenter som

1) har sitt bolagsrittsliga site i Finland och
vars virdepapper dr foremal for handel pa en
reglerad marknad,

2) vars viardepapper dr foremal for handel pa
en bors, eller

3) som har ansokt om att vardepapper de emit-
terat ska tas upp till handel pa en bors eller reg-
lerad marknad i enlighet med 1 eller 2 punkten.

Bestimmelserna i 4—6 § i1 denna kapitel ska
tillimpas pa de emittenter som avses i 7 kap. 2
och 3 § och vars hemstat for den regelbundna in-
formationsskyldigheten dr Finland.

Bestimmelserna i 8 § i1 detta kapitel ska till-
lampas pa de emittenter som har sitt bolagsrétts-
liga site 1 Finland och vars viardepapper ar fore-
mal for handel pa en reglerad marknad.

28
Information om transaktioner med egna aktier

En emittent ska meddela sina transaktioner
med egna aktier till den marknadsplatsoperator
som driver den reglerade marknad dér emitten-
tens aktier dr foremal for handel. Meddelandet
ska ldmnas innan f6ljande handelsdag borjar.

Nir det géller transaktioner med egna aktier
ska emittenten dessutom iaktta vad som i 9 kap.
foreskrivs om offentliggdrande av betydande
dgar- och rostandelar.

33§

Offentliggorande av meddelanden om transak-
tioner med egna aktier

Borser ska offentliggdra meddelanden som de
fatt med stod av 2 §.
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43§

Fullmaktsmall for bolagsstimman samt obliga-
tionsinnehavarnas mote

En emittent av aktier ska hélla en fullmakts-
mall som &r avsedd att anviandas vid bolagsstim-
man tillgédnglig for aktiedgarna, om en sadan
mall har upprittats for emittentens rikning eller
pa dennes végnar.

Om det i villkoren for ett obligationsldn som
ar foremal for handel pé en reglerad marknad be-
stims om obligationsinnehavarnas moéte ska
emittenten av obligationslanet offentliggéra tid-
punkten och platsen for motet, de drenden som
ska behandlas och andra uppgifter om obliga-
tionsinnehavarnas centrala rittigheter samt mo-
teskallelsen.

Dessutom ska emittenten halla en fullmakts-
mall som &r avsedd att anvdndas vid sammantréa-
det tillgdnglig for obligationsinnehavarna, om
en sddan mall har uppréttats for emittentens rak-
ning eller pd dennes végnar.

Av Kkallelsen ska det framgd hur den full-
maktsmall som avses i 1 och 2 mom. hélls till-

génglig.

58
Offentliggdrande av kallelse till bolagsstdmman

Aktieemittenten ska offentliggora kallelse till
bolagsstimma.

68§

Offentliggorande av totalantal aktier och réste-
tal

En emittent ska offentliggora aktiestockens
rostetal och totalantalet aktier i slutet av varje
kalenderménad under vilken det har skett for-
andringar i dessa avseenden, om inte rostetalet
och totalantalet redan har offentliggjorts under
kalenderménaden.
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78§

Information om ansokan om upptagande av vir-
depapper till handel pd en reglerad marknad

En emittent ska utan drojsmal offentliggora
information om att emittenten har ansdkt om att
dess vérdepapper ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad. Borsen ska utan obefogat
drojsmal offentliggéra att ansékan inkommit,
om emittenten inte har offentliggjort detta.

8§

Emittenters rdtt att fd information om sina del-
dgare

Den som skoter forvaltarregistrering enligt la-
gen om virdeandelssystem och om clearingverk-
samhet ( / ) ochdensom dr forvarare enligt la-
gen om virdepapperskonton (/) dr skyldig att
ge emittenter information om dess deldgare.

93§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda ndrmare fore-
skrifter om meddelanden om emittenters trans-
aktioner med egna aktier enligt 2 § och om of-
fentliggérande av meddelandena enligt 3 §.

9 kap.
Anmilan om betydande dgar- och rostandelar

1§
Tilldmpningsomrdde

I detta kapitel foreskrivs det om anmélan om
och offentliggérande av betydande dgar- och
rostandelar nér det dr friga om emittenter vars
aktier dr foremal for handel pa en reglerad mark-
nad.

Bestdmmelserna i detta kapitel ska tillimpas
pa borsbolag som dr malbolag och pa deras ak-
tiedgare och personer som jamstills med aktie-



dgare. Bestimmelserna i detta kapitel ska tilldim-
pas ocksa pa andra emittenter vars hemstat for
den regelbundna informationsskyldigheten ar
Finland enligt 7 kap 2 § 2 mom. och pé deras ak-
tiedgare och personer som jamstills med aktie-
agare.

2§
Avgrdnsning av tillimpningsomrddet

Bestdmmelserna i detta kapitel géller inte ak-
tier som nationella centralbanker som hor till
Europeiska centralbankssystemet forvarvar el-
ler avyttrar nir de fullgdr sina uppgifter som mo-
netdra myndigheter eller inom ett betalnings-
system, om den rostritt som foljer med sddana
aktier inte utnyttjas.

Bestdmmelserna i detta kapitel géller ocksa
andelar som emitterats av ett slutet fondféretag.

38
Malbolag

Med mdlbolag avses i detta kapitel borsbolag
och andra emittenter enligt 1 § 2 mom. vars ak-
tier dr foremal for handel pd en reglerad mark-
nad och i frdga om vilka dgar- och rdstandelar
ska anmilas och offentliggdras i enlighet med
detta kapitel.

43§
Personer som jamstdlls med aktiedgare

Vad som i detta kapitel foreskrivs om aktie-
agare giller ocksd personer som jamstélls med
aktiedgare.

Med aktiedgare jdmstélls personer som ut-
ovar bestimmande inflytande i aktiedgaren samt
andra personer vars andel enligt 5 eller 6 § eller
inkluderade andel i malbolaget enligt 7 § fordnd-
ras.
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58§
Skyldighet att anmdla dgar- och rostandelar

En aktiedgare ska anmila sin dgar- och rost-
andel till malbolaget och Finansinspektionen
(flaggningsanmdlan) nar andelen uppnar, over-
skrider eller underskrider 5, 10, 15, 20, 25, 30,
50 eller 90 procent eller tva tredjedelar av roste-
talet eller totalantalet aktier i malbolaget.

Flaggningsanmaélan ska goras ocksa da en ak-
tiedgare dr part i ett avtal eller annat arrange-
mang som da det genomfors leder till att den
grins som avses i 1 mom. uppnas eller Gver-
skrids eller till att andelen understiger flagg-
ningsgransen.

63§
Skyldighet att anmdla rostandelar

Till andelar som avses i 5 § hdnfors ocksa ak-
tiedgares ritt att forvirva, avyttra eller utnyttja
rostréitt som foljer med aktier som andra perso-
ner dger i malbolaget, exempelvis 1 foljande fall
eller i kombinationer av dem:

1) rostratten tillhor en anmélningsskyldig per-
son enligt avtal som denne ingétt med en annan
person och avtalet forpliktar parterna att utnytt-
ja sin rostrétt i samforstand och att salunda anta
en bestdende gemensam hallning nér det géller
att leda foretaget,

2) rostratten tillhor en anmélningsskyldig per-
son enligt avtal som denne ingétt med en annan
person om temporér overforing av rostritten mot
vederlag,

3) aktier som en anmilningsskyldig person
innehar som sékerhet medfor rostrétt som perso-
nen i fraga kan bestimma om, forutsatt att denne
har meddelat sin avsikt att utnyttja rostrétten,

4) en anmaélningsskyldig person har livslang
rdtt att utnyttja den rostrétt som foljer med ak-
tier,

5) aktier som deponerats hos en anméilnings-
skyldig person medfor rostrdtt som denne kan
utnyttja enligt provning, om dgaren till dessa ak-
tier inte har gett nirmare anvisningar om utnytt-
jandet av rostrétten,
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6) en tredje person har rostritt i sitt eget namn
och for en anmilningsskyldig persons rikning,

7) en anmilningsskyldig person kan utnyttja
rostriatten som foretrddare eller ombud, under
forutsittning att denne kan utnyttja rostratten en-
ligt provning och dgaren till aktierna inte har gett
nirmare anvisningar om utnyttjandet av rost-
rétten.

78§
Berdkning av dgar- och réstandelar

Till en aktiedgares anméilningspliktiga andel
riknas utover andelar som avses i 5 och 6 § dess-
utom

1) dgar- och rostandelar i foretag och stiftel-
ser dir aktiedgaren har bestimmande inflytande,

2) dgar- och rostandelar i pensionsstiftelser
och pensionskassor for aktiedgaren och foretag
dér denne har ett bestimmande inflytande.

8§
Undantag fran anmdlningsskyldigheten

Bestdmmelserna i detta kapitel géller inte

1) aktier som forvirvas endast for clearing-
verksamhet for hogst fyra handelsdagar och inte
heller den som forvarar aktier och som i denna
egenskap innehar aktier och kan utéva den rost-
ratt som &r knuten till de forvaltade aktierna en-
dast enligt sirskilda anvisningar,

2) sddana forvérv eller avyttringar av dgar-
och rostandelar som en tillhandahéllare av inves-
teringstjanster gor i egenskap av marknadsga-
rant och som leder till att femprocentsgrinsen
uppnas eller 6verskrids eller till att andelen un-
derskrider denna grins om inte marknadsgaran-
ten ingriper i ledningen av emittenten och inte
heller formar emittenten att kopa aktierna i fra-
ga eller paverkar deras pris. Dessutom krivs det
att marknadsgaranten gor en anmaélan till Finans-
inspektionen om att den aberopar undantaget en-
ligt ndrmare bestimmelser i finansministeriets
forordning,
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3) dgar- och rostandelar 1 en handelsportf6lj
som innehas av ett kreditinstitut eller en tillhan-
dahéllare av investeringstjénster, om

a) andelen 1 handelsportf6ljen inte dverstiger
5 procent av rostetalet eller totalantalet aktier i
maélbolaget, och

b) kreditinstitutet eller tillhandahallaren av
investeringstjinster sdkerstéller att rostréitt som
foljer med aktierna i handelsportfdljen inte utd-
vas eller att ledningen av emittenten inte annars
paverkas genom aktierna.

93§
Flaggningsanmdlan

Flaggningsanmélan ska goras utan obefogat
drojsmal, dock senast foljande handelsdag efter
det att aktiedgaren fick kinnedom om eller bor-
de ha haft kinnedom om forvérvet eller avytt-
ringen, om sin mdjlighet att utdva rostrétten el-
ler om den rittshandling som lett till att aktied-
garens dgar- och rostandel fordndrats eller kom-
mer att fordndras i det fall att rittshandlingen ge-
nomfors sd som anges i 5 §. Aktiedgaren ska an-
ses ha fatt kinnedom om réttshandlingen senast
tvé dagar efter det att den genomforts.

En aktiedgare behover inte gora flaggningsan-
mélan om denna gors av en person som har be-
stimmande inflytande 6ver aktiedgaren.

Flaggningsanmadlan ska goras pa grundval av
de uppgifter som malbolaget i enlighet med
8 kap. 6 § har offentliggjort om malbolagets
sammanlagda rdstetal och antal aktier.

10§
Madlbolags anmdlningsskyldighet

Nir ett malbolag far en flaggningsanmailan
ska det utan obefogat drojsmal offentliggdra den
information som ingar i anmélan.

Mélbolaget &r inte skyldigt att offentliggéra
informationen om inte aktiedgaren dr anmél-
ningsskyldig.

Mélbolaget ska utan obefogat drojsmal enligt
5—7 § offentliggéra den information i flagg-



ningsanmailan som géller fordndringar i mélbola-
gets egna dgar- eller rostandelar.

11§

Spraket i flaggningsanmdlningar och vid offent-
liggbrande

Flaggningsanmélningar ska goras skriftligen
pé finska eller svenska eller pé ett sprak som all-
mant anvands pa den internationella finansmark-
naden.

Nir ett malbolag offentliggdr en flaggnings-
anmaélan ska det tillimpa 10 kap. 4 § i frdga om
spraket.

12§
Bemyndigande att utfirda forordning

Genom férordning av finansministeriet far
ndrmare bestimmelser utfardas om

1) anmaélningsskyldigheten enligt detta kapi-
tel 1 syfte att genomfoéra dppenhetsdirektivet och
de rittsakter som kommissionen antagit med
stod av direktivet,

2) offentliggérande av en flaggningsanmélan
som gjorts av ett malbolag med bolagsrittsligt
site 1 ett tredjeland, i1 enlighet med tredjelandets
bestimmelser om anmélningsskyldighet, sé& att
forordningen inte stdr i strid med Oppenhetsdi-
rektivet,

3) vilka typer av finansiella instrument och
andra rattshandlingar som kréver flaggningsan-
maélan vid tillimpning av 5 och 6 §,

4) sammanrékning av den anmélningsskyldi-
ges dgar- och rostandelar med moderforetagets
dgar- och rostandelar ndr den anmélningsskyldi-
ge ar

a) en placeringsfond som forvaltas av ett
fondbolag som avses i lagen om placeringsfon-
der,

b) ett fondbolag som har fatt tillstdnd i en an-
nan EES-stat eller ett tredjeland eller en place-
ringsfond som forvaltas av ett sddant bolag,

¢) ett annat fondforetag,
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d) en tillhandahallare av investeringstjinster
som i egenskap av kapitalforvaltare forvaltar
dgar- och rostandelar.

13§
Finansinspektionens rdtt att bevilja undantag

Finansinspektionen kan bevilja malbolaget
undantag fran skyldigheten att enligt 10 § offent-
liggora information, om offentliggdrandet skul-
le strida mot allmint intresse eller vésentligt
skada mélbolaget. Ansdokan om undantag ska go-
ras omedelbart efter det att skyldigheten upp-
kommit.

Finansinspektionen ska bevilja ett malbolag
som har sitt bolagsréttsliga séte i ett tredjeland
tillstand att offentliggdra den information som
ingér i en flaggningsanméilan enligt bestimmel-
serna i tredjelandet, om lagstiftningen i tredje-
landet bedoms motsvara Finlands lagstiftning.

Finansinspektionen ska underrdtta Europeis-
ka vérdepappers- och marknadsmyndigheten nér
det beviljar tillstdnd enligt 2 mom.

10 kap.

Offentliggorande och tillgiinglighallande av
obligatorisk information

1§
Tillimpningsomrdde

Bestdmmelserna i detta kapitel ska tillimpas
pa emittenter av vardepapper som dr foremal for
handel pé en reglerad marknad, nér emittentens
hemstat for regelbunden informationsskyldighet
enligt 7 kap. dr Finland. Om vérdepapperen &r
foreméal for handel péd en reglerad marknad en-
dast i en annan EES-stat d4n Finland ska bestdm-
melserna i den mottagande EES-staten om of-
fentliggdrande av obligatorisk information iakt-
tas i stéllet for 3 § 1 mom. nér obligatorisk infor-
mation offentliggors.

Bestimmelserna i 3§ 1 mom. tillimpas
dessutom pé emittenter vars hemstat for obliga-
torisk informationsskyldighet enligt 7 kap. &r

25



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

ndgon annan stat dn Finland, om emittenten har
virdepapper som dr foremdal for handel pa en
reglerad marknad endast i Finland.

2§
Obligatorisk information

Med obligatorisk information avses i denna
lag information som en emittent ska offentlig-
gora enligt 6—9 och 11 kap.

38

Distribution av obligatorisk information och
oversdndande av sddan information till den
centrala lagringsenheten

En emittent ska offentliggdra obligatorisk in-
formation sé att en snabb och opartisk tillgang
till informationen kan tryggas. Emittenten ska
sdnda informationen till centrala medier och hél-
la informationen tillgénglig pa sin webbplats.

Dessutom ska emittenten ldmna den obligato-
riska informationen till den centrala lagringsen-
het som finansministeriet utsett, till Finansin-
spektionen och till den berdrda marknadesopera-
tor som driver en reglerad marknad.

43§
Spraket i den obligatoriska informationen

Obligatorisk information ska offentliggdras
pa finska eller svenska. Med Finansinspektio-
nens tillstdnd kan en emittent dock offentliggora
information pa nagot annat sprak én finska eller
svenska.

Om virdepapper som dr foremal for handel pa
en reglerad marknad i Finland har tagits upp till
handel pé en reglerad marknad ocksa i nagon an-
nan EES-stat, ska den obligatoriska informatio-
nen offentliggdras ocksa pa ett sprak som god-
kints av den mottagande EES-statens behoriga
myndighet eller pa ett sprak som allmént an-
vands pa den internationella finansmarknaden.

Om viardepapper har tagits upp till handel pa
en reglerad marknad i en eller flera EES-stater
men inte 1 Finland, ska den obligatoriska infor-
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mationen offentliggéras pa ett sprak som god-
kénts av den mottagande EES-statens behoriga
myndighet eller pé ett sprdk som allmént an-
véands pé den internationella finansmarknaden.

En emittent av vars vardepapper endast sdda-
na icke-aktierelaterade virdepapper dr foremal
for handel pé en reglerad marknad vilka per en-
het har ett nominellt virde eller ett bokforings-
maéssigt motvérde av minst 100 000 euro eller ett
pa emissionsdagen motsvarande belopp i ndgon
annan valuta, kan offentliggéra den obligatoris-
ka informationen pé finska eller svenska eller pa
ett sprak som godkénts av den mottagande EES-
statens behoriga myndighet eller pa ett sprak
som allmint anvénds pa den internationella fi-
nansmarknaden.

5§

Tillginglighdllande av obligatorisk information
pd webbplatser

En emittent ska halla obligatorisk informa-
tion som avses i 6—9 och 11 kap. och informa-
tion om emittentens val av hemstat enligt 7 kap.
3 § 3 mom. tillgénglig for allminheten pa sin
webbplats 1 minst fem ar.

63§

Tillginglighdllande av obligatorisk information
i den centrala lagringsenheten

Den centrala lagringsenheten ska hélla obli-
gatorisk information som den fatt tillganglig for
allménheten i minst fem &r.

78§

Finansinspektionens meddelanden och datgdrder
med anledning av évertrddelser inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet

Finansinspektionen ska underritta den behd-
riga myndigheten och Europeiska véirdepap-
pers- och marknadsmyndigheten om den i egen-
skap av den mottagande EES-statens behdriga
myndighet konstaterar att en emittent, dgare el-
ler innehavare av aktier eller andra finansiella



instrument eller den som &r skyldig att i enlighet
med 9 kap. gora anmélan om sin dgar- eller rost-
andel bryter mot 6—10 kap., mot bestimmelser
eller foreskrifter som utfirdats med stod av dem
eller mot EU-rdttsakter som géller 6—10 kap.
Om det visar sig att de atgdrder som den be-
horiga myndigheten i emissionens hemstat eller
for den regelbundna informationsskyldigheten
har vidtagit ar otillrackliga och att det fortfrande
sker sddana Overtrddelser som avses 1 1 mom.,
ska Finansinspektionen efter att ha underrittat
myndigheten och Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten vidta behdvliga atgarder
for att skydda investerarna. Finansinspektionen
ska utan drojsmaél underritta Europeiska kom-
missionen och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten om atgédrderna.

8§
Bemyndigande att utfirda forordning

Genom férordning av finansministeriet far det
utfidrdas nérmare fOreskrifter om den centrala
lagringsenhet som avses i 3 § 2 mom. och om
tillgdnglighédllande av information enligt 6 §, i
syfte att genomfora dppenhetsdirektivet och de
rattsakter som kommissionen antagit med stod
av Oppenhetsdirektivet.

9§

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda nirmare fore-
skrifter om offentliggérande och tillgdnglig-
hallande av obligatorisk information enligt detta
kapitel.
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IV AVDELNINGEN

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN
OCH SKYLDIGHET ATT LAMNA
ERBJUDANDEN

11 kap.

Offentliga uppkopserbjudanden och skyldig-
het att limna erbjudanden

Tillimpningsomrdde
1§
Allmdnt tilldmpningsomrdde

Detta kapitel ska, med undantag for 27 §, till-
lampas nér ndgon frivilligt (frivilligt uppképser-
bjudande) eller forpliktad enligt 19 § (obligato-
riskt uppkopserbjudande) offentligt erbjuder sig
att kopa aktier som ar féremal for handel pa en
reglerad marknad i Finland.

Detta kapitel ska, med undantag for 27 §, till-
lampas ocksé pé erbjudanden som avser andra
véardepapper som beréttigar till aktier, om

1) aktierna dr foremal for handel pa en regle-
rad marknad i Finland och emittenten av de vér-
depapper som berittigar till sidana aktier dr den-
samma som aktieemittenten, eller

2) de véardepapper som berattigar till aktier ar
foremal for handel pa en reglerad marknad i Fin-
land och emittenten dr densamma som aktieemit-
tenten.

Om inte ndgot annat foljer av 1 eller 2 mom.
ska 27 § tillimpas nir ndgon offentligt erbjuder
sig att kopa aktier som pa ansdkan av emittenten
ar foremal for handel pa en multilateral handels-
plattform i Finland.

2§

Tillimpning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet

Vad som foreskrivs i 5 och 6 §, 10 § 2 mom.,
11 § 3 mom. och 13, 14, 19—22, 26 och 28 § ska
tillimpas pa malbolaget och pa bolagets aktie-
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dgare ocksa d& malbolaget har sitt bolagsrattsli-
ga site 1 Finland och de aktier eller till aktier be-
rittigande vardepapper som maélbolaget emitte-
rat dr foremal for handel pa en reglerad marknad
i ndgon annan EES-stat 4n Finland.

38
Avgrdnsning av tillimpningsomrddet

Vad som foreskrivs i detta kapitel ska, med
undantag for 11 § 1 mom. och 30 § 2 mom., inte
tillimpas pé offentliga uppkdpserbjudanden dar
maélbolaget har sitt bolagsrittsliga site i ndgon
annan EES-stat 4n Finland, om den enligt direk-
tivet om uppkopserbjudanden behoriga staten &r
ndgon annan stat dn Finland.

Om maélbolaget har sitt bolagsrittsliga séte i
nagon annan EES-stat 4n Finland ska de bestdm-
melser som géller i den andra staten tillimpas pa
malbolagets yttrande om uppkdpserbjudandet
enligt 13 §, pa den rostandel som ger upphov till
skyldighet att limna ett erbjudande enligt
19—22 § och pé undantag fran skyldigheten.

43§

Forvdrv av egna aktier genom ett offentligt
uppkopserbjudande

Bestimmelserna 1 7—12 §, 15 § 1 och 2
mom., 16 § 1 och 2 mom., 18 § och 26 § ska till-
lampas ocksd nér ett mélbolag forvirvar egna
aktier genom ett offentligt uppkopserbjudande.

Definitioner

58
Personer som agerar i samrdd

Med personer som agerar i samrdd avses i
detta kapitel fysiska och juridiska personer som
enligt avtal eller annars agerar tillsammans med
en aktiedgare, med en person som ldmnar
uppkopserbjudanden eller med ett mélbolag i
syfte att utva eller forvérva ett betydande infly-
tande 1 mélbolaget eller forhindra att ett offent-
ligt uppkdpserbjudande genomfors.

28

Personer som enligt 1 mom. agerar i samrad &r
atminstone

1) en aktiedgare samt foretag och stiftelser i
vilka aktiedgaren har ett bestimmande inflytan-
de samt dessas pensionsstiftelser och pensions-
kassor,

2) ett mélbolag och juridiska personer som
hor till samma koncern som maélbolaget samt
dessas pensionsstiftelser och pensionskassor,

3) en aktiedgare och personer som star i ett sa-
dant forhallande till denne som avses i 12 kap.
4 § 1—4 punkten.

Finansinspektionen kan pd ansdkan av sir-
skilda skdl besluta att personer som avses i
2 mom. 3 punkten inte ska betraktas som perso-
ner som agerar i samrad.

63§
Personer som jamstdlls med aktiedgare

Vad som i detta kapitel foreskrivs om aktie-
dgare ska tillimpas ocksd pé personer som inte
dger aktier men vars rostandel berdknad enligt
20 § 1 och 2 mom. 6verskrider den grians for
skyldigheten att ldmna erbjudande som ndmns i
19 §.

Allmdnna principer

78
Opartiskhet

Den som ldmnat ett offentligt uppkdpserbju-
dande (budgivaren) far inte sdrbehandla inneha-
varna av ett malbolags virdepapper som avses i
1 § (opartiskt bemotande).

88§

Skyldighet att frimja genomférande av
uppképserbjudanden

Budgivaren far inte vidta atgérder som forhin-
drar eller vdsentligt forsvarar genomforandet av
det offentliga uppkopserbjudandet och de vill-
kor som uppstélls {for det.



Budgivaren eller en person som agerar i sam-
rad med denne far inte efter det att uppkopser-
bjudandet offentliggjorts och innan resultatet av
uppkopserbjudandet offentliggjorts utan sér-
skild orsak avyttra aktier som malbolaget emit-
terat eller sddana av mélbolaget emitterade vér-
depapper som berittigar till aktier. Om virde-
papper avyttras ska budgivaren i god tid och
minst fem bankdagar innan vérdepapperen av-
yttras offentliggdra information om den planera-
de avyttringen.

Erbjudandeprocess
98§

Offentliggorande av och information om upp-
képserbjudanden

Beslutet om ett offentligt uppkdpserbjudande
ska offentliggéras omedelbart och delges mélbo-
laget.

Efter offentliggérandet ska beslutet utan
drojsmal delges en foretrddare for de anstillda i
maélbolaget och det foretag som ldmnat erbju-
dandet eller, om det inte finns ndgon sddan fore-
trddare, de anstéllda.

Vid offentliggérande ska ndmnas vilket antal
virdepapper erbjudandet avser, giltighetstiden
och det vederlag som erbjuds samt dvriga vi-
sentliga villkor for genomfdérande av erbjudan-
det. Av offentliggorandet ska dven framga forfa-
randet i det fall att de antagna svaren omfattar
fler virdepapper &n erbjudandet avser. Av of-
fentliggorandet ska det ocksa framgé om budgi-
varen har forbundit sig att iaktta rekommenda-
tionen enligt 28 § 1 mom. och, i annat fall, en
motivering till varfor inte.

Fore offentliggérande ska budgivaren siker-
stilla att kontant vederlag, om sadant erbjuds,
till fullo kan betalas och vidta alla rimliga atgér-
der for att sékerstilla betalning av andra typer av
vederlag.

Finansinspektionen kan pa ansdkan av malbo-
lagets styrelse, for en person som tagit kontakt
med malbolaget eller med dess aktiedgare i syfte
att lamna ett uppkopserbjudande eller som of-
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fentligt meddelat sin avsikt att 1dmna ett uppkop-
serbjudande, sétta ut en tidsfrist inom vilken per-
sonen antingen ska offentliggdra uppkopserbju-
dandet eller meddela att den inte kommer att
lamna nagot offentligt uppkopserbjudande. En
tidsfrist kan séttas ut om vetskap om det plane-
rade uppkopserbjudandet skulle kunna stora
malbolagets eller en annan av erbjudandet pa-
verkad vérdepappersmarknads normala funk-
tion eller under en orimligt 1ang tid forsvara mal-
bolagets affidrsverksamhet. Om uppkopserbju-
dandet inte offentliggdrs inom tidsfristen eller
om personen i friga offentligt meddelar att den
inte kommer att lamna négot offentligt uppkop-
serbjudande, far personen eller en person som
handlar i samrdd med denne inte lamna négot of-
fentligt uppkdpserbjudande inom sex ménader
efter tidsfristen eller det offentliga meddelan-
det. Begrinsningen av ritten att ldmna ett offent-
ligt uppkdpserbjudande upphér, om ndgon an-
nan dn den person som tidsfristen avser eller en
person som handlar i samrad med denne ldmnar
ett offentligt uppkdpserbjudande p& malbola-
gets viardepapper.

10§
Forfarandet da information offentliggirs

Vid offentliggérande av information som av-
ses i detta kapitel ska, med undantag for offent-
liggbrande av handlingar som géiller ett
uppkopserbjudande, iakttas vad som i 10 kap.
foreskrivs om forfaranden, meddelanden och
tillgdnglighéllande. Budgivaren och den som &r
skyldig att ldmna ett offentligt uppkopserbju-
dande ska dessutom delge médlbolaget den infor-
mation som ska offentliggéras. Mélbolaget ska
delge budgivaren den information som ska of-
fentliggoras.

Efter det att information har offentliggjorts
enligt detta kapitel ska den utan dréjsmal delges
en foretriddare for de anstillda i malbolaget och i
det foretag som ldmnat erbjudandet eller, om det
inte finns en sadan foretriadare, de anstéllda.
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11§
Erbjudandehandling

Innan ett uppkdpserbjudande trdder i kraft ska
budgivaren offentliggdra och under den tid er-
bjudandet giller ge allménheten tillgang till en
erbjudandehandling med sédan visentlig och
tillrdcklig information som kréavs for att erbju-
dandets formanlighet ska kunna bedémas samt
overlimna erbjudandehandlingen till malbola-
get och till den berérda operatér som ordnar han-
del pé en reglerad marknad.

En erbjudandehandling féar offentliggdras nér
Finansinspektionen har godként den. Finansin-
spektionen ska inom fem bankdagar efter det att
handlingen har 6verldmnats till den fér godkén-
nande besluta om den far offentliggdras. Erbju-
dandehandlingen far l&mnas till Finansinspek-
tionen for godkdnnande nér beslutet om uppkdp-
serbjudandet har offentliggjorts i enlighet med
9 §. Erbjudandehandlingen ska godkénnas om
den uppfyller de villkor som anges i 1 mom.

Efter det att erbjudandehandlingen har offent-
liggjorts ska malbolaget delge den till en foretra-
dare for de anstdllda eller, om det inte finns en
sadan, till de anstéllda.

Om en erbjudandehandling dr behiftad med
fel eller brister eller det finns vésentlig ny infor-
mation som uppdagas innan erbjudandets giltig-
hetstid 16per ut och som kan ha visentlig bety-
delse for investerarna, ska allméinheten utan
drojsmal informeras om saken genom att en rétt-
telse eller komplettering offentliggdrs pad sam-
ma sétt som erbjudandehandlingen. Finansin-
spektionen kan i samband med godkénnandet av
en komplettering av erbjudandehandlingen for-
utsétta att erbjudandetiden forlings med hogst
tio bankdagar, for att innehavarna av de vérde-
papper som erbjudandet avser ska kunna ompro-
va det.

Finansinspektionen ska som erbjudandehand-
ling erkdnna ett sddant prospekt for de erbjudna
viardepapperen som har godkidnts av en EES-
stats behoriga myndighet och som uppfyller de
krav som stills pa erbjudandehandlingar.
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12§
Giltigheten av ett erbjudande

Ett uppkopserbjudande ska vara i kraft minst
tre och hogst tio veckor. Réttshandlingar var-
med dgande- eller rostratten for de vardepapper
som erbjudits till forsdljning i enlighet med vill-
koren for ett uppkopserbjudande oSverfors till
budgivaren (genomférande av ett uppkopserbju-
dande) fér inte utforas forrdn erbjudandet varit i
kraft minst tre veckor.

Ett uppkdpserbjudande kan av sérskilda skal
vara i kraft en ldngre tid &n tio veckor, forutsatt
att malbolagets verksambhet inte forsvaras under
en oskaligt lang tid. Information om att uppkops-
erbjudandets giltighetstid 16per ut ska offentlig-
gbras minst tva veckor innan detta sker.

Finansinspektionen kan pé ansdkan av méalbo-
laget och vid behov utan att hora budgivaren be-
stimma att erbjudandets giltighetstid och en sé-
dan begrinsning av genomforandet av ett upp-
kopserbjudande som avses i 1 mom. ska forlang-
as, for att mélbolaget ska ha mojlighet att sam-
mankalla bolagsstimma for att 6verviga erbju-
dandet. Budgivaren har till foljd av en sadan for-
langning rétt att &terta det inom fem bankdagar
efter att ha fatt del av Finansinspektionens be-
slut.

13§
Madlbolagets yttrande om ett uppkopserbjudande

Malbolagets styrelse ska offentliggora sitt ytt-
rande om erbjudandet. Yttrandet ska offentlig-
goras sa snart som mojligt efter det att erbjudan-
dehandlingen eller ett utkast till denna har 6ver-
lamnats till malbolaget, dock senast fem bankda-
gar innan erbjudandets giltighetstid tidigast kan
16pa ut. Yttrandet ska fogas till erbjudandehand-
lingen.

Det yttrande som avses i 1 mom. ska innehal-
la en motiverad bedomning av

1) erbjudandet med tanke pa malbolaget och
innehavarna av de viardepapper som erbjudandet
avser,



2) de strategiska planer som budgivaren lagt
fram i erbjudandehandlingen och deras sannoli-
ka effekter pa malbolagets verksamhet och sys-
selsdttningen i malbolaget.

Av det yttrande som avses i 1 mom. ska det
ocksd framgd om malbolaget har forbundit sig
att folja rekommendationerna enligt 28 § om for-
faranden vid offentliga uppkopserbjudanden
och, i annat fall, en motivering till varfor inte.

Maélbolaget ska i samband med offentliggo-
randet delge det yttrande som avses i 1 mom. till
foretradarna for de anstéllda eller, om det inte
finns sadana foretrddare, till de anstéillda.

Om maélbolaget fore offentliggérandet av det
yttrande som avses i 1 mom. fér ett separat ytt-
rande fran foretrddarna for de anstdllda om er-
bjudandets effekter pa sysselsittningen, ska det-
ta yttrande fogas till styrelsens yttrande.

14 §

Arenden som ska avgoras av mdlbolagets
bolagsstimma

Om maélbolagets styrelse efter att ha fatt kian-
nedom om ett offentliggjort uppkdpserbjudande
avser att utova sitt emissionsbemyndigande en-
ligt 9 kap. 2 § 2 mom. i aktiebolagslagen eller
besluta om atgérder och arrangemang i enlighet
med sin allménna behorighet enligt 6 kap. 2 §
1 mom. i den lagen och om detta forhindrar eller
kan forhindra eller avsevirt forsvara genomfor-
andet av uppkdpserbjudandet eller av vésentliga
villkor i erbjudandet, ska styrelsen fora drendet
till bolagsstimman for avgdrande i enlighet med
6 kap. 7 § 2 mom. i aktiebolagslagen. Arendet
behover dock inte foras till stimman for avgo-
rande, om forfarandet foljer de allménna princi-
perna i 1 kap. i aktiebolagslagen och artikel 3 i
direktivet om uppkdpserbjudanden och styrel-
sen utan drojsmal offentliggdr orsaken till att
arendet inte fors till bolagsstimman.
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15§
Villkor for uppkopserbjudande

Den som ldmnar ett frivilligt uppkopserbju-
dande kan stélla villkor for genomférande av
det. Ett obligatoriskt uppkopserbjudande kan
vara villkorligt endast med avseende pa nédvén-
diga myndighetsbeslut. Budgivaren ska utan
obefogat drojsmal offentliggora att erbjudande-
villkoren dr uppfyllda eller att den avstar fran att
kréva att villkoren ska uppfyllas.

Om budgivaren har dndrat erbjudandevillko-
ren ska pd de dndrade villkoren tillimpas vad
som i 9 § foreskrivs om offentliggérande och
delgivning av uppkdpserbjudanden och vad som
i11 § 4 mom. foreskrivs om komplettering av er-
bjudandehandlingar.

Mélbolagets styrelse ska komplettera sitt ytt-
rande enligt 13 § om uppkdpserbjudandet sa
snart som mojligt efter det att de dndrade villko-
ren har dverldmnats till styrelsen, dock senast
fem bankdagar innan det dndrade erbjudandets
giltighetstid tidigast kan 16pa ut.

16 §
Bindande godkinnande av uppkdpserbjudande

Om den som ldmnat ett villkorligt uppkopser-
bjudande har forbehallit sig rétten att avsta fran
eller &ndra négot av villkoren for genomforande
av uppkdpserbjudandet kan de innehavare av
malbolagets virdepapper som godkant uppkop-
serbjudandet &terta sitt godkdnnande si linge
uppkopserbjudandet ar i kraft, till dess att budgi-
varen har offentliggjort att alla erbjudandevill-
kor dr uppfyllda eller att den avstatt fran att kra-
va att villkoren uppfylls.

I andra situationer 4n de som avses i 1 mom.
kan de innehavare av malbolagets vardepapper
som godként uppkdpserbjudandet aterta sitt god-
kdnnande sa liange uppkopserbjudandet &r i
kraft, om det har varit i kraft dver tio veckor och
om transaktioner dnnu inte har gjorts i syfte att
genomfora det.

Trots vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. kan
de innehavare av viardepapper i malbolaget som
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godkéant uppkopserbjudandet aterta sitt godkén-
nande si linge uppkopserbjudandet ar i kraft,
om ett konkurrerande uppképserbjudande har
offentliggjorts och om transaktioner &nnu inte
har gjorts i syfte att genomfora erbjudandet.

17 §
Konkurrerande erbjudande

Om det under erbjudandetiden offentliggdrs
ett annat uppkdpserbjudande (konkurrerande er-
bjudande) pa virdepapper som dr foremal for ett
offentligt uppkopserbjudande, fir den forsta
budgivaren forldnga sitt erbjudande i enlighet
med det konkurrerande erbjudandet, trots den
langsta tid som anges i 12 § 1 mom. Samtidigt
kan den forsta budgivaren ocksé dndra erbjudan-
devillkoren i enlighet med 15 §. Beslut om for-
langning av erbjudandetiden och &ndring av vill-
kor ska offentliggdras. I friga om offentliggd-
rande av beslut tillimpas vad som i 11 § 4 mom.
foreskrivs om komplettering av erbjudande-
handlingar. Mélbolagets styrelse ska komplette-
ra sitt yttrande enligt 13 § sa snart som mojligt
efter det att det konkurrerande erbjudandet har
offentliggjorts, dock senast fem bankdagar inn-
an det forsta erbjudandets giltighetstid tidigast
kan 16pa ut.

Om ett konkurrerande erbjudande har lam-
nats far den som lamnat det forsta frivilliga upp-
kopserbjudandet under erbjudandetiden, innan
det konkurrerande erbjudandets giltighetstid 16-
per ut, besluta att det forsta erbjudandet forfal-
ler. Beslutet om att erbjudandet forfaller ska of-
fentliggoras.

Finansinspektionen kan pa méalbolagets anso-
kan, for dem som ldmnar konkurrerande upp-
kopserbjudanden, sétta ut en tidsfrist efter vil-
ken erbjudandevillkoren inte ldngre far &ndras.
En tidsfrist far séttas ut tidigast tio veckor efter
det att det forsta uppkopserbjudandet offentlig-
gjorts, om konkurrerande uppkopserbjudanden
kan komma att forsvara malbolagets verksamhet
under en oskéligt 1ang tid.

32

18 §
Resultatet av uppkopserbjudande

Nir erbjudandetiden har 16pt ut ska budgiva-
ren utan drojsmal offentliggéra den édgar- och
rostandel som denne kan fa i méalbolaget genom
att forviarva de vidrdepapper som erbjudits och
med beaktande av de viardepapper som budgiva-
ren annars har forvédrvat och sedan tidigare dger.
Om uppkopserbjudandet var villkorligt ska det
samtidigt meddelas om budgivaren genomfor
uppkdpserbjudandet.

Skyldighet att ldmna erbjudande
19§
Obligatoriskt uppkopserbjudande

En aktiedgare vars rostandel okar till dver
30 procent eller till ver 50 procent av det roste-
tal som maélbolagets aktier medfor (grdns for
skyldigheten att ldmna erbjudande) efter det att
mélbolagets aktier har tagits upp till handel pa
en reglerad marknad (den som dr skyldig att Idm-
na erbjudande) ska lamna ett offentligt uppkdps-
erbjudande pé alla andra aktier som malbolaget
har emitterat samt pd de virdepapper som mal-
bolaget har emitterat och som berittigar till ak-
tier.

20§
Berdkning av réstandel

Till en aktiedgares rostandel hdnfors

1) de aktier som aktiedgaren édger,

2) de aktier som 4gs av personer som agerar i
samrdd med aktiedgaren,

3) de aktier som aktiedgaren eller en person
som agerar i samrad med aktiedgaren &dger till-
sammans med nigon annan,

4) de aktier vars rostritt aktiedgaren enligt av-
tal eller ndgot annat arrangemang har rétt att ut-
nyttja eller styra.

Vid berékning av en aktiedgares rostandel be-
aktas inte rostbegrinsning som baserar sig pa lag
eller bolagsordningen eller pd ndgot annat avtal.



I mélbolagets sammanlagda rostetal beaktas inte
de roster som hanfor sig till aktier som innehas
av malbolaget eller av ett foretag eller en stiftel-
se dir bolaget har bestimmande inflytande.

Frédgan om vilken av de i 1 mom. avsedda per-
sonerna som ar skyldig att 1imna erbjudande ska
i oklara fall avgoras av Finansinspektionen.

21§

Undantag fran skyldigheten att ldmna obligato-
riskt uppkopserbjudande

Om de virdepapper som har lett till 6verskrid-
ning av grinsen for skyldigheten att l[dmna er-
bjudande har forvirvats genom ett offentligt
uppkopserbjudande som ldmnats pa alla aktier
som mélbolaget emitterat och pa virdepapper
som malbolaget har emitterat och som beréittigar
till dess aktier eller annars under giltighetstiden
for ett sddant offentligt uppkopserbjudande,
uppkommer dock inte ndgon skyldighet att 1am-
na ett obligatoriskt uppkopserbjudande. Om de
vardepapper som har lett till éverskridning av
gransen for skyldigheten att ldmna erbjudande
annars har forvirvats genom ett offentligt upp-
kopserbjudande, uppkommer inte nagon skyl-
dighet att ldmna ett obligatoriskt uppkdpserbju-
dande innan den rostrétt som de forvirvade vér-
depapperen medfor har 6vergatt till budgivaren.

Om en aktiedgare i malbolaget har en rostan-
del som overskrider gransen for skyldigheten att
lamna erbjudande blir inte en annan aktiedgare
skyldig att lamna ett obligatoriskt uppkopserbju-
dande forrdn dennes rostandel dverskrider den
forst nimnde aktiedgarens rostandel.

Om Overskridningen av gransen for skyldig-
heten att ldmna erbjudande uteslutande beror pa
maélbolagets eller en annan aktiedgares atgérder,
uppkommer inte ndgon skyldighet att limna ett
obligatoriskt uppkopserbjudande forrdan den ak-
tiedgare som Overskridit grinsen for skyldighe-
ten att limna erbjudande forvérvar eller tecknar
fler aktier i malbolaget eller pa ndgot annat satt
utokar sin rostandel i malbolaget.
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Om overskridningen av griansen for skyldig-
heten att limna erbjudande beror pa att flera ak-
tiedgare i samrad ldmnar ett frivilligt offentligt
uppkdpserbjudande pa maélbolaget, uppkommer
inte nagon skyldighet att 1dmna ett obligatoriskt
uppkopserbjudande om agerandet i samrad be-
gréansas till enbart uppkopserbjudandet.

Nagon skyldighet att lamna ett obligatoriskt
uppkopserbjudande foreligger inte ldngre om
den som é&r skyldig att ldmna erbjudande eller
ndgon som agerar i samrdd med denne, inom en
ménad efter det att skyldigheten att lamna erbju-
dande uppkommit avstar fran den réstandel som
overskrider gransen for skyldigheten genom att
avyttra aktier i malbolaget eller annars minska
sin rostandel i mélbolaget. For att slippa sin
skyldighet far den som ér skyldig att lamna er-
bjudande och de personer som agerar i samrad
med denne inte under denna tid utnyttja sin rost-
ritt 1 mélbolaget. Den som é&r skyldig att ldmna
erbjudande ska dessutom i samband med offent-
liggorandet av uppgiften om att skyldigheten
uppkommit offentliggdra sin avsikt att avsta frén
den rostandel som overskrider gransen for skyl-
digheten att 1imna erbjudande. En uppgift om att
rostandelen sjunkit under grénsen for skyldighet
att limna erbjudande ska offentliggdras omedel-
bart.

22§

Férfarandet vid obligatoriskt uppkdps-
erbjudande

Den som ér skyldig att [dmna erbjudande ska
omedelbart offentliggéra uppkomsten av skyl-
digheten.

Den som ér skyldig att [dmna erbjudande ska
offentliggdra uppkdpserbjudandet inom en ma-
nad efter det att skyldigheten har uppkommit.
Forfarandet med uppkopserbjudande ska inle-
das inom en ménad efter det att erbjudandet of-
fentliggjorts.
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Prissdttning av erbjudande
23§
Vederlag vid obligatoriskt uppkopserbjudande

Som vederlag vid obligatoriskt uppkdpserbju-
dande ska betalas ett skéligt pris. Som ett alter-
nativ till kontant vederlag kan erbjudas vederlag
i form av virdepapper eller en kombination av
véirdepapper och kontanter.

Ett skiligt pris ska bestimmas utifrén det
hogsta pris som den som &r skyldig att 1imna er-
bjudande eller den som till denne stér i ett sa-
dant forhallande som avses i 5 § under de senas-
te sex manaderna fore uppkomsten av skyldighe-
ten att lamna erbjudande har betalat for de vér-
depapper som erbjudandet avser. Detta pris kan
fringds av sédrskilda skal.

Om den som dr skyldig att lamna erbjudande
eller den som till denne star i ett sddant forhdl-
lande som avses i 5 § inte under de senaste sex
ménaderna fore uppkomsten av skyldigheten att
lamna erbjudande har forvdrvat sddana vérde-
papper som erbjudandet avser, ska som utgéngs-
punkt for bestimmandet av ett skiligt pris be-
traktas det med antalet avslut vigda genom-
snittspris som vid handel pé en reglerad mark-
nad under de tre senaste manaderna fore upp-
komsten av skyldigheten att ldmna erbjudande
har betalats for de virdepapper som erbjudandet
avser. Detta pris kan fringés av sirskilda skél.

Den som ér skyldig att 1dmna erbjudande och
den som till denne stédr i ett sddant forhallande
som avses 1 5 § ska underrétta Finansinspektio-
nen om sina forvarv av aktier i malbolaget och
av malbolaget emitterade vérdepapper som be-
rattigar till dess aktier och de betalda vederlagen
under de tolv senaste manaderna fére uppkom-
sten av skyldigheten att ldmna erbjudande och
under tiden mellan uppkomsten av skyldigheten
och den tidpunkt da erbjudandets giltighet [6per
ut.
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24§
Vederlag vid frivilligt uppképserbjudande

Vederlag kan vid frivilligt uppkdpserbjudan-
de betalas i form av kontanter, virdepapper eller
en kombination av dessa. Budgivaren kan nér det
ar fraga om ett frivilligt uppkopserbjudande fritt
besluta om vederlaget, om inte ndgot annat fol-
jer av 2 och 3 mom. eller 7 §.

Kontant vederlag ska erbjudas &tminstone
som ett alternativ, om ett frivilligt uppkopser-
bjudande ldmnas pa alla aktier som malbolaget
har emitterat och pa de virdepapper som malbo-
laget har emitterat och som berittigar till dess
aktier och om

1) de vardepapper som erbjuds som vederlag
inte dr foremal for handel pa en reglerad mark-
nad och om det inte heller i samband med upp-
kopserbjudandet lamnas in ndgon ansdkan om
att de ska tas upp till sddan handel, eller

2) budgivaren eller den som till denne stér i
ett sddant forhallande som avses i 5 § mot kon-
tant vederlag har forvérvat eller ska forvérva sa-
dana vdrdepapper i maélbolaget som berdttigar
till minst fem procent av rostetalet i malbolaget,
under en tidsperiod som bdrjar sex manader inn-
an uppkopserbjudandet offentliggérs och upp-
hor nér erbjudandets giltighetstid 16per ut.

Om ett frivilligt uppkdpserbjudande ldmnas
pé alla aktier som malbolaget har emitterat och
de virdepapper som maélbolaget har emitterat
och som berittigar till dess aktier, ska som ut-
gangspunkt nir vederlaget bestims betraktas det
hogsta pris som den som har ldmnat uppkopser-
bjudandet eller den som till denne star i ett sa-
dant forhallande som avses i 5 § under de senas-
te sex méanaderna fore offentliggdrandet av er-
bjudandet har betalat for de viardepapper som er-
bjudandet avser. Detta pris kan frangds av sér-
skilda skil. P4 sddana erbjudanden ska tillimpas
vad som i 23 § 4 mom. foreskrivs om dverlam-
nande av uppgifter till Finansinspektionen.



25§
Forvirv under och efter erbjudandetiden

Om budgivaren eller den som till denne star i
ett sddant forhallande som avses 1 5 §, efter of-
fentliggorandet av ett frivilligt uppkopserbju-
dande eller efter det att skyldighet att Idmna er-
bjudande uppkommit och innan erbjudandetiden
l6per ut forvirvar viardepapper i malbolaget pa
villkor som &r battre dn erbjudandevillkoren, ska
budgivaren dndra sitt erbjudande sa att det mot-
svarar detta forvarv pa béttre villkor (hdjnings-
skyldighet).

Om budgivaren eller den som till denne star i
ett sddant férhallande som avses i 5 §, inom nio
manader efter det att erbjudandetiden har 16pt ut
forvarvar vardepapper i mélbolaget pa villkor
som &r béttre dn erbjudandevillkoren, ska de var-
depappersinnehavare som har godként uppkdp-
serbjudandet kompenseras for skillnaden mellan
forvirvet pa bittre villkor och vederlaget enligt
det offentliga uppkopserbjudandet (kompensa-
tionsskyldighet).

Om skyldigheten att ldmna erbjudande enligt
19 § har uppkommit i samband med ett frivilligt
uppkdpserbjudande, ska de virdepappersinneha-
vare som godkint det frivilliga uppkopserbju-
dandet vid tillimpningen av 1 och 2 mom. jim-
stillas med vidrdepappersinnehavare som har
godkdnt ett obligatoriskt uppkdpserbjudande.

Budgivaren ska omedelbart offentliggora att
hojnings- eller kompensationsskyldighet har
uppkommit. Den hdjning som avses i 1 mom.
ska betalas till de virdepappersinnehavare som
godkéant uppkopserbjudandet i samband med be-
talningen av vederlag eller, om vederlaget redan
har betalats, utan drojsmal. Den kompensation
som avses i 2 mom. ska inom en ménad efter det
att kompensationsskyldigheten uppkommit beta-
las till de viardepappersinnehavare som godkant
uppkdpserbjudandet.

Vad som foreskrivs ovan i denna paragraf ska
inte tillimpas pa ett sddant hogre pris pa malbo-
lagets viardepapper som har faststéllts i en skilje-
dom enligt aktiebolagslagen, om inte budgiva-
ren eller de som till denne star i ett sddant forhal-
lande som avses i 5 § har erbjudit sig att forvér-
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va mélbolagets vardepapper pa bittre villkor dn
erbjudandevillkoren fore eller under skiljeforfa-
randet.

Beviljande av undantag
26 §
Beviljande av undantag

Finansinspektionen kan av sérskilda skél pa
ansokan bevilja undantag frdn skyldigheten att
lamna erbjudande och frdn andra skyldigheter
enligt detta kapitel, forutsatt att undantaget inte
strider mot de allménna bestimmelserna i 1 kap.
2—4 § eller mot de allmédnna principerna i 7 och
8 § 1 detta kapitel och i artikel 3 i direktivet om
uppkopserbjudanden.

Finansinspektionen kan bevilja undantag fran
tillimpning av bestimmelserna i detta kapitel
om den behoriga EES-staten enligt malbolagets
bolagsrittsliga sdte inte &r Finland. Undantag
kan ocksé beviljas om stéllningen for innehavar-
na av malbolagets virdepapper skyddas enligt
bestdmmelser som tilllimpas i ndgon annan stat
och som motsvarar bestimmelserna i detta kapi-
tel.

Sdrskilda bestdmmelser
27 §

Offentligt uppkopserbjudande pd en multilate-
ral handelsplattform

Den som offentligt erbjuder sig att kopa ak-
tier som pa ansdkan av emittenten har tagits upp
till handel pa en multilateral handelsplattform
eller viardepapper som berittigar till sddana ak-
tier far inte sdrbehandla innehavarna av de vér-
depapper som erbjudandet avser.

Budgivaren ska tillhandahélla innehavarna av
malbolagets virdepapper sadan relevant och till-
rackligt information att dessa kan gora en vil un-
derbyggd bedomning av uppkopserbjudandet.

Uppkopserbjudandet ska offentliggéras och
sindas till védrdepapperens innehavare, mark-
nadsplatsoperatoren som ordnar multilateral
handel och Finansinspektionen for kdnnedom.
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Innan erbjudandet offentliggors ska budgivaren
forvissa sig om sin formaga att till fullt belopp
betala eventuellt vederlag i pengar och vidta alla
atgdrder som rimligen kan krivas for att sdker-
stdlla betalning av vederlag i ndgon annan form.

Pa ett offentligt uppkdpserbjudande ska till-
lampas 24 § 1 och 3 mom. och 25 §.

28§

Rekommendation om forfaranden vid offentliga
uppkopserbjudanden

Borsbolag ska direkt eller indirekt hora till ett
oberoende organ som representerar stora delar
av nédringslivet och har inréttats i Finland och
som i syfte att frimja god vardepappersmark-
nadssed rekommenderar hur ett malbolags led-
ning ska agera vid offentliga uppkdpserbjudan-
den och om avtalsbaserade strukturer for att upp-
ratthdlla bestimmande inflytande, eller i syfte
att styra bolagsrittsliga forfaranden som ska till-
lampas 1 samband med foretagskdp. Organet kan
ocksa ge yttranden om dessa fragor.

Det organ som avses i 1 mom. eller ett jAimfor-
bart organ kan i syfte att frimja god vérdepap-
persmarknadssed ocksd ge andra rekommenda-
tioner och yttranden &n sddana som avses i
1 mom. och som géller tillimpningsomradet for
denna lag och ddrmed sammanhingande bolags-
rattsliga fragor. Alla som ar verksamma pa vér-
depappersmarknaden har ritt att be organet om
yttranden.

Ett borsbolag ska meddela Finansinspektio-
nen till vilket organ som avses i 1 och 2 mom.
det hor. P4 begéran av Finansinspektionen ska
organet tillstdlla Finansinspektionen sina stad-
gar och Ovriga for tillsynen behovliga uppgifter
om sig som Finansinspektionen har bett om.

Om en rekommendation som avses i 1 mom.
har tagits in i borsregler ska budgivaren forbin-
da sig att iaktta dem.
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29§
Tystnadsplikt

Den som vid fullgérande av uppdrag som av-
ses 1 detta kapitel eller som medlem, ersittare el-
ler tjinsteman i det organ som avses i 28 § har
fatt kinnedom om icke-offentliggjorda uppgif-
ter om en emittents eller ndgon annan persons
ekonomiska stillning eller enskilda forhéllan-
den eller om en affdrs- eller yrkeshemlighet, far
inte rdja eller utnyttja informationen, om det inte
har bestiamts eller pd behorigt sétt foreskrivits att
den ska rojas eller om inte den i vars intresse
tystnadsplikten géller ger sitt samtycke.

Om det organ som avses i 28 § dr en bors far
en medlem, ersittare eller tjainsteman hos bor-
sen trots 1 mom. r6ja information som avses i
bestimmelsen for en person som dr anstélld el-
ler medlem 1 ett organ hos ett féretag som i en
annan stat ordnar handel som motsvarar en reg-
lerad marknad och stir under myndighetstillsyn,
om rdjandet av informationen behovs for att
trygga en effektiv tillsyn over virdepappers-
marknaden. En ytterligare fOrutséttning &r att
personen i fraga omfattas av motsvarande tyst-
nadsplikt som enligt 1 mom.

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt att
ge information finns i lagen om Finansinspektio-
nen.

30§
Bemyndigande att utfirda férordning

Niarmare bestimmelser om innehéllet i och
offentliggdrandet av erbjudandehandlingar och
om undantag i friga om innehéllet utfardas ge-
nom forordning av finansministeriet.

Néarmare bestimmelser om forfarandet vid er-
kdnnande av erbjudandehandlingar som god-
kénts av en EES-stats behoriga myndighet och
om Overséttning av sddana handlingar till finska
eller svenska samt om ytterligare information
som ska framga av handlingarna utfirdas genom
forordning av finansministeriet.



318§

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda nirmare fore-
skrifter om de grunder pa vilka personer som av-
ses 15 § anses agera i samrad, om grunderna for
avtal och andra arrangemang som avses i 20 §
1 mom. 4 punkten och om grunderna for att be-
vilja undantag enligt 26 §.

V AVDELNINGEN
MARKNADSMISSBRUK

12 kap.

Allméanna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde

I denna lags 12—14 kap. foreskrivs det om of-
fentlighet for sddana transaktioner med finan-
siella instrument som gjorts av en insider och
dennes ndrmaste krets, om det offentliga insider-
registret och det foretagsspecifika insiderregist-
ret och om marknadsmissbruk.

Denna lags 12—14 kap. ska tillimpas pa fi-
nansiella instrument som ar foremal for handel
pa en reglerad marknad eller pa en multilateral
handelsplattform i Finland och pa emittenterna
av de finansiella instrumenten. Vad som i
12—14 kap. foreskrivs om finansiella instru-
ment som dr foremal for handel pa en reglerad
marknad och pd en multilateral handelsplatt-
form i Finland och om emittenterna av de finan-
siella instrumenten ska tillimpas pa finansiella
instrument som ansdkts bli upptagna till handel
och pa dem som emitterat de finansiella instru-
menten. Bestimmelsern 1 13 kap. om offentligt
insiderregister och foretagsspecifikt insiderre-
gister ska dock inte tillimpas pa emittenter av fi-
nansiella instrument som ar foremal for handel
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pad en multilateral handelsplattform i Finland,
om inte de finansiella instrumenten pé ansékan
av emittenten ar foremal for handel.

Denna lags 12—14 kap. ska inte tillimpas om
finska staten, Finlands Bank, en annan EES-stat
eller dess centralbank eller regionala forvalt-
ningsenhet, ett sddant internationellt offentligt
organ dir minst en medlem dr en EES-stat eller
Europeiska centralbanken gor transaktioner med
finansiella instrument i syfte att genomfora pen-
ning- eller valutapolitik eller i enlighet med po-
litik for forvaltning av offentliga skulder, och
inte heller pd ombud for dessa organisationer nir
de gor sadana transaktioner.

2§
Insiderinformation

Med insiderinformation avses information av
specifik natur som hénfor sig till finansiella in-
strument som &r foremal for handel pa en regle-
rad marknad eller pd en multilateral handels-
plattform i Finland, som inte har offentliggjorts
eller annars varit tillgédnglig pd marknaden och
som skulle kunna paverka vérdet pa dessa finan-
siella instrument eller andra till dem anslutna fi-
nansiella instrument vdsentligt.

Med insiderinformation om derivatinstru-
ment som avser ravaror eller utslippsrdtter av-
ses information av specifik natur om derivatin-
strument som avser ravaror eller utsldppsritter
och ar foremal for handel pé en reglerad mark-
nad eller pd en multilateral handelsplattform i
Finland, ndr denna information inte har varit till-
ginglig pad marknaden i enlighet med bestim-
melser eller foreskrifter om offentliggdrande av
information eller i enlighet med god marknads-
praxis eller ndr informationen allmént gors till-
ganglig pd marknaden och dr sddan att mark-
nadsoperatorerna kan vinta sig att fa den.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. ska tillaim-
pas ocksd pa finansiella instrument vars virde
bestims utifrdn sddana finansiella instrument
som avses i 1 och 2 mom.
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338
Insider

Med offentlig insider (insider) avses

1) medlemmar och suppleanter i styrelsen el-
ler forvaltningsradet for en finlindsk emittent
vars aktier dr foremal for handel pa en reglerad
marknad eller pd en multilateral handelsplatt-
form i Finland samt emittentens verkstidllande
direktor, stillforetradare for verkstillande direk-
toren samt revisor, revisorssuppleant och an-
stillda hos den revisionssammanslutning som &r
huvudansvariga for revisionen av bolaget,

2) sddana andra personer som hor till den hog-
sta ledningen for en emittent enligt 1 punkten
och som regelbundet har tillgang till insiderin-
formation och har ritt att fatta beslut om bola-
gets framtida utveckling och om organiseringen
av dess verksambhet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska i enlighet
med lagen om europabolag tillimpas pa europa-
bolag som registreras i Finland.

Vad som 1 foreskrivs 1 mom. ska tillimpas
ocksé pa insider hos emittenter som har sitt bo-
lagsréttsliga sdte 1 ett tredjeland, om emittenter-
nas aktier dr foremal for handel pa en reglerad
marknad i Finland.

4§
Ndrmaste krets

Till en insiders ndrmaste krets hor

1) insiderns make enligt dktenskapslagen
(234/1929),

2) insiderns partner i ett parforhallande enligt
lagen om registrerat partnerskap (950/2001),

3) en omyndig vars intressebevakare insidern
ar,

4) insiderns sambo och &vriga familjemed-
lemmar som i minst ett ar har bott i samma hus-
hall som insidern,

5) ett foretag eller en stiftelse dir insidern el-
ler en person som avses i 1—4 punkten ensam el-
ler tillsammans eller dér insidern tillsammans
med en annan insider i forhallande till samma
emittent eller tillsammans med en person som
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star i ett sddant forhallande till denne som avses i
1—4 punkten direkt eller indirekt har bestdm-
mande inflytande,

6) ett foretag dér insidern eller en person som
avses ovan i 1—4 punkten ensam eller tillsam-
mans direkt eller indirekt dger minst 10 procent
av det rostetal som aktierna medfor, av det tota-
la antalet aktier eller av ndgon annan motsvaran-
de andel och dér personen i friga har ett bety-
dande inflytande, nir foretaget inte dr foremal
for handel pa en reglerad marknad eller pa en
multilateral handelsplattform,

7) ett Oppet bolag vars bolagsman eller ett
kommanditbolag vars ansvariga bolagsman &r
insider eller en person som avses i 1—4 punkten.

Till en insiders ndrmaste krets hor inte bo-
stadsaktiebolag, Omsesidiga fastighetsaktiebo-
lag som avses 1 28 kap. 2 § i lagen om bostads-
aktiebolag (1599/2009), ideella och ekonomiska
foreningar och organisationer som inte efterstra-
var vinst. Om ett foretag regelbundet bedriver
handel med finansiella instrument anses det
emellertid hora till insiderns ndrmaste krets.

En person har ett betydande inflytande i ett
foretag som avses i | mom. 6 punkten om denne i
foretaget har en stéllning som avses i3 § 1 mom.
1 eller 2 punkten eller en jamforbar stdllning.

13 kap.

Offentligt insiderregister och foretags-
specifikt insiderregister

1§
Tillimpningsomrdde

I detta kapitel foreskrivs det om offentligt in-
siderregister och om foéretagsspecifikt insider-
register.

Offentligt insiderregister
2§
Anmdlningsskyldighet till Finansinspektionen

En finldndsk emittent vars aktier dr foremal
for handel pa en reglerad marknad eller pa en



multilateral handelsplattform i Finland ska till
Finansinspektionen géra anmédlan om

1) sina insider och den ndrmaste krets som de
uppgett inom 14 dagar efter det att insidern in-
lett sitt uppdrag (insideranmdlan),

2) fordndringar i insideranmélans uppgifter
inom 7 dagar efter det att de skett,

3) de finansiella instrument enligt 5 mom.
som insiderna och den av dem uppgivna nérmas-
te kretsens innehar, inom 14 dagar efter det att
insidern inledde sitt uppdrag (innehavsanmd-
lan),

4) forandringar i innehavet for insiderna och
den ndrmaste kretsen inom 7 dagar efter det att
en fordndring skett, nir vérdet av de finansiella
instrument som innehas forandras med minst 5
000 euro.

En insider ska utan obefogat dr6jsmal anméla
de uppgifter som avses i 1 mom. till emittenten.
Den som hor till den ndrmaste kretsen ska utan
obefogat dr6jsmal anméla de uppgifter som av-
ses 1 1 mom. till insidern. Insidern ska vidta till-
rackliga atgirder for att sdkerstilla att personer
som hor till den ndrmaste kretsen dr medvetna
om sin anméilningsskyldighet.

Iinsideranmilan och innehavsanmaélan ska tas
in uppgifter som behovs for identifiering av per-
sonen, foretaget eller stiftelsen i frdga samt upp-
gifter om affarsverksamheten.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksd pé en emittent som har sitt bolagsrattsliga
sdte i ett tredjeland, om emittentens aktier ar fo-
remdl for handel pa en reglerad marknad i Fin-
land.

Anmilningsskyldigheten géller en emittents
aktier som &r foremal for handel pa en reglerad
marknad eller pd en multilateral handelsplatt-
form i1 Finland och finansiella instrument vars
véarde bestdms utifran aktierna i fraga.
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Emittenters skyldighet att ge rdd till insider

Emittenter ska ge insider rdd om hur insider-
anmélningar och innehavsanmaélningar upprat-
tas.
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4§
Offentligt insiderregister

Finansinspektionen ska fora ett offentligt re-
gister av vilket framgar varje insider och dennes
narmaste krets, de finansiella instrument som
innehas av insidern och dennes ndrmaste krets
samt deras forvarv och avyttringar specificerade
(offentligt insiderregister).

58§

Forvaltning av det offentliga insiderregistret
samt forvaring och utldmnande av information

Forvaltningen av det offentliga insiderregist-
ret ska ordnas pa ett tillforlitligt sétt. Register-
uppgifterna ska sparas minst fem ar efter det att
de forts in registret. Var och en har ritt att mot
kostnadserséttning fa utdrag ur registret och ko-
pior av informationen. Fysiska personers per-
sonbeteckning och adress samt namnen pa andra
fysiska personer dn insider dr dock inte offentli-
ga.

Finansinspektionen ska halla det offentliga
insiderregistrets information tillgénglig for all-
ménheten pa sin webbplats. Uppgifter om for-
dndringar i innehav av finansiella instrument ska
finnas pa webbplatsen i tolv manader efter det att
fordndringarna skett. Informationen ska uppda-
teras utan obefogat dréjsmal efter det att en
emittent har anmalt fordndringar.

Foéretagsspecifikt insiderregister

6§
Foretagsspecifikt insiderregister

En emittent av finansiella instrument som &r
foremal for handel pa en reglerad marknad eller
multilateral handelsplattform i Finland ska fora
ett register Over de personer i emittentens organ
och de anstéllda som pa grund av sin stillning el-
ler sina uppgifter regelbundet har tillgang till in-
siderinformation och dver andra personer som
enligt ndgot annat avtal arbetar for emittenten
och regelbundet har tillgdng till insiderinforma-
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tion (permanent foretagsspecifikt insiderregis-
ter).

Dessutom ska en emittent som avses i | mom.
fora register dver personer som emittenten ger
insiderinformation om ett specifikt projekt (pro-
Jjektspecifikt insiderregister).

Ett foretagsspecifikt insiderregister bestar av
permanenta foretagsspecifika insiderregister och
projektspecifika insiderregister.

Foretagsspecifika insiderregister ar inte of-
fentliga. Information om en person som dr an-
stilld hos en emittent och som pa grund av sin
stdllning eller sina uppgifter regelbundet har till-
gang till insiderinformation far emellertid of-
fentliggdras med samtycke av personen i fraga.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om emit-
tenters skyldighet att fora foretagsspecifika insi-
derregister géiller ocksa finldndska emittenter
vars finansiella instrument ar féremal for handel
pé en reglerad marknad i en annan EES-stat.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om emit-
tenters skyldighet att fora foretagsspecifika in-
siderregister giller ockséd personer som handlar
pé emittenters véagnar eller for deras rikning.

7§

Information som ska registreras i féretagsspeci-
fika insiderregister

I ett foretagsspecifikt insiderregister ska fol-
jande registreras:

1) datum da registret uppréttades,

2) uppgifter som behovs for identifiering av
personer,

3) anledningen till att personer registreras i
registret,

4) tidpunkten dé en person har getts eller fatt
insiderinformation,

5) tidpunkten d& det inte lingre fanns ndgon
anledning att fora det foretagsspecifika in-
siderregistret.

Ett foretagsspecifikt insiderregister ska upp-
dateras alltid da

1) anledningen till registrering av en person
forandras,

2) en ny person registreras i registret,
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3) en person som finns i registret inte ldngre
far insiderinformation.

8§

Forvaltning och forvaring av foretagsspecifika
insiderregister

Registerforingen av ett foretagsspecifikt insi-
derregister ska ordnas pa ett tillforlitligt sitt och
sa att endast behoriga registerforare kan dndra
informationen. Registeranteckningar ska goras
utan obefogat drjsmal.

Den som har registrerats i ett foretagsspeci-
fikt insiderregister ska skriftligen eller annars
bevisligen underrittas om registreringen och om
de skyldigheter som den innebar for den regist-
rerade.

Information som har forts in i ett foretagsspe-
cifikt insiderregister ska férvaras minst fem ér
efter det att det inte lingre finns nadgon anled-
ning att halla kvar informationen i registret.

Den som for ett foretagsspecifikt insiderregis-
ter ska ges skriftliga anvisningar om registret.

9§

Finansinspektionens behdrighet att utfirda fo-
reskrifter

Finansinspektionen far utfirda nidrmare fore-
skrifter om innehdall och anmélningssitt nir det
géller anmélningar enligt 2 § och om innehall
och registreringssatt nér det géller foretagsspeci-
fika insiderregister som avses i 6 §.

14 kap.

Bestimmelser om marknadsmissbruk

1§
Kapitlets tilldimpningsomradde

I detta kapitel foreskrivs det om anvédndning
och rojande av insiderinformation, om mark-
nadsmanipulation, om den skyldighet att under-
ritta Finansinspektionen om tvivelaktiga affdrs-
transaktioner som géller for tillhandahéllare av



investeringstjinster, om skyldigheten att infor-
mera om analyser av finansiella instrument och
om investeringsrekommendationer och om den
skyldighet att till Finansinspektionen rapportera
om transaktioner med finansiella instrument som
géller for tillhandahallare av investeringstjéns-
ter.

2§
Utnyttjande och rojande av insiderinformation

Den som &ger finansiella instrument eller som
pé grund av sin stdllning, sin befattning eller
sina uppgifter har fatt insiderinformation far inte
utnyttja informationen genom att for egen eller
ndgon annans rakning direkt eller indirekt for-
vérva eller avyttra finansiella instrument som in-
formationen avser eller direkt eller indirekt ge
ndgon rdd om forvérv eller avyttring av sddana
finansiella instrument. Vad som foreskrivs i det-
ta moment géller ocksé personer som har fatt in-
siderinformation genom brottslig verksamhet.

Insiderinformation far inte r6jas for nagon an-
nan, om det inte sker som ett normalt led i arbe-
te, yrke eller dligganden for den som rdjer infor-
mationen.

Vad som foreskrivsi 1 och 2 mom. géller ock-
s andra personer som visste eller borde ha vetat
att information som de fatt ar insiderinforma-
tion.

Denna paragraf ska tillimpas pa finansiella
instrument som ar foremal for handel pa en reg-
lerad marknad eller pa en multilateral handels-
plattform i Finland och pé finansiella instrument
vars vérde bestdms pa basis av de finansiella in-
strumenten i fraga.

Denna paragraf ska tilllimpas pé finansiella
instrument som ar foremal for handel pa en reg-
lerad marknad eller multilateral handelsplatt-
form i Finland och p4 finansiella instrument vars
virde bestdms pé basis av de finansiella instru-
menten i fraga, oberoende av om det gors tran-
saktioner med dessa finansiella instrument i Fin-
land.

Denna paragraf ska tilllimpas ocksa pé finan-
siella instrument som &r foremal f6r handel pa en
reglerad marknad i en annan EES-stat och pa fi-
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nansiella instrument vars virde bestdms pa basis
av de finansiella instrumenten i fraga, da tran-
saktionerna med dessa finansiella instrument
gors 1 Finland.

Denna paragraf begrénsar inte ritten att utan-
for en multilateral handelsplattform i Finland
forvirva eller avyttra finansiella instrument som
inte pa ansdkan av emittenten har tagits upp till
handel pa en multilateral handelsplattform.

Denna paragraf begrinsar inte en persons ritt
att handla med finansiella instrument om dessa
har forvérvats eller avyttrats enligt ett avtal som
ingatts innan personen fick insiderinformation
om de finansiella instrumenten.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om ut-
nyttjande av insiderinformation ska inte tillim-
pas péa sddan handel med finansiella instrument
dér emittenten forvérvar egna aktier eller en till-
handahallare av investeringstjdnster stabiliserar
priset pa virdepapper i enlighet med vad som f6-
reskrivs 1 kommissionens aterkopsforordning.

33
Marknadsmanipulation

Marknaden for finansiella instrument som &r
foremal for handel pa en reglerad marknad eller
pé en multilateral handelsplattform i Finland far
inte manipuleras.

Med marknadsmanipulation avses

1) vilseledande kop- eller sdljbud, skentrans-
aktioner och andra svikliga forfaringssétt som
giller finansiella instrument som &r foremal for
handel pé en reglerad marknad eller pa en multi-
lateral handelsplattform i Finland,

2) transaktioner och andra atgérder som kan
ge falsk eller vilseledande information om ut-
bud, efterfragan eller pris pa finansiella instru-
ment som ar foremél for handel pé en reglerad
marknad eller p&d en multilateral handelsplatt-
form i Finland,

3) transaktioner och andra atgdrder genom
vilka en eller flera personer i samarbete laser fast
priset pa finansiella instrument som ar foremal
for handel pa en reglerad marknad eller pa en
multilateral handelsplattform i Finland vid en
onormal eller konstlad niva,
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4) offentliggdrande eller annan spridning av
falsk eller vilseledande information om finan-
siella instrument som &r foremal f6r handel pa en
reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform i Finland, om den som offentlig-
gor eller sprider informationen visste eller bor-
de ha vetat att informationen ar falsk eller vilse-
ledande.

Denna paragraf ska tillimpas ocksé pa trans-
aktioner och andra atgirder som géller andra fi-
nansiella instrument &n sddana som avses i
1 mom., om de snedvrider marknaden for finan-
siella instrument enligt 1 mom.

Denna paragraf ska tillimpas pa finansiella
instrument som ar foremal for handel pa en reg-
lerad marknad eller multilateral handelsplatt-
form i Finland och pa finansiella instrument som
avses 1 3 mom., oberoende av om det gors trans-
aktioner med dessa finansiella instrument i Fin-
land.

Denna paragraf ska tillimpas ocksa pa finan-
siella instrument som &r foremal f6r handel pa en
reglerad marknad i en annan EES-stat och pa fi-
nansiella instrument som avses i 3 mom., nir det
gors transaktioner med dessa finansiella instru-
ment i Finland.

43
Undantag i fraga om marknadsmanipulation

Vad som i 3 § foreskrivs om marknadsmani-
pulation ska inte tillimpas pa sddan handel dir
en emittent forvarvar egna aktier eller en tillhan-
dahéllare av investeringstjinster laser fast priset
pé virdepapper i enlighet med vad som fore-
skrivs i kommissionens aterkopsférordning.

Vad som foreskrivs i 3 § 2 mom. 4 punkten
ska inte tillimpas pad den som enligt lagen om
yttrandefrihet i masskommunikation (460/2003)
ir upphovsman till ett meddelande som har
gjorts tillgdngligt for allminheten, om upphovs-
mannen har utfést sig att iaktta de regler som en
organisation som i fackligt avseende foretrider
personer som utarbetar meddelanden i publika-
tions- och programverksamhet har utarbetat for
yrkeskaren eller som utgivaren eller den som ut-
Ovar programverksamheten har utarbetat och vil-

4

kas verkningar motsvarar verkningarna av mark-
nadsmissbruksdirektivet och de réttsakter som
kommissionen har antagit med stdd av direkti-
vet. Den ndmnda punkten ska emellertid tillim-
pas om den som utarbetat meddelandet sjalv far
sdrskild fordel eller nytta av att informationen
offentliggdrs eller sprids.

I sédana fall som avses i 3 § 2 mom. 2 och
3 punkten &r en transaktion eller en annan at-
gérd dock inte marknadsmanipulation, om det
finns en godtagbar grund for den och den mot-
svarar den marknadspraxis som Finansinspek-
tionen har godként for den reglerade marknaden
eller den multilaterala handelsplattformen.

Vid beddmningen av innebdrden av begrep-
pet godtagbar marknadspraxis ska foljande be-
aktas:

1) att marknadspraxis dr 6ppen,

2) att en vilfungerande marknad kan garante-
ras,

3) betydelsen for marknadens omséttning, ef-
fektivitet och tillforlitlighet,

4) betydelsen for marknadsmekanismerna och
marknadsoperatdrerna,

5) marknadsstrukturerna,

6) marknadsanalyserna,

7) den risk som marknadspraxis innebdr for
integriteten pa narliggande marknader,

8) andra motsvarande omstdndigheter.

En tillhandahéllare av investeringstjinster
som emitterar och bedriver handel for egen rék-
ning med virdepapper som avses 1 2 kap. 1 §
1 mom. 2 punkten far fér denna verksamhet ingé
avtal i syfte att paverka prisnivan pa virdepap-
peren.

58§
Skyldighet att anmdla marknadsmissbruk

Om en finldndsk tillhandahéllare av investe-
ringstjanster eller en i Finland etablerad filial till
en utlindsk tillhandahallare av investerings-
tjdnster har skl att missténka att en affarstrans-
aktion som avser finansiella instrument kan vara
forenad med utnyttjande av insiderinformation
eller marknadsmanipulation som strider mot det-
ta kapitel eller mot 51 kap. i strafflagen



(39/1889), ska tillhandahéllaren utan drdjsmal
underritta Finansinspektionen om detta. Om en
anstdlld hos den som tillhandahéller investe-
ringstjanster har skal att misstinka att en afférs-
transaktion som avser finansiella instrument kan
vara forenad med utnyttjande av insiderinforma-
tion eller marknadsmanipulation som strider mot
detta kapitel eller mot 51 kap. i strafflagen, ska
den anstéllda utan dr6jsmal underrétta tillhanda-
héllaren om detta.

Anmélan fér inte avslgjas for den som miss-
tanken riktas mot och inte heller for andra.

Anmélan ska innehdlla &tminstone informa-
tion om anmélaren, om den misstdnkta transak-
tionen och om personer som har anknytning till
den samt de uppgifter som anmaélaren forfogar
over och som kan ha betydelse for utredning av
misstanken.

6§

Analyser av finansiella instrument samt investe-
ringsrekommendationer

En finldndsk tillhandahallare av investerings-
tjanster eller en i Finland etablerad filial till en
utldndsk tillhandahéllare av investeringstjédnster
som utarbetar eller sprider analyser av finansiel-
la instrument som ar foremal for handel pé en
reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform i Finland eller av deras emittenter,
eller som utarbetar eller sprider andra investe-
ringsrekommendationer for investerare eller all-
ménheten, ska vidta rimliga atgdrder for att sa-
kerstélla att informationen presenteras pa ett
lampligt satt. Tillhandahéllaren av investerings-
tjdnster ska uppge sina eventuella intressen och
eventuella intressekonflikter i fraga om de finan-
siella instrument som informationen géller.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om de skyldig-
heter som géller for tillhandahallare av investe-
ringstjanster ska tillimpas ocksa pa andra perso-
ner som professionellt eller inom sin nérings-
verksamhet producerar eller sprider information
som avses 1 1 mom.

Vad som foreskrivs 1 2 mom. ska inte tilldm-
pas pé den som enligt lagen om yttrandefrihet i
masskommunikation dr upphovsman till ett med-
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delande som har gjorts tillgdngligt for allménhe-
ten, om upphovsmannen har utfist sig att iaktta
de regler som en organisation som i fackligt av-
seende foretrdder personer som utarbetar medde-
landen 1 publikations- och programverksamhet
har utarbetat for yrkeskéren eller som utgivaren
eller den som utdvar programverksamheten har
utarbetat och vilkas verkningar motsvarar verk-
ningarna av marknadsmissbruksdirektivet och
de rattsakter som Europeiska kommissionen har
antagit med stod av direktivet.

7§
Rapportering av transaktioner

En finldndsk tillhandahallare av investerings-
tjdnster och en i Finland etablerad filial till en ut-
landsk tillhandahallare av investeringstjanster
ska utan drojsmél och senast foljande bankdag
till Finansinspektionen rapportera alla sina
transaktioner med finansiella instrument som ar
foremal for handel pa en reglerad marknad eller
pad en multilateral handelsplattform i Finland
samt med finansiella instrument vilkas varde ar
beroende av sadana instrument, oberoende av
var transaktionen har utforts.

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller inte trans-
aktioner som i utlandet etablerade filialer till fin-
landska tillhandahéllare av investeringstjénster
utfor.

Transaktioner kan rapporteras till Finans-
inspektionen av

1) en tillhandahallare av investeringstjénster,

2) en tredje part pa en sddan operatdrs vignar
som tillhandahaller investeringstjanster,

3) en bors eller en marknadsplatsoperator som
ordnar multilateral handel eller av en motsvaran-
de marknadsplatsoperator 1 en EES-stat inom
vars handel transaktionen har genomfdrts; bor-
sen eller marknadsplatsoperatdren ger da rap-
porten i stillet for en tillhandahallare av investe-
ringstjénster, eller

4) en annan operator av ett ordermatchnings-
eller rapportsystem, nédr Finansinspektionen ut-
tryckligen har godként operatdren att ge rappor-
ten i stéllet for en tillhandahdllare av investe-
ringstjénster.
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I férordningen om genomforande av MiFid-
direktivet om marknader for finansiella instru-
ment foreskrivs det ndrmare om transaktioner
som ska rapporteras, om innehallet i rapporterna
och om de krav som stills pa rapporteringssyste-
men samt om forutséttningarna for att Finansin-
spektionen ska godkénna en sddan systemopera-
tdr som avses i 3 mom. 4 punkten.

En tillhandahdllare av investeringstjanster
som avses i 1 mom. och som till en annan tillhan-
dahéllare av investeringstjidnster formedlar ett
uppdrag som géller finansiella instrument enligt
1 mom. ska utan dr6jsmal och senast foljande
bankdag rapportera en transaktion till Finansin-
spektionen och da ocksé ange for vems rikning
den har utforts, om inte den tillhandahallare av
investeringstjdnster som utfort transaktionen pa
behdrigt sétt har rapporterat dessa uppgifter. Pa
rapporteringsskyldigheten enligt detta moment
tilldmpas 2 och 3 mom.

I fradga om Finansinspektionens skyldighet att
vidarebefordra rapporter till EES-staters behdri-
ga myndigheter foreskrivs i forordningen om ge-
nomforande av direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument.

8§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda ndrmare fore-
skrifter om innehallet i en sddan anmilan om
marknadsmissbruk som avses i 5 § och om an-
maélningsforfarandet, om genomforande av ritts-
akter géillande analyser och investeringsrekom-
mendationer som kommissionen antagit med
stod av marknadsmissbruksdirektivet, om inne-
héllet i de transaktionsrapporter som avses i 7 §
I mom. inom de grénser som forordningen om
genomforande av direktivet om marknader for
finansiella instrument tilldter samt, i syfte att
trygga en effektiv overvakning, om innehallet i
transaktionsrapporter som avses i 7 § 5 mom.
Dessutom kan Finansinspektionen utfirda nér-
mare foreskrifter om pé vilket sétt och i1 vilken
form rapporter som avses i 7 § ska upprittas.
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VI AVDELNINGEN

PAFOLJDER, OVERKLAGANDE OCH
SARSKILDA BESTAMMELSER

15 kap.
Administrativa paféljder

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors for forsummelse eller
overtridelse av foljande bestimmelser som av-
ses 138 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finans-
inspektionen:

1) denna lags 5 kap. 4 § om dverlamnande av
marknadsforingsmaterial till Finansinspektio-
nen,

2) denna lags 8 kap. 2—7 § om informations-
skyldighet,

3) denna lags 9 kap. 5 och 9—11 § om skyl-
dighet att gora anmélan om betydande dgar- och
rostandelar,

4) denna lags 10 kap. 5 och 6 § om tillgénglig-
héllande av obligatorisk information,

5) denna lags 13 kap. 2 § om anmélningsskyl-
dighet,

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. ar ocksa
sddana ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som giller bestimmelser enligt 1—5 punkten i
det momentet bestimmelser som avses 1 38 §
1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektio-
nen.

2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller
overtridelse av foljande bestimmelser som av-
ses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) bestimmelserna om forbud mot att [&mna
osann eller vilseledande information och om
opartiskt tillhandahéallande av tillrdcklig infor-
mation i 1 kap. 3 och 4 §,

2) bestimmelserna om skyldighet att offent-
liggora prospekt i 4 kap. 1, 6—12, 14 och 15 §,



3) bestimmelserna om offentliggdrande av in-
formation i 6 kap. 4—7 och 9 §, 7 kap. 5—16 §
och 10 kap. 3 och 4 §,

4) bestimmelserna om offentligt uppkopser-
bjudande och skyldighet att 1dmna erbjudande i
11 kap. 7—11, 13, 14, 16—19, 22—25 och 27 §,

5) bestimmelserna om foretagsspecifikt in-
siderregister och marknadsmissbruk i 13 kap.
6—8 § och 14 kap. 2, 3, Soch 6 §.

Utéver vad som foreskrivs i 1 mom. ar ocksa
sddana ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som giller bestimmelser enligt 1—5 punkten i
det momentet samt sddana bestimmelser i for-
ordningar och beslut som kommissionen antagit
med stod av prospektdirektivet och som géller
bestdammelser enligt 1—5 punkten i det momen-
tet bestimmelser som avses 1 40 § 1 lagen om Fi-
nansinspektionen.

3§

Pdforande och verkstillighet av administrativa
pdfoljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen fore-
skrivs om péforande, offentliggdrande, verkstal-
lighet och behandling av administrativa pafolj-
der i marknadsdomstolen.

16 kap.
Skadestind

1§
Skadestdandsgrund

Den som uppsatligen eller av vardsloshet val-
lar en annan person skada genom forfarande som
strider mot denna lag, mot bestimmelser eller
foreskrifter som utfardats med stod av den eller
mot forordningar eller beslut som Europeiska
kommissionen antagit med stod av 6ppenhetsdi-
rektivet, prospektdirektivet eller marknadsmiss-
bruksdirektivet ar skyldig att ersitta skadan.
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2§

Ansvar for informationen i en prospektsamman-
fattning

Skada som uteslutande beror pa information i
eni4 kap. 9 § avsedd sammanfattning av ett pro-
spekt for investerare ska ersittas endast om in-
formationen ar vilseledande, inexakt eller mot-
stridig 1 forhéllande till prospektet i ovrigt eller
om sammanfattningen inte innehéller informa-
tion som &r relevant i forhallande till prospek-
tets ovriga delar. Sammanfattningen ska inne-
hélla en tydlig varning om saken.

38

Ansvar for anmdlan om misstinkta virdepap-
perstransaktioner

En tillhandahéallare av investeringstjinster &r
skyldig att ersitta skada som en kund orsakats
genom en anmilan enligt 14 kap. 5 § endast om
tillhandahéllaren inte har handlat med sddan om-
sorg som med beaktande av forhéllandena rimli-
gen kan krévas.

48
Tilldmpning av skadestandslagen

I friga om jamkning av skadestdnd och for-
delning av skadestdndsansvaret mellan tva eller
flera skadestandsskyldiga géller 2 och 6 kap. i
skadestdndslagen (412/1974).

58§
Bemyndigande att utfirda forordning

Néarmare bestdimmelser om innehéllet i sdda-
na varningar i prospektsammanfattningar som
avses i1 2 § utfdrdas genom forordning av finans-
ministeriet.
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17 kap.

Tillsynsbefogenheter

1§

Uppskov med att erbjuda virdepapper till
allmdnheten

Finansinspektionen kan bestimma att erbju-
dande av virdepapper till allménheten ska skju-
tas upp med hogst tio pa varandra féljande bank-
dagar at gangen. Ett sddant uppskov forutsitter
att Finansinspektionen har grundad anledning att
misstidnka att den som erbjuder viardepapper el-
ler enligt uppdrag skoter erbjudandet handlar i
strid med denna lag eller bestimmelser eller f6-
reskrifter som utfiardats med stod av den. Innan
Finansinspektionen fattar beslutet ska den ge
den som beslutet avser tillfdlle att bli hord, om
inte drendets bradskande natur eller en annan
sarskild orsak foranleder nagot annat.

238
Forbuds- och rdttelsebeslut

Finansinspektionen kan forbjuda den som i
samband med erbjudande, marknadsforing eller
omséttning av virdepapper och andra finansiel-
la instrument eller uppfyllande av informations-
skyldigheten i frdga om virdepapper och andra
finansiella instrument pa virdepappersmarkna-
den handlar i strid med denna lag att fortsitta el-
ler upprepa ett forfarande som strider mot denna
lag. Finansinspektionen kan samtidigt krdva att
forfarandet dndras eller rdttas, om detta maste
anses vara nddvindigt med tanke pa de uppenba-
ra oldgenheter som forfarandet orsakar investe-
rarna.

38
Vite

Finansinspektionen kan forena forbud eller
beslut som avsesi 1 och 2 § med vite. Vitet doms
ut av Finansinspektionen. Pa vitesdrenden till-
lampas viteslagen (1113/1990).
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18 kap.

Overklagande och straffpafoljder

1§
Overklagande

Bestammelser om 6verklagande av Finansin-
spektionens beslut enligt denna lag finns i for-
valtningsprocesslagen (586/1996) och173 §1i la-
gen om Finansinspektionen. Forvaltningsdoms-
tolen ska behandla drenden som avses i 11 kap.
12 § skyndsamt.

2§

Missbruk av insiderinformation, marknadsmani-
pulation och informationsbrott

151 kap. 1 och 2 § i strafflagen foreskrivs det
om straff for den som uppsatligen eller av grov
oaktsamhet utnyttjar insiderinformation i vin-
ningssyfte.

151 kap. 3 och 4 § i strafflagen foreskrivs det
om straff for marknadsmanipulation i vinnings-
syfte.

I 51 kap. 5 § i strafflagen foreskrivs det om
straff for informationsbrott som géller virdepap-
persmarknaden.

38
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
11 kap. 29 § ska domas till straff enligt 38 kap. 1
eller 2 § i strafflagen, om inte strangare straff for
gérningen foreskrivs ndgon annanstans i lag.

19 kap.
Ikrafttridande och 6vergangsbestimmelser
1§
Tkrafttridande

Denna lag triader i kraft den 20



Genom denna lag upphdvs virdepappers-
marknadslagen (495/1989), nedan den lag som
upphdvs, och de forordningar som finansminis-
teriet utfardat med stdd av den.

Om det ndgon annanstans i lagstiftningen
hénvisas till den lag som upphivs eller en for-
ordning som upphdvs eller annars avses en be-
stimmelse i den lag som upphavs eller en forord-
ning som upphédvs, ska de bestimmelser tillam-
pas som i stéllet inforts i denna lag eller i en for-
ordning som utfardats med stod av den.

Det organ som avses i 11 kap. 28 § i denna lag
ska inom sex ménader efter det att lagen trétt i
kraft ge en rekommendation enligt 11 kap. 28 §
1 mom. och inom sex ménader efter det att lagen
tritt 1 kraft ett meddelande enligt 11 kap. 28 §
3 mom.

Foreskrifter som Finansinspektionen utfiardat
med stdd av den lag som upphévs kan i tillimp-
liga delar tillimpas i sex ménader efter det att
denna lag tritt i kraft, om inte ndgot annat foljer
av denna lag.

Foreskrifter som Finansinspektionen utfiardat
med stdd av 5 kap. 15 § i den lag som upphévs
kan dock tillimpas fram till den tidpunkt som
bestdms genom forordning av finansministeriet.

Atgiirder som krivs for verkstilligheten av
denna lag far vidtas innan lagen triader i kraft.

2§
Overgdangsbestimmelse som giller 4 kap.

Lagens 4 kap. ska tillimpas pé prospekt som
offentliggors efter det att lagen trdtt i kraft. Pa
prospekt och kompletteringar av prospekt som
offentliggdrs innan denna lag trdder i kraft ska
tillimpas den lag som upphdvs och de
forordningar som utfardats med stdd av den.

38
Overgdangsbestimmelser som géller 7 kap.

Lagens 7 kap. ska tillimpas pé bokslut, verk-
samhetsberittelser, bokslutskommunikéer, led-
ningens delarsredogdrelser och delarsrapporter
som offentliggdrs efter lagens ikrafttrddande. En
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emittent far dock offentliggdéra bokslut, verk-
samhetsberittelse, bokslutskommuniké och del-
arsrapport i enlighet med de bestimmelser som
géllde nér denna lag tridde i kraft f6r den riken-
skapsperiod och rapportperiod som upphoért in-
nan lagen trddde i kraft.

Vad somi7 kap. 11 § foreskrivs om en delérs-
rapports innehéll och uppbyggnad ska tillimpas
pé delarsrapporter som offentliggors efter det att
lagen trétt 1 kraft.

43§
Overgdangsbestimmelse som giiller 8 kap.

Vad som i 8 kap. 2 § 2 mom. foreskrivs om
transaktioner med egna aktier ska tillimpas da
den grins som anges i 9 kap. 5 § uppnas, ver-
skrids eller underskrids, nir detta sker efter det
att sex méanader forflutit fran lagens ikrafttradan-

de.

58§
Overgdangsbestimmelse som giiller 9 kap.

Pa anmaélningsskyldighet som uppkommer
inom sex manader efter det att lagen trétt i kraft
ska i stillet for den tidsfrist for flaggningsanma-
lan som foreskrivs i 9 kap. 9 § 1 mom. tillimpas
vad som i den lag som upphévs foreskrivs om an-
maélningsskyldighet utan obefogat drdjsmal.

638
Overgdangsbestimmelser som gdller 11 kap.

En aktiedgare blir skyldig att ldmna ett erbju-
dande enligt 11 kap. 20 § om grdnsen for denna
skyldighet Overskrids efter det att lagen tritt i
kraft. Om grénsen har 6verskridits innan lagen
trader 1 kraft tillimpas den lag som upphévs.

Ett borsbolag ska inom sex manader efter det
att lagen tritt i kraft meddela Finansinspektio-
nen till vilket organ enligt 11 kap. 28 § 3 mom.
det hor och vilket organ som har gett en rekom-
mendation enligt 11 kap. 28 § 1 mom.

Rekommendationer som Centralhandelskam-
marens namnd for foretagsforvarv med stod av
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den lag som upphévs har gett om forfaranden vid
offentliga uppkopserbjudanden ska tillimpas till
dess att ett organ som avses i 11 kap. 28 §
3 mom. har gett en rekommendation enligt
11 kap. 28 § 1 mom.

7§

Overgdangsbestimmelser som géller
12 och 13 kap.

Finansinspektionen ska vidta de atgdrder som
behdvs for att inrétta ett offentligt insiderregis-
ter som avses i 13 kap. 4 § samt inrdtta och borja
anvénda det vid en tidpunkt som bestdms genom
forordning av finansministeriet. Finansministe-

riets forordning ska utfirdas senast tre ar efter
det att lagen trétt i kraft.

Till dess att Finansinspektionen har inrittat
ett offentligt insiderregister och borjat anvianda
det ska i stéllet for 12 kap. 3 och 4 § samt 13 kap.
2—5 § tillampas vad som i 5 kap. 3, 4, 6, 7 och
15 § i den lag som upphévs foreskrivs om offent-
lighet for innehav, uppgifter som ska lamnas och
det offentliga insiderregistret.

8§
Overgdangsbestimmelser som gdller 14 kap.

Bestdmmelserna om rapportering av transak-
tioner i 14 kap. 7 § 5 mom. ska tillimpas nédr sex
manader forflutit fran lagens ikrafttrddande.

Lag

om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

I AVDELNINGEN

ALLMANNA BESTAMMELSER OCH
RATTEN ATT TILLHANDAHALLA IN-
VESTERINGSTJANSTER

1 kap.
Allminna bestimmelser
1§
Tillimpningsomrdde

Denna lag tillimpas pa affirsverksamhet ge-
nom vilken investeringstjénster tillhandahalls.
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Pa verksamhetsutovare som for egen rikning
handlar med finansiella instrument i enlighet
med 11 § 3 punkten och som inte tillhandahaller
andra investeringstjdnster tillimpas lagen en-
dast, om verksamhetsutdvaren

1) erbjuder sig att fortlopande handla for egen
rakning genom att kdpa och silja finansiella in-
strument till priser som bestdmts av verksam-
hetsutdvaren sjilv, eller

2) handlar for egen rakning utanfor en regle-
rad marknad enligt lagen om handel med finan-
siella instrument (  / ) péa ett organiserat, frek-
vent och systematiskt sétt genom att tillhandhal-
la ett system som é&r tillgéngligt for tredje part i
syfte att handla med denne.



2§
Undantag fran tillimpningsomrddet

Denna lag tillimpas inte, om

1) bara bokforingsskyldiga inom samma kon-
cern tillhandahalls tjanster,

2) verksamheten bedrivs tillfalligt i samband
med annan affirsverksamhet eller yrkesmissig
verksamhet som regleras i lag,

3) verksamhetsutdvaren vid sidan av sin hu-
vudsakliga affirsverksamhet for egen rikning
handlar med finansiella instrument eller tillhan-
dahéller investeringstjanster som avser derivat-
instrument med en nyttighet som underliggande
tillgadng eller som avser finansiella instrument
enligt 10 § 1 mom. 9 punkten till kunderna i den
huvudsakliga verksamheten, under forutsitt-
ning att verksamhetsutdvarens eller dennes kon-
cerns huvudsakliga affirsverksamhet inte bestar
i att tillhandahdlla investeringstjdnster eller av
kreditinstitutsverksamhet,

4) verksamhetsutdovarens huvudsakliga af-
farsverksamhet bestar av handel for egen rik-
ning med nyttigheter eller derivatinstrument
med en nyttighet som underliggande tillgang,
under forutséttning att verksamhetsutovaren inte
hor till en koncern vars huvudsakliga verksam-
het bestar i att tillhandahalla investeringstjéns-
ter eller av kreditinstitutsverksamhet,

5) verksamheten uteslutande bestar av handel
for egen rikning med finansiella instrument en-
ligt 10 § 1 mom. 3 punkten och med de underlig-
gande tillgdngar som dessa avser och utévas en-
dast i syfte att skydda positioner pé derivatmark-
nader, eller

6) verksamhetsutdvaren handlar pd uppdrag
av andra medlemmar p& de marknader som av-
ses 1 5 punkten eller for att [dmna bud eller gora
inbjudningar till erbjudande pa finansiella in-
strument pa dessa marknader och verksamheten
har clearingmedlemmarnas garanti for att de an-
svarar for clearingen av de avtal som ingés.

Denna lag giller inte

1) Statskontoret, Europeiska centralbanken,
Finlands Bank och andra nationella centralban-
ker,
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2) vardepapperscentralen enligt lagen om vér-
deandelssystemet och om clearingverksamhet
C /7 )

3) fondbolag och forvaringsinstitut enligt la-
gen om placeringsfonder (48/1999) och inte hel-
ler andra fondforetag, dessas forvaringsinstitut
och egendomsforvaltare, om inte ndgot annat
foljer av 4 och 6 §,

4) personalfonder enligt lagen om personal-
fonder (934/2010),

5) forsdkringsbolag enligt forsdkringsbolags-
lagen (521/2008), arbetspensionsforsékringsbo-
lag enligt lagen om arbetspensionsforsékrings-
bolag (354/1997), utlindska forsdkringsbolag
enligt lagen om utlindska forsékringsbolag
(398/1995) och forsdkringsforeningar enligt la-
gen om forsdkringsforeningar (1250/1987),

6) pensionsstiftelser enligt lagen om pen-
sionsstiftelser (1774/1995) och pensionskassor
enligt lagen om pensionskassor (1164/1992).

3§

Bestdmmelser som dr tillimpliga pd utlindska
vdrdepappersforetag

Bestaimmelser om utldndska vardepappersfo-
retags ritt att tillhandahdlla investeringstjénster
i Finland och om de krav som stills pa sadan
verksambhet finns i 9 §, 2 kap. 1 §, 4 och 5 kap.,
7 kap. 20—22 §, 9 kap. 9§, 10 kap. 14 §, 11 kap.
18—25 §, 12 kap. 4 § samt 14 och 15 kap.

43§

Tilldmpning av lagen pd kreditinstitut och fond-
bolag

Pa kreditinstitut som tillhandahéller investe-
ringstjénster enligt kreditinstitutslagen
(121/2007) ska i fraga om dessa tjanster tillim-
pas vad som i 7 kap. 4—6 §, 7 § 1—3, 5 och
6 mom., 8—11 och 17—19 §, 9—11 Kkap.,
13 kap. 6 § 3 och 4 mom. och 15 kap. i denna lag
foreskrivs om virdepappersforetag.

Pa fondbolag som tillhandahéller investe-
ringstjanster enligt lagen om placeringsfonder
ska i frdga om dessa tjénster tillimpas vad som i
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7 kap.4—6,8—11 och 17—19 § samt 9—11 och
15 kap. i denna lag foreskrivs om virdepappers-
foretag.

Bestdmmelserna i 7 kap. 8 § 2 mom. om vir-
depappersforetags styrelsemedlemmar och verk-
stillande direktor ska pa motsvarande sétt gélla
styrelsemedlemmarna och verkstéllande direkto-
ren i de kreditinstitut och fondbolag som avses i
denna paragraf.

Vad som i 16 kap. 1 § foreskrivs om skade-
standsskyldighet for vardepappersforetag och
dess dgare, verkstillande direktor och styrelse-
medlemmar géller pd motsvarande sitt de kredit-
institut och fondbolag som avses i denna para-
graf samt deras dgare, verkstéllande direkt6r och
styrelsemedlemmar.

58
Tilldmpning av lagen pd utldndska kreditinstitut

Pa utlindska EES-kreditinstitut som avses i
kreditinstitutslagen och tillhandahéller investe-
ringstjanster i Finland ska i friga om dessa tjéns-
ter tilldimpas vad som i 4 kap. 2 § 2 mom., 7 kap.
20 §, 10 kap. 14 § och 11 kap. 18, 19 och
22—25 § i denna lag foreskrivs om utldndska
EES-virdepappersforetag och vad som i 15 kap.
foreskrivs om utldndska vardepappersforetag.

Pa utlandska EES-kreditinstitut som erbjuder
i Finland etablerade parter direkt mojlighet att
bedriva handel inom ett system som motsvarar
multilateral handel tillimpas bestimmelserna
om utldndska EES-virdepappersforetag i 4 kap.
2 § 5 mom.

Pa sédana kreditinstitut i tredjeldnder som av-
ses 1 kreditinstitutslagen och tillhandahaller in-
vesteringstjdnster i Finland ska i fraga om dessa
tjénster tilldmpas vad som i1 5 kap. 2 § 2 mom.,
7 kap. 21 §, 9 kap. 9 §, 10 kap. 14 § och 11 kap.
20—25 § 1 denna lag foreskrivs om virdepap-
persforetag i tredjelédnder, vad som i 9 kap. 3 §
4 mom. foreskrivs om inldningsbanker och vad
som 1 15 kap. foreskrivs om utléndska virdepap-
persforetag.
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Vad som i 14 kap. 3 § foreskrivs om skade-
standsskyldighet for utlindska virdepappersfo-
retag och dessas filialchefer géller pd motsva-
rande sitt sddana utlindska kreditinstitut som
avses 1 denna paragraf och dessas filialchefer.

63§
Tillampning av lagen pd utldndska fondbolag

Pa sddana utlindska EES-fondbolag som av-
ses i lagen om placeringsfonder och tillhanda-
héller investeringstjénster i Finland ska i fréga
om dessa tjanster tillimpas vad som i 7 kap.
20§, 10 kap. 14 § och 11 kap. 18, 19 och
22—25 § i denna lag foreskrivs om utldndska
EES-virdepappersforetag och vad som i 15 kap.
foreskrivs om utldndska vardepappersforetag.

Pa ett tredjelands fondbolag som avses i la-
gen om placeringsfonder och tillhandahéller in-
vesteringstjdnster i Finland ska i frdga om dessa
tjdnster tillimpas vad som i 5 kap. 2 § 2 mom.,
7 kap. 21 §, 9 kap. 9 §, 10 kap. 14 § och 11 kap.
20—25 § i denna lag foreskrivs om virdepap-
persforetag i tredjelander och vad som i 15 kap.
foreskrivs om utldndska vardepappersforetag.

Vad som i 14 kap. 3 § foreskrivs om skade-
standsskyldighet for utldndska véardepappersfo-
retag och dessas filialchefer géller pd motsva-
rande sitt sddana utldndska fondbolag och filial-
chefer som avses i denna paragraf.

78§
FEuropeiska unionens tekniska standarder

Foérutom bestdmmelserna i denna lag, de be-
stimmelser och foreskrifter som utfardats med
stdd av den samt forordningen om genomfdran-
de av direktivet om marknader for finansiella in-
strument finns det bestimmelser om vérdepap-
persforetag i de tekniska standarder som utfar-
dats genom forordningar eller beslut som anta-
gits av Europeiska kommissionen och som avses
1 direktivet om marknader for finansiella instru-
ment.



8§

Furopeiska unionens lagstiftning, Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten samt
FEuropeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

1) direktivet om marknader for finansiella in-
strument Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2004/39/EG om marknader for finansiella in-
strument och om dndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparla-
mentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av radets direktiv 93/22/EEG,

2) fondforetagsdirektivet Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2009/65/EG om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara
virdepapper (fondforetag),

3) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2006/48/EG om réitten att
starta och driva verksambhet i kreditinstitut,

4) kapitalbasdirektivet Europaparlamentets
och radets direktiv 2006/49/EG om kapitalkrav
for vardepappersforetag och kreditinstitut,

5) forordningen om genomférande av direkti-
vet om marknader for finansiella instrument
kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006
om genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/39/EG vad géller dokumen-
teringsskyldigheter for virdepappersforetag,
transaktionsrapportering, &verblickbarhet pa
marknaden, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner for tillimp-
ning av det direktivet,

6) direktivet om genomféorande av direktivet
om marknader for finansiella instrument kom-
missionens direktiv 2006/73/EG om genomfor-
andet av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG vad géller organisatoriska krav och
villkor for verksamheten i virdepappersforetag,
och definitioner for tillimpning av det direkti-
vet,

7) Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten enligt Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet
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(Europeiska vérdepappers- och marknadsmyn-
digheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphdvande av kommissionens beslut
2009/77/EG,

8) Europeiska bankmyndigheten Europeiska
bankmyndigheten enligt Europaparlamentets
och radets férordning (EU) nr 1093/2010 om in-
rattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Eu-
ropeiska bankmyndigheten), om &ndring av be-
slut nr 716/2009/EG och om upphdvande av
kommissionens beslut 2009/78/EG.

98§

Virdepappersforetag, utlindska virdepappers-
foretag, EES-stater, tredjeldnder, utlindska
EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldnders tillsyns-
myndigheter och filialer

I denna lag avses med

1) virdepappersforetag finldndska aktiebo-
lag samt europabolag enligt lagen om europabo-
lag (742/2004) som har ett tillstdnd enligt denna
lag att tillhandahdlla investeringstjénster,

2) utldndska virdepappersforetag fysiska och
juridiska personer som affarsméssigt tillhanda-
héller investeringstjanster och som i ndgon an-
nan stat dn Finland har fatt auktorisation motsva-
rande sadant verksambhetstillstind som avses i
3 kap. 1§,

3) EES-stater stater som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet,

4) tredjelinder andra stater &r EES-stater,

5) utldndska EES-tillsynsmyndigheter sadana
behoriga myndigheter som motsvarar Finansin-
spektionen i andra EES-stater 4n Finland,

6) tredjeldnders tillsynsmyndigheter tredje-
landers behoriga myndigheter som motsvarar Fi-
nansinspektionen,

7) utldndska EES-virdepappersforetag ut-
landska vérdepappersforetag som av utlindska
EES-tillsynsmyndigheter har fétt tillstdnd att
tillhandahélla investeringstjénster,

8) virdepappersforetag i tredjeldnder utlind-
ska virdepappersforetag som av ett tredjelands
tillsynsmyndighet har fatt tillstdnd att tillhanda-
hélla investeringstjénster,
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9) filialer ett vardepappersforetags eller ett
utlandskt vardepappersforetags driftstillen som
ar etablerade utanfor hemstaten och i réttsligt
hénseende utgor en del av vérdepappersforeta-
get eller det utlindska virdepappersforetaget
och utifrén vilket investeringstjanster tillhanda-
hélls.

Vad som i denna lag foreskrivs om utlindska
EES-vérdepappersforetags filialer ska tillimpas
pé utlindska EES-virdepappersforetags anknut-
na ombud som ar etablerade i Finland.

10 §
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses i denna lag

1) vardepapper enligt vardepappersmarknads-
lagen ( / ),

2) sadana andelar i fondforetag och séddana
penningmarknadsinstrument som inte dr vérde-
papper enligt 1 punkten,

3) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som har virdepapper, valutor, rintor, av-
kastningar, ndgot annat derivatinstrument, fi-
nansiella index eller andra finansiella métt som
underliggande tillgdng och som kan avvecklas
fysiskt eller kontant,

4) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som har en nyttighet som underliggande
tillgdng och som maéste eller kan avvecklas kon-
tant,

5) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som har en nyttighet som underliggande
tillgdng och kan avvecklas fysiskt, om de om-
sitts pa en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument eller pa en
multilateral handelsplattform,

6) andra 4n i 5 punkten avsedda optioner, ter-
miner och andra derivatinstrument som har en
nyttighet som underliggande tillgdng och kan
avvecklas fysiskt, om derivatinstrumentet upp-
rdttas 1 investerings- eller skyddssyfte och ir av
samma typ som andra derivatinstrument,

7) derivatinstrument for dverforing av kredit-
risk,

8) finansiella kontrakt avseende prisdifferen-
ser,
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9) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som har samband med klimatvariationer,
fraktavgifter, utslédppsritter eller inflationstak-
ten eller ndgon annan officiell ekonomisk statis-
tik och som kan avvecklas kontant samt andra
derivatinstrument som avser tillgangar, rittighe-
ter, skyldigheter, index och andra finansiella
maétt dn de som ndmns ovan och dr av samma typ
som andra derivatinstrument.

I férordningen om genomforande av direkti-
vet om marknader for finansiella instrument f6-
reskrivs det om sdrdragen hos finansiella instru-
ment som avses i | mom. 6 punkten och om de-
rivatinstrument som hor till tillimpningsomra-
det for 9 punkten.

11§
Investeringstjdnster

Med investeringstjinster avses i denna lag

1) mottagande och férmedling av order som
avser finansiella instrument (f6rmedling av or-
der),

2) utforande av order som avser finansiella in-
strument for kunders rakning (utforande av or-
der),

3) handel med finansiella instrument for egen
rakning (handel for egen rikning),

4) forvaltning av finansiella instrument enligt
avtal med kunder pé sé sitt att egendomsforval-
taren helt eller delvis har getts rétt att besluta om
placering av instrumenten (kapitalférvaltning),

5) personliga rekommendationer till kunder i
fraga om transaktioner som avser vissa finansiel-
la instrument (investeringsrddgivning),

6) ordnande av emission eller forsdljning av
finansiella instrument pa grundval av ett fast dta-
gande (garantiverksamhet for finansiella instru-
ment),

7) ordnande av emission eller forséljning av
finansiella instrument utan fast dtagande (place-
ring av finansiella instrument),

8) ordnande av handel med finansiella instru-
ment pd en multilateral handelsplattform enligt
lagen om handel med finansiella instrument
(ordnande av multilateral handel),



9) forvaring av finansiella instrument enligt
lagen om virdepapperskonton ( / ) samt verk-
samhet som kontoforvaltare enligt lagen om vir-
deandelssystemet och om clearingverksamhet,
dock inte for egen rakning (férvaring av finan-
siella instrument).

12 §
Kreditinstitut och finansiella institut

Med kreditinstitut avses i denna lag kreditin-
stitut enligt 8 § 1 kreditinstitutslagen.

Med finansiella institut avses i denna lag fo-
retag enligt 13 § i kreditinstitutslagen.

13§
Koncern, moderforetag och dotterforetag

Med koncern, moderforetag och dotterfire-
tag avses 1 denna lag koncerner, moderforetag
och dotterforetag enligt bokforingslagen
(1336/1997) samt utlindska koncerner, moder-
foretag och dotterforetag som ér jamforbara med
dem.

14 §
Tjdnsteforetag

Med tjdnsteforetag avses i denna lag foretag
som huvudsakligen producerar tjdnster for ett el-
ler flera virdepappersforetag genom att dga, be-
sitta eller forvalta fastigheter eller som for ett el-
ler flera vardepappersforetag producerar databe-
handlingstjénster eller andra motsvarande tjéns-
ter som hor till ett virdepappersforetags huvud-
sakliga verksamhet.

15§
Holdingforetag

Med holdingféretag avses i denna lag finan-
siella institut vars dotterforetag huvudsakligen
ar vardepappersforetag eller andra finansiella in-
stitut och av vars dotterforetag dtminstone ett ar
ett viardepappersforetag.
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Finansinspektionen ska, efter att ha fatt kén-
nedom om att ett annat foretag n ett kreditinsti-
tut eller ett vardepappersforetag har blivit mo-
derforetag for ett virdepappersforetag, utan
drojsmél besluta om huruvida foretaget ska be-
traktas som ett holdingforetag enligt 1 mom.

16 §
Finansiell foretagsgrupp

Med finansiell féretagsgrupp avses i denna
lag en koncern som bestér av koncernens moder-
foretag, vilket dr ett finldndskt eller utlandskt
vardepappersforetag eller ett finldndskt eller ut-
landskt holdingforetag som ar vardepappersfore-
tagets moderforetag (den finansiella féretags-
gruppens moderféretag), och av moderforeta-
gets finldndska och utldndska dotterforetag, vil-
ka &r andra virdepappersforetag, kreditinstitut,
finansiella institut eller tjansteforetag (den fi-
nansiella foretagsgruppens dotterforetag).

[6 kap. 2 § 3 mom. i denna lag ochi72 § i kre-
ditinstitutslagen foreskrivs om tillimpningsom-
rddet for gruppbaserad tillsyn &ver vérdepap-
persforetag som dr moderforetag i en finansiell
foretagsgrupp och 6ver dirmed jaimforbara vir-
depappersforetag som dr dotterforetag till hol-
dingforetag.

17§

Utliggning pa entreprenad

Med utliggning pd entreprenad avses i denna
lag atgdrder som vidtas i samband med ett virde-
pappersforetags verksamhet och som innebér att
ndgon annan tjansteleverantdr tillhandahaller
vardepappersforetaget sddana funktioner eller
tjdnster som det annars skulle skota sjélv.

18§
Professionella och icke-professionella kunder

I denna lag avses med professionella kunder
1) aktorer som enligt ett verksamhetstillstand
bedriver verksamhet pa finansmarknaden eller
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reglerade aktorer och med dem jamforbara un-
der myndighetstillsyn stdende utlindska

a) virdepappersforetag,

b) kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen,

c¢) fondbolag och forvaringsinstitut enligt la-
gen om placeringsfonder,

d) borser enligt lagen om handel med finan-
siella instrument,

e) virdepapperscentraler, clearingorganisa-
tioner och utldndska clearingorganisationer en-
ligt lagen om vérdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet,

f) forsékringsbolag enligt forsdkringsbolags-
lagen,

g) arbetspensionsforsdkringsbolag enligt la-
gen om arbetspensionsforsékringsbolag, pen-
sionsstiftelser enligt lagen om pensionsstiftelser
och pensionskassor enligt lagen om forsékrings-
kassor,

h) foretag som avses i 2 § 1 mom. 5 och 6
punkten,

1) foretag som for egen rékning koper och sil-
jer nyttigheter och nyttighetsderivat,

j) andra institutionella investerare &n de som
avses i a—i-underpunkten,

2) storforetag som enligt bokslutet for den se-
nast avslutade fulla rdkenskapsperioden uppfyl-
ler minst tvé av foljande krav:

a) balansomslutningen &r minst 20 000 000
euro,

b) omséttningen &r minst 40 000 000 euro,

¢) kapitalbasen &r minst 2 000 000 euro,

3) finska staten, Statskontoret, landskapet
Aland, utlindska stater och delstater samt ut-
landska organ som skoter statsskulden,

4) Europeiska centralbanken, Finlands Bank
och med den jamforbara utlindska centralban-
ker samt Internationella valutafonden, Varlds-
banken och andra med dem jimforbara interna-
tionella institutioner och organisationer,

5) institutionella investerare vars huvudverk-
samhet ar att investera i finansiella instrument,

6) andra kunder som vérdepappersforetag be-
handlar som professionella kunder pa grundval
av 2 mom.

Ett viardepappersforetag kan behandla andra
kunder dn de som avses i 1 mom. 1—5 punkten
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som professionella kunder, om foretaget gor den
bedomningen att kunderna har fOrutsittningar
att fatta sjdlvstdndiga investeringsbeslut och for-
star de risker som anknyter till besluten samt om
kunden dessutom uppfyller minst tva av foljan-
de villkor:

1) kunden ska pa marknaden i fraga ha utfort i
genomsnitt minst tio transaktioner av betydande
storlek per kvartal under de nérmast foregaende
fyra kvartalen,

2) vérdet av kundens investeringstillgingar
ska dverstiga 500 000 euro,

3) kunden ska arbeta eller ha arbetat profes-
sionellt minst ett ar inom finanssektorn i en be-
fattning som kréver kunskap om planerade trans-
aktioner och tjadnster.

Med icke-professionella kunder avses 1 denna
lag kunder som inte dr professionella enligt
1 mom.

19§
Godtagbara motparter

I denna lag avses med godtagbara motparter

1) kunder enligt 18 § 1 mom. 1, 3 och
4 punkten,

2) sédana foretag enligt 18 § 1 mom.
2 punkten som har samtyckt till att bli behandla-
de som godtagbara motparter,

3) saddana kunder enligt 18 § 1 mom.
6 punkten som har bett om att bli behandlade
som godtagbara motparter i samband med tjadns-
ter och transaktioner dir de kan betraktas som
professionella kunder.

20§
Tillsyn

Finansinspektionen Overvakar efterlevnaden
av denna lag samt bestdimmelser och foreskrifter
som utfirdas med stdd av den, enligt vad som f6-
reskrivs i denna lag och i lagen om Finans-
inspektionen (878/2008).

Bestimmelser om Finansinspektionens skyl-
dighet att samarbeta med konsumentombuds-



mannen i friga om tillsynen dver kundskyddet
finns i 5 kap. i lagen om Finansinspektionen.

2 kap.
Riitt att tillhandahalla investeringstjanster

1§
Tillstandsplikt for investeringstjinster

Investeringstjanster far tillhandahallas endast
av foretag som har beviljats verksamhetstill-
stand enligt denna lag och av utldndska foretag
som har auktorisation eller rdtt enligt 4 eller
5 kap. att tillhandahdlla investeringstjanster i
Finland.

23

Tillhandahdllande av investeringstjdnster enligt
annat tillstand

Trots bestimmelserna i 1 § far investerings-
tjénster tillhandahéllas av finldndska och utlédnd-
ska kreditinstitut och av finldndska och utldnd-
ska fondbolag.

Trots bestimmelserna i 1 § far multilateral
handel ordnas av bdrser som avses i lagen om
handel med finansiella instrument.

I 6 kap. i1 lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet foreskrivs det om ritten
att vara verksam som kontofdrvaltare enligt den
lagen.

Bestdmmelser om den verksamhet som forva-
rare av vardepapper som bedrivs av virdepap-
perscentraler samt av innehavare av forvalt-
ningskonton enligt lagen om vérdeandelskonton
(827/1991) utfardas sérskilt.

38
Sidotjdnster

Virdepappersforetag far i enlighet med sitt
verksambhetstillstdnd utdver investeringstjanster

1) bevilja kunder kredit och annan finansie-
ring i samband med investeringstjanster,
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2) tillhandahélla foretag rddgivning om kapi-
talstruktur, foretagsstrategi och andra fragor
som har samband med dessa samt raddgivning
och tjanster som géller fusioner, foretagsforvarv
och andra omstruktureringar,

3) tillhandahélla valutatjanster i samband med
investeringstjénster,

4) producera och tillhandahalla investerings-
och finansanalyser samt andra motsvarande for-
mer av allmdnna rekommendationer om handel
med finansiella instrument,

5) tillhandahélla tjanster som anknyter till ga-
rantigivning och emission av finansiella instru-
ment,

6) tillhandahalla investeringstjanster och
tjinster motsvarande dem som avses i detta mo-
ment med sddana underliggande tillgédngar till
derivatinstrument som inte dr finansiella instru-
ment, nir verksamheten har samband med verk-
samhet som bedrivs med derivatinstrument,

7) tillhandahélla annan forvaring av finansiel-
la instrument dn sddan som avses i 1 kap. 11 §
9 punkten,

8) bedriva annan verksamhet som &r jAmfor-
bar med eller har ett nira samband med verksam-
het som avses i detta moment.

Om ett vardepappersforetags verksamhetstill-
stand ger ritt att tillhandahélla formedling eller
utforande av order, kapitalférvaltning eller in-
vesteringsradgivning far foretaget ocksé i enlig-
het med tillstdndet tillhandahdlla tjanster som
avser andra investeringsobjekt én finansiella in-
strument samt investerings- och finansierings-
rddgivning som avser saddana objekt. Om vérde-
pappersforetagets verksamhetstillstand ger ratt
att tillhandahalla foérvaring av finansiella instru-
ment far det i enlighet med tillstdndet tillhanda-
hélla ocksa tjdnster som avser andra investe-
ringsobjekt dn finansiella instrument.

438
Firma

Andra foretag dn virdepappersforetag far i sin
firma eller annars i sin verksamhet anvinda be-
ndmningen bankir eller bankirfirma endast om
det dr uppenbart att anvandningen inte pa ett vil-
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seledande sitt hinvisar till ett vardepappersfore-
tags verksamhet.

3 kap.

Beviljande och aterkallande av verksamhets-
tillstind for virdepappersforetag samt bety-
dande édgares tillforlitlighet

1§
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen beviljar pd ansdkan till-
stand for tillhandahéllande av investeringstjans-
ter. Om ett virdepappersforetag i enlighet med
11 kap. 1 § méste hora till ersdttningsfonden for
investerarskydd, nedan ersdttningsfonden, ska
Finansinspektionen innan den avgdr drendet be
ersattningsfonden yttra sig om ansokan.

Till ansokan ska fogas tillrackliga utredning-
ar om sdkanden och om vérdepappersforetagets

1) dgande,

2) ledning och revisorer,

3) interna kontroll och riskhantering,

4) ekonomiska verksamhetsforutséttningar.

Genom férordning av finansministeriet kan
utfirdas bestimmelser om vilka kontaktuppgif-
ter som ska ingd i ansokan och nirmare bestim-
melser om vilka utredningar som ska fogas till
ansokan.

Om det foretag som ansdker om verksamhets-
tillstdnd &r dotterforetag till ett vardepappersfo-
retag, kreditinstitut eller forsékringsbolag som
auktoriserats i en annan EES-stat eller dotterfo-
retag till ett sddant virdepappersforetags, kredit-
instituts eller forsakringsbolags moderforetag,
ska en begdran om yttrande riktas till den utlind-
ska EES-tillsynsmyndigheten. P4 samma sétt ska
forfaras om samma fysiska eller juridiska perso-
ner har bestimmande inflytande bade i det fore-
tag som ansoker om verksambhetstillstdnd och i
virdepappersforetaget, kreditinstitutet eller for-
sakringsbolaget. I begéran om yttrande ska till-
synsmyndigheten uppmanas att sérskilt bedoma
aktiedgarnas lamplighet och de chefers anseen-
de och erfarenhet som deltar i ledningen for ett
annat foretag inom samma grupp samt att dver-
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lamna de uppgifter om ovan ndmnda omsténdig-
heter som har betydelse for verksamhetstillstan-
det eller for tillsynen dver virdepappersforeta-
get.

28
Beslut om verksamhetstillstand

En ansdkan om verksamhetstillstand ska av-
gbras inom sex manader efter det att den motta-
gits eller, om ansdkan &r bristfillig, efter det att
sokanden har ldmnat in de handlingar och upp-
lysningar som behovs for att avgora saken. Be-
slutet ska dock fattas inom tolv ménader efter
det att ansokan mottagits. Om ett beslut inte har
meddelats inom utsatt tid, far sékanden anfora
besvar hos Helsingfors forvaltningsdomstol. Be-
svéaren anses i sd fall gélla avslag pd ansokan.
Besvir far anforas tills beslut har meddelats. Fi-
nansinspektionen ska underrétta besvarsmyndig-
heten om beslutet, om detta har meddelats efter
overklagandet. Bestimmelser om anforande och
behandling av besvir finns till 6vriga delar 1 for-
valtningsprocesslagen (586/1996).

I verksamhetstillstindet ska nimnas de inves-
teringstjénster samt de sidotjdnster enligt 2 kap.
3 § som virdepappersforetaget har rétt att till-
handahalla. Efter det att verksamhetstillstandet
beviljats kan Finansinspektionen pa ansdkan av
vardepappersforetaget dndra tillstandet 1 fraga
om de tjanster som vardepappersforetaget far
tillhandahalla.

Finansinspektionen har ritt att efter att ha hort
sokanden forena verksamhetstillstindet med sé-
dana begransningar och villkor i fraga om vérde-
pappersforetagets affarsverksamhet som ér nod-
véndiga for tillsynen.

33
Forutsdttningar for verksamhetstillstand

Verksamhetstillstind ska beviljas om det uti-
fran de upplysningar som inkommit kan siker-
stdllas att viardepappersforetagets dgare uppfyl-
ler de krav som foreskrivs i 4 § och att virdepap-
persforetaget uppfyller kraven péd ekonomisk



stabilitet och pa verksamheten enligt 6, 7, 9 och
10 kap.

Verksamhetstillstind kan ocksa beviljas ett
nytt virdepappersforetag innan det registreras.

43§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt dger minst tio
procent av ett vardepappersforetags aktiekapital
eller en andel som medfor minst tio procent av
den rostritt som samtliga aktier i foretaget med-
for ska vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem senaste aren fore bedomning-
en har domits till fangelsestraff eller under de tre
senaste aren fore bedomningen domts till botes-
straff for brott som kan anses visa att personen &r
uppenbart oldmplig som &dgare i ett viardepap-
persforetag, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig som dgare i ett
virdepappersforetag.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den domde dock fort-
sdtta att utova beslutanderdtt som dgare i vérde-
pappersforetaget, om detta ska anses uppenbart
motiverat med hinsyn till en samlad bedémning
av dennes tidigare verksamhet, de omsténdighe-
ter som lett till domen och andra inverkande om-
standigheter.

58
Verksamhetstillstind for europabolag

Verksamhetstillstand ska dven beviljas euro-
pabolag som avses i rddets forordning (EG) nr
2157/2001 om stadga for europabolag, nedan eu-
ropabolagsforordningen, om bolaget har fatt
motsvarande tillstind i nidgon annan EES-stat
och har for avsikt att i enlighet med artikel 8 i
forordningen flytta sitt sdte till Finland. Finans-
inspektionen ska begira ett yttrande om ansdkan
av den mot Finansinspektionen svarande myn-
dighet som &vervakar virdepappersmarknaden i
europabolagets hemstat. Detsamma géller nér ett
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europabolag bildas genom fusion sé att det Gver-
tagande bolaget med séte i nigon annan stat re-
gistreras som europabolag i Finland.

63§
Registrering av verksamhetstillstand

Finansinspektionen ska anméla verksamhets-
tillstind till handelsregistret for registrering
samt for kdnnedom till Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten och till ersatt-
ningsfonden.

Verksamhetstillstind som beviljats ett nytt
vardepappersforetag och ett europabolag som
flyttar sitt séte till Finland ska registreras samti-
digt som foretaget.

78
Register over virdepappersforetag

Finansinspektionen for ett offentligt register
over virdepappersforetag. Registret innehéller
uppgifter om de tjanster som vérdepappersfore-
tagen enligt sitt verksamhetstillstdnd har rétt att
tillhandahalla.

8§
Inledande av verksamhet

Ett virdepappersforetag kan, om inte annat
foljer av tillstdndsvillkoren, inleda sin verksam-
het omedelbart efter att ha fatt verksamhetstill-
stdnd och, om tillstdnd har beviljats ett nytt vir-
depappersforetag, efter det att foretaget har re-
gistrerats.

98§

Aterkallande av verksamhetstillstind och be-
grdnsning av verksamheten

Bestdmmelser om &terkallande av verksam-
hetstillstind och begrinsning av verksamheten
finns 1 26 och 27 § i lagen om Finansinspektio-
nen. Finansinspektionen ska anméla aterkallan-
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den for registrering samt f6r kinnedom till Euro-
peiska vérdepappers- och marknadsmyndighe-
ten och till ersdttningsfonden.

4 kap.

Utléndska EES-viirdepappersforetags filial-
etablering och tillhandahéallande av tjédnster i
Finland

1§
Filialetablering

Utlindska EES-virdepappersforetag far eta-
blera filialer i Finland efter det att den utldndska
EES-tillsynsmyndigheten har gjort anmilan till
Finansinspektionen om etableringen.

Anmadlan ska innehalla den nyetablerade fili-
alens kontaktuppgifter och tillrackliga uppgifter
om

1) filialens investerings- och sidotjdnster en-
ligt bilaga I till direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument,

2) filialens organisationsstruktur och avsikt
att anlita anknutna ombud,

3) de personer som ansvarar for filialens verk-
samhet,

4) filialens system for investerarskydd eller
uppgift om att ett sadant saknas.

En filial kan etableras och den far inleda sin
verksamhet vid den tidpunkt som Finansinspek-
tionen bestimmer, dock senast tvd manader ef-
ter det att Finansinspektionen har fatt den infor-
mation som avses i 2 mom.

28

Tillhandahdllande av investeringstjdnster utan
filialetablering

Utlindska EES-virdepappersforetag har ritt
att tillhandahélla investeringstjénster i Finland
ocksa utan att grunda dotterforetag eller etable-
ra filial.

Utlindska EES-virdepappersforetag har ritt
att tillhandahélla sidotjanster endast i samband
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med investeringstjdnster, om inte annat fore-
skrivs ndgon annanstans i lag.

Ett utlindskt EES-véardepappersforetag kan
borja tillhandahalla investeringstjanster i Fin-
land nir Finansinspektionen av den utldndska
EES-tillsynsmyndigheten har fitt anmilan om
dess investerings- och sidotjinster enligt bilaga |
till direktivet om marknader for finansiella in-
strument och om huruvida tjénster tillhanda-
hélls genom formedling av ett anknutet ombud.

Om ett utlindskt EES-vidrdepappersforetag
anlitar ett anknutet ombud for att tillhandahalla
investeringstjinster i Finland, har Finansinspek-
tionen ritt att be den utlindska EES-tillsyns-
myndigheten 1dmna uppgifter om det anknutna
ombudets identitet. Finansinspektionen har ritt
att offentliggdra det anknutna ombudets identi-
tet.

Ett utlindskt EES-virdepappersforetag far er-
bjuda i Finland etablerade virdepappersforetag,
kreditinstitut och andra personer direkt mdjlig-
het att bedriva handel pa en multilateral handels-
plattform nir Finansinspektionen av den utlénd-
ska EES-tillsynsmyndigheten har informerats
om inledande av verksamhet och om var och hur
mdjlighet att bedriva handel enligt planerna ska
erbjudas. Finansinspektionen har rétt att av den
myndighet som ndmns ovan begéra uppgifter om
de vardepappersforetag, kreditinstitut och andra
personer som det utlindska EES-virdepappers-
foretaget har auktoriserat som handelsparter.

3§

Begrdnsning av och forbud mot filialverksamhet
och grinsoverskridande investeringstjdinster

Om ett utlindskt EES-virdepappersforetag
trots den utldndska EES-tillsynsmyndighetens
atgirder fortsitter att i Finland bedriva sin verk-
samhet som strider mot bestimmelserna eller f6-
reskrifterna, ska Finansinspektionen vidta be-
hovliga atgérder for att forhindra fortsatt verk-
samhet som dventyrar investerarskyddet eller
marknadens tillforlitliga funktion. Vid behov
kan Finansinspektionen forhindra att nya trans-
aktioner inleds.



P& Finansinspektionens ritt att helt eller del-
vis forbjuda filialverksamhet och tillhandahal-
lande av investeringstjinster ska dessutom till-
lampas 61 § i lagen om Finansinspektionen.

5 kap.

Etablering av en filial for ett virdepappersfo-
retag i tredjeland och tillhandahallande av
tjidnster i Finland

1§
Ansékan om verksamhetstillstand for filial

Ett sddant virdepappersforetag i ett tredje-
land som planerar att tillhandahdlla investe-
ringstjanster i Finland ska av Finansinspektio-
nen ansoka om tillstand att etablera filial i Fin-
land. Erséttningsfondens yttrande ska inhdmtas
om ansdkan.

Till ansokan ska i fraga om virdepappersfore-
taget fogas behovliga utredningar om

1) dgande,

2) ledningens yrkesskicklighet och tillforlit-
lighet,

3) forvaltningen och den interna kontrollen,

4) riskhanteringen,

5) kapitaltackningen och likviditeten samt om
hanteringen av dessa,

6) lagstiftningen och tillsynen éver virdepap-
persmarknaden i véirdepappersforetagets hem-
stat.

Till ansokan ska dessutom fogas behdvliga ut-
redningar om hur filialens férvaltning och verk-
samhet 4r organiserad, vilka forfaranden som
iakttas for identifiering av kunder och forebyg-
gande av penningtvitt och terrorism samt behov-
liga utredningar om filialledningens yrkes-
skicklighet och tillforlitlighet.

Genom forordning av finansministeriet kan
bestimmelser utfirdas om de kontaktuppgifter
som ska inga i ansokan och ndrmare bestimmel-
ser om vilka utredningar som ska fogas till anso-
kan.
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2§
Beviljande av verksamhetstillstand for filialer

Finansinspektionen ska bevilja virdepappers-
foretag i tredjeldnder filialtillstand, om

1) virdepappersforetagets verksamhet inte
vésentligt skiljer sig fran verksamhet som é&r
tilllaten for finldndska véardepappersforetag,

2) den lagstiftning som tillimpas pa virde-
pappersforetaget i dess hemstat motsvarar inter-
nationellt godkdnda rekommendationer om till-
syn over virdepappersmarknaden och om for-
hindrande av kriminellt utnyttjande av det finan-
siella systemet,

3) virdepappersforetagets kapitaltdckning,
stora exponeringar mot kunder, likviditet, inter-
na kontroll och riskhanteringssystem samt dgar-
nas och ledningens lamplighet och tillforlitlig-
het inte vésentligt avviker fran kraven i denna
lag,

4) vardepappersforetaget ocksa i ovrigt over-
vakas tillrickligt effektivt i dess hemstat,

5) filialens forvaltning och verksamhet orga-
niseras enligt sunda och forsiktiga affarsprinci-
per,

6) filialens chef uppfyller de krav som avses i
7 kap. 22 §.

Nir filialtillstand beviljas ska en beddmning
goras av huruvida ersittningssystemet for inves-
terare i filialens hemstat motsvarar nivan pé och
omfattningen av det skydd som ersattningsfon-
den ger. Ndr Finansinspektionen beviljar filial-
tillstand kan den besluta om filialens medlem-
skap 1 ersittningsfonden.

Pa beslutet om filialtillstand tillimpas vad
som i 3 kap. 2 § foreskrivs om beslut om verk-
sambhetstillstind ~ for  vérdepappersforetag.
Finansinspektionen ska inom tio arbetsdagar
fran mottagandet av tillstdindsansoékan underrat-
ta sokanden om den tidsfrist som ndmns i 3 kap.
2 § 1 mom. och om mojligheten att anfora be-
svir dver beslutet.

Ett filialtillstand berattigar vardepappersfore-
taget att bedriva verksamhet pa ett eller flera
driftstéllen.
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38

Aterkallande av filialtillstand och begrinsning
av verksamheten

126 och 27 § i lagen om Finansinspektionen
foreskrivs om éterkallande av filialtillstdnd som
beviljats viardepappersforetag i tredjeldnder och
om begrdnsning av tillstdndsenlig verksambhet.
Finansinspektionen ska dessutom utan dr6jsmal
aterkalla ett filialtillstdnd om en myndighet i
vardepappersforetagets hemstat har aterkallat
foretagets verksamhetstillstand.

43
Avslutande av en filials verksamhet

Nir Finansinspektionen aterkallar ett filial-
tillstdnd for ett vardepappersforetag i ett tredje-
land ska filialverksamheten avslutas omedel-
bart. Vad som nagon annanstans i lag foreskrivs
om tillsyn &ver filialer ska tillimpas pa tillsynen
over en filial efter det att den avslutat sin verk-
samhet, till dess att ett meddelande enligt
2 mom. har lamnats och vardepappersforetagets
ataganden mot filialens kunder &r fullgjorda.

Ett tredjelands vardepappersforetag ska utan
drojsmal efter det att dess filialverksamhet har
avslutats meddela kunderna hur filialen fullgor
sina ataganden mot dem. Vid behov utfardar Fi-
nansinspektionen narmare foreskrifter om forfa-
randen som avses i detta moment.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om tillsyn dver
filialer och 1 2 mom. om ett tredjelands virde-
pappersforetags informationsskyldighet samt
vad som i 2 mom. foreskrivs om Finansinspek-
tionens befogenhet att utfiarda ndrmare foreskrif-
ter tillimpas da en filials verksamhet begransas
pa det sitt som avses i 3 § i detta kapitel eller
27 § i lagen om Finansinspektionen.

5§

Tillhandahdllande av investeringstjinster utan
att etablera dotterforetag eller filial

Om ett viardepappersforetag i ett tredjeland
har for avsikt att tillhandahélla investerings-
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tjdnster i Finland utan att etablera filial eller dot-
terforetag ska virdepappersforetaget ansdka om
Finansinspektionens tillstand for detta.

Innan tillstdnd beviljas ska mellan tillsyns-
myndigheten i tredjelandet och Finansinspektio-
nen undertecknas ett sddant protokoll om tillsy-
nen dver tredjelandets vardepappersforetag som
avses 166 § i lagen om Finansinspektionen. I fra-
ga om beviljande av tillstdnd géller i 6vrigt vad
somi2 § 1 mom. 1—4 punkten och 2 mom. i det-
ta kapitel foreskrivs om beviljande av filialstill-
stand.

Bestdmmelser om é&terkallande av tillstdnd
och begrinsning av tillstdndsenlig verksamhet
finns 1 26 och 27 § i lagen om Finansinspektio-
nen. Dessutom tillimpas pé aterkallande av till-
stand vad som i 3 § i detta kapitel foreskrivs om
aterkallande av filialtillstand.

IT AVDELNINGEN

VERKSAMHETSFORUTSATTNINGAR
OCH ORGANISERING AV VERKSAMHE-
TEN

6 kap.

Ekonomiska verksamhetsforutsittningar for
tillhandahallande av investeringstjinster
samt tillsyn 6ver den ekonomiska stabiliteten

1§
Minimikapital

Ett virdepappersforetag ska ha ett aktiekapi-
tal pa minst 730 000 euro, om inte ndgot annat
foreskrivs nedan.

Ett vérdepappersforetag vars investerings-
tjidnster endast bestdr i att formedla och utfora
order, tillhandahdalla kapitalférvaltning, ge in-
vesteringsradgivning eller ordna emissioner ska
ha ett aktiekapital pd minst 125 000 euro.

Ett vérdepappersforetag som tillhandahéller
investeringstjinster uteslutande med sddana de-
rivatinstrument enligt 1 kap. 10 § 1 mom.
4—6 punkten som har samband med nyttighets-



marknaden, med finansiella kontrakt avseende
prisdifferenser enligt 8 punkten eller med deri-
vatinstrument enligt 9 punkten ska ha ett aktie-
kapital pd minst 125 000 euro.

Ett virdepappersforetag vars investerings-
tjdnster endast bestdr i investeringsradgivning
eller formedling av order och som inte innehar
kundmedel ska ha

1) ett aktiekapital p&d minst 50 000 euro,

2) ansvarsforsidkring som géller i alla EES-
stater och ersétter skador som vardepappersfore-
taget ansvarar for enligt denna lag med ett
forsakringsbelopp pad minst 1 000 000 euro per
skada och sammanlagt 1 500 000 euro for samt-
liga skador per ar, eller

3) en saddan kombination av aktiekapital en-
ligt 1 punkten och ansvarsforsidkring enligt
2 punkten som ticker ansvarsnivan enligt 1 eller
2 punkten.

Om ett viardepappersforetag som tillhandahal-
ler tjénster enligt 4 mom. ir verksamt som
forsdkringsméklare i enlighet med lagen om for-
sakringsformedling (570/2005), ska foretaget ut-
over vad som foreskrivs i den lagen ha

1) ett aktiekapital pad minst 25 000 euro,

2) ansvarsforsdkring som giller 1 alla EES-
stater och ersitter skador som vardepappersfore-
taget ansvarar for enligt denna lag med ett
forsakringsbelopp pad minst 500 000 euro per
skada och sammanlagt 750 000 euro for samtli-
ga skador per ar, eller

3) en saddan kombination av aktiekapital en-
ligt 1 punkten och ansvarsforsidkring enligt
2 punkten som ticker ansvarsnivan enligt 1 eller
2 punkten.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet nér
verksamhetstillstandet beviljas.

2§
FEkonomisk stabilitet samt tillsyn

Pa ett virdepappersforetags ekonomiska
verksamhetsforutsdttningar, pa tillsynen Over
dess ekonomiska stillning och pa utfiardandet av
dispens tillimpas pd motsvarande sétt 5 och
6 kap. i kreditinstitutslagen, med undantag for
44, 53, 66, 71, 80 och 81 § i den lagen. Vid till-

RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

lampning av 55 § i den lagen tillimpas 1 § i det-
ta kapitel i stéllet for dir ndmnda 44 §.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pa
vardepappersforetag som avses i 1 § 4 och
5 mom.

Vad som i 72 § i kreditinstitutslagen fore-
skrivs om gruppbaserad tillsyn tillimpas inte pa
ett vardepappersforetag vars moderforetag ar ett
kreditinstitut som auktoriserats i en EES-stat el-
ler pa ett holdingforetag som &r etablerat i en sé-
dan stat och som samtidigt 4r moderforetag till
ett kreditinstitut som auktoriserats i en EES-stat,
under forutsdttning att kreditinstitutet dr fore-
mal for gruppbaserad tillsyn.

Vad som foreskrivs i 67—69 § 1 kredit-
institutslagen tilldimpas inte p& virdepappersfo-
retag som endast bedriver verksamhet enligt
l kap. 11§ 1, 2,4,5, 7 eller 9 punkten i denna
lag.

33
Bemyndigande att utfirda férordning

Genom forordning av finansministeriet utfér-
das i frdga om viardepappersforetag bestimmel-
ser om

1) principerna och forfarandena foér belonan-
de av ledningen och personalen enligt 49 § 2 och
3 mom. i kreditinstitutslagen,

2) de riskvikter for tillgdngar samt dtaganden
utanfor balansrdkningen och om de konverte-
ringsfaktorer for dtaganden utanfor balansrik-
ningen som tillimpas pé berdkning av kapital-
krav for kreditrisken vid anvindning av
schablonmetoden enligt 58 § i kreditinstitutsla-
gen,

3) de poster som far 1dmnas obeaktade vid be-
rikning av sddana begransningar av exponering-
ar mot kunder som avses 1 69 § i kreditinstituts-
lagen,

4) hur del 2 punkterna 12 och 15 och del
4 punkterna 44, 48, 66, 71, 86 och 95 i bilaga VII
till kreditinstitutsdirektivet ska beaktas vid till-
lampningen av 59 § i kreditinstitutslagen,

5) hur del 1 punkterna 15—17, 20 och 21 och
del 3 punkterna 72, 73 och 89 i bilaga VIII till

61



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

kreditinstitutsdirektivet ska beaktas vid tillimp-
ningen av 59 § i kreditinstitutslagen,

6) hur artikel 19 i kapitalbasdirektivet ska be-
aktas vid tillimpningen av 64 § i kreditinstituts-
lagen.

Genom forordning av finansministeriet fore-
skrivs dessutom, om inte annat foljer av 93 § i
kreditinstitutslagen, nir ett virdepappersfore-
tags fordringar pa en géldenér i en annan EES-
stat samt ataganden utanfor balansrdkningen el-
ler virdepappersforetagets tillgangar eller saker-
heter i en annan EES-stat far beaktas vid berak-
ning av kapitalkravet enligt 55 § 1 och 2 mom. i
kreditinstitutslagen, i enlighet med de foreskrif-
ter och bestimmelser som tillimpas i den andra
staten.

43§

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen meddelar sddana nirma-
re foreskrifter om virdepappersforetags ekono-
miska verksamhetsforutséttningar enligt 2 § som
behovs for genomforande av kreditinstitutsdi-
rektivet och kapitalbasdirektivet.

Finansinspektionen far bestimma att det, trots
vad som foreskrivs i en forordning som utfér-
dats med stdd av 3 §, vid berdkning av det kapi-
talkrav som avses i 55 § 1 och 2 mom. i kredit-
institutslagen pé ett virdepappersforetags ford-
ringar pa en géldenér i en annan EES-stat samt
pé ataganden utanfor balansridkningen, pa till-
gangar i en sadan stat eller pa fordringar och ata-
ganden vilkas sdkerhet finns i en annan EES-
stat, tillimpas en enligt de i den andra staten till-
lampliga bestdmmelserna och foreskrifterna
faststélld riskklassificering eller riskvikt som ar
strangare dn den som foreskrivs i en férordning
som utfdardats med stod av 3 §. Foreskrifter en-
ligt detta moment kan meddelas av vigande skél
som en effektiv tillsyn krdver och som baseras
pa de sdrskilda forhallandena i den andra staten.
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7 kap.

Organisering av virdepappersforetags verk-
samhet

1§
Driftstillen och huvudkontor

Ett vardepappersforetag ska for sin verksam-
het ha minst ett fast driftstdlle. Det kan dess-
utom bedriva verksamhet pa andra driftstéllen.

Ett vardepappersforetag ska ha sitt huvudkon-
tor i Finland.

2§
Virdepappersforetags bindningar

En betydande bindning mellan ett virdepap-
persforetag och en annan juridisk person eller en
fysisk person far inte hindra en effektiv tillsyn
over virdepappersforetaget. En effektiv tillsyn
far heller inte hindras av sddana bestimmelser
och administrativa foreskrifter som i ett tredje-
land ska tillampas pé fysiska eller juridiska per-
soner med sddana bindningar.

Med betydande bindning avses i denna lag
detsamma som i 37 § 2—4 mom. i kredit-
institutslagen.

Nar det efter det att ett verksamhetstillstdnd
beviljats sker fordndringar i de uppgifter om
bindningar som uppgetts i tillstdndsansékan ska
Finansinspektionen omedelbart underrittas om
dessa.

33

Begrdnsningar som gdller forvirv av egna ak-
tier, andelar, kapitalldn och debenturer

Virdepappersforetag och foretag inom sam-
ma finansiella foretagsgrupp far bevilja lan for
forvérv av egna och moderforetagets aktier och
andelar och ta emot sddana som pant endast med
de begrinsningar som anges i 2 och 3 mom. Med
lan jamstalls sdkerhet som av tillgangar som till-
hor vardepappersforetaget eller ett foretag inom



dess finansiella foretagsgrupp stélls for aterbe-
talning av lan som avses ovan.

Om inte ndgot annat foljer av 3 mom. far ett
vardepappersforetag och ett foretag inom dess
finansiella foretagsgrupp, trots bestimmelserna
i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebolagslagen
(624/2006) och 34 § 3 mom. i lagen om skulde-
brev (622/1947), bevilja lan for forvéarv av egna
eller moderforetagets aktier och andelar och ta
emot dem som pant, om

1) de &r foremal for handel pa en séddan regle-
rad marknad som avses i lagen om handel med
finansiella instrument,

2) beviljande av lanet eller emottagande av
panten ingér i den normala affirsverksamheten
for virdepappersforetaget eller for foretaget
inom dess finansiella féretagsgrupp, och

3) lanet har beviljats eller panten tagits emot
pa de sedvanliga villkor som virdepappersfore-
taget iakttar 1 sin verksamhet.

Ett virdepappersforetag och ett foretag inom
dess finansiella foretagsgrupp far som sédkerhet
for 1an som beviljas for att finansiera teckning av
egna och moderforetagets aktier och andelar,
som pant ta emot sddana aktier och andelar hogst
till ett antal som till sitt nominella virde motsva-
rar en tiondel av det ldngivande foretagets eller,
om aktier eller andelar i det langivande foreta-
gets moderforetag har tagits emot som pant, av
moderforetagets bundna kapital.

Vad som i 2 och 3 mom. foreskrivs om egna
och moderforetagets aktier och andelar ska pé
motsvarande sitt tillimpas pa egna och moder-
foretagets kapitalbevis, kapitallan, debenturer
och dvriga ataganden som &r efterstillda emit-
tentens ovriga skulder.

4§

Utliggning av investeringstjdnster och andra
viktiga funktioner pd entreprenad

Ett vardepappersforetag kan ldgga ut tillhan-
dahéllandet av investeringstjanster eller andra
for dess verksamhet viktiga funktioner pé entre-
prenad, om detta inte medfor oldgenhet for vér-
depappersforetagets riskhantering eller intern-
kontroll eller for vardepappersforetagets afférs-

RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

verksamhet eller ndgon annan funktion som &r
viktig for verksamheten. Utldggning av tillhan-
dahéllandet av investeringstjinster eller andra
for vardepappersforetagets verksamhet viktiga
funktioner far inte medfora oldgenhet for tillsy-
nen Over virdepappersforetagets verksambhet.
Trots utldggningen ansvarar virdepappersfore-
taget for sina ataganden enligt denna lag.

En funktion dr viktig for verksamheten om ett
fel eller en brist vid fullgérande av funktionen
vasentligt kan forsvara iakttagandet av de lagar
som giller virdepappersforetagets verksamhet,
med stdd av dem utfdrdade bestimmelser eller
foreskrifter eller villkoren i virdepappersforeta-
gets verksamhetstillstand eller inverka negativt
pé virdepappersforetagets ekonomiska stillning
eller pa kontinuiteten i dess investeringstjanster.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets inne-
hall och avtalets giltighetstid ska ingds om att
lagga ut investeringstjinster eller ndgon annan
viktig funktion pa entreprenad.

Ett vardepappersforetag som efter att ha fatt
verksambhetstillstdnd har for avsikt att till ndgon
som inte hor till samma finansiella foretags-
grupp liagga ut tillhandahédllandet av investe-
ringstjénster eller andra funktioner som ar vikti-
ga for dess verksamhet ska pa férhand underrit-
ta Finansinspektionen om saken. Finansinspek-
tionen ska underrittas om betydande fordndring-
ar 1 avtalsforhallandet mellan vardepappersfore-
taget och uppdragstagaren.

I 9 kap. 2 § foreskrivs om forvaring av kun-
ders finansiella instrument hos utomstaende for-
varare.

58§
Villkor for utldggning pad entreprenad

Ett vardepappersforetag ska handla omsorgs-
fullt nér det lagger ut tillhandahéllandet av in-
vesteringstjanster eller ndgon annan for dess
verksamhet viktig funktion pa entreprenad. Om
foretaget lagger ut tjdnster som omfattas av dess
verksambhetstillstdnd, ska uppdragstagaren ha
tillstand att bedriva verksamheten i fraga.

Virdepappersforetaget ska se till att det av
uppdragstagaren fortlopande far uppgifter som
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behdvs for myndighetstillsynen 6ver virdepap-
persforetaget, for riskhanteringen och for intern-
kontrollen och att det far 1dmna uppgifterna vi-
dare till Finansinspektionen.

6§

Utliggning av kapitalférvaltning pd entrepre-
nad till tredjeland

Ett virdepappersforetag som lagger ut kapi-
talforvaltning for icke-professionella kunder pa
entreprenad till en tjénsteleverantdr i ett tredje-
land ska sdkerstélla att

1) tjansteleverantoren i sitt hemland &r aukto-
riserad eller registrerad som tillhandahallare av
kapitalforvaltningstjédnster och stir under sol-
venstillsyn, och att

2) Finansinspektionen har ett samarbetsavtal
med tillsynsmyndigheten i tredjelandet i fraga.

Aven om de villkor som anges i 1 mom. inte
uppfylls far vardepappersforetaget lagga ut kapi-
talforvaltningstjénster pa entreprenad, om fore-
taget pd forhand gor en anmilan till Finans-
inspektionen om saken och om Finansinspektio-
nen inte inom en manad efter mottagandet av an-
maélan har ndgot att invinda mot utldggningen.

Finansinspektionen ska offentliggdra en for-
teckning over de tillsynsmyndigheter i tredje-
land med vilka den har avtalat om tillsynssamar-
bete enligt | mom. 2 punkten. Finansinspektio-
nen ska uppritta och offentliggéra principer som
den iakttar vid tillimpningen av 2 mom.

78§
Anknutet ombud

Ett vardepappersforetag far tillhandahalla
tjédnster enligt 2 mom. genom ett anknutet om-
bud. Ombudet handlar pé foretagets vignar och
under dess ansvar. Ett anknutet ombud kan hand-
la for endast ett viardepappersforetags rikning.

Ett anknutet ombud kan

1) ta emot och formedla kunders instruktio-
ner och order som géller investerings- och sido-
tjanster eller finansiella instrument,

2) férmedla finansiella instrument till kunder,
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3) ge kunder radgivning om virdepappersfo-
retagets investerings- och sidotjénster och finan-
siella instrument,

4) marknadsfora véardepappersforetagets in-
vesterings- och sidotjanster till kunder.

Virdepappersforetaget ska med de medel som
star till buds forsdkra sig om att det anknutna
ombudet har gott anseende och tillrdckliga yr-
keskunskaper for verksamheten. Vérdepappers-
foretaget ska se till att ombudet upplyser kunder-
na om vilket virdepappersforetag ombudet fore-
trader.

Ett anknutet ombud kan handha kunders pen-
ningmedel och finansiella instrument pd varde-
pappersforetagets vignar och under dess ansvar.
Om det anknutna ombudet handlar pé virdepap-
persforetagets vignar i nidgon annan EES-stat
forutsitts det dock att staten i fraga tillater att ett
ombud som motsvarar ett anknutet ombud for-
valtar kunders penningmedel och finansiella in-
strument.

Varje virdepappersforetag ska fora ett offent-
ligt register dver sina anknutna ombud. I regist-
ret ska antecknas fysiska personers fullstindiga
namn och boningsort och adressen till det drift-
stille dar verksamheten utovas. Om ombudet ar
en juridisk person ska i registret antecknas dess
namn, foretags- eller organisationsnummer, séte
samt adressen till det driftstélle dér verksamhe-
ten utdvas. De uppgifter som antecknats i regist-
ret ska bevaras i fem ar efter det att grunden for
registeranteckningen har upphdrt. Virdepap-
persforetaget ska utan drojsmal underritta Fi-
nansinspektionen om vilka anknutna ombud det
anlitar.

Om ett anknutet ombud é&r etablerat i en EES-
stat som inte tillater att virdepappersforetag som
ar auktoriserade i den staten anlitar ombud som
motsvarar anknutna ombud, ska det anknutna
ombudet antecknas i Finansinspektionens regis-
ter. I detta register ska antecknas uppgifter som
motsvarar dem som antecknas i det register som
vérdepappersforetag ska fora enligt 5 mom. De
uppgifter som antecknats i Finansinspektionens
register ska bevaras i fem 4r efter det att grun-
den for registeranteckningen har upphort.



8§

Riskhantering, internkontroll och annan organi-
sering av verksamheten

Ett virdepappersforetags verksamhet ska or-
ganiseras pa ett med beaktande av dess art och
omfattning tillforlitligt sétt. Vardepappersfore-
taget ska genom dndamaélsenliga atgérder siker-
stdlla sin riskhantering och internkontroll samt
verksamhetens kontinuitet i alla situationer.

Ett vardepappersforetags styrelsemedlemmar
och verkstillande direktor svarar for att virde-
pappersforetaget fullgor sina ataganden enligt
denna lag.

98§
Skyldighet att vidta forberedelser

Virdepappersforetag vilka som investerings-
tjénster tillhandahaller forvaring av finansiella
instrument ska genom deltagande i beredskaps-
planering pa finansmarknaden och genom forbe-
redelser for undantagsforhallanden samt genom
andra atgérder sikerstélla att deras uppgifter kan
skotas sd storningsfritt som mojligt ockséd under
undantagsforhallanden.

Om de uppgifter som foljer av 1 mom. forut-
sitter atgarder som klart avviker fran verksam-
het som ska anses vara sedvanlig for virdepap-
persforetag och om dessa atgirder medfor vé-
sentliga merkostnader, kan dessa kostnader er-
sattas ur forsorjningsberedskapsfonden enligt la-
gen om tryggande av forsorjningsberedskapen
(1390/1992).

10 §
Hantering av intressekonflikter

Virdepappersforetag ska vidta rimliga atgér-
der for att identifiera och férebygga intressekon-
flikter och, om saddana uppkommer, bemdta sina
kunder i enlighet med god sed.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas ska
ett virdepappersforetag i varaktig form enligt 10
kap. 1 § 2 mom. ge kunden tillrdcklig informa-
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tion om intressekonfliktens art eller orsaker inn-
an transaktionen utfors for kundens rikning.

Ett vardepappersforetag ska ha principer for
de forfaranden som iakttas vid identifiering och
forebyggande av intressekonflikter.

11§

Privata transaktioner

Ett vardepappersforetag ska vidta tillrackliga
atgirder i syfte att forhindra att personer med in-
flytande i foretaget genomfor privata transaktio-
ner som kan orsaka intressekonflikter med trans-
aktioner eller tjanster som de deltar i pa grund av
sin stdllning i foretaget, om den person som har
inflytande har insiderinformation som avses i
vardepappersmarknadslagen eller har konfiden-
tiell information om vérdepappersforetagets
kunder eller deras transaktioner. Atgirder ska
vidtas i syfte att ocksé i 6vrigt sdkerstilla infor-
mationens konfidentialitet.

Ett vardepappersforetag ska bevara informa-
tion om privata transaktioner. Vardepappersfo-
retaget ska varje ar rapportera till Finansinspek-
tionen hur det har dvervakat efterlevnaden av
bestimmelserna, foreskrifterna och virdepap-
persforetagets interna anvisningar om privata
transaktioner och vilka atgérder det har vidtagit
nir bestdmmelserna, foreskrifterna eller anvis-
ningarna inte iakttagits.

Med personer med inflytande avses i denna
lag

1) véardepappersforetags styrelsemedlemmar,
verkstéllande direktdr och andra som hor till
dess hogsta ledning samt anstillda och andra fy-
siska personer som under foretagets dverinseen-
de deltar i tillhandahallandet av investerings-
tjénster,

2) ett anknutet ombud enligt 7 § och, om om-
budet ar ett bolag eller en sammanslutning, med-
lemmarna av dess styrelse eller av ndgot annat
jamforbart organ, dess verkstillande direktor
och andra som hor till dess hogsta ledning samt
anstéllda och andra fysiska personer som under
det anknutna ombudets dverinseende deltar i till-
handahallandet av investeringstjénster,
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3) fysiska personer som deltar i tillhandahal-
landet av investeringstjénster som ett virdepap-
persforetag eller ett anknutet ombud har lagt ut
pé entreprenad.

Med privata transaktioner avses i denna lag
sddan handel med finansiella instrument som be-
drivs av en person med inflytande eller for en sé-
dan persons rikning, om

1) personen med inflytande handlar utanfor
ramarna for sin stdllning, befattning eller upp-
gift, eller

2) handeln bedrivs for en person med infly-
tande eller for ndgon som hor till dennas familj
eller annars star personen med inflytande néra,
eller om handeln bedrivs for ndgon annans rak-
ning och resultatet av handeln ger personen med
inflytande nagon annan visentlig foérdel &n av-
giften eller arvodet for utférandet av transaktio-
nerna.

12 §

Férvirv av bestimmande inflytande i foretag i
ett tredjeland

Ett virdepappersforetag eller ett foretag inom
dess finansiella foretagsgrupp ska pd forhand
meddela Finansinspektionen om att foretaget
kommer att forvirva bestimmande inflytande
enligt 1 kap. 5 § i bokféringslagen i ett kredit-
institut, vérdepappersforetag, fondbolag eller
forsdkringsbolag med site i ett tredjeland.

Finansinspektionen kan inom tre manader ef-
ter att ha mottagit en anmélan enligt 1 mom. for-
bjuda forvirv av bestimmande inflytande, om de
lagar, forordningar eller administrativa fore-
skrifter som tillimpas pa det foretag som &r f6-
remal for forvirvet visentligt forsvarar en effek-
tiv tillsyn dver viardepappersforetaget eller dess
finansiella foretagsgrupp.
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13§

Tillhérighet till en utlindsk finansiell foretags-
grupp eller till ett utlindskt finans- och
forsdkringskonglomerat

Om ett virdepappersforetag hor till en finan-
siell foretagsgrupp vars yttersta moderforetag
har sitt sdte i ett tredjeland, 4r en forutsittning
for att foretaget ska beviljas verksamhetstill-
stand att

1) en utlaindsk myndighet har tillricklig behd-
righet att dvervaka hela den finansiella foretags-
gruppen pé ett sitt som motsvarar vad som fore-
skrivs i denna lag, eller

2) den konsoliderade kapitaltdckningen, de
konsoliderade stora exponeringarna, den finan-
siella foretagsgruppens interna kontroll och risk-
hanteringsmetoder samt, i frdga om ett holding-
foretag, dgarnas och ledningens lamplighet och
tillforlitlighet motsvarar kraven enligt denna
lag.

Finansinspektionen ska besluta om huruvida
ett vardepappersforetag uppfyller kraven enligt
1 mom. i de fall da viardepappersforetagets mo-
derforetag inte har site i ndgon annan EES-stat
och virdepappersforetagets balansomslutning ar
storre 4n balansomslutningen i moderforetagets
samtliga utlindska dotterkreditinstitut eller i
samtliga utlindska dotterforetag som kan jim-
stidllas med finldndska viardepappersforetag och
dessa dotterkreditinstitut och dotterforetag har
sitt sdte i ndgon annan EES-stat.

Finansinspektionen ska innan den fattar be-
slut enligt 2 mom. begira ett yttrande i saken av
Europeiska bankmyndigheten, av Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten och
av de utlandska myndigheter som svarar for till-
synen over de utlindska kreditinstitut samt de
utlindska foretag som kan jimstéllas med fin-
landska vardepappersforetag vilka hor till en fi-
nansiell foretagsgrupp enligt 1 mom. och regle-
ras i en annan EES-stat. Finansinspektionen ska,
efter att ha fattat ett beslut enligt 2 mom., under-
ratta dessa myndigheter och Europeiska kom-
missionen om beslutet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pa
vardepappersforetag som star under gruppbase-



rad tillsyn av en utlindsk EES-tillsynsmyndig-
het, om denna myndighet har ansett att den fi-
nansiella foretagsgruppen uppfyller de villkor
som foreskrivs i 1 mom.

Vad som i 1 mom. féreskrivs om finansiella
foretagsgrupper ska pa motsvarande sétt tillam-
pas pa finans- och forsékringskonglomerat.

14§

Skyldighet att anmdla forvdrv och avyttring av
aktier

Den som har for avsikt att direkt eller indirekt
forvirva aktier i ett virdepappersforetag ska pé
forhand underritta Finansinspektionen om det-
ta, om

1) forvarvaren péd grund av forvarvet kommer
att inneha minst 10 procent av vardepappersfore-
tagets aktiekapital,

2) innchavet blir s& stort att det motsvarar
minst 10 procent av rostetalet for samtliga ak-
tier, eller

3) innehavet annars ger ritt att utova ett infly-
tande som dr jdmforbart med innehav som avses
i 2 punkten eller ett annars betydande inflytande
i virdepappersforetagets forvaltning.

Om avsikten dr att oka ett innehav enligt
1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av vér-
depappersforetagets aktickapital eller sa att
innehavet kommer att medfora en lika stor andel
av det rostetal som samtliga aktier medfor eller
sd att vardepappersforetaget blir ett dotterfore-
tag, ska ocksé detta forvirv pa forhand anmélas
till Finansinspektionen.

Vid berdkning av den dgarandel och rostandel
som avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 § och
9 kap. 4—7 § 1 virdepappersmarknadslagen till-
lampas. Vid tillimpning av detta moment beak-
tas inte de aktier som den anmilningsskyldige
for hogst ett ar har forvarvat i samband med en
virdepappersemission eller med stdd av sin
verksamhet som marknadsgarant och med vilka
den anmaélningsskyldige inte har rétt att utdva
rostritt i ett foretag eller i vrigt paverka verk-
samheten i foretagets ledning.

En anmilan enligt 1 eller 2 mom. ska goras
ocksé nir det antal aktier som ingér i innehavet
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sjunker under nagon av de grinser for innehav
som anges i 1 eller 2 mom. eller om véardepap-
persforetaget upphor att vara ett dotterforetag
till det anmélningsskyldiga foretaget.

Virdepappersforetaget och dess holdingfore-
tag ska minst en gang om aret underritta Finans-
inspektionen om &gare till andelar enligt 1 och 2
mom. och om innehavens storlek samt utan
drojsmél anmaila sddana fordndringar i dgarande-
larna som har kommit till dess kénnedom.

En anmélan som avses i 1 och 2 mom. ska
innehélla behdvliga uppgifter och utredningar
om

1) den anmélningsskyldige och dennes tillfor-
litlighet och ekonomiska situation,

2) den anmélningsskyldiges innehav och dvri-
ga bindningar i1 virdepappersforetaget,

3) avtal om och finansiering av forvérv och, i
sddana fall som avses i 2 mom., om syftet med
innehavet.

Nérmare foreskrifter om de uppgifter som ska
fogas till anmélningar enligt 1 och 2 mom. utfar-
das genom forordning av statsradet.

15§
Begrinsning av aktieférvdrv

[ 32 a § i lagen om Finansinspektionen fore-
skrivs det om Finansinspektionens ritt att for-
bjuda forvérv av dgarandelar enligt 14 §.132 b §
i den lagen foreskrivs det om forfarandet i sam-
band med forbudsbeslut.

Fore utgangen av tidsfristen enligt 32 b § i la-
gen om Finansinspektionen far den anmélnings-
skyldige forvédrva aktier som avses i 14 § endast
om Finansinspektionen har gett sitt samtycke.

16 §

Virdepappersforetags och holdingforetags led-
ning

Ett virdepappersforetags styrelse, verkstél-
lande direktoér och Ovriga hogsta ledning ska
leda virdepappersforetaget med yrkesskicklig-
het samt enligt sunda och forsiktiga affarsprinci-
per. Styrelsemedlemmarna och deras ersittare,
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verkstéillande direktdren och dennes stillforetra-
dare samt 6vriga som hor till den hogsta ledning-
en ska vara tillforlitliga personer som inte ar for-
satta 1 konkurs och vars handlingsbehorighet
inte har begrinsats. De ska dessutom ha siddan
allmén kdnnedom om investeringstjdnster som
behdvs med beaktande av arten och omfattning-
en av virdepappersforetagets verksamhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedomning-
en har domts till faingelsestraff eller under de se-
naste tre aren fore bedomningen har domts till
botesstraff for brott som kan anses visa att han
eller hon dr uppenbart olamplig som styrelse-
medlem, ersittare for en styrelsemedlem, verk-
stdllande direktor, stallforetrddare for verkstal-
lande direktdren eller medlem av den Ovriga
hogsta ledningen i ett virdepappersforetag, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig for ett upp-
drag enligt 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. | punkten inte
har vunnit laga kraft kan den domde dock fort-
sdtta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om detta
ska anses uppenbart motiverat med hansyn till en
samlad beddmning av dennes tidigare verksam-
het, de omstdndigheter som lett till domen och
andra inverkande omstédndigheter.

Ett virdepappersforetag ska omedelbart un-
derrdtta Finansinspektionen om fordndringar i
frdga om personer i ledande stdllning enligt 1
mom.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om vir-
depappersforetag ska pd motsvarande sitt till-
lampas pé holdingforetag.

17 §
Skyldighet att géra insideranmdlan

En insider i ett vardepappersforetg ska i enlig-
het med 18 § till virdepappersforetagets insider-
register som avses i 19 § anmala uppgifter om
aktier och sddana finansiella instrument vilkas
virde bestdms utifran aktierna i fradga, nir de ar
foremal for handel pa en reglerad marknad eller
en multilateral handelsplattform i Finland, ned-
an insideranmdlan.
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Med insider i ett virdepappersforetag avses

1) medlemmarna och suppleanterna i ett vér-
depappersforetags styrelse och forvaltningsrad,
vardepappersforetagets verkstillande direktor
och dennes stillforetrddare samt virdepappers-
foretagets revisorer, revisorssuppleanter och de
anstillda hos en revisionssammanslutning som
ar huvudansvariga for revisionen av virdepap-
persforetaget,

2) de anstidllda hos vardepappersforetaget
som har som uppgift att gora investeringsanaly-
ser av aktier och finansiella instrument som av-
ses i 1 mom., vilkas huvudsakliga uppgift bestar
i att medverka vid erbjudande av investerings-
tjdnster eller vilka pa annat sétt regelbundet far
tillgang till insiderinformation om sédana aktier
och finansiella instrument.

I ett kreditinstitut som tillhandahaller investe-
ringstjdnster ska forvaltningsradets ledamdter
och suppleanter, styrelsesuppleanterna, reviso-
rerna, revisorssuppleanterna och den for revisio-
nen av kreditinstitutet huvudansvariga anstéllda
hos en revisionssammanslutning gora insideran-
maéilan endast i det fall att de regelbundet i sin be-
sittning far insiderinformation enligt 12 kap. 2 §
i virdepappersmarknadslagen om séddana aktier
eller finansiella instrument som avses i 1 mom. i
denna paragraf.

18 §
Insideranmdlan

En insider i ett virdepappersforetag ska gora
insideranmélan inom 14 dagar efter sin utndm-
ning till ett uppdrag som avses i 17 § 2 mom.

I insideranmaélan ska nimnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern ér,

2) organisationer och stiftelser dér insidern
eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt
eller indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd
omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisa-
tions eller stiftelses innehav av aktier och sada-
na finansiella instrument vars virde bestims ut-
ifran aktierna i frdga, nir de i Finland &r féremal
for handel pé en reglerad marknad eller en mul-
tilateral handelsplattform.



En insider ska medan uppdraget pagdr inom
sju dagar underritta vardepappersforetaget om

1) férvérv och avyttringar av aktier och finan-
siella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten,
dé fordndringen i innehavet uppgar till minst
5000 euro,

2) andra forandringar i uppgifter som avses i
denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten behover inte uppges till den del de
giller bostadsaktiebolag, 6msesidiga fastighets-
aktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella foreningar,
ekonomiska foreningar eller sédana organisatio-
ner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisa-
tion bedriver regelbunden handel med finansiel-
la instrument, ska emellertid uppgifter om den-
na organisation ldmnas.

I anmélan ska ingéd de uppgifter som behdvs
for att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen i fraga samt uppgifter om aktierna och
Ovriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som av-
ses 1 2 mom. 3 punkten har verforts till vérde-
andelssystemet kan virdepappersforetaget orga-
nisera ett forfarande som gor det mojligt att
hidmta uppgifterna ur viardeandelssystemet. I s
fall behdvs inga separata anmélningar.

19§
Virdepappersforetags insiderregister

Ett virdepappersforetag ska fora ett register
over insideranmélningar som avses i 18 § (vdr-
depappersforetagets insiderregister), varav det
for varje insider framgér de aktier och finansiel-
la instrument som innehas av insidern, en omyn-
dig som avses i 18 § 2 mom. 1 punkten och en or-
ganisation eller stiftelse som avsesi 18 § 2 mom.
2 punkten och som &r av det slag som nimns i
det momentet samt specificerade férvarv och av-
yttringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 18 §
6 mom. kan virdepappersforetagets insiderre-
gister till denna del bildas av uppgifter fran vér-
deandelssystemet.
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Driften av virdepappersforetagets insiderre-
gister ska organiseras pa ett tillforlitligt sétt. De
uppgifter som registrerats i registret ska bevaras
i fem &r efter registreringen. Var och en har rtt
att mot ersittning av kostnaderna fa utdrag och
kopior ur registret. Fysiska personers personbe-
teckning och adress och andra fysiska personers
dn insiders namn dr dock inte offentliga.

Viardepappersforetaget ska varje ar rapporte-
ra till Finansinspektionen hur driften av insider-
registret organiserats, hur anmélningsskyldighe-
ten for insider 1 virdepappersforetaget overva-
kats och vilka atgirder virdepappersforetaget
har vidtagit i sddana fall d& bestimmelserna, {6-
reskrifterna eller virdepappersforetagets interna
anvisningar om insideranmélan inte har iaktta-
gits.

20§

Utlindska EES-virdepappersforetags skyldig-
het att vidta forberedelser

Vad som i 9 § foreskrivs om beredskap och
kostnadserséttning giller pA motsvarande sitt ut-
landska EES-vérdepappersforetags filialer. Den
skyldighet som foreskrivs i 9 § 1 mom. géller
dock inte ett utlindskt virdepappersforetags fili-
al om denna i enlighet med lagstiftningen i vér-
depappersforetagets hemstat har sékerstillt skot-
seln av sina uppgifter under undantagsforhallan-
den pa ett sitt som motsvarar det som foreskrivs
19 § 1 mom. och har lagt fram tillracklig utred-
ning om saken for Finansinspektionen.

21§

Organisering av verksamheten hos filialer till
vdrdepappersforetag i tredjeldinder

Vad somi4 § 3 och 4 mom. foreskrivs om ut-
laggning pa entreprenad, i 5 § om forutséttning-
arna for utliggning, i 8 § om riskhantering, in-
ternkontroll och annan organisering av verksam-
heten, i 9 § om skyldighet att vidta forberedelser
och om kostnadserséttning, i 10 § om hantering
av intressekonflikter och i 11 § om privata trans-
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aktioner ska pa motsvarande sitt tillimpas pa fi-
lialer till vardepappersforetag i tredjeldnder.

Virdepappersforetag i tredjeldnder far i sin
verksamhet i Finland inte ta s stora risker att fi-
lialkunders intressen dventyras.

22§

Ledningen for utlindska virdepappersforetags
filialer

Chefen for en filial till ett utldindskt vardepap-
persforetag ansvarar for filialens verksamhet
och foretrdder ocksa virdepappersforetaget i
rattsforhallanden som géller filialens verksam-
het.

En juridisk person, en minderarig eller en per-
son for vilken intressebevakare har forordnats,
vars handlingsbehdrighet har begrinsats eller
som ar forsatt i konkurs far inte vara filialchef. I
lagen om néiringsférbud (1059/1985) finns be-
stimmelser om hur nidringsforbud inverkar pa
behdrigheten.

Pa chefen for en filial till ett vardepappersfo-
retag i tredjeland ska dessutom tillimpas vad
som i 16 § foreskrivs om ett viardepappersfore-
tags verkstdllande direktor.

23§

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen utfirdar de narmare fore-
skrifter som direktivet om genomférande av di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment forutsitter om

1) innehallet i en anmélan om betydande for-
dndringar i ett avtalsforhdllande som géller ut-
laggning pa entreprenad enligt 4 §,

2) forutsittningarna for utliggning pa entre-
prenad enligt 5 §,

3) organisering av verksamheten enligt 8 §,

4) forfaranden vid hantering av intressekon-
flikter enligt 10 §,

5) privata transaktioner enligt 11 §.

Finansinspektionen far utfirda ndrmare fore-
skrifter om rapporter som avses i 11 § 2 mom.
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och om rapporteringen till Finansinspektionen,
om innehallet i insideranmilningar som avses i
18 § och om hur anmilningarna ska gdras, om
innehallet i insiderregister som avses i 19 § och
hur uppgifterna ska registreras samt om rappor-
ter som avses i 19 § 4 mom. och om rapporte-
ringen till Finansinspektionen.

8 kap.
Bokslut och revision

1§

Bokslut, verksamhetsberdttelser och delarsrap-
porter

Pa virdepappersforetags bokslut, verksam-
hetsberittelser och delarsrapporter samt pa an-
visningar, yttranden och dispens tillimpas
146—157 § 1 kreditinstitutslagen.

2§

Revision samt sdrskild granskning och granska-
re

Bestdmmelser om revision och revisorer samt
forordnande av sirskild granskning och granska-
re finns 1 revisionslagen (459/2007) och
158—160 § 1 kreditinstitutslagen.

38
Bemyndigande att utfdrda férordning

Genom forordning av finansministeriet utfér-
das ndrmare bestimmelser om hur finansiella in-
strument och forvaltningsfastigheter samt for-
dndringar i deras virden ska tas upp i virdepap-
persforetags bokslut, om balans- och resultatrak-
ningens uppstéllningsformer och om finansie-
ringsanalys, om upplysningar som ska ges i no-
terna till balans- och resultatrdkningen och fi-
nansieringsanalysen samt i verksamhetsberittel-
sen, om koncernbalans- och koncernresultatrik-
ningens uppstillningsformer och koncernens fi-
nansieringsanalys, om upplysningar som ska ges
1 noterna till koncernbalans- och koncernresul-



tatrdkningen samt till koncernens finansierings-
analys samt om specifikationer till balansrak-
ningen och noterna.

43§

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen fir meddela ndrmare fo-
reskrifter om hur bokslut for virdepappersfore-
tag ska upprittas. Finansinspektionen kan ge-
nom sina foreskrifter begrénsa ritten att som ré-
kenskapsperiodens intdkter bokfora rinte- och
hyresinkomster som grundar sig pa sadana ford-
ringar eller finansiella leasingavtal vars till be-
talning forfallna rintor, amorteringar eller hyror
vid bokslutstidpunkten har varit obetalda en
langre tid &n den som avses i Finansinspektio-
nens foreskrifter eller som till f6ljd av géldena-
rens konstaterade insolvens sannolikt inte kom-
mer att betalas. Finansinspektionen ska innan
den meddelar dessa foreskrifter begéra yttrande
av finansministeriet och bokféringsndmnden.

9 kap.
Forvaring och annan hantering av kundmedel

1§
Férvaring av kundmedel

Virdepappersforetag ska pa ett tillforlitligt
sitt organisera forvaringen och hanteringen av
kunders finansiella instrument och penningme-
del (kundmedel) som har anfortrotts foretaget.

Virdepappersforetag som forvarar och hante-
rar kundmedel ska framfor allt se till att dess till-
gangar halls klart atskilda fran kundmedlen.

Virdepappersforetag ska pa ett tillforlitligt
sitt redovisa kundmedel s& att kundmedlen for
varje kund ar tillrackligt atskilda frén andra kun-
ders medel.

110 kap. 5 § foreskrivs det om informations-
skyldighet i samband med forvaring av kundme-
del.
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2§

Forvaring av kunders finansiella instrument hos
utomstdende forvarare

Virdepappersforetag som forvarar sina kun-
ders finansiella instrument hos utomstaende for-
varare ska vilja forvarare med tillricklig om-
sorg.

Virdepappersforetag ska om mojligt forvara
sina kunders finansiella instrument hos féretag
som stér under tillsyn av Finansinspektionen, en
utlandsk EES-tillsynsmyndighet eller ett tredje-
lands tillsynsmyndighet.

Viardepappersforetag ska genom tillrackliga
atgirder sdkerstdlla att kunders finansiella in-
strument som forvaras hos utomstéende forvara-
re halls atskilda fran virdepappersforetagets och
forvararens finansiella instrument.

33
Placering av kunders penningmedel

Viardepappersforetag ska utan drojsmal place-
ra sina kunders penningmedel pa konto i en cen-
tralbank eller inléningsbank eller 1 ett kreditin-
stitut som auktoriserats i en annan stat och har
rdtt att ta emot inséttningar. Om kunden inte har
forbjudit det kan dennes penningmedel placeras
ocksa i fondandelar i en penningmarknadsfond
som &r registrerad i en EES-stat och uppfyller de
krav som anges i fondforetagsdirektivet eller an-
nars star under tillsyn.

Om kundens penningmedel placeras pa nagot
annat sétt 4n pa konto i en centralbank ska vér-
depappersforetaget med tillrdcklig omsorg vélja
den inléningsbank, det utlindska kreditinstitut
eller den penningmarknadsfond som ska férvara
penningmedlen.

Virdepappersforetag ska sdkerstilla att kun-
dens penningmedel forvaras atskilda fran virde-
pappersforetagets penningmedel.

Trots vad som foreskrivs i 3 mom. far en inla-
ningsbank som tillhandahéller investeringstjéns-
ter dock placera kundens penningmedel pa kon-
to i samma inl&ningsbank.
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43§

Pantsdttning eller avyttring av kunders finan-
siella instrument

Virdepappersforetag far inte for egen eller en
kunds rdkning pantsitta eller avyttra en annan
kunds finansiella instrument utan att den andra
kunden i varje enskilt fall pa forhand har gett sitt
uttryckliga samtycke. Samtycket ska forenas
med villkor for pantsittning eller annan av-
yttring av de finansiella instrumenten. En icke-
professionell kund ska ge sitt samtycke skriftli-
gen eller pa ndgot annat motsvarande sétt enligt
10 kap. 3 §.

Om en kunds finansiella instrument férvaras
pé ett virdepapperskonto enligt 2 § 1 mom.
3 punkten i lagen om vérdepapperskonton eller
pé ett forvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om
vardeandelskonton, far virdepappersforetaget
vidta atgirder enligt 1 mom. endast om

1) varje kund vars finansiella instrument for-
varas pa samma konto har gett sitt samtycke en-
ligt 1 mom., eller

2) vardepappersforetaget har tillgang till ef-
fektiva system och tillsynsforfaranden for att si-
kerstélla att atgdrden endast avser sddana kun-
ders finansiella instrument som har gett sitt sam-
tycke enligt 1 mom.

Virdepappersforetag ska i fem éar bevara till-
ricklig information om Aatgdrder som avses i
2 mom.

Ett virdepappersforetag far emellertid trots 1
och 2 mom. pantsitta en kunds finansiella instru-
ment hos en clearingorganisation, utlandsk clea-
ringorganisation eller clearingmedlem enligt la-
gen om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet som sidkerhet for en kunds forplik-
telser 1 samband med kop av finansiella instru-
ment.

Bestdmmelser om viardepappersforetags ritt
att pantsétta eller avyttra sddana finansiella in-
strument som foretaget fatt som pant av en kund
finns dessutom i lagen om finansiella sékerheter
(11/2004).
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5§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen utfirdar de ndrmare fore-
skrifter om forvaring av kundmedel som behdvs
for att genomfora bestimmelserna i direktivet
om genomfdrande av direktivet om marknader
for finansiella instrument.

6§
Revisorsutlatande

Virdepappersforetag ska for varje kalenderar
ge Finansinspektionen ett revisorsutlatande va-
rav framgar om vérdepappersforetagets arrange-
mang for forvaring och hantering av kundmedel
uppfyller kraven enligt 1—4 § och kraven i fore-
skrifter som meddelats med stod av 5 §.

78
Tilldmpning av vissa andra lagar

Pé virdepappersforetag som dr kontoforvalta-
re enligt lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet tillimpas dessutom vad som
foreskrivs i den lagen och i lagen om virde-
andelskonton. Pa virdepappersforetag som ver-
kar som forvarare enligt lagen om virdepappers-
konton tillimpas dessutom vad som foreskrivs i
den lagen.

8§
Tillsdttning av ombud

Nér ett virdepappersforetag som forvarar
kundmedel har forsatts i likvidation eller kon-
kurs ska Finansinspektionen utan dréjsmal till-
sitta ett ombud enligt 29 § i lagen om Finansin-
spektionen for att overvaka att medlen snabbt
aterbetalas till foretagets kunder, om det inte
med beaktande av arten och omfattningen av
virdepappersforetagets verksamhet ar uppen-
bart onddigt att tillsdtta ett ombud. Finans-
inspektionen ska dessutom tillsédtta ett ombud



om virdepappersforetaget annars har blivit in-
solvent och om insolvensen enligt Finansinspek-
tionens bedémning inte ska anses vara tillfallig,
sdvida det inte med beaktande av arten och om-
fattningen av viardepappersforetagets verksam-
het dr uppenbart onddigt att tillsétta ett ombud.
Likvidatorn for ett virdepappersforetag som
ar forsatt i likvidation och boforvaltaren for ett
vardepappersforetag som ar forsatt i konkurs har
ritt att pa yrkande eller med samtycke av ombu-
det ingd och sdga upp avtal samt att ta kredit for
att frimja en snabb aterbetalning av kundmedel.

9§

Tillampning pd filialer till virdepappersforetag

i tredjeldnder av bestdmmelserna om forvaring

och annan hantering av kundmedel och bestim-
melserna om tillsdttning av ombud

Vad som i detta kapitel foreskrivs om vérde-
pappersforetags forvaring och annan hantering
av kundmedel och om tillsdttning av ombud ska
pé motsvarande sitt tillimpas pa filialer till vér-
depappersforetag i tredjelédnder.

III AVDELNINGEN

FORFARANDEN OCH ERSATTNINGS-
FONDEN

10 kap.

Forfaranden i kundférhillanden

1§

Klassificering av kunder och avtal om kunders
stdllning

Virdepappersforetag ska underritta sina kun-
der om att de har klassificerats som icke-profes-
sionella eller professionella kunder eller som
godtagbara motparter.

Virdepappersforetag ska informera sina kun-
der om att de har rétt att begéra att klassifice-
ringen dndras och ska ocksé lagga fram en utred-
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ning om hur en sddan dndring skulle paverka de-
ras stillning. Informationen ska ges sa att den
riktas till kunderna personligen, antingen skrift-
ligen eller i ndgon annan varaktig form sé att de
kan bevara och lagra informationen och aterge
den i ofdordndrad form eller sa att informationen
finns tillgédnglig pé& virdepappersforetagets
webbplats sa linge som kunden kan antas beho-
va den. Informationen far ges i ndgon annan var-
aktig form &n skriftligen endast om detta &r &n-
damalsenligt i samband med en transaktion mel-
lan foretaget och en kund och om kunden har
valt detta informationssitt.

Ett virdepappersforetag kan antingen pa eget
initiativ eller pad begdran av en professionell
kund som avses i | kap. 18 § 1 mom. 1—5 punk-
ten behandla denne som en icke-professionell
kund. Behandlingen av en kund som icke-pro-
fessionell ska foregas av ett skriftligt avtal. Om
avtalet tillimpas pa en eller flera tjanster eller
transaktioner eller pa en eller flera typer av fi-
nansiella instrument eller transaktioner, ska det-
ta framgé av avtalet.

Ett virdepappersforetag ska innan det tillhan-
dahéller investeringstjdnster meddela en kund
som avses 1 1 kap. 18 § 1 mom. 2 punkten att
denne utifran tillgdngliga uppgifter behandlas
som professionell, om inte ndgot annat avtalas.

En kund som generellt eller i samband med en
viss investeringstjinst eller transaktion eller i
fraga om en viss typ av transaktioner eller finan-
siella instrument vill bli behandlad som profes-
sionell kund enligt 1 kap. 18 § 1 mom. 6 punkten
ska skriftligen be viardepappersforetaget om det-
ta. Om kunden uppfyller kraven enligt 2 mom. i
den paragrafen ska virdepappersforetaget skrift-
ligen meddela kunden att denne som professio-
nell kund inte omfattas av skyddet enligt alla de
procedurbestdmmelser som avses i denna lag
och inte heller av erséttningsfondens investerar-
skydd. Kunden ska pa motsvarande sitt skriftli-
gen meddela virdepappersforetaget att den &r
medveten om att det skydd som procedurbestim-
melserna och erséttningsfonden ger upphor att
gélla.

Emittenten och andra som erbjuder vérdepap-
per har med kundens samtycke ritt att av vérde-
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pappersforetaget fa besked om hur kunden klas-
sificeras med avseende pa vardepapperet i fraga.

Ett virdepappersforetag ska ha interna in-
struktioner om klassificering av kunder och om
forfarandet i detta avseende.

2§

Allmdnna principer vid tillhandahdllande och
marknadsforing av investeringstjdinster och
sidotjdnster

Tillhandahéllare av investeringstjanster och
sidotjanster ska handla hederligt, opartiskt och
professionellt samt pé ett sdtt som &r forenligt
med kundernas intressen.

I samband med att ett virdepappersforetag
tillhandahéller investeringstjdnster och sido-
tjanster far det inte betala avgifter, arvoden eller
andra formaner till tredje part eller dennes repre-
sentant och inte heller ta emot avgifter, arvoden
eller andra férméner av tredje part eller av den-
nes representant, utom i det fall att

1) kunden innan investeringstjdnsterna eller
sidotjdnsterna tillhandahalls har fatt heltdckan-
de och tydlig information om avgifternas, arvo-
denas eller de andra formanernas karaktir och
belopp eller om deras grunder, och

2) syftet med avgifterna, arvodena eller de an-
dra formanerna ar att forbattra kvaliteten pa de
tjdnster som tillhandahélls kunden och betal-
ningen av dem inte strider mot kundens intres-
sen.

Information som avses i 2 mom. | punkten
kan ges kunden som en sammanfattning. P4 be-
gdran ska kunden fa tilliggsinformation om de
formaner som avses i 1 punkten.

Investeringstjdnster och sidotjinster far inte
marknadsforas med osann eller vilseledande in-
formation. Om det efter att informationen getts
framgér att den dr vilseledande eller osann pa ett
sdtt som har en visentlig betydelse for investera-
re, ska den utan drojsmal réttas eller komplette-
ras 1 tillrdcklig utstrdckning. Av marknadsfo-
ringen ska framgé dess kommersiella syfte.

Bestdmmelser om marknadsforing som géller
ersattningsfondens investerarskydd finns i
11 kap. 25 §.
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33
Avtal om investeringstjdinster

Om tillhandahéllande av investeringstjénster
ska ett skriftligt avtal upprittas, varav framgar
parternas rattigheter och skyldigheter samt ovri-
ga villkor. Avtalet kan ingas elektroniskt i enlig-
het med 12 § i lagen om tillhandahéllande av in-
formationssamhaéllets tjanster (458/2002). Skyl-
digheten att uppritta skriftligt avtal giller inte
vardepappersforetag, om foretaget som investe-
ringstjanster tillhandahaller enbart investerings-
rddgivning. Skyldigheten géller inte heller vér-
depappersforetag, om foretaget tillhandahaller
investeringstjanster till professionella kunder,
om inte annat foreskrivs ndgon annanstans i lag.

[ avtalet fér inte tas in villkor som strider mot
god sed eller &r oskéliga for kunden.

43§
Uppgifter om kunderna

Virdepappersforetag som tillhandahaller in-
vesteringsradgivning eller kapitalforvaltning sa-
som investeringstjdnster ska innan tjinsterna
tillhandahélls inhdmta tillrickliga uppgifter om
kundernas ekonomiska stéllning, deras erfaren-
het av och kunskaper om investering nér det gél-
ler de aktuella investeringstjdnsterna eller finan-
siella instrumenten och deras investeringsmal-
sattningar for att kunna rekommendera lampliga
finansiella instrument och tjanster for dem.

Om ett virdepappersforetag tillhandahaller
andra investeringstjanster 4n sddana som avses i
1 mom. och det inte ar fraga om forvaring av fi-
nansiella instrument, ska virdepappersforetaget
innan tjansterna tillhandahalls av en icke-profes-
sionell kund begédra information om dennes erfa-
renheter av och kunskaper om det finansiella in-
strumentet eller investeringstjdnsten i fraga, for
att kunna bedéma om instrumenten eller tjéns-
terna lampar sig for kunden. Om virdepappers-
foretaget utifran vad kunden uppgett anser att ett
finansiellt instrument eller en tjdnst inte l&mpar
sig for kunden, ska foretaget underritta kunden
om saken. Om kunden végrar ldmna de begérda



uppgifterna, ska virdepappersforetaget meddela
att det inte kan bedéma huruvida ett finansiellt
instrument eller en tjdnst dr lamplig f6r kunden.

Vad som foreskrivs i 2 mom. géller inte utfo-
rande eller formedling av order pa kundens initi-
ativ, om kunden har informerats om att virde-
pappersforetaget vid tillhandahéllandet av tjéns-
ten inte ar skyldigt att bedoma tjdnstens eller det
finansiella instrumentets lamplighet f6r kunden
och tjansten har samband med

1) aktier som &r foremal for handel pa en sa-
dan reglerad marknad som avses i lagen om han-
del med finansiella instrument eller motsvaran-
de handel i en annan stat,

2) penningmarknadsinstrument,

3) obligationer eller motsvarande skuldinstru-
ment utan de egenskaper som derivatinstrument
har,

4) sddana fondandelar eller andelar i fondfo-
retag som avses i fondforetagsdirektivet, eller

5) andra okomplicerade finansiella instru-
ment som avses 1 artikel 38 i direktivet om ge-
nomforande av direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument.

58
Virdepappersforetags informationsskyldighet

Virdepappersforetag ska informera icke-pro-
fessionella kunder om avtalsvillkoren for inves-
teringstjanster eller sidotjénster samt ge tillrack-
lig information om virdepappersforetaget och
om de tjanster som ska tillhandahéllas. Informa-
tionen om villkoren och den 6vriga informatio-
nen ska ges i god tid innan avtalet ingds eller
innan kunden tillhandahalls tjanster, om detta
sker vid en tidigare tidpunkt.

Ett vardepappersforetag ska i god tid innan en
investeringstjanst eller en sidotjdnst tillhanda-
hélls ge en icke-professionell kund tillricklig in-
formation om

1) véardepappersforetaget och om de tjanster
som det tillhandahaller,

2) arten av de finansiella instrument som
tjdnsterna avser och om de risker som ar forknip-
pade med dem,
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3) investeringsstrategier, nir sadana har fore-
slagits, och om de risker som &r forknippade med
dem,

4) var order utfors,

5) hur kundmedel férvaras och om risker som
ar forknippade med forvaringen, i synnerhet i si-
tuationer dar kundmedel forvaras hos tredje part
eller pa ett vardepapperskonto enligt 2 § 1 mom.
3 punkten i lagen om vérdepapperskonton eller
pé ett forvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om
virdeandelskonton,

6) de kostnader och arvoden som é&r forknip-
pade med tjansterna.

Virdepappersforetag ska i god tid pé férhand
informera icke-professionella kunder om vésent-
liga fordndringar i de uppgifter som ndmns i
2 mom.

Information som avses i 1—3 mom. ska ges
kunden 1 varaktig form enligt 1 § 2 mom. Med
kundens samtycke kan informationen ldggas ut
pé virdepappersforetagets webbplats utan att
den riktas till kunden personligen, om detta dr
dndamalsenligt i samband med transaktioner
mellan virdepappersforetaget och kunden och
om informationen finns tillgénglig s& ldinge som
kunden kan antas behdva den.

Om avtal om investeringstjanster eller sido-
tjdnster pa begiran av en icke-professionell kund
ingas med anvéndning av ett medel for distans-
kommunikation enligt 6 a kap. 4 § i konsument-
skyddslagen (38/1978), vilket innebar att infor-
mation som avses i | mom. inte kan ges i den
form som avses i 4 mom. innan avtalet ingas och
att information som avses 1 2 mom. inte kan ges
innan tjansten tillhandahalls, ska den informa-
tion som avses i 1| mom. ges utan drdjsmal efter
det att avtalet ingatts och den information som
avses 1 2 mom. utan drojsmal efter det att tjdns-
ten borjat tillhandahéllas.

Ett viardepappersforetag ska ge en icke-pro-
fessionell kund tillracklig information om de
transaktioner och tjdnster som utforts for kun-
dens rikning och om kostnaderna for dessa, om
de kundmedel som vérdepappersforetaget inne-
har och om andra tjénster som foretaget tillhan-
dahallit kunden.
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Ett vardepappersforetag ska innan det ingdr
avtal med en professionell kund om en investe-
ringstjanst eller sidotjanst med beaktande av
kundens investeringserfarenhet ge denne till-
racklig information om den aktuella tjansten, om
arten av det finansiella instrument som tjénsten
avser och om de risker som ar forknippade med
det finansiella instrumentet.

Ett vardepappersforetag som siljer fondande-
lar i sddana placeringsfonder eller specialplace-
ringsfonder som avses i lagen om placeringsfon-
der eller ger rdd om sédana investeringar ska ge
kunden ett faktablad enligt 93 § i lagen om pla-
ceringsfonder.

I 11 kap. 12 och 23 § foreskrivs om skyldig-
heten att informera om investerarskyddet.

6§
Omsorgsfullt utforande av order

Ett virdepappersforetag vars investerings-
tjdnster bestar i att utfora order ska vidta rimliga
atgdrder for att uppnd bista mojliga resultat for
sina kunder, med beaktande av de omstidndighe-
ter som dr vésentliga for utforandet av ordern.
Om en kund har gett specifika instruktioner ska
vardepappersforetaget dock utféra ordern i en-
lighet med dem.

Ett vardepappersforetag ska for utférandet av
order ha verksamhetsprinciper med uppgifter om
de handelsplatser dar det utfér kundorder och om
vilka faktorer som paverkat valet av handels-
plats. Vardepappersforetaget ska se till att rikt-
linjerna halls uppdaterade.

Ett virdepappersforetag ska ge kunderna till-
racklig information om sina verksamhetsprinci-
per innan det tillhandahéller investeringstjins-
ter. Virdepappersforetaget ska meddela kunder-
na varje vésentlig fordndring av sina verksam-
hetsprinciper.

Om en order enligt verksamhetsprinciperna
kan utforas utanfor en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform som avses i lagen
om handel med finansiella instrument eller utan-
for motsvarande handel 1 en annan stat, ska kun-
dens uttryckliga godkidnnande inhdmtas.
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78§
Orderhantering

Ett virdepappersforetag som tillhandahéaller
utforande av kundorder som investeringstjins-
ter ska utféra kundernas order utan obefogat
drojsmal. Foretaget far inte lata en annan kunds
eller sitt eget intresse inverka pa utférandet av
kundorder.

Ett vardepappersforetag ska utfora kundorder
i den ordningsf6ljd som de tagits emot, om detta
ar mojligt med beaktande av orderns storlek, de
prisgranser eller vriga villkor som kunden be-
stamt och hur ordern getts.

[ 7 kap. 1 § i lagen om handel med finansiella
instrument foreskrivs om virdepappersforetags
skyldighet att offentliggdra limiterade kundor-
der.

8§
Kundorder fran andra virdepappersforetag

Ett virdepappersforetag som av ett annat var-
depappersforetag tar emot kundorder som avser
investeringstjanster eller sidotjanster kan hand-
la i enlighet med de uppgifter om en kund och de
instruktioner i fraga om ordern som det fatt av
det andra foretaget. Det virdepappersforetag
som formedlat ordern ska forbli ansvarigt for att
de rekommendationer och den radgivning som
lamnats ar ldmpliga for kunden.

9§

Bevarande av uppgifter om transaktioner och
tjdnster

Ett viardepappersforetag ska i fem ar bevara
uppgifter om kundorder som avser finansiella in-
strument, uppgifter om transaktioner som avser
finansiella instrument och utfors for egen eller
en kunds rakning och uppgifter om andra tjéns-
ter som foretaget tillhandahallit. Avtal som in-
gatts med kunder om investerings- och sido-
tjdnster eller andra villkor for tillhandahallande
av tjdnsterna ska bevaras den tid som kundfor-
héllandet varar.



I férordningen om genomforande av direkti-
vet om marknader for finansiella instrument f6-
reskrivs om kundorder, om transaktionsbeslut i
samband med kapitalforvaltning och om vilka
uppgifter som ska registreras om kunders trans-
aktioner.

10 §
Inspelning av telefonsamtal

Virdepappersforetag ska for att verifiera or-
der som avser finansiella instrument spela in
kundsamtal till och frén anslutningar som &r av-
sedda for mottagning av kundorder.

Virdepappersforetag ska sorja for att kunder-
na underrittas om att samtalen spelas in. Inspel-
ningarna ska bevaras i minst tva &r och de far be-
varas hogst sé lange det behovs for att tillgodose
rattigheter och skyldigheter som har samband
med ordern.

11§
Transaktioner med godtagbara motparter

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller
formedling eller utférande av order som investe-
ringstjanster, handlar for egen rikning eller till-
handahaller férvaring av finansiella instrument
far genomfdra transaktioner med godtagbara
motparter, utan att kraven enligt 1—7 § behdver
tilldimpas pé transaktionerna eller pé sidotjéns-
ter som direkt har samband med dem.

En kund som dr godtagbar motpart enligt
1 kap. 19 § 1 punkten har ratt att begéra tillimp-
ning av de bestimmelser som ndmns i 1 mom. i
denna paragraf pa sina transaktioner, antingen
generellt eller i fraga om enskilda transaktioner.
En kund ska behandlas som professionell kund
om virdepappersforetaget gar med pa kundens
begdran. Om en kund emellertid begér att bli be-
handlad som icke-professionell kund, ska forfa-
randet i 1 § 3 mom. i detta kapitel tillimpas pa
behandlingen av kundens begéran. De forfaran-
den som avses i detta moment kan genomforas
ocksd pé initiativ av virdepappersforetaget.
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12 §

Transaktioner pd en reglerad marknad och pad en
multilateral handelsplattform

Pé transaktioner mellan handelsparter pa en
saddan bors som avses i lagen om handel med fi-
nansiella instrument tillimpas inte 1—7 § nér
transaktionerna genomfors pé en reglerad mark-
nad.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas ocksa
pé transaktioner mellan handelsparter pa en sa-
dan multilateral handelsplattform som avses i la-
gen om handel med finansiella instrument och pa
transaktioner mellan marknadsplatsoperatoren
och handelsparterna nir transaktionen genom-
fors pd en multilateral handelsplattform.

13§
Behandling av kundklagomal

Virdepappersforetag ska ha effektiva meto-
der for att i behorig ordning och sd snabbt som
mojligt behandla icke-professionella kunders
klagomal dver investerings- och sidotjanster. Ett
virdepappersforetag ska i fem &r bevara infor-
mation om kundklagomal och atgérder som vid-
tagits for att 16sa dem.

Virdepappersforetag ska se till att deras icke-
professionella kunder kan hénskjuta enskilda
meningsskiljaktigheter om tillimpningen av
denna lag till ett oavhéngigt organ som ger re-
kommendationer. Organets stadgar ska trygga en
opartisk, sakkunnig, dppen, effektiv och réttvis
behandling av meningsskiljaktigheter.

Ett viardepappersforetag ska meddela Finans-
inspektionen ett i 2 mom. avsett organs namn
och kontaktuppgifter. P& Finansinspektionens
begdran ska vérdepappersforetaget tillstdlla Fi-
nansinspektionen organets stadgar och andra ut-
redningar som behdvs for tillsynen over efterlev-
naden av 2 mom., enligt vad Finansinspektionen
bestimmer.
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14§

Tilldmpning av bestdmmelser pd utldndska vdr-
depappersforetag

Vad som i detta kapitel foreskrivs om virde-
pappersforetag tillimpas ocksa pa filialer till ut-
laindska EES-virdepappersforetag och pa virde-
pappersforetag i tredjeldnder som tillhandahal-
ler investeringstjanster i Finland. Pa utlindska
EES-virdepappersforetags  filialer tillimpas
dock inte 8 § eller 13 § 1 mom.

15§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

For genomforande av bestimmelserna i direk-
tivet om genomforande av direktivet om mark-
nader for finansiella instrument utfirdar Finans-
inspektionen ndrmare foreskrifter om

1) avgifter, arvoden och andra férmaner som
enligt 2 § i detta kapitel ska betalas till eller tas
emot av tredje part i samband med tillhandahal-
landet av investeringstjdnster och sidotjénster
och om de krav som stélls p& informationen till
kunderna,

2) de uppgifter som kunderna enligt 4 § 1 och
2 mom. ska ombes ge och om forfarandet vid be-
gidran om uppgifter,

3) information som enligt 5 § ska ges kunder
om de risker som &r forenade med férvaringen av
kundmedel och om annan information som ska
ges kunder samt om informationsforfarandet,

4) hur order ska utforas enligt 6 och 7 § samt
om hur virdepappersforetag da de som investe-
ringstjdnster tillhandahéller kapitalforvaltning
eller formedlar order ska forfara d& de utfor och
hanterar kundorder,

5) de minimiuppgifter som ett virdepappers-
foretag enligt 9 § ska bevara och om hur de ska
bevaras.

78

11 kap.

Ersittningsfonden for investerarskydd

1§
Medlemskap i ersdttningsfonden

For att skydda investerarnas penningmedel
och finansiella instrument, nedan tillgodohavan-
den, ska virdepappersforetagen hora till ersitt-
ningsfonden. Kravet pa medlemskap géller inte
virdepappersforetag vars investeringstjinster
endast bestar av formedling av order, investe-
ringsradgivning eller ordnande av multilateral
handel och som inte innehar eller férvaltar kund-
medel.

Ett vardepappersforetag blir medlem i ersitt-
ningsfonden den dag da det beviljas tillstand att
bedriva verksamhet som vérdepappersforetag.

28
Ersdttningsfondens stadgar

Ersdttningsfonden ska ha stadgar som tryggar
fondens verksamhet och skotseln av dess lag-
stadgade uppgifter. Ersdttningsfondens stadgar
och dndringar i dem faststills av finansministe-
riet, som fore faststéllelsen ska begéra ett yttran-
de om ansokan av Finansinspektionen och Fin-
lands Bank.

Stadgarna ska innehélla bestimmelser som
kompletterar bestimmelserna i denna lag och
nagon annanstans i lag &tminstone i friga om

1) hurdant forfarandet &r nér ett virdepap-
persforetag godkédnns som medlem i erséttnings-
fonden och hur medlemmar utesluts eller uttré-
der ur fonden,

2) hur och pé vilka grunder erséttningsfon-
dens garantiavgifter bestims och hur avgifterna
och forvaltningskostnaderna fordelas mellan
fondmedlemmarna, hur fore detta fondmedlem-
mar svarar for kostnader som fonden orsakats av
ersittningsfall som intrdffat innan medlemska-
pet upphdrde och hur ersittningsfondens mini-
mikapital ska avsittas under overgangsperioden
och efter ersdttningsfall,



3) nér och hur garantiavgifterna och forvalt-
ningskostnaderna ska betalas,

4) nér, pé vilka villkor och hur erséttningsfon-
den kan uppta kredit for sin verksamhet, hur ga-
rantiavgifterna i en sddan situation ska hdjas och
hur ansvaret for kreditens aterbetalning ska for-
delas mellan ersittningsfondens medlemmar,

5) huruvida ersittningsfondens kapital far
tdckas genom forsdkring eller genom bindande
kreditloften av kreditinstitut som inte hor till
fonden eller till samma koncern eller finansiella
foretagsgrupp som en fondmedlem och hur stor
del av kapitalet som i sa fall far tackas pa det sét-
tet,

6) hur méanga styrelsemedlemmar som ska
viljas, hur de viljs, styrelsens mandatperiod, hur
styrelsen fattar beslut, nér den &r beslutfor, vilka
dess uppgifter dr och hur den ska sammankallas,

7) hur ersittningsfondens delegation véljs,
hur delegationen fattar beslut, ndr den ér beslut-
for, vilka uppgifter den har samt nir och hur den
ska sammankallas,

8) huruvida ersdttningsfondens styrelse kan
delegera beslutanderitt till verksamhetsledaren
eller ombudsmannen, hur beslutanderatten dele-
geras i sa fall och hur behorigheten ér fordelad
mellan styrelsen och verksamhetsledaren eller
ombudsmannen,

9) ersittningsfondens rékenskapsperiod, nér
bokslut ska upprittas och nidr och hur ersétt-
ningsfondens konton och forvaltning ska under-
gé revision,

10) hur ménga godkénda revisorer eller revi-
sionssammanslutningar som ska véljas for er-
sattningsfonden, hur de véljs och revisorernas
mandatperiod,

11) alternativa sétt att placera erséttningsfon-
dens tillgéngar,

12) hur stadgarna éndras.

Utéver vad som foreskrivs 1 2 mom. ska det i
stadgarna anges hur filialer till utlindska vérde-
pappersforetag, fondbolag och kreditinstitut i
Finland kan bli medlemmar i erséttningsfonden
och uteslutas eller uttrdda ur den samt grunderna
for fondens anslutningsavgift och ersittnings-
skyldighet.
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33
Ersdttningsfondens forvaltning

Ersdttningsfonden forvaltas av en delegation
som de viardepappersforetag som hor till fonden
utser och av en styrelse som delegationen utser.
Ersidttningsfondens styrelse ska

1) ge Finansinspektionen yttranden om virde-
pappersforetags ansdkningar om verksamhets-
tillstand,

2) besluta om att tilldela vardepappersforetag
varningar och utesluta virdepappersforetag ur
ersittningsfonden,

3) bestdmma storleken pé och ordna debite-
ringen av virdepappersforetagens garantiavgif-
ter,

4) besluta om betalning av ersittning till in-
vesterare da ett virdepappersforetag har konsta-
terats vara insolvent,

5) forvalta ersittningsfondens tillgdngar samt
placera dem enligt vad som foreskrivs i denna
lag och i ersdttningsfondens stadgar,

6) 6vervaka att virdepappersforetagen full-
gor de skyldigheter som fondmedlemskapet
innebar,

7) av vardepappersforetagen ta ut ersittning
for kostnaderna for forvaltningen av ersittnings-
fonden,

8) ha hand om erséttningsfondens informa-
tionsverksamhet,

9) underrdtta Finansinspektionen om beslut
som avser garantiavgifternas storlek,

10) omedelbart underrdtta Finansinspektio-
nen om forfaranden som strider mot bestdmmel-
serna och foreskrifterna om erséittningsfondens
verksamhet,

11) fatta alla andra nddvindiga beslut om for-
valtning av erséttningsfonden, om det inte har
bestdmts eller med stdod av denna lag foreskri-
vits att besluten ska fattas pa nagot annat sitt.

Pa ersdttningsfondens bokféring och bokslut
tillimpas bokforingslagen.

Utover vad som foreskrivs i detta kapitel ska
foreningslagen (503/1989) tillampas pa ersétt-
ningsfonden.
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4§
Garantiavgifter till ersdttningsfonden

Minimibeloppet av de sammanlagda garanti-
avgifter som arligen ska betalas till ersdttnings-
fonden faststills pa fondens framstillning av fi-
nansministeriet, som innan beslut fattas ska be-
géra ett yttrande av Finansinspektionen och Fin-
lands Bank. Ersdttningsfonden ska arligen med-
dela finansministeriet hur ménga av respektive
fondmedlems investerare som omfattas av inves-
terarskyddet.

Virdepappersforetagen ska arligen betala en
garantiavgift som bestdms av ersittningsfon-
dens styrelse och som ska récka till for att tryg-
ga investerarnas tillgodohavanden. Garantiav-
giften ska ha sin grund i karaktéren av de inves-
teringstjanster som virdepappersforetagen till-
handahaller och fondens investerarskydd géller,
i antalet kunder som omfattas av investerarskyd-
det och i viardepappersforetagets konsoliderade
kapitalbas. Garantiavgiften for vardepappersfo-
retag som tillhandahaller samma typ av investe-
ringstjanster ska bestimmas péd enahanda grun-
der 1 enlighet med erséttningsfondens stadgar.
Virdepappersforetagen ska pa begiran ge ersatt-
ningsfonden séddan detaljerad information som
den behdver for att bestimma garantiavgiften.

Kreditinstitut som hor till en sammanslutning
av inlaningsbanker ska betraktas som ett enda
kreditinstitut ndr garantiavgiften beréknas. Sam-
manslutningens garantiavgift till ersdttningsfon-
den ska betalas av sammanslutningens centralin-
stitut. Den garantiavgift som inbetalats av cen-
tralinstitutet ska fordelas mellan medlemskredit-
instituten 1 enlighet med 2 mom. Med Finans-
inspektionens tillstind kan garantiavgiften for-
delas ocksa pa nigot annat sétt.

Finansinspektionen ska underrittas om de ga-
rantiavgifter som bestdmts enligt 2 och 3 mom.
senast en manad innan de enligt ersittningsfon-
dens stadgar ska betalas till fonden. Finans-
inspektionen kan &ldgga erséttningsfonden att
hdja ett virdepappersforetags garantiavgift, om
den anser att den garantiavgift som ersittnings-
fondens styrelse har bestimt inte riacker for att
trygga investerarnas tillgodohavanden.
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Ett virdepappersforetag har inte rétt att kridva
att dess andel i ersittningsfonden ska avskiljas
for foretaget eller att Gverldta andelen till ndgon
annan, och andelen far inte heller rdknas in i vér-
depappersforetagets tillgangar.

58§
Investerarskyddets omfattning

Investerarskyddet omfattar de investerare
som virdepappersforetag har tillhandahallit in-
vesteringstjénster.

Trots 1 mom. omfattar investerarskyddet inte
professionella kunders tillgodohavanden och
inte heller sddana investerares tillgodohavanden
som har orsakat, dragit nytta av eller forvirrat ett
véardepappersforetags ekonomiska svérigheter.

63§
Ersdttningsskyldighetens intrdde

Om ett viardepappersforetag i samband med
tillhandahéllande av investeringstjénster inte i
enlighet med lag eller avtal har betalat en inves-
terares klara och ostridiga tillgodohavanden som
omfattas av investerarskyddet och som virde-
pappersforetaget innehar eller forvaltar, ska in-
vesteraren for att fa ersdttning anmaéla detta till
Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar efter
en anmélan enligt 1 mom. eller efter att pa négot
annat sitt ha fatt vetskap om en situation som av-
ses 1 1 mom. besluta om erséttningsfonden ska
betala investerarens tillgodohavanden. En forut-
sdttning for att dldgga erséttningsfonden betal-
ningsskyldighet &r att orsaken till den uteblivna
betalningen av ett tillgodohavande enligt
1 mom. &r att virdepappersforetaget har forsatts
i konkurs, att en foretagssanering enligt lagen
om foretagssanering (47/1993) som géller virde-
pappersforetaget har inletts eller att féretaget an-
nars dr insolvent pé ett sddant sitt att Finansin-
spektionen bedomer att insolvensen inte ar till-
fillig och att det finns tillrdcklig utredning om
saken.



Finansinspektionen ska underritta ersitt-
ningsfonden och virdepappersforetaget om sitt
beslut enligt 2 mom. och, om vérdepappersfore-
taget har en filial utanfor Finland, ocksa respek-
tive utlindska EES-tillsynsmyndighet eller tred-
jelands tillsynsmyndighet samt det skyddssys-
tem som motsvarar ersdttningsfonden i den stat
dér filialen &r etablerad.

For att Finansinspektionens beslut enligt
2 mom. ska kunna genomféras och for att beslut
om ersattningar till enskilda investerare ska kun-
na fattas ska virdepappersforetaget ge ersitt-
ningsfonden och Finansinspektionen informa-
tion om alla sina kunder enligt denna lag och om
deras tillgodohavanden enligt 1 mom.

78§
Tillgodohavanden som ersdtts

Investerares tillgodohavanden som ett vérde-
pappersforetag har hand om eller forvaltar i sam-
band med att foretaget tillhandahéller investe-
ringstjanster ska ersittas av ersittningsfondens
medel, om de tillhor investerare som omfattas av
investerarskyddet. Till en och samma investera-
re kan i ersdttning betalas nio tiondelar av inves-
terarens tillgodohavande hos ett och samma vér-
depappersforetag, dock hogst 20 000 euro.

Erséttningen till en investerare ska riknas ut
enligt marknadsvérdet den dag da Finansinspek-
tionen fattade sitt beslut enligt 6 § 2 mom. eller
den dag da virdepappersforetaget fOrsattes i
konkurs eller ett saneringsforfarande inleddes,
beroende pé vilken dag som infaller tidigare. For
att ersittning ska betalas en investerare forut-
sdtts det att investeraren har ostridig rétt till de
tillgodohavanden som virdepappersforetaget
har hand om. Om flera har samfilld rétt till ett
tillgodohavande som ska ersittas, ska varje sam-
dgares andel beaktas ndr maximibeloppet av er-
sattningen till investeraren réknas ut.

Tillgdngar som har forvarvats genom brott en-
ligt 32 kap. 6—10 § i strafflagen (39/1889) ska
inte erséttas ur ersittningsfonden.

Om ett virdepappersforetags verksamhetstill-
stdnd aterkallas i sin helhet, ska investerarnas
tillgodohavanden som virdepappersforetaget
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har hand om och forvaltar omfattas av investe-
rarskyddet till dess att de forfaller till betalning.
Ett virdepappersforetag vars verksambhetstill-
stand har &terkallats dr fortfarande solidariskt
ansvarigt for betalningen av investerares tillgo-
dohavanden som det har hand om, till dess att de
till investeringstjdnsterna anslutna tillgodoha-
vandena har forfallit till betalning och ostridigt
blivit betalda.

Investerare som &r kunder hos filialer till vér-
depappersforetag, fondbolag och kreditinstitut i
EES-stater far erséttning for sina tillgodohavan-
den ur erséttningsfonden hogst till det belopp
som anges i | mom.

Vid tillimpning av denna paragraf betraktas
kreditinstitut som hor till en sammanslutning av
inldningsbanker som ett enda kreditinstitut.

8§
Ersdttning ur andra fonder

Medel som avses i 105 § i kreditinstitutslagen
och &r insatta pd en investerares konto eller dr
foremal for betalningsformedling och dnnu inte
har registrerats pa kontot ska ersittas ur insétt-
ningsgarantifonden enligt vad som foreskrivs i
kreditinstitutslagen.

Om ett konto enligt vad ett kreditinstitut eller
virdepappersforetag har avtalat med en investe-
rare kan anvindas endast for investeringstjéns-
ter, ska de medel som é&r insatta pa kontot eller
som dr foremal for betalningsformedling och
annu inte har registrerats pa kontot, med avvi-
kelse fran 1 mom., erséttas ur ersittningsfonden
enligt vad som foreskrivs i detta kapitel. Ocksa
kundmedel som ett virdepappersforetag har 1 sitt
namn pa ett konto som avses i 9 kap. 3 § ska er-
sdttas enligt vad som foreskrivs i detta kapitel.

Bestimmelser om kontoforvaltares ansvar
och om skyldigheten att enligt lagen om virde-
andelssystemet och om clearingverksamhet gora
inbetalningar till registreringsfonden utfirdas
sdrskilt. Om erséttning kan betalas ur ersitt-
ningsfonden, ur clearingfonden enligt lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverksam-
het och ur registreringsfonden, ska ersdttningen i
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forsta hand betalas ur ersittningsfonden enligt
vad som foreskrivs i1 detta kapitel.

98§
Betalning av investerares tillgodohavanden

Investerares tillgodohavanden ska betalas ur
ersittningsfonden i euro. Om erséttningsfon-
dens tillgdngar inte ricker till betalning av in-
vesterarnas tillgodohavanden, kan fonden i en-
lighet med sina stadgar ta kredit for sin verksam-
het. Krediten aterbetalas med forhojda garanti-
avgifter som tas ut hos de virdepappersforetag
som hor till ersdttningsfonden. En tidigare fond-
medlem maéste, trots att medlemskapet upphort,
betala garantiavgift och forvaltningsavgift, som
tas ut for att tdcka fondens kostnader for ersatt-
ningsfall som intrdffat innan medlemskapet upp-
horde.

Erséttningsfonden ska betala investerarnas
tillgodohavanden utan obefogat dréjsmal, dock
senast tre manader efter Finansinspektionens be-
slut enligt 6 § 2 mom. eller 16 §. Om vérdepap-
persforetaget fore det i 6 § 2 mom. avsedda be-
slutet har forsatts i konkurs eller ett foretagssa-
neringsforfarande som giller foretaget har in-
letts riknas den foreskrivna tiden fran detta be-
slut. P4 ersdttningsskulden ska betalas drdjs-
maélsrdnta enligt rintelagen (633/1982) rédknat
fran den dag da Finansinspektionen fattade be-
slut enligt 6 § 2 mom. eller 16 § i detta kapitel.

Finansinspektionen kan av sérskilda skdl med
hogst tre ménader forldnga den tid inom vilken
ersittningsfonden ska ersétta investerarnas till-
godohavanden. Trots en eventuell forlingning
ska ersittningsfonden emellertid betala ersitt-
ningen utan drdjsmal, om det skulle vara oska-
ligt for ersdttningstagaren att erséttningen for-
drgjs.

Om erséttningsfonden inte har ersatt en inves-
terares tillgodohavande inom den tid som anges i
2 och 3 mom., har investeraren fatt en indriv-
ningsbar fordran pa erséttningsfonden.

Om en investerare eller dennes foretrddare &r
atalad for penningtvéttsbrott eller penningtvitts-
forseelse enligt 32 kap. 6—10 § i strafflagen,
kan ersittningsfonden trots 2 och 3 mom. skjuta
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upp betalningen till dess att en domstol har av-
gjort drendet med ett beslut som vunnit laga
kraft.

10 §
Ersdttningsfondens regressrdtt

Erséttningsfonden far regressrétt mot ett vér-
depappersforetag for tillgodohavanden som den
har ersatt i enlighet med 7 § 1 mom. Pa tillgodo-
havandena ska betalas rinta i enlighet med er-
sittningsfondens stadgar. Erséttningsbelopp
som erséttningsfonden med st6d av sin regress-
ritt tar ut hos ersittningsansvariga virdepap-
persforetag ska overforas till fondens kapital.

11§
Information om betalningsskyldighetens intrdde

Ersdttningsfonden ska skriftligen informera
alla kunder hos det aktuella vardepappersforeta-
get om Finansinspektionens beslut enligt 6 §
2 mom. Dessutom ska ersittningsfonden genom
en offentlig kungdrelse meddela vilka atgirder
investerarna ska vidta for att trygga sina tillgo-
dohavanden. Kungorelsen ska ocksa publiceras
pé de officiella spréken i de storsta dagstidning-
arna inom vardepappersforetagets verksamhets-
omrade.

Erséttningsfonden kan bestimma en tidsfrist
pé minst sex ménader inom vilken investerarna
ska vidta atgirder for att trygga sina tillgodoha-
vanden. Om tidsfristen overskrids betalas ingen
ersittning. Ersittning ska dock betalas till en in-
vesterare som av ndgot tvingande skil inte har
kunnat vidta atgirder enligt 1 mom.

12 §

Virdepappersforetagens skyldighet att limna
information

Virdepappersforetagen ska ge investerarna
lattfattlig och tydlig information pa finska och
svenska om investerarskyddet for tillgodohavan-
den och om eventuella brister eller begransning-
ar 1 skyddet samt om vésentliga fordndringar i



dessa uppgifter. De kreditinstitut som hor till er-
sattningsfonden ska dessutom upplysa investe-
rarna om huruvida deras tillgdngar skyddas av
ersittningsfonden eller av insédttningsgarantifon-
den.

Utdver vad som 1 11 § foreskrivs om ersétt-
ningsfondens informationsskyldighet ska virde-
pappersforetagen pa begiran upplysa investerar-
na om villkoren for betalning av erséttning och
om vilka atgérder investerarna ska vidta for att
trygga sina tillgodohavanden.

Virdepappersforetag som har etablerat filial i
en EES-stat eller som har ett anknutet ombud
som &r etablerat i en EES-stat ska 1dmna den in-
formation som avses i denna paragraf pa de offi-
ciella spraken i den stat dar filialen finns eller
dér det anknutna ombudet dr verksamt.

13 §
Fondmedlemmarnas solidariska ansvar

Ersattningsfondens medlemmar ar solidariskt
ansvariga for fondens skyldigheter och &tagan-
den.

14§
Ersdttningsfondens kapital

Erséttningsfondens kapital ska uppga till
minst 12 miljoner euro, varav minst 4,2 miljoner
euro ska ha inbetalats i pengar. Den del av ersitt-
ningsfondens kapital som har inbetalats i pengar
ska 0kas genom regelbundna inbetalningar. Om
ersittningsfondens kapital minskar sa att det un-
derskrider ovan nimnda belopp till foljd av att
fonden har betalat ut ersittningar for tillgodoha-
vanden till investerare, ska kapitalet ater tickas
enligt vad som foreskrivs ovan i denna paragraf,
inom den tid som anges i fondens stadgar.

Skillnaden mellan erséttningsfondens kapital
och den kapitalandel som ska betalas i pengar
kan tickas genom forsdkring eller genom bin-
dande kreditloften av kreditinstitut som inte hor
till fonden eller till samma koncern eller finan-
siella foretagsgrupp som en fondmedlem.
Finansinspektionen ska varje ar kontrollera att
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den del av erséttningsfondens kapital som é&r in-
betald i pengar har dkats genom regelbundna in-
betalningar. Forsdkring ska tecknas eller bindan-
de kreditlofte utverkas 1 ersdttningsfondens
namn och de vérdepappersforetag som hor till
ersittningsfonden ska gemensamt técka kostna-
derna for forsdkringen eller kreditloftet.

15§
Ersdttningsfondens investeringar och likviditet

Erséttningsfondens medel ska investeras pa
ett sdkert och effektivt sitt som tryggar fondens
likviditet samt med beaktande av riskspridnings-
principen. Avkastningen pa investeringarna ska
laggas till ersattningsfondens kapital.

Erséttningsfondens medel far inte investeras i
aktier eller andelar i virdepappersforetag eller
kreditinstitut som hor till erséttningsfonden el-
ler i foretag som hor till samma finansiella fore-
tagsgrupp som dessa eller i aktier eller andelar i
fondbolag som hor till ersdttningsfonden och
inte heller i andra virdepapper som har emitte-
rats av virdepappersforetag eller kreditinstitut
som hor till ersittningsfonden eller av foretag
som hor till samma finansiella foretagsgrupp
som dessa eller i virdepapper som har emitterats
av en sdkerhetsfond som avsesi 113 § i kreditin-
stitutslagen eller av ett fondbolag.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om vérdepap-
persforetag, fondbolag och kreditinstitut géller
ocksa utldndska virdepappersforetag och kredit-
institut som dr medlemmar i ersittningsfonden
samt foretag som hor till samma finansiella fore-
tagsgrupp som dessa och utldndska fondbolag.
Ersittningsfondens medel far dock investeras i
tillgdngarna hos en placeringsfond som forval-
tas av ett fondbolag som hor till ersdttningsfon-
den eller hos ett fondforetag som forvaltas av ett
utlindskt fondbolag, om krav som motsvarar
kraven enligt 25 § 2 mom. i lagen om placerings-
fonder pa att ett fondforetags tillgdngar ska hal-
las atskilda fran fondbolagets tillgangar géller
fondforetaget enligt lagstiftningen i dess hem-
stat.
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Erséttningsfondens likviditet ska vara till-
rackligt tryggad med héansyn till dess verksam-
het.

16 §

Aterkallande av verksamhetstillstind samt
investerarnas tillgodohavanden

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
aterkalla ett vardepappersforetags verksamhets-
tillstdnd kan den bestdmma att investerarnas till-
godohavanden ska betalas ur ersittningsfonden
for investerarskydd i enlighet med detta kapitel.

17 §
Uteslutning ur ersdttningsfonden

Om ett viardepappersforetag inte har iakttagit
vad som i lag foreskrivs om erséttningsfonden,
bestimmelser och foreskrifter som utfardats med
stod av denna lag eller fondens stadgar, ska er-
sattningsfonden i enlighet med 3 § gora en an-
mélan om saken till Finansinspektionen. Efter
att ha fatt anmilan ska Finansinspektionen till-
sammans med ersittningsfonden vidta de &tgér-
der som den anser att behdvs for att rétta till sa-
ken.

Om det inte genom Aatgdrder som avses i
I mom. kan sdkerstillas att ett virdepappersfo-
retag fullgdr sina skyldigheter och om asidosit-
tandet av skyldigheterna méaste anses vara en va-
sentlig forseelse, kan ersittningsfonden tilldela
virdepappersforetaget en skriftlig varning om
sin avsikt att utesluta foretaget ur ersittnings-
fonden. Om virdepappersforetaget inte réttar till
sitt forfarande kan det uteslutas ur erséttnings-
fonden tidigast tolv manader efter att ha tillde-
lats en varning. Ersdttningsfonden ska hora vér-
depappersforetaget fore varningen och fore ute-
slutningsbeslutet. Erséttningsfonden ska utver-
ka Finansinspektionens samtycke till varningen
och uteslutningsbeslutet. Ersittningsfonden ska
offentliggdra uteslutningsbeslutet i enlighet med
11§ 1 mom.

Investerares tillgodohavanden som ett virde-
pappersforetag som uteslutits ur erséttningsfon-
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den har hand om och forvaltar omfattas av inves-
terarskyddet till dess att de forfaller till betal-
ning. Ett virdepappersforetag som har uteslutits
ur ersittningsfonden dr fortfarande solidariskt
ansvarigt for betalningen av investerares tillgo-
dohavanden som det har hand om och forvaltar,
till dess att de tillgodohavanden som investe-
ringstjdnsterna avser har forfallit till betalning
och ostridigt blivit betalda.

18§

Tilldggsskydd for utlindska EES-virdepappers-
foretags filialer och komplettering av skyddet

Utldndska EES-vardepappersforetags filialer
kan i Finland ansdka om medlemskap i ersitt-
ningsfonden for att komplettera sin hemstats in-
vesterarskydd, om detta inte dr lika tickande
som investerarskyddet enligt denna lag.

Ansokan ska innehélla tillrackliga uppgifter
om det utlindska EES-virdepappersforetaget
och om investerarskyddet i dess hemstat. Ersatt-
ningsfonden ska begidra Finansinspektionens
och Finlands Banks yttranden om ansdkan. Er-
sittningsfonden kan avsla en ansdkan, om vill-
koret enligt 1 mom. inte uppfylls och om Finans-
inspektionen ger sitt samtycke.

Ersdttningsfonden ska i sitt beslut bestimma
vilka tillgodohavanden som ersitts av ersitt-
ningsfonden i1 Finland och till vilket belopp samt
vilken garantiavgift virdepappersforetaget ska
betala. Investerarskyddet i ett utlindskt EES-
virdepappersforetags hemstat kan emellertid
tillsammans med det skydd som erséttningsfon-
den ger uppga till hogst det belopp som anges i
7 § 1 mom.

Ersdttningsfondens skyldighet att betala in-
vesterares tillgodohavanden enligt 3 mom. intré-
der emellertid vid den tidpunkt d& ersittnings-
fonden av den wutlindska EES-tillsyns-
myndigheten har fatt ett meddelande om att
skyddssystemet i hemstaten har alagts att ersétta
investerares tillgodohavanden pé det utlindska
véirdepappersforetaget.

Ersittningsfonden ska underrétta de investe-
rare som dr kunder hos filialen om ersittnings-
skyldighetens intrdde. Dessutom ska ersitt-



ningsfonden genom en offentlig kungdrelse
meddela vilka atgirder investerarna ska vidta for
att trygga sina rittigheter. Kungorelsen ska dess-
utom pa finska och svenska publiceras i de stors-
ta dagstidningarna pa filialens verksamhetsom-
rade.

For att erséattningsfonden ska kunna uppfylla
sina forpliktelser ska det utlindska EES-virde-
pappersforetaget tillstdlla fonden uppgifter om
investerarna och deras tillgodohavanden enligt
1 mom. Dessa uppgifter fir ersittningsfonden
inte 1dmna till andra &n myndigheter som har rtt
att fa sekretessbelagda uppgifter.

19 §

Uteslutning av ett utlindskt EES-virdepappers-
foretags filial ur ersdttningsfonden

Om en filial till ett utlindskt EES-vardepap-
persforetag i ndgot visentligt avseende har bru-
tit mot denna lag eller mot foreskrifter som har
utfiardats med stod av den eller mot ersittnings-
fondens stadgar, kan ersittningsfonden tilldela
filialen en skriftlig varning om sin avsikt att ute-
sluta filialen. Om filialen inte réttar till sitt for-
farande kan ersittningsfonden utesluta filialen
tidigast tolv manader efter det att varningen till-
delats. Fore varningen och uteslutningsbeslutet
ska erséttningsfonden hora virdepappersforeta-
get och Finansinspektionen. Ersittningsfonden
ska dessutom fore varningen och uteslutningsbe-
slutet utverka Finansinspektionens och den ut-
landska EES-tillsynsmyndighetens samtycke.

Investerares tillgodohavanden som &ar basera-
de pa investeringstjdnster som tillhandahallits
fore ett beslut om att utesluta en filial och inne-
has av den filial som uteslutits ur erséttningsfon-
den omfattas av investerarskyddet tills de forfal-
ler till betalning. En filial som har uteslutits ur
ersittningsfonden &r fortfarande solidariskt an-
svarigt for betalningen av de tillgodohavanden
som avses i detta moment, till dess att de har for-
fallit till betalning och ostridigt blivit betalda.

Ersdttningsfonden ska underrétta Finansin-
spektionen och den utldndska EES-tillsynsmyn-
digheten om uteslutningsbeslutet. Ersdttnings-
fonden ska informera om uteslutningsbeslutet
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ocksé genom en offentlig kungérelse som publi-
ceras pa finska och svenska i de storsta dagstid-
ningarna inom filialens verksamhetsomréade.

20 §

Ersdttningsfondens ersdttningsskyldighet da ett
tredjelands virdepappersforetag har forsatts i
likvidation eller konkurs

Erséttningsfondens medel kan anvindas for
betalning av investerares tillgodohavanden som
for utforande av investeringstjénster innehas av
en filial till ett sddant vardepappersforetag i
tredjeland som har forsatts i likvidation eller
konkurs, om filialen &r etablerad i Finland och
hor till ersattningsfonden och om vardepappers-
foretagets eller konkursboets tillgangar inte
racker for betalning av tillgodohavandena. Den
ersittning som betalas kan for varje enskild in-
vesterare uppga till hogst 20 000 euro. Tillgodo-
havandena kan betalas redan under likvidatio-
nen eller konkursen.

Ersittningsfondens betalningsskyldighet in-
trader nédr fonden

1) av tredjelandets tillsynsmyndighet har in-
formerats om att vardepappersforetaget har for-
satts i likvidation eller konkurs i foretagets hem-
stat och att virdepappersforetagets eller kon-
kursboets tillgadngar inte racker till fér betalning
av investerarnas tillgodohavanden, eller

2) av Finansinspektionen informerats om att
en filial till ett virdepappersforetag i tredjeland
har forsatts 1 konkurs 1 Finland.

Efter att ha informerats om likvidationen el-
ler konkursen ska erséittningsfonden meddela de
investerare om saken som dr kunder hos filialen.
Ersattningsfonden ska ocksa genom en offentlig
kungorelse meddela vilka atgérder investerarna
ska vidta for att trygga sina rittigheter. Kungo-
relsen ska dessutom pa finska och svenska publi-
ceras i de storsta dagstidningarna inom filialens
verksamhetsomrade.

For att ersittningsfonden ska kunna fullgéra
sin skyldighet enligt 2 mom. ska filialen tillstal-
la fonden uppgifter om investerarna och deras
tillgodohavanden enligt 1 mom. Dessa uppgifter
far erséttningsfonden inte ldmna till andra dn
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myndigheter som har rétt att fa sekretessbelagda
uppgifter.

21§

Uteslutning av ett virdepappersforetag i tredje-
land ur ersdttningsfonden

Om en filial till ett virdepappersforetag i tred-
jeland i nagot vésentligt avseende har brutit mot
denna lag, mot foreskrifter som har utfirdats
med stdd av den eller mot ersittningsfondens
stadgar, kan erséttningsfonden utesluta filialen
tidigast tolv manader efter det att fonden tillde-
lat filialen en varning. Fore varningen och ute-
slutningsbeslutet ska ersittningsfonden hora fi-
lialen och Finansinspektionen. Ersittningsfon-
den ska dessutom fore varningen och uteslut-
ningsbeslutet utverka samtycke frén Finansin-
spektionen och tredjelandets tillsynsmyndighet.

Investerares tillgodohavanden som ar basera-
de péd investeringstjdnster fore uteslutningsbe-
slutet och innehas av en filial som uteslutits ur
ersattningsfonden omfattas av investerarskyd-
det till dess att de forfaller till betalning. Ett sa-
dant véardepappersforetag i tredjeland vars filial
har uteslutits ur ersittningsfonden &r fortfarande
solidariskt ansvarigt for betalningen av de tillgo-
dohavanden som avses ovan i detta moment, till
dess att fordringarna har forfallit till betalning
och ostridigt blivit betalda.

Ersdttningsfonden ska underritta Finans-
inspektionen och tredjelandets tillsynsmyndig-
het om uteslutningsbeslutet. Erséttningsfonden
ska informera om uteslutningsbeslutet ocksa ge-
nom en offentlig kungorelse som publiceras pa
finska och svenska i de storsta dagstidningarna
inom filialens verksamhetsomréade.

22§

Garantiavgifter som ska betalas av utlindska
vdrdepappersforetags filialer

P& garantiavgifter som ska betalas av de ut-
landska EES-virdepappersforetag och av virde-
pappersforetag i tredjelinder som dr medlem-
mar i ersittningsfonden tillimpas vad som i 4 §
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foreskrivs om bestimmande av garantiavgifter
for vardepappersforetag.

23§

Utlindska virdepappersforetags filialers skyl-
dighet att informera om investerarskyddet

Utldndska viardepappersforetags filialer ska
pé finska och svenska ge alla investerare lattfatt-
lig och tydlig information om investerarskyddet
for investerarnas tillgodohavanden och om even-
tuella brister eller begransningar i skyddet samt
om vésentliga fordndringar i dessa avseenden.
Dessutom ska filialerna pa begiran informera in-
vesterarna om erséttningsvillkoren och om de at-
géarder som de ska vidta for att trygga sina tillgo-
dohavanden.

24§
Begdran om omprovning och éverklagande

Virdepappersforetag och utlindska vardepap-
persforetag har rétt att inom 30 dagar efter att ha
fatt del av ersdttningsfondens beslut i enlighet
med denna lag begira omprévning av beslutet
hos Finansinspektionen.

Bestdmmelser om 6verklagande av beslut som
fattats med anledning av en begéran om omprov-
ning finns i forvaltningsprocesslagen och i 73 § i
lagen om Finansinspektionen.

25§
Marknadsforingsbegrdinsning

Virdepappersforetag och utlindska vérdepap-
persforetag far inte i sin marknadsforing 1dmna
osanna eller vilseledande uppgifter om investe-
rarskyddet. Foretagen far i sin marknadsforing
endast anvdnda uppgifter som giller det egna in-
vesterarskyddet.

Information som kan vara av visentlig bety-
delse for investerare och visar sig vara vilsele-
dande eller osann efter det att den lagts fram ska
utan drojsmal rdttas eller kompletteras i tillrack-
lig utstrackning.



IV AVDELNINGEN

SEKRETESS, SARSKILDA BESTAMMEL-
SER SAMT PAFOLJDER

12 kap.

Sekretess och kundkontroll

1§
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller erséttare
i ett organ hos ett vardepappersforetag eller ett
foretag som hor till samma finansiella foretags-
grupp som virdepappersforetaget, hos en sam-
manslutning av viardepappersforetag eller virde-
pappersforetagets ombudsman eller hos nagot
annat foretag som handlar for vardepappersfore-
tagets rakning eller i egenskap av anstilld hos
dessa eller vid utférande av nadgon uppgift pa
uppdrag av dem har fatt kinnedom om omstéan-
digheter som har samband med den ekonomiska
stillningen hos ndgon av virdepappersforeta-
gets kunder eller hos kunder till féretag som till-
hor samma finansiella foretagsgrupp eller sam-
ma konglomerat enligt lagen om tillsyn dver fi-
nans- och forsidkringskonglomerat (699/2004)
som vérdepappersforetaget eller hos nagon an-
nan person med anknytning till virdepappers{o-
retagets verksamhet eller som har samband med
négons personliga forhédllanden eller om en af-
firs- eller yrkeshemlighet, dr skyldig att hemlig-
halla saken om inte den till vars forman tyst-
nadsplikten har bestédmts ger sitt samtycke till att
uppgifterna rdjs. Sekretessbelagd information
far inte heller ldmnas till virdepappersforeta-
gets bolagsstimma eller till aktiedgare som del-
tar i stimman.

Vad som i | mom. féreskrivs om tystnads-
plikt giller ocksa den som vid utférandet av upp-
gifter som avses i 11 kap. har fatt kinnedom om
omstiandigheter som inte ir offentliggjorda och
som har samband med ett virdepappersforetags
eller dess kunders ekonomiska stéllning eller en-
skilda forhallanden eller om en afférs- eller yr-
keshemlighet.
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2§
Utlimnande av sekretessbelagd information

Virdepappersforetag och dess holdingfore-
tag, finansiella institut som hor till ett virdepap-
persforetags finansiella foretagsgrupp samt sam-
manslutningar av vardepappersforetag ar skyldi-
ga att lamna information som avsesi 1 § 1 mom.
till aklagar- och férundersokningsmyndigheter-
na for utredning av brott samt till andra myndig-
heter som enligt lag har rétt att fi sddan informa-
tion.

Virdepappersforetag och foretag som hor till
ett virdepappersforetags finansiella foretags-
grupp har rétt att limna information som avses i
1 § 1 mom. till féretag som hor till samma kon-
cern, samma finansiella foretagsgrupp eller till
samma 1 lagen om tillsyn Over finans- och
forsakringskonglomerat avsedda finans- och for-
sdkringskonglomerat for kundservice och annan
skotsel av kundforhédllanden, for marknadsfo-
ring och for koncernens, den finansiella fore-
tagsgruppens och finans- och forsdkringskong-
lomeratets riskhantering, om mottagaren omfat-
tas av tystnadsplikt enligt denna lag eller av mot-
svarande tystnadsplikt. Vad som i detta moment
foreskrivs om limnande av information géller
inte utlimnande av kénsliga uppgifter enligt 11 §
1 personuppgiftslagen (523/1999) och inte heller
uppgifter som baserar sig pa registrering av be-
talningsuppgifter mellan en kund och ett foretag
som inte hor till konglomeratet.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. far varde-
pappersforetag och foretag som hor till ett virde-
pappersforetags finansiella foretagsgrupp ldmna
ut sddan information ur sitt kundregister som be-
hovs for marknadsforing samt for kundservice
och annan skotsel av kundférhéllanden till fore-
tag som hor till ssmma ekonomiska sammanslut-
ning som virdepappersforetaget, om mottagaren
omfattas av tystnadsplikt enligt denna lag eller
av motsvarande tystnadsplikt. Vad som fore-
skrivs 1 detta moment giller inte utlimnande av
kénsliga uppgifter enligt 11 § 1 person-
uppgiftslagen.

Virdepappersforetag har ritt att lamna infor-
mation som avses i 1 § 1 mom. till i lagen om

87



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

handel med finansiella instrument avsedda bor-
ser och marknadsplatsoperatdrer som ordnar
multilateral handel, om informationen &ar nod-
vindig for att trygga den tillsynsuppgift som
alagts dem. Virdepappersforetag har samma rtt
att lamna information till foretag som kan jim-
stillas med borser och marknadsplatsoperatorer
som ordnar multilateral handel och &r verksam-
ma i en EES-stat.

38
Kundkontroll

Virdepappersforetag och finansiella institut
som hor till ett vardepappersforetags finansiella
foretagsgrupp ska ha kdinnedom om sina kunder.
Ett vardepappersforetag och ett finansiellt insti-
tut som hor till dess finansiella féretagsgrupp
ska kdnna till kundens verkliga formanstagare
och personer som handlar f6r kundens rdkning
samt dessutom vid behov kontrollera dessas
identitet. Nar skyldigheterna enligt detta mo-
ment fullgdrs kan system som avses i 2 mom.
nyttiggoras.

Virdepappersforetag och finansiella institut
som hor till dess finansiella foretagsgrupp ska ha
tillrackliga riskhanteringssystem for att bedoma
de risker som kunderna medfér for dess verk-
sambhet.

Bestdmmelser om kundkontroll finns dessut-
om 1 lagen om forhindrande och utredning av
penningtvitt och av finansiering av terrorism
(503/2008).

Finansinspektionen meddelar ndrmare fore-
skrifter om de forfaranden som ska iakttas vid
kundkontroll enligt 1 mom. och om riskhante-
ring 1 enlighet med 2 mom.

4§

Tilldmpning av bestdmmelserna om tystnads-
plikt och kundkontroll pd utlindska virdepap-
persforetags filialer

I frdga om tystnadsplikt for anstéllda vid fili-
aler till utlandska vardepappersforetag och de-
ras ratt att lamna information, i frdga om brott
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mot tystnadsplikten och i fraga om kundkontroll
géller 1—3 §.

Trots 1 mom. har en filial rétt att till myndig-
heter eller den tillsynsansvariga organisationen i
hemstaten till det vardepappersforetag som filia-
len representerar samt till virdepappersforeta-
gets revisorer ldmna information enligt vad som
foreskrivits eller i behdrig ordning bestamts.

13 kap.

Filialetablering och tillhandahéallande av
tjdnster till utlandet

1§
Filialetablering i andra EES-stater

Ett virdepappersforetag som har for avsikt att
etablera filial i en annan EES-stat 4n Finland ska
i god tid pa forhand anmila detta till Finansin-
spektionen. Av anmélan ska framga

1) i vilken EES-stat filialen ska etableras,

2) uppgifter om de investerings- och sido-
tjdnster som virdepappersforetaget avser att till-
handahalla i enlighet med bilaga I till direktivet
om marknader for finansiella instrument,

3) filialens organisationsstruktur och planer
pa att anlita ett anknutet ombud,

4) filialens adressuppgifter,

5) namnen pa de personer som ansvarar for fi-
lialens verksambhet.

Finansinspektionen ska inom tre manader ef-
ter att ha fatt anmélan enligt 1 mom. underritta
den utlindska EES-tillsynsmyndighet och det
virdepappersforetag som saken géller om en fi-
lialetablering och till anmélan foga de uppgifter
som avses i 1 mom. samt uppgifter om filialens
system for investerarskydd eller ett omndmnan-
de om att ett sadant saknas. Finansinspektionen
ska dock besluta att inte gora en sddan anmélan,
om den observerar att etableringen med hiansyn
till véardepappersforetagets ekonomiska still-
ning och forvaltning inte uppfyller villkoren for
filialetablering. Filialen far inte etableras om Fi-
nansinspektionen har vigrat géra anmalan.

Ett vardepappersforetag far etablera filial i en
EES-stat efter det att en anmédlan om saken har



inkommit fran den utlindska EES-tillsynsmyn-
digheten eller, om en anmélan inte inkommit,
nér tvd manader har forflutit fran det att Finans-
inspektionen gjort anmélan enligt 2 mom.

Virdepappersforetaget ska meddela Finansin-
spektionen om fordndringar i de uppgifter som
avses i 1 mom. senast en ménad innan &ndring-
arna dr avsedda att genomfdras. Finansinspek-
tionen ska vidta de atgirder som avses i 2 mom.
efter att ha fatt meddelandet.

Om ett virdepappersforetag har for avsikt att
anlita ett anknutet ombud som é&r etablerat i en
annan EES-stat, tillimpas pa ombudet i tillimp-
liga delar vad som i detta kapitel foreskrivs om
filialer.

2§
Ansékan om filialetablering i tredjeland

Virdepappersforetag som har for avsikt att
etablera filial i ett tredjeland ska ansdka om till-
stand hos Finansinspektionen.

Till ansokan ska fogas behdvliga utredningar
om

1) etableringsbeslutet,

2) det tillstand som eventuellt krdvs for filial-
etablering i etableringsstaten,

3) filialens ledning,

4) organiseringen av filialens forvaltning och
verksamhet,

5) filialens interna kontroll och riskhantering,

6) anlitande av anslutet ombud,

7) lagstiftningen i etableringsstaten,

8) tillsynen oOver filialen i etableringsstaten.

Bestdmmelser om vilka kontaktuppgifter som
ska ingd 1 ans6kan och nidrmare bestimmelser
om de utredningar som ska fogas till ansdkan far
utfirdas genom forordning av finansministeriet.
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3§

Beviljande av tillstand till filialetablering i
tredjeland

Finansinspektionen ska bevilja ett virdepap-
persforetag tillstand till filialetablering i ett tred-
jeland om

1) tillrdcklig tillsyn over filialen kan ordnas,
och

2) etableringen inte med hinsyn till virdepap-
persforetagets forvaltning och ekonomiska situ-
ation dr dgnad att dventyra virdepappersforeta-
gets verksamhet.

Efter att ha hort sokanden kan Finansinspek-
tionen forena tillstindet med begransningar och
villkor som giller filialens verksamhet och ar
nddvéndiga for tillsynen.

43§
Tryggande av filialkunders tillgodohavanden

Virdepappersforetag ska meddela Finansin-
spektionen pa vilket sitt tillgodohavandena dr
tryggade for de investerare som dr kunder hos
foretagets utlandska filialer.

58§

Begrdinsning och férbjudande av filialers verk-
samhet

Bestdmmelser om begransning och forbjudan-
de av filialers verksamhet finns 1 27 och 57 § i la-
gen om Finansinspektionen.

63§
Tillhandahdllande av tjidinster i utlandet

Ett viardepappersforetag som utan att etablera
en filial har for avsikt att i utlandet borja tillhan-
dahalla investeringstjanster och sidotjédnster som
avses 1 bilaga I till direktivet om marknader for
finansiella instrument ska i god tid pa férhand
anmaéla till Finansinspektionen vilka tjanster f6-
retaget avser att tillhandahalla, i vilken stat och
hur foretaget avser att tillhandahalla dem. En an-
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maélan ska ocksd goras om fordndringar i dessa
uppgifter.

Om ett virdepappersforetag har for avsikt att i
en annan EES-stat tillhandahélla andra tjanster
som avses i 1 mom. dn ordnande av multilateral
handel, ska foretaget pa férhand anmila till Fi-
nansinspektionen i vilken EES-stat och hur det
planerar att tillhandahalla tjinsterna och om det
planerar att anlita anknutna ombud i den staten.
Finansinspektionen ska inom en ménad efter att
ha tagit emot anmilan sédnda de uppgifterna till
den utlindska EES-tillsynsmyndigheten samt bi-
foga sitt eget besked om huruvida viardepappers-
foretaget enligt sitt verksamhetstillstand har ratt
att tillhandahélla dessa tjénster i Finland. Varde-
pappersforetaget kan direfter borja tillhandahal-
la de i anmélan ndmnda tjdnsterna i den andra
EES-staten. Vad som foreskrivs ovan i detta mo-
ment tillimpas ocksd nédr ett virdepappersfore-
tag har for avsikt att dndra utbudet av tjénster
som det tillhandahéller i en annan EES-stat. Fi-
nansinspektionen ska pa begéran av den utland-
ska EES-tillsynsmyndigheten inom rimlig tid
uppge vilka anknutna ombud vérdepappersfore-
taget har for avsikt att anlita nér det tillhandahal-
ler tjénster i staten i fraga.

Ett virdepappersforetag som har for avsikt att
erbjuda virdepappersforetag, kreditinstitut och
andra personer som dr etablerade i en annan
EES-stat mojlighet att direkt delta i multilateral
handel ska i god tid pa forhand anmaéla detta till
Finansinspektionen. Anméilan ska innehélla nér-
mare uppgifter om var och hur mdjlighet att be-
driva handel kommer att erbjudas. Finansinspek-
tionen ska inom en ménad efter att ha mottagit
anméilan formedla informationen till den utldnd-
ska EES-tillsynsmyndigheten. Finans-
inspektionen ska pa begidran av den utlindska
EES-tillsynsmyndigheten meddela vilka i den
andra EES-staten etablerade virdepappersfore-
tag, kreditinstitut eller andra personer som vér-
depappersforetaget har godként som handelspar-
ter.

Virdepappersforetaget ska underrétta Finans-
inspektionen om fordandringar i de uppgifter som
avses 1 2 och 3 mom. senast en ménad innan det
har for avsikt att genomfdra &ndringarna.
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Finansinspektionen ska underritta den utlédnd-
ska EES-tillsynsmyndigheten om &ndringarna.

78§
Flyttning av sdte till en annan EES-stat

Om ett virdepappersforetag har for avsikt att
flytta sitt séte till en annan EES-stat i enlighet
med artikel 8 i europabolagsforordningen, ska
foretaget sinda Finansinspektionen en kopia av
det forslag om flyttning som avses i artikel 8.2
och den redogorelse som avses i artikel 8.3. i den
forordningen utan drojsmal efter att ha anmaélt
forslaget for registrering.

Om ett virdepappersforetag har for avsikt att
efter flyttningen av sétet fortsitta tillhandahélla
investeringstjanster i Finland, ska péd foretaget
tillimpas vad som i denna lag foreskrivs om ut-
landska vardepappersforetags rétt att tillhanda-
hélla investeringstjénster i Finland.

Registermyndigheten fir inte utfirda intyg
enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag, om
Finansinspektionen innan tillstdnd enligt 2 mom.
i den paragrafen beviljats har meddelat register-
myndigheten att virdepappersforetaget inte har
iakttagit bestimmelserna om flyttning av sétet,
om fortsdttande av verksamheten i Finland eller
om avslutande av verksamheten. Intyg far utfar-
das innan en manad har forflutit fran den dag
som avses 1 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagsla-
gen endast om Finansinspektionen har meddelat
att den inte motsétter sig flyttning av sétet.

8§
Fusion och delning som berér en annan EES-stat

Om ett viardepappersforetag deltar i en gréins-
overskridande fusion eller delning inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, far register-
myndigheten inte utfirda intyg 6ver fusionen en-
ligt 4 § 3 mom. i lagen om europabolag eller 16
kap. 26 § 4 mom. i aktiebolagslagen eller intyg
over delningen enligt 17 kap. 25 § 4 mom. i den
lagen, om Finansinspektionen innan tillstdnd be-
viljats har meddelat registermyndigheten att vér-
depappersforetaget inte har iakttagit bestimmel-



serna om fusion, delning eller fortsattande eller
avslutande av verksamheten i Finland. Tillstand
far utfardas innan en manad har forflutit fran den
dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap.
6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finans-
inspektionen har meddelat att den inte motsitter
sig fusionen, delningen eller sddan flyttning av
sidtet som har samband med att ett europabolag
bildas.

Om ett dvertagande bolag som registreras i
ndgon annan stat har for avsikt att efter fusionen
fortsdtta att tillhandahélla investeringstjénster i
Finland, ska pa bolaget tillimpas vad som i den-
na lag foreskrivs om utldndska vardepappersfo-
retags ratt att tillhandahdlla investeringstjénster
i Finland.

98§
Utredning om ersdttningsfonden

Om ett virdepappersforetags site flyttas till
en annan EES-stat eller om det vertagande bo-
laget vid en fusion eller delning ar registrerat el-
ler registreras i en annan EES-stat, ska virde-
pappersforetaget sammanstilla en utredning
Over ersittningssystemet for investerare, med en
redogdrelse for arrangemangen i anslutning till
ersittningssystemet fore respektive efter atgar-
den samt for eventuella skillnader i fraga om
skyddets tackningsgrad. Vardepappersforetaget
ska av Finansinspektionen begdra ett yttrande
om utredningen om erséttningsfonden. Till be-
géran ska fogas de tilliggsutredningar som Fi-
nansinspektionen bestimmer.

Om investerare som omfattas av det skydd
som avses i 11 kap. 5 § efter en flyttning av séte
eller fusion enligt 1 mom. helt eller delvis faller
utanfor det skydd som ersdttningssystemet ger,
ska vardepappersforetaget informera investerar-
na om detta senast tre manader fore den dag en-
ligt 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen som
registermyndigheten har satt ut for borgendrer-
na. Till meddelandet ska fogas den utredning
som avses i | mom. i denna paragraf och en ko-
pia av Finansinspektionens yttrande. I medde-
landet ska ndmnas att investeraren har uppsig-
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ningsritt enligt vad som foreskrivs i 3 mom. i
denna paragraf.

Investerare som avses 1 2 mom. har rétt att
inom tre manader efter att ha mottagit meddelan-
det, trots de ursprungliga avtalsvillkoren, sdga
upp avtal om investeringstjinster som de ingétt
med virdepappersforetaget.

I fraga om virdepappersforetagets informa-
tionsskyldighet i samband med &tgirder enligt
1 mom. giller i Ovrigt vad som foreskrivs i
11 kap. 12 och 23 §.

10 §

Skyldighet att underritta Europeiska virdepap-
pers- och marknadsmyndigheten samt Euro-
peiska kommissionen

Finansinspektionen ska underrdtta Europeis-
ka virdepappers- och marknadsmyndigheten
samt Europeiska kommissionen om svérigheter
av allmdn natur som virdepappersforetag har
mott vid etablering eller tillhandahéllande av
tjénster 1 tredjeland.

14 kap.

Sirskilda bestimmelser om utlindska virde-
pappersforetag

1§
Anteckningar i handelsregistret

Utldndska virdepappersforetags filialer ska
anmalas till handelsregistret i enlighet med han-
delsregisterlagen (129/1979).

28
Delgivning

Stdmning eller annan delgivning anses ha
overlamnats till ett utlindskt viardepappersfore-
tag nér den har delgetts en person som har ritt att
ensam eller tillsammans med ndgon annan fore-
trida virdepappersforetaget.

Om ingen av de foretrddare for det utlindska
virdepappersforetaget som avses i 1 mom. dr an-
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tecknad i handelsregistret, kan delgivningen ske
genom att handlingarna 6verldmnas till nagon av
foretagets anstillda eller, om en sddan person
inte pétriffas, till polismyndigheten pa den ort
dar viardepappersforetagets filial dr etablerad,
med iakttagande dessutom av 11 kap. 7 §
2—4 mom. i rittegangsbalken.

38

Skadestdndsskyldighet for utlindska virde-
pappersforetag och deras filialchefer

Vad som i 16 kap. 1 § 1 mom. foéreskrivs om
vardepappersforetag giller ocksa utldndska vér-
depappersforetags skyldighet att ersitta skada
som orsakats filialkunder och andra personer.
Vad som i detta moment foreskrivs om
skadestandsskyldighet giller ocksa den till vil-
ken en filial till ett virdepappersforetag i tredje-
land har lagt ut en funktion som avses i 7 kap. 4 §
pa entreprenad.

Chefen for ett utlindskt vdrdepappersfore-
tags filial ar skyldig att ersétta skada som han el-
ler hon i sitt uppdrag genom dvertrddelse av den-
na lag eller av bestimmelser som utfardats med
stod av den uppsatligen eller av oaktsamhet har
orsakat filialkunder eller andra personer. Vad
som foreskrivs ovan i detta moment géller inte
skador till den del som de orsakats genom over-
tridelse av 7 kap. 10 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—
4§,10kap. 1 § 1—6 mom.,2—5§, 6 § 1, 3 eller
4 mom. eller 7—12 § eller 12 kap. 1 eller 2 § el-
ler 3 § 1 eller 3 mom.

Bestimmelser om jdmkning av skadestand
samt fordelning av skadestdndsansvaret mellan
tva eller flera skadestandsskyldiga finns i 2 och
6 kap. i skadestdndslagen (412/1974).
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15 kap.
Administrativa paféljder

1§
Ordningsavgift

Bestammelserna i 7 kap. 17—19 § i denna lag
om insideranmélan och insiderregister ar sidana
bestdmmelser som avses 1 38 § 1 mom. 2 punk-
ten i lagen om Finansinspektionen och for vilka
det vid forsummelse eller overtridelse pafors
ordningsavgift.

28
Pdfoljdsavgift
Pafoljdsavgift péafors virdepappersforetag

och utldndska vérdepappersforetag som forsum-
mar att iaktta eller 6vertrdder foljande bestim-
melser som avses 1 40 § i lagen om Finans-
inspektionen:

1) bestimmelserna om minimikapital i 6 kap.
1 § och om ekonomisk stabilitet i 2 §,

2) bestimmelserna om riskhantering, intern-
kontroll och annan organisering av verksamhe-
ten i 7 kap. 8 §, om hantering av intressekonflik-
teri 10 § och om privata transaktioneri 11 §,

3) bestdmmelserna om forvaring av kundme-
del 1 9 kap. 1 §, om forvaring av kunders finan-
siella instrument hos utomstiende forvarare i
2 §, om placering av kundmedel i 3 § och om
pantséttning eller avyttring av kunders finansiel-
la instrument i 4 §,

4) bestimmelserna om férbud mot marknads-
foring av investeringstjanster och sidotjdnster
med osann eller vilseledande information i
10 kap. 2 § 4 mom., om upprittande av verksam-
hetsprinciper vid utférande av order i 6 §
2 mom., om bevarande av uppgifter om transak-
tioner och tjdnster 1 9 § och om inspelning av te-
lefonsamtal 1 10 §,

5) bestimmelserna om riskhanteringssystem i
12 kap. 3 § 2 mom.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. &r ocksa
ndrmare bestimmelser och foreskrifter samt be-
stimmelserna i sddana forordningar och beslut



som Europeiska kommissionen antagit med stod
av direktivet om marknader for finansiella in-
strument sddana bestimmelser som avses 140 § i
lagen om Finansinspektionen, nir de géller de
bestimmelser som avses i 1—35 punkten i det
momentet.

3§

Bestdmmande och verkstillighet av administra-
tiva pdfoljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen fore-
skrivs det om bestimmande, offentliggdrande,
verkstillighet och behandling av administrativa
péafoljder i marknadsdomstolen.

16 kap.

Skadestinds- och straffbestimmelser

1§
Skadestdndsskyldighet

Virdepappersforetag och erséttningsfonden
dar skyldiga att ersdtta skada som de uppsatligen
eller av oaktsamhet har orsakat foretagets kun-
der eller andra personer genom forfarande som
strider mot denna lag, mot bestimmelser eller
foreskrifter som utfardats med stéd av den, mot
forordningar eller beslut som Europeiska kom-
missionen antagit med stéd av direktivet om
marknader for finansiella instrument eller mot
erséttningsfondens stadgar.

Ett virdepappersforetags styrelsemedlemmar
och verkstéllande direktor ar skyldiga att ersétta
skada som de i sitt uppdrag uppsétligen eller av
oaktsamhet har orsakat vérdepappersforetaget,
aktiedgare eller andra personer genom &vertra-
delse av denna lag eller bestimmelser som utfér-
dats med stdd av den. En skada anses ha orsa-
kats av oaktsamhet om inte den som 4r ansvarig
for forfarandet visar att han eller hon har hand-
lat omsorgsfullt. Vad som foreskrivs ovan i det-
ta moment géller inte skador till den del som de
orsakats genom Overtrddelse av 7 kap. 10 § 1
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eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1 §
1—6 mom., 2—5 §, 6 § 1, 3 eller 4 mom. eller
7—12 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller
3 mom.

Ett virdepappersforetags aktiedgare ér skyldi-
ga att ersitta skada som de genom att medverka
till overtrddelse av denna lag eller bestimmelser
som utfiardats med stdd av den uppsatligen eller
av oaktsamhet har orsakat virdepappersforeta-
get, aktiedgare eller andra personer. Vad som
foreskrivs ovan i detta moment géller inte ska-
dor till den del som de orsakats genom dvertra-
delse av 7 kap. 10 § 1 eller 2 mom., 9 kap.
2—4 §, 10kap. 1 § —6 mom.,2—5§,6§ 1,3
eller 4 mom. eller 7—12 § eller 12 kap. 1 eller
2 §eller3 § 1 eller 3 mom.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om skade-
standsskyldighet géller ocksa den till vilken vér-
depappersforetaget har lagt ut en funktion som
avses 1 7 kap. 4 § pa entreprenad. I 7 kap. 7 §
1 mom. foreskrivs om vérdepappersforetags an-
svar for anknutna ombuds verksamhet. I 51 § i
revisionslagen foreskrivs om revisorers skade-
standsskyldighet.

Bestimmelser om jdmkning av skadestdnd
och fordelning av skadestandsansvaret mellan
tva eller flera skadestandsskyldiga finns i 2 och
6 kap. 1 skadestdndslagen.

2§
Investeringstjdnstbrott

Den som uppsétligen eller av grov oaktsam-
het tillhandahaller investeringstjénster i strid
med 2 kap. 1 eller 2 § eller i strid med ett beslut
om aterkallande av verksambhetstillstdnd enligt
26 § i lagen om Finansinspektionen eller be-
gransning av tillstdndsenlig verksamhet enligt
27 § i den lagen eller som i strid med 2 kap. 4 § i
denna lag i sin firma eller annars for att ange ar-
ten av sin verksamhet anvinder ordet bankir el-
ler bankirfirma, ska, om inte gérningen &r ringa
eller strangare straff for den foreskrivs nigon
annanstans i lag, for investeringstjdnstbrott do-
mas till boter eller fingelse 1 hogst ett ar.
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38
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
12 kap. 1 § ska domas till straff enligt 38 kap.
1 eller 2 § i strafflagen, om inte strdngare straff
for gdrningen foreskrivs ndgon annanstans i lag.

43§

Brott mot bestdmmelserna om finansiering av
[forvdrv av virdepappersforetags egna aktier

Den som uppsétligen bryter mot vad som i
7 kap. 3 § foreskrivs om lan och sdkerheter eller
om emottagande av egna eller moderforetagets
aktier, andelar, kapitallan, debenturer eller dér-
med jdmforbara ataganden som pant ska, om inte
gdrningen &r ringa eller strangare straff for den
foreskrivs ndgon annanstans i lag, for brott mot
bestimmelserna om finansiering av forvirv av
vdrdepappersforetags egna aktier domas till bo-
ter eller fangelse i hogst ett ar.

58

Brott mot bestdmmelserna om forvirv och éver-
ldtelse av vdrdepappersforetags aktier

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet for-
varvar aktier utan att gora anmélan enligt 7 kap.
12 § eller forvarvar eller 6verlater aktier utan att
gora anmdlan enligt 7 kap. 14 § eller forvirvar
aktier i strid med férbud som Finansinspektio-
nen utfirdat med stod av 32 a § i lagen om
Finansinspektionen ska, om inte gédrningen ar
ringa eller stringare straff for den foreskrivs na-
gon annanstans i lag, for brott mot bestimmel-
serna om forvdrv och dverldtelse av virdepap-
persforetags aktier domas till boter.

68§
Virdepappersforetags bokforingsforseelse

Den som uppsatligen eller av grov oaktsam-
het upprittar bokslut eller koncernbokslut i strid
med 8 kap. 1 § i denna lag och 146—157 § i kre-
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ditinstitutslagen, en foérordning som finansmi-
nisteriet utfardat med stod av denna lags 8 kap.
3 § eller i strid med foreskrifter som Finansin-
spektionen meddelat med stod av 8 kap. 4 § ska,
om inte girningen &r straffbar som bokforings-
brott enligt 30 kap. 9 § i strafflagen eller bokfo-
ringsbrott av oaktsamhet enligt dess 10 § eller
strangare straff for garningen foreskrivs nigon
annanstans i lag, for vdrdepappersforetags bok-
foringsforseelse domas till boter.

17 kap.

Ikrafttridande och 6vergingsbestimmelser

1§
Tkrafttridande

Denna lag trader i kraft den 20

Genom denna lag upphdvs lagen om virde-
pappersforetag (922/2007) och lagen om utlédnd-
ska vérdepappersforetags ritt att tillhandahélla
investeringstjénster i Finland (580/1996), nedan
de lagar som upphdvs.

De forordningar som statsradet och finansmi-
nisteriet har utfdrdat samt de foreskrifter som Fi-
nansinspektionen har meddelat med stdd av de
lagar som upphévs forblir i kraft.

Om det nagon annanstans i lagstiftningen
hénvisas till en lag som upphivs eller om det an-
nars avses en bestimmelse i en lag som upp-
hévs, ska i stillet for den tillimpas motsvarande
bestimmelse i denna lag.

2§
Overgdngsbestimmelser

De vérdepappersforetag och de viardepappers-
foretag i tredjeldnder som nir denna lag tréder i
kraft har verksamhetstillstind med stod av de la-
gar som upphivs, har fortfarande ritt att i enlig-
het med tillstandet tillhandahdlla investerings-
tjdnster och sidotjédnster.

Ett virdepappersforetag som avses i 1 mom.
ska inom sex manader efter det att lagen trider i
kraft klassificera sina kunder pa ett sitt som



motsvarar de krav som foreskrivs i 1 kap. 18 §.
Vad som i detta moment foreskrivs om vérde-
pappersforetag giller pd motsvarande sétt andra
som tillhandahaller investeringstjanster.

Om ett virdepappersforetag som avses i
1 mom. ndr denna lag trdder i kraft har rétt att
enligt sitt verksambhetstillstdnd som sidotjénster
tillhandahélla kunderna foérvarings- och forvalt-
ningstjanster for finansiella instrument, anses
denna ritt ingd i foretagets verksamhetstillstand
som en investeringstjdnst enligt 1 kap. 11 §
9 punkten. Finansinspektionen ska pé tjanstens
végnar inom sex manader efter det att lagen tra-
der i kraft géra en anteckning om denna rétt i det
register dver vérdepappersforetag som avses i
3 kap. 7 §. Finansinspektionen ska ge vérdepap-
persforetaget tillfdlle att bli hort innan den gor
anteckningen.

Ett virdepappersforetag som avses 1 3 mom.
och som tillhandahéaller forvaring av finansiella
instrument ska inom sex ménader efter det att
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denna lag trdder i kraft se till att aktiekapitalet
stimmer dverens med kraven i 6 kap. 1 § 1 mom.

En insider i ett védrdepappersforetag enligt
7 kap. 17 § ska se till att insideranmaélan enligt
18 § 1 det kapitlet motsvarar kraven i denna lag
inom en manad efter lagens ikrafttrddande. Vir-
depappersforetag och andra tillhandahallare av
investeringstjanster ska se till att virdepappers-
foretagets insiderregister enligt 7 kap. 19 § mot-
svarar lagens krav inom tvd manader efter la-
gens ikrafttradande.

Virdepappersforetag och andra tillhandahal-
lare av investeringstjanster ska inom tre ména-
der efter det att denna lag trider i kraft meddela
Finansinspektionen ett sddant organs namn och
kontaktuppgifter som avses i 10 kap. 13§
2 mom.

Tillstdindsansdkningar som &r anhingiga nir
denna lag trader i kraft ska kompletteras i enlig-
het med de krav som lagen stéller.

Lag

om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

I AVDELNINGEN
ALLMANNA BESTAMMELSER

1 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner
1§
Tillimpningsomrdde

Denna lag tillimpas pd ordnande av handel
med finansiella instrument och pa offentliggd-

rande av information om handel med finansiella
instrument.

Tillimpningen av denna lag pa utldndska or-
ganisationer som motsvarar borser framgar av
3 kap.

28
Definitioner

I denna lag avses med

1) finansiella instrument finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 10 § i lagen om investerings-
tjidnster ( /),
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2) virdepapper vérdepapper enligt 2 kap. 1 §
i virdepappersmarknadslagen ( / ),

3) derivatinstrument finansiella instrument
enligt 1 kap. 10 § 1 mom. 3—9 punkten i lagen
om investeringstjénster,

4) bors ett finldndskt aktiebolag som bedriver
borsverksamhet,

5) bérsverksamhet drivande av en reglerad
marknad 1 Finland,

6) reglerad marknad ett multilateralt handels-
forfarande som drivs av en bors eller av en mot-
svarande marknadsplatsoperatér i ndgon annan
EES-stat och dir kdp- och séljbud pé finansiella
instrument eller inbjudningar till erbjudande i
enlighet med regler som uppréttats av marknads-
platsoperatdren sammanfors sa att detta leder till
bindande avslut,

7) multilateral handelsplattform ett multilate-
ralt handelsforfarande som &r av ett annat slag &n
enligt 6 punkten och som drivs av en marknads-
platsoperatdr som ordnar multilateral handel el-
ler av en motsvarande marknadsplatsoperator i
nagon annan EES-stat och dér kdp- och séljbud
pé finansiella instrument eller inbjudningar till
erbjudande i enlighet med regler som uppréttats
av marknadsplatsoperatdren sammanfors sa att
detta leder till bindande avslut,

8) marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel borser, 1 lagen om investerings-
tjdnster avsedda virdepappersforetag och filia-
ler till vardepappersforetag i tredjeldnder och i
kreditinstitutslagen (121/2007) avsedda kredit-
institut och filialer till kreditinstitut fran tredje-
land som i Finland driver en multilateral han-
delsplattform,

9) tillhandahdllare av investeringstjdnster i
lagen om investeringstjanster avsedda vardepap-
persforetag och utlandska vardepappersforetag, i
kreditinstitutslagen avsedda kreditinstitut och
utlindska kreditinstitut som tillhandahéaller in-
vesteringstjidnster samt i lagen om fondbolag
(48/1999) avsedda fondbolag och utlindska
fondbolag som tillhandahaller investeringstjéns-
ter,

10) handelspart tillhandahéllare av investe-
ringstjanster och andra personer som en bors el-
ler en marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
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lateral handel har auktoriserat att bedriva handel
pé en viss marknad,

11) systematisk internhandlare tillhandahal-
lare av investeringstjanster som pa ett organise-
rat, frekvent och systematiskt sitt utfér kundor-
der utanfor en reglerad marknad och utanfor en
multilateral handelsplattform genom att handla
for egen rakning i enlighet med forordningen om
genomforande av direktivet om marknader for
finansiella instrument som ndmns i 4 §,

12) EES-stat en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet,

13) tredjeland en stat utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet,

14) Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten enligt Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska vérdepappers- och marknadsmyn-
digheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphdvande av kommissionens beslut
2009/77/EG.

38
Annan lagstiftning som dr tilldmplig pd borser

P4 borser tillimpas  aktiebolagslagen
(624/2006), om inte nagot annat foljer av denna
lag eller av annan lagstiftning som géller borser.

4§
Europeiska unionens lagstiftning

I denna lag avses med

1) direktivet om marknader for finansiella in-
strument Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2004/39/EG om marknader for finansiella in-
strument och om dndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparla-
mentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphévande av radets direktiv 93/22/EEG,

2) forordningen om genomférande av direkti-
vet om marknader for finansiella instrument
kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006
om genomforande av Europaparlamentets och



radets direktiv 2004/39/EG vad géller dokumen-
teringsskyldigheter for vérdepappersforetag,
transaktionsrapportering, overblickbarhet pa
marknaden, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner for tillimp-
ning av det direktivet,

3) europabolagsforordningen radets forord-
ning (EG) nr 2157/2001 om stadga for europabo-
lag,

4) direktivet om borslistor Europaparlamen-
tets och rédets direktiv 2001/34/EG om uppta-
gande av virdepapper till officiell notering och
om uppgifter som skall offentliggdras betrdffan-
de sadana vardepapper.

II AVDELNINGEN

MARKNADSPLATSER FOR FINANSIEL-
LA INSTRUMENT

2 kap.
Borsverksamhet

Verksamhetstillstand, dgare, forvaltning och
verksamhet

1§
Tillstand for borsverksamhet samt huvudkontor

Borsverksamhet far inte bedrivas utan till-
stand som beviljats av finansministeriet.
Borsen ska ha sitt huvudkontor i Finland.

238
Firma

Foretag som saknar tillstand att bedriva bors-
verksamhet fér inte i sin firma eller annars for att
beskriva sin verksamhet anvinda ordet eller
sammansdittningsleden fondbors eller derivat-
bors.
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38
Ansékan om verksamhetstillstand

Finansministeriet kan pa ansokan av ett fin-
landskt aktiebolag bevilja bolaget tillstdnd att
bedriva borsverksamhet. Tillstdnd kan sokas
ocksa for ett nybildat bolags rékning.

Till ansokan ska det fogas en plan for bors-
verksamheten och for sddan annan eventuell
verksamhet som avses i 16 § 1 och 2 mom. samt
en ansdkan om faststéllelse av borsens regler en-
ligt 24 §. Dessutom ska det till ansdkan fogas
tillrackliga utredningar om bdrsens

1) d4gande,

2) ledning och revisorer,

3) interna kontroll och riskhantering,

4) hantering av eventuella intressekonflikter
och bindningar,

5) ekonomiska verksamhetsforutséttningar,

6) tillsynsuppgift och hur den &r ordnad.

Om verksamhetstillstind soks for ett nybildat
bolags rakning ska det till ansokan dessutom fo-
gas tillrickliga utredningar om sdkanden.

Sokanden ska pa begéran av finansministeriet
tillstdlla ministeriet de tilliggsutredningar som
behovs for att verksambhetstillstind ska kunna
beviljas.

43§

Forutsdttningar for beviljande av verksamhets-
tillstand

Finansministeriet ska bevilja verksamhetstill-
stand, om ministeriet utifran vad som utretts kan
forvissa sig om att

1) sokanden och den planerade verksamheten
uppfyller de krav for bedrivande av borsverk-
samhet som anges i denna lag och i bestimmel-
ser som utfardats och foreskrifter som medde-
lats med st6d av den,

2) borsens dgare uppfyller de krav som anges i
5 §>

3) dgandet i borsen inte dventyrar dess verk-
samhet enligt forsiktiga och sunda affarsprinci-
per.
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58
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt dger minst tio
procent av en bors aktiekapital eller en andel
som medfor minst tio procent av det rostetal som
samtliga aktierna i borsen medfér maste vara
tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem senaste aren fore bedomning-
en har domits till fingelsestraff eller under de tre
senaste aren fore bedomningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen ar up-
penbart olamplig som dgare i en bors, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldimplig som dgare i en
bors.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft, kan den démde dock fort-
sdtta att utova beslutanderétt som édgare i borsen,
om detta ska anses uppenbart motiverat med
hénsyn till en samlad beddmning av den domdes
tidigare verksamhet, de omstdandigheter som lett
till domen och andra inverkande omsténdighe-
ter.

6§

Tillstandsbeslut och inledande av bérsverksam-
het

En tillstdndsansdkan ska avgoras inom sex
manader efter det att den tagits emot eller, om
ansokan ar bristfillig, efter det att sokanden har
lamnat in de handlingar och upplysningar som
behovs for avgorandet. Ett tillstdndsbeslut ska
dock alltid fattas inom tolv ménader efter det att
ansokan tagits emot. Bestimmelser om anforan-
de av besvir pa den grunden att beslut inte har
meddelats inom foreskriven tid finns i 9 kap.
1§.

Finansministeriet ska innan drendet avgdrs be
Finlands Bank och Finansinspektionen yttra sig
om ansdkan.

Finansministeriet har efter att ha hort sokan-
den ritt att forena tillstdndet med sddana be-
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gransningar och villkor i friga om verksamhe-
ten som dr nddvindiga for tillsynen.

En bors far, om inte annat foljer av tillstands-
villkoren, inleda sin verksamhet omedelbart ef-
ter det att tillstdnd beviljats och de regler som
avses 1 23 § har faststéllts. Om tillstdnd har be-
viljats ett nybildat bolag, fir verksamheten inle-
das efter det att borsen registrerats.

78§
Verksamhetstillstand for europabolag

Tillstdnd for borsverksamhet ska beviljas
ocksa ett europabolag som avses i europabolags-
forordningen, om bolaget har beviljats motsva-
rande tillstdnd i ndgon annan EES-stat och har
for avsikt att flytta sitt sdte till Finland enligt ar-
tikel 8 i den forordningen. Finansministeriet ska
begdra ett yttrande om ansdkan av den tillsyns-
myndighet som dvervakar virdepappersmarkna-
den i den berdrda staten. Flyttningen av sétet far
inte registreras forrdn tillstind har beviljats.
Detsamma géller nér ett europabolag bildas ge-
nom fusion sa att det 6vertagande bolaget som
har sitt sdte i ndgon annan stat registreras som
europabolag i Finland.

8§
Registrering av verksamhetstillstand

Finansministeriet ska anméla verksamhetstill-
stand till handelsregistret.

Tillstdind som har beviljats nygrundade bor-
ser och sddana europabolag som flyttar sitt séte
till Finland ska registreras samtidigt som foreta-
get registreras.
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Ekonomiska verksamhetsférutsdttningar

En bors ska ha tillrickliga ekonomiska verk-
samhetsforutsdttningar, med beaktande av bors-
verksamhetens omfattning och art.

En bors ska ha ett till fullo inbetalt aktiekapi-
tal pa minst 730 000 euro.



10 §
Anmdlan om aktieforvdrv

Den som har for avsikt att direkt eller indirekt
forvérva aktier i en bors ska pa forhand underrit-
ta Finansinspektionen, om forvirvarens innehav
till f6ljd av forvarvet

1) utgoér minst tio procent av borsens aktieka-
pital,

2) blir sé stort att det motsvarar minst tio pro-
cent av rostetalet for samtliga aktier, eller

3) annars ger ritt att utdva ett inflytande som
kan jaimstdllas med ett innehav som avses i
2 punkten eller ett annars betydande inflytande
pé borsens forvaltning.

Om avsikten &r att utdka &dgarandelen till
minst 20, 30 eller 50 procent av borsens aktieka-
pital eller rostetalet i borsen, ska Finansinspek-
tionen pa forhand underrittas ocksd om detta
forvarv. Motsvarande anmélan ska goras ocksa
nér dgarandelen minskas sa att den underskrider
de grdnser som anges i detta moment eller i
1 mom.

Vid berdkning av innehav och rdstetal som
avses 1 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 § och 9 kap.
4—7 § 1 virdepappersmarknadslagen tillimpas.

En bors ska minst en gdng om &ret underritta
Finansinspektionen om de i 1 och 2 mom. angiv-
na andelarnas dgare och om dessas andel av bor-
sens aktiekapital och det rostetal som aktierna
medfor, om borsen kinner till dessa fakta. Bor-
sen ska omedelbart underritta Finansinspektio-
nen om sddana fordndringar i innehavet av ande-
lar som har kommit till dess kéinnedom. I anmél-
ningarna ska det ldmnas tillrdckliga uppgifter
om storleken av innehaven och om dgarna samt
Ovriga uppgifter, enligt vad Finansinspektionen
bestimmer.

Av en anmilan som avses ovan i 1 och
2 mom. ska framgé behdvliga uppgifter och ut-
redningar om

1) den anmilningsskyldige samt om dennes
tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmilningsskyldiges innehav i och an-
dra bindningar till borsen,
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3) med forvérvet forknippade avtal, finansie-
ring av forvirvet och, 1 de fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om an-
mélningar om forvirv av dgarandelar i en bors
giller ocksé foretag som har sddant bestimman-
de inflytande i en bors som avses i 2 kap. 4 § i
virdepappersmarknadslagen (bdrsens holding-

foretag).

11§
Forbud mot att forvirva aktier

Bestdmmelser om Finansinspektionens rtt
att forbjuda forvarv avi 10 § avsedda dgarande-
lar finns i 32 a § i lagen om Finansinspektionen
(878/2008).

Finansinspektionen ska fatta beslut om for-
bud enligt 1 mom. inom tre manader efter att ha
tagit emot en anmélan som avses i 10 §.

Fore utgadngen av den tidsfrist som anges i
2 mom. far den anmélningsskyldige forvirva ak-
tier som avses i 10 § endast om Finansinspektio-
nen har gett sitt samtycke.

12§
En béors bindningar

En betydande bindning mellan en bdrs och en
annan juridisk person eller en fysisk person far
inte hindra en effektiv tillsyn 6ver borsen. En ef-
fektiv tillsyn fér heller inte hindras av sddana be-
stimmelser och administrativa foreskrifter som i
ett tredjeland ska tilldimpas pé fysiska eller juri-
diska personer med sddana bindningar.

Nar det efter det att verksambhetstillstdnd be-
viljats sker fordndringar i de uppgifter om bind-
ningar som anmalts i tillstdindsansokan ska Fi-
nansinspektionen omedelbart underrdttas om
dessa.

Med betydande bindningar avses i denna pa-
ragraf detsamma som i 37 § 2—4 mom:. i kredit-
institutslagen.
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13§
Aterkallelse av verksamhetstillstind

Finansministeriet kan helt eller delvis &terkal-
la verksamhetstillstandet f6r en bors, om

1) det i borsens verksamhet har skett visentli-
ga overtradelser av lagar, av bestimmelser eller
foreskrifter som utfirdats med stdd av dem eller
av tillstdndsvillkoren eller borsreglerna,

2) borsen inte har haft verksamhet pa sex ma-
nader,

3) de foreskrivna vésentliga forutsittningar-
na for verksambhetstillstdnd inte ldngre uppfylls,

4) borsens verksamhet eller en del av den inte
har inletts inom tolv méanader efter det att till-
standet beviljades, eller

5) det i borsens ansokan om verksamhetstill-
stand ldmnats i ndgot vésentligt avseende felak-
tiga eller bristfélliga uppgifter om omstindighe-
ter som ar relevanta for borsens verksamhet.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut
enligt 1 mom. be Finlands Bank och Finans-
inspektionen om yttranden, om inte ndgot annat
foljer av drendets bradskande natur. Innan fi-
nansministeriet aterkallar borsens verksamhets-
tillstdnd pd en i 1 mom. 1 eller 3 punkten avsedd
grund ska finansministeriet sitta ut en skélig tid
inom vilken borsen ska avhjdlpa de brister som
uppdagats i verksamheten, om det inte dr ndd-
vandigt att omedelbart aterkalla verksamhetstill-
standet pa grund av drendets bradskande natur
eller for att trygga stabiliteten och en tillforlitlig
verksamhet pa viardepappersmarknaden.

Finansministeriet kan pa ansokan av en bors
aterkalla dess verksambhetstillstind, om borsen
har beslutat upphdra med sin verksamhet. Innan
beslutet fattas ska finansministeriet be Finlands
Bank och Finansinspektionen om yttranden.

Om finansministeriet med stod av 1 eller
3 mom. aterkallar borsens verksamhetstillstand,
kan ministeriet samtidigt bestimma hur verk-
samheten ska avslutas. Finansministeriet ska un-
derrdtta registermyndigheten och Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten om
aterkallelse av verksamhetstillstand.
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14§
Avbrytande av borsverksamhet

Finansministeriet kan forordna att verksam-
heten vid en bors ska avbrytas for viss tid, om
det i verksamheten har konstaterats oskicklighet
eller vardsloshet eller om storningar har fore-
kommit i omséttningen av finansiella instru-
ment som dr foremal for handel och det &r up-
penbart att fortsatt verksamhet allvarligt skulle
skada finansmarknadens tillforlitlighet eller sta-
bilitet eller investerarnas stéllning.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut
enligt 1 mom. hora borsen samt be Finlands
Bank och Finansinspektionen om yttranden, om
inte ndgot annat foljer av drendets bradskande
natur.

15§
Ledningen av en bors

Styrelsen, verkstidllande direktdren och den
ovriga hogsta ledningen for en bors ska leda bor-
sen med yrkesskicklighet samt enligt sunda och
forsiktiga affarsprinciper. Styrelsemedlemmar-
na och deras ersittare, verkstdllande direktoren
och dennes stéllforetradare samt vriga som hor
till den hogsta ledningen ska vara tillforlitliga
personer som inte dr forsatta i konkurs och vars
handlingsbehdrighet inte har begrinsats. De ska
dessutom ha sddan allmin kdnnedom om bors-
verksamhet som behdvs med beaktande av arten
och omfattningen av borsens verksamhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fére beddmning-
en har domts till fingelsestraff eller under de se-
naste tre aren fore bedomningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen ar up-
penbart olamplig att vara styrelsemedlem, ersét-
tare for en styrelsemedlem, verkstédllande direk-
tor eller stillforetradare for verkstdllande direk-
toren eller att 1 dvrigt hora till den hogsta led-
ningen, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig for den upp-
gift som avses i 1 punkten.



Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft far den domde dock fortsit-
ta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om det kan
anses vara uppenbart motiverat med hansyn till
en samlad bedéomning av den domdes tidigare
verksamhet, de omstdndigheter som lett till do-
men och andra inverkande omstandigheter.

Borsen ska utan dréjsmal underritta Finansin-
spektionen om fordndringar i friga om personer
som avses 1 1 mom.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om bor-
ser ska pa motsvarande sitt tillimpas pa deras
holdingforetag.

16 §
Annan tillaten borsverksamhet

En bors far utéver borsverksamhet driva en
multilateral handelsplattform, tillhandahalla da-
tabehandlingstjénster och andra tjanster i anslut-
ning till omséttning och forvaring av finansiella
instrument, tillhandahélla utbildnings- och in-
formationstjanster for utveckling av vérdepap-
pers-, derivat- och finansmarknaden och bedriva
annan verksamhet som har nira samband med
verksamhet som avses i detta moment.

En bors far verka som clearingmedlem och
bedriva clearingorganisationsverksamhet samt
verka som kontoforande institut i enlighet med
lagen om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet (/).

En bors far inte bedriva annan verksamhet dn
sddan som ndmns i 1 och 2 mom.

17 §
Organisering av borsverksamhet

En bors ska organisera sin verksamhet pé ett
tillforlitligt satt med beaktande av arten och om-
fattningen av dess affarsverksamhet. Borsen ska
i alla situationer sékerstélla den verksamhetsre-
laterade riskhanteringen, den interna kontrollen
och verksamhetens kontinuitet.

En bors ska ha verksamhetsprinciper for iden-
tifiering och forebyggande av intressekonflikter
i anslutning till borsverksamheten. I verksam-
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hetsprinciperna ska i synnerhet beaktas intresse-
konflikter som kan ha relevans for en tillforlitlig
skotsel av borsens tillsynsuppgift enligt 18 §.

Nar en bors fullgdr uppgifter enligt denna lag
ska forvaltningslagen (434/2003), lagen om of-
fentlighet 1 myndigheternas  verksamhet
(621/1999), spraklagen (423/2003) och samiska
spraklagen (1086/2003) inte tillimpas pa dess
verksamhet. P& den som hor till borsens forvalt-
ningsorgan eller dr anstélld av borsen tilldimpas
da inte heller bestimmelserna om straffrattsligt
tjdnsteansvar.

Vad som i 1 mom. féreskrivs om borser ska pa
motsvarande sétt tillimpas pa borsers holdingfo-
retag.

18 §
En bors tillsynsuppgifter

En bors ska ordna tillricklig och tillforlitlig
tillsyn for att sdkerstilla att denna lag, vardepap-
persmarknadslagen och i enlighet med dem ut-
fardade bestimmelser och foreskrifter, forord-
ningen om genomférande av direktivet om
marknader for finansiella instrument och bors-
reglerna iakttas i borsverksamheten.

En bors ska informera Finansinspektionen om
forfaranden som uppenbart strider mot bestdm-
melser eller foreskrifter som avses i 1 mom. el-
ler mot borsreglerna, om inte forfarandet ome-
delbart réttas till eller situationen reder upp sig
pé nagot annat sitt. Finansinspektionen ska dock
alltid informeras om férfaranden som har inne-
burit vésentliga eller upprepade dvertradelser av
bestdmmelserna, foreskrifterna eller reglerna.

19§
Utldggning av borsverksamhet pd entreprenad

Med utldggning pd entreprenad avses 1 detta
kapitel sddana atgérder i samband med borsverk-
samhet som innebar att ndgon annan for en bors
producerar funktioner eller tjdnster som den an-
nars sjélv skulle svara for.

En bors kan ldgga ut andra for dess verksam-
het viktiga funktioner pé entreprenad dn séddana
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som avser bedrivande av borsverksamhet, om ut-
laggningen inte medfor oldgenhet for borsens
riskhantering, interna kontroll eller skdtseln av
ndgon annan funktion som &r viktig for borsens
affarsverksamhet eller ndgon annan verksamhet
eller oldgenhet for Finansinspektionens tillsyn.
Trots att en funktion har lagts ut pa entreprenad
svarar borsen for sina dtaganden enligt denna
lag, vérdepappersmarknadslagen och forord-
ningen om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument. Borsen ska
handla med omsorg nir den lagger ut for dess
verksamhet viktiga funktioner pa entreprenad.

En funktion &r viktig for en bors verksamhet
om ett fel eller en brist i den vésentligt kan for-
svéra iakttagandet av lagarna om boérsens verk-
samhet, av bestimmelser eller foreskrifter som
utfirdats med stod av dem eller av tillstdndsvill-
koren eller borsens finansiella stéllning eller
borsverksamhetens kontinuitet.

Utldggning av sddana funktioner pa entrepre-
nad som dr viktiga for borsverksamheten ska
regleras i ett skriftligt avtal varav framgar upp-
dragets innehdll och avtalets giltighetstid.

En bors ska av uppdragstagaren fortlopande
inhdmta information som behdvs for myndig-
hetstillsynen Over borsen, for riskhanteringen
och for den interna kontrollen samt vidarebe-
fordra informationen till Finansinspektionen.

20§
Information om utldggning pad entreprenad

En bors som efter att den beviljats tillstdnd
har for avsikt att ldgga ut ndgon for dess verk-
samhet viktig funktion pa entreprenad ska pé
forhand informera Finansinspektionen om sa-
ken. Finansinspektionen ska informeras om be-
tydande fordndringar i avtalsforhallandet mel-
lan borsen och uppdragstagaren.
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218§
Privata transaktioner

En bors ska vidta tillrdckliga atgirder i syfte
att forhindra att en person med inflytande i bor-
sen genomfOr privata transaktioner, om detta
kan leda till intressekonflikt eller om personen i
fraga har i virdepappersmarknadslagen avsedd
insiderinformation eller konfidentiell informa-
tion om emittenter eller handelsparter eller om
deras transaktioner. Atgérder ska vidtas i syfte
att sikerstilla informationens konfidentialitet.

En bors ska bevara information om privata
transaktioner. Borsen ska varje ar rapportera till
Finansinspektionen hur den har ¢vervakat efter-
levnaden av bestimmelserna, foreskrifterna och
borsens interna anvisningar om privata transak-
tioner och vilka dtgérder den har vidtagit om be-
stimmelserna, foreskrifterna eller anvisningar-
na inte iakttagits.

For personer med inflytande och privata
transaktioner géller vad som i 7 kap. 11 § i lagen
om investeringstjdnster foreskrivs om personer
med inflytande i ett virdepappersforetag och om
deras privata transaktioner.

22§

Revision och skyldighet att sinda in kopior av
vissa dokument

Minst en av en bors revisorer ska vara en
CGR-revisor eller CGR-sammanslutning som
avses i 2 § 2 punkten i revisionslagen
(459/2007).

En bors ska utan obefogat drojsmal till Fi-
nansinspektionen sidnda in kopior av sina

1) bokslutshandlingar,

2) revisionsberittelser,

3) protokoll fran bolagsstimman.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om borser ska pa
motsvarande sitt tillimpas pa borsers holdingfo-
retag.



Bérsregler
23§
Borsreglernas minimiinnehdll

En bors ska upprétta och ge allménheten till-
géng till borsregler med ndrmare foreskrifter at-
minstone om

1) hur handeln ska bedrivas,

2) hur och pé vilka grunder finansiella instru-
ment tas upp till handel och hur och pé vilka
grunder handeln med finansiella instrument kan
avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som for fullgérandet av skyldigheter enligt den-
na lag, virdepappersmarknadslagen och med
stdd av dem utfirdade bestdmmelser och fore-
skrifter samt enligt borsreglerna eller annars gél-
ler for virdepappersemittenter och deras forvalt-
ning,

4) hur och pa vilka grunder handelsparter
godkdnns och godkédnnanden éterkallas,

5) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som for fullgérandet av skyldigheter enligt den-
na lag och med stdd av den utfidrdade bestim-
melser och foreskrifter samt enligt borsreglerna
eller annars géller handelsparter,

6) vilka pafoljder for overtradelse av borsreg-
lerna som kan paforas virdepappersemittenter
och handelsparter och hur de pafors,

7) villkoren for derivatinstrument som &r fo-
remdl for handel.

24§
Faststdllelse av borsregler

Finansministeriet faststéller pa ansdkan bors-
regler och dndringar i dem. Reglerna ska fast-
stillas om de stimmer dverens med denna lag
och med bestimmelser och féreskrifter som har
utfirdats med stod av den och om det enligt vad
som utretts kan anses sannolikt att de tryggar en
tillforlitlig och opartisk handel.

En ansékan ska avgoras inom tre méanader ef-
ter att den mottagits eller, om den &r bristfillig,
efter det att sokanden har ldmnat in de handling-
ar och utredningar som behdvs for avgoérandet.
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Beslut ska emellertid alltid fattas inom sex ma-
nader fran emottagandet av ansdkan. Finansmi-
nisteriet ska be Finansinspektionen om ett ytt-
rande innan det faststéller reglerna. Om beslutet
giller derivatinstrument vars underliggande till-
gangar utgors av elektricitet, naturgas eller ut-
sldppsritter ska ocksd Energimarknadsverkets
yttrande inhdmtas.

Finansministeriet kan for att trygga handelns
tillforlitlighet och opartiskhet forordna om énd-
ringar eller kompletteringar av de faststillda
reglerna. Innan finansministeriet ger ett sddant
forordnande ska det hora borsen och be Finans-
inspektionen om ett yttrande.

Vad som foreskrivs i 1 mom. om faststéllelse
av dndringar 1 reglerna ska inte tillimpas om
dndringarna &r av mindre betydelse eller av tek-
nisk karaktér. Borsen ska emellertid sinda dnd-
ringarna till finansministeriet och Finansinspek-
tionen innan de trader i kraft. Om det uppstar oe-
nighet om huruvida en dndring av borsreglerna
ar av mindre betydelse eller av teknisk karaktér,
ska drendet avgdras av finansministeriet.

Upptagande av finansiella instrument till han-
del och avslutande av handeln

25§

Upptagande av finansiella instrument till han-
del pa en reglerad marknad

En bors far pa ansokan av emittenten ta upp
véirdepapper till handel pa en reglerad marknad,
om vérdepapperen sannolikt i tillrdcklig ut-
strackning &r foremal for utbud och efterfragan
och om prisbildningen pé dem salunda kan bedo-
mas vara tillforlitlig.

En bors far ta upp virdepapper till handel pa
en reglerad marknad ocksd utan emittentens
samtycke, om de krav som ndmns i 1 mom. dr
uppfyllda och om samma virdepapper redan har
tagits upp till handel pad nigon annan reglerad
marknad. Emittenten far i sa fall inte i borsreg-
lerna 4ldggas informationsskyldighet. Innan
handeln med vérdepapperen inleds ska borsen
underritta emittenten om att virdepapperen tas
upp till handel.
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En bors far ta upp derivatinstrument till han-
del pa en reglerad marknad om prisbildningen pé
dem ér tillforlitlig och kan utredas pa ett tillfor-
litligt sitt.

I foérordningen om genomforande av direkti-
vet om marknader for finansiella instrument f6-
reskrivs om andra forutsittningar for att en bors
ska fa ta upp finansiella instrument till handel pa
en reglerad marknad. I 3 och 4 kap. i virdepap-
persmarknadslagen foreskrivs om prospekt som
ska offentliggdras om vérdepapper innan de tas
upp till handel pé en reglerad marknad.

Borsen ska innan handeln inleds underritta
Finansinspektionen om att finansiella instru-
ment har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad. Om handeln avser aktier som inte &r
foreméal for handel pd ndgon annan reglerad
marknad, ska borsen samtidigt underritta
Finansinspektionen om sddana uppskattningar
av aktien i frdga som forutsatts i artikel 33.3 i
forordningen om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument.

Finansinspektionen kan bestdmma att uppta-
gande av finansiella instrument till handel pé en
reglerad marknad ska skjutas upp med hdgst tio
pé varandra foljande bankdagar &t gangen. Ett
sddant uppskov forutsitter att Finansinspektio-
nen har grundad anledning att missténka att den
som ansOker om att finansiella instrument ska
tas upp till handel eller den som enligt uppdrag
skoter ans6kan om upptagande till handel, hand-
lar i strid med denna lag, vidrdepappersmark-
nadslagen eller bestimmelser eller foreskrifter
som utfardats med stdd av dem. Innan Finansin-
spektionen ger forordnandet ska den ge den som
beslutet avser tillfalle att bli hord, om inte nagot
annat foljer av drendets bradskande natur eller
av ndgon annan sérskild orsak.

26 §
Avslutande av handel

En bors kan besluta att handeln med finansiel-
la instrument ska avslutas, om instrumenten el-
ler virdepappersemittenten inte langre uppfyller
de krav som borsreglerna stiller och om avslu-
tandet av handeln inte medfor betydande oldgen-
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heter for investerarna eller for vardepappers-
marknadens funktion.

En bors kan avsluta handeln med virdepap-
per ocksd pa ansOkan av emittenten, om detta
inte medfor betydande oldgenheter for investe-
rarna eller for virdepappersmarknadens funk-
tion.

En bors ska omedelbart offentliggéra beslut
om avslutande av handeln. Dessutom ska borsen
underrétta Finansinspektionen om avslutandet,
och denna ska underritta de behoriga myndighe-
ter som motsvarar Finansinspektionen i EES-sta-
terna.

Emittenten av vardepapper som dr foremal for
borshandel har ritt att hdnskjuta beslut som bor-
sen fattat med stod av 1 mom. till Finansinspek-
tionen inom 30 dagar frdn beslutet. Registrerade
foreningar vars syfte r att bevaka investerarnas
intressen och investerare som dger sddana virde-
papper eller till sddana beréttigande vardepap-
per har samma rétt i frdga om beslut som borsen
fattat med stod av 2 mom. Finansinspektionen
ska underrdtta borsen om att drendet har hén-
skjutits dit. Borsens beslut att avsluta handeln
far verkstillas trots att det hdnskjutits till Fi-
nansinspektionen, om inte inspektionen eller be-
sviarsmyndigheten beslutar ndgot annat.

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt att
forbjuda handel med finansiella instrument finns
132§.

Boérslista
27§
Upprdtthallande av bérslista

En bors kan i enlighet med direktivet om bors-
listor uppratthilla en borslista dver virdepapper
som den har tagit upp till handel pé en reglerad
marknad.

28 §
Notering av vdrdepapper

En bors far pd ansdkan av emittenten notera
vérdepapper pa borslistan, om de uppfyller kra-



ven i25 § 1 och 4 mom. och i denna paragraf.
Néarmare bestiammelser om de behdvliga krav for
att genomfora direktivet om borslistor pa vilka
en bors ska fa notera virdepapper pa borslistan
och om undantag fran dessa krav utfirdas ge-
nom forordning av finansministeriet.

Virdepapper som enligt aktiebolagslagen be-
rattigar till aktier far noteras pa borslistan en-
dast om aktier av samma slag som vardepappe-
ren berdttigar till har tagits eller samtidigt tas
upp till handel pé en reglerad marknad som drivs
av en bors.

Ansdkan om att aktier av samma slag som de
som redan finns pa borslistan ska noteras pa den-
na ska goras inom ett ar efter att de emitterats,
om inte emittenten har samtyckt till att borsen
noterar dem utan sérskild ansdkan.

Emittenten ska ansdka om att till samma
emission horande vérdepapper som avses i
2 kap. 1 § 1 mom. 2 och 3 punkten i virdepap-
persmarknadslagen samtidigt noteras pa borslis-
tan.

En bors kan for att skydda investerarna avsla
ansokningar om att notera viardepapper pa bors-
listan.

En bors ska avgora ansokningar om notering
av virdepapper pa borslistan inom sex ménader
efter att ha tagit emot dem. Om borsen under
denna tid ber sokanden om ytterligare utredning-
ar med anledning av ansdkan, ska tiden rdknas
fran den dag da borsen fick tilldggsutredningen.
Om borsen inte avgdr ansokan inom den utsatta
tiden anses ansokan ha avslagits.

Emittenten har rétt att fa ett noteringsbeslut
enligt 5 och 6 mom. upptaget till provning av Fi-
nansinspektionen inom 30 dagar frin beslutet el-
ler efter den i 6 mom. angivna tidsfristen.

29§
Avnotering av virdepapper

P& avnotering av vérdepapper fran borslistan
tilldimpas vad som i 26 § foreskrivs om avslutan-
de av handel.

Emittenten har rétt att fa ett beslut om avnote-
ring av virdepapper och bdrsens beslut att med
anledning av emittentens ansdkan avstd fran att
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avnotera virdepapper upptaget till provning av
Finansinspektionen inom 30 dagar fran beslutet.
En registrerad forening vars syfte dr att bevaka
investerarnas intressen samt en investerare som
dger virdepapper av samma slag eller till sddana
berdttigande virdepapper har rétt att f4 borsens
beslut om avnotering upptaget till provning av
Finansinspektionen inom 30 dagar fran beslutet.
Finansinspektionen ska underritta borsen om att
arendet har 6verforts till den.

Ordnande av handel
30§
Rdtt att verka som handelspart

En bors ska som handelsparter godkénna fin-
landska tillhandahéllare av investeringstjanster
och sadana tillhandahéllare av investeringstjans-
ter som har motsvarande auktorisation i en an-
nan EES-stat och uppfyller de krav som foljer av
lag och borsreglerna.

Andra personer med sédte i en EES-stat ska
godkénnas som handelsparter, om de uppfyller
de krav som foljer av borsreglerna och om det
med hénsyn till vad som utretts om sdkandens
tillforlitlighet, anseende, erfarenhet och lamp-
lighet i 6vrigt samt om hur s6kanden organiserat
sin verksamhet eller annars &r sannolikt att so-
kandens deltagande i handeln inte &ventyrar dess
tillforlitlighet. Sokanden ska dessutom ha till-
rackliga finansiella och 6vriga forutséttningar
for att uppfylla de dtaganden som f6ljer av han-
del med finansiella instrument.

En bors far godkénna ocksa andra én i 1 och
2 mom. avsedda utldndska tillhandahéllare av
investeringstjidnster eller andra personer som
handelsparter, om sdkanden uppfyller de krav
som foljer av lag, Finansinspektionens foreskrif-
ter och borsreglerna.

Utover vad som i de borsregler som avses i
23 § foreskrivs om aterkallelse av godkdnnan-
den av handelsparter ska en bors for viss tid el-
ler tills vidare aterkalla ett godkénnande av en
handelspart, om Finansinspektionen av vigande
skil beslutar att krdva detta. Finansinspektionen
ska fore beslutet hora borsen och handelsparten,
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om inte annat foljer av drendets bradskande na-
tur eller av ndgon annan sirskild orsak.

En bors ska underritta Finansinspektionen om
godkédnnandet av en handelspart och om aterkal-
lelsen av godkdnnandet.

Sédana i 1—3 mom. avsedda personer vars
godkdnnande som handelspart har &terkallats har
ritt att hinskjuta ett i 23 § 4 punkten avsett be-
slut om &terkallelse som bdrsen fattat till Finans-
inspektionen inom 30 dagar fran beslutet. Fi-
nansinspektionen ska underritta borsen om att
drendet hinskjutits dit. Borsens beslut om ater-
kallelse far verkstéllas trots att det hanskjutits
till Finansinspektionen, om inte inspektionen el-
ler besvarsmyndigheten beslutar ndgot annat.

318§
Avbrytande av handel

En bors ska avbryta handeln med finansiella
instrument om det dr nddvéandigt pa grund av
forfaranden som strider mot bestimmelserna el-
ler foreskrifterna om borsverksamhet, mot bors-
reglerna eller mot god sed.

En bors ska avbryta handeln med derivatin-
strument vars underliggande tillgdngar utgors av
elektricitet eller naturgas ocksd om handeln
dventyrar el- eller gasforsorjningen eller dr skad-
lig for el- eller gasmarknaden eller om det an-
nars, av nagot annat sddant vigande skil som
ndmns i borsreglerna, férekommer stdrningar i
el- eller gassystemets funktion.

En bors ska omedelbart offentliggdra ett sa-
dant beslut om avbrytande av handeln som avses
i 1 och 2 mom. samt underrétta Finansinspektio-
nen om det. Om det &r fraga om ett beslut enligt
2 mom. ska ocksé Energimarknadsverket under-
rattas om det.

En bors kan be Finansinspektionen faststilla
ett sadant beslut om avbrytande av handeln som
avses 1 1 och 2 mom. Finansinspektionen ska ef-
ter att ha fatt en sddan begéran utan obefogat
drojsmal besluta om den ska faststélla borsens
beslut om avbrytande av handeln. Om Finans-
inspektionen inte faststdller borsens beslut ska
borsen utan onddigt drdjsmal fortsdtta handeln
med de finansiella instrumenten.
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En bors ska omedelbart offentliggora sitt be-
slut om att fortsdtta handeln med finansiella in-
strument och underritta Finansinspektionen om
det. Om beslutet giller derivatinstrument som
avses i 2 mom. ska ocksd Energimarknadsverket
underrdttas om beslutet. Om beslutet giller fi-
nansiella  instrument for vilka Finans-
inspektionen 1 enlighet med 4 mom. har fast-
stéllt borsens beslut om att avbryta handeln, ska
borsen innan handeln fortsdtter underritta Fi-
nansinspektionen om sitt beslut.

Finansinspektionen kan dldgga en bors att av-
bryta handeln med finansiella instrument for
hogst tio pd varandra foljande bankdagar &t
gangen. Ett sddant avbrott forutsétter att Finans-
inspektionen har grundad anledning att miss-
tinka att denna lag, vdrdepappersmarknadsla-
gen eller med stod av dem utfardade bestimmel-
ser eller foreskrifter eller borsreglerna overtrads
vid handeln eller nér det géller skyldigheten att
informera om de finansiella instrumenten eller
att det finns nigot annat sirskilt tungt vdgande
skél att avbryta handeln. Finansinspektionen ska
fore aldggandet hora borsen, om inte annat fol-
jer av drendets brddskande natur eller av ndgon
annan sérskild orsak. Finansinspektionen ska of-
fentliggora sitt beslut.

Finansinspektionen ska sénda beslut som av-
ses i 4 och 6 mom. och borsens beslut enligt
1 eller 2 mom. for kdnnedom till EES-staternas
ovriga behdriga tillsynsmyndigheter som mot-
svarar Finansinspektionen och till Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

Om en EES-stats behoriga myndighet som
motsvarar Finansinspektionen har meddelat Fi-
nansinspektionen att den har avbrutit handeln
med finansiella instrument som &r foremél for
handel pé en reglerad marknad och samma finan-
siella instrument dr foremal for handel pa en reg-
lerad marknad som drivs av en bors, ska Finans-
inspektionen forbjuda borsen att ordna handel
med dem under avbrottstiden. Ett sddant forbud
kan emellertid inte utfdrdas om det medfor bety-
dande oldgenhet for investerarna eller for finans-
marknadens funktion.

Om Finansinspektionen 1 enlighet med
4 mom. har faststillt en bors beslut om att avbry-



ta handeln eller i enlighet med 6 mom. lagt bor-
sen att avbryta handeln med finansiella instru-
ment, ska handeln med de finansiella instrumen-
ten avbrytas ocksd pa andra reglerade markna-
der som drivs av borsen.

Emittenter av virdepapper som ar foremal for
borshandel, registrerade foreningar vars syfte ar
att bevaka investerarnas intressen och investera-
re som dger sddana vardepapper eller till sédana
berdttigande virdepapper har ritt att hinskjuta
beslut som borsen fattat med stod av 1 eller
2 mom. till Finansinspektionen inom 30 dagar
fran beslutet, om handeln varit avbruten i minst
tva dygn efter beslutet. Finansinspektionen ska
underritta borsen om att drendet har hanskjutits
dit. Borsens beslut att avbryta handeln far verk-
stillas trots att det hénskjutits till Finansinspek-
tionen, om inte inspektionen eller besvirsmyn-
digheten beslutar ndgot annat.

328§
Forbud mot handel

Finansinspektionen kan forbjuda en bors att
ordna handel med finansiella instrument om det
vid handeln, i samband med informationsskyl-
digheten om instrumenten eller vid fullgdrande
av informationsskyldigheten som géller uppta-
gandet till handel vidtas atgirder som visentli-
gen strider mot denna lag, virdepappersmark-
nadslagen eller bestimmelser eller foreskrifter
som har utfirdats med stod av dem eller mot
borsreglerna eller om det finns ndgot annat sér-
skilt tungt vigande skal att forbjuda handeln. Fi-
nansinspektionen ska fore beslutet hora borsen,
om inte annat foljer av drendets bradskande na-
tur eller av ndgot annat sérskilt skal.

Finansinspektionen ska offentliggdra sitt be-
slut om att forbjuda handel med de finansiella
instrumenten och sdnda beslutet for kdinnedom
till ovriga behoriga myndigheter som motsvarar
Finansinspektionen i EES-staterna och till Euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten.

Vad som foreskrivs i 31 § 8 mom. ska tilldm-
pas ockséd pé sadana forbud mot handel med fi-
nansiella instrument som behoriga myndigheter
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som motsvarar Finansinspektionen i EES-stater-
na har underrdttat Finansinspektionen om.

338§
Clearing och avveckling av transaktioner

En bors ska ordna dndamaélsenlig clearing och
avveckling av transaktioner pé en reglerad mark-
nad.

Om en bors for clearingen och avvecklingen
av transaktioner anlitar en utldndsk clearingor-
ganisation som avses i lagen om virdeandelssys-
temet och om clearingverksamhet, ska borsen,
den i lagen avsedda clearingorganisationen och
utldndska clearingorganisationen ordna sitt sam-
arbete sa att handelns tillforlitlighet eller stabili-
teten pa finansmarknaden inte dventyras.

En bors ska i god tid pé forhand informera fi-
nansministeriet, Finlands Bank och Finansin-
spektionen om dndringar i arrangemang som gél-
ler clearing och avveckling av transaktioner.

34§

Handelsparters rdtt att vilja clearingorganisa-
tion

En handelspart har ritt att anlita ocksé andra
clearingorganisationer &n de finldndska eller ut-
landska clearingorganisationer som en bors anli-
tar for att fullgora skyldigheter som foljer av
transaktioner pa en reglerad marknad, om samar-
betet mellan borsen och de ndmnda clearingor-
ganisationerna ar ordnat pd ett siddant sétt att
handelns tillforlitlighet och stabiliteten pa fi-
nansmarknaden inte dventyras.

En handelspart som har for avsikt att utnyttja
sin ratt enligt 1 mom. ska pa férhand underrétta
borsen, Finlands Bank och Finansinspektionen
om detta. [ anmélan ska det redogdras for samar-
betsarrangemang som tryggar handelns tillforlit-
lighet och stabiliteten pa finansmarknaden.

Finansinspektionen kan forbjuda handelspar-
ter att anlita andra clearingorganisationer som
avses 1 1 mom., om detta sannolikt skulle dven-
tyra handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pa
finansmarknaden.
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Sdrskilda bestimmelser
358§

Flyttning av en bors sdte inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrddet

Om en bors har for avsikt att flytta sitt séte till
en annan EES-stat i enlighet med artikel 8 i eu-
ropabolagsforordningen, ska den sidnda Finans-
inspektionen en kopia av det forslag om flytt-
ning som avses i artikel 8.2 och den redogdrelse
som avses i artikel 8.3 1 den férordningen utan
drojsmaél efter att ha anmilt forslaget for regist-
rering.

Registermyndigheten far inte utfirda intyg
enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004) om Finansinspektionen innan till-
stand enligt 2 mom. i den paragrafen beviljats
har meddelat registermyndigheten att borsen
inte har iakttagit bestimmelserna om flyttning
av site eller om avslutande av verksamheten i
Finland. Intyg far utfirdas innan en méanad har
forflutit frdn den dag som avses i 16 kap. 6 §
2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansin-
spektionen har meddelat att den inte motsétter
sig flyttning av sitet.

36§

En bors deltagande i fusion eller delning inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Om en bors deltar i en grinsdverskridande fu-
sion eller delning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, far registermyndigheten inte
utfirda intyg dver fusionen enligt 4 § 1 lagen om
europabolag eller 16 kap. 26 § i aktiebolagsla-
gen eller 6ver delningen enligt 17 kap. 25 § i ak-
tiebolagslagen, om Finansinspektionen innan
tillstdnd som avses i 4 § 2 mom. i lagen om eu-
ropabolag beviljats har meddelat registermyn-
digheten att borsen inte har iakttagit bestimmel-
serna om fusion eller delning eller om avslutan-
de av verksamheten i Finland. Tillstand far ut-
fardas innan en manad har forflutit fran den dag
som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 §
2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansin-
spektionen har meddelat att den inte motsétter
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sig fusionen, delningen eller flyttning av sitet i
samband med att ett europabolag bildas.

378
Bérsverksamhet i andra EES-stater

En bors som har for avsikt att erbjuda tillhan-
dahéllare av investeringstjanster eller andra per-
soner som &r etablerade i en annan EES-stat mgj-
lighet att direkt bedriva handel pa en reglerad
marknad ska i god tid pa forhand anmila detta
till Finansinspektionen. Anmaélan ska innehalla
ndrmare uppgifter om var och hur méjligheten
att bedriva handel enligt planerna kommer att er-
bjudas.

Finansinspektionen ska inom en manad efter
att ha mottagit anmélan vidarebefordra informa-
tionen till den mot Finansinspektionen svarande
tillsynsmyndigheten i den EES-stat dér de till-
handahallare av investeringstjdnster eller andra
personer dr etablerade som bdrsen planerar att
erbjuda mojlighet att direkt bedriva handel.

Finansinspektionen ska pd begédran av mot-
svarande behoriga myndighet i den andra EES-
staten meddela den myndigheten vilka i den an-
dra staten etablerade tillhandahallare av investe-
ringstjanster eller andra personer som borsen har
godként som handelsparter.

Vad som foreskrivs i 1—3 mom. ska tilldim-
pas ocksa pa multilaterala handelsplattformar
som drivs av borsen.

38§

Meddelanden till 6vriga EES-stater och till
Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten

Finansministeriet ska i enlighet med direkti-
vet om marknader for finansiella instrument fora
en forteckning dver reglerade marknader for vil-
ka regler har faststéllts enligt denna lag. Finans-
ministeriet ska sidnda forteckningen till dvriga
EES-stater och till Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten for kdnnedom, om
det i samband med att reglerna faststdlldes kun-
de sdkerstillas att handeln pa en reglerad mark-



nad uppfyller informationskraven. P4 samma
sitt ska dndringar i forteckningen anmalas.

Finansinspektionen ska minst en gang per ar i
enlighet med direktivet om marknader for finan-
siella instrument tillstidlla Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten analyser och
information om aktier som ar foremal for handel
pé en reglerad marknad.

398§
Marknadsforing

En reglerad marknad far inte marknadsforas
med osann eller vilseledande information eller
genom forfaranden som strider mot god sed el-
ler annars ar otillborliga.

Information vars osanna eller vilseledande
karaktdr framgér efter det att den ldmnats och
som kan ha visentlig betydelse for investerare
ska utan drojsmal réttas eller kompletteras i till-
racklig utstrackning.

40 §
Handelskalender

Finansinspektionen ska pé sin webbplats 1dg-
ga ut en kalender varav det framgar vilka dagar
handel bedrivs pé en reglerad marknad som drivs
av en bors.

Insideranmdlan
41§
Skyldighet att géra insideranmdlan

En borsinsider ska i enlighet med 42 § till bor-
sens insiderregister som avses i 43 § anméla
uppgifter om aktier och sadana finansiella in-
strument vars virde bestims utifran aktierna i
frdga, nir de dr foremal for handel pé en regle-
rad marknad eller en multilateral handelsplatt-
form i Finland, nedan insideranmdlan.

Med bérsinsider avses

1) medlemmarna och suppleanterna i en bors
styrelse och forvaltningsrdd, borsens verkstél-
lande direktdr och dennes stéllforetradare samt
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borsens revisorer, revisorssuppleanter och de
anstillda hos en revisionssammanslutning som
ar huvudansvariga for revisionen av borsen,

2) andra borsanstillda som pa grund av sin
stillning eller sina uppgifter regelbundet har till-
gang till insiderinformation om aktier eller fi-
nansiella instrument som avses i | mom.

42§
Insideranmdlan

En borsinsider ska gora insideranmélan inom
14 dagar efter sin utndmning till ett uppdrag som
avses 141 § 2 mom.

I insideranmaélan ska nimnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern ér,

2) organisationer och stiftelser dér insidern
eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt el-
ler indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd
omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisa-
tions eller stiftelses innehav av aktier och finan-
siella instrument vars virde bestdms utifran ak-
tierna, nir de i Finland ar foremal for handel pa
en reglerad marknad eller en multilateral han-
delsplattform.

En insider ska medan uppdraget pagéir inom
sju dagar underrétta borsen om

1) férvarv och avyttringar av aktier och finan-
siella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten,
da fordndringen i innehavet uppgar till minst
5000 euro,

2) andra fordndringar i uppgifter som avses i
denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten behdver inte uppges till den del de
géller bostadsaktiebolag, dmsesidiga fastighets-
aktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella féreningar,
ekonomiska foreningar eller sédana organisatio-
ner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisa-
tion bedriver regelbunden handel med finansiel-
la instrument, ska emellertid uppgifter om den-
na organisation ldmnas.

I anmilan ska ingéd de uppgifter som behovs
for att identifiera personen, organisationen eller
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stiftelsen i fraga samt uppgifter om aktierna och
Ovriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som av-
ses i 2 mom. 3 punkten har dverforts till varde-
andelssystemet kan borsen organisera ett forfa-
rande som gor det mdjligt att himta uppgifterna
ur virdeandelssystemet. | sa fall behovs inga se-
parata anmilningar.

43 §
Bérsens insiderregister

Borsen ska fora ett register over insideran-
mélningar som avses i1 42 § (borsens insiderre-
gister), varav det for varje insider framgér de ak-
tier och finansiella instrument som &gs av insi-
dern, en omyndig som avses i 42 § 2 mom. 1
punkten och en organisation eller stiftelse som
avses 142 § 2 mom. 2 punkten och som dr av det
slag som ndmns i det momentet samt specifice-
rade forvérv och avyttringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 42 §
6 mom. kan borsens insiderregister till denna del
bildas av uppgifter frdn virdeandelssystemet.

Driften av borsens insiderregister ska organi-
seras pa ett tillforlitligt satt. De uppgifter som
registrerats i registret ska bevaras i fem ar efter
registreringen. Var och en har ritt att mot ersitt-
ning av kostnaderna fa utdrag och kopior ur re-
gistret. Fysiska personers personbeteckning och
adress och andra fysiska personers &n en insi-
ders namn &r dock inte offentliga.

Borsen ska varje ar rapportera till Finansin-
spektionen hur driften av insiderregistret organi-
serats, om Overvakningen av borsinsidernas an-
mélningsskyldighet och vilka atgdrder borsen
har vidtagit i sadana fall da bestimmelserna, fo-
reskrifterna eller borsens interna anvisningar om
insideranmilan inte har iakttagits.
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44 §

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda ndrmare fore-
skrifter om

1) hur borsverksamhet i enlighet med 17 § ska
ordnas pa ett tillforlitligt sétt och vilka omstéin-
digheter som ska iakttas i fraga om verksamhets-
principerna for identifiering och foérebyggande
av intressekonflikter,

2) transaktioner som avses i 21 § 1 mom., rap-
porter som avses i 21 § 2 mom. och rapportering-
en till Finansinspektionen,

3) underrittelser som avses i 25 §,

4) innehéllet i insideranméilningar som avses i
42 § och hur de ska goras,

5) innehéllet i borsens insiderregister som av-
ses 143 § och hur uppgifterna ska registreras,

6) rapporter som avses i 43 § 4 mom. och rap-
porteringen till Finansinspektionen.

Finansinspektionen utfirdar nérmare fore-
skrifter om

1) villkoren for utldggning av borsverksam-
het pé entreprenad enligt 19 § och om innehéllet
1 meddelanden som avses i 20 §,

2) villkoren for att en bors i1 enlighet med 30 §
3 mom. fér auktorisera en tillhandahéallare av in-
vesteringstjdnster eller en annan person som
handelspart, sa att Finansinspektionens rétt att fa
tillrdcklig information om handelspartens kun-
der och deras affarstransaktioner tryggas.

De foreskrifter som avses i 1 mom. 1 punkten
och 2 mom. 1 punkten ska i tillimpliga delar
motsvara ocksd de forskrifter som utfardas for
virdepappersforetag med stod av 7 kap. 23 §
1 mom. 1—4 punkten i lagen om investerings-
tjdnster. De foreskrifter som avses i 1 mom.
2 och 4—6 punkten ovan ska i tillimpliga delar
motsvara de foreskrifter som utférdas for virde-
pappersforetag med stod av 7 kap. 23 § 1 mom.
5 punkten och 2 mom. i lagen om investerings-
tjénster.



3 kap.
Utlindska borsers verksamhet i Finland

1§
Borser i andra EES-stater

Innan en marknadsplatsoperatdr som motsva-
rar en bors och som dr auktoriserad i en annan
EES-stat far erbjuda en i Finland etablerad till-
handahallare av investeringstjanster eller en an-
nan person mojlighet att direkt bedriva handel pa
en reglerad marknad ska den behoériga myndig-
heten i den stat som auktoriserat marknadsplats-
operatdren gora en anméilan om saken till Fi-
nansinspektionen.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksd pa multilaterala handelsplattformar som
drivs av marknadsplatsoperatorer.

2§
Tredjelandsborser

En marknadsplatsoperatér som motsvarar en
bors och som &r auktoriserad i ett tredjeland,
nedan kallad tredjelandsbérs, far med finansmi-
nisteriets tillstand erbjuda i Finland etablerade
tillhandahéllare av investeringstjanster eller an-
dra personer mojlighet att direkt delta i handel
som motsvarar handel pé en reglerad marknad.

38
Ansokan om tillstand for tredjelandsborser

Till en tillstindsansdkan enligt 2 § ska i fraga
om tredjelandsborsen fogas en verksamhetsplan
och tillrackliga utredningar om

1) dgande,

2) ledning och revisorer,

3) intern kontroll och riskhantering,

4) hantering av eventuella intressekonflikter
och bindningar,

5) ekonomiska verksamhetsforutséttningar,

6) lagstiftningen och tillsynen Over virde-
pappersmarknaden i tredjelandsborsens hemstat.
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43§
Beviljande av tillstand till tredjelandsbirser

Finansministeriet kan bevilja en tredjelands-
bors i 2 § avsett tillstand, om

1) den lagstiftning som tillimpas pa borsen i
dess hemstat motsvarar internationellt godkén-
da rekommendationer om tillsyn 6ver virdepap-
persmarknaden och forhindrande av kriminellt
utnyttjande av det finansiella systemet,

2) borsens ekonomiska verksamhetsforutsatt-
ningar, interna kontroll och riskhantering, hante-
ring av eventuella intressekonflikter och bind-
ningar samt dgarnas och ledningens ldmplighet
och tillforlitlighet inte vésentligt avviker fran
kraven i denna lag,

3) borsen Overvakas tillrickligt effektivt i
dess hemstat,

4) verksamheten inte dventyrar investerarnas
intressen i Finland.

Innan tillstand beviljas ska tillsynsmyndighe-
ten i tredjelandsborsens hemstat och Finansin-
spektionen underteckna ett protokoll om tillsy-
nen over den borsen enligt 66 § i lagen om Fi-
nansinspektionen.

Finansministeriet far efter att ha hort sdkan-
den forena tillstindet med sddana begrinsningar
och villkor foér verksamheten som behdvs for
handelns tillforlitlighet och stabiliteten pa fi-
nansmarknaden.

Finansministeriet ska innan drendet avgors be
tillsynsmyndigheten i tredjelandsborsens hem-
stat, Finlands Bank och Finansinspektionen att
yttra sig om ansdkan.

5§

Aterkallelse av tillstind och avbrytande av verk-
samhet

I fraga om aterkallelse av tredjelandsborsers
tillstand och avbrytande av sddana borsers verk-
samhet i Finland géller pa motsvarande sétt vad
som foreskrivs i 2 kap. 13 § om aterkallelse av
en bors verksambhetstillstand och i 2 kap. 14 §
om avbrytande av borsverksamhet.
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Utover vad som foreskrivs i 2 kap. 13 §
2 mom. och 14 § 2 mom. ska finansministeriet
innan det fattar beslut enligt 1 mom. ge tillsyns-
myndigheten i tredjelandsborsens hemstat till-
falle att bli hord, om inte ndgot annat foljer av
drendets bradskande natur.

63§

Marknadsplatsoperatérer som driver handel i
tredjeland som motsvarar en multilateral han-
delsplattform

Bestdmmelserna i 2—5 § om tredjelandsbor-
ser, ansdkan om tillstdnd for tredjelandsborser,
beviljande av tillstdnd till sddana borser samt
aterkallelse av tillstand och avbrytande av verk-
samhet ska pa motsvarande sitt gélla marknads-
platsoperatorer som driver sddan handel i tredje-
land som motsvarar en multilateral handelsplatt-
form.

4 kap.
Multilaterala handelsplattformar

1§

Marknadsplatsoperatorer som ordnar multilate-
ral handel

En multilateral handelsplattform kan i
enlighet med detta kapitel drivas endast av en i
1 kap. 2 § 8 punkten avsedd marknadsplatsope-
ratdr som ordnar multilateral handel.

Bestdmmelserna i 2 kap. 17 § 3 mom. om bor-
ser och dem som hor till en bors forvaltningsor-
gan eller dr anstéllda av borsen ska péd motsva-
rande sitt gilla marknadsplatsoperatdrer som
ordnar multilateral handel och deras forvalt-
ningsorgansmedlemmar och anstillda nér en sa-
dan operator fullgor uppgifter enligt denna lag.
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2§
Regler for multilaterala handelsplattformar

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska uppritta och ge allménheten
tillgang till regler &tminstone om

1) hur och pé vilka grunder finansiella instru-
ment tas upp till handel,

2) hur handeln sker,

3) hur och pa vilka grunder handelsparter
godkédnns och godkdnnanden éterkallas,

4) vilka rittigheter och skyldigheter handels-
parterna har,

5) vilka péaféljder som kan péféras handels-
parter for overtriddelse av reglerna och hur pa-
foljderna bestams.

Om en marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel driver en multilateral han-
delsplattform dir virdepapper tas upp till han-
del pé ansdkan av emittenten, ska reglerna ut-
over vad som foreskrivs i 1 mom. ange

1) vilka krav, rattigheter och skyldigheter
som for fullgérande av skyldigheter enligt den-
na lag, enligt bestimmelser och foreskrifter som
utfiardats med stdd av den och enligt reglerna for
den multilaterala handelsplattformen géller for
eller annars stills pa virdepappersemittenter och
deras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information om
vérdepapper och emittenter offentliggdrs,

3) hur bolagsprospekt om virdepapper och
emittenter upprittas och offentliggdrs, om ett sé-
dant prospekt som avses i 3 och 4 kap. i virde-
pappersmarknadslagen inte behdver offentliggo-
ras Over virdepapperen,

4) vilka péafoljder som kan péaforas virdepap-
persemittenter for dvertrddelse av reglerna och
hur paféljderna bestdms,

5) vilka uppgifter om omstidndigheter som va-
sentligt inverkar pa virdet pa virdepapper emit-
tenten ska offentliggora enligt 6 kap. 4 § 1 virde-
pappersmarknadslagen.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska tillstilla Finansinspektionen
reglerna och dndringar i dem i god tid innan de
trader 1 kraft. Finansinspektionen ska kontrolle-



ra att reglerna uppfyller kraven enligt 1 och
2 mom.

38

Marknadsplatsoperatérers informationsskyldig-
het

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multi-
lateral handel ska tillhandahéilla tillrdcklig infor-
mation om finansiella instrument som &r fore-
mal for handel eller pa nagot annat sétt se till att
det finns tillgéng till information, sa att handels-
parterna kan bilda sig en vilgrundad uppfatt-
ning om de finansiella instrumenten. Informatio-
nen ska tillhandahéllas med beaktande av han-
delsparternas yrkesskicklighet och sérdragen
hos de finansiella instrumenten.

43§
Upptagande av finansiella instrument till handel

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multi-
lateral handel kan ta upp finansiella instrument
till handel, om tillgangen till information om in-
strumenten kan tryggas i enlighet med 3 §.

Virdepapper kan tas upp till handel pa anso-
kan av emittenten eller utan emittentens sam-
tycke.

Virdepapper kan inte tas upp till handel pa
ansokan av emittenten om inte tillrdcklig infor-
mation om virdepapperen och emittenten finns
tillgdnglig for ordnande av tillforlitlig handel.
Emittenten ska med den marknadsplatsoperator
som ordnar multilateral handel ingd ett skriftligt
avtal om upptagande av viardepapperen till han-
del och i avtalet forbinda sig att iaktta de regler
som avses i 2 § 2 mom.

Om vérdepapper har tagits upp till handel
utan emittentens samtycke, far emittenten inte i
reglerna for den multilaterala handelsplattfor-
men aldggas informationsskyldighet.
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58§
Rdtt att verka som handelspart

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska som handelsparter godkidnna
finldndska tillhandahéallare av investeringstjéns-
ter och sddana tillhandahallare av investerings-
tjdnster som har motsvarande auktorisation i en
annan EES-stat, ndr de uppfyller kraven enligt
lag och reglerna for den multilaterala handels-
plattformen.

Andra personer med sédte i en EES-stat ska
godkédnnas som handelsparter om de uppfyller de
krav som reglerna for en multilateral handels-
plattform stiller och om det med hénsyn till den
utredning som erhallits om s6kandens tillforlit-
lighet, anseende, erfarenhet och ldmplighet i 6v-
rigt och om ordnande av verksamheten eller an-
nars dr sannolikt att sokandens deltagande i han-
deln inte dventyrar handelns tillforlitlighet. S6-
kanden ska dessutom ha tillrdckliga finansiella
och 6vriga forutséttningar att uppfylla de éta-
ganden som foljer av handeln med finansiella in-
strument.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel far som handelsparter godkinna
ockséd andra dn i 1 mom. avsedda utlandska till-
handahallare av investeringstjdnster och andra
personer som i enlighet med 2 kap. 30 § 3 mom.
har godkints som handelsparter, om sdkanden
uppfyller de krav som stidlls i Finans-
inspektionens foreskrifter och i reglerna for den
multilaterala handelsplattformen.

Utover vad de regler for den multilaterala
handelsplattformen som avses i 2 § foreskriver
om aterkallelse av godkdnnande av handelspar-
ter ska en marknadsplatsoperatdr som ordnar
multilateral handel for viss tid eller tills vidare
aterkalla en handelsparts godkdnnande, om Fi-
nansinspektionen av végande skél beslutar att
krdva detta. Finansinspektionen ska fore beslu-
tet hora marknadsplatsoperatoren och handels-
parten, om inte annat foljer av drendets brad-
skande natur eller av ndgon annan sirskild orsak.

En i 1—3 mom. avsedd person vars godkin-
nande som handelspart har aterkallats har ritt att
hénskjuta ett i 2 § 1 mom. 3 punkten avsett be-

113



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

slut om aterkallelse som en marknadsplatsopera-
tor som ordnar multilateral handel fattat till Fi-
nansinspektionen inom 30 dagar fran beslutet.
Finansinspektionen ska underrdtta marknads-
platsoperatéren om att drendet har hénskjutits
dit. Operatdrens beslut att aterkalla godkdnnan-
det far verkstillas trots att det hanskjutits till Fi-
nansinspektionen, om inte inspektionen eller be-
sviarsmyndigheten beslutar ndgot annat.

6§
Clearing och avveckling av transaktioner

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multi-
lateral handel ska sorja for &ndamalsenlig clear-
ing och avveckling av transaktionerna pd en
multilateral handelsplattform.

Om en marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel anlitar en utldndsk clearing-
organisation for clearingen och avvecklingen av
transaktionerna, ska marknadsplatsoperatdren,
clearingorganisationen och den utlindska clea-
ringorganisationen ordna sitt samarbete si att
handelns tillforlitlighet och stabiliteten pa fi-
nansmarknaden inte dventyras.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multi-
lateral handel ska i god tid pé férhand informera
finansministeriet, Finlands Bank och Finans-
inspektionen om dndringar i arrangemang som
géller clearing och avveckling av transaktioner-
na.

78§
Avbrytande och avslutande av handel

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multi-
lateral handel ska avbryta eller avsluta handeln
med finansiella instrument, om det dr nédvéin-
digt pé grund av forfaranden som strider mot be-
stimmelserna eller foreskrifterna om handeln,
mot reglerna for en multilateral handelsplatt-
form eller mot god sed.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multi-
lateral handel ska omedelbart offentliggdra be-
slut om avbrytande eller avslutande av handeln
med finansiella instrument. Dessutom ska mark-
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nadsplatsoperatoren informera Finansinspektio-
nen om att handeln avbrutits eller avslutats.

Finansinspektionen kan &ldgga en marknads-
platsoperator som ordnar multilateral handel att
avbryta handeln med finansiella instrument for
hogst tio pd varandra foljande bankdagar &t
gangen. Ett sddant avbrott forutsatter att Finans-
inspektionen har grundad anledning att misstén-
ka att denna lag, virdepappersmarknadslagen el-
ler med stod av dem utfirdade bestimmelser el-
ler foreskrifter eller reglerna for en multilateral
handelsplattform dvertrdds vid handeln eller vid
fullgérande av skyldigheten att informera om de
finansiella instrumenten eller att det finns nagot
annat sérskilt tungt vigande skal att avbryta han-
deln.

Om en behdrig myndighet som motsvarar Fi-
nansinspektionen i en EES-stat har meddelat Fi-
nansinspektionen att den har avbrutit handeln
med finansiella instrument som &r foremél for
handel pa en reglerad marknad och samma finan-
siella instrument dr féremal for handel pa en
multilateral handelsplattform, ska Finansinspek-
tionen forbjuda marknadsplatsoperatdren att
ordna handel pé plattformen under avbrottet. Ett
sadant forbud far dock inte utfirdas om det med-
for tydlig skada for investerarna eller leder till
att finansmarknaden inte fungerar korrekt.

Om Finansinspektionen i enlighet med 2 kap.
31 § 4 mom. har faststillt en bors beslut om att
avbryta handeln eller i enlighet med 2 kap. 31 §
6 mom. dlagt borsen att avbryta handeln med fi-
nansiella instrument och dessa ar foremal for
handel pa en multilateral handelsplattform, ska
marknadsplatsoperatéren som ordnar den multi-
laterala handeln avbryta handeln med de finan-
siella instrumenten.

Emittenter av virdepapper som ar féremél for
handel p& en multilateral handelsplattform, re-
gistrerade foreningar vars syfte dr att bevaka in-
vesterarnas intressen och investerare som ager
saddana virdepapper eller till sddana berittigan-
de virdepapper har ritt att hinskjuta beslut som
en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilate-
ral handel har fattat med stod av 1 mom. till Fi-
nansinspektionen inom 30 dagar frén beslutet.
Beslut om avbrytande av handel far hénskjutas



till inspektionen bara om handeln varit avbruten
i minst tva dygn efter beslutet. Finansinspektio-
nen ska underrétta operatdren om att drendet har
hénskjutits dit. Operatdrens beslut att avbryta el-
ler avsluta handeln far verkstillas trots att det
hénskjutits till Finansinspektionen, om inte in-
spektionen eller besvdrsmyndigheten beslutar
négot annat.

8§
Handelsforbud

Finansinspektionen kan forbjuda en mark-
nadsplatsoperator som ordnar multilateral han-
del att ordna handel med finansiella instrument,
om det vid handeln eller uppfyllandet av emit-
tentens informationsskyldighet i samband med
den eller informationsskyldigheten i samband
med upptagande till handel vidtas atgérder som
vésentligen strider mot denna lag, mot vardepap-
persmarknadslagen eller mot bestimmelser eller
foreskrifter som har utfirdats med stéd av dem
eller mot reglerna for den multilaterala handels-
plattformen eller om det finns ndgot annat sér-
skilt tungt vigande skal att forbjuda handeln.

Vad som foreskrivs i 7 § 4 mom. ska tillim-
pas ocksa pa ett sadant forbud som en EES-stats
behdriga myndighet som motsvarar Finansin-
spektionen har underrittat Finansinspektionen
om nér forbudet géller handel med finansiella in-
strument som &r foremal for handel pa en regle-
rad marknad.

98§
Marknadsplatsoperatorers tillsynsuppgifter

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multi-
lateral handel ska ordna tillracklig och tillforlit-
lig tillsyn for att sikerstélla iakttagandet av den-
na lag, vardepappersmarknadslagen och bestim-
melser och foreskrifter som utfardats med stod
av dem samt borsreglerna och reglerna for den
multilaterala handelsplattformen.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multi-
lateral handel ska informera Finansinspektionen
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om forfaranden som uppenbart strider mot den-
na lag, mot virdepappersmarknadslagen, mot
bestimmelser och foreskrifter som har utfardats
med stdd av dem eller mot reglerna for den mul-
tilaterala handelsplattformen, om inte forfaran-
det omedelbart rattas till eller situationen reder
upp sig pa nagot annat sétt. Finansinspektionen
ska dock alltid informeras om férfaranden som
har inneburit visentliga eller upprepade dvertra-
delser av bestimmelserna, foreskrifterna eller
reglerna.

10§
Avbrytande av verksamhet

Finansministeriet kan férordna att en mark-
nadsplatsoperatdr som ordnar multilateral han-
del ska avbryta verksamheten pa en multilateral
handelsplattform for viss tid, om det i marknads-
platsoperatorens verksamhet har konstaterats
oskicklighet eller vardsloshet eller om det har
forekommit storningar i omsdttningen av de fi-
nansiella instrument som dr foremdl for handel
och det ar uppenbart att fortsatt verksamhet all-
varligt kan skada finansmarknadens tillforlitlig-
het eller stabilitet eller investerarnas stéllning.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut
enligt 1 mom. hora marknadsplatsoperatoren och
be Finlands Bank och Finansinspektionen om
yttranden, om inte ndgot annat foljer av dren-
dens bradskande natur.

11§

Marknadsforing

En multilateral handelsplattform far inte
marknadsforas med osann eller vilseledande in-
formation eller genom forfaranden som strider
mot god sed eller annars ar otillborliga.

Informationen vars osanna eller vilseledande
karaktdr framgér efter det att den ldmnats och
som kan ha visentlig betydelse for investerare
ska utan drojsmal réttas eller kompletteras i till-
ricklig utstrackning.
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12 §

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen utfirdar nédrmare fore-
skrifter om fOrutsdttningarna for att en mark-
nadsplatsoperator som ordnar multilateral han-
del ska kunna godkénna en person som avses i
5 § 3 mom. som handelspart. Foreskrifterna ska i
tillrdcklig  utstrdckning  trygga  Finans-
inspektionens ritt att f4 information om handels-
parters kunder.

5 kap.
Interna transaktioner

1§
Anmdlningsskyldighet

En tillhandahéllare av investeringstjénster
som har for avsikt att inleda eller upphora med
verksamhet som systematisk internhandlare med
aktier som &r foreméal for handel pé en reglerad
marknad ska i god tid goéra en skriftlig anmélan
om detta till Finansinspektionen.

2§
Tilldmpningsomrdde

Bestdmmelserna i 3—5 § ska tillimpas pé

1) sddana i 1 § avsedda systematiska intern-
handlare som utfér order med aktier som det
finns en likvid marknad for,

2) transaktioner som dr mindre dn eller lika
stora som standardstorleken pd marknaden for
aktien i fraga.

Det finns en likvid marknad enligt 1 mom. for
aktier om handeln med dem uppfyller de krav
som stélls i artikel 22.1 a och b i férordningen
om genomfOrande av direktivet om marknader
for finansiella instrument. Forordningen inne-
haller ocksa bestimmelser om hur standardstor-
leken pa marknaden for aktier faststdlls och hur
uppgifterna offentliggors.
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33
Offentliggorande av bud

En systematisk internhandlare ska for aktier-
na offentliggdra bindande kop- eller siljbud som
aterspeglar villkoren pad marknaden, enligt vad
som foreskrivs i forordningen om genomfdran-
de av direktivet om marknader for finansiella in-
strument. Ett bud far vara hogst sd stort som
standardstorleken for aktierna pad marknaden. En
systematisk internhandlare har rétt att nir som
helst dndra sitt bud. Vid exceptionella mark-
nadsvillkor fir en systematisk internhandlare
ocksé aterta sitt bud.

43§
Utforande av order

Med professionella kunder och icke-professi-
onella kunder avses i denna paragraf detsamma
som i lagen om investeringstjanster. P& utféran-
de av kundorder ska utdver denna lag tillimpas
lagen om investeringstjanster.

En systematisk internhandlare &r skyldig att
utfora en kundorder till det budpris som géller
vid tidpunkten da ordern tas emot, om inte nagot
annat foljer av denna paragraf och 5 §.

En systematisk internhandlare far utfora en
professionell kunds order till ett béttre pris dn
budpriset, forutsatt att priset ligger inom ett of-
fentliggjort intervall ndra marknadsférhallande-
na och forutsatt att orderns storlek Overstiger
den storlek som &r vanlig i frdga om icke-profes-
sionella kunders order. I forordningen om ge-
nomforande av direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument féreskrivs det om vanlig or-
derstorlek for icke-professionella kunder.

En systematisk internhandlare far utfora en
professionell kunds order till ett béttre pris dn
budpriset ocksa nir ordern utgor en del av en or-
der som utfors med flera vardepapper eller nir
det pa ordern enligt villkoren for den tillimpas
ett annat pris dn marknadspriset. I forordningen
om genomfdrande av direktivet om marknader
for finansiella instrument foreskrivs det ndrma-
re om undantag enligt detta moment.



En systematisk internhandlare som fir en
kundorder som &verstiger internhandlarens
hogsta budpris men understiger standardstorle-
ken p& marknaden for aktien far genomfora ock-
sd den del av ordern som dverstiger den angivna
volymen, forutsatt att den utfors till det hogsta
budpriset eller, om négot av undantagen i 3 eller
4 mom. &r tillampligt pd ordern, till ett battre
pris.

En systematisk internhandlare som fir en
kundorder som ligger mellan tva av internhand-
larens budpris far genomfora hela ordern till na-
gotdera budpriset eller, om négot av undantagen
i 3 eller 4 mom. &r tillampligt pé ordern, till ett
béttre pris.

58
Kundforhdllanden

En systematisk internhandlare har ritt att pa
grundval av sin afférspolicy avgora vilka kun-
der den ger tillgang till sina bud. Beslutet ska
vara tydligt och opartiskt. En systematisk intern-
handlare fir pd ekonomiska grunder vigra ingd
affarsforbindelser med en kund eller avbryta af-
farsforbindelserna.

En systematisk internhandlare har ritt att pa
ett icke-diskriminerande sitt begrinsa det antal
transaktioner frdn samma kund som den &tar sig
att utfora och det totala antalet transaktioner fran
olika kunder vid samma tidpunkt, forutsatt att
antalet order eller volymen av orderna som kun-
derna efterfragar avsevirt dverstiger normen. |
forordningen om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument foreskrivs
det ndrmare om fOrutsittningarna for begréns-
ning av antalet transaktioner.

6§
Avbrytande och forbjudande av handel

Finansinspektionen kan aldgga en systema-
tisk internhandlare att avbryta interna transak-
tioner med aktier for hogst tio pa varandra fol-
jande bankdagar &t gangen. Ett sddant avbrott
forutsdtter att Finansinspektionen har grundad
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anledning att missténka att denna lag, virdepap-
persmarknadslagen eller med stod av dem utfér-
dade bestimmelser eller foreskrifter dvertrads
vid handeln eller uppfyllandet av informations-
skyldigheten i fraga om aktien eller att det finns
ndgot annat sérskilt vdgande skil att avbryta
transaktionerna.

Finansinspektionen kan forbjuda en systema-
tisk internhandlare att ordna interna transaktio-
ner med aktier, om det vid handeln eller uppfyl-
landet av informationsskyldigheten i fraga om
aktien vidtas atgirder som vésentligen strider
mot denna lag eller virdepappersmarknadslagen
eller mot bestimmelser eller foreskrifter som har
utfardats med stod av dem eller om det finns na-
got annat sdrskilt vdgande skdl att forbjuda
transaktionerna.

Om Finansinspektionen i enlighet med 2 kap.
31 § 4 mom. har faststéllt borsens beslut om att
avbryta handeln med aktier eller 1 enlighet med 2
kap. 31 § 6 mom. alagt borsen att avbryta han-
deln med aktier och dessa dr foremal for interna
transaktioner, ska den systematiska internhand-
laren avbryta handeln med aktierna i fraga.

III AVDELNINGEN

OPPENHET I HANDELN MED FINAN-
SIELLA INSTRUMENT

6 kap.

Skyldighet for borser och for marknadsplats-
operatorer som ordnar multilateral handel
att offentliggéra information

1§

Aktier som dr foremdl for handel pd en reglerad
marknad

Denna paragraf ska tillimpas pé aktier som &r
foremal for handel pé en reglerad marknad.

Borser och de marknadsplatsoperatérer som
ordnar multilateral handel ska offentliggdra in-
formation om kop- och séljbud och inbjudningar
till erbjudande pa aktier som &r féremal f6r han-
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del som de bedriver, enligt vad som foreskrivs i
forordningen om genomfoérande av direktivet om
marknader for finansiella instrument. Skyldig-
het att offentliggdra information foreligger dock
inte om marknadsmodellen, anbudstypen eller
anbudets storlek uppfyller de villkor for avvikel-
se fran skyldigheten som anges i den forordning-
en.

Borser och de marknadsplatsoperatdrer som
ordnar multilateral handel ska offentliggora s
aktuell information som mdjligt om transaktio-
ner med aktier som dr foremal for den handel
som de bedriver, enligt vad som foreskrivs i for-
ordningen om genomfdérande av direktivet om
marknader for finansiella instrument. Borser och
de marknadsplatsoperatorer som ordnar multila-
teral handel kan dock besluta att information om
transaktioner som &r stora i jamforelse med den
sedvanliga handeln far offentliggdras senare.
Nérmare bestimmelser om forutsdttningarna for
senareldggning finns i férordningen om genom-
forande av direktivet om marknader for finan-
siella instrument.

Innan borser och marknadsplatsoperatorer
som ordnar multilateral handel fattar beslut i en-
lighet med 3 mom. ska de inhdmta Finansinspek-
tionens tillstind for arrangemang som innebdr
senareldggning av offentliggdrandet. Allménhe-
ten ska informeras om séddana arrangemang.

2§
Ovriga finansiella instrument

Borser och de marknadsplatsoperatérer som
ordnar multilateral handel ska offentliggdra in-
formation om kdp- och séljbud, inbjudningar till
erbjudande och transaktioner som géller andra
finansiella instrument dn de som avses i 1 § och
som &r foremal for den handel som de bedriver.
Information ska offentliggéras i den omfattning
som med beaktande av arten och volymen av
handeln med de finansiella instrumenten &r nod-
vindig for att trygga en tillforlitlig och opartisk
handel.
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7 kap.

Skyldighet for tillhandahallare av investe-
ringstjinster att offentliggora information

1§
Skyldighet att offentliggdra limiterade order

En tillhandahéllare av investeringstjanster
som pa grund av marknadsldget inte omedelbart
kan utfora en kundorder att kopa eller silja ak-
tier som dr foremal for handel pa en reglerad
marknad, till ett av kunden angivet hogsta eller
lagsta pris eller battre, ska omedelbart i syfte att
utfora kundordern sé snabbt som mojligt offent-
liggora den limiterade kundordern pa ett sitt
som gor den latt tillgédnglig for 6vriga marknads-
aktorer. En tillhandahallare av investeringstjéns-
ter 4r emellertid inte skyldig att offentliggdra en
order, om kunden har gett uttryckliga instruktio-
ner att sé inte ska ske.

En tillhandahéllare av investeringstjanster
kan anses ha offentliggjort en order pa det sétt
som avses i | mom. atminstone om tillhandahal-
laren har vidarebefordrat den for offentliggdran-
de pa en reglerad marknad eller pa en multilate-
ral handelsplattform, sd som ndrmare foreskrivs
i férordningen om genomforande av direktivet
om marknader for finansiella instrument. I den
forordningen foreskrivs det ndrmare ocksd om
andra sitt att offentliggdéra kundorder.

En tillhandahallare av investeringstjénster be-
hover inte offentliggdra en kunds limiterade or-
der pa det sdtt som foreskrivs i 1 och 2 mom., om
ordern ar stor jamfort med den normala order-
storleken pa marknaderna. Bestimmelser om hur
man for varje akties del bestimmer minimistor-
leken av en order som ska anses vara av storre dn
standardstorleken pa marknaden finns i forord-
ningen om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument.

Denna paragraf ska inte tillimpas péa sddana
transaktioner mellan handelsparter pa en bors
som genomfors pa en reglerad marknad. Denna
paragraf ska inte heller tillimpas pé transaktio-
ner mellan handelsparter pa en multilateral han-
delsplattform eller mellan en marknadsplatsope-
ratdr som ordnar multilateral handel och han-



delsparter, nér det r frdga om transaktioner som
genomfors pa en multilateral handelsplattform.

28

Information om aktietransaktioner som tillhan-
dahdllare av investeringstjdnster dr skyldiga att

offentliggiora

En tillhandahéllare av investeringstjénster
som utanfor en reglerad marknad eller multilate-
ral handelsplattform for egen eller en kunds rik-
ning genomfor transaktioner med aktier som ar
foremél for handel pa en reglerad marknad ar
skyldig att for allménheten offentliggdra infor-
mation om handeln i sa néra realtid som mojligt.

I férordningen om genomférande av direkti-
vet om marknader for finansiella instrument f6-
reskrivs det nirmare om

1) vilka uppgifter som ska offentliggdras om
transaktioner,

2) inom vilken tid uppgifterna senast ska of-
fentliggoras,

3) olika sétt for tillhandahéllaren av investe-
ringstjinster att offentliggdra uppgifterna,

4) vilka villkor tillhandahallarens forfaran-
den ska uppfylla for offentliggdrande av uppgif-
terna,

5) forfarandet i situationer dar tva tillhanda-
hallare av investeringstjanster enligt 1 mom. &r
skyldiga att offentliggdéra uppgifter om samma
transaktion.

En tillhandahéallare av investeringstjénster far
besluta att offentliggéra information om en
transaktion senare &n enligt 1 mom., om transak-
tionen &r stor i forhallande till den normala om-
fattningen av handeln med aktierna i fraga. Nér-
mare bestimmelser om forutsittningarna for se-
nareldggning finns i féorordningen om genomfor-
ande av direktivet om marknader for finansiella
instrument.
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33
Interna transaktioner

Pa skyldigheten att offentliggora bud i sam-
band med interna transaktioner ska tillimpas be-
stimmelserna i 5 kap.

IV AVDELNINGEN
SARSKILDA BESTAMMELSER

8 kap.
Tillsyn och tystnadsplikt

1§
Tillsyn

Finansinspektionen utdvar tillsyn over efter-
levnaden av denna lag samt bestimmelser och
foreskrifter som utfirdats och borsregler som
faststéllts med stod av denna lag.

2§
Tillsyn over rdvaruderivatmarknaden

Finansinspektionen ska bedriva ett &ndamals-
enligt samarbete med Energimarknadsverket vid
tillsynen Over handeln med derivatinstrument
vars underliggande tillgangar utgors av el, natur-
gas eller utsléppsritter.

Finansinspektionen ska innan den vidtar till-
synsatgirder som giller handel med el- eller na-
turgasbaserade derivatinstrument hora Energi-
marknadsverket, om atgdrderna uppenbarligen
skulle inverka vidsentligt pa el- eller naturgas-
marknadens funktion, pa leveranssikerheten i
fraga om el eller naturgas eller pa ett enligt el-
marknadslagen (386/1995) eller naturgasmark-
nadslagen (508/2000) systemansvarigt foretags
verksamhet, om inte nadgot annat foljer av dren-
dets bradskande natur.
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38
Tystnadsplikt

Den som vid fullgérande av uppdrag enligt
denna lag eller som i egenskap av medlem eller
ersittare i ett borsorgan eller som anstélld hos en
bors har fatt kdnnedom om en icke-offentlig-
gjord uppgift om en emittents eller ndgon annan
persons ekonomiska stdllning eller en omstin-
dighet som géller deras enskilda forhéallanden el-
ler om en affdrs- eller yrkeshemlighet, far inte
roja eller utnyttja uppgifterna, om det inte har
bestdmts eller i behorig ordning foreskrivits att
de ska rojas eller om inte den i vars intresse tyst-
nadsplikten géller ger sitt samtycke till att upp-
gifterna rojs.

En medlem eller ersattare i ett borsorgan eller
en anstélld hos en bors far trots 1 mom. rdja in-
formation som avses i bestimmelsen for en per-
son som dr anstélld hos eller medlem 1 ett organ
vid ett i en annan stat verksamt foretag som ord-
nar motsvarande handel som en bérs och som
star under myndighetstillsyn, om rdjandet av in-
formationen behdvs for att trygga en effektiv
tillsyn over virdepappersmarknaden. En ytterli-
gare forutsittning &r att personen i fradga omfat-
tas av motsvarande tystnadsplikt som enligt 1
mom.

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt att
lamna uppgifter finns i lagen om Finansinspek-
tionen.

9 kap.
Overklagande
1§
Overklagande av finansministeriets beslut

Bestdmmelser om dverklagande av beslut som
finansministeriet har meddelat med stod av den-
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na lag finns i forvaltningsprocesslagen
(586/1996).

Om ett beslut enligt 2 kap. 3 § om beviljande
av tillstand for borsverksamhet eller ett beslut
enligt 2 kap. 24 § 1 mom. om faststillelse av
borsregler eller dndringar i dem inte har medde-
lats inom foreskriven tid, far sokanden anfora
besvir. Besvéren anses i sa fall gilla avslag pa
ansokan. Sadana besvir far anforas tills beslut
har meddelats. Finansministeriet ska underratta
besviarsmyndigheten om beslutet, om detta har
meddelats efter det att besvir anforts. Ovriga be-
stimmelser om anférande och behandling av be-
sviér finns i forvaltningsprocesslagen.

2§
Overklagande av Finansinspektionens beslut

Bestaimmelser om 6verklagande av beslut som
Finansinspektionen meddelat med stod av denna
lag finns i forvaltningsprocesslagen och i 73 § i
lagen om Finansinspektionen. Fdorvaltnings-
domstolen ska behandla drenden som avses i
2 kap. 25 och 28—32 §, 4 kap. 5, 7 och 8 § och
5 kap. 6 § i denna lag i bradskande ordning.

Emittenter och borser far 6verklaga Finansin-
spektionens beslut i drenden enligt 2 kap. 26 §
4 mom., 28 § 7 mom., 29 § 2 mom. och 31 § 4, 6,
8 och 10 mom. Emittenter och sddana marknads-
platsoperatorer som ordnar multilateral handel
far 6verklaga beslut som Finansinspektionen fat-
tat i drenden enligt 4 kap. 7 § 3, 4 och 6 mom. En
registrerad forening som bevakar investerarnas
intressen och investerare som dger virdepapper
som berors av ett beslut av Finansinspektionen
eller vardepapper som beréttigar till sddana fér
overklaga Finansinspektionens beslut i drenden
enligt 2 kap. 26 § 4 mom., 29 § 2 mom. och 31 §
10 mom. och 4 kap. 7 § 6 mom. Handelsparter
vars godkdnnande aterkallats far verklaga be-
slut som Finansinspektionen fattat i drenden en-
ligt 2 kap. 30 § 6 mom. och 4 kap. 5 § 5 mom.



10 kap.
Administrativa paféljder

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors for forsummelse att
iaktta eller for overtradelse av foljande bestim-
melser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i la-
gen om Finansinspektionen:

1) 2 kap. 41—43 § om insideranmaélan och in-
siderregister,

2) 5 kap. 3 § om skyldighet att offentliggdra
bud vid interna transaktioner,

3) 6 kap. 1 § om skyldighet att offentliggdra
kop- och séljbud och inbjudningar till erbjudan-
de pa aktier samt aktietransaktioner,

4) 6 kap. 2 § om skyldighet att offentliggora
kop- och siljbud, inbjudningar till erbjudande
och transaktioner som géller andra finansiella
instrument dn de som avses i 6 kap. 1 §,

5) 7 kap. 1 § om skyldighet att offentliggdra
limiterade order,

6) 7 kap. 2 § 1 mom. om skyldighet for till-
handahallare av investeringstjanster att offent-
liggora uppgifter om aktiekop.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. dr ocksa
de ndrmare bestimmelser och foreskrifter som
géller de bestimmelser som avses i 1—6 punk-
ten i det momentet sdidana bestimmelser som av-
ses 138 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finans-
inspektionen. Detsamma géller bestimmelserna
i sddana forordningar och beslut av kommissio-
nen som antagits med stod av direktivet om
marknader for finansiella instrument.

2§
Pdfoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att
iaktta eller for overtradelse av foljande bestim-
melser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Fi-
nansinspektionen:

1) 2 kap. 17 § om organisering av borsverk-
samhet,
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2) 2 kap. 18 § om en bors tillsynsuppgifter,

3) 2 kap. 21 § 1 mom. om privata transaktio-
ner,

4) 2 kap. 33 § om clearing och avveckling av
transaktioner,

5) 4 kap. 2 § om regler for multilaterala han-
delsplattformar,

6) 4 kap. 6 § om clearing och avveckling av
transaktioner pd en multilateral handelsplatt-
form,

7) 4 kap. 9 § om tillsynsuppgifter fér mark-
nadsplatsoperatdorer som ordnar multilateral
handel.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. ar ocksa
de ndrmare bestimmelser och foreskrifter som
giller de bestimmelser som avses i 1—7 punk-
ten i det momentet sddana bestimmelser som av-
ses 1 40 § i lagen om Finansinspektionen. Det-
samma géller bestimmelserna i sddana forord-
ningar och beslut av kommissionen som antagits
med stdd av direktivet om marknader for finan-
siella instrument.

33
Pdforande och verkstillighet av administrativa
pdfoljder

Bestdmmelser om paforande, offentliggdran-
de, verkstillighet och behandling av administra-
tiva pafoljder i marknadsdomstolen finns i 4 kap.
i lagen om Finansinspektionen.

11 kap.

Skadestinds- och straffbestimmelser

13§
Skadestand

Den som uppsatligen eller av vardsloshet val-
lar en annan person skada genom forfarande som
strider mot denna lag, mot bestimmelser eller
foreskrifter som utfardats med stod av den eller
mot forordningar och beslut som kommissionen
har antagit med stod av direktivet om marknader

121



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

for finansiella instrument dr skyldig att ersétta
skadan.

Bestdimmelser om jdmkning av skadestand
och fordelning av skadestdndsansvaret mellan
tvé eller flera skadestandsskyldiga finns i 2 och
6 kap. i skadestandslagen (412/1974).

23

Olovligt ordnande av handel med finansiella in-
strument

Den som uppsétligen eller av grov vérdslds-
het bedriver borsverksamhet i strid med 2 kap.
1 § eller driver en multilateral handelsplattform i
strid med 4 kap. 1 § ska, om gérningen inte &r
ringa eller om inte stringare straff for den fore-
skrivs ndgon annanstans i lag, for olovligt ord-
nande av handel med finansiella instrument do-
mas till boter eller fangelse i hogst ett ar.

38
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
8 kap. 3 § ska domas till straff enligt 38 kap.
leller 2 § 1 strafflagen (39/1889), om inte
strangare straff for girningen foreskrivs nagon
annanstans i lag.

12 kap.

Ikrafttridande- och 6vergingsbestimmelser

1§
Ikrafttridande

Denna lag triader i kraft den 20 .

Genom denna lag upphévs lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer
(772/1988), nedan den lag som upphdvs.

Om det i annan lagstiftning hinvisas till den
lag som upphévs eller om det annars avses en be-
stimmelse i den lag som upphévs, ska i stéllet
for den tillimpas motsvarande bestdmmelse i
denna lag.

28
Overgdangsbestimmelser

En bors som har beviljats verksamhetstill-
stdnd innan denna lag trétt i kraft behdover inte
ansoka om nytt verksamhetstillstand.

En bors ska anpassa sina regler till kraven i
denna lag och ansdka om finansministeriets fast-
stéllelse for dndringarna inom sex ménader fran
det att denna lag trétt i kraft.

En marknadsplatsoperatér som ordnar multi-
lateral handel ska inom sex méanader efter det att
denna lag tratt i kraft anpassa sina regler till la-
gens krav.

En borsinsider enligt 2 kap. 41 § ska se till att
insideranmélan enligt 42 § i det kapitlet motsva-
rar kraven i denna lag inom en ménad efter la-
gens ikrafttrdidande. Borser ska se till att bor-
sens insiderregister enligt 2 kap. 43 § motsvarar
kraven i denna lag inom tvd manader efter la-
gens ikrafttridande.
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Lag

om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

I AVDELNINGEN

ALLMANNA BESTAMMELSER OCH DE-
FINITIONER

1 kap.
Allmidnna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag tillampas pa forvaltning av vérde-
andelssystemet, pd bedrivande av clearingverk-
samhet i Finland och pd i denna lag avsedd verk-
samhet som bedrivs av utlindska clearingorgani-
sationer.

Pa vérdepapperscentraler och clearingorgani-
sationer tillimpas aktiebolagslagen (624/2006),
om inte ndgot annat foljer av denna lag eller av
annan lagstiftning som géller virdepapperscen-
traler och clearingorganisationer.

2§
Tillsyn

Efterlevnaden av denna lag och av bestdm-
melser och foreskrifter som utfardats med stod
av den Overvakas av Finansinspektionen i enlig-
het med vad som foreskrivs i lagen om Finansin-
spektionen (878/2008) och i denna lag.

33
Definitioner

I denna lag avses med

1) vdrdeandelar sddana aktier, andelar och
andra rattigheter som ndmns i 2 kap. 1 § i virde-
pappersmarknadslagen ( / ), sddana andra fi-

nansiella instrument som avses i 1 kap. 10 § i la-
gen om investeringstjdnster ( /) och sédana
med dem jamforbara rittigheter samt sédana an-
dra virdepapper som har dverforts till viardean-
delssystemet,

2) virdeandelssystemet ett integrerat infor-
mationssystem som omfattar i lagen om vérde-
andelskonton (827/1991) avsedda virdeandels-
konton och forteckningar som hidnfor sig till
dem,

3) vdrdeandelsregister ett register som fors av
en véardepapperscentral i Finland dver virdean-
delskonton, dver virdeandelar som registrerats
pd virdeandelskonton och dver réttigheter och
skyldigheter som hénfor sig till virdeandelskon-
ton och virdeandelar,

4) vdrdepapperscentral ett finldndskt aktie-
bolag som har i denna lag avsett tillstdnd att ver-
ka som virdepapperscentral,

5) central motpart en organisation som pé en i
lagen om handel med finansiella instrument
(/) avsedd reglerad marknad eller multilate-
ral handelsplattform verkar som motpart till par-
terna i transaktioner med finansiella instrument
genom att upptrida som kopare for varje siljare
och som séljare for varje kdpare, och som svarar
for att transaktioner med finansiella instrument
avriknas,

6) clearingmedlem en organisation som har
beviljats ritt att ge clearing av avslut och andra
transaktioner med finansiella instrument i upp-
drag &t clearingorganisationer och utldndska
clearingorganisationer,

7) clearingverksamhet avrikning och avveck-
ling av forpliktelser vid handel med finansiella
instrument,

8) clearingorganisation ett finldndskt aktie-
bolag som enligt denna lag har tillstand att bedri-
va fortlopande yrkesmissig clearingverksamhet,

123



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

9) kontoférvaltare ett institut som en varde-
papperscentral har beviljat ritt att gora registre-
ringar i virdeandelsregister,

10) utliggning pd entreprenad étgirder som
vidtas i samband med en virdepapperscentrals
eller en clearingorganisations verksamhet och
som innebdr att ndgon annan producerar en s-
dan funktion eller tjinst for centralen eller orga-
nisationen som denna annars sjilv skulle ha ut-
fort,

11) EES-stat en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

II AVDELNINGEN

EN VARDEPAPPERSCENTRALS, EN
CLEARINGORGANISATIONS, EN UT-
LANDSK CLEARINGORGANISATIONS
OCH EN CLEARINGMEDLEMS VERK-

SAMHET

2 kap.

En virdepapperscentrals verksamhetstill-
stind, dgare, forvaltning och verksamhet

1§

En virdepapperscentrals tillstandspliktiga verk-
samhet och huvudkontor

Verksamhet som vérdepapperscentral kréver
tillstdnd av finansministeriet.

Virdepapperscentralen ska ha sitt huvudkon-
tor i Finland.

238
Ansékan om verksamhetstillstand

Finansministeriet kan pa ansékan av ett fin-
landskt aktiebolag bevilja bolaget tillstind att
verka som vérdepapperscentral. Ett sadant till-
stand kan sokas ocksd for ett nybildat bolags
rakning.

Till ansokan om verksamhetstillstand ska fo-
gas en plan for verksamheten som virdepapper-
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scentral och for eventuell i 16 § 3 mom. avsedd
annan verksamhet som har ett nira samband med
virdepapperscentralens verksamhet samt en an-
sokan om faststillelse av vardepapperscentra-
lens regler. Planen ska framfor allt innehalla en
redogorelse for hur virdepapperscentralen kla-
rar av att tillforlitligt och pa ett sitt som tryggar
en dndamalsenlig utveckling av virdeandelssys-
temet hantera de virdeandelar som overfors till
viardeandelssystemet och skota de uppgifter som
avses 1 16 §. Till ansdkan ska dessutom fogas
tillrdckliga utredningar om vérdepappers-
centralens

1) dgande,

2) ledning och revisorer,

3) interna kontroll och riskhantering,

4) hantering av eventuella intressekonflikter
och bindningar,

5) kapitaltidckning, likviditet och andra eko-
nomiska verksamhetsforutsittningar,

6) verksamhet och tryggande av dess kontinu-
itet ocksé under undantagsforhallanden,

7) tillsynsuppgiften och hur den ér ordnad.

Om verksamhetstillstind soks for ett nybildat
bolags rikning, ska det till ansdkan dessutom fo-
gas tillrdckliga utredningar om sdkanden.

Pa begédran av finansministeriet ska sokanden
lamna ministeriet de tilliggsutredningar som be-
hovs for att verksamhetstillstdnd ska kunna be-
viljas.
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Férutsdttningar for beviljande av verksamhets-
tillstand

Finansministeriet ska bevilja verksamhetstill-
stdnd, om ministeriet utifrdn vad som utretts kan
forvissa sig om att

1) sokanden och den planerade verksamheten
uppfyller kraven pa en tillforlitlig verksamhet
som vérdepapperscentral enligt denna lag och
enligt bestimmelser och foreskrifter som utfér-
dats med st6d av den,

2) viardepapperscentralens dgare uppfyller de
krav som anges i 4 §, och



3) dgandet i vardepapperscentralen inte dven-
tyrar dess verksamhet enligt forsiktiga och sun-
da afférsprinciper.

4§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt dger minst tio
procent av en virdepapperscentrals aktiekapital
eller en andel som medfor minst tio procent av
den rostritt som centralens samtliga aktier med-
for méste vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedomning-
en har domts till fangelsestraff eller under de se-
naste tre aren fore bedomningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen ar up-
penbart oldmplig som 4gare i en virdepappers-
central, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig som dgare i en
viardepapperscentral.

Om en dom som avses i 2 mom. | punkten inte
har vunnit laga kraft, kan den démde dock fort-
sdtta att utova beslutanderdtt som dgare i véirde-
papperscentralen, om detta ska anses vara up-
penbart motiverat med hdnsyn till en samlad be-
domning av den domdes tidigare verksamhet, de
omstiandigheter som lett till domen och andra in-
verkande omsténdigheter.

5§

Tillstandsbeslut och inledande av en virdepap-
perscentrals verksamhet

En ans6kan om verksambhetstillstdnd ska av-
goras inom sex manader efter det att den tagits
emot eller, om ansokan &r bristfillig, efter det att
sokanden har ldmnat in de handlingar och upp-
lysningar som behdvs for avgdrandet. Beslut om
verksamhetstillstand ska dock alltid fattas inom
tolv ménader efter det att ansokan mottagits. Be-
stimmelser om anférande av besvir pa den grun-
den att beslut inte har meddelats inom foreskri-
ven tid finns i 8 kap. 5 §.

RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

Innan drendet avgors ska finansministeriet be
Finlands Bank och Finansinspektionen yttra sig
om ansokan.

Finansministeriet har efter att ha hort sdkan-
den ritt att forena verksambhetstillstdndet med
sddana begrinsningar och villkor i frdga om vir-
depapperscentralens verksamhet som ar nédvén-
diga for tillsynen eller for stabiliteten pa finans-
marknaden.

En virdepapperscentral far, om inte annat f6l-
jer av tillstandsvillkoren, inleda sin verksamhet
omedelbart efter det att verksamhetstillstdnd har
beviljats och védrdepapperscentralens regler har
faststillts. Om verksamhetstillstdnd har bevil-
jats ett nybildat bolag, far verksamheten inledas
efter det att virdepapperscentralen registrerats.

63§
Verksamhetstillstand for europabolag

Verksambhetstillstind ska beviljas ockséd ett
europabolag som avses i radets férordning (EG)
nr 2157/2001 om stadga for europabolag, nedan
europabolagsférordningen, om bolaget har be-
viljats motsvarande tillstand i ndgon annan EES-
stat och har for avsikt att flytta sitt sdte till Fin-
land enligt artikel 8 i den foérordningen. Finans-
ministeriet ska dessutom begéra yttrande om till-
stdndsansokan av den tillsynsmyndighet som
overvakar vardepappersmarknaden i staten i fra-
ga. Flyttningen av sitet far inte registreras for-
ran verksamhetstillstdnd har beviljats. Detsam-
ma géller nér ett europabolag bildas genom fu-
sion sd att det overtagande bolaget med site i na-
gon annan stat registreras som europabolag i
Finland.

78§
Ekonomiska verksamhetsforutsdttningar

En virdepapperscentral ska ha tillrackliga
ekonomiska verksamhetsforutsattningar med be-
aktande av omfattningen och arten av virdepap-
perscentralens verksamhet.
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En vérdepapperscentrals till fullo inbetalda
aktiekapital ska uppgé till minst fem miljoner
euro.

En virdepapperscentrals tillgdngar ska place-
ras pé ett sikert och med tanke pé bolagets likvi-
ditet betryggande sitt.

8§
Anmdlan om aktieforvdrv

Den som har for avsikt att direkt eller indirekt
forvdrva aktier i en viardepapperscentral ska pé
forhand underritta Finansinspektionen om det-
ta, om

1) forvarvarens innehav till f5ljd av forvarvet
kommer att utgdra minst 10 procent av vérde-
papperscentralens aktiekapital,

2) innchavet blir s& stort att det motsvarar
minst 10 procent av rostetalet for samtliga ak-
tier, eller

3) innehavet annars ger ritt att utova ett infly-
tande som dr jdmforbart med innehav som avses
i 2 punkten eller ett annars betydande inflytande
pé véardepapperscentralens forvaltning.

Om avsikten &r att utdka &dgarandelen till
minst 20, 30 eller 50 procent av virdepappers-
centralens aktiekapital eller av rostetalet i virde-
papperscentralen, ska en anmélan ocksé om det-
ta forvarv goras till Finansinspektionen pé for-
hand. Motsvarande anmélan ska goras ocksa nér
dgarandelen minskas sé att den underskrider de
granser som anges i detta moment eller i 1 mom.

Vid berdkning av dgarandel och rdstetal som
avses 1 1 och 2 mom. tillimpas 2 kap. 4 § och
9 kap. 4—7 § 1 virdepappersmarknadslagen.

En virdepapperscentral ska minst en ging om
aret underritta Finansinspektionen om &garna
till de i 1 och 2 mom. angivna andelarna och om
innehavens storlek, om virdepapperscentralen
kénner till dessa uppgifter. Vardepapperscentra-
len ska omedelbart underritta Finansinspektio-
nen om sddana fordndringar i innehavet av ande-
larna som har kommit till dess kdnnedom. I an-
mélan ska ldmnas tillrdckliga uppgifter om an-
delarnas storlek och om dgarna samt ovriga upp-
gifter enligt vad Finansinspektionen bestdmmer.
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Av en anmdlan som avses i 1 och 2 mom. ska
framga behdvliga uppgifter och utredningar om

1) den anmilningsskyldige samt om dennes
tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmilningsskyldiges innehav i och
andra bindningar till vardepapperscentralen,

3) med forvérvet forknippade avtal, finansie-
ringen av forvérvet och, i de fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om an-
mélningar om forvirv av dgarandelar i en virde-
papperscentral géller ocksa foretag som har ett
saddant bestimmande inflytande i en vardepap-
perscentral som avses i 2 kap. 4 § 1 véirdepap-
persmarknadslagen  (vdrdepapperscentralens
holdingforetag).

938
Forbud mot att forvdrva aktier

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt att
forbjuda forvirv av i 8 § avsedda dgarandelar
finns 1 32 a § 1 lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska fatta beslut om for-
bud enligt 1 mom. inom tre manader efter att ha
tagit emot en anmélan som avses i 8 §.

Fore utgangen av den tidsfrist som anges i
2 mom. far den anmélningsskyldige forvirva ak-
tier som avses i 8 § endast om Finansinspektio-
nen har gett sitt samtycke.

10§
Aterkallelse av verksamhetstillstand

Finansministeriet kan helt eller delvis aterkal-
la en virdepapperscentrals verksamhetstill-
stdnd, om

1) vardepapperscentralen i sin verksamhet vé-
sentligt har brutit mot lag, mot bestimmelser el-
ler foreskrifter om utfardats med stod av lag, mot
villkoren eller begrinsningarna i verksambhets-
tillstandet eller mot vardepapperscentralens reg-
ler,

2) virdepapperscentralen inte har haft verk-
samhet pé sex méanader,



3) de foreskrivna vésentliga forutsittningar-
na for verksamhetstillstdnd inte ldngre uppfylls,

4) virdepapperscentralens verksamhet eller
en del av den inte har inletts inom tolv ménader
fran det att tillstdndet beviljades, eller

5) det i virdepapperscentralens ansékan om
verksamhetstillstind har ldmnats viasentligt fel-
aktiga eller bristfélliga uppgifter om omstindig-
heter som r relevanta for virdepapperscentra-
lens verksambhet.

Innan finansministeriet fattar ett beslut som
avses i 1 mom. ska det begira yttrande av Fin-
lands Bank och Finansinspektionen, om inte na-
got annat foljer av drendets braddskande natur.
Innan finansministeriet aterkallar virdepapper-
scentralens verksamhetstillstdnd pa en i 1 mom.
1 eller 3 punkten avsedd grund ska finansminis-
teriet sdtta ut en skélig tid inom vilken centralen
ska avhjélpa de brister som uppdagats i verksam-
heten, forutsatt att det inte 4r nddvéndigt att
omedelbart dterkalla verksambhetstillstindet pa
grund av att drendet dr bradskande eller for att
trygga stabiliteten och en tillforlitlig verksam-
het pé virdepappersmarknaden.

Om virdepapperscentralen har beslutat upp-
hora med sin verksamhet, kan finansministeriet
pé ansdkan av centralen aterkalla dess verksam-
hetstillstdnd. Innan beslutet fattas ska finansmi-
nisteriet begdra yttranden av Finlands Bank och
Finansinspektionen.

Om finansministeriet aterkallar
vardepapperscentralens  verksambhetstillstand
med stod av 1 eller 3 mom., kan ministeriet sam-
tidigt foreskriva hur verksamheten ska avslutas.

11§
Begrinsning eller avbrytande av verksamheten

Finansministeriet kan begrinsa en virdepap-
perscentrals verksamhet for viss tid eller avbry-
ta dess verksamhet for viss tid eller tills vidare,
om det i verksamheten har konstaterats oskick-
lighet eller oaktsamhet eller om det annars har
skett en storning i verksamheten. Dessutom for-
utsitts det att det dr uppenbart att en fortsatt
verksambhet allvarligt skulle dventyra investerar-
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nas eller clearingmedlemmarnas stéllning eller
finansmarknadens stabilitet eller tillforlitlighet.

Finansministeriet far meddela foreldgganden
om hur vdrdepapperscentralens verksamhet ska
organiseras under den tid som dess verksamhet
ar avbruten.

Innan finansministeriet fattar ett i | mom. av-
sett beslut ska det hora viardepapperscentralen
och begdra yttranden av Finlands Bank och Fi-
nansinspektionen, om inte ndgot annat féljer av
drendets bradskande natur.

12§
Ledningen av en virdepapperscentral

En virdepapperscentrals styrelse, verkstéillan-
de direktor och dvriga hogsta ledning ska leda
vardepapperscentralen med yrkesskicklighet
samt enligt sunda och forsiktiga affarsprinciper.
Styrelsemedlemmarna och deras erséttare, verk-
stillande direktoren och dennes stéllforetradare
samt ovriga som hor till den hogsta ledningen
ska vara tillforlitliga personer som inte ar forsat-
ta i konkurs och vars handlingsbehérighet inte
har begrénsats. De ska dessutom ha sédan all-
mén kdnnedom om verksamheten pa virdepap-
persmarknaden som behovs bdde med beaktan-
de av arten och omfattningen av virdepappers-
centralens verksamhet och med beaktande av de
uppgifter de skoter.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem ar som foregar bedomningen
har domts till fangelsestraff eller under de tre ar
som foregdr bedomningen till bétesstraff for
brott som kan anses visa att personen ar uppen-
bart olamplig som styrelsemedlem, ersittare for
en styrelsemedlem, verkstidllande direktor eller
stillforetrddare for verkstéillande direktoren el-
ler uppenbart oldmplig fér ndgon annan uppgift
inom den hogsta ledningen, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig for en i
1 punkten avsedd uppgift.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft far den domde dock fortsit-
ta i ett uppdrag enligt 1 mom., om detta méste
anses vara uppenbart motiverat med héansyn till
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en samlad bedéomning av den domdes tidigare
verksamhet, de forhdllanden som lett till domen
och Ovriga inverkande omstdndigheter.

Virdepapperscentralen ska utan dréjsmal un-
derrdtta Finansinspektionen om fordndringar
som giller i 1 mom. avsedda personer.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om vir-
depapperscentraler ska pa motsvarande satt till-
lampas pé deras holdingforetag.

13 §

Flyttning av en vdirdepapperscentrals sdte inom
FEuropeiska ekonomiska samarbetsomradet

Om en virdepapperscentral har for avsikt att
flytta sitt séte till en annan EES-stat i enlighet
med artikel 8 i europabolagsférordningen, ska
den sdnda Finansinspektionen en kopia av det
forslag om flyttning som avses i artikel 8.2 och
den redogorelse som avses i artikel 8.3 i den for-
ordningen utan drdjsmal efter att ha anmalt for-
slaget for registrering.

Registermyndigheten far inte utfirda intyg
enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004), om Finansinspektionen innan till-
stand enligt 2 mom. i den paragrafen beviljats
har meddelat registermyndigheten att vardepap-
perscentralen inte har iakttagit bestimmelserna
om flyttning av sdte eller bestimmelserna om
avslutande av verksamheten i Finland. Intyg far
utfirdas tidigare 4n en ménad fran den dag som
avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen en-
dast om Finansinspektionen har meddelat att den
inte motsitter sig flyttning av sétet.

14§

En virdepapperscentrals deltagande i fusion el-
ler delning inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet

Om en vérdepapperscentral deltar 1 en gréns-
overskridande fusion eller delning inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, far register-
myndigheten inte utfirda intyg 6ver fusionen en-
ligt 4 § 3 mom. i lagen om europabolag eller 16
kap. 26 § i aktiebolagslagen eller ver delningen
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enligt 17 kap. 25 § i aktiebolagslagen, om Fi-
nansinspektionen innan tillstind beviljats har
meddelat registermyndigheten att virdepappers-
centralen inte har iakttagit bestimmelserna om
fusion eller delning eller om avslutande av verk-
samheten i Finland. Tillstdnd far utfardas tidiga-
re 4n en manad fran den dag som avses i 16 kap.
6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 § 2 mom. i aktiebo-
lagslagen endast om Finansinspektionen har
meddelat att den inte motsétter sig fusionen, del-
ningen eller flyttning av sétet i samband med att
ett europabolag bildas.

15§

Organisering av en vdrdepapperscentrals verk-
samhet

En virdepapperscentrals verksamhet ska or-
ganiseras pa ett sitt som ar tillforlitligt med be-
aktande av arten och omfattningen av dess af-
farsverksamhet. Centralen ska sédkerstilla den
verksamhetsrelaterade riskhanteringen, den in-
terna kontrollen och verksamhetens kontinuitet i
alla situationer.

En vardepapperscentral ska ha verksamhets-
principer for identifiering och forebyggande av
intressekonflikter som hénfor sig till dess verk-
samhet. I verksamhetsprinciperna ska framfor
allt sddana konfliktsituationer beaktas som kan
paverka en tillforlitlig skotsel av véardepapper-
scentralens tillsynsuppgift enligt 20 §.

Nir en virdepapperscentral fullgdr uppgifter
enligt denna lag ska forvaltningslagen
(434/2003), lagen om offentlighet i myndighe-
ternas verksamhet (621/1999), spraklagen
(423/2003) och samiska spraklagen (1086/2003)
inte tillimpas pa dess verksamhet. P4 den som
hor till centralens forvaltningsorgan eller 4r an-
stilld av centralen tillimpas da inte heller be-
stimmelserna om straffrittsligt tjinsteansvar.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om vérdepap-
perscentraler ska pd motsvarande stt tillimpas
pé deras holdingforetag. Finansinspektionen kan
bevilja ett holdingforetag dispens fran de for-
pliktelser som anges i | mom., om holdingfore-
taget star under sddan tillsyn i en annan EES-stat
som motsvarar tillsynen enligt denna lag.



16 §
En vdrdepapperscentrals uppgifter

En virdepapperscentral skdter gemensamma
uppgifter inom vérdeandelssystemet genom att

1) svara for forvaltningen av de centrala data-
system som virdeandelssystemets funktion for-
utsatter,

2) forvalta viardeandelssystemet enligt denna
lag och tillhandahélla tillhérande tjénster,

3) forai 6 kap. 3 § avsedda forteckningar och
de forteckningar som avses i3 och 4 § i lagen om
vardeandelskonton (827/1991) och tillhandahal-
la tjanster som har ett vésentligt samband med
anvandningen och hanteringen av informatio-
nen 1 forteckningarna,

4) dvervaka att de pa virdeandelskonton re-
gistrerade virdeandelarnas antal motsvarar det
antal som dr i omlopp inom virdeandelssyste-
met,

5) vara clearingorganisation i enlighet med

denna lag,
6) i enlighet med sina regler skota sddana for
virdeandelssystemet gemensamma arrange-

mang som behévs for betalning av avkastning
och dirmed jamforbara hindelser som hanfor sig
till vardeandelar,

7) vidta andra atgirder som viardeandelssyste-
mets tillforlitliga funktion och utveckling forut-
satter och vid behov utfirda tillhdrande anvis-
ningar.

Virdepapperscentralen far utéver de uppgif-
ter som avses i 1 mom. samla in uppgifter om
virdeandelssystemet for det insiderregister som
avses 1 13 kap. 1 virdepappersmarknadslagen,
viardepapperscentralens insiderregister enligt
28 § 1 detta kapitel, virdepappersforetagets insi-
derregister enligt 7 kap. 19 § 1 lagen om investe-
ringstjénster, borsens insiderregister enligt
2 kap. 43 § i lagen om handel med finansiella in-
strument och fondbolagets insiderregister enligt
101 a § i lagen om placeringsfonder och verka
som forvarare enligt 2 § 1 mom. 2 punkten 1 la-
gen om virdepapperskonton (/).

Virdepapperscentralen far utéver verksam-
het som avses i 1 mom. och verksamhet som dr
tilldten for en clearingorganisation bedriva ock-
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sd annan verksamhet som har ndra samband med
sddan verksamhet. Sddan annan verksamhet far
inte dventyra skotseln av uppgifter som avses i
Il mom. och inte heller vidrdeandelssystemets
funktion.

17§
Internationellt samarbete

En virdepapperscentral ska bedriva sin verk-
samhet 1 samarbete med utldndska borser, mark-
nadsplatsoperatorer som ordnar multilateral
handel, analys-, clearing- och deponeringsinsti-
tut for vardepapper, viardepapperscentraler, ope-
ratdrer av system som motsvarar virdeandels-
system och forvaringsinstitut.

Virdepapperscentralen ska fora de konton
och forteckningar som behovs for det internatio-
nella samarbetet i virdeandelsregistret. Bestim-
melser om samarbetet ska finnas i viardepappers-
centralens regler.

18 §
En virdepapperscentrals bindningar

En betydande bindning mellan en virdepap-
perscentral och ndgon annan juridisk person el-
ler en fysisk person far inte hindra en effektiv
tillsyn dver vardepapperscentralen. En effektiv
tillsyn far heller inte hindras av sidana bestim-
melser och administrativa foreskrifter som i ett
tredjeland ska tillimpas pé fysiska eller juridis-
ka personer med séddana bindningar.

Forandringar som efter det att verksamhets-
tillstand beviljats sker i de uppgifter om bind-
ningar som anmalts i tillstindsansékan ska ome-
delbart anmalas till Finansinspektionen.

Med betydande bindningar avses i denna pa-
ragraf detsamma som i 37 § 2—4 mom. i kredit-
institutslagen (121/2007).

19§
Beredskap

Virdepapperscentralen ska sékerstdlla att
uppgifterna i virdeandelssystemet kan forvaras

129



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

sd storningsfritt som mdjligt ocksa under undan-
tagsforhdllanden. Detta ska ske genom tillrack-
ligt omfattande informationssystem i Finland el-
ler genom andra arrangemang som &r tillrackli-
ga for att verksamheten inte ska avbrytas, ge-
nom deltagande i beredskapsplanering pa finans-
marknaden och forberedelser av verksamhet un-
der undantagsforhéllanden samt genom andra &t-
gérder.

Om de uppgifter som foljer av 1 mom. forut-
sitter atgdrder som klart avviker fran verksam-
het som kan anses vara sedvanlig for en vérde-
papperscentral och om atgérderna medfor vé-
sentliga merkostnader, kan kostnaderna ersittas
ur den forsorjningsberedskapsfond som avses i
lagen om tryggande av forsorjningsberedskapen
(1390/1992).

20§
Virdepapperscentralens tillsynsuppgift

En virdepapperscentral ska ordna tillrdcklig
och tillforlitlig tillsyn for att sékerstélla att den-
na lag och bestdmmelser och foreskrifter som ut-
fardats med stdd av den samt virdepapperscen-
tralens regler iakttas inom vérdeandelssystemet.

En virdepapperscentral ska informera Finans-
inspektionen om forfaranden som uppenbart stri-
der mot bestdmmelser eller foreskrifter som av-
ses 1 1 mom. eller mot véardepapperscentralens
regler, om inte forfarandet omedelbart rittas till
eller situationen reder upp sig pa nagot annat
satt. Finansinspektionen ska dock alltid informe-
ras om forfaranden som har inneburit visentliga
eller upprepade Overtridelser av bestimmelser-
na, foreskrifterna eller reglerna.

Kontofdrvaltare och andra som anlitar vérde-
papperscentralens tjénster ska pa begéran ge vér-
depapperscentralen de specificerade uppgifter
som virdepapperscentralen behdver for att full-
gora tillsynsplikten enligt denna paragraf.
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21§

Utliggning av en virdepapperscentrals funk-
tioner pa entreprenad

En vérdepapperscentral kan med finansminis-
teriets tillstdnd ldgga ut betydelsefulla funktio-
ner som avses i 16 § 1 mom. pa entreprenad, om
detta inte medfor oldgenhet for virdepapper-
scentralens riskhantering, interna kontroll, till-
synen Over virdepapperscentralens verksamhet
eller skotseln av ndgon annan funktion som &r
betydelsefull for vardepapperscentralens affars-
verksamhet eller for verksamheten vid virde-
papperscentralen.

En  funktion &r  betydelsefull  for
vardepapperscentralens verksamhet, om ett fel
eller en brist i funktionen visentligt kan forsva-
ra efterlevnaden av de lagar som géller virde-
papperscentralens verksamhet eller bestimmel-
ser och foreskrifter som utfirdats med stod av
dem eller forsvéara iakttagandet av villkoren i
véardepapperscentralens verksamhetstillstand el-
ler vésentligt kan skada virdepapperscentralens
ekonomiska stéllning eller kontinuiteten i dess
verksambhet.

Utldggning av en saddan funktion pa entrepre-
nad som &r betydelsefull for vérdepappers-
centralens verksamhet forutsitter ett skriftligt
avtal av vilket uppdragets innehall och avtalets
giltighetstid framgér.

En vérdepapperscentral ska se till att den av
entreprendren fortldpande far uppgifter som be-
hovs for myndighetstillsynen Over virde-
papperscentralen, for riskhanteringen och for
den interna kontrollen och att den har rétt att vi-
darebefordra uppgifterna till finansministeriet,
Finlands Bank och Finansinspektionen.

En virdepapperscentral som efter det att verk-
samhetstillstand beviljats har for avsikt att 1agga
ut ndgon annan for sin verksamhet betydelsefull
funktion pa entreprenad dn en sddan funktion
som avses i 16 § 1 mom. ska pa forhand under-
ratta Finansinspektionen om utlidggningen. Fi-
nansinspektionen ska underréttas, om det sker
vésentliga fordndringar i avtalsforhallandet mel-
lan virdepapperscentralen och entreprendren.



22§
En virdepapperscentrals regler

En virdepapperscentral ska upprétta och ge
allménheten tillgang till sidana regler for dess
verksamhet som innehdller bestimmelser at-
minstone om

1) regler och principer for informationsutbyte
mellan virdepapperscentralen och kontoforval-
tarna samt om identifikationssignum for varde-
andelar och réttsinnehavare och om 6vriga ge-
mensamma rutiner inom virdeandelssystemet,

2) kontoférvaltarnas minimidppettider,

3) forfarandet vid utredning av fel och oklar-
heter inom registreringsverksamheten,

4) data- och registersiakerhetsrutiner som kon-
toforvaltarna ska iaktta och om forvaring av
kontoférvaltarnas beslutsdokument eller kopior
av dem,

5) beviljande av ritt att vara kontoforvaltare
och vilka uppgifter som ska ldmnas i ansdkan om
den ritten,

6) fullgérande av vardepapperscentralens lag-
stadgade uppgifter,

7) hur behorigheten att meddela beslut som
kompletterar reglerna fordelar sig mellan styrel-
sen och verkstillande direktoren,

8) hur reglernas dndras och dndringarna an-
mals,

9) andra omstindigheter som anknyter till
viardepapperscentralens verksamhet.

23§
Faststdllelse av en virdepapperscentrals regler

Finansministeriet faststdller pa ansdkan en
vardepapperscentrals regler. Reglerna ska fast-
stillas, om de ar forenliga med denna lag och
med bestimmelser och foreskrifter som har ut-
fardats med stdd av den och om det utifran in-
kommen utredning kan anses sannolikt att de
tryggar tillforlitligheten 1 vardepapperscentra-
lens verksamhet och forvaltningen av vérdean-
delssystemet.

En ansokan om faststillelse av regler ska av-
goras inom tre manader efter det att den motta-
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gits eller, om den é&r bristfillig, efter det att s6-
kanden har ldmnat in de handlingar och utred-
ningar som behovs for avgorandet. Beslut ska
emellertid alltid fattas inom sex ménader fran
mottagandet av ansdkan. Innan reglerna fast-
stélls ska Finansministeriet begéra yttranden av
Finlands Bank och Finansinspektionen. Om Fin-
lands Bank ger ett negativt yttrande om sidant
som hor till dess lagstadgade uppgifter, far reg-
lerna inte faststillas till denna del.

For att stidrka fortroende for virdeandelssys-
temet eller av andra synnerligen vigande skil
kan finansministeriet bestimma att innehéllet i
regler som det faststillt ska dndras eller kom-
pletteras. Innan sa sker ska finansministeriet be-
géra yttranden av Finlands Bank och Finansin-
spektionen.

Kontoforvaltare ska forbinda sig att folja vér-
depapperscentralens regler. Den som emitterar
en virdeandel ska forbinda sig att folja virde-
papperscentralens regler innan virdeandelen pa
ansdkan av emittenten kan anslutas till viardean-
delssystemet.

24§
Avgifter for en virdepapperscentrals tjdnster

Avgifterna for en virdepapperscentrals tjéns-
ter ska med beaktande av olika kundkategorier
vara skiliga och faststéllas pa opartiska grun-
der, vilket virdepapperscentralen pa begiran ska
kunna visa for Finansinspektionen.

25§
Privata transaktioner

En virdepapperscentral ska vidta tillrackliga
atgirder i syfte att forhindra att personer med in-
flytande vid centralen genomfor privata transak-
tioner, om detta kan orsaka intressekonflikter el-
ler om personerna i fraga har insiderinformation
som avses i virdepappersmarknadslagen eller
konfidentiell information om emittenter eller
clearingmedlemmar eller om deras transaktio-
ner. Atgérder ska vidtas i syfte att sékerstilla in-
formationens konfidentialitet.
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En vérdepapperscentral ska bevara informa-
tion om privata transaktioner. Centralen ska var-
je ar rapportera till Finansinspektionen hur den
har 6vervakat efterlevnaden av bestimmelserna,
foreskrifterna och virdepapperscentralens inter-
na anvisningar om privata transaktioner och vil-
ka atgdrder den har vidtagit nir bestimmelser-
na, foreskrifterna eller anvisningarna inte iaktta-
gits.

For personer med inflytande och privata
transaktioner géller vad som i 7 kap. 11 § i lagen
om investeringstjanster foreskrivs om personer
med inflytande i ett virdepappersforetag och om
deras privata transaktioner.

26 §
Skyldighet att géra insideranmdlan

En insider vid virdepapperscentralen ska i en-
lighet med 27 § till virdepapperscentralens insi-
derregister som avses i 28 § anmaéla uppgifter
om aktier och sddana finansiella instrument vars
vérde bestdms utifran aktierna i fraga, ndr de ar
foremal for handel pé en reglerad marknad eller
en multilateral handelsplattform i Finland, ne-
dan insideranmdlan.

Med insider vid virdepapperscentralen avses

1) medlemmarna och suppleanterna i en vér-
depapperscentrals styrelse och forvaltningsrad,
virdepapperscentralens verkstéllande direktor
och dennes stéllforetrddare samt vérdepappers-
centralens revisorer, revisorssuppleanter och de
tjdinstemén hos en revisionssammanslutning som
ar huvudansvariga for revisionen av virdepap-
perscentralen,

2) andra anstéllda hos virdepapperscentralen
som pa grund av sin stédllning eller sina uppgif-
ter regelbundet har tillgdng till insiderinforma-
tion om aktier eller finansiella instrument som
avses i 1| mom.
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27§
Insideranmdlan

En insider vid viardepapperscentralen ska gora
insideranmélan inom fjorton dagar efter sin ut-
ndmning till ett uppdrag som avsesi26 § 2 mom.

I insideranmaélan ska nimnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern ir,

2) organisationer och stiftelser dir insidern
eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt
eller indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd
omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisa-
tions eller stiftelses innehav av aktier och sada-
na finansiella instrument vars virde bestims ut-
ifran aktierna i frdga, nir de i Finland &r féremal
for handel pé en reglerad marknad eller en mul-
tilateral handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pagéir inom
sju dagar underritta virdepapperscentralen om

1) férvarv och avyttringar av aktier och finan-
siella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten,
da fordndringen i innehavet uppgar till minst
5000 euro,

2) andra fordndringar i uppgifter som avses i
denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten behdver inte uppges till den del de
géller bostadsaktiebolag, dmsesidiga fastighets-
aktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella féreningar,
ekonomiska foreningar eller sédana organisatio-
ner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisa-
tion bedriver regelbunden handel med finansiel-
la instrument, ska emellertid uppgifter om den-
na organisation ldmnas.

I anmilan ska ingéd de uppgifter som behovs
for att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen i frdga samt uppgifter om aktierna och
ovriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som av-
ses 1 2 mom. 3 punkten har overforts till virde-
andelssystemet kan vardepapperscentralen orga-
nisera ett forfarande som goér det mojligt att
hamta uppgifterna ur viardeandelssystemet. I sd
fall behdvs inga separata anmélningar.



28 §
Virdepapperscentralens insiderregister

Virdepapperscentralen ska fora ett register
over insideranmélningar som avses i 27 § (vdr-
depapperscentralens insiderregister), varav for
varje insider framgar de aktier och finansiella in-
strument som &dgs av insidern, en omyndig som
avses 127 § 2 mom. 1 punkten och av en organi-
sation eller stiftelse som avses i 27 § 2 mom.
2 punkten och som &r av det slag som nimns i
momentet samt specificerade férvarv och avytt-
ringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 27 §
6 mom. kan vidrdepapperscentralens insiderre-
gister till denna del bildas av uppgifter fran vér-
deandelssystemet.

Forvaltningen av védrdepapperscentralens in-
siderregister ska organiseras pa ett tillforlitligt
sdtt. De uppgifter som registrerats i registret ska
bevaras i fem ar efter registreringen. Var och en
har rdtt att mot ersittning av kostnaderna fa ut-
drag och kopior ur registret. Fysiska personers
personbeteckning och adress och andra fysiska
personers dn en insiders namn dr dock inte of-
fentliga.

Virdepapperscentralen ska varje &r rapporte-
ra till Finansinspektionen om forvaltningen av
insiderregistret, om Overvakningen av anmdl-
ningsskyldigheten for insider vid virdepappers-
centralen och om vilka atgidrder vardepappers-
centralen har vidtagit om bestdmmelserna, fore-
skrifterna eller védrdepapperscentralens interna
anvisningar inte iakttagits.

29§

Revision och skyldighet att sdnda in kopior av
vissa handlingar

Av en virdepapperscentrals revisorer ska
minst en vara en CGR-revisor eller CGR-sam-
manslutning som avses i 2 § 2 punkten i revi-
sionslagen (459/2007).

RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

En viérdepapperscentral ska utan obefogat
drojsmél sidnda Finansinspektionen kopior av
sina

1) bokslutshandlingar,

2) revisionsberittelser,

3) protokoll frén bolagsstimman.

Vad som 1 2 mom. féreskrivs om en véirdepap-
perscentral ska pa motsvarande sitt tillimpas pa
en virdepapperscentrals holdingf6retag. Finans-
inspektionen kan bevilja ett holdingforetag un-
dantag fran de forpliktelser som avses i 2 mom.,
om holdingforetaget star under sadan tillsyn i
ndgon annan EES-stat som motsvarar tillsyn en-
ligt denna lag.

30§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda nidrmare fore-
skrifter om hur en vérdepapperscentrals verk-
samhet enligt 15 § ska organiseras pé ett tillfor-
litligt sdtt och om de omstdndigheter som ska be-
aktas i frdga om verksamhetsprinciperna for
identifiering och forebyggande av intressekon-
flikter, s& att foreskrifterna i tillimpliga delar
motsvarar de foreskrifter som med stéd av 7 kap.
23 § 1 mom. 3 och 4 punkten i lagen om investe-
ringstjdnster meddelas viardepappersforetag.

Finansinspektionen far utfirda nidrmare fore-
skrifter om transaktioner som avses i 25§
1 mom., om rapporter som avses i 25 § 2 mom.
och rapporteringen till Finansinspektionen, om
innehallet i insideranmélningar som avses i 27 §
och hur de ska goras, om innehéllet i virdepap-
perscentralens insiderregister som avses i 28 §
och hur uppgifterna ska registreras och om rap-
porter som avses i 28 § 4 mom. och rapportering-
en till Finansinspektionen. Foreskrifterna ska i
tilllimpliga delar motsvara sddana foreskrifter
som med stdd av 7 kap. 23 § 1 mom. 5 punkten
och 2 mom. i lagen om investeringstjdnster med-
delas virdepappersforetag.
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3 kap.

Clearingorganisationers verksamhetstill-
stind, dgare, forvaltning och verksamhet

1§

Clearingorganisationers verksamhetstillstand
och tilldmpningen av bestimmelserna om virde-
papperscentraler pd clearingorganisationer

Verksamhet som clearingorganisation kraver
tillstdnd av finansministeriet.

Vad som i 2 kap. 1—15 § foreskrivs om vér-
depapperscentralers verksambhetstillstand, eko-
nomiska verksamhetsforutsittningar, aktiefor-
varv, ledning, begrinsning och avbrytande av
verksamheten, flyttning av site, deltagande i fu-
sion och i delning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och organisering av verksam-
heten och i 2 kap. 20, 21, 25 och 29 § om till-
synsuppgifter, utliggning av funktioner pa en-
treprenad, privata transaktioner och revision ska
ocksa tillimpas pa clearingorganisationer. Be-
stimmelserna i 2 kap. 15 § 3 mom. om virdepap-
perscentraler och dem som hor till en centrals
forvaltningsorgan eller &r anstéllda av en central
ska pad motsvarande sitt gélla clearingorganisa-
tioner och deras forvaltningsorgansmedlemmar
och anstéllda nér en sddan organisation fullgdr
uppgifter enligt denna lag. Vad som i 2 kap. 8 §
6 mom. foreskrivs om en virdepapperscentrals
holdingforetag ska pa motsvarande sitt tillam-
pas pé organisationer som har sddant bestim-
mande inflytande i en clearingorganisation som
avses 1 2 kap. 4 § i virdepappersmarknadslagen
(clearingorganisationers holdingforetag).

Finansinspektionen far utfirda nirmare fore-
skrifter om hur en clearingsorganisations verk-
samhet enligt 2 mom. ska organiseras pa ett till-
forlitligt sdtt, om de omstédndigheter som ska be-
aktas i fraga om verksamhetsprinciperna for
identifiering och forebyggande av intressekon-
flikter och om privata transaktioner, rapporter
om deras dvervakning och rapporteringen till Fi-
nansinspektionen och ska dé pa motsvarande sétt
folja bestimmelserna i 2 kap. 30 §.

Till en clearingorganisations ansdkan om
verksambhetstillstdnd ska det dessutom fogas till-
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rickliga utredningar om fordelning av eventuel-
la forluster i en clearingorganisations verksam-
het och om hur forlustrisker ska tickas.

2§
En clearingorganisations verksamhet

En clearingorganisation far utdver clearing-
verksambhet, pa de villkor som anges i verksam-
hetstillstdndet

1) tillhandahélla databehandlingstjénster i an-
slutning till omséttning och foérvaring av virde-
papper samt utbildnings-, informations- och da-
tabehandlingstjdnster for utveckling av vérde-
pappers- och finansmarknaden,

2) bedriva verksamhet som vardepapperscen-
tral och driva virdeandelsregister,

3) agera som clearingmedlem,

4) agera som central motpart.

En clearingorganisation far inte dga aktier el-
ler andelar i andra foretag 4n sddana som produ-
cerar tjdnster som avses i denna paragraf, om
inte Finansinspektionen av nagon sérskild anled-
ning beviljar dispens fran denna begridnsning.
Dispens kan beviljas, om innehavet inte dventy-
rar tillforlitligheten 1 clearingorganisationens
verksambhet.

En clearingorganisation far utdver verksam-
het som avses i denna paragraf och verksamhet
som dr tillaten for en vardepapperscentral bedri-
va annan nira ansluten verksamhet. Sddan an-
nan verksambhet far inte ventyra clearingorgani-
sationens verksamhet som vérdepapperscentral,
fullgérandet av de uppgifter som avses 1 1 mom.
eller clearingverksamheten.

3§

Tryggande av verksamheten som clearingorga-
nisation

En clearingorganisation kan for att trygga sin
verksamhet triffa avtal med clearingmedlem-
marna om delning av eventuella forluster fran
verksamheten som clearingorganisation. En
clearingmedlems ansvar kan i ett sadant avtal in-
skrinkas till endast en del av clearingorganisa-



tionens verksamhet och en dvre grans kan séttas
for ansvaret.

For ett avtal om delning av forluster krévs fi-
nansministeriets faststéllelse. Innan avtalet fast-
stills ska finansministeriet begéra yttranden av
Finlands Bank och Finansinspektionen. Om or-
ganisationens verksamhet omfattar clearing-
verksamhet med virdepapper som har anslutits
till viardeandelssystemet, ska vid behov ocksa
virdepapperscentralens yttrande begédras. En
clearingmedlem kan helt eller delvis ersétta ett
avtal om delning av forluster genom en forsak-
ring eller garanti som tryggar clearingorganisa-
tionens verksamhet.

En clearingorganisation ska fortlopande ticka
sina ataganden i clearingverksamheten genom
att avkréva clearingmedlemmarna sidkerheter.

En clearingorganisation ska ha en clearing-
fond, om organisationen i enlighet med lagen om
vissa villkor vid virdepappers- och valutahan-
del samt avvecklingssystem (1084/1999) skoter
nettning av betalnings- och leveransfor-
pliktelser som dr forknippande med véardepap-
per. Clearingfonden far anvidndas for att tdcka
clearingorganisationens forluster av clearing-
verksamheten och for att uppfylla clearingorga-
nisationens eller en clearingmedlems av clea-
ringverksamheten foljande forpliktelser, om
dessa inte uppfylls av organisationen eller med-
lemmen sjélv. De clearingmedlemmar som del-
tar 1 nettningen ska gora inbetalningar till clea-
ringfonden. For fondens forvaltning, stadgar och
medelsforvaltning och pa édterbetalning av dess
avkastning och medel giller i tillimpliga delar
vad som i denna lag foreskrivs om en vérdepap-
perscentrals registreringsfond, om den fondens
stadgar och kapitalférvaltning och om aterbetal-
ning av dess avkastning och medel. Fonden far i
clearingorganisationens balansrikning sirredo-
visas i det egna kapitalet. Till clearingfonden ska
overforas medel pa det sitt som anges i fondens
stadgar och clearingorganisationens regler eller,
om fonden sdrredovisas i clearingorganisatio-
nens balansrikning, i bolagsordningen. Clea-
ringorganisationens bolagsstimma kan besluta
att ett visst belopp av det fria egna kapital som
balansrdkningen utvisar ska overforas till clea-
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ringfonden. I organisationens regler kan det
dessutom bestdmmas att clearingmedlemmarna
ska avsitta medel till fonden. Clearingfondens
medel fir aterbetalas till clearingmedlemmarna
eller anvéndas for vinstutdelning endast med Fi-
nansinspektionens tillstdnd eller nér clearingor-
ganisationen upploses.

Clearingorganisationens kapitalbas, ett even-
tuellt forlustdelningsavtal, organisationens clea-
ringfond och de for clearingorganisationen stéll-
da sikerheterna, tecknade forsdkringarna, givna
garantierna och andra forhandsatgdrder for att
trygga organisationens verksamhet ska samman-
tagna vara tillrickliga for att trygga en tillforlit-
lig clearingverksambhet.

43§
Clearingorganisationers regler

En clearingorganisation ska uppritta och ge
allméinheten tillgédng till reglerna for sin verk-
samhet, som ska innehdlla bestimmelser dtmins-
tone om

1) vilka typer av virdepappersavslut eller an-
dra transaktioner som organisationens clearing-
verksamhet ska omfatta,

2) hur och nér clearingverksamheten ordnas,

3) hur och pa vilka grunder clearingmedlem-
skap beviljas och aterkallas,

4) hur forpliktelser till £61jd av virdepappers-
avslut eller andra transaktioner ska avridknas i
clearingverksamheten,

5) tidpunkten dé en forpliktelse ska anses vara
anmald till clearing,

6) pa vilket sétt organisationen ansvarar for
att forpliktelser uppfylls,

7) hur forpliktelserna ska uppfyllas,

8) hur clearingorganisationens likviditet tryg-
gas,

9) hur de sidkerheter for clearingverksamhe-
ten som avses i 3 § ska stillas,

10) hur forlustrisken i clearingverksamheten
ska tickas,

11) hur clearingverksamheten ska ordnas vid
storningar eller nir en clearingmedlem &sidosét-
ter sina forpliktelser inom clearingverksamhe-
ten,
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12) hur clearingmedlemmarna ansvarar for
clearingverksamheten,

13) hur behorigheten att meddela beslut som
kompletterar reglerna fordelar sig mellan styrel-
sen och verkstillande direktoren,

14) hur de tillsynsuppgifter som hor till clea-
ringorganisationen fullgdrs,

15) vilka sérskilda krav som stills pa en orga-
nisation som dr ombud for en clearingmedlem,

16) vilka ndrmare krav som stills pa en orga-
nisation som i samband med vérdepapperstrans-
aktioner avriknar forpliktelser som avvecklas av
clearingorganisationen,

17) hur clearingorganisationen i egenskap av
central motpart eller clearingorganisationens
clearingmedlem beaktar transaktionernas inbor-
des prioritetsordning i clearingverksamheten,
om en del av de forpliktelser som uppkommit till
foljd av transaktionerna inte blir avvecklade
inom den tidtabell som anges i reglerna,

18) hur clearingorganisationen kan bedriva
clearingverksamhet med avtal om vardepappers-
lan och repor eller i sin verksamhet netta forplik-
telser 1 enlighet med lagen om vissa villkor vid
viardepappers- och valutahandel samt avveck-
lingssystem,

19) vilken stats lag som ska tillimpas péa clea-
ringverksamheten,

20) vilka andra villkor som ska uppstillas for
den som bedriver clearingverksamhet,

21) hur reglerna éndras och hur clearingmed-
lemmarna informeras om dndringarna.

58
Faststdllelse av clearingorganisationers regler

Finansministeriet faststiller pd ansdkan en
clearingorganisations regler. Reglerna ska fast-
stillas, om de dr forenliga med denna lag och
med bestimmelser och foreskrifter som utfar-
dats med stdd av den och om det utifran inkom-
men utredning kan anses vara sannolikt att de
tryggar tillforlitligheten i verksamheten som
clearingorganisation.
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En ansokan om faststillelse av regler ska av-
gbras inom tre manader efter det att den motta-
gits eller, om den é&r bristfillig, efter det att s6-
kanden har ldmnat in de handlingar och utred-
ningar som behovs for att avgora saken. Beslut
ska dock alltid fattas inom sex manader efter det
att ans6kan mottagits. Innan reglerna faststills
ska finansministeriet begira yttranden av Fin-
lands Bank och Finansinspektionen. Om organi-
sationens verksamhet omfattar clearingverksam-
het med vérdepapper som har anslutits till virde-
andelssystemet, ska yttranden vid behov ocksé
begiras av viardepapperscentralen och den berdr-
da borsen eller marknadsplatsoperatéren som
ordnar multilateral handel, for att sdkerstélla att
reglerna &dr forenliga med lagen och for att stér-
ka fortroendet for virdepappersmarknaden.

For att stirka fortroendet for en clearingorga-
nisations verksamhet eller av andra synnerligen
végande skil kan finansministeriet besluta att de
regler som det faststillt ska dndras eller kom-
pletteras. Innan finansministeriet meddelar ett
sadant beslut ska det begdra yttranden av Fin-
lands Bank och Finansinspektionen. Om ett vik-
tigt allmént intresse kriver att det ordnas clea-
ringverksamhet och om clearingorganisationens
regler eller en dndring av dem inte har faststillts
pé grund av att ansdkan har avslagits eller av na-
gon annan orsak, kan finansministeriet bestam-
ma hur clearingverksamheten ska ordnas.

4 kap.
Utléindska clearingorganisationer

1§

Tillstand for clearingorganisationer fran ndgon
annan EES-stat

Utléndska clearingorganisationer som har bo-
lagsrattsligt séte i ndgon annan EES-stat far med
finansministeriets tillstdnd bedriva verksamhet
som clearingorganisation i Finland antingen med
eller utan filialetablering.
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Ansékan om tillstand

En utldndsk clearingorganisation som avses i
1 § ska limna finansministeriet en ansékan med

1) tillracklig information om organisationen,

2) sokandens adress- och kontaktuppgifter,

3) information om sdkandens huvudsakliga
driftstille,

4) information om vem som foretrdder sdkan-
dens filial och ansvarar for dess verksamhet,

5) en beskrivning av den planerade verksam-
heten som clearingorganisation,

6) information om hur sékandens riskhante-
ring och likviditet dr ordnad,

7) information om vilken behdrig myndighet
som svarar for tillsynen i skandens hemstat (u¢-
ldndsk tillsynsmyndighet).

Finansministeriet ska be den utlindska till-
synsmyndigheten yttra sig om ansékan. Den ut-
landska tillsynsmyndigheten ska bes att framfor
allt bedoma tillforlitligheten hos sdkandens for-
valtning, ledning och storsta aktiedgare, organi-
sationens riskhantering och ekonomiska verk-
samhetsforutsattningar, organiseringen av verk-
samheten, tryggandet av verksamhetens kont-
inuitet och det skydd som verksamhetens regler
ger investerarna och clearingmedlemmarna. Den
utlindska tillsynsmyndigheten ska ombes att
laimna sddan information om de nimnda omstén-
digheterna som &r av betydelse for beviljandet
av tillstand och for tillsynen 6ver den utlindska
clearingorganisationen. Dessutom ska den ut-
landska tillsynsmyndigheten ombes att uppge
hur utlindska myndigheters ratt att f4 informa-
tion dr tryggad i den stat dir den utlindska clea-
ringorganisationen har sitt site och huruvida
principen om Omsesidigt erkdnnande av
clearingorganisationer iakttas i den ndmnda sta-
ten.
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3§

Forutsdttningar for att bevilja tillstand till en
clearingorganisation frdn en annan EES-stat

Finansministeriet ska bevilja en i 1 § avsedd
utldndsk clearingorganisation tillstind, om

1) finansministeriet har fatt ett i 2 § 2 mom.
avsett yttrande av den utlédndska tillsynsmyndig-
heten,

2) de krav som stills pd den utlindska
clearingorganisationens verksamhet enligt hem-
statens bolagsrittsliga lagstiftning i huvudsak
motsvarar bestimmelserna om clearingorganisa-
tioners verksamhet i denna lag,

3) den utlindska clearingorganisationen har
ansokt om medlemskap i en clearingorganisa-
tion, och

4) den utlindska clearingorganisationens
verksamhet inte dventyrar investerarnas eller
clearingmedlemmarnas intressen, den reglerade
marknadens eller multilaterala handelns tillfor-
litlighet eller stabiliteten pa finansmarknaden.

Innan tillstand beviljas ska den utldndska till-
synsmyndigheten tillsammans med Finans-
inspektionen underteckna ett protokoll om till-
synen Over den utldndska clearingorganisatio-
nen enligt 66 § i lagen om Finansinspektionen.

Finansministeriet ska avgora tillstindsanso-
kan inom sex ménader frdn mottagandet av anso-
kan eller, om ansokan dr bristféllig, fran det att
sokanden har inkommit med de handlingar och
utredningar som behdvs for att avgora saken.
Ansokan ska emellertid alltid avgdras inom
tolv manader fran det att den tagits emot.

Finansministeriet kan efter att ha hort sokan-
den forena det tillstdnd som beviljas med sddana
begrinsningar av och villkor for den utldndska
clearingorganisationens verksamhet som be-
hovs med tanke pa den reglerade marknadens el-
ler multilaterala handelns tillforlitlighet eller
stabiliteten pa finansmarknaden. Innan finans-
ministeriet avgdr saken ska det begéra yttranden
om ansdkan av Finlands Bank och Finansinspek-
tionen.
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43§

Tillstand for clearingorganisationer frdn andra
dan EES-stater

Utldndska clearingorganisationer som har bo-
lagsrittsligt sdte 1 en stat utanféor EES och som
har for avsikt att bedriva verksamhet som clea-
ringsorganisation i Finland ska etablera filial i
Finland och ansdka om tillstind av finansminis-
teriet for sin verksamhet. P& ansdkan tillimpas
vad som i 2 kap. 2 § foreskrivs om ansokan om
verksambhetstillstand for en virdepapperscentral.

Finansministeriet kan dock av sérskilda skal
bevilja en utlindsk clearingorganisation till-
stand att bedriva verksamhet som clearingorga-
nisation i Finland utan filialetablering, om de
forutsdttningar som anges i 5 § ar uppfyllda.

58

Férutsdtiningar for att bevilja tillstand till en
clearingorganisation frdn ndgon annan dn en
EES-stat

Finansministeriet kan bevilja en i 4 § avsedd
utlindsk clearingorganisation tillstdnd att bedri-
va verksamhet som clearingorganisation i Fin-
land, om

1) den utlédndska clearingorganisationen upp-
fyller krav som motsvarar tillstindskraven for
och kraven p4 ledningen av en vérdepapperscen-
tral i 2 kap. 3,4 och 12 §,

2) de krav som stélls pa den utldndska
clearingorganisationens verksamhet enligt den
bolagsrittsliga lagstiftningen 1 dess hemstat i
huvudsak motsvarar bestimmelserna om clea-
ringorganisationers verksamhet i denna lag,

3) lagstiftningen i den utléndska clearingor-
ganisationens hemstat motsvarar internationellt
godkinda rekommendationer om tillsyn Over
virdepappersmarknaden och forhindrande av
kriminellt utnyttjande av det finansiella syste-
met,

4) clearingorganisationens ekonomiska och
ovriga verksamhetsforutsdttningar, organise-
ringen och tryggandet av verksamheten samt
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clearingorganisationens forvaltning uppfyller de
krav som stills pa en tillforlitlig verksamhet,

5) den utldndska clearingorganisationen har
ansokt om medlemskap i1 en clearingorganisa-
tion,

6) organisationens clearingverksamhet i Fin-
land inte dventyrar investerarnas eller clearing-
medlemmarnas intressen och inte heller den reg-
lerade marknadens eller multilaterala handelns
tillforlitlighet eller stabiliteten pa finansmarkna-
den,

7) den stat dér clearingorganisationen har bo-
lagsrittsligt sdte har en tillrackligt effektiv till-
syn dver organisationen,

8) utlandska myndigheters rétt att fa informa-
tion dr tryggad i clearingorganisationens hem-
stat, och

9) den utldndska tillsynsmyndigheten har gett
ett yttrande som avses i 2 § 2 mom.

Innan tillstand beviljas ska den utldndska till-
synsmyndigheten tillsammans med Finansin-
spektionen underteckna ett protokoll om tillsy-
nen dver den utlindska clearingorganisationen
enligt 66 § i lagen om Finansinspektionen.

Finansministeriet kan efter att ha hort sokan-
den forena det tillstdnd som beviljas med sddana
begrinsningar av och villkor for den utldndska
clearingorganisationens verksamhet som be-
hovs for den reglerade marknadens eller multila-
terala handelns tillforlitlighet eller for stabilite-
ten pa finansmarknaden.

Innan finansministeriet avgor saken ska det
begira yttranden om ansdkan av Finlands Bank
och Finansinspektionen.

6§

Aterkallelse av tillstind samt begrinsning och
forbjudande av clearingverksamhet

Bestdmmelser om tillsyn dver utldndska clea-
ringorganisationer finns i lagen om Finansin-
spektionen.

Pa éterkallelse av en utlindsk clearingorgani-
sations tillstdnd och begrdnsning eller avbrytan-
de av dess verksamhet tillimpas vad som i 2 kap.
10 och 11 § foreskrivs om aterkallelse av verk-
samhetstillstdind och om begrinsning och avbry-



tande av clearingverksamhet. Finansministeriet
kan forbjuda en utlindsk clearingorganisation
att bedriva verksamhet i Finland. Utdéver vad
somi2 kap. 10 § 2 mom. och 11 § 3 mom. fore-
skrivs om horande ska finansministeriet innan
det fattar beslut enligt detta moment ge den ut-
landska tillsynsmyndigheten tillfalle att bli hord,
om inte ndgot annat foljer av drendets bradskan-
de natur.

5 kap.
Clearingmedlemmar

1§
Beviljande av clearingmedlemskap

En clearingorganisation ska bevilja finska
staten, Finlands Bank och borser clearingmed-
lemskap i clearingorganisationen. Clearingmed-
lemskap ska dven beviljas sddana tillhandahalla-
re av investeringstjanster

1) som har fast driftstille i Finland,

2) som uppfyller de krav som stills pé clea-
ringmedlemmar i denna lag, i bestimmelser och
foreskrifter som har utférdats med stod av den
och i clearingorganisationens regler,

3) som forbinder sig att folja clearingorgani-
sationens regler,

4) vars deltagande i clearingorganisationens
verksamhet skulle kunna dventyra tillforlitlighe-
ten i verksamheten som clearingorganisation el-
ler i clearingorganisationens ovriga verksambhet,
och

5) vars aktiekapital, andelskapital eller annat
motsvarande  kapital uppgar till minst
730 000 euro.

Clearingorganisationen ska dessutom bevilja
clearingmedlemskap till

1) sddana utldndska tillhandahéllare av inves-
teringstjanster som av en myndighet inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet har bevil-
jats auktorisation motsvarande sddant verksam-
hetstillstdnd som en tillhandahéllare av investe-
ringstjinster ska ha i Finland, nér den utldndska
tillhandahéllaren saknar fast driftstélle i Finland
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och uppfyller forutsittningarna i 1 mom.
2—S5 punkten,

2) sadana utldndska clearingorganisationer
som har i 4 kap. avsett tillstdind och uppfyller
forutsittningarna i 1 mom. 2—>5 punkten.

Pa de villkor som finansministeriet bestdm-
mer kan clearingorganisationen bevilja clearing-
medlemskap ocksa till andra finldndska och ut-
landska foretag som uppfyller villkoren i 1 mom.
2—>5 punkten och som har tillrdckliga forutsétt-
ningar nér det giller kapitaltickning och risk-
hantering. De villkor som finansministeriet be-
stimmer ska forutsitta att det sokande foretaget
lamnar clearingorganisationen utredningar som
till tillimpliga delar motsvarar de utredningar
som enligt 3 kap. 1 § i lagen om investerings-
tjdnster och den forordning som finansministe-
riet utfirdat med stod av den ska fogas till ett
virdepappersforetags ansdkan om verksamhets-
tillstand.

Innan finansministeriet fattar beslut om att
bestimma villkoren enligt 3 mom. ska det be
Finlands Bank och Finansinspektionen om
yttranden.

Nérmare bestimmelser om de krav som stélls
pa clearingmedlemmar far utfirdas genom for-
ordning av finansministeriet.

2§

Aterkallelse av clearingmedlemskap och hn-
skjutande av beslut till Finansinspektionen

Clearingorganisationen ska aterkalla ett clea-
ringmedlemskap eller begrinsa en clearingmed-
lems rittigheter, om medlemmen inte langre
uppfyller de krav som foreskrivs i eller med stod
av 1 § eller om Finansinspektionen for att stirka
fortroendet for vardepappersmarknaden eller av
ndgot annat synnerligen vigande skil s& beslu-
tar.

Clearingorganisationen ska delge finansmi-
nisteriet och Finansinspektionen beslut som be-
ror en clearingmedlems stéllning. Foretag som
ansbker om clearingmedlemskap och foretag
vars medlemskap édterkallats eller rattigheter be-
gransats har ritt att hinskjuta beslut av clearing-
organisationen enligt 1 § 1—3 mom. och 1 mom.
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i denna paragraf till Finansinspektionen inom 30
dagar efter det att beslutet har fattats. Finansin-
spektionen ska meddela clearingorganisationen
att drendet har hinskjutits dit.

38
Skyldighet att ansoka om clearingmedlemskap

En sadan clearingorganisation, utldndsk clea-
ringorganisation eller annan utldndsk organisa-
tion som i samband med vardepapperstransak-
tioner avrdknar forpliktelser som regelbundet
avvecklas av en clearingorganisation och vars
verksamhet kan komma att paverka finansmark-
nadens stabilitet ska ansdka om clearingmed-
lemskap hos den sist nimnda clearingorganisa-
tionen.

43§
Tryggande av clearingmedlemmars stéillning

En clearingorganisation ska se till att clea-
ringmedlemmarna inte I0per risk att i organisa-
tionens verksamhet forlora en prestation utan att
fa ndgon motprestation. En clearingorganisation
far inte uppfylla forpliktelser till f61jd av avslut
eller transaktioner gentemot en clearingmedlem
utan att forvissa sig om att denne har uppfyllt
sina egna forpliktelser i samband med avslutet
eller transaktionen.

En clearingorganisation far for clearingverk-
samheten i eget namn dppna clearingkonto i Fin-
lands Bank, en utldndsk centralbank, en inla-
ningsbank, ett utlindskt kreditinstitut eller dess
filial for in- och utbetalningar av transaktioner
till och fran clearingmedlemmar och deras kun-
der. De medel som finns pa ett sadant konto till-
hor inte clearingorganisationen, och denna ska i
sin bokféring hélla medlen étskilda fran sina
egna medel. Clearingorganisationen ska i realtid
registrera vem de medel som finns pa kontot till-
hor.
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58§
Clearingmedlemmars kontrollskyldighet

Clearingmedlemmar ska genom dverforing av
vardepapper, genom forvaring av kundmedel 1i
enlighet med 9 kap. 1 § i lagen om investerings-
tjdnster, genom registrering som avses i 9 eller
16 § i lagen om virdeandelskonton eller annars
tillrackligt omsorgsfullt forvissa sig om att be-
talnings- eller leveransforpliktelser efter avslut
eller andra transaktioner kan uppfyllas i enlig-
het med clearingorganisationens regler.

Om ett avslut eller ndgon annan transaktion
fordréjs pa grund av att en clearingmedlem vi-
sentligt har dsidosatt sina forpliktelser enligt be-
stimmelser, foreskrifter eller clearingorganisa-
tionens regler och om det vardepappersavslut el-
ler den transaktion som ldmnats till clearing inte
kan avrdknas och avvecklas i enlighet med de
avtalade villkoren eller clearingorganisationens
regler, ska clearingmedlemmen pa anfordran be-
tala ersittning for drdjsmalet till den clearing-
medlem som inte &r skyldig till férsummelsen el-
ler dréjsmalet. En clearingmedlem ska pa anfor-
dran betala ersittning for drdjsmal till en clea-
ringorganisation som inte dr skyldig till férsum-
melse eller dr6jsmal, om organisationen enligt
sina regler tar pa sig ansvaret for att avslutet el-
ler transaktionen genomfors.

Bestimmelser om erséttningar finns i clea-
ringorganisationens regler. Bestdmmelser om
skadestdndsskyldighet finns i 8 kap. 7 §.

6§

Clearingorganisationers och clearingmedlem-
mars pantrdtt

Som sdkerhet for sddana forpliktelser i anslut-
ning till vardepappersavslut som faststillts i en-
lighet med clearingorganisationens regler och
som en clearingmedlem har ldmnat till clearing
har clearingorganisationen pantrétt i virdeande-
lar som efter avslutet har registrerats pa etti 16 §
i lagen om virdeandelskonton avsett kommis-
sionskonto som fors for en clearingorganisation,
clearingmedlem eller tillhandahéllare av inves-



teringstjanster. Clearingorganisationen far pant-
ritt, om den har betalat for virdeandelarna eller
Overtagit ansvaret for betalningen.

En clearingmedlem har som sékerhet for for-
pliktelser i anslutning till uppdrag som avser
vardeandelarna pantritt i egna virdeandelar el-
ler i kunders viardeandelar som har registrerats
pa ett kommissionskonto som fors for en tillhan-
dahéllare av investeringstjanster som clearing-
medlemmen foretrdder, forutsatt att clearing-
medlemmen har betalat for vardeandelarna.

Om det i samma védrdeandelar samtidigt finns
pantritt enligt badde 1 och 2 mom., far den som
innehar en réttighet som avses i 1 mom. sin for-
dran betald fore den som innehar en rittighet
som avses 1 2 mom.

Om en i 1 eller 2 mom. ndmnd forpliktelse
som giller pantsatt egendom asidosétts, far pant-
havaren omvandla egendomen till pengar for att
clearingen och avvecklingen ska kunna genom-
foras. Om den pantsatta egendomen bestar av
virdepapper eller finansiella instrument som &r
foremal for handel pé en reglerad marknad, kan
viardepapperen eller de finansiella instrumenten
omvandlas till pengar pa en reglerad marknad el-
ler multilateral handelsplattform. Vid omvand-
lingen &r det ocksé annars mojligt att avvika fran
vad som i lag fOreskrivs om begrinsningar i
panthavarens ritt, om inte avvikelsen oskéligt
dventyrar pantdgarens, gildendrens eller de vri-
ga borgendrernas intressen. En clearingmedlem
har rétt att omvandla pantsatt egendom till peng-
ar ocksa nér en tillhandahallare av investerings-
tjédnster som inte dr clearingmedlem &sidosétter
sina forpliktelser till f6ljd av avslut som ska av-
raknas och avvecklas.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om vir-
deandelar som registrerats pd kommissionskon-
ton ska pd motsvarande sitt tillimpas i friga om
sdlda och kopta virdepapper och finansiella in-
strument som har dverldmnats till en clearingor-
ganisation eller en clearingmedlem for clearing
och avveckling.
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78§

Tilldmpning av procedurbestimmelserna om in-
vesteringstjdnster pd clearingmedlemmar

Vad som foreskrivs om hantering av intresse-
konflikter i 7 kap. 10 § och om privata transak-
tioner i 7 kap. 11 § i lagen om investeringstjéns-
ter samt om virdepappersforetags skyldighet att
sdrredovisa kundmedel i 9 kap 1 § i den lagen
och om orderhantering i 10 kap. 7 § i den lagen
giller ocksé clearingmedlemmar.

Vad som i 14 kap. 5 § i virdepappersmark-
nadslagen foreskrivs om den skyldighet att gora
anmdlan om marknadsmissbruk som géller for
tillhandahéllare av investeringstjdnster och vad
som i 16 kap. 3 § i virdepappersmarknadslagen
foreskrivs om skadestandsskyldighet géller ock-
sa clearingmedlemmar.

8§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfidrda nérmare fore-
skrifter om

1) forfaranden vid hantering av intressekon-
flikter som avsesi 7 § 1 mom.,

2) privata transaktioner som avses i 7 §
1 mom.,

3) forfarandet vid hantering av order som av-
sesi17 § 1 mom.

Finansinspektionen utfdrdar vid behov nér-
mare foreskrifter om sirredovisning av kundme-
del pad konton som clearingorganisationer har
Oppnat enligt 4 § 2 mom. och om tryggande av
kundernas stdllning inom clearingverksamheten
samt om innehdllet i sddana anmilningar om
marknadsmissbruk som avses i 7 § 2 mom. och
om hur anmélningarna ska goras.
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III AVDELNINGEN
VARDEANDELSSYSTEMET

6 kap.
Virdeandelssystemet

1§
Virdeandelar

For virdeandelar utfdardas inte aktiebrev,
skuldebrev eller andra séddana virdepapper dver
rattigheters existens och innehéll. Virdeandelar
numreras inte.

Vad som i &vrigt foreskrivs om vardepapper
ska pa motsvarande sitt i tillimpliga delar gélla
véardeandelar.

238
Virdeandelskonton

Virdeandelar samt réttigheter och begréins-
ningar som géller vardeandelar ska registreras pa
vardeandelskonton som fors i virdeandelsregist-
ret. Bestimmelser om véardeandelskonton finns i
lagen om virdeandelskonton.

Vad som foreskrivs om utfirdande och 6ver-
latelse av virdepapper ska pd motsvarande sétt
tillimpas 1 fraga om registrering av vérdeande-
lar pa véardeandelskonton.

38
Forteckningar

Virdepapperscentralen ska for varje emit-
tents rdkning fora forteckningar 6ver andelsiga-
re och andra motsvarande dgarforteckningar som
avser dgarna till foljande virdeandelar som hor
till virdeandelssystemet:

1) en aktie eller ndgon annan andel i ett fore-
tags eget kapital eller ver dartill ansluten ratt
till utdelning, rinta eller annan avkastning eller
ratt till teckning,

2) en kombination av réttigheter som nimns i
1 punkten och 2 mom. 1 punkten,
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3) en fondandel eller en dirmed jamforbar an-
del i ett fondforetag.

Virdepapperscentralen ska fora forteckning-
ar over dgarna till foljande virdeandelar som hor
till virdeandelssystemet:

1) en andel i ett obligationslédn eller ndgon
didrmed jamforlig géldendrsforbindelse eller en
till andelen eller forbindelsen ansluten rétt till
rinta eller annan avkastning,

2) en ratt till kop eller forsdljning av rattighe-
ter som avses i 1 punkten och 1 mom. 1 och 2
punkten,

3) ndgon annan ratt d&n de ovan nimnda som
baserar sig pa ett avtal eller en forbindelse.

Virdepapperscentralen ska ocksé fora en for-
teckning dver antalet i 2 mom. avsedda virdean-
delar.

43§
Rdtt att verka som kontoforvaltare

En viardepapperscentral ska som kontoforval-
tare godkédnna finska staten, Finlands Bank och
centralbankerna i andra EES-stater samt borser,
clearingorganisationer och utldndska clearingor-
ganisationer som avses i lagen om handel med
finansiella instrument. Som kontoforvaltare ska
dven sadana tillhandahéllare av investerings-
tjdnster och clearingmedlemmar godkénnas

1) vars planerade verksamhet uppfyller de
tekniska krav som verksamheten stiller,

2) som med beaktande av tidigare verksamhet
eller av ndgon annan orsak med fog kan anses
uppfylla kraven pé juridisk sakkunskap och etisk
standard,

3) vars planerade verksamhet inte dventyrar
virdeandelssystemets och virdeandelsregistrets
tillforlitlighet och andamélsenlighet,

4) vars aktiekapital, andelskapital eller annat
motsvarande  kapital uppgar till minst
730 000 euro, och

5) som uppfyller dvriga krav i virdepappers-
centralens regler.

Virdepapperscentralen ska dessutom som
kontoforvaltare godkénna sddana utldndska till-
handahallare av investeringstjanster som uppfyl-
ler kraven enligt 1 mom. och som av en myndig-



het i ndgon annan EES-stat har beviljats auktori-
sation som motsvarar det verksamhetstillstand
som krdvs av tillhandahallare av investerings-
tjénster 1 Finland.

Virdepapperscentralen fair som kontoforval-
tare godkdnna en organisation som handlar for
andras rdkning, om organisationen uppfyller de
krav som stills i | mom.

Virdepapperscentralen far pa villkor som fi-
nansministeriet bestimmer, som kontoférvalta-
re godkédnna andra stater, centralbanken i andra
stater dn EES-stater, organisationer som avses i
2 kap. 17 § och andra utlindska organisationer
som uppfyller kraven enligt 1 mom.

Virdepapperscentralen far pé villkor som fi-
nansministeriet bestimmer, som kontoforvalta-
re godkdnna ocksd andra organisationer som
uppfyller kraven enligt | mom. 1, 3 och 5 punk-
ten, sa att dessa far ratt att gora registreringar i
virdeandelsregistret endast for egen rikning.

I de villkor som finansministeriets bestim-
mer enligt 4 och 5 mom. ska det forutsittas att
dgarna till ett foretag som ansdker om godkén-
nande som kontoférvaltare ar tillforlitliga. Pa
bedomning av tillforlitlighet tilldmpas 3 kap. 4 §
i lagen om investeringstjénster.

5§

Avgorande av drenden som gdller godkdnnande
av kontoforvaltare

Virdepapperscentralen ska avgora
ansokningar om ritt att verka som kontoforval-
tare inom sex ménader efter mottagandet av an-
s6kan. Om vérdepapperscentralen under denna
tid ber sokanden om tilldggsutredning, ska tids-
fristen riknas frdn den dag da centralen tar emot
utredningen.

Virdepapperscentralen ska iaktta opartiskhet
nér den godkinner kontoforvaltare.

Virdepapperscentralen ska utan drojsmal del-
ge Finansinspektionen sina beslut om godkén-
nande av kontoforvaltare. En organisation som
ansoker om ritt att verka som kontofdrvaltare
har rétt att inom 30 dagar efter att ha fatt del av
virdepapperscentralens beslut hénskjuta beslu-
tet till Finansinspektionen. Inspektionen ska
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meddela vérdepapperscentralen att drendet har
hénskjutits dit.

6§

Aterkallelse av rdtt att verka som kontoférvalta-
re

Virdepapperscentralen ska aterkalla rétten att
verka som kontoférvaltare, om kontoforvaltaren
inte ldngre uppfyller ndgon av de forutséttningar
for godkdnnande som anges i 4 § 1 mom.
1—4 punkten eller om Finansinspektionen sé be-
slutar for att stirka fortroendet for virdeandels-
systemet eller av ndgot annat synnerligen vigan-
de skal.

Virdepapperscentral kan aterkalla rdtten att
verka som kontoforvaltare eller inskrdnka den,
om

1) kontoforvaltaren i sin verksamhet vésentli-
gen har brutit mot lag, mot bestimmelser eller
foreskrifter som utfiardats med stod av lag, mot
villkor eller begriansningar i godkénnandet som
kontoforvaltare eller mot virdepapperscentra-
lens regler,

2) kontofdrvaltaren inte har haft nagon verk-
samhet pa sex méanader,

3) kontoforvaltarens verksamhet eller en del
av den inte har inletts inom tolv ménader efter
godkénnandet, eller

4) det 1 ansokningsskedet har ldmnats visent-
ligen felaktiga eller bristfilliga uppgifter om
omstindigheter som dr av avgorande betydelse
for kontoforvaltarens verksamhet.

Nir godkinnandet har aterkallats ska konto-
forvaltarens registreringsverksamhet omedel-
bart bdrja bedrivas av virdepapperscentralen.
Virdepapperscentralen ska utan dréjsmal se till
att kontofOrvaltarens registreringsverksamhet
avslutas.

Virdepapperscentralen ska utan drojsmal del-
ge Finansinspektionen sitt beslut om aterkallel-
se eller inskrdnkning av rétten att verka som
kontoforvaltare. En kontoforvaltare vars god-
kdnnande har Aaterkallats eller réttigheter in-
skrinkts har rétt att inom 30 dagar efter att ha
fatt del av vérdepapperscentralens beslut hén-
skjuta beslutet till Finansinspektionen. Aven om
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vardepapperscentralens beslut har héanskjutits
till Finansinspektionen &r det i kraft tills vidare,
om inte inspektionen beslutar ndgot annat eller
om inte annat foreskrivs om saken ndgon annan-
stans. Finansinspektionen ska meddela virde-
papperscentralen att drendet har hinskjutits dit.

78§
Begrdinsning av kontoforvaltares verksamhet

Virdepapperscentralen kan i stillet for att
aterkalla godkidnnandet av en kontofdrvaltare
begriansa kontoforvaltarens verksamhet, om det-
ta kan anses vara en tillracklig atgérd.

Virdepapperscentralen kan for viss tid be-
grinsa en kontoférvaltares verksamhet, om
oskicklighet eller oaktsamhet har konstaterats i
verksamheten eller om det &r uppenbart att kon-
toforvaltarens verksamhet &dventyrar virdean-
delssystemets eller virdeandelsregistrets stabili-
tet eller investerarnas intressen.

Vad somi 6 § 4 mom. féreskrivs om beslut om
aterkallelse eller inskrinkning av ritten att ver-
ka som kontoforvaltare tillimpas dven pa beslut
om begriansning av en kontoférvaltares verksam-
het.

8§

Tjdnster som en virdepapperscentral tillhanda-
hdller som kontoférvaltare

Nir en virdepapperscentral dr kontoforvalta-
re for ett virdeandelskonto svarar virdeandelar-
nas emittenter for kostnader som foranleds av
virdeandelskonton som fors i de viardeandelsa-
gares namn som avses i 3 § 1 mom.

Virdepapperscentralen far emellertid ta ut er-
sattning av kontoinnehavaren for registreringar
och kontobesked som giller dverforing av en
vardeandel fran ett avgiftsfritt virdeandelskon-
to som avses i denna paragraf till ett konto som
forvaltas av en annan kontoforvaltare, pantsétt-
ning av virdeandelar, overlatelsebegransningar
eller atgdrder som avses i 5 § i lagen om virde-
andelskonton.
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Av andra kontoinnehavare dn fysiska perso-
ner far viardepapperscentralen dock ta ut kostna-
der som foranleds av vardeandelskonton, om
detta bestdms 1 virdepapperscentralens regler
och kontoavtalet.

Virdepapperscentralen ska Oppna virdean-
delskonto for var och en som forbinder sig att
iaktta kontoavtalet och som betalar de avgifter
och fullgdr ovriga skyldigheter som hdnfor sig
till virdeandelskontot.

93§
Registreringsfond

For att se till kontoforvaltares skadestdndsan-
svar enligt lagen om vérdeandelskonton fullgdrs
ska vérdepapperscentralens styrelse inrétta en
fond (registreringsfonden).

10 §

Sekunddrt ansvar for skador som ska ersdttas av
kontoforvaltare

Om en kontofdrvaltare inte kan fullgéra sin
skadestdndsskyldighet enligt lagen om vérdean-
delskonton, har den skadelidande rétt till ersétt-
ning ur registreringsfonden. Registreringsfon-
den har da ritt att krdva att den kontoforvaltare
som &r skadestdndsskyldig ersétter fonden for
betalningen till den skadelidande.

11§
Garantiavgifter

Kontoforvaltarna ska betala in garantiavgif-
ter till registreringsfonden. I registreringsfon-
dens stadgar kan det foreskrivas att finska sta-
ten, andra stater, Finlands Bank och utldndska
centralbanker inte behdver betala garantiavgif-
ter. Garantiavgifter ska betalas tills fondens ka-
pital uppgar till minst 0,0048 procent av den ge-
nomsnittliga summan av det verkliga véardet pa
de virdeandelar som under de senaste fem aren
har forvarats inom vérdeandelssystemet, dock
till minst 20 miljoner euro.



Kontoforvaltarna ska betala in garantiavgif-
ter tills varje avgiftsskyldig kontoforvaltares an-
del av avgifterna, enligt vad som bestdms i re-
gistreringsfondens stadgar, motsvarar kontofor-
valtarens andel av de ansvarsforbindelser som
fonden ska ticka. Garantiavgifterna ska baseras
pé antalet registreringar i viardeandelssystemet,
pé registreringsbeloppen i euro och pa det forva-
rade virdeandelarnas verkliga varde. Samma be-
rakningsgrund ska tillimpas pa varje kategori av
avgiftsskyldiga kontoférvaltare som ndmns i re-
gistreringsfondens stadgar.

Med avvikelse fran 1 mom. ska en kontofor-
valtare som blir medlem i registreringsfonden
efter det att fondens kapital har uppnétt det mi-
nimibelopp som anges i 1 mom. betala in tre pro-
cent av fondens minimikapital som férskott pa
garantiavgiften nir medlemskapet borjar. For-
skottet pa garantiavgiften ska ridknas kontofor-
valtaren till godo nér dennas garantiavgift be-
stdms 1 enlighet med 12 §.

12 §

Garantiavgifterna och registreringsfondens
medelsforvaltning

Registreringsfonden bestammer halvarsvis i
enlighet med sina stadgar det minsta belopp som
ska insamlas till registreringsfonden genom ga-
rantiavgifter och storleken av varje avgiftsskyl-
dig kontoforvaltares garantiavgift.

Registreringsfondens penningmedel ska pla-
ceras pa ett sdkert sdtt som garanterar fondens
likviditet. Avkastningen av registreringsfon-
dens penningmedel ska ldggas till fondens kapi-
tal efter det att de nédvindiga kostnaderna for
fondens forvaltning har dragits av fran avkast-
ningen. Registreringsfondens penningmedel far
inte placeras i fastigheter eller i sddana aktier el-
ler andra vérdepapper som ensamma eller till-
sammans med andra virdepapper medfor ritt att
besitta en viss ldgenhet eller del av en fastighet.

En kontoforvaltare som har betalat in garanti-
avgift har rétt att byta ut en sdsom garantiavgift
inbetald tillgdngspost mot en annan pé det sitt
som anges i registreringsfondens stadgar. 1 sa
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fall far den avgiftsskyldiges andel av avgifterna
dock inte minska.

Om registreringsfondens kapital, efter det att
ersittning betalats till skadelidande eller efter
det att aterbetalning gjorts enligt 19 § 2 mom.,
underskrider det minimibelopp som angesi 11 §
1 mom., ska kapitalet inom tre manader efter er-
sattningen eller dterbetalningen &ter 6kas till mi-
nimibeloppet.

Registreringsfonden far uppta kredit pa det
sdtt som anges i stadgarna, om dess egna medel
inte rdcker for att ticka fondens ansvarsforbin-
delser.

13§
Registreringsfondens stadgar och forvaltning

Registreringsfondens stadgar faststills av fi-
nansministeriet pa ansokan.

Av stadgarna ska framga

1) fondens namn och hemort,

2) grunderna for bestimmande av garantiav-
gifterna till fonden,

3) fonderingsférfarandet och forfarandet for
bestimmande av de avgiftsskyldiga kontoforval-
tarnas garantiavgifter,

4) tillgdngsposter som utdver kontanter kan
godtas som garantiavgifter samt principerna for
vérdering av dessa poster,

5) forfarandet vid betalning av erséttningar ur
fonden,

6) huvudprinciperna for placering av fondens
tillgadngar och for fondens uppléning,

7) grunderna for utbetalning av fondens arli-
ga avkastning och for aterbetalning av fondens
medel till kontoforvaltare som ér skyldiga att be-
tala in garantiavgifter,

8) fondens rikenskapsperiod,

9) antalet godkédnda revisorer eller revisions-
sammanslutningar som ska viljas for fonden,
hur de véljs och deras mandatperiod,

10) hur stadgarna dndras och hur dndringar
anmaéls.

Fonden forvaltas av virdepapperscentralens
styrelse i enlighet med vad som bestdms om for-
valtningen i fondens stadgar.
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14§
Registreringsfondens betalningsskyldighet

Om en kontoforvaltare inte har betalat en ska-
delidandes klara och ostridiga ersdttnings-
fordran i enlighet med lagen om virdeandels-
konton, kan den skadelidande anméla detta till
Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar efter
en anmilan enligt 1 mom. eller efter att pa nagot
annat sétt ha blivit upplyst om saken besluta om
registreringsfonden ska betala den skadelidan-
des fordringar. En fOrutséttning for att registre-
ringsfonden ska alaggas betalningsskyldighet dr
att orsaken till den uteblivna betalningen av en
fordran som avses i 1 mom. &r att kontoforvalta-
ren har blivit forsatt i konkurs, undergér fore-
tagssanering eller annars enligt Finansinspektio-
nens beddmning inte endast tillfélligt 4r insol-
vent samt att det finns tillricklig utredning om
saken.

Finansinspektionen ska underrétta registre-
ringsfonden, kontoforvaltaren, finansministe-
riet och virdepapperscentralen om sitt beslut en-
ligt 2 mom.

For att Finansinspektionens beslut enligt
2 mom. ska kunna verkstillas och for att beslut
om erséttningar till enskilda skadelidande ska
kunna fattas, ska kontoforvaltaren vid behov
lamna registreringsfonden och Finansinspektio-
nen uppgifter om alla innehavare av registrerade
rattigheter och deras fordringar enligt 1 mom.

15§
Fordringar som ersdtts

En och samma skadelidande betalas ersétt-
ning ur registreringsfonden upp till ett belopp
som motsvarar den skadelidandes erséttnings-
fordran pa en och samma kontoforvaltare, dock
hogst 25 000 euro. Registreringsfonden ar skyl-
dig att betala hogst 10 miljoner euro i ersittning
for skador i samband med ett och samma skade-
fall.

Fysiska personer betalas erséttning ur regist-
reringsfonden fore andra skadelidande.
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Den skadelidandes ersittning ska rdknas en-
ligt det verkliga véardet den dag d& Finansinspek-
tionen fattade sitt beslut enligt 14 § 2 mom. eller
den dag déa kontofGrvaltarens insolvens konsta-
terades, beroende pa vilken dag som infaller ti-
digare. Erséttning betalas till skadelidande som
har full rétt till de fordringar som kontoférvalta-
ren innehar. Om flera gemensamt har ritt till er-
séittningen, ska vars och ens andel beaktas nar
den skadelidandes erséttning ridknas ut.

Tillgangar som har foérvérvats genom brott for
vilket den skadelidande eller dennes represen-
tant har domts till straff enligt 32 kap. 6—10 § 1
strafflagen (39/1889) kan inte erséttas ur regist-
reringsfonden.

16 §
Utbetalning av ersdttningar

Registreringsfonden ska betala skadelidan-
des fordringar utan obefogat drdjsmal, dock
inom tre manader frdn Finansinspektionens be-
slut enligt 14 § 2 mom. Om kontoforvaltaren
fore ett beslut enligt 14 § 2 mom. har forsatts i
likvidation eller konkurs eller undergér foretags-
sanering, ska tidsfristen rdknas fran likvida-
tions-, konkurs- eller saneringsbeslutet. Drojs-
malsrinta enligt 4 § i rdntelagen (633/1982) ska
betalas péd ersdttningsskulden réknat frén den
dag dé Finansinspektionen fattade sitt beslut en-
ligt 14 § 2 mom. i denna lag.

Finansinspektionen kan av sérskilda skidl med
hogst tre manader forlinga den tid inom vilken
registreringsfonden ska betala skadelidandes
fordringar. Trots en eventuell forldngning ska
registreringsfonden emellertid betala ersittning
utan dr6jsmal, om en senare betalning vore oska-
lig frén ersittningstagarens synpunkt.

Om registreringsfonden inte ersitter en ska-
delidandes fordran inom den tid som anges i
1 eller 2 mom., far den skadelidande en fordran
pé registreringsfonden.

Om en skadelidande eller dennes represen-
tant dr atalad for ett brott enligt 32 kap. 6—10 § i
strafflagen, kan registreringsfonden trots 1 och 2
mom. skjuta upp utbetalningen till dess att en
domstol har avgjort drendet.



17 §
Registreringsfondens informationsskyldighet

Registreringsfonden ska skriftligen informe-
ra den berdrda kontoforvaltarens alla kunder om
Finansinspektionens beslut enligt 14 § 2 mom.
Dessutom ska fonden genom en offentlig kungo-
relse meddela vilka atgdrder skadelidande ska
vidta for att trygga sina fordringar. Kungorelsen
ska ocksa publiceras i de storsta dagstidningar-
na pa de officiella spréken inom kontofdrvalta-
rens verksamhetsomrade.

Registreringsfonden kan bestimma en tids-
frist pa minst sex manader inom vilken skadeli-
dande ska vidta atgérder for att trygga sina ford-
ringar. Fonden far emellertid inte vdgra betala
ersittning till en skadelidande som av négot
tvingande skil inte har kunnat bevaka sin ford-
ringsratt inom utsatt tid.

18 §
Clearingfond

Bestimmelser om en virdepapperscentrals
skyldighet att inrdtta en clearingfond finns i
3 kap. 3 § 4 mom.

Registreringsfonden och clearingfonden kan
med finansministeriets tillstand, i syfte att frim-
ja en rationell och effektiv forvaltning av till-
gangarna, sammanslés till en enda fond. Sam-
manslagningen far inte minska vardepappers-
centralens risktdckningskapacitet, och fonde-
ringsskyldigheten for de institut som ska betala
in garantiavgifter till fonderna far inte 6ka jam-
fort med ldget fore sammanslagningen.

19 §

Registreringsfondens avkastning och dterbetal-
ning av medel

Den garantiavgiftsandel som en kontoforval-
tare betalat in kan anses hora till kontoforvalta-
rens tillgdngar. Kontoférvaltaren har emellertid
inte ritt att krdva avskiljande av sin andel av re-
gistreringsfonden och inte heller rétt att overlata
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den till ndgon annan i andra fall 4n de som avses
12 mom.

Om den verksamhet som ligger till grund for
fonderingsskyldigheten avslutas, ska registre-
ringsfonden pa kontoforvaltarens begéran i en-
lighet med stadgarna aterbetala den relativa an-
del av fondtillgdngarna som kontoforvaltaren
har betalat till fonden. Aterbetalningen kan gé-
ras tidigast tre ar efter det att den verksamhet
som fonderingsskyldigheten grundat sig pé av-
slutats.

Skadelidande rattsinnehavares ersdttnings-
fordringar som har uppkommit pa grund av en
kontoforvaltares verksamhet skyddas av regist-
reringsfonden till dess att garantiavgifterna har
aterbetalats. Den andel som ska aterbetalas rik-
nas inte som fondens kapital och kan siledes inte
anvéndas till betalning av erséttningsfordringar
som uppkommit efter det att kontoforvaltarens
verksamhet avslutats.

20§

Hdnskjutande av drenden till Finansinspek-
tionen

Kontoforvaltare har ritt att hanskjuta beslut
som registreringsfonden har fattat med stod av
denna lag till Finansinspektionen inom 30 dagar
efter att ha fatt del av beslutet.

7 kap.

Overforing av virdepapper och finansiella in-
strument till virdeandelssystemet

1§
Aktier, andelar och placeringsfondandelar

Ett finlandskt aktiebolag vars emitterade ak-
tier har tagits upp till handel pd en reglerad
marknad som avses i lagen om handel med fi-
nansiella instrument ska dverfora sina aktier till
virdeandelssystemet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksa pa andelar i placeringsfonder som forval-
tas av fondbolag och pé séddana andelar, tillaggs-
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andelar och placeringsandelar i andelslag som
tagits upp till handel pa en reglerad marknad
som avses i lagen om handel med finansiella in-
strument. P& dverforing av placeringsfondande-
lar till vardeandelssystemet ska i ovrigt tillim-
pas vad som foreskrivs i 10 kap. i lagen om pla-
ceringsfonder.

I en virdepapperscentrals regler kan det be-
stimmas att ockséa andra finldndska aktiebolags
aktier dn de som avses i 1 mom. kan dverforas
till virdeandelssystemet. Vid overforingen ska
bestimmelserna i detta kapitel och i 4 kap. i ak-
tiebolagslagen iakttas. Virdepapperscentralens
regler ska innehélla ndrmare bestimmelser om
forfarandet vid 6verforingen. En aktie eller an-
del som ensam eller tillsammans med andra ak-
tier eller andelar medfor ritt att besitta en viss
lagenhet eller del av en fastighet far dock inte
Overforas till virdeandelssystemet.

Finansinspektionen kan av sérskilda skél be-
vilja dispens frén vad som i 1 och 2 mom. fore-
skrivs om &verforing av finansiella instrument
till vardeandelssystemet.

2§
Vissa virdepapper och finansiella instrument

Virdepapperscentralen kan pa ansdkan av en
emittent godkdnna att andra virdepapper eller fi-
nansiella instrument an aktier, andelar eller pla-
ceringsfondandelar som avses i 1 § dverfors till
viardeandelssystemet. Fore beslutet ska centra-
len underritta Finlands Bank och Finansinspek-
tionen om sadana fall dér ansdkan &r av betydel-
se med tanke pa bankens eller inspektionens lag-
stadgade uppgifter.

Virdepapperscentralen ska i sitt beslut ange
den tidpunkt fran vilken vardepapper eller finan-
siella instrument kan dverforas till virdeandels-
systemet. I sitt beslut kan centralen bestimma
ndrmare om vilka uppgifter som ska registreras i
systemet och om hur registreringen av uppgifter
ska ske nar virdepapperen eller de finansiella in-
strumenten overfors till systemet. Fore beslutet
ska vérdepapperscentralen kontrollera att emit-
tenten i ett avtal som denne har ingétt med en el-
ler flera kontoforvaltare eller pd nadgot annat sétt
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har sdkerstéllt att alla dgare till virdepapperen
eller de finansiella instrumenten har mdjlighet
att fa sin rdtt registrerad i virdeandelssystemet.

De som dger virdepapperen eller de finansiel-
la instrumenten eller deras foretrddare kan fran
den tidpunkt som avses i 2 mom. hos den konto-
forvaltare som emittenten anvisat ansdka om re-
gistrering av dganderitten. Sokanden ska dverla-
ta virdepapperen eller de finansiella instrumen-
ten till kontoférvaltaren och visa sin rétt att i en-
lighet med lagen om skuldebrev (622/1947) el-
ler sin ddrmed jamforbara ritt att forfoga over
vérdepapperen eller de finansiella instrumenten.
Kontoforvaltaren ska med iakttagande av lagen
om virdeandelskonton registrera virdepapperen
eller de finansiella instrumenten pa det viardean-
delskonto som sdkanden anvisat.

De virdepapper och finansiella instrument
som overlatits till en kontoforvaltare ska forses
med en anteckning att de har 6verforts till varde-
andelssystemet.

Nérmare bestimmelser om den tidpunkt efter
vilken vérdepapper eller finansiella instrument
som emitteras och tas upp till handel pé en reg-
lerad marknad som avses i lagen om handel med
finansiella instrument ska §verforas till viardean-
delssystemet far utfirdas genom forordning av
finansministeriet.

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs om
finansiella instrument géller pd motsvarande sétt
i1 kap. 3 § 1 punkten avsedda réttigheter som
kan jamstéllas med finansiella instrument.

33
Utlindska virdepapper

Virdepapperscentralen kan till virdeandels-
systemet Overfora utlindska vardepapper som
forvaras hos ett utlindskt institut som avses i
2 kap. 17 § eller till sddana vardepapper hanfor-
liga eller pd dem baserade réttigheter som hante-
ras i ett utlindskt system. Vardepapper eller ritt-
tigheter som hénfor sig till de vardeandelar som
overfors ska inom det utldindska systemet regist-
reras pa virdepapperscentralens konto enligt av-
tal mellan vardepapperscentralen och det utlind-
ska institutet eller héllas atskilda for virdean-



delsdgarna pa ndgot annat sitt. De dverforda var-
deandelarna ska sammanlagt motsvara de varde-
papper eller rittigheter som det utlindska insti-
tutet héller atskilda. Vardeandelarna kan dverfo-
ras till virdeandelssystemet trots vad som i den-
na lag och i lagen om vérdeandelskonton fore-
skrivs om emittenter. Vérdepapperscentralens
regler ska innehalla bestimmelser om 6verfo-
ringsforfarandet.

Virdepapperscentralen kan pa ansdkan av
emittenten godkédnna att utlindska vardepapper
eller till dem hénforliga eller pd dem baserade
rattigheter Overfors till virdeandelssystemet.
Om det for virdeandelar som ska overforas har
utfirdats bevis som inte makuleras i samband
med oOverforingen, ska virdepapperscentralen
forvissa sig om att bevisen inte séitts i omlopp
samtidigt som vdrdeandelarna. Detsamma géller
rattigheter som hanfor sig till eller baserar sig pa
utldndska vardepapper och som dverfors till vir-
deandelssystemet. Innan utldndska virdepapper
overfors till viardeandelssystemet maste virde-
papperscentralen kunna forvissa sig om att dver-
foringen och hanteringen av virdeandelarna kan
ske utan att det dventyrar tillforlitligheten och
dndamaélsenligheten 1 véirdeandelssystemets
funktion eller investerarskyddet. Vardepappers-
centralens regler ska innehdlla bestimmelser om
overforingsforfarandet.

4§
Emissionskonto

Nir virdeandelar dverfors till vardeandelsre-
gistret ska ett emissionskonto dppnas.

Pa emissionskontot ska de uppgifter anteck-
nas som enligt lag ska anges pa virdepapper som
utfirdas for virdeandelarna samt det antal vérde-
andelar som emitterats. For virdeandelar som
avses i 6 kap. 3 § 2 mom. 1 punkten ska pa emis-
sionskontot dessutom antecknas forfallodagar,
eventuell lanesidkerhet, lanerdnta eller eventuell
annan kompensation som ska betalas for lanet,
aterbetalningsvillkor och andra vésentliga lane-
villkor samt pé vilket sétt lanevillkoren ska hal-
las allmént tillgédngliga.
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For viardeandelar som avses i 3 § 1 mom. ska
pad emissionskontot antecknas det antal som
overfors till vardeandelssystemet, virdeandelar-
nas utlindska identifikationssignum och vilka
typer av rattigheter virdeandelarna avser, upp-
gifter om det 12 kap. 17 § avsedda utldndska in-
stitut dar viardeandelens underliggande virde-
papper eller till dem hénforliga eller pa dem ba-
serade rittigheter forvaras, uppgift om var bas-
fakta om vérdepapperen kan fas och uppgift om
emittenten.

5§

Avforande av virdepapper och finansiella in-
strument frdan virdeandelssystemet

En virdepapperscentral kan pa ansdkan av
emittenten avfora virdepapper och finansiella
instrument fran virdeandelssystemet, under for-
utsittning att virdepapperens och de finansiella
instrumentens réttsinnehavares rittigheter inte
aventyras.

En vérdepapperscentral kan pa eget initiativ
avfora virdepapper och finansiella instrument
fran vardeandelssystemet, om emittenten ir in-
solvent eller véasentligen har &sidosatt sina ata-
ganden i frdga om vérdeandelssystemet eller av
nagot annat jamforbart och synnerligen vigande
skédl och under forutsittning att vardepapperens
och de finansiella instrumentens ratts-
innehavares réttigheter inte dventyras.

Virdepapperscentralen ska innan vérdepap-
peren eller de finansiella instrumenten avfors
fran virdeandelssystemet for Finansinspektio-
nen ldgga fram en utredning om att de forutsétt-
ningar som avses ovan i denna paragraf ar upp-
fyllda. Virdepapper och finansiella instrument
far inte avforas fran viardeandelssystemet forrdn
Finansinspektionen har meddelat att den inte
motsétter sig att de avfors. Finansinspektionen
ska behandla virdepapperscentralens utredning
inom tre manader efter det att den kommit in.

Virdepapperscentralens regler ska innehalla
nidrmare bestimmelser om hur viardepapper och
finansiella instrument avfors fran virdeandels-
systemet.
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Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs om
finansiella instrument géller pd motsvarande sétt
rattigheter som enligt 1 kap. 3 § 1 punkten kan
jamstéllas med finansiella instrument.

IV AVDELNINGEN
SARSKILDA BESTAMMELSER

8 kap.
Sirskilda bestimmelser

1§
Forvaltarregistrering

Om en virdeandel har registrerats pa ett for-
valtningskonto enligt 5 a § i lagen om vérdean-
delskonton eller pa ett kommissionskonto enligt
16 § i den lagen, ska i den forteckning som avses
i 6 kap. 3 § i denna lag i stéllet for dgaren anteck-
nas den som skoéter forvaltarregistreringen. Den
som skoter forvaltarregistreringen kan ocksa an-
tecknas i forteckningen i stéllet for dgaren i de
fall dar virdeandelen dgs av en utldnning eller av
en utldndsk organisation eller stiftelse. Forval-
tarregistreringen kan skotas av kommissions-
kontots innehavare eller av virdepapperscentra-
len, en kontoforvaltare eller ndgon annani5 a §
3 mom. i lagen om virdeandelskonton avsedd
organisation som kan fé ritt att inneha ett for-
valtningskonto.

Med stod av forvaltarregistrerade aktier eller
andra vdrdeandelar som avses 1 6 kap. 3 §
1 mom. kan inga andra rittigheter som vérdean-
delsdgare goras géllande mot emittenten an ratt-
ten att lyfta medel, omvandla eller byta ut virde-
andelar och delta 1 emissioner av aktier och an-
dra vérdeandelar.

Den som skoéter forvaltarregistreringen ska pa
begiran meddela Finansinspektionen namnet pa
virdeandelarnas verkliga 4gare, om detta &r
ként, och hur ménga virdeandelar dgaren inne-
har. Om den verkliga dgarens namn inte dr ként
ska den som skoter forvaltarregistreringen med-
dela motsvarande uppgifter om ett ombud som
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handlar pé dgarens vignar och dverlimna ombu-
dets skriftliga forsdkran om att virdeandelarnas
verkliga dgare inte dr finldndare eller en fin-
landsk organisation eller stiftelse. Uppgifter om
viardeandelar som avses i 6 kap. 3 § 1 mom. ska
pé begdran ldmnas ocksa till emittenten. Ett in-
stitut som avses 12 kap. 17 § och som handlar pé
dgarens vagnar dr emellertid inte skyldigt att ge
en skriftlig forsdkran nér det dr fraga om vérde-
andelar som avses i 6 kap. 3 § 2 mom.

2§
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller erséttare
i ett organ, som anstilld hos eller som vid utfo-
randet av ett uppdrag for en kontoforvaltare el-
ler virdepapperscentral, en kontoforvaltares el-
ler viardepapperscentrals holdingforetag, ett fi-
nansiellt institut som hor till en kontoforvaltares
eller virdepapperscentrals finansiella foretags-
grupp eller en sammanslutning av kontoférvalta-
re eller virdepapperscentraler har fitt kénne-
dom om en virdeandelsdgares, en emittents el-
ler ndgon annans ekonomiska stéllning eller per-
sonliga omstdndigheter eller om en affars- eller
yrkeshemlighet, dr skyldig att hemlighalla sa-
ken, om inte den till vars forman tystnadsplikten
har foreskrivits ger sitt samtycke till att informa-
tionen rdjs. Sekretessbelagd information far inte
heller lamnas till kontoforvaltarens eller virde-
papperscentralens bolagsstimma eller andels-
stimma eller till aktie- eller andelsigare som
deltar i stdimman. I friga om information som av-
ses i 1 § 3 mom. och annan information som en
vardeandelsemittent har fatt i denna egenskap
géller tystnadsplikten d4ven den som &r medlem
eller erséttare i ett organ eller anstélld hos emit-
tenten eller som utfor uppdrag for denna.

Den som i egenskap av medlem eller ersdttare
1 ett organ eller som tjéinsteman hos en clearing-
organisation, en clearingmedlem eller en organi-
sation som avses i 2 kap. 21 § har fatt kinnedom
om icke-offentliggjorda uppgifter om en emit-
tents eller ndgon annans ekonomiska stdllning
eller personliga omstédndigheter eller om en af-
fars- eller yrkeshemlighet, far inte rdja eller an-



nars avsldja eller utnyttja informationen, om det
inte har foreskrivits eller i behorig ordning be-
slutats att informationen ska réjas eller om inte
den till vars forman tystnadsplikten har foreskri-
vits ger sitt samtycke till att informationen rgjs.

38
Informationsskyldighet

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, clea-
ringorganisationer, de som skdoter forvaltarre-
gistrering och vérdepapperscentraler samt dessa
aktorers holdingforetag, finansiella institut som
hor till dessa aktorers finansiella foretagsgrupp
och sammanslutningar av dessa aktorer &r trots
bestimmelserna om tystnadsplikt skyldiga att
lamna ut uppgifter som avses i 2 § och annan in-
formation om vérdeandelskonton och vérdean-
delars dgare till de myndigheter som enligt lag
har rétt att fa sddan information. Bestimmelser
om skyldigheten att limna ut uppgifter till dom-
stolar finns i 17 kap. i rittegdngsbalken. Separa-
ta bestimmelser géller for skyldigheten att 1am-
na ut uppgifter om virdeandelskonton och vér-
deandelars dgare for beskattningen.

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, clea-
ringorganisationer, de som skoter forvaltarre-
gistrering och viardepapperscentraler samt dessa
aktorers holdingforetag och finansiella institut
som hor till deras finansiella foretagsgrupp har
trots bestimmelserna om tystnadsplikt rétt att
lamna ut uppgifter som avses i 1 mom. till fore-
tag som hor till samma koncern, finansiella fore-
tagsgrupp eller i lagen om tillsyn 6ver finans-
och forsdkringskonglomerat (699/2004) avsett
finans- och forsiakringskonglomerat f6r kundbe-
tjdning och andra kundrelationer, for marknads-
foring och for koncernens, foretagsgruppens el-
ler konglomeratets riskhantering, om i 2 § av-
sedd eller motsvarande tystnadsplikt géller for
dess forvaltningsorgans medlemmar och for dess
tjdnstemén. Vad som i detta moment foreskrivs
om utldmnande av information géller inte utlim-
nande av kinsliga uppgifter som avses i 11 § i
personuppgiftslagen (523/1999).
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43§
Kundkontroll

Virdepapperscentraler och kontoforvaltare
samt finansiella institut som hor till dessa akto-
rers finansiella foretagsgrupp ska ha kdnnedom
om sina kunder och dessutom vid behov kinna
till kundernas verkliga formanstagare och de
personer som handlar fér kundernas rikning. De
system som avses i 2 mom. kan anvéndas for att
fullgora skyldigheterna enligt detta moment.

Kontoforvaltare och finansiella institut som
hor till dess finansiella foretagsgrupp samt vér-
depapperscentraler ska ha tillrackliga riskhante-
ringssystem for bedomning av de risker som
kunderna medfor for verksamheten.

Bestdmmelse om kundkontroll finns dess-
utom i lagen om forhindrande och utredning av
penningtvétt och av finansiering av terrorism
(503/2008).

58§
Overklagande av finansministeriets beslut

Bestammelser om 6verklagande av beslut som
finansministeriet meddelat med st6d av denna
lag finns i forvaltningsprocesslagen (586/1996).

Om ett i 2 kap. 1 § avsett beslut om beviljan-
de av verksamhetstillstand till en viardepappers-
central, ett i 2 kap. 23 § avsett beslut om faststil-
lelse av virdepapperscentralens regler, ett i
3 kap. 1 § avsett beslut om beviljande av verk-
sambhetstillstand till en clearingorganisation, ett i
3 kap. 5 § avsett beslut om faststéllelse av clea-
ringorganisationens regler eller ett i 4 kap.
1 eller 4 § avsett beslut om beviljande av till-
stand till en utldndsk clearingorganisation inte
har meddelats inom den foreskrivna tidsfristen,
far sokanden anfora besvir. Besviren anses i sé
fall gilla avslag pa ansdkan. Séddana besvir far
anforas till dess att beslut har meddelats. Finans-
ministeriet ska underritta besvirsmyndigheten
om beslutet, om detta har meddelats efter det att
besvir anforts. Ovriga bestimmelser om anfo-
rande och behandling av besvér finns i forvalt-
ningsprocesslagen.
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6§
Overklagande av Finansinspektionens beslut

Bestdmmelser om 6verklagande av beslut som
Finansinspektionen har meddelat med stod av
denna lag finns i forvaltningsprocesslagen och
73 § i lagen om Finansinspektionen.

738
Skadestand

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet val-
lar en annan person skada genom ett forfarande
som strider mot denna lag eller mot bestimmel-
ser eller foreskrifter som utfirdats med stdd av
den, &r skyldig att ersétta skadan.

Bestimmelser om jdmkning av skadestand
och fordelning av skadestdndsansvaret mellan
tva eller flera skadestandsskyldiga finns i 2 och
6 kap. i1 skadestdndslagen (412/1974).

8§
Ordningsavgift

Sadana bestimmelser som avses 1 38 §
1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektio-
nen och for vilka det vid forsummelse eller ver-
tridelse pafors ordningsavgift ar bestimmelser-
nai?2 kap. 26—28 § i denna lag om insideranma-
lan och insiderregister.

98§
Pdfoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att
iaktta eller for overtradelse av foljande bestim-
melser som avses 1 40 § i lagen om Finansin-
spektionen:

1) bestimmelserna om organisering av virde-
papperscentralers och clearingorganisationers
verksamhet i 2 kap. 15 § och 3 kap. 1 §,

2) bestimmelserna om virdepapperscentra-
lens och clearingsorganisationers tillsynsupp-
gift 1 2 kap. 20 § respektive 3 kap. 1 §,
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3) bestimmelserna om privata transaktioner
hos vérdepapperscentraler och clearingorganisa-
tioner i 2 kap. 25 § och 3 kap. 1 §,

4) bestimmelserna om tryggande av clearing-

organisationers verksamhet 1 3 kap. 3 §
3—5 mom.,

5) bestdmmelserna om kundkontroll i 4 § i
detta kapitel.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. ar ocksa
ndrmare bestdimmelser och foreskrifter som gil-
ler de bestimmelser som avses i 1—35 punkten i
det momentet sddana bestimmelser som avses i
40 § i lagen om Finansinspektionen.

10 §

Pdforande och verkstillighet av administrativa
pdfoljder

Bestdmmelser om paforande, offentliggdran-
de och verkstillighet av administrativa pafolj-
der och om behandlingen i marknadsdomstolen
av drenden som géller administrativa pafoljder
finns i 4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

11§
Brott mot tystnadsplikten

Till straff for brott mot tystnadsplikten enligt
2 § doms enligt 38 kap. 1 eller 2 § i strafflagen,
om inte stringare straff for gdrningen foreskrivs
ndgon annanstans i lag.

12§

Olovligt bedrivande av verksamhet som clea-
ringorganisation

Den som uppsatligen eller av grov oaktsam-
het bedriver verksamhet som clearingorganisa-
tion i strid med 3 kap. 1 § 1 mom. eller verksam-
het som utlindsk clearingorganisation i strid
med 4 kap. 1 eller 4 § ska, om inte gérningen &r
ringa eller stringare straff for den féreskrivs na-
gon annanstans i lag, for oloviigt bedrivande av
verksamhet som clearingorganisation démas till
boter eller fangelse 1 hogst ett ar.



13§

Olovligt bedrivande av verksamhet som virde-
papperscentral

Den som uppsatligen eller av grov oaktsam-
het bedriver verksamhet som vardepapperscen-
tral 1 strid med 2 kap. 1 § ska, om inte gérningen
ar ringa eller strangare straff for den foreskrivs
nagon annanstans i lag, for olovligt bedrivande
av verksamhet som virdepapperscentral domas
till boter eller fangelse 1 hogst ett ar.

14 §

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen fir meddela ndrmare fo-
reskrifter om

1)detil § 3 mom. avsedda sétt pa vilket upp-
gifter om virdeandelars dgare och kontaktupp-
gifter som behovs for identifiering av dgarna ska
meddelas,

2) om forfaranden vid kundkontroll enligt 4 §
1 mom. och om riskhantering enligt 4 § 2 mom.

15§
Ikrafttridande

Denna lag trider i kraft den 20

Genom denna lag upphivs lagen om virdean-
delssystemet (826/1991), nedan den lag som
upphdvs.

Om det ndgon annanstans i lagstiftningen
hinvisas till den lag som upphéivs eller annars
avses en bestdmmelse 1 den lag som upphévs,
ska 1 stéllet for den tillimpas motsvarande be-
stimmelse i denna lag.
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Foreskrifter som Finansinspektionen medde-
lat med stod av den lag som upphévs kan tillim-
pas i sex manader efter det att denna lag tritt i
kraft, om de inte star i strid med denna lag.

Atgirder som krivs for verkstilligheten av
denna lag far vidtas innan lagen trader i kraft.

16 §
Overgdngsbestimmelser

Virdepapperscentraler och clearingorganisa-
tioner som beviljats verksamhetstillstdnd fore
ikrafttridandet av denna lag och utlédndska clea-
ringorganisationer som fore ikrafttridandet av
denna lag har beviljats tillstdnd att bedriva verk-
samhet som clearingorganisation i Finland beho-
ver inte ansdka om nytt verksamhetstillstand.

Virdepapperscentralen ska dndra sina regler i
overensstimmelse med denna lag och inom sex
manader efter det att denna lag trétt i kraft anso-
ka om finansministeriets faststéllelse av dnd-
ringar i reglerna.

Virdepapperscentralen ska till dess att den
forordning av finansministeriet som avses i
19 kap. 7 § 1 mom. i virdepappersmarknadsla-
gen har tritt i kraft upprétthélla de datasystem
som avses i 13 § 1 mom. 4 punkten i den lag som
upphévs.

En insider vid virdepapperscentralen enligt
2 kap. 26 § ska se till att insideranmélan enligt
27 § i det kapitlet motsvarar kraven i denna lag
inom en manad efter lagens ikrafttridande. Vér-
depapperscentralen ska se till att viardepappers-
centralens insiderregister enligt 2 kap. 28 § mot-
svarar kraven i denna lag inom tvd manader ef-
ter lagens ikrafttradande.
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Lag

om virdepapperskonton

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1 kap.
Allméanna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde

I denna lag foreskrivs det om virdepappers-
konton som fors d& virdepapper forvaras i Fin-
land och om réttsverkningarna av de anteckning-
ar som gors pa dessa konton, om forvararens for-
pliktelser och om kontoinnehavarnas skydd vid
insolvensforfaranden som avser forvararen.

Vad som i denna lag foreskrivs om vérdepap-
per tillimpas pa virdepapper som avses i virde-
pappersmarknadslagen (/) och i tillimpliga
delar pé andra finansiella instrument som avses i
1 kap. 10 § 1 lagen om investeringstjinster
7).

Separata bestimmelser géller for vérdean-
delskonton som fors inom virdeandelssystemet.

2§
Definitioner

I denna lag avses med

1) forvaring avtalsbaserad forvaltning av vér-
depapper for kunders rdkning, d& virdepapperen
specificeras i avtalet enligt slag och antal,

2) forvarare den som bedriver forvaring en-
ligt 2 kap. 1 eller 2 § i lagen om investerings-
tjénster eller enligt 2 kap. 16 § 2 mom. i lagen
om vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet ( / ) elleriegenskap av innehavare av
forvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om vérde-
andelskonton (827/1991),

3) vdrdepapperskonto ett konto som fors av
en forvarare och av vilket det framgar vem som
ar kontoinnehavare, vilka viardepapper som for-

154

varas for kontoinnehavarens rikning och om vil-
ka rattigheter och begransningar som avser kon-
toinnehavarens rtt,

4) kontordtt kontoinnehavarens rétt med avse-
ende pa ett virdepapper.

Vid tillimpningen av denna lag ska med vir-
depapper som forvaltas av en forvarare jamstal-
las forvararens kontordtt med avseende pa vér-
depapper gentemot en annan forvarare eller mot-
svarande ritt enligt ett tredjelands lagstiftning.

2 kap.

Virdepapperskonton och anteckningar som
ska goras pa dem

38
Virdepapperskonto

En forvarare ska fora kundspecifika vérde-
papperskonton dver virdepapper som den forva-
rar. Kontona ska foras pa ett tillforlitligt sdtt och
sa att den exakta tidpunkten for varje anteckning
av rittigheter pa dem kan faststéllas med tillfor-
litlighet.

Pa ett viardepapperskonto antecknas

1) identifieringsuppgifter om kontoinnehava-
ren och om andra réttsinnehavare som anteck-
nats pd kontot,

2) vilket slag av vardepapper som forvaras for
kontoinnehavarens rakning och deras antal,

3) rittigheter och begridnsningar som enligt
6 § avser kontoinnehavarens rétt.

Om inte ndgot annat foreskrivs nedan i detta
kapitel, ska kontoanteckningar och &ndringar i
dem goras pd uppdrag av kontoinnehavaren el-
ler den som med stod av ndgon annan lag har ritt
att forfoga dver egendomen i frdga. Anteckning-
arna ska goras utan obefogat drojsmal.



43§
Kontordtt

En kontoinnehavare har rétt att

1) fé prestationer som grundar sig pa de vér-
depapper som dr antecknade pa kontot och att ut-
Ova andra vérdepappersbaserade réttigheter,

2) forfoga Gver sin rétt genom transaktioner
och genom att upplata pantrétt och andra rattig-
heter,

3) byta forvarare eller fa vardepapper som ar
antecknade pé kontot i sin besittning.

Forvararen ska se till att kontoinnehavarens
rattigheter enligt 1 mom. tillgodoses genom att
inom ramen for rimliga paverkningsmdjligheter
och pa det sétt som forvararen och kontoinneha-
varen sinsemellan kommit 6verens om vidta alla
atgdrder som behovs for att kontoinnehavaren
ska kunna utdva sina réttigheter. Penningpresta-
tioner maste betalas och ovriga atgdrder for att
rattigheter ska kunna utdvas maste vidtas utan
obefogat drdjsmal.

Bestdmmelser om kontoinnehavares rattighe-
ter vid forvararens konkurs och i samband med
annat insolvensforfarande finns i 11 §.

58
Utévande av rdttigheter

De rittigheter som kontoinnehavaren har en-
ligt 4 § 1 mom. kan utévas endast gentemot for-
vararen. Vid indirekt forvaring av vardepapper
sd att forvararen har kontorétt eller motsvarande
ratt enligt 2 § 2 mom. far kontoinnehavaren inte
rattigheter gentemot ndgon annan &n sin egen
forvarare.

Separata bestimmelser géller for kontoinne-
havares rittigheter gentemot véardepappersemit-
tenter.

6§
Rdttigheter och begrdnsningar i kontordtten

Pa ett virdepapperskonto antecknas pantritt
som avser kontorétten, dock inte foretagsinteck-
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ning, samt andra réttigheter eller begrinsningar i
kontordtten. Utmétning och sdkringsatgarder
som avser kontoritten antecknas pd anmélan av
en behdrig myndighet, medan konkurs anteck-
nas pad anméilan av konkursboet. Inledande och
upphdrande av saneringsforfarande enligt lagen
om foretagssanering (47/1993) antecknas pé an-
maélan av utredaren. Pantrétt och utmétning samt
andra med dem jdmforbara rittigheter och be-
gransningar ska specificeras med tillrdcklig nog-
grannhet nir de antecknas pa kontot.

Om det pa ett viardepapperskonto har gjorts
anteckningar om rittigheter eller begransningar i
kontordtten, ska prestationer som grundar sig pa
vardepapperen i fraga riktas till den som enligt
uppgifterna pé kontot har ratt till prestationen.
Motsvarande giller i tillimpliga delar utévande
av andra virdepappersbaserade rittigheter.

Anteckningar om réttigheter eller begréns-
ningar far strykas, om den behdriga réttsinneha-
varen ger sitt samtycke. Utan samtycke av den
behoriga rattsinnehavaren far vardepapper inte
avforas fran kontot pé ett sddant sétt att det sker
ett intrdng i de réttigheter och begrinsningar
som antecknats pé kontot.

78§

Féretrddesritt for rittigheter som avser konto-
ritten

1 6 § avsedda rittigheter som antecknats pa ett
virdepapperskonto har foretriadesritt framfor
rittigheter som inte antecknats. En tidigare an-
tecknad rittighet har foretrddesritt framfor en
senare antecknad rattighet.

Trots 1 mom. har en réttighet som uppkom-
mit tidigare emellertid foretradesritt framfor en
riattighet som uppkommit senare, om den som
aberopar den senare réttigheten kénde eller bor-
de ha ként till den tidigare rittigheten da den se-
nare rattigheten antecknades pé kontot.
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8§

Korrigering av anteckningar samt skydd for
rdttigheter som framgdr av konton

Forvarare ska korrigera felaktiga anteckning-
ar pa virdepapperskonton utan obefogat drojs-
mal. Om korrigering av ett fel leder till att en
kontoinnehavares eller en annan réittsinnehava-
res av kontot framgdende stillning fOrsvagas,
kan felet dock &beropas gentemot denne och an-
teckningen korrigeras bara om denne kinde el-
ler borde ha ként till felet d& den felaktiga an-
teckningen gjordes.

98§
Behdrighet att utfirda foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda nirmare fore-
skrifter om tekniska forfaranden som ska iakttas
nér virdepapperskonton fors och om vilka upp-
gifter de anteckningar som gors pa vérdepap-
perskonton ska innehalla.

3 kap.

Forvaring av virdepapper samt kontoinneha-
varnas skydd vid insolvensforfaranden som
avser forvararen

10 §
Férvaring av virdepapper

En forvarare ska se till att den stdndigt inne-
har vérdepapper som motsvarar anteckningarna
pa kundernas virdepapperskonton i1 enlighet
med vad som nérmare avtalats med kontoinneha-
varna. Forvararen ska ha virdepapperen i sin be-
sittning innan det goérs en anteckning enligt 3 §
2 mom. 2 punkten pé virdepapperskontot.

Pa virdepapper som forvararen innehar for
sina kontoinnehavares rékning tillimpas be-
stimmelserna om forvaring och annan hantering
av dess kundmedel. Detsamma géller andra med-
el som forvararen innehar for kontoinnehavar-
nas rakning.
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11§

Férvarares konkurs och annan insolvens

Virdepapper som en forvarare innehar for
sina kontoinnehavares rdkning hor inte till for-
vararens konkursbo och kan inte utmétas for for-
vararens skuld. Vardepapper som innehas av for-
vararen och som motsvarar de viardepapper som
antecknats pa kundernas virdepapperskonton
anses befinna sig i forvararens besittning for
kontoinnehavarnas rikning, om inte ndgot annat
visas.

Kontoinnehavarna har vid forvararens kon-
kurs rétt till de védrdepapper som forvararen
innehar for deras rikning, enligt vad som fore-
skrivs i 5 kap. 6 § i konkurslagen (120/2004).
Om de virdepapper som forvararen innehaft ge-
mensamt for flera kontoinnehavare inte ricker
for att tillgodose alla dessa kontoinnehavares
rattigheter, ska varje slag av virdepapper delas
upp mellan kontoinnehavarna i samma forhal-
lande som kontoinnehavarna har rétt till virde-
papper av det slaget. Till den del delningen kra-
ver det ska virdepapperen omvandlas till pengar
som 1 stéllet for virdepapperen ska delas upp
mellan kontoinnehavarna.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om for-
vararens konkurs ska i tillimpliga delar tillim-
pas vid sadant saneringsforfarande for foretag
som avses 1 lagen om fOretagssanering och vid
saddant avbrytande av en inlaningsbanks verk-
samhet som avses i1 lagen om temporért avbry-
tande av en depositionsbanks verksamhet
(1509/2001), nér det giller forvarare.

12§

Procedurbestimmelser om kontoinnehavares
réttigheter

Om en forvarare har forsatts i likvidation el-
ler konkurs eller om nagot annati 11 § 3 mom.
avsett insolvensforfarande har inletts, ska Fi-
nansinspektionen utan dréjsmal tillsitta ett om-
bud for att dvervaka att kontoinnehavarnas ratt-
tigheter tillgodoses skyndsamt. Inget ombud be-
hover emellertid tillsédttas, om det &r uppenbart



onddigt med beaktande av arten och omfattning-
en av forvararens verksamhet. P4 ombud tillam-
pas i ovrigt 29 § i1 lagen om Finansinspektionen
(878/2008).

Om forvararen har forsatts i likvidation har
utredningsmannen och om forvararen har for-
satts i konkurs har konkursforvaltaren rétt att pa
yrkande av ombudet eller med ombudets sam-
tycke ingd och sdga upp avtal samt ta upp kredit
for att framja ett snabbt tillgodoseende av konto-
innehavarnas rattigheter.

4 kap.
Sérskilda bestimmelser
13 §
Kontobesked

Minst en gang per &r ska forvararen ldmna
innehavare av virdepapperskonton ett kontout-
drag dir det framgar vilka virdepapper som ar
antecknade pd kontot, vilka rittigheter och be-
gransningar som avser kontoinnehavarens ratt
och vilka dndringar som gjorts i anteckningarna
efter det foregadende kontoutdraget. Innehavarna
av andra pa kontot antecknade rittigheter ska
omedelbart informeras om anteckningar som be-
ror deras ritttigheter.

14 §
Skadestand

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet val-
lar skada genom ett forfarande som strider mot
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denna lag eller mot foreskrifter som utfirdats
med stdd av den ar skyldig att ersétta skadan.

Pa jamkning av skadestand och pa fordelning
av skadestdndsansvaret mellan tva eller flera
skadestdndsskyldiga tillimpas 2 och 6 kap. i ska-
destandslagen (412/1974).

15§
Tillsyn och administrativa paféljder

Finansinspektionen overvakar efterlevnaden
av denna lag och av foreskrifter som utfdrdats
med stdd av den.

For forsummelse att iaktta och for dvertradel-
se av 10 § 1 mom. om fOrvaring av virdepapper
péfors pafoljdsavgift. Bestimmelsen i 10 §
1 mom. hor till de bestimmelser som avses 40 §
1 mom. i lagen om Finansinspektionen.

Bestdmmelser om paforande, offentliggdran-
de och verkstillighet av administrativa pafolj-
der och om behandlingen i marknadsdomstolen
av drenden som géller administrativa pafoljder
finns 1 4 kap. 1 lagen om Finansinspektionen.

16 §
Ikrafttridande

Denna lag triader i kraft den 20 .

Denna lag tillimpas pa forvararens skyldighe-
ter och kontoinnehavarens rattigheter ocksé nir
avtalet om forvaring har ingatts fore lagens
ikrafttrddande eller en anteckning som visar
kontoinnehavarens ritt har gjorts pa ett konto
som motsvarar ett i denna lag avsett virdepap-
perskonto fore lagens ikrafttridande.
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Lag

om indring av lagen om viirdeandelskonton

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om virdeandelskonton (827/1991) 1 § 2 mom. och 16 a § 2 mom., av dem 16 a §

2 mom. sddant det lyder i lag 796/2000, och

dndras?2 § 2 och3 mom., 4 § 2 mom., 5 a §, den svenska sprakdrékteni6 § 1 och 3 mom. och i mel-
lanrubriken fore 11 §, 16 och 16 b §, 16 ¢ § 1—3 mom., 17 § 2 mom., 19 och 20 §, den svenska sprak-
drékten i mellanrubriken fore 21 §, 22 och 24 §, 26 § och den svenska sprakdrikten i mellanrubriken
fore 26 §, 27,29—31 och 31 a §, 32 § 1 och 3 mom. samt 34 och 35a §,

avdem 2 § 2 mom., 17 § 2 mom. och 35 a § sadana de lyder i lag 1074/1996, 2 § 3 mom., 16 och
16§, 16 ¢ § I—3 mom., 19, 20, 22, 24,30, 31 och31a §, 32 § 1 och 3 mom. samt 34 § sddana de ly-
derilag 796/2000, 5 a § sadan den lyder i lagarna 1387/1995, 1085/1999 och 1520/2001, 6 § 3 mom.
sadan den lyder i lag 919/1993, 26 § sadan den lyder delvis dndrad i lag 153/1997 och 29 § sadan den
lyder delvis dndrad i lagarna 796/2000 och 633/2006, som foljer:

Om de réttigheter och begransningar som av-
ses i 1 mom. 3 punkten endast géller en del av de
registrerade virdeandelarna, ska de virdeande-
lar som ar foremdl for réttigheterna eller be-
gransningarna specificeras sd som virdepapper-
scentralen bestdmmer.

Av ett virdeandelskonto ska framga vilken
kontoforvaltare som for det. Ett virdeandelskon-
to ska specificeras pa det sitt som virdepapper-
scentralen bestimmer.

I forteckningen dver virdeandelar ska inforas
de uppgifter om virdeandelarna som enligt
7 kap. 4 § 1 lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet ( / ) ska registreras pa
emissionskontot, med undantag av virdeande-
larnas antal.

5a§

Virdeandelar far registreras pa ett sirskilt
virdeandelskonto (forvaltningskonto) som kon-
toinnehavaren enligt uppdrag forvaltar for na-
gon annans rakning, om det dr friga om vérdean-
delar som forvaltas for en utldnnings, ett ut-
landskt foretags eller en utldndsk stiftelses rak-
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ning. Av kontot ska det da framgé uppgifter om
kontoinnehavaren och att det ar fraga om ett for-
valtningskonto.

Pa ett forvaltningskonto far registreras virde-
andelar som forvaltas for en eller flera kunders
rikning. Vad som pa nigot annat stille i denna
lag foreskrivs om kontoinnehavares behorighet
att forfoga over virdeandelar som har registre-
rats pa ett konto géller ockséd innehavare av ett
forvaltningskonto.

Ett forvaltningskonto kan innehas av en vér-
depapperscentral, en centralbank eller en konto-
forvaltare. Som kontoinnehavare kan vardepap-
perscentralen godkdnna ocksa ett kreditinstitut
eller viardepappersforetag som har ritt att till-
handahalla forvaring av finansiella instrument
sdsom investeringstjinster, ett utlindskt samar-
betsorgan som avses 12 kap. 17 § i lagen om vér-
deandelssystemet och om clearingverksamhet
eller ndgon annan siddan utlindsk organisation
som star under tillrdcklig offentlig tillsyn och
vars finansiella verksamhetsbetingelser och for-
valtning uppfyller kraven pa en tillforlitlig skot-
sel av uppgifterna.

Pa ett forvaltningskonto som forvaltas av en
utldndsk vardepapperscentral som avses i 2 kap.
17 § 1 lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet fér trots 1 mom. registreras
ocksa sddana viardeandelar som avses i 6 kap. 3 §
2 mom. i den lagen och som forvaltas for en



finsk medborgare, ett finlindskt foretag eller en
finldndsk stiftelse.

Pa virdepapperskonton som innehavaren av
ett forvaltningskonto i Finland for 6ver sina kun-
ders virdeandelar ska tillimpas lagen om virde-
papperskonton (/). Om innehavaren av ett
forvaltningskonto eller kontoinnehavarens upp-
dragsgivare for ett register eller ett konto i na-
gon annan stat over réittigheter som géller varde-
andelar ska den statens lag tillimpas pa rittsin-
nehavarens réttigheter, om inte ndgot annat fol-
jer av registreringarna gillande virdeandelskon-
tot eller av lagen.

68§

Pantséttning av en virdeandel, dock inte fore-
tagsinteckning, samt utmétning och sikerhetsat-
girder som hénfor sig till virdeandelar kan re-
gistreras pa ett virdeandelskonto. Foremal for en
sddan registrering dr hela vérdeandelskontot.
Om det Onskas att registreringen ska hinfora sig
till endast en del av de virdeandelar som har re-
gistrerats pa virdeandelskontot, ska ett sarskilt
konto 6ppnas for dessa andelar.

I en pantrétt som har registrerats pa ett virde-
andelskonto kan en pantséttning inte registreras.
Pa ett viardeandelskonto pd vilket en pantsitt-
ning redan har registrerats far inte heller regist-
reras pantritt pd grund av en annan forbindelse.

Behérighet att ansoka om registrering

16 §

En vérdepapperscentrals, en centralbanks, en
kontoforvaltares, en clearingorganisations och
en clearingmedlems eller dessas kunders varde-
andelar kan s som ndrmare anges i virdepap-
perscentralens regler registreras pa ett sdrskilt
virdeandelskonto (kommissionskonto) 1 syfte att
organisera i 3 kap. i lagen om vérdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet avsedd verk-
samhet som clearingorganisation. Som inneha-
vare av ett kommissionskonto kan vardepappers-
centralen godkdnna ockséd ett utlindskt samar-
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betsorgan som avses i 2 kap. 17 § i den lagen el-
ler ndgon annan utlindsk organisation som star
under tillricklig offentlig tillsyn och vars finan-
siella verksamhetsbetingelser och forvaltning
uppfyller kraven pd en tillforlitlig skotsel av
uppgifterna.

En kontoinnehavares och dess kunders virde-
andelar far inte registreras pad samma kommis-
sionskonto.

Pa skyldigheten for innehavaren av ett kom-
missionskonto att fora register dver sina kun-
ders virdeandelar och pd kundernas rittigheter
ska pa motsvarande sitt tillimpas vad som i la-
gen om virdepapperskonton foreskrivs om att
fora virdepapperskonton och om kontoinneha-
vares rittigheter. Finansinspektionen far medde-
la ndrmare foreskrifter om vilka tekniska forfa-
randen som ska tillimpas vid registerféringen
och om vilka uppgifter som ska foras in i regist-
ret.

Bestdmmelser om pantritt i virdeandelar som
registrerats pd kommissionskonton enligt denna
paragraf finns 1 5 kap. 6 § i lagen om virdean-
delssystemet och om clearingverksambhet.

16 b §

Ett virdeandelskonto med dess registreringar
kan pa kontoinnehavarens begiran dverforas till
en annan kontoforvaltare. En sddan dverforing
kan goras ocksé nir kontoforvaltarens verksam-
het har avslutats eller dess verksamhet begréin-
sats.

Virdepapperscentralen skoter overforing av
viardeandelskonton inom virdeandelsregistret.
En ny kontoférvaltare ska underrétta alla inneha-
vare av réttigheter som hanfor sig till de pa kon-
tot registrerade vdrdeandelarna om Overforing-
en.

Pé ett viardeandelskonto kan pa panthavarens
begdran registreras forbud mot overforing av ett
virdeandelskonto pa vilket pantritt har registre-
rats. Kontot far dé inte pa kontoinnehavarens be-
géran Overforas utan panthavarens medgivande.

16 ¢ §
Registreringsavgorandet ska fattas av den
kontoforvaltare som har hand om kontot.
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Pa uppdrag av kontoinnehavaren kan ocksé en
annan 4n i 1 mom. avsedd kontoférvaltare gora
registreringar pa kontot. Pa ett virdeandelskon-
to ska antecknas uppgifter om kontoférvaltaren i
frdga och om begrinsningar av kontoforvalta-
rens befogenheter att gora registreringar.

Virdepapperscentralen eller en clearingorga-
nisation kan gora registreringar som har sam-
band med i 3 kap. i lagen om virdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet avsedd verk-
samhet som clearingorganisation, oavsett vilken
kontoforvaltare som har hand om virdeandels-
kontot. En kontoforvaltare kan, pa villkor som
overensstimmer med virdepapperscentralens
regler, i samband med en transaktion som har
Overldmnats till clearing och avveckling gora en
tillfallig registrering pa ett virdeandelskonto
som en annan kontoforvaltare har hand om.

Beslutet om registrering fattas sé att avgdran-
det antecknas pa vérdeandelskontot. Anteck-
ningen ska goras utan drojsmal. Klockslaget for
beslutet ska antecknas péd kontot s& som virde-
papperscentralen bestimmer. Om ansdkan helt
eller delvis avslas eller avvisas, ska ett sarskilt
beslut dock meddelas. I samband med detta ska
grunden for beslutet ndmnas.

19§

Virdepapperscentralen ska se till att det av
varje registrering tas en sékerhetskopia som inte
kan dndras i efterhand. Kontoforvaltaren ska for-
vara handlingarna om beslutsgrunderna i tio ar.

Kontoférvaltaren ska fora en forteckning dver
de registreringsansokningar som har avvisats el-
ler avslagits.

20§
Kontoférvaltaren fér inte ta ut avgifter for re-
gistreringar som avses i 13—15 §.
Bestdimmelser om vérdeandelskonton som
vardepapperscentralerna ska fora pa emittenter-
nas bekostnad finns 1 6 kap. 8 § i lagen om viér-
deandelssystemet och om clearingverksamhet.
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Korrigering av anteckningar

22§

Om uppgifterna pa ett vardeandelskonto inne-
haller ett klart skriv- eller rdknefel, ett tekniskt
fel eller andra ddrmed jamforbara fel eller bris-
ter, ska kontoforvaltaren gora de réttelser som
behdvs.

24§

Kontoforvaltaren ska regelbundet, minst fyra
ganger per ar, limna kontoinnehavaren besked
om vilka registreringar som gjorts pa kontot ef-
ter det foregdende beskedet. Dessutom ska kon-
toforvaltaren omedelbart 1dmna kontoinnehava-
ren besked om avgoranden som avsesi21 §. An-
dra som innehar rittigheter som har registrerats
pé kontot ska omedelbart ldmnas besked om re-
gistreringar och sddana avgéranden som avses i
21§, om beslutet giller deras ritt. [ beskeden ska
grunderna for besluten nimnas.

Kontoforvaltaren ska varje ar i god tid fore ut-
gangen av januari limna kontoinnehavaren ett
kontoutdrag Over de registreringar som var i
kraft vid utgdngen av foregdende &r, om det inte
med kontoinnehavaren har avtalats om en annan
tidpunkt for kontoutdraget. P& begiran av konto-
innehavaren ska pé kontoutdraget antecknas de
fordndringar pa véirdeandelskontot som har agt
rum under kalenderaret eller under nagon annan
rakenskapsperiod. Kontoutdrag som avses i det-
ta moment ska ges avgiftsfritt.

Registreringens rdttsverkningar

26§

Forviarv som har registrerats pé ett vardean-
delskonto och rittigheter som hanfor sig till vér-
deandelar och som har registrerats pa ett virde-
andelskonto har foretride framfor forvarv och
rittigheter som inte har registrerats pa kontot.
Om réttigheter som hénfor sig till samma vérde-
andel dr sinsemellan motstridiga, har en rittig-
het som tidigare registrerats pa kontot foretride
framfor en som har registrerats senare.



Tidigare forvarv och rittigheter far trots
1 mom. foretrdde framfor forvéarv och rittighe-
ter som uppkommit senare, om

1) det senare forvérvet eller den senare réttig-
heten grundar sig pa avvittring eller arv, pé fusi-
on, delning eller upplosning av en juridisk per-
son eller pa delning av gemensam egendom, el-
ler

2) den som &beropar det senare forvérvet eller
den senare réttigheten vid forvirvet, nar rattig-
heten uppkom eller nar forvirvet eller rattighe-
ten registrerades pa kontot kénde till eller borde
ha ként till det tidigare forvarvet eller den tidiga-
re réttigheten.

27§

Om en virdeandel eller en réttighet som héin-
for sig till den har 6verlatits av ndgon som enligt
registreringarna pa virdeandelskontot hade ratt
att gora det, dr det inte ett hinder for forvirva-
rens rétt att 6verlataren inte hade ratt att forfoga
over viardeandelen, utom i det fall att forvarva-
ren vid forvirvet, nér réittigheten uppkom eller
nédr forvirvet eller rittigheten registrerades pa
kontot kinde till eller borde ha ként till detta.

29§

Om emittenten har gjort en virdeandelsbase-
rad betalning till den som enligt uppgifterna pa
vérdeandelskontot eller i den forteckning som
avses i 6 kap. 3 § 1 mom. i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet pé for-
fallodagen eller pa en avstimningsdag som be-
stamts enligt 4 kap. 2 § 3 mom. i aktiebolagsla-
gen (624/20006) eller enligt ett andelslags eller en
placeringsfonds stadgar hade ritt att ta emot be-
talningen, men om det senare framgdr att betal-
ningsmottagaren inte hade ritt att ta emot betal-
ningen, dr betalningen dock giltig, utom i det fall
att emittenten visste eller borde ha vetat att be-
talningen skedde till fel person.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas pa
motsvarande sitt d& nya virdeandelar samt teck-
ningsritt och andra sddana réttigheter utges till
den som enligt uppgifterna pa véirdeandelskon-
tot eller, enligt vad som foreskrivs sirskilt, upp-
gifterna i1 en forteckning som avses i 6 kap. 3 §
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1 mom. i lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet hade ritt att fi andelen eller
rattigheten.

Om virdepapperscentralen eller kontoforval-
taren har getts i uppdrag att skota betalningen,
ska pa den tillimpas vad som i 1 mom. fore-
skrivs om emittenten. Mot emittenten kan inte
framstdllas ndgra krav, om denne har gjort betal-
ningen till virdepapperscentralen eller kontofor-
valtaren i tid. Detsamma géller emission av an-
delar eller réttigheter enligt 2 mom.

30§

Kontoforvaltaren dr oberoende av oaktsam-
het skyldig att ersitta skada i samband med vér-
deandelskonton som den har hand om, om ska-
dan har uppkommit

1) genom felaktiga avgdranden som géller re-
gistrering eller rittelse, felaktiga anteckningar
pa virdeandelskonton eller kontobesked eller
andra sddana fel eller brister i registreringsverk-
samheten,

2) genom tekniska fel eller funktionsavbrott
vid behandlingen av uppgifter som giller virde-
andelar eller rattsinnehavare,

3) genom att uppgifter om virdeandelar eller
rittsinnehavare olovligen har ldmnats ut, rdjts
eller utnyttjats, eller

4) genom att kontofdrvaltaren har forsummat
att utfora prestationer som grundar sig pa virde-
andelar, nér detta inte beror pa emittentens for-
farande eller pa att kontoforvaltarens betalning
enligt 29 § inte &r giltig gentemot rittsinnehava-
ren.

En skada behdver emellertid inte erséttas om
kontoforvaltaren kan visa att skadan har orsa-
kats av en sadan exceptionell och oftrutsedd
héndelse utanfor virdeandelssystemet som kon-
toforvaltaren inte har kunnat forhindra och vars
konsekvenser den inte kunnat undvika med iakt-
tagande av all tdnkbar omsorgsfullhet.

Kontoforvaltaren ar skyldig att ersétta skada
som den av ndgon annan orsak dn vad som
ndmns i 1 mom. har vallat genom att bryta mot
denna lag endast om skadan har orsakats uppsat-
ligen eller av oaktsambhet.
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318§

Om en skada beror pa att den rostrétt som hin-
for sig till en aktie eller till en annan virdeandel
inte har kunnat utnyttjas eller pa att en vardean-
del inte har kunnat siljas till ett visst pris vid en
viss tidpunkt, dr kontoférvaltaren skyldig att er-
satta skadan endast om kontoforvaltaren gjort
sig skyldig till oaktsamhet som ar grévre dn lind-

rig.

31a§

Om ett felaktigt avgorande eller en felaktig
anteckning har gjorts av ndgon annan in den
kontoforvaltare som har hand om véirdeandels-
kontot dr, med avvikelse fran 30 §, den som vid-
tagit registreringsatgdrden ansvarig for den sa-
lunda orsakade skadan.

Om en emittent har gett vardepapperscentra-
len 1 uppdrag att skota en prestation som hanfor
sig till en virdeandel, géller i friga om vérde-
papperscentralens skadestdndsansvar vad som
foreskrivs om kontoférvaltares skadestandsan-
svar.

En kontoforvaltare har, for skadestiand som
den dr tvungen att betala, regressritt mot virde-
papperscentralen eller mot en annan kontofor-
valtare, om skadan har orsakats genom vérde-
papperscentralens eller den andra kontoforvalta-
rens atgérd eller forsummelse eller av en brist el-
ler ett fel i nagon del av systemet som dessa upp-
ratthaller. Den skadelidande kan framstélla sitt
skadestdndsansprék ocksa direkt till den organi-
sation som ansvarar for skadan.

32§

Bestdmmelser om det subsididra skadestands-
ansvar som vilar pd virdepapperscentralens re-
gistreringsfond finns i 6 kap. 9, 10 och 14—16 §
i lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet.

Domstolen ska pé tjédnstens vignar underritta
virdepapperscentralen om anhiingiga tvister
som giller kontoforvaltares skadestandsskyldig-
het och som enligt 6 kap. 10 § i lagen om virde-
andelssystemet och om clearingverksamhet kan
leda till subsididrt skadestdndsansvar for regist-
reringsfonden.

34§

Virdepapperscentralen har rétt att av konto-
forvaltare fa kopior av de handlingar samt redo-
gorelser for de dvriga utredningar med stdd av
vilka registreringar har gjorts pd virdeandels-
konton. Nér det giller virdeandelar som avses i
6 kap. 3 § 1 mom. i lagen om vérdeandelssyste-
met och om clearingsverksamhet har deras emit-
tent motsvarande ritt att f uppgifter om forvirv
av virdeandelar.

35a§
Finansinspektionen overvakar att denna lag
och med stdd av den utfirdade och faststdllda
bestdmmelser, foreskrifter och stadgar iakttas.

Denna lag triader i kraft den 20
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Lag

om éindring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 48 och 49 §,

dndras 3 § 3 mom. 10 punkten, 4—6 §, 16 § 6 mom., 19 § 2 mom., 21 och 22 §, 24 § 2 mom., 26 §
4 och 8 mom., 27 § 5 mom., 28 och 32 a §,32b § 4 och 5 mom., 32 ¢ § 1 mom., 33 § 4 mom., 37 §
1 mom., 38—44, 45,47, 51, 54,55 0och 61 §, 61 a § 2 mom., 62 §, 67 § S mom., 71 § 1 mom. 5 punk-
ten och 4 mom. samt 73 §,

av dem 3 § 3 mom. 10 punkten sddan den lyder i lag 1360/2010, 4 § sddan den lyder delvis dndrad i
lagarna 10/2010, 301/2010, 604/2010, 1360/2010 och 1493/2011, 5 § sddan den lyder delvis &ndrad i
lagarna 689/2010 och 902/2011, 6 § sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 10/2010, 301/2010,
1360/2010 och 1493/2011, 26 § 4 mom. och 55 § sddana de lyder i lag 301/2010, 27 § 5 mom. sédant
det lyder i lag 604/2010, 28 § sadan den lyder delvis dndrad i lag 604/2010, 32 a § sddan den lyder i
lagarna 207/2009, 902/2011 och 1493/2011, 32 b § 4 och 5 mom. saddana de lyder i lag 207/2009,
32 ¢ § 1 mom. s&dant det lyder i lagarna 902/2011 och 1493/2011, 39 § sddan den lyder delvis dndrad
ilagarna 1360/2010 och 1493/2011, 40 och 43 § sddana de lyder delvis dndrade i lag 1360/2010, 45 §
sadan den lyder delvis éndrad i lag 301/2010, 54 § saddan den lyder delvis &dndrad i lag 10/2010, 61 §
sadan den lyder delvis édndrad i lagarna 1360/2010 och 1242/2011, 61 a § 2 mom. och 71 § 4 mom. sa-
dana de lyder i lag 10/2010 och 71 § 1 mom. 5 punkten sddan den lyder i lag 653/2009, samt

fogas till lagen enny 3 c §, till 10 § 1 mom. en ny 4 a-punkt och till lagen nya 16 a, 33 a, 43 a och
43 b § som foljer:

338 att forebygga och bekdmpa ekonomisk brottslig-
het.

Om Finansinspektionen i sin tillsynsverksam-
het eller nédr den skoter andra lagstadgade upp-
gifter marker eller misstinker att finansiella
tjidnster eller det finansiella systemet utnyttjas
eller planeras bli utnyttjade for ekonomisk
brottslighet, ska den utan drojsmaél underrétta en
behorig myndighet enligt 1 mom. om detta. Det
ska dé beaktas vad som i 71 § och i bestimmel-
ser 1 annan lag foreskrivs om utlimnande av se-
kretessbelagd information.

Nérmare bestimmelser om hur samarbetet en-
ligt denna paragraf ska genomforas far utfirdas
genom forordning av statsradet.

Uppgifter

10) folja utvecklingen av kreditinstituts och
vardepappersforetags beloningssystem och lam-
na uppgifter om dem till Europeiska bankmyn-
digheten.

3c¢c§

Myndighetssamarbete for att forebygga och be-
kdmpa ekonomisk brottslighet 4%

Finansinspektionen ska samarbeta med cent-
ralen for utredning av penningtvitt, polisen, En-
heten for utredning av gra ekonomi, Skattefor-
valtningen och andra behoriga myndigheter for

Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avses i denna lag samman-
slutningar och inrdttningar enligt 2—4 mom.
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Med auktoriserade tillsynsobjekt avses i den-
na lag

1) kreditinstitut och filialer till kreditinstitut
fran tredjeland enligt kreditinstitutslagen
(121/2007),

2) forsdkringsbolag enligt forsakringsbolags-
lagen (521/2008),

3) arbetspensionsforsdkringsbolag enligt la-
gen om arbetspensionsforsdkringsbolag
(354/1997),

4) fondbolag och forvaringsinstitut samt filia-
ler till fondbolag frén tredjeland enligt lagen om
placeringsfonder (48/1999),

5) vardepappersforetag och filialer till vérde-
pappersforetag fran tredjeland enligt lagen om
investeringstjdnster ( /),

6) borser enligt lagen om handel med finan-
siella instrument ( /),

7) clearingorganisationer enligt lagen om vér-
deandelssystemet och om clearingverksamhet
( /), inklusive clearingfonder som de bildat,

8) virdepapperscentraler enligt lagen om vér-
deandelssystemet och om clearingverksambhet,
inklusive registreringsfonder som de bildat,

9) betalningsinstitut enligt lagen om betal-
ningsinstitut (297/2010),

10) filialer till forsdkringsbolag fran tredje-
land enligt lagen om utldndska forsdkringsbolag
(398/1995),

11) centralinstitutet for den sammanslutning
som avses i lagen om en sammanslutning av in-
laningsbanker (599/2010).

Med auktoriserade tillsynsobjekt jdmstills
vid tillimpningen av 3 kap. i denna lag ocksa
forsdkringsforeningar enligt lagen om forsik-
ringsforeningar (1250/1987), forsdkringskassor
enligt lagen om forsékringskassor (1164/1992),
pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstif-
telser (1774/1995), kreditinstituts, vérdepap-
persforetags, forsakringsbolags och forsékrings-
foreningars holdingforetag samt konglomerats
holdingsammanslutningar enligt lagen om till-
syn Over finans- och forsdkringskonglomerat
(699/2004), i enlighet med vad som foreskrivs i
det nimnda kapitlet.
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Med ovriga tillsynsobjekt avses 1 denna lag

1) kreditinstituts, vardepappersforetags, for-
sakringsbolags och forsakringsforeningars hol-
dingforetag samt konglomerats holdingsamman-
slutningar enligt lagen om tillsyn ver finans-
och forsakringskonglomerat,

2) borsers, viardepapperscentralers och clea-
ringorganisationers holdingforetag,

3) sdkerhetsfonden och insdttningsgarantifon-
den enligt kreditinstitutslagen och ersittnings-
fonden for investerarskydd enligt lagen om in-
vesteringstjénster,

4) forsdkringsforeningar enligt lagen om for-
sdkringsforeningar,

5) pensionskassor, sjukkassor och andra for-
sdkringskassor enligt lagen om forsidkringskas-
sor,

6) pensionsstiftelser enligt lagen om pen-
sionsstiftelser,

7) arbetsloshetskassor och stodkassor for ar-
betsloshetskassor enligt lagen om arbetsldshets-
kassor (603/1984),

8) Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt en-
ligt lagen om pension for lantbruksforetagare
(1280/2006) och Sjomanspensionskassan enligt
lagen om sjomanspensioner (1290/2006),

9) arbetsloshetsforsdkringsfonden enligt la-
gen om finansiering av arbetsléshetsformaner
(555/1998).

Finansinspektionen utdvar i enlighet med 5
och 6 kap. tillsyn dver utlaindska EES-tillsynsob-
jekts i Finland etablerade filialers verksambhet,
over utlindska EES-tilldggspensionsanstalters
och utldandska clearingorganisationers verksam-
het i Finland samt dver sddana utldndska till-
synsobjekt och utldndska clearingorganisatio-
ner som utan att etablera filial tillhandahaller
tjanster eller bedriver verksamhet i Finland.

Finansinspektionen utdvar i enlighet med la-
gen om statens pensionsfond (1297/2006) till-
syn Over statens pensionsfonds placeringsverk-
samhet, i enlighet med lagen om kommunala
pensioner (549/2003) tillsyn 6ver Keva bendmn-
da kommunala pensionsanstalts placeringsverk-
samhet och 1 enlighet med kyrkolagen
(1054/1993) tillsyn over pensionsfonden inom
Kyrkans centralfond.



58
Andra finansmarknadsaktirer

Med andra finansmarknadsaktérer avses i
denna lag

1) emittenter av vardepapper som i Finland &r
foremal for handel pa en reglerad marknad eller
en multilateral handelsplattform, emittenter av
vardepapper for vilka det har lamnats in en anso-
kan om upptagande till handel i Finland pa en
reglerad marknad eller en multilateral handels-
plattform och andra som ar skyldiga att offent-
liggora prospekt enligt 4 kap. 1 § i viardepappers-
marknadslagen (/) eller som erbjuder vérde-
papper pé det sétt som avses i 1 kap. 4 § i den la-
gen,

2) bokforingsskyldiga vars viardepapper ar el-
ler har ansokts bli foremal for saidan handel som
avses 1 punkten i en annan EES-stat &n Finland,

3) andra handelsparter enligt 1 kap. 2 §
10 punkten i lagen om handel med finansiella in-
strument 4n tillhandahdllare av investerings-
tjénster,

4) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 §
6 punkten i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet,

5) kontoforvaltare enligt 1 kap. 3 § 9 punkten
i lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet,

6) insider enligt 12 kap. 3 § i virdepappers-
marknadslagen, 7 kap. 17 § 1 lagen om investe-
ringstjénster, 2 kap. 41 § 1 lagen om handel med
finansiella instrument, 2 kap. 26 § 1 lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverksam-
het och enligt 99 § i lagen om placeringsfonder
samt anmélningsskyldiga enligt 101 § i lagen om
placeringsfonder,

7) de som ldmnar ett frivilligt uppkopserbju-
dande enligt 11 kap. 1 § 1 vdrdepappersmark-
nadslagen, aktiedgare som avses 19 § i det kapit-
let, de som ldmnar ett uppkdpserbjudande enligt
27 § i det kapitlet och personer enligt 5 § i sam-
ma kapitel som agerar i samrdd med dem,

8) de som enligt 9 kap. 5 § i viardepappers-
marknadslagen &dr skyldiga att gora flaggnings-
anmélan enligt den paragrafen,
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9) utldndska organisationer som verkar som
forvarare enligt 2 § 1 mom. 2 punkten i lagen om
vérdepapperskonton ( /),

10) de som enligt 2 kap. 10 § i lagen handel
med finansiella instrument, 2 kap. 8 § i lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverksam-
het, 16 § i lagen om placeringsfonder, 42 § i kre-
ditinstitutslagen, 7 kap. 14 § i lagen om investe-
ringstjénster, 11 § i lagen om tillsyn dver finans-
och forsidkringskonglomerat eller 4 kap. 5 § 1
forsakringsbolagslagen ér skyldiga att gora an-
mélan till Finansinspektionen om forviarv och
avyttringar av aktier och andelar,

11) Olycksfallsforsékringsanstalternas For-
bund enligt lagen om olycksfallsforsdkring
(608/1948),

12) Trafikforsékringscentralen enligt trafik-
forsakringslagen (279/1959) och trafikskade-
ndmnden enligt lagen om trafikskadendmnden

(441/2002),

13) Patientforsdkringscentralen och patient-
skadendmnden enligt patientskadelagen
(585/1986),

14) Pensionsskyddscentralen enligt lagen om
Pensionsskyddscentralen (397/2006),

15) Miljoforsdkringscentralen enligt lagen
om miljoskadeforsdkring (81/1998),

16) Utbildningsfonden enligt lagen om Ut-
bildningsfonden (1306/2002),

17) forsdkringsformedlare enligt lagen om
forsdkringsformedling (570/2005), inklusive ut-
landska forsdkringsformedlare enligt 2 § 3 mom.
i den lagen,

18) fastighetsfonder enligt lagen om fastig-
hetsfonder (1173/1997),

19) kreditvédrderingsinstitut enligt Europapar-
lamentets och radets forordning (EG) nr
1060/2009 om kreditvdrderingsinstitut.

63§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

1) EES-stat en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet,

2) tredjeland en stat utanfor EES,
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3) hemstat den EES-stat som har auktoriserat
ett utlindskt EES-tillsynsobjekt; med hemstat
avses ocksd den EES-stat som har auktoriserat
ett foretag som tillhandahaller eller planerar att
tillhandahélla finansiella tjanster eller forsak-
ringstjanster i Finland utan att etablera filial el-
ler dér en utlindsk clearingorganisation har sitt
bolagsrittsliga séte,

4) vdirdstat en EES-stat dér ett kreditinstitut,
vardepappersforetag, fondbolag eller forsak-
ringsbolag har etablerat filial; vad som i denna
lag foreskrivs om vérdstat ska i tillimpliga delar
ocksa gilla EES-stater dér ett kreditinstitut, vér-
depappersforetag, fondbolag eller forsdkrings-
bolag tillhandahéller eller planerar att tillhanda-
hélla tjanster utan att etablera filial,

5) utldndsk EES-tillsynsmyndighet en till-
synsmyndighet som motsvarar Finansinspektio-
nen i hem- och vérdstaten,

6) tredjelands tillsynsmyndighet en tillsyns-
myndighet som motsvarar Finansinspektionen i
ett tredjeland,

7) utldndskt tillsynsobjekt ett foretag som
motsvarar ett kreditinstitut enligt kreditinstituts-
lagen, ett vardepappersforetag enligt lagen om
investeringstjanster, ett fondbolag enligt lagen
om placeringsfonder, ett forsakringsbolag enligt
forsakringsbolagslagen eller ett betalningsinsti-
tut enligt lagen om betalningsinstitut och som
har filial i Finland eller som tillhandahaller eller
planerar att tillhandahélla tjanster i Finland utan
att etablera filial,

8) utldndskt EES-tillsynsobjekt ett utlaindskt
tillsynsobjekt som lyder under en annan EES-
stats lagstiftning,

9) tredjelands tillsynsobjekt ett utlandskt till-
synsobjekt som lyder under ett tredjelands lag-
stiftning,

10) wutldndsk clearingorganisation en ut-
landsk clearingorganisation enligt 4 kap. i lagen
om virdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet,

11) grupptillsyn konsoliderad tillsyn over
kreditinstitut och vardepappersforetag, extra till-
syn Over forsdkringsforetag och tillsyn dver fi-
nans- och forsdkringskonglomerat,
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12) grupp en finansiell foretagsgrupp enligt
16 § i kreditinstitutslagen och 1 kap. 16 § i lagen
om investeringstjanster, en forsakringsgrupp en-
ligt 26 kap. 1 § 10 punkten i férsékringsbolags-
lagen och ett finans- och forsdkringskonglome-
rat enligt 3 § i lagen om finans- och forsakrings-
konglomerat,

13) utldndsk EES-grupp en utlindsk foretags-
grupp som motsvarar en grupp enligt 12 punk-
ten, for vars grupptillsyn en utlindsk EES-till-
synsmyndighet svarar och till vilken det hor
minst ett finldndskt foretag,

14) filial ett kreditinstituts, vardepappersfore-
tags, fondbolags, betalningsinstituts eller
forsdkringsbolags filial samt en i Finland etable-
rad filial till ett utlindskt kreditinstitut enligt
kreditinstitutslagen, en i Finland etablerad filial
till ett utlandskt forsdkringsbolag enligt lagen
om utldndska forsikringsbolag, en i Finland eta-
blerad filial till ett utlaindskt vardepappersfore-
tag enligt lagen om investeringstjanster, en i Fin-
land etablerad filial till ett utldndskt fondbolag
enligt lagen om placeringsfonder och en i Fin-
land etablerad filial till ett utlindskt betalnings-
institut enligt lagen om utlindska betalningsin-
stituts verksamhet i Finland (298/2010),

15) utlindsk filial ett utlindskt tillsynsob-
jekts filial i Finland,

16) utlindsk EES-filial ett utlaindskt EES-till-
synsobjekts filial i Finland,

17) stadgar tillsynsobjekts bolagsordningar
och foreningsstadgar samt stadgar och regler for
kreditinstitut i andelslagsform, betalningsinsti-
tut, sparbanker, hypoteksforeningar, pensions-
stiftelser, forsdkringskassor, arbetsldshetskas-
sor, insdttningsgarantifonden, erséttningsfon-
den for investerarskydd, borser, clearingorgani-
sationer, virdepapperscentraler och placerings-
fonder och likasé andra stadgar och regler som
Finansinspektionen eller ndgon annan myndig-
het i enlighet med bestimmelserna om finans-
marknaden faststiller for finansmarknadsakto-
rer eller som finansmarknadsaktdrer annars i en-
lighet med bestimmelserna om finansmarkna-
den &r skyldiga att iaktta i sin verksamhet,

18) reglerad marknad och multilateral han-
delsplattform reglerade marknader enligt 1 kap.



2 § 6 punkten i lagen om handel med finansiella
instrument och multilaterala handelsplattformar
enligt 7 punkten i den paragrafen,

19) finansiella instrument finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 10 § i lagen om investerings-
tjénster.

10 §
Direktionens uppgifter

Direktionen ska i frdga om tillsynen dver fi-
nansmarknaden

4 a) dra forsorg om utvecklingen av myndig-
hetssamarbetet enligt 3 ¢ §,

16 §

Anmdlningsskyldighet

Om Finansinspektionens direktionsmedlem-
mar, deras ersittare eller tjinstemdn har aktier
som i Finland dr foremal f6r handel pa en regle-
rad marknad eller multilateral handelsplattform
och sddana finansiella instrument vars varde be-
stdms utifrdn aktierna i fraga, ska de i enlighet
med 16 a § gora anmélan om dem till den for-
teckning som fors av Finansinspektionens direk-
tion.

16 a§
Insideranmdlan

Finansinspektionens  direktionsmedlemmar
och deras ersittare samt Finansinspektionens
tjinstemén ska gora insideranmélan inom en ma-
nad efter att ha tilltrdtt uppdraget.

I insideranmaélan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare den anmaél-
ningsskyldige ar,

2) organisationer och stiftelser ddr den anmal-
ningsskyldige eller en omyndig som avses i
1 punkten direkt eller indirekt har bestimmande
inflytande,
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3) den anmilningsskyldiges samt en i
1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten
avsedd organisations eller stiftelses innehav av
aktier och sddana finansiella instrument vars
véarde bestdms utifran aktierna i fraga, nir de i
Finland &r foremal for handel pad en reglerad
marknad eller en multilateral handelsplattform.

Insideranmélan ska innehalla de uppgifter
som behovs for att identifiera personen, organi-
sationen eller stiftelsen i frdga samt uppgifter
om aktierna och de andra finansiella instrumen-
ten.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten behdver inte uppges till den del de
géller bostadsaktiebolag, dmsesidiga fastighets-
aktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella foreningar,
ekonomiska foreningar eller sédana organisatio-
ner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisa-
tion bedriver regelbunden handel med finansiel-
la instrument, ska emellertid uppgifter om den-
na organisation ldmnas.

Den anmélningsskyldige ska inom 14 dagar
underritta Finansinspektionen om f6ljande for-
dndringar:

1) forvdrv och avyttringar som géller aktier
och finansiella instrument som avses i 2 mom.
3 punkten, nér fordndringen i innehavet uppgar
till minst 5 000 euro,

2) andra fordndringar i uppgifter som avses i
denna paragraf.

19§

Rdtt att fa uppgifter av andra

Vad som i 1 mom. foreskrivs om revisorer ska
tillimpas ocksé pé andra som enligt lag &r skyl-
diga att foga sina yttranden eller andra handling-
ar till prospekt som avses i 4 kap. 1 § i virdepap-
persmarknadslagen eller som har gett sitt sam-
tycke till att sddana yttranden eller andra hand-
lingar fogas till prospektet.
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21§

Sdrskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till
marknadsmissbruk

Finansinspektionen har trots sekretessbestim-
melserna rétt att av tillsynsobjekt och andra fi-
nansmarknadsaktdrer och av deras styrelsemed-
lemmar, verkstillande direkt6ér och anstdllda fa
uppgifter som behdvs for tillsynen over efterlev-
naden av sddana bestimmelser i vardepappers-
marknadslagen eller lagen om handel med finan-
siella instrument eller med stdd av de lagarna ut-
fardade bestimmelser som géller marknadsmiss-
bruk, offentliggdrande av information som pa-
verkar virdet av vardepapper som ar foremal for
handel pa en reglerad marknad eller pa en multi-
lateral handelsplattform eller handel pa en regle-
rad marknad eller pd en multilateral handels-
plattform i dvrigt, om uppgifterna har samband
med

1) vardepapper som dr foremal for handel pa
en reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform,

2) vardepapper for vilka det har 1dmnats in an-
s6kan om upptagande till handel pa en reglerad
marknad eller pd en multilateral handelsplatt-
form,

3) viérdepapper vars virde bestdms utifran
vardepapper som édr foremal for handel pa en
reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform,

4) emittenten av virdepapper som avses i
1—3 punkten,

5) transaktioner eller order med vérdepapper
som avses i 1—3 punkten.

Finansinspektionen har dessutom sddan rétt
som avses i 1 mom. att f4 de uppgifter om en spe-
cificerad transaktion som dr nddvindiga for till-
synen enligt 1 mom. av den som

1) handlar pa tillsynsobjekts och andra finans-
marknadsaktorers vignar eller for deras rdkning,

2) dr delaktig i en transaktion eller order som
géller virdepapper enligt 1 mom.,

3) annars av grundad anledning kan antas ha
information som avses i 1 mom.
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Vad som i denna paragraf foreskrivs om vér-
depapper géiller ocksd andra finansiella instru-
ment.

22§
Kallelse att héoras

Finansinspektionen har ritt att vid behov kal-
la in och hora representanter for eller anstillda
hos juridiska personer som avses i 18, 19 och
21 § eller fysiska personer som avses i de para-
graferna. D4 tillimpas forvaltningslagens be-
stimmelser om muntlig behandling. Den som
underlater att folja en kallelse kan inte forelag-
gas vite enligt 33 a § eller paforas en administra-
tiv pafoljd enligt 4 kap.

24§

Granskningsrdtt

Vad som i 1 mom. foreskrivs om tillsynsob-
jekt och andra finansmarknadsaktorer giller
ocksa foretag som i egenskap av ombud for till-
synsobjekt eller andra finansmarknadsaktorer, i
egenskap av anknutet ombud enligt 7 kap. 7 § i
lagen om investeringstjanster eller annars pa
uppdrag av tillsynsobjekt eller andra finans-
marknadsaktérer skoter uppgifter i anslutning
till dessas affarsverksamhet, bokforing, datasys-
tem, riskhantering eller interna kontroll.

26§

Aterkallande av verksamhetstillstand samt ddr-
med jamforbara forordnanden om avslutande av
verksamhet

Finansinspektionen ska pd ansokan aterkalla
ett verksamhetstillstind som den har beviljat ett
tredjelands kreditinstituts filial i Finland, ett be-
talningsinstitut, en hypoteksforening, ett forsék-
ringsbolag, ett tredjelands forsdkringsbolags fi-
lial i Finland, ett virdepappersforetag, ett tredje-
lands vérdepappersforetags filial i Finland, ett



fondbolag, ett tredjelands fondbolags filial i Fin-
land eller ett forvaringsinstitut, om tillsynsob-
jektet inte ldngre bedriver verksamhet i enlighet
med verksambhetstillstdndet och pa den grunden
har ansokt om aterkallelse av det. Bestimmelser
om aterkallelse av koncession for kreditinstitut i
aktiebolagsform pa ansokan av kreditinstitutet
finns i lagen om affarsbanker och andra kreditin-
stitut i aktiebolagsform (1501/2001), om Ater-
kallelse av en sparbanks koncession p& ansdkan
av sparbanken i sparbankslagen (1502/2001) och
om aterkallelse av koncession for kreditinstitut i
andelslagsform pa ansokan av kreditinstitutet i
lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i
andelslagsform (1504/2001).

Vad som i denna paragraf foreskrivs om ater-
kallelse av verksamhetstillstand ska tillimpas
ocksd pa forordnanden om att forsdkringsfore-
ningar ska upphdra med sin verksamhet samt pa
aterkallelse av tillstind som beviljats saddana
viardepappersforetag i tredjeldnder som avses i
5 kap. 5 § i lagen om investeringstjanster. Vad
som i 1 mom. 3 punkten och 2 mom. 1 punkten
foreskrivs om aterkallelse av verksamhetstill-
stand ska tillimpas ocksa pé& forordnanden om
att pensionsstiftelser och forsdkringskassor ska
upphora med sin verksamhet.

27§

Begrinsning av verksamheten

Vad som i denna paragraf foreskrivs om be-
gransning av verksamheten ska tillimpas ocksé
pa begrinsning av forsdkringsforeningars stad-
geenliga verksamhet samt pa begransning av till-
standsenlig verksamhet som bedrivs av sddana
vardepappersforetag i tredjelinder som avses i
5kap. 5 § i lagen om investeringstjénster. Be-
stimmelser om forbud mot forsékringsformed-
ling finns i lagen om forsdkringsformedling.
Denna paragraf tillimpas inte pd centralinstitu-
tet for ssammanslutningen av inléningsbanker.
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28§

Begrinsning av ledningens verksamhet for viss
tid

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst fem
ar, forbjuda en person att vara medlem eller er-
sdttare 1 styrelsen eller verkstillande direktor el-
ler dennes stéllforetrddare i ett auktoriserat till-
synsobjekt eller att i 6vrigt hora till den hogsta
ledningen dér, om

1) personen vid skotseln av sina uppgifter har
visat uppenbar oskicklighet eller oférsiktighet
och om det dr uppenbart att detta allvarligt kan
dventyra de mal for tillsynen dver finansmarkna-
den som anges i 1 §, eller

2) personen i fraga inte uppfyller de krav pa
yrkesskicklighet och tillforlitlighet som anges
sarskilt 1 lag.

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller pa mot-
svarande sitt forsdkringsforeningar, pensions-
stiftelser och forsdkringskassor samt kreditinsti-
tuts, vardepappersforetags, forsdkringsbolags,
forsdkringsforeningars, finans- och forsékrings-
konglomerats, viardepapperscentralers, clearing-
organisationers och borsers holdingforetag. Vad
som i 1 mom. féreskrivs om verkstéllande direk-
tor och dennes stéllforetradare giller pd motsva-
rande sdtt en pensionsstiftelses ombudsman och
dennes stéillforetrddare.

32a§
Forbud mot forvdrv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit
en anmélan enligt 42 § i kreditinstitutslagen,
7 kap. 14 § i lagen om investeringstjénster, 16 § i
lagen om placeringsfonder, 11 § i lagen om till-
syn oOver finans- och forsidkringskonglomerat,
21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 10 § i
lagen om handel med finansiella instrument,
2 kap. 8 § i1 lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksambhet eller 4 kap. 5 § i forsak-
ringsbolagslagen, forbjuda forvérv av i nimnda
paragrafer avsedda dgarandelar i kreditinstitut,
vardepappersforetag, fondbolag, forvaringsin-
stitut, finans- och forsdkringskonglomerats hol-
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dingforetag, institut for elektroniska pengar,
borser, borsers holdingforetag, vardepappers-
centraler, viardepapperscentralers holdingfore-
tag, clearingorganisationer, clearingorganisatio-
ners holdingforetag eller forsdkringsbolag, om
innehavet av andelen skulle dventyra verksam-
het enligt sunda och forsiktiga affarsprinciper i
det foretag eller den organisation forvarvet gél-
ler eller, om forvérvet géller ett forsakringsbo-
lag, de forsikrade férmanerna, om det finns
grundad anledning att misstdnka att

1) den anmélningsskyldige inte har ett till-
rackligt gott anseende eller en tillrackligt god
ekonomisk stéllning,

2) tillforlitligheten eller lampligheten hos f6-
retagets eller organisationens ledning eller an-
dra tillstandsvillkor dventyras i foretaget eller
organisationen pa grund av forvérvet,

3) tillsynen Over foretaget eller organisatio-
nen och forutséttningarna for det dértill horande
informationsutbytet mellan myndigheter dventy-
ras pa grund av forvérvet, eller

4) forvdrvet har samband med penningtvitt
eller finansiering av terrorism.

Finansinspektionen kan forbjuda ett forvarv
som avses i 1| mom. ocksd om den inte inom den
behandlingstid som avses 1 32 b § 2 mom. har
fatt tilliggsuppgifter som avses i det nimnda
momentet eller uppgifter eller information som
avses 142 § 6 mom. 1 kreditinstitutslagen, 7 kap
14 § 6 mom. i lagen om investeringstjénster,
16 § 6 mom. i lagen om placeringsfonder, 11 §
6 mom. i lagen om tillsyn 6ver finans- och for-
sakringskonglomerat, 21 a § 6 mom. i lagen om
betalningsinstitut eller 4 kap. 5 § 6 mom. i for-
sakringsbolagslagen. Finansinspektionen kan li-
kasé forbjuda ett forvarv som avses i 1 mom. om
den inte inom tva manader efter att ha fatt anma-
lan om forvdrv av en dgarandel har fétt de utred-
ningar som avses i 2 kap. 10 § 5 mom. i lagen om
handel med finansiella instrument eller 2 kap.
8 § 5 mom. i lagen om vérdeandelssystemet och
om clearingverksamhet. Dessutom kan Finans-
inspektionen forbjuda forvarv om den inte pé be-
géran har fatt de nddvindiga utredningar som
avses 132 b § 1 mom. inom 60 vardagar efter det
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att den sént den anmélningsskyldige meddelan-
de om de saknade utredningarna.

Finansinspektionen kan ndr den fattar beslut
enligt denna paragraf samtidigt bestimma en
tidsfrist inom vilken det anmélda forvérvet ska
genomfOras vid dventyr att Finansinspektionen
kan vidta atgérder enligt 32 c §.

Pa forbud mot forvérv av aktier och garanti-
andelar i arbetspensionsforsdkringsbolag ska i
stillet for denna paragraf tillimpas 7 § i lagen
om arbetspensionsforsikringsbolag.

32b§

Forfarande som tillimpas vid forbud mot
forvirv av dgarandel

Om den anmélningsskyldige &r ett utlandskt
EES-tillsynsobjekt eller moderforetag till ett sa-
dant eller en fysisk eller juridisk person som i ett
utlandskt EES-tillsynsobjekt eller i ett moderfo-
retag till ett sddant har bestimmande inflytande
enligt 1 kap. 5 § i bokforingslagen, ska Finans-
inspektionen vid beslutsfattandet samarbeta med
den EES-tillsynsmyndighet som svarar for till-
synen over det utlindska EES-tillsynsobjektet
och, om forvirvet géller ett finans- och forsak-
ringskonglomerats holdingforetag, med de an-
dra centrala tillsynsmyndigheter som avses i la-
gen om tillsyn 6ver finans- och forsékringskong-
lomerat. Av beslutet ska framga de i detta mo-
ment avsedda utldndska tillsynsmyndigheternas
standpunkt i frdga om forvirvet.

I stdllet for denna paragraf ska pa

1) behandling av anmélningar om forvirv av
aktier eller garantiandelar i arbetspensionsfor-
sdkringsbolag tillimpas 7 § 1 lagen om
arbetspensionsforsakringsbolag,

2) behandling av anmélningar om forvérv av
dgarandelar 1 borser och borsers holdingforetag
tillimpas 2 kap. 11 § i lagen om handel med fi-
nansiella instrument,

3) behandling av anmélningar om forvirv av
dgarandelar 1 virdepapperscentraler och virde-
papperscentralers  holdingforetag  tillimpas
2 kap. 9 § 1 lagen om vérdeandelssystemet och
om clearingverksambhet,



4) behandling av anmélningar om forvarv av
dgarandelar i clearingorganisationer och clea-
ringorganisationers holdingforetag tillimpas
2 kap. 9 § i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet.

32¢§

Begrinsning av de rdttigheter som grundar sig
pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i sin-
der forbjuda aktie- eller andelséigare att utdva
rostritt i kreditinstitut, vérdepappersforetag,
fondbolag, forvaringsinstitut, finans- och for-
sakringskonglomerats holdingforetag, institut
for elektroniska pengar, borser, borsers holding-
foretag, vérdepapperscentraler, virdepappers-
centralers holdingforetag, clearingorganisatio-
ner, clearingorganisationers holdingforetag el-
ler forsékringsbolag, om

1) anmilan om forvérv av aktier eller andelar
inte har gjorts enligt 42 § i kreditinstitutslagen,
7 kap. 14 § i lagen om investeringstjénster, 16 § i
lagen om placeringsfonder, 11 § i lagen om till-
syn over finans- och forsdkringskonglomerat,
21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 10 § i
lagen om handel med finansiella instrument,
2 kap. 8 § i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksambhet eller 4 kap. 5 § i forsik-
ringsbolagslagen,

2) aktier eller andelar har férvarvats trots Fi-
nansinspektionens forbud enligt 32 a §, eller

3) innehav som Overskrider den grins som
anges i de paragrafer som nidmns 1 punkten
aventyrar verksamhet enligt sunda och forsikti-
ga affirsprinciper pa det sitt som avsesi32a§i
det foretag eller den organisation forvirvet gil-
ler eller, om forvirvet géller ett forsédkringsbo-
lag, de forsidkrade formanerna.
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33§

Verkstdllighetsforbud och rittelseuppmaning

Bestdmmelser om Finansinspektionens ratt att

1) forbjuda utlindska EES-filialers och andra
utldndska tillsynsobjekts verksamhet finns i 61
§5

2) forbjuda verksamhet som strider mot vér-
depappersmarknadslagen i samband med erbju-
dande av och handel med virdepapper och upp-
fyllande av skyldigheten att informera om vérde-
papper samt att forordna att ett forfarande ska
rittas finns 1 17 kap. 2 § 1 vérdepappersmark-
nadslagen,

3) forbjuda borsen att ordna handel med fi-
nansiella instrument finns i 2 kap. 32 § i lagen
om handel med finansiella instrument,

4) forbjuda en marknadsplatsoperatdr som
ordnar multilateral handel att ordna handel med
finansiella instrument finns i1 4 kap. 8 § i1 lagen
om handel med finansiella instrument,

5) forbjuda en systematisk internhandlare att
ordna interna transaktioner med finansiella in-
strument finns 1 5 kap. 6 § i lagen om handel med
finansiella instrument.

33a§
Vite

Om ett tillsynsobjekt eller en annan finans-
marknadsaktor forsummar att i sin verksamhet
folja bestimmelserna om finansmarknaden eller
foreskrifter som har utfardats med stéd av dem,
ett verkstallighetsforbud eller en rittelseuppma-
ning som Finansinspektionen har utfardat med
stod av 33 § eller ndgot annat forordnande eller
forbud som Finansinspektionen har utfardat med
stod av lag, villkoren i sitt verksamhetstillstand
eller stadgarna om sin verksamhet, kan Finans-
inspektionen vid vite aldgga tillsynsobjektet el-
ler finansmarknadsaktoren att fullgra sin skyl-
dighet, om forsummelsen inte dr obetydlig. Vad
som foreskrivs i detta moment ska dessutom till-
lampas pé andra foretag som hor till ett konglo-
merat enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och
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forsakringskonglomerat och som forsummar att
iaktta sina skyldigheter enligt den lagen eller en-
ligt foreskrifter som har utfardats med stod av
den.

Finansinspektionen kan vid vite aldgga den
som avses i 18, 19, 21, 23 och 24 § att fullgora
sin skyldighet enligt de paragraferna, om for-
summelsen inte dr obetydlig.

En fysisk persons informationsskyldighet en-
ligt denna lag far inte forenas med vite nir det
finns anledning att misstdnka personen for brott
och informationen har samband med det drende
som brottsmisstanken hanfor sig till.

Vitet doms ut av Finansinspektionen, om inte
annat foreskrivs separat ndgon annanstans i lag.
Pa foreldggande och utdémande av vite tilldim-
pas i ovrigt viteslagen (1113/1990).

37§

Tillsyn over att internationella redovisnings-
standarder iakttas

Finansinspektionen dvervakar att bokforings-
skyldiga som enligt bokforingslagen eller nagon
annan lag ar skyldiga att i sitt bokslut tillimpa de
internationella redovisningsstandarder som av-
ses 1 7 a kap. i bokforingslagen (IFRS-bokfo-
ringsskyldig) iakttar de nimnda standarderna.
Vad som i denna paragraf foreskrivs om bokslut
ska pd motsvarande sétt tillimpas pa verksam-
hetsberéttelser, bokslutskommunikéer och del-
arsrapporter.

38§
Ordningsavgift

Finansinspektionen ska aldgga den att betala
ordningsavgift som uppsatligen eller av oakt-
samhet

1) forsummar eller bryter mot skyldigheten
att ldmna Finansinspektionen uppgifter enligt
18 § 2 eller 3 mom. eller annan information som
enligt bestimmelser eller foreskrifter regelbun-
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det ska ges in till Finansinspektionen for att den
ska kunna fullgdra sina lagstadgade uppgifter,

2) forsummar eller bryter mot 15 kap. 1 § i
vardepappersmarknadslagen, 15 kap. 1 § i lagen
om investeringstjanster, 10 kap. 1 § i lagen om
handel med finansiella instrument eller 8 kap.
8 § i lagen om virdeandelssystem och om clea-
ringverksamhet eller mot de begrdnsningar gil-
lande placering av medel som foreskrivs i
11 kap. i lagen om placeringsfonder eller i place-
ringsfondens stadgar, mot vad som i 93 § i lagen
om placeringsfonder foreskrivs om utarbetande
av faktablad, mot anmélningsskyldigheten en-
ligt 99—101 § i1 den lagen eller mot skyldighe-
ten att fora insiderregister for fondbolag enligt
101 a § i den lagen.

Beloppet pa ordningsavgiften baseras pd en
samlad beddmning. Beloppet ska bestimmas
med beaktande av forfarandets art, omfattning
och varaktighet. For juridiska personer ar
ordningsavgiften minst 5000 och hogst
100 000 euro. For fysiska personer ar ordnings-
avgiften minst 500 och hogst 10 000 euro.

Ordningsavgiften ska betalas till staten.

Om girningen eller forsummelsen dr sirskilt
klandervérd kan det i stéllet for ordningsavgift
péforas en pafoljdsavgift.

398§
Offentlig varning

Finansinspektionen ska meddela tillsynsob-
jekt och andra finansmarknadsaktorer offentlig
varning om de uppsétligen eller av oaktsamhet
handlar i strid med andra bestimmelser om fi-
nansmarknaden 4n de som avses 1 38 § 1 mom.
eller 40 § 1 mom. eller i strid med foreskrifter
som utfiardats med stod av de bestimmelserna.
Ett tillsynsobjekt ska ocksd meddelas offentlig
varning om tillsynsobjektet uppsatligen eller av
oaktsamhet handlar i strid med villkoren i sitt
verksambhetstillstand eller i strid med de stadgar
som géller verksamheten.

En offentlig varning kan meddelas under for-
utsittning att drendet bedomt som en helhet inte
foranleder stringare atgirder.



40 §
Pdfoljdsavgift

Pafoljdsavgift ska paféras den som uppsatli-
gen eller av oaktsamhet forsummar eller bryter
mot de bestimmelser som avses i 15 kap. 2 § i
vardepappersmarknadslagen, 15 kap. 2 § i lagen
om investeringstjanster, 10 kap. 2 § i lagen om
handel med finansiella instrument, 15 § i lagen
om virdepapperskonton eller 8 kap. 9 § i lagen
om virdeandelssystemet och om clearingverk-
sambhet.

Pafoljdsavgift kan paféras under forutsitt-
ning att drendet betraktat som en helhet inte ger
anledning till stringare &tgirder. Aven om en
gérning eller en forsummelse kan bedémas upp-
fylla rekvisiten for ndgot annat dn grovt brott en-
ligt 51 kap. i strafflagen kan Finansinspektionen
péafora en pafoljdsavgift och avsta fran att anma-
la érendet till férundersokningsmyndigheten,
men da ska gérningen eller féorsummelsen med
hinsyn till dess menlighet, gérningsmannens
skuld sddan den framgar av gérningen, den vin-
ning som erhallits och dvriga omstdndigheter i
anslutning till gdrningen eller forsummelsen an-
ses vara ringa bedomd som en helhet.

41§
Paforande av pdfiljdsavgift

En pafoljdsavgift som uppgar till hogst en
miljon euro pafors av Finansinspektionen. I an-
nat fall pafors pafoljdsavgiften av marknads-
domstolen, pa framstéllning av Finansinspektio-
nen.

Beloppet pa pafoljdsavgiften baseras pa en
samlad bedomning. Nér beloppet bestims ska
hinsyn tas till gérningens art, omfattning och
varaktighet samt den avgiftsskyldiges ekono-
miska stdllning. Avgiften far utgéra hogst tio
procent av en juridisk persons omséttning under
aret fore gérningen eller forsummelsen, dock
hogst tio miljoner euro. Om bokslutet inte &r
klart da pafoljdsavgiften bestims ska avgiften
bestdmmas utifrdn omsittningen enligt bokslu-
tet for foregaende ar. Om den juridiska personen
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nyligen har inlett sin verksamhet och négot bok-
slut inte finns att tillgd, kan omséttningen upp-
skattas utifran annan tillginglig utredning.

En fysisk person far paforas en pafoljdsavgift
som utgdr hogst tio procent av dennes inkomster
enligt senast verkstédllda beskattning, dock hogst
100 000 euro. Om inkomsterna inte tillforlitligt
kan utredas utifrdn beskattningsuppgifterna el-
ler om de visentligen har fordndrats sedan den
senast verkstdllda beskattningen, kan de upp-
skattas utifran annan tillgdnglig utredning.

Om en pafdljdsavgift som pafors en fysisk
person som tillhandahaller tjanster pd finans-
marknaden hdnfor sig till dennes néringsverk-
samhet som dvervakas med stod av 5 § 17 punk-
ten, far avgiften utgéra hdgst tio procent av den-
nes inkomster av sddan niringsverksamhet en-
ligt den senast verkstéllda beskattningen, dock
hogst 2,5 miljoner euro.

Pafoljdsavgiften ska betalas till staten.

42§
Avstaende fran administrativ pdfoljd

Finansinspektionen kan avstd fran att pafora
ordningsavgift eller fran att meddela offentlig
varning, om

1) den som avses i 38 eller 39 § sjdlvmant har
vidtagit tillrickliga korrigerande atgdrder ome-
delbart efter att ha upptéckt felet, utan drdjsmal
har anmélt felet till Finansinspektionen och det
inte dr fradga om allvarliga eller upprepade fel el-
ler forsummelser,

2) det felaktiga forfarandet kan anses vara
obetydligt, eller

3) det annars maste anses vara uppenbart
oskiligt att pafora ordningsavgift eller meddela
offentlig varning.

Finansinspektionen kan i stéllet for att pafora
en pafoljdsavgift meddela en offentlig varning
pé de grunder som foreskrivs i 1 mom. 2 och
3 punkten.

Ordningsavgift eller pafoljdsavgift kan inte
péfoéras en person som misstinks fér samma gér-
ning i en forundersdkning, en atalsprovning el-
ler ett brottmal som behandlas i domstol. Ord-
ningsavgift eller pafoljdsavgift kan inte heller
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péaforas den som har domts for samma girning
genom en lagakraftvunnen dom.

43 §

Offentliggorande av ordningsavgift, offentlig
varning och pdfoljdsavgift

Finansinspektionen ska offentliggéra ord-
ningsavgifter, offentliga varningar och pafoljds-
avgifter som den pafort eller meddelat samt pa-
foljdsavgifter som paforts av marknadsdomsto-
len. Nér en pafoljd offentliggors ska det framgé
om beslutet att pafora eller meddela paféljden
har vunnit laga kraft. Om besviarsmyndigheten
upphdver beslutet ska Finansinspektionen of-
fentliggora besvarsmyndighetens beslut pa sam-
ma sitt som paforandet eller meddelandet av pa-
foljden har offentliggjorts.

43 a§

Verkstdllighet och dterbetalning av ordningsav-
gift och paféljdsavgift

Rattsregistercentralen skoter verkstilligheten
av ordningsavgifter och péafoljdsavgifter. Nar-
mare bestdmmelser om verkstélligheten utfar-
das genom forordning av statsradet.

Rattsregistercentralen aterbetalar pa ansdkan
en redan betald ordningsavgift och paféljdsav-
gift, om det med stod av 51 kap. 1—S5 § i straff-
lagen doms ut straff for samma gérning som ord-
ningsavgiften eller pafoljdsavgiften paforts for.

43 b §
Behandling av drenden i marknadsdomstolen

Arenden som giller ordningsavgift, offentlig
varning och paf6ljdsavgift inleds vid marknads-
domstolen pé framstéllning av Finansinspektio-
nen eller genom besvir som anfdrs av den som
Finansinspektionen har péafort pafoljden. Be-
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stimmelser om besvir finns i forvaltningspro-
cesslagen (586/1996).

Finansinspektionens framstillning om péafo-
rande av pafdljdsavgift ska goras skriftligen. |
framstéllningen ska foljande ndmnas:

1) namn pé, hemort for och adress till den som
yrkandet avser,

2) yrkandet och dess grunder, och

3) de fakta och handlingar som Finansinspek-
tionen aberopar.

Efter att framstéillningen eller besviren kom-
mit in till marknadsdomstolen ska &rendet fore
behandlingen forberedas under ledning av dver-
domaren eller en marknadsrittsdomare sa att det
kan avgoras utan drojsmal. Ingen forberedelse
behdvs om framstillningen eller besvdren avvi-
sas eller omedelbart forkastas som ogrundade.

Vid forberedelsen ska de som &r delaktiga i
drendet ges tillfille att muntligen eller skriftli-
gen bemoéta framstdllningen eller besviren.
Marknadsdomstolen ska vidta de atgdrder som
behovs for att hora Finansinspektionen. Forbere-
delsen fér avslutas trots att en delaktig inte har
avgett det bemdtande som begirts med anled-
ning av framstdllningen eller besviren.

44 §

Skyldigheten att infinna sig till marknadsdom-
stolens sammantrdde och uppvisa handlingar

Marknadsdomstolen kan &ldgga en part att in-
finna sig vid ett sammantrdde och att ldgga fram
sin affdrskorrespondens, sin bokféring, sina pro-
tokoll och ovriga handlingar som klarldgger
arendet. Om skyldigheten att ldgga fram hand-
lingar inte fullgdrs eller om parten utan laga hin-
der uteblir frdn marknadsdomstolens samman-
trade, kan parten vid vite aldggas att visa upp
handlingarna eller infinna sig vid sammantrédet.

Bestdmmelser om behandling och utredning
av drenden finns i 6vrigt i férvaltningsprocessla-
gen och marknadsdomstolslagen (1527/2001).
Sérskilda bestdmmelser géller for behandling-
ens och handlingarnas offentlighet.



45§

Tillimpningsomrddet for bestimmelserna om
tillsyn over kundskyddet

Finansinspektionen ska dvervaka att tillsyns-
objekten och forsdkringsformedlare iakttar de
bestimmelser som &r tillimpliga pa dem nér det
géller marknadsforing, anvandning av avtalsvill-
kor och forfaranden i kundférhallanden som fran
kundens synpunkt strider mot god sed eller an-
nars dr otillborliga. Bestimmelser om tillsynen
over efterlevnaden av bestimmelserna om mark-
nadsforing av finansiella instrument finns dess-
utom i virdepappersmarknadslagen, i lagen om
investeringstjanster och i annan lag.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas dess-
utom pa utlandska filialer, andra utlindska till-
synsobjekt som tillhandahaller tjanster i Finland
utan att etablera filial och utlindska forsak-
ringsférmedlare, till den del som Finansinspek-
tionen dr behorig myndighet att dvervaka efter-
levnaden av de i 1 mom. avsedda bestammelser
som dr tilldmpliga pa dessa.

47 §
Konsumentombudsmannens yttrande

Innan Finansinspektionen vidtar atgérder en-
ligt 33 eller 33 a § eller 4 kap. ska den be konsu-
mentombudsmannen yttra sig, om den observe-
rar att en finansmarknadsaktér som avses 1 45 §
handlar i strid med konsumentskyddslagen
(38/1978).

51§

Sdrskilt samarbete for att forhindra marknads-
missbruk

Finansinspektionen ska, nidr den far kénne-
dom om eller misstdnker marknadsmissbruk, un-
derritta tillsynsmyndigheten i den EES-stat dir
verksamheten bedrivs eller dér de finansiella in-
strument som paverkas av verksamheten ar fore-
mal for handel pa en reglerad marknad eller en

RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

multilateral handelsplattform eller har ansokts
bli foremal for sddan handel.

Finansinspektionen ska pa begiran av utldnd-
ska EES-tillsynsmyndigheter undersdka mark-
nadsmissbruk. Anstédllda hos den myndighet som
framstéllt begéran har ritt att delta i undersok-
ningen.

54§

Tillsyn over tredjeldinders tillsynsobjekt och ut-
ldndska clearingorganisationer samt samarbete
med tredjeldnders tillsynsmyndigheter

Finansinspektionen ska ha ett &ndamalsenligt
samarbete med saddana tillsynsmyndigheter i
tredjelander

1) som utdvar tillsyn over foretag som har eta-
blerat eller planerar att etablera filial i Finland
eller over kreditinstitut som har etablerat eller
planerar att etablera representation i Finland,

2) dar tillsynsobjekt har etablerat eller plane-
rar att etablera filial,

3) dér virdepapper som har emitterats av fin-
landska foretag ar foremal for handel som mot-
svarar handel pa en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform,

4) som utovar tillsyn 6ver foretag som har
emitterat virdepapper som ar foremal for handel
pé en reglerad marknad eller multilateral han-
delsplattform i Finland,

5) dér en utldndsk clearingorganisation eller
annan organisation som stir under dess tillsyn
bedriver verksamhet som dr betydande med av-
seende pa den finldndska finansmarknadens
funktion eller stabilitet eller for investerarskyd-
det.

Pa Finansinspektionens rétt att f4 uppgifter av
tredjeldnders kreditinstituts representationer i
Finland och att granska dessa tillimpas 18 och
24 §.

Bestimmelser om samarbete med den myn-
dighet som svarar for forsakringsinspektionen i
Schweiz finns 1 forsédkringsbolagslagen och la-
gen om utldndska forsdkringsbolag.
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55§

Anmdlningsskyldighet vid filialetablering och
annat tillhandahallande av tjdnster i andra EES-
stater

Bestimmelser om Finansinspektionens skyl-
dighet att informera vérdstatens tillsynsmyndig-
het om att ett tillsynsobjekt har etablerat filial 1
den staten och om att tjanster tillhandahalls i
vérdstaten utan filialetablering finns i kreditin-
stitutslagen, lagen om betalningsinstitut, lagen
om investeringstjdnster, lagen om placerings-
fonder och forsakringsbolagslagen. Bestimmel-
ser om tillhandahéllande av tilliggspensioner i
en annan EES-stat finns i lagen om pensionsstif-
telser och lagen om forsiakringskassor och be-
stimmelser om forsakringsformedling i en an-
nan EES-stat i lagen om forsidkringsférmedling.
Bestammelser om Finansinspektionens skyldig-
het att underritta tillsynsmyndigheten i en an-
nan EES-stat om en bors verksamhet i den andra
EES-staten finns 1 lagen om handel med finan-
siella instrument.

61§

Anmdlan om dtgdrder som avser utlindska EES-
filialer och andra utlindska tillsynsobjekt samt
begrdnsning av och férbud mot utlindska EES-
filialers och andra utlindska tillsynsobjekts
verksamhet

Om en utlindsk EES-filial underlater att iakt-
ta villkor som enligt 59 § uppstéllts i allmént in-
tresse eller sina skyldigheter enligt finsk lag om
finansmarknaden, enligt foreskrifter och be-
stimmelser som har utfirdats med stdd av den
eller enligt stadgar som géller filialens verksam-
het, kan Finansinspektionen uppmana filialen att
fullgora sina skyldigheter inom utsatt tid.

Om en uppmaning enligt 1 mom. inte iakttas
ska Finansinspektionen informera tillsynsmyn-
digheten i tillsynsobjektets hemstat om saken.

Om det visar sig att de atgidrder som hemsta-
tens tillsynsmyndighet vidtagit ar otillrdckliga
och filialen fortsétter att handla i strid med de
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bestimmelser eller foreskrifter som avses i
1 mom. ska Finansinspektionen efter att ha in-
formerat tillsynsmyndigheten i tillsynsobjektets
hemstat om saken utfirda verkstillighetsforbud
for filialen enligt 33 §, pafora filialen en ord-
ningsavgift enligt 38 §, meddela filialen en of-
fentlig varning enligt 39 §, pafora filialen en pa-
foljdsavgift enligt 40 § eller vid vite enligt 33 a §
forbjuda filialen att fortsdtta med den verksam-
het som strider mot bestimmelserna och fore-
skrifterna eller helt eller delvis forbjuda filialen
att fortsdtta med sin verksambhet.

Trots vad som foreskrivs i 3 mom. kan
Finansinspektionen vidta siddana atgérder som
niamns i1 det momentet omedelbart, om

1) en filial forsummar att iaktta sddana be-
stimmelser om finansmarknaden som géller den,
med stdd av bestimmelserna meddelade fore-
skrifter eller stadgarna for filialens verksamhet
och om det med hdnsyn till allmént intresse dr
nddvéndigt att vidta atgirder, eller

2) filialen forsummar att iaktta bestimmelser
som géller den, med stod av bestimmelserna
meddelade foreskrifter eller stadgarna for filia-
lens verksamhet, ndr Finansinspektionen dver-
vakar deras efterlevnad med st6d av nigon an-
nan lag.

Finansinspektionen ska informera utldndska
EES-tillsynsmyndigheter samt i sadana fall som
avses i de EU-direktiv som géller finansmarkna-
den Europeiska kommissionen och den berorda
europeiska tillsynsmyndigheten om de atgirder
som Finansinspektionen har vidtagit for att av-
sluta verksamhet som strider mot bestimmelser,
foreskrifter, stadgar eller villkor enligt 1 mom.

Vad som foreskrivs ovan i denna paragraf ska
ocksa tillimpas pd utlindska EES-tillaggspen-
sionsanstalter och utldndska tillsynsobjekt som
tillhandahéller tjénster i Finland utan att etable-
ra filial.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om ut-
landska tillsynsobjekt ska ocksa tilldmpas pa sa-
dana i Finland verksamma marknadsplatsopera-
torer under en annan EES-stats myndighetstill-
syn som motsvarar en bors enligt 3 kap. 1 § i la-
gen om handel med finansiella instrument.



6las

Tillsyn 6ver utlindska clearingorganisationer

Om Finansinspektionen konstaterar att en ut-
landsk clearingorganisation handlar i strid med
lag eller bestimmelser eller foreskrifter som har
utfiardats med stod av lag, villkoren i tillstdnd
som beviljats av finansministeriet eller stadgar
som giller utlindska clearingorganisationers
verksamhet i Finland, ska Finansinspektionen
underritta den utldndska tillsynsmyndigheten
och finansministeriet om saken samt meddela
den utlédndska clearingorganisationen en offent-
lig varning enligt 39 §, om inte finansministeriet
vidtar stringare atgirder i drendet.

62 §

Anmdlningsskyldighet som gdller tillsyns-
objekts verksamhetstillstand och dgare

Bestdmmelser om Finansinspektionens skyl-
dighet att informera de utlindska EES-tillsyns-
myndigheter som svarar for tillsynen dver ett
tillsynsobjekts moderforetag och dess dotterfo-
retag om att tillsynsobjektet har ansékt om och
beviljats verksamhetstillstind och bestdmmel-
ser om inspektionens samarbete med utlindska
EES-tillsynsmyndigheter vid tillsynen 6ver till-
synsobjekts dgare finns i kreditinstitutslagen, la-
gen om investeringstjdnster, lagen om place-
ringsfonder och forsdkringsbolagslagen.

67 §
Overfiring av inspektionsuppgifter

Finansinspektionen kan delegera beslutande-
ratt 1 friga om tillsynsobjekt till en utléndsk
EES-tillsynsmyndighet i enlighet med vad som
sdrskilt foreskrivs i kreditinstitutslagen, lagen
om investeringstjanster och lagen om tillsyn
over finans- och forsdkringskonglomerat.
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71§
Rdtt och skyldighet att limna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om offent-
lighet i myndigheternas verksamhet (621/1999)
har Finansinspektionen utan hinder av sekretess-
bestimmelserna ritt att limna ut information till

5) Centralhandelskammarens fastighetsvarde-
ringsndmnd enligt 18 a—18 ¢ § i lagen om fast-
ighetsfonder,

Om det visar sig att en och samma géildenar
har betydande ataganden eller forpliktelser gen-
temot flera tillsynsobjekt och utlaindska EES-fi-
lialer eller om det finns skil att misstinka att en
kunds verksamhet orsakar tillsynsobjekten och
filialerna skada, har Finansinspektionen rétt att
underrdtta dem om detta. Dessutom har Finans-
inspektionen ritt att ldmna ut information om
tillsynsobjekt, utldndska tillsynsobjekt och ut-
landska clearingorganisationer till bdrser som
avses i lagen om handel med finansiella instru-
ment och i den lagen avsedda marknadsplatsope-
ratorer som ordnar multilateral handel i Finland
och till virdepapperscentraler, clearingorganisa-
tioner och utlédndska clearingorganisationer som
avses i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet samt rétt att 1imna informa-
tion om andra finansmarknadsaktorer och andra
personer till borsen, om informationen dr ndd-
vindig for att trygga deras tillsynsuppgift eller
tillforlitligheten i deras clearingverksambhet.

73§
Overklagande

Finansinspektionens beslut fir dverklagas ge-
nom besvir hos Helsingfors forvaltningsdoms-
tol i enlighet med forvaltningsprocesslagen, om
inte annat foreskrivs nedan i denna paragraf el-
ler ndgon annanstans i lag.

Finansinspektionens beslut enligt 38—41 §
fér overklagas genom besvir hos marknadsdom-
stolen i enlighet med forvaltningsprocesslagen.
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Marknadsdomstolens beslut enligt 2 mom.
samt beslut som marknadsdomstolen meddelat
med stdd av 40 och 41 § far overklagas genom
besvar hos hogsta forvaltningsdomstolen i enlig-
het med forvaltningsprocesslagen.

Finansinspektionen har ritt att genom besvéir
overklaga ett beslut genom vilket forvaltnings-
domstolen eller marknadsdomstolen har &ndrat
eller upphévt ett beslut av Finansinspektionen
eller genom vilket marknadsdomstolen har for-
kastat Finansinspektionens framstillning om pa-
forande av pafoljdsavgift.

Ett beslut av Finansinspektionen kan verkstal-
las ocksé utan att det har vunnit laga kraft. Ett
overklagat beslut ska iakttas tills vidare, om inte
besvarsmyndigheten beslutar nagot annat eller
om inte annat foreskrivs ndgon annanstans i lag.

Séarskilda bestdmmelser géller om overkla-
gande av beslut som berdr Finansinspektionens
direktionsmedlemmar och deras erséttare samt
tjidnstemins tjansteforhallanden.

Denna lag triader i kraft den 20 .

En anmaélningsskyldig enligt 16 a § ska se till
att insideranmélan motsvarar kraven i denna lag
inom en manad efter lagens ikrafttradande.

Finansinspektionen ska se till att den forteck-
ning som avses i 16 § 6 mom. motsvarar kraven i
denna lag inom tvd manader efter lagens ikraft-
tradande.

Pa gédrningar och férsummelser fran tiden inn-
an denna lag trétt i kraft tillimpas de bestdmmel-
ser som géllde vid ikrafttrddandet.

Lag

om fndring av 51 kap. i strafflagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 51 kap. i strafflagen (39/1889) som foljer:

51 kap.

Om viirdepappersmarknadsbrott

1§
Missbruk av insiderinformation

Den som for att bereda sig eller ndgon annan
ekonomisk vinning uppsatligen eller av grov
oaktsamhet utnyttjar insiderinformation som har
samband med finansiella instrument som &r fore-
mal for handel pa en reglerad marknad

1) genom att for egen eller for nagon annans
rakning avyttra eller férvirva sadana finansiella
instrument, eller
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2) genom att direkt eller indirekt rada ndgon
om forvarvet eller avyttringen av sddana finan-
siella instrument,

ska for missbruk av insiderinformation do-
mas till boter eller fangelse i hogst tva ar.

For missbruk av insiderinformation doms
ocksa den som pa det sitt som avses i 1 mom. ut-
nyttjar insiderinformation i anslutning till finan-
siella instrument som &r foremal for handel pa en
multilateral handelsplattform i Finland.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksd pa finansiella instrument vars virde be-
stdms utifran finansiella instrument som avses i
1 mom.

Forsok till uppsatligt brott ar straffbart.



2§
Grovt missbruk av insiderinformation

Om vid uppséatligt missbruk av insiderinfor-
mation

1) efterstridvas en synnerligen stor vinning el-
ler en avsevird personlig fordel,

2) girningsmannen ndr han begar brottet ut-
nyttjar sin sarskilt ansvarsfulla stéllning i tjanst
hos, som representant for eller vid utférande av
uppdrag for en viardepapperscentral, en clearing-
organisation, en tillhandahéllare av investe-
ringstjanster, en bors, en emittent av finansiella
instrument eller ett foretag som hor till samma
koncern som ett sddant foretag, eller

3) brottet begés sarskilt planmassigt,

och missbruket av insiderinformationen dven
bedomt som en helhet dr grovt, ska girnings-
mannen for grovt missbruk av insiderinforma-
tion domas till fangelse i minst fyra ménader och
hogst fyra ar.

Forsok ér straffbart.

38
Marknadsmanipulation

Den som for att bereda sig eller ndgon annan
ekonomisk vinning manipulerar marknaden for
finansiella instrument som ar foremal for handel
pa en reglerad marknad eller pa en multilateral
handelsplattform i Finland, ska for marknads-
manipulation domas till boter eller fingelse i
hogst tva ar.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksa pa transaktioner och andra atgérder som
géller andra finansiella instrument &n sadana
som avses i 1 mom., om transaktionerna eller at-
girderna snedvrider marknaden for finansiella
instrument enligt 1 mom.

43
Grov marknadsmanipulation

Om vid marknadsmanipulation
1) orsakas omfattande ekonomisk skada, eller
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2) brottet dr dgnat att avsevért undergriva for-
troendet for virdepappersmarknadens funktion,

och marknadsmanipulationen dven beddmd
som en helhet dr grov, ska gérningsmannen for
grov marknadsmanipulation domas till fangelse
i minst fyra manader och hogst fyra ar.

58§

Informationsbrott som gdller virdepappers-
marknaden

Den som uppsétligen eller av grov oaktsamhet

1) vid marknadsforing eller omséttning av fi-
nansiella instrument i samband med nédrings-
verksamhet limnar osanna eller vilseledande
uppgifter om de finansiella instrumenten, eller

2) underlater att pa behorigt sétt ge informa-
tion som enligt virdepappersmarknadslagen
(/) ska gesisamband med viardepapper och
som &r dgnad att visentligt pdverka virdepappe-
rens virde, eller som fullgdr sin informations-
skyldighet enligt virdepappersmarknadslagen
och dirvid ldmnar osanna eller vilseledande
uppgifter om vérdepapperen,

ska for informationsbrott som giller virde-
pappersmarknaden domas till boter eller fangel-
se 1 hogst tva ar.

63§
Definitioner

Med virdepapper avses i detta kapitel sddana
virdepapper som véirdepappersmarknadslagen
ska tillampas pa.

Med finansiella instrument avses i detta kapi-
tel viardepapper och andra finansiella instrument
enligt 1 kap. 10 § i lagen om investeringstjénster
« /7).

Vad som i detta kapitel foreskrivs om vérde-
papper och finansiella instrument ska tillimpas
ocksa pé sadana virdepapper och finansiella in-
strument som har ansdkts bli upptagna till han-
del pa en reglerad marknad eller p en multilate-
ral handelsplattform i Finland.
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Som insiderinformation anses 1 detta kapitel
insiderinformation enligt 12 kap. 2 § i vardepap-
persmarknadslagen.

Som marknadsmanipulation anses 1 detta ka-
pitel marknadsmanipulation enligt 14 kap. 3 § i
vardepappersmarknadslagen.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om av-
yttring och forvarv av finansiella instrument ska
tillimpas ocksa pa ingdende av derivatavtal. Ka-
pitlets 1 och 2 § ska tillimpas pa derivatavtal
oberoende av om det har avtalats om 6verlatelse
av de underliggande tillgdngar som derivatavta-
let avser eller om kompenserande gottgorelse.

Med reglerad marknad avses i detta kapitel en
reglerad marknad enligt 1 kap. 2 § 1 mom.
6 punkten i lagen om handel med finansiella in-
strument (/).

Med multilateral handelsplattform avses i
detta kapitel en multilateral handelsplattform
enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 7 punkten i lagen om
handel med finansiella instrument.

78§
Begrdnsningsbestimmelse

Detta kapitels 1-4 § ska inte tillimpas pa sa-
dan handel med finansiella instrument pa en reg-
lerad marknad dér, i enlighet med de férordning-
ar som Europeiska kommission antagit med stod
av artikel 8 1 Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2003/6/EG om insiderhandel och otillbor-
lig marknadspéverkan (marknadsmissbruk),

1) en emittent forvirvar egna aktier,

2) en tillhandahéllare av investeringstjanster
stabiliserar priset pa finansiella instrument.

8§
Juridiska personers straffansvar

Pé brott som ndmns i detta kapitel ska tillam-
pas vad som foreskrivs om juridiska personers
straffansvar.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om indring av lagen om behandling av vissa marknadsrittsliga drenden

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om behandling av vissa marknadsrittsliga drenden (1528/2001) 2 § 5 och
6 punkten, 3 § 1 mom. 5 och 6 punkten och 4 § 2 mom.,
av dem 2 § 6 punkten, 3 § 1 mom. 5 och 6 punkten och 4 § 2 mom. sddana de lyder i lag 917/2008,

och

dndras 1 § 1 mom., 3 § 1 mom. 9 punkten och 2 mom. samt 12 § 1 mom.,
avdem 3 § 1 mom. 9 punkten och 2 mom. sddana de lyder i lag 295/2010 och 12 § 1 mom. sédant

det lyder i lag 917/2008, som foljer:

1§
Tilldmpningsomrdde

I denna lag foreskrivs det hur drenden som av-
sesil§ 1 mom. 6 och 7 punkten i marknadsdom-
stolslagen (1527/2001) blir anhdngiga och be-
handlas vid marknadsdomstolen.

38
Anhdngiggorande av drenden

Vid marknadsdomstolen anhdngiggors ett
drende som behandlas med stod av

9) betaltjanstlagen pa ansdkan av konsument-
ombudsmannen.



Arenden som giller utdémande av vite som
forbud har foérenats med blir emellertid i sddana
fall som avses i | mom. 2 punkten anhéngiga pa
ansdkan av konsumentombudsmannen.

12 §
Delgivning av ansékan vid férbudsforfarande

Marknadsdomstolen ska genast delge konsu-
mentombudsmannen, Tillstdnds- och tillsyns-
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verket for social- och hilsovarden och Kommu-
nikationsverket ansdkningar som avses i 5 § och
som giéller drenden som hor till respektive till-
synsmyndighet.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om fndring av 1 och 5 § i marknadsdomstolslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 marknadsdomstolslagen (1527/2001) 1 § och 5 § 3 mom., sddana de lyder, 1 § i lagarna
1173/2004 och 1535/2011 och 5 § 3 mom. i lag 1173/2004, som foljer:

1§

Marknadsdomstolens behorighet och verksam-
hetsstdlle

Marknadsdomstolen behandlar de &renden
som hor till dess behdrighet enligt

1) konkurrenslagen (948/2011),

2) lagen om offentlig upphandling
(348/2007), lagen om upphandling inom sekto-
rerna vatten, energi, transporter och posttjanster
(349/2007) och lagen om offentlig férsvars- och
sakerhetsupphandling (1531/2011),

3) elmarknadslagen (386/1995),

4) naturgasmarknadslagen (508/2000),

5) lagen om Finansinspektionen (878/2008),

6) lagen om behandling av vissa marknads-
rattsliga drenden (1528/2001),

7) ndgon annan lag.

Marknadsdomstolens verksamhetsstille ar i
Helsingfors.

5§

Behdérighetsvillkor for och forordnande av sak-
kunnigledamdoter

Sakkunnigledamoter som deltar i behandling-
en av drenden som avses 1 1 § 1 mom.
5—7 punkten forutsitts ha avlagt for uppdraget
lamplig hogre hogskoleexamen och vara fortrog-
na med konsumentskydd, marknadsfoéring, ni-
ringslivet eller ekonomiska fragor.

Denna lag triader i kraft den 20
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Lag

om indring av aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 aktiebolagslagen (624/2006) 1 kap. 1 § 2 mom., 4 kap. 1§,2 § 1 mom., 3 § 1 mom., 5 §
2 mom., 7 § 2 mom. och 8 §, S kap. 1 a §, 9 kap. 4 § 3 mom. och 8 § 2 mom. 2 punkten och 3 mom.,
15 kap. 8 § 3 mom. och 9 § 1 mom. 3 punkten, 18 kap. 7 § 2 och 3 mom. samt 25 kap. 1 § 1 mom.
1 punkten, av dem 5 kap. 1 a § sddan den lyder i lag 585/2009, och

fogas till 6 kap. 7 § ett nytt 3 mom. som foljer:

1 kap.

De centrala principerna for aktiebolags verk-
samhet samt tillimpning av lagen

1§
Tilldmpning

Virdepapper i ett privat aktiebolag far inte tas
upp till handel pa en sadan reglerad marknad
som avses i lagen om handel med finansiella in-
strument (/).

4 kap.
Aktier som hor till virdeandelssystemet

1§
Anslutning till virdeandelssystemet

I bolagsordningen kan det foreskrivas att bo-
lagets aktier hor till det virdeandelssystem som
avses i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet (/).

2§
Aktierdttigheter i virdeandelssystemet

Den som har forvérvat en aktie som hor till
virdeandelssystemet far inte utdva dgarrattighe-
ter i bolaget utan att ha antecknats i den aktie-
dgarforteckning som avses i 3 §. I 8 kap. 1 §
2 mom. i lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet foreskrivs det om utévande
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av de rittigheter som forvaltarregistrerade ak-
tier medfor.

38
Aktiedgarforteckning

Over aktier som hor till virdeandelssystemet
och Over deras dgare ska viardepapperscentralen
med automatisk databehandling féra en aktied-
garforteckning i vilken anges aktiedgarens eller
aktieforvaltarens namn, personbeteckning eller
annat identifikationssignum, kontakt-, betal-
nings- och beskattningsuppgifter, antal aktier av
olika slag och den kontoforvaltare som har hand
om det vidrdeandelskonto som aktierna har re-
gistrerats pa.

58§
Aktiedgar- och vinteforteckningens offentlighet

Det som foreskrivs i 1 mom. géller dock inte
personbeteckningar, betalnings- och beskatt-
ningsuppgifter eller uppgifter om pa vilket kom-
missionskonto aktier som en aktiedgare lamnat
till forsdljning har registrerats. Nar det géiller
réitten att f uppgifter om vilken kontoforvaltare
som har hand om det virdeandelskonto som ak-
tierna dr registrerade pa tillimpas vad som i
8 kap. 3 § i lagen om vérdeandelssystemet och
om clearingverksamhet foreskrivs om rétten att
& uppgifter om vardeandelskonton.



738
Underrdttelse om beslut

For underrittelsen géller detsamma som for
kallelse till bolagsstimma. Underrittelsen ska,
utover vad som i bolagsordningen foreskrivs om
kallelse till bolagsstimma, sidndas skriftligt till
varje aktiedgare vars namn och adress dr kénda
for bolaget samt publiceras i den officiella tid-
ningen. Underrattelsen och anvisningarna ska
sindas ocksd till virdepapperscentralen och
kontoférvaltarna.

8§
Registrering av rdttigheter

Nir ett beslut som avses i 6 § har registrerats
och anmailningstiden borjat lopa kan aktiedga-
ren hos kontoforvaltaren krdva registrering av
sin ritt. Registreringarna ska ske pé ett sddant av
virdepapperscentralen godként sitt som innebér
att varje akties samband med registreringen pa
virdeandelskontot kan utredas. Om ett aktie-
brev har utfiardats ver en aktie ska aktiedgaren
overlamna aktiebrevet till kontoforvaltaren, som
pa aktiebrevet ska anteckna att aktierna har an-
slutits till virdeandelssystemet.

Panthavare och andra réttsinnehavare kan an-
maéla sina réttigheter for registrering pé aktiedga-
rens virdeandelskonto. Om aktiedigaren inte har
ndgot virdeandelskonto och om sdkanden ger
kontofdrvaltaren en tillrdcklig utredning om sin
ritt, ska kontoforvaltaren i aktiedgarens namn
Oppna ett virdeandelskonto pé vilket aktien och
innehavarens ritt registreras. Pantsittningen kan
i detta fall registreras utan kontoinnehavarens
skriftliga samtycke.
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5 kap.
Bolagsstimma
lag
Bérsbolag

Med borsbolag avses i detta kapitel aktiebo-
lag vars aktier dr foremal for handel pa en sadan
reglerad marknad som avses i lagen om handel
med finansiella instrument.

6 kap.
Aktiebolagets ledning och foretridare

78
Overforing av uppgifter

Bestimmelser om den skyldighet som ett
borsbolag som avsesi 5 kap. 1 a § i denna lag har
att fora ett drende som hor till styrelsens eller
verkstéllande direktdrens allménna behdrighet
till bolagsstdmman for avgérande finns i 11 kap.
14 § 1 virdepappersmarknadslagen (/).

9 kap.
Aktieemission
4§
Riktad emission

Som en avvikelse fran foretriddesritten anses
inte att man i syfte att underldtta genomforandet
av emissionen beslutar att ge varje aktiedgare
med foretridesritt endast det maximiantal teck-
ningsratter som dr delbart med det antal som be-
réittigar till nya aktier och att sdlja de aterstden-
de réttigheterna pa en sddan reglerad marknad
som avses 1 lagen om handel med finansiella in-
strument eller pa offentlig auktion for deras rak-
ning som har rétt till dem, sa att de medel som
flutit in redovisas senast i samband med f6ljan-
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de utbetalning av medel efter teckningstidens ut-
gang.

83§
Aktiedgarnas rdtt till information

Information enligt 1 mom. behdver inte ges,
om

2) motsvarande information offentliggérs pa
det sétt som avses i 4 kap. i virdepappersmark-
nadslagen (  / ).

Emissionsbeslutet och de handlingar om bola-
gets ekonomiska stidllning som avses i 5 kap.
21 § 2 mom. ska under teckningstiden héllas till-
gangliga for de aktiedigare som avses ovan i
1 mom. Denna skyldighet foreligger dock inte,
om bolaget har offentliggjort ett sddant prospekt
enligt 4 kap. 1 virdepappersmarknadslagen som
motsvarande information framgéar av.

15 kap.

Bolagets egna aktier

8§
Aktiedgarnas rdtt till information

Forvarvsbeslutet och de 1 5 kap. 21 § 2 mom.
avsedda handlingarna om bolagets ekonomiska
stillning ska hallas tillgdngliga for aktiedgare
som avses i 1 mom. i denna paragraf under den
tid som aktierna ska erbjudas bolaget. Sadan
skyldighet finns dock inte, om bolaget har of-
fentliggjort en i 11 kap. i vérdepappersmark-
nadslagen avsedd anbudshandling varav motsva-
rande information framgar.
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9§

Sammanldggning av aktier i ett publikt aktiebo-
lag

Ett publikt aktiebolag kan med sddan kvalifi-
cerad majoritet som avses 1 5 kap. 27 § besluta
16sa in en viss andel av samtliga aktiedgares ak-
tier (sammanldggning av aktier) under forutsatt-
ning att uppkomsten av brakdelar av aktier for-
hindras genom inldsenbeslutet pa foljande satt:

3) bolaget siljer utan drojsmal extra aktier
som blir inlosta pd grund av avrundning enligt
2 punkten pa en sadan reglerad marknad som av-
ses 1 lagen om handel med finansiella instru-
ment eller pa offentlig auktion for de aktiedga-
res rdkning som avses i 2 punkten,

18 kap.

Inlosen av minoritetsaktier

78
Bestdimmande av losenbelopp

Nir inlosen har foregatts av ett sddant obliga-
toriskt uppkopserbjudande som avses i 11 kap.
19 § 1 virdepappersmarknadslagen ska som
géngse pris betraktas det pris som erbjudits i det
obligatoriska uppkopserbjudandet, om det inte
finns sérskild anledning att forfara pd annat sétt.

Niér inlosenrdtt och inldsenskyldighet har
uppkommit i samband med ett sddant frivilligt
offentligt uppkdpserbjudande som avses i 11
kap. i vdrdepappersmarknadslagen och inldsa-
ren ddrigenom har blivit innehavare till minst
nio tiondelar av de erbjudna aktierna, anses det
pris som erbjudits i det offentliga uppkdpserbju-
dandet som gingse pris, om det inte finns sér-
skild anledning att forfara pd annat sétt.



25 kap.
Straffbestimmelser
1§
Aktiebolagsbrott

Den som uppsatligen
1) bryter mot forbudet i 1 kap. 1 § 2 mom. att
ta upp ett privat aktiebolags virdepapper till

RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

handel pé en sddan reglerad marknad som avses i
lagen om handel med finansiella instrument,

ska, om gdrningen inte dr ringa eller om
strangare straff for den inte foreskrivs ndgon an-
nanstans i lag, for aktiebolagsbrott domas till
boter eller fangelse 1 hogst ett ar.

Denna lag trader i kraft den 20

Lag

om éindring av 21 a kap. i lagen om andelslag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om andelslag (1488/2001) 21 akap. 5 § 2 mom., 10 § 2 mom., 11 § och 12 § 1 mom.

3 punkten,

sadana de lyder, 21 a kap. 5 § 2 mom. i lag 1406/2009 och 10 § 2 mom., 11 § och 12 § 1 mom.

3 punkten i lag 923/2002, som féljer:

21 a kap.

Andelar, tilliggsandelar och placeringsande-
lar som hor till viirdeandelssystemet

58
Férsdljning av andelar pa ett gemensamt konto

Om &garen till andelar pa ett gemensamt vér-
deandelskonto eller en i 3 § 2 mom. avsedd per-
son inte inom ett dr frdn det att en uppmaning en-
ligt 4 kap. 13 § getts med stod av beslutet har yr-
kat pa registrering av sin ritt s som foreskrivs i
3 §, har dgaren eller personen forverkat sin rétt
till andelarna. Andelslaget ska direfter utan
drojsmal silja andelarna. Harvid ska andelslaget
dock beakta andelsédgarens fordel. Andelarna ska
siljas pd en sadan reglerad marknad i Finland
som avses i lagen om handel med finansiella

instrument (/) eller, om detta inte 4r moj-
ligt, pa offentlig auktion.

10 §

Rdtt att fa uppgifter ur medlemsférteckningen
och vinteforteckningen i virdeandelssystemet

Andelsdgarens, forvarvarens och en 1 9 §
4 mom. ndmnd persons personbeteckning samt
betalnings- och beskattningsuppgifter eller upp-
gifter om det kommissionskonto pa vilket ande-
lar som en andelségare lamnat till forsiljning har
registrerats far likvil inte 1amnas ut utan dennes
samtycke. P4 ritten att fa uppgifter om vilken
kontoforvaltare som har hand om det virdean-
delskonto pé vilket andelarna ar registrerade till-
lampas pa motsvarande sitt vad somi 8 kap. 3 § i
lagen om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet ( / ) foreskrivs om ritt att fa upp-
gifter om virdeandelskonton.
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11§

Tidpunkten frdn vilken forvdrvaren far utova
sina rdttigheter

Den som har foérvéarvat en andel som hor till
viardeandelssystemet far inte utova de rattighe-
ter som tillkommer dgaren av en andel i an-
delslaget forrdn forvarvaren har inforts i med-
lemsforteckningen, om inte nadgot annat foljer av
6 § 2 mom. i denna lag eller av 8 kap. 1 § 2 mom.
i lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet.

12 §
Bestimmelse i stadgarna om avstimningsdag

Ett andelslag som har beslutat dverfora sina
andelar till virdeandelssystemet skall i stadgar-

na ta in en bestimmelse enligt vilken ritten att
efter anmélningsdagen f& medel som andelsla-
get betalar ut samt rétt att f4 andelar nir nya an-
delar ges ut endast tillkommer den

3) pé vars virdeandelskonto andelen, om den
ar forvaltarregistrerad, pa avstimningsdagen har
registrerats och for vilken med st6d av 8 kap. 1 §
i lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet andelsférvaltaren har inforts
som andelsforvaltare i medlemsforteckningen.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om indring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 och 4—6 §,
sadana de lyder, 1 § delvis dndrad i lagarna 11/2010, 903/2011 och 1494/2011, 4 och 6 § delvis
dndrade 1 lag 1494/2011 och 5 § delvis éndrad i lag 1361/2010, som foljer:

1§
Avgiftsskyldiga

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finansin-
spektionen &r

1) tillsynsobjekt enligt 4 § 1 mom., utldndska
tillsynsobjekts filialer och utlindska clearingor-
ganisationer enligt 4 § 5 mom. samt pensions-
fonder och pensionsanstalter enligt 4 § 6 mom. i
lagen om Finansinspektionen (878/2008),

2) sadana utlindska EES-fondbolag enligt
2 b kap. i lagen om placeringsfonder (48/1999)
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som inte har filial i Finland och som forvaltar en
placeringsfond i Finland,

3) personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om
betalningsinstitut (297/2010),

4) emittenter av vardepapper som pa ansokan
har tagits upp till handel i Finland pé en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella
instrument ( /),

5) finlandska bolag vars emitterade virdepap-
per pa ansokan har tagits upp till handel pa en
reglerad marknad enligt lagen om handel med fi-
nansiella instrument enbart i ndgon annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det 4n Finland,



6) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 §
6 punkten i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet (  / ) och kontoforval-
tare enligt 9 punkten i samma paragraf,

7) emittenter av virdepapper som pa ansdkan
har tagits upp till handel i Finland pa en multila-
teral handelsplattform enligt lagen om handel
med finansiella instrument,

8) fastighetsfonder enligt lagen om fastighets-
fonder (1173/1997),

9) Olycksfallsforsakringsanstalternas For-
bund enligt lagen om olycksfallsforsdkring
(608/1948),

10) Trafikforsdkringscentralen enligt trafik-
forsakringslagen (279/1959) och trafikskade-
ndmnden enligt lagen om trafikskadendmnden
(441/2002),

11) Patientforsidkringscentralen och patient-
skadendmnden enligt patientskadelagen
(585/1986),

12) Pensionsskyddscentralen enligt lagen om
Pensionsskyddscentralen (397/2006),

13) Miljoforsakringscentralen enligt lagen
om miljoskadeforsdkring (81/1998),

14) Utbildningsfonden enligt lagen om Ut-
bildningsfonden (1306/2002),
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15) forsdkringsméklare enligt lagen om
forsdkringsformedling (570/2005) och sddana
forsakringsformedlare enligt lagen om forsék-
ringsformedling som &r registrerade i ndgon an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet dn Finland och som har filial i Fin-
land,

16) sddana utlindska EES-tillaggspensions-
anstalter enligt lagen om pensionsstiftelser
(1774/1995) och lagen om fOrsdkringskassor
(1164/1992) som har filial i Finland,

17) tredjeldnders kreditinstituts representatio-
ner.

Finansinspektionen svarar for debiteringen av
tillsynsavgiften. Avgiften ska betalas till Fin-
lands Bank.

I lagen om Finansinspektionen foreskrivs om
atgirdsavgifter till Finansinspektionen.

43§
Proportionell tillsynsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell tillsyns-
avgift, avgiften i procent av avgiftsgrunden och
de avgiftsskyldiga bestdms som f6ljer:

Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgifti % av
avgiftsgrunden

inldningsbank enligt kreditinstitutslagen (121/2007) | balansomslutning 0,00284

kreditforetag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,00284

andra betalningsinstitut enligt lagen om betalnings- | omséttning 0,25

institut dn institut for elektroniska pengar

institut for elektroniska pengar enligt lagen om balansomslutning 0,00284

betalningsinstitut

skadeforsékringsbolag enligt forsikringsbolags- balansomslutning x 4 0,00284

lagen (521/2008)

livforsdkringsbolag enligt forsakringsbolagslagen balansomslutning 0,00284

arbetspensionsforsiakringsbolag enligt lagen om balansomslutning 0,00284

arbetspensionsforsikringsbolag (354/1997)

forsakringsforening enligt lagen om forsékrings- balansomslutning x 4 0,00284

foreningar (1250/1987)

pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstiftelser | balansomslutning 0,00284

pensionskassa enligt lagen om forsdkringskassor balansomslutning 0,00284
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kapitalforvaltning eller investeringsrddgivning

investeringsradgivn-
ingens omséttning

sjukkassa enligt lagen om forsékringskassor balansomslutning x 4 0,00284
annan forsékringskassa enligt lagen om forsakrings- | balansomslutning 0,00284
kassor @n pensionskassa eller sjukkassa
Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt enligt lagen | balansomslutning 0,00284
om pension for lantbruksforetagare (1280/2006)
Sjomanspensionskassan enligt lagen om sjomans- balansomslutning x 0,4 0,00284
pensioner (1290/2006)
arbetsloshetsforsékringsfonden enligt lagen om balansomslutning 0,00284
finansiering av arbetsloshetsforméner (555/1998)
och Utbildningsfonden
Olycksfallsforsékringsanstalternas Forbund, Trafik- | balansomslutning x 4 0,00284
forsakringscentralen, Patientforsékringscentralen
och Miljoforsékringscentralen samt stodkassan for
arbetsloshetskassorna enligt lagen om arbetslos-
hetskassor (603/1984)
statens pensionsfond enligt lagen om statens pen- balansomslutning x 0,4 0,00284
sionsfond (1297/2006), den kommunala pensions-
anstalten Keva enligt lagen om kommunala
pensioner (549/2003) och pensionsfonden vid Kyr-
kans centralfond enligt kyrkolagen (1054/1993)
filialer till utlindska EES-kreditinstitut balansomslutning 0,00095
filialer till tredjelénders kreditinstitut balansomslutning 0,00284
filialer till andra utldndska betalningsinstitut dn omsittning 0,11
betalningsinstitut som motsvarar institut for elektro-
niska pengar vars hemstat hor till EES
filialer till utlaindska betalningsinstitut som motsva- | balansomslutning 0,00095
rar institut for elektroniska pengar vars hemstat hor
till EES
fondbolag enligt lagen om placeringsfonder de av fondbolaget for- 0,0022
valtade placeringsfonder-
nas sammanlagda
tillgangar
tilldggsavgift for fondbolag som tillhandahaller kapitalforvaltningensoch | 0,34

ringstjanster (/) 4n sddana som avses i lagens
6 kap. 1 § 3—5 mom.

borser enligt lagen om handel med finansiella omséttning 1,30 %, avgif-
instrument samt andra clearingorganisationer enligt ten dr dock
lagen om vérdeandelssystemet och om clearing- minst 50 000
verksamhet dn vardepapperscentraler euro

andra vérdepappersforetag enligt lagen om investe- | omséttning 0,34
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vérdepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 3—5 mom. i | omsittning 0,11
lagen om investeringstjénster
arbetsloshetskassor enligt lagen om arbetsloshets- medlemsavgiftsintakter 0,66
kassor
filialer till utldindska EES-vérdepappersforetag omséttning 0,15
filialer till virdepappersforetag i tredjeldnder omsittning 0,34
filialer till utlindska EES-fondbolag som inte for- omsittning 0,15
valtar en placeringsfond i Finland
filialer till utlindska EES-fondbolag som forvaltar de av det utldndska fond- | 0,0018
en placeringsfond i Finland bolaget i Finland for-
valtade
placeringsfondernas sam-
manlagda tillgdngar
utldndska EES-fondbolag som inte har filial i Fin- de av det utldndska fond- | 0,0018
land och som forvaltar en placeringsfond i Finland | bolaget i Finland for-
valtade
placeringsfondernas sam-
manlagda tillgadngar
filialer till tredjelénders fondbolag omséttning 0,34
filialer till tredjelénders forsdkringsbolag premieintikter 0,03

Proportionell tillsynsavgift tas ut av tillsyns-
objekt till utgangen av det kalenderér da tillsyns-
objektets verksamhetstillstdnd har aterkallats el-
ler tillsynsobjektets ritt att bedriva verksamhet
annars har upphdort. Av forsdkringsanstalter och
pensionsanstalter ska proportionell tillsynsav-
gift emellertid tas ut till utgdngen av den kalen-
derménad da anstaltens hela forsékringsbestand
eller pensionsansvar har dverlétits till en annan
forsidkringsanstalt eller pensionsanstalt eller d&
de ataganden som sammanhdnger med anstal-

tens forsdkringsverksamhet annars bevisligen
har retts ut.

58§

Grundavgiften for avgiftsskyldiga som betalar
proportionell tillsynsavgift

Beloppet i euro av den grundavgift som ska
betalas utdver proportionell avgift enligt 4 § och
de avgiftsskyldiga bestdms som foljer:

Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro
affarsbank enligt lagen om affarsbanker och andra kreditinstitut i 6 000
aktiebolagsform (1501/2001), sparbanksaktiebolag enligt sparbanksla-

gen (1502/2001) och andelsbanksaktiebolag enligt lagen om andels-

banker och andra kreditinstitut i andelslagsform (1504/2001)

annat kreditinstitut 2000
tilldggsavgift for kreditinstitut vars provisionsintikter overstiger 9 000

finansnetto

betalningsinstitut 2 000
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forsakringsbolag 6 000
forsdkringsforeningar 1 000
pensionsstiftelser och pensionskassor 1200
andra forsikringskassor dn pensionskassor 800
arbetsldshetskassor 6 000
Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt, Sjdomanspensionskassan, 6 000
arbetsloshetsforsakringsfonden och Utbildningsfonden
Olycksfallsforsakringsanstalternas Forbund, Trafikforsékringscentra- | 1200
len, Patientforsékringscentralen, Miljoforsékringscentralen och stod-
kassan for arbetsloshetskassorna
statens pensionsfond, den kommunala pensionsanstalten Keva och 15 000
pensionsfonden vid Kyrkans centralfond
filialer till tredjelénders kreditinstitut 3 000
filialer till utldindska EES-kreditinstitut 2 000
fondbolag 4000
andra virdepappersforetag dn sddana som avses i 6 kap 1 § 3—5 mom. | 6 000
i lagen om investeringstjinster
véardepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 3—5 mom. i lagen om investe- 1 000
ringstjénster
filialer till utldindska EES-véardepappersforetag 2 000
filialer till virdepappersforetag i tredjeldnder 3 000
filialer till utlindska betalningsinstitut vars hemstat hor till EES 1 000
filialer till utlaindska EES-fondbolag 2 000
filialer till tredjelénders fondbolag 3000
filialer till tredjeldnders forsdkringsbolag 3000

Grundavgift tas inte ut av borser och clearing- 63§

organisationer.
Grundavgift for évriga avgiftsskyldiga
Grundavgiften i euro for andra avgiftsskyldi-
ga dn de som avses i 4 § och de avgiftsskyldiga
bestdms som foljer:

Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro
vardepapperscentraler enligt lagen om virdeandelssystemet och om 260 000
clearingverksamhet
inséttningsgarantifonden enligt kreditinstitutslagen 12 000
sdkerhetsfonden enligt kreditinstitutslagen 2 000
juridiska personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om betalningsinstitut | 1 000
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fysiska personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om betalningsinstitut | 200
erséttningsfonden for investerarskydd enligt lagen om investe- 3000
ringstjénster

forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder 3000
centralinstitutet for sammanslutningen av inlaningsbanker enligt lagen | 6 000
om en sammanslutning av inléningsbanker (599/2010)

kreditinstituts och forsdkringsbolags holdingféretag samt konglome- 10 000
rats holdingsammanslutning enligt lagen om tillsyn dver finans- och
forsdkringskonglomerat (699/2004)

borsers, virdepapperscentralers och clearingorganisationers holding- 10 000
foretag

véardepappersforetags och forsékringsféreningars holdingforetag 1 000

forsakringsméklare enligt lagen om forsdkringsformedling

1 000 Grundavgiften hojs
med 180 euro for varje
registrerad forsékrings-
miklare som dr anstélld
hos ett forsékringsmak-
larforetag eller hos en
enskild naringsidkare vid
utgangen av aret fore det
da tillsynsavgiften bes-
tdms.

kontoforvaltare enligt lagen om virdeandelssystemet och om clearing- | 6 000
verksamhet

utldndska clearingorganisationer enligt 4 kap. i lagen om vérdeandels- | 25 000
systemet och om clearingverksamhet

clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 § i lagen om vérdeandelssystemet | 12 000
och om clearingverksamhet

clearingfonder enligt 3 kap. 3 § 4 mom. i lagen om vérdeandelssyste- | 2 000

met och om clearingverksamhet samt registreringsfonder enligt 6 kap.
9 § i samma lag

emittenter av aktier som i Finland ar foremal for handel pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument

15 500 Grundavgiften
héjs med 16 000 euro om
det finns en likvid mark-
nad for aktierna enligt

5 kap. 2 § i lagen om
handel med finansiella
instrument.

finldndska bolag vars emitterade aktier pa ansdkan har tagits upp till
handel pa en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella
instrument enbart i ndgon annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomréadet 4n Finland

12 500
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emittenter av aktier som i Finland ar féremal for handel pé en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument, nér det dr
fraga om en avgiftsskyldig enligt 4 § i denna lag eller nér emittenten
inte har hemort i Finland

10 500 Grundavgiften
héjs med 11 000 euro om
det finns en likvid mark-
nad for aktierna enligt

5 kap. 2 § i lagen om
handel med finansiella
instrument.

som &r registrerade i nagon annan EES-stat &n Finland och har filial i
Finland

emittenter av andra vdrdepapper dn aktier, nir virdepapperen i Fin- 3000
land dr foremal for handel pa en reglerad marknad enligt lagen om

handel med finansiella instrument

finldndska bolag vars emitterade virdepapper av annat slag dn aktier 3000
pa ansokan har tagits upp till handel pé en reglerad marknad enligt

lagen om handel med finansiella instrument enbart i ndgon annan stat

inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet &n Finland

emittenter av aktier som pa ansokan &r foremal for handel i Finland pa | 4 000
en multilateral handelsplattform enligt lagen om handel med finan-

siella instrument

emittenter av virdepapper av annat slag an aktier som pé ansékan &r 1 000
foremal for handel i Finland pa en multilateral handelsplattform enligt

lagen om handel med finansiella instrument

Pensionsskyddscentralen 10 000
trafikforsakringsndmnden och patientskadendmnden 1 000
filialer till utlindska EES-forsiakringsbolag enligt lagen om utlindska | 1 000
forsdkringsbolag (398/1995)

sadana utldndska EES-tilldggspensionsanstalter enligt lagen om pen- 1 000
sionsstiftelser och lagen om forsékringskassor som har filial i Finland
tredjelédnders kreditinstituts representationer 1 000
sadana forsakringsformedlare enligt lagen om forsékringsformedling | 300

Om ett holdingforetag samtidigt &r en annan
koncerns dotterforetag tas det inte ut nagon av-
gift av moderforetaget pd samma grund. Om ett
holdingforetag samtidigt dr vérdepappersemit-
tent ska avgift tas ut av foretaget pa bada grun-
derna.

Avgift enligt denna paragraf géiller ocksé av-
giftsskyldiga som avses i 4 §. Om en aktieemit-
tent har emitterat ocksd andra vérdepapper som
avses 1 denna paragraf ska avgift tas ut av den
avgiftsskyldige pa vardera grunden.

Denna lag trider i kraft den
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Lag

om indring av kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 kreditinstitutslagen (121/2007) 164 § 3 mom., sddant det lyder i lag 929/2007,
dndras 2 § 3 och 5 mom., 13 §, 19 § 1 mom., 20 § 2 mom., 22 § 2 mom., 24 §, 30 § 3 mom., 31 §
2 mom., 35 § 2 mom., 36 a § 6 mom., 40 och 42 §, 90 § 3 mom., 105 § 1 och 4 mom., 111 §, 141 §

3 mom. samt 157, 160, 166 j—166 1 och 172 §,

av dem 2 § 3 och 5 mom., 30 § 3 mom., 31 § 2 mom. och 36 a § 6 mom. sadana de lyder i lag
929/2007, 13 § och 20 § 2 mom. saddana de lyder i lag 901/2011, 24 § sddan den lyder delvis éndrad i
lag 929/2007, 40 § sddan den lyder i lagarna 929/2007 och 880/2008, 42 § sadan den lyder i lag
208/2009, 90 § 3 mom. sddant det lyder i lag 1244/2011, 105 § 1 mom. och 166 j—166 1 § sddana de
lyderilag 1357/2010, 157 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 600/2010 och 160 § sddan den lyder i

lagarna 467/2007 och 929/2007, samt
fogas till lagen en ny 24 a § som foljer:

2§
Annan lagstiftning om kreditinstitutsverksamhet

Bestimmelser om kreditinstituts skyldighet
att hora till erséttningsfonden for investerar-
skydd finns i lagen om investeringstjanster
7).

Bestdmmelser om tillimpningen av lagen om
investeringstjanster pa kreditinstitut som tillhan-
dahaller investeringstjanster finns i 1 kap. 4 § i
lagen om investeringstjénster.

13 §
Finansiella institut

Med finansiella institut avses i denna lag fin-
laindska eller utlindska foretag som inte ar
kreditinstitut eller utlindska kreditinstitut och
vars huvudsakliga verksamhet &r att tillhanda-
halla tjanster enligt 30 § 1 mom. 3—11 punkten
eller att forvérva aktier och andelar. Som finan-
siella institut betraktas ocksa viardepappersfore-
tag enligt lagen om investeringstjanster samt
med dessa jaimforbara utlindska foretag, om inte

nagot annat foreskrivs nedan. Som finansiella
institut betraktas dessutom betalningsinstitut en-
ligt lagen om betalningsinstitut (297/2010) samt
med dessa jamforbara utlindska foretag, vars
huvudsakliga verksamhet &r att tillhandahélla
betaltjdnster eller att bedriva ndgon annan
affarsverksamhet som avses i denna paragraf.
Som finansiella institut betraktas inte forsik-
ringsholdingsammanslutningar enligt 1 kap. 8 §
1 forsdkringsbolagslagen (521/2008) och inte
heller konglomerats holdingsammanslutningar
enligt lagen om tillsyn &ver finans- och forsék-
ringskonglomerat (699/2004), om inte ndgot an-
nat foljer av 73 § 2 mom. i denna lag.

19§

Kreditinstituts ensamrdtt att ta emot dterbetal-
bara medel

Bara kreditinstitut far bedriva affarsverksam-
het som bestar i att fran allmédnheten ta emot
aterbetalbara medel pd annat sitt d4n genom
emission av viardepapper som avses i 2 kap. 1 § i
virdepappersmarknadslagen ( / ), om inte na-
got annat foreskrivs i 20 § i denna lag.
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20§

Undantag fran kreditinstituts ensamrdtt att ta
emot dterbetalbara medel

Aktiebolag och andelslag far dessutom trots
19 § fran allménheten ta emot aterbetalbara med-
el genom att erbjuda andra skuldinstrument &n
sddana som ska aterbetalas pa anfordran. Om
dessa skuldinstrument erbjuds allménheten pé
andra sétt 4n genom att virdepapper enligt vir-
depappersmarknadslagen emitteras till allmén-
heten, ska aktiebolaget eller andelslaget upprit-
ta och offentliggdra delarsrapporter, bokslut och
bokslutskommunikéer, i tillimpliga delar med
iakttagande av 7 kap. 5—13 § 1 virdepappers-
marknadslagen. P& undantag fran informations-
skyldigheten enligt denna paragraf tillimpas
7 kap. 18 § i virdepappersmarknadslagen.

22§
Koncessionsansokan

Inséttningsgarantifondens yttrande ska begé-
ras om en inldningsbanks koncessionsansdkan.
Dessutom ska yttrande begéras av den i lagen om
investeringstjanster avsedda ersittningsfonden
for investerarskydd, om kreditinstitutet enligt
sin bolagsordning eller sina stadgar kan tillhan-
dahalla investeringstjénster.

24§
Férutsdttningar for beviljande av koncession

Koncession ska beviljas om det pa basis av de
upplysningar som ldmnats in kan sdkerstdllas att
kreditinstitutets dgare och grundare uppfyller de
krav som foreskrivs i 24 a § och kreditinstitutet
uppfyller kraven enligt 4 och 5 kap. i frdga om
verksamhet och finansiell stdllning. Koncession
kan beviljas ocksa for ett nytt kreditinstitut inn-
an det registreras.
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24 a§
Betydande dgares och grundares tillforlitlighet

De som direkt eller indirekt dger minst tio
procent av ett kreditinstituts aktiekapital eller en
andel som medf6r minst tio procent av den rost-
ratt som dess samtliga aktier medfor och kredit-
institutets grundare ska vara tillforlitliga.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedomning-
en har domts till fingelsestraff eller under de se-
naste tre aren fore bedomningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen ar up-
penbart oldmplig att grunda eller dga ett kredit-
institut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig att grunda el-
ler dga ett kreditinstitut.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den domde dock fort-
sitta utova beslutanderitt som dgare i kreditin-
stitutet, om detta kan anses vara uppenbart moti-
verat med hinsyn till en samlad bedomning av
dennes tidigare verksamhet, de omstidndigheter
som lett till domen och andra inverkande om-
stindigheter.

30§

Affirsverksamhet som dr tilldten for inldanings-
banker

En inladningsbanks bolagsordning eller stad-
gar ska ange om banken tillhandahaller investe-
ringstjinster enligt 1 kap. 11 § i lagen om inves-
teringstjinster.

318§

Affdrsverksamhet som dr tillaten for kreditfére-
tag

Ett kreditforetags bolagsordning eller stadgar
ska ange om foretaget tillhandahaller investe-



ringstjanster enligt 1 kap 11 § i lagen om inves-
teringstjénster.

35§

Finansiering av forvdrv och mottagande som
pant av egna och koncernféretags aktier, ande-
lar, kapitallan och debenturer

Ett kreditinstitut och finansiella institut inom
samma finansiella foretagsgrupp som detta far,
om inte annat féljer av 3 mom., trots vad som f6-
reskrivs i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebolagsla-
gen (624/2006), 8 kap. 7 § 1 mom. i lagen om an-
delslag och 34 § 3 mom. i lagen om skuldebrev
(622/1947), bevilja lan for forvarv av egna och
moderforetagets aktier och andelar och ta emot
aktierna och andelarna som pant, om de &r fore-
mél for handel pd en sddan reglerad marknad
som avses i lagen om handel med finansiella in-
strument ( /), om beviljandet av lanet eller
mottagandet av panten ingdr i kreditinstitutets
eller i det till dess finansiella foretagsgrupp ho-
rande finansiella institutets normala afférsverk-
samhet och om l&net har beviljats eller panten ta-
gits emot pd de sedvanliga villkor som kredit-
institutet eller det finansiella institutet tillimpar
i sin verksamhet.

36a§

Anlitande av ombud samt utliggande av viktiga
funktioner pd entreprenad

Bestimmelser om utldggande av sddana in-
vesteringstjdnster pa entreprenad som tillhanda-
halls av kreditinstitut finns i lagen om investe-
ringstjénster.

40 §
Ledningen av kreditinstitut och holdingforetag

Ett kreditinstituts styrelse, verkstillande di-
rektor och dvriga hogsta ledning ska leda kredit-
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institutet med yrkesskicklighet och enligt sunda
och forsiktiga affarsprinciper. Styrelsemedlem-
marna och deras erséttare, verkstdllande direkto-
ren och dennes stillforetrddare samt dvriga som
hor till den hogsta ledningen ska vara tillforlitli-
ga personer som inte dr forsatta i konkurs och
vars handlingsbehdrighet inte har begrénsats. De
ska dessutom ha sddan allmin kdnnedom om
kreditinstitutsverksamhet som ar nédvandig med
beaktande av arten och omfattningen av kredit-
institutets verksamhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedomning-
en har domts till fingelsestraff eller under de se-
naste tre aren fore bedomningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen ar up-
penbart oldmplig att vara styrelsemedlem, ersit-
tare for en styrelsemedlem, verkstillande direk-
tor eller stillforetrddare for verkstéllande direk-
toren eller att 1 dvrigt hora till den hogsta led-
ningen i ett kreditinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig for uppdrag
som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den domde dock fort-
sdtta med uppdrag enligt | mom., om det kan an-
ses vara uppenbart motiverat med hénsyn till en
samlad beddmning av dennes tidigare verksam-
het, de omstdndigheter som lett till domen och
andra inverkande omsténdigheter.

Kreditinstitutet ska utan dréjsmal underritta
Finansinspektionen om fordndringar i friga om
personer som avses i | mom.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om kre-
ditinstitut ska pd motsvarande sitt tillimpas pa
holdingforetag.

42 §

Anmdlningsskyldighet som gdller forvdrv och
avyttring av aktier och andelar

Den som har for avsikt att direkt eller indirekt
forvirva aktier, andelar, placeringsandelar eller
grundfondsandelar i ett kreditinstitut ska under-
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ratta Finansinspektionen om detta pd forhand,
om

1) forvarvaren péd grund av forvarvet kommer
att inneha minst 10 procent av kreditinstitutets
aktie-, andels- eller placeringsandelskapital el-
ler grundfond,

2) innchavet blir s& stort att det motsvarar
minst 10 procent av rostetalet for samtliga aktier
eller andelar, eller

3) innehavet annars beréttigar denne att utova
inflytande som ar jamférbart med innehav som
avses i 2 punkten eller att annars utdva betydan-
de inflytande i kreditinstitutets forvaltning.

Om avsikten &r att oka innehavet enligt
1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av kre-
ditinstitutets aktie-, andels- eller placeringsan-
delskapital eller grundfond eller sé att innehavet
kommer att medfora en lika stor andel av det ros-
tetal som samtliga aktier eller andelar medfor el-
ler sé att kreditinstitutet blir ett dotterforetag,
ska ocksa detta forviarv forhandsanmalas till Fi-
nansinspektionen.

Vid berikning av den dgarandel och rostandel
som avses i 1 och 2 mom. tilldmpas 2 kap. 4 §
och 9 kap. 4—7 § 1 virdepappersmarknadsla-
gen. Vid tilldmpningen av detta moment beaktas
inte aktier och andelar som den anmélningsskyl-
dige for hogst ett ar har forvarvat i samband med
en virdepappersemission eller med stod av sin
verksamhet som marknadsgarant och utifran vil-
ka den anmilningsskyldige inte har ritt att uto-
va rostritt i ett foretag eller i dvrigt paverka
verksamheten i foretagets ledning.

En anmilan enligt 1 eller 2 mom. ska gdras
ocksa nér det i innehavet ingdende antalet aktier
eller andelar sjunker under ndgon av de grénser
for innehav som anges i 1 eller 2 mom. eller om
kreditinstitutet upphor att vara dotterforetag till
den anmélningsskyldige.

Kreditinstitutet och dess holdingforetag ska
minst en gang om &ret underritta Finansinspek-
tionen om dgare till andelar enligt 1 och 2 mom.
och om innehavens storlek samt utan drdjsmal
anméla sddana fordndringar i dgarandelarna som
har kommit till dess kinnedom.
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En anmélan enligt 1 och 2 mom. ska innehalla
behdvliga uppgifter och utredningar om

1) den anmélningsskyldige och dennes tillfor-
litlighet och finansiella situation,

2) den anmélningsskyldiges innehav och dvri-
ga bindningar i kreditinstitutet,

3) avtal om och finansiering av forvérv och, i
sddana fall som avses i 2 mom., om syftet med
innehavet.

Nérmare bestimmelser om de uppgifter som
ska fogas till anmélningar enligt 1 och 2 mom.
utfirdas genom forordning av statsridet.

90 §

Samarbete vid tillsynen over tillsynsobjektens
finansiella stdllning

Med reglerat foretag avses i 2 mom. ett sa-
dant i en annan EES-stat auktoriserat foretag
som motsvarar ett kreditinstitut enligt denna lag,
ett vardepappersforetag enligt lagen om investe-
ringstjanster, ett fondbolag enligt lagen om pla-
ceringsfonder, ett forsdkringsbolag enligt
forsdkringsbolagslagen eller ett betalningsinsti-
tut enligt lagen om betalningsinstitut.

105 §
Fordringar som skall ersdttas

Av insdttningsgarantifondens medel ersétts
en insdttares pd konto registrerade tillgodoha-
vanden i en inldningsbank och andra &n pé konto
registrerade tillgodohavanden i samma bank
som dr foremdl for betalningsférmedling, dock
hogst upp till 100 000 euro. Bestimmelser om
betalning av erséttning ur den ersittningsfond
som avses i lagen om investeringstjénster finns i
11 kap. i den lagen.

Insdttningsgarantifonden ersétter dock inte
andra kreditinstituts eller finansiella instituts
fordringar och inte heller poster som ska riknas
till inldningsbankens kapitalbas enligt 45—48 §.
Fonden ersitter inte heller fordringar baserade
pd medel som adtkommits genom brott som avses



i 32 kap. i strafflagen (39/1889). Om en forun-
dersokning eller rittegdng som géller ovan
ndmnda brott pagar, kan insittningsgarantifon-
den skjuta fram betalningen av erséttningen tills
domstolens beslut har vunnit laga kraft. Fonden
ersétter inte heller fordringar pa etti9 kap. 3 § 1
mom. i lagen om investeringstjdnster avsett
kundmedelskonto som har 6ppnats i en tillhan-
dahéllare av investeringstjansters namn.

111 §

Aterkallande av koncession samt insdttares och
investerares fordringar

Nar Finansinspektionen med stod av 28 § be-
slutar 4terkalla en inldningsbanks koncession
kan den samtidigt bestimma att insdttarnas ford-
ringar ska betalas ur inséittningsgarantifonden.
Nar Finansinspektionen med stdd av 28 § beslu-
tar dterkalla ett kreditinstituts koncession kan
den samtidigt bestimma att investerarnas ford-
ringar ska betalas ur ersdttningsfonden for inves-
terarskydd, i enlighet med 11 kap. i lagen om in-
vesteringstjénster.

141

Tystnadsplikt

Ett kreditinstitut har rétt att ldmna informa-
tion som avses i 1 mom. till en sddan bors som
avses i lagen om handel med finansiella instru-
ment, om informationen dr nddvindig for att
trygga den tillsynsuppgift som alagts borsen. Ett
kreditinstitut har samma rétt att Iimna informa-
tion till en 1 3 kap. 1 § i lagen om handel med fi-
nansiella instrument avsedd marknadsplatsope-
ratér som motsvarar en bors och dr verksam i en
annan EES-stat.
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157 §
Deldrsrapport

En inlaningsbank ska for varje rdkenskapspe-
riod som dr ldngre dn sex manader uppritta en
delérsrapport for de sex forsta eller for de tre,
sex och nio forsta manaderna, om inte annat fol-
jer av 7 kap. 10 § 1 mom. i virdepappersmark-
nadslagen. Pa delarsrapporterna ska i ovrigt till-
lampas vad som foreskrivs i 2 och 3 mom. samt i
7 kap. 10 § 2 och 3 mom. i virdepappersmark-
nadslagen. Om inte annat foljer av den hér para-
grafen géller i frdga om en sddan inlaningsbanks
delarsrapport pa vilken 7 kap. 10 § i virdepap-
persmarknadslagen tillimpas dessutom vad som
i den lagen foreskrivs om delarsrapport.

En inldningsbanks delérsrapport ska innehél-
la en for den aktuella perioden uppréttad resul-
tatrdkning och balansrdkning eller, om inla-
ningsbanken dr moderforetag i en koncern, en
koncernresultatrakning och koncernbalansrak-
ning samt en redogorelse for bankens eller kon-
cernens resultatutveckling och for sddana bety-
dande forandringar i tillgangarna och skulderna
samt atagandena utanfor balansrdkningen och i
verksamhetsmiljon som intréffat under rapport-
perioden, for exceptionella omstiandigheter som
paverkat resultatutvecklingen, for véisentliga
héndelser som intriffat efter rapportperioden
samt for bankens eller koncernens sannolika ut-
veckling under rdkenskapsperioden. Delarsrap-
portens uppgifter ska dessutom vara jaimforbara
med uppgifterna for motsvarande rapportperiod
under den foregaende riakenskapsperioden.

Delérsrapporten ska offentliggoras inom tva
manader efter rapportperiodens utgédng. Offent-
liggorandet ska i tillimpliga delar ske i enlighet
med 156 § 2 och 4 mom. och enligt bestimmel-
serna om offentliggérande av delarsrapporter
ndgon annanstans i lag.

Bestdmmelser om den skyldighet som central-
institutet for sammanslutningen av inlanings-
banker har att upprétta och offentliggdra delérs-
rapporter och arsrapporter for sammanslutning-
en finns i lagen om en sammanslutning av inla-
ningsbanker.
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Om ett holdingforetag dr en inldningsbanks
moderforetag ska pa dess delérsrapporter tillam-
pas 1—3 mom. P4 en inl&ningsbank vars moder-
foretag i enlighet med denna paragraf offentlig-
gor en delarsrapport ska inte tillimpas vad som
foreskrivs ovan i denna paragraf, om inte annat
foreskrivs ndgon annanstans i lag.

Finansinspektionen kan meddela nirmare f6-
reskrifter samt ge anvisningar och yttranden om
uppréttande av delérsrapporter som avses i den-
na paragraf samt av sérskilda skal for viss tid be-
vilja undantag fran bestimmelserna i denna pa-
ragraf, om detta inte dventyrar investerarnas el-
ler inséttarnas stéllning. I fradga om foreskrifter,
anvisningar, yttranden och undantag ska i till-
lampliga delar 147 § 2—4 mom. f6ljas. I delars-
rapporten ska ndmnas om undantag har beviljats.

160 §

Finansinspektionens skyldighet att férordna re-
visor samt sdrskild granskning och granskare

Finansinspektionen ska for kreditinstitut och
deras holdingforetag forordna en revisor enligt
9 § i revisionslagen, 7 kap. 5 § i aktiebolagsla-
gen och 7 kap. 5 § i lagen om andelslag samt for-
ordna om sérskild granskning och granskare en-
ligt 7 kap. 7—10 § 1 aktiebolagslagen och 7 kap.
7—10 § i lagen om andelslag. Nar det géller for-
ordnande av revisor och sirskild granskare i de
ovan angivna fallen ska i ovrigt tillimpas revi-
sionslagen, aktiebolagslagen och lagen om an-
delslag. Finansinspektionen ska dessutom for-
ordna en behdrig revisor for ett kreditinstitut och
dess holdingforetag, om institutet eller foretaget
inte har en revisor som uppfyller de i 159 § an-
givna kraven.

Ett kreditinstitut som tillhandahéller investe-
ringstjinster ska for varje kalenderar 1dmna Fi-
nansinspektionen ett revisorsyttrande om huru-
vida kreditinstitutets atgdrder vid forvaringen
och hanteringen av kundmedel uppfyller de krav
som foreskrivs i 9 kap. 1—4 § i lagen om inves-
teringstjanster och i foreskrifter som meddelats
med stod av 9 kap. 5 § i den lagen.
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166 §

Utlindska EES-kreditinstitut som tillhandahdl-
ler investeringstjdnster

Bestdmmelser om tillimpningen av lagen om
investeringstjdnster pa utlindska EES-kreditin-
stitut som tillhandahaller investeringstjanster
finns i 1 kap. 5 § 1 och 2 mom. i lagen om inves-
teringstjinster.

166 k §

Tredjelinders kreditinstitut som tillhandahdller
investeringstjanster

Bestammelser om tillimpningen av lagen om
investeringstjinster pa tredjeldnders kreditinsti-
tut som tillhandahéller investeringstjinster finns
i1kap.5 § 3 mom. ilagen om investeringstjéns-
ter.

166 1§

Utlindska kreditinstituts medlemskap i ersdtt-
ningsfonden for investerarskydd

Bestdmmelser om utldndska kreditinstituts fi-
lialers medlemskap 1 erséttningsfonden for in-
vesterarskydd finns i 11 kap. 18—25 § i lagen
om investeringstjénster.

172 §
Kreditinstituts bokforingsforseelse

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet

1) upprittar bokslut eller koncernbokslut i
strid med bestimmelserna i 9 kap. eller i strid
med en férordning eller Finansinspektionens fo-
reskrifter som utfdrdats med stéd av dem,

2) bryter mot vad som i 156 § foreskrivs om
att anmaéla bokslut for registrering och halla bok-
slut framlagda for allménheten,

3) bryter mot vad som i 157 § foreskrivs om
uppréttande av delarsrapport, eller

4) bryter mot bestimmelserna om slutredovis-
ning &ver ett kreditinstituts fusion, delning eller
likvidation,



ska, om inte girningen utgdr bokforingsbrott
eller bokforingsbrott av oaktsamhet enligt
30 kap. 9 eller 10 § i strafflagen eller stringare
straff for garningen foreskrivs ndgon annanstans
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i lag, for kreditinstituts bokforingsforseelse do-
mas till boter.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om findring av 9 och 14 § i lagen om affirsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om affirsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform (1501/2001) 9 § 4 mom.
och 14 §, sadana de lyder, 9 § 4 mom. i lag 642/2006 och 14 § delvis dndrad i lag 589/2003, som f6l-

jer:

Vad somi 17 kap. 16 § 6 mom. i aktiebolags-
lagen foreskrivs om det ursprungliga bolagets
skulder tillimpas inte pa sddana skulder eller de-
lar av skulder som kan erséttas ur den i 7 kap. i
kreditinstitutslagen avsedda inséttningsgaranti-
fonden eller den i 11 kap. i lagen om investe-
ringstjanster (/) avsedda erséttningsfonden.

14§

Finansinspektionen kan i enlighet med detta
kapitel pa ansokan av ett kreditinstitut aterkalla
dess koncession utan att kreditinstitutet behdver
forsattas 1 likvidation.

Till ansokan ska fogas

1) en kopia av beslutet av kreditinstitutets bo-
lagsstimma om att kreditinstitutet har beslutat
avsta fran sin koncession,

2) en utredning om att kreditinstitutet inte
langre har nagra inséttningar eller affarsmassigt
bedriver ndgon annan verksamhet som enligt
kreditinstitutslagen eller lagen om investerings-
tjanster forutsatter tillstand,

3) ett revisorsyttrande om den utredning som
avses i 2 punkten,

4) registermyndighetens tillstind att avsta
fran koncessionen.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om éindring av 27 och 33 § i lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform (1504/2001) 27 §
3 mom. och 33 §, sddana de lyder, 27 § 3 mom. i lag 1422/2007 och 33 § delvis &dndrad i lag 591/2003,

som foljer:
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Vad somi 17 kap. 15 § 6 mom. i lagen om an-
delslag foreskrivs om det ursprungliga andelsla-
gets skulder tillimpas inte pa skulder eller delar
av skulder som kan ersdttas ur den i 7 kap. i kre-
ditinstitutslagen avsedda inséttningsgarantifon-
den eller den i 11 kap. i lagen om investerings-
tjdnster (/) avsedda ersittningsfonden.

33§

Finansinspektionen kan i enlighet med detta
kapitel p& ansokan av ett kreditinstitut aterkalla
dess koncession utan att kreditinstitutet behdver
forsittas i likvidation.

Till ansokan ska fogas

1) en kopia av beslutet av kreditinstitutets an-
delsstimma om att kreditinstitutet har beslutat
avsta fran sin koncession,

2) en utredning om att kreditinstitutet inte
langre har inséttningar och inte ldngre bedriver
ndgon annan verksamhet som enligt kreditinsti-
tutslagen eller lagen om investeringstjénster for-
utsétter tillstand,

3) ett revisorsyttrande om den utredning som
avses 1 2 punkten,

4) registermyndighetens tillstdnd att avsta
fran koncessionen.

Ett kreditinstitut som pa det sitt som avses i
31 § 1 mom. 6verlater hela sin affirsverksamhet
behover inte foga de utredningar till ansdkan
som avses 1 2 mom.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om indring av sparbankslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 sparbankslagen (1502/2001) 33 och 40 g § samt 87 1 § 6 mom., av dem 40 g § sddan den
lyder i lag 1066/2006 och 87 i § 6 mom. sadant det lyder i lag 1423/2007, som foljer:

333§

Om den som pé grund av en fondemission har
ratt att fa ett nytt grundfondsbevis inte inom fem
ar efter det att 6kningsbeslutet registrerades har
gjort ansprak pa beviset, kan sparbanken uppma-
na honom eller henne att ta emot det vid dventyr
att han eller hon mister det. Uppmaningen ska
sdndas till den som har rétt till grundfondsbevi-
set, om banken kénner till hans eller hennes
namn och adress, samt publiceras i en tidning
med spridning pa bankens hemort. Om den som
har rétt till grundfondsbeviset inte anmaéler sig
inom ett & frdn uppmaningen, kan det nya
grundfondsbeviset sédljas for hans eller hennes
rakning péd offentlig auktion eller genom bor-
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sens formedling. Efter forséljningen har den som
har ritt till grundfondsbeviset endast ritt till de
genom forsdljningen influtna medlen, efter det
att kostnaderna for uppmaningen och forsilj-
ningen har dragits av. Medel som inte har lyfts
inom fyra ar fran forsiljningen tillfaller banken.

40 g §
Grundfondsandelsidgare som enligt ett for-

vérvsbeslut har ritt att sdlja sin andel till spar-
banken ska innan den tid som utsatts for erbju-
dande av andelen till banken bdorjar 16pa infor-
meras om beslutet p4 samma sétt som en kallel-
se till principalmoéte utfirdas. Samtidigt ska det



ges information om hur och inom vilken tid
grundfondsandelsdgarna kan utnyttja sin rétt.

Sédan information som avses i 1 mom. beho-
ver inte ges om

1) motsvarande information ingér i kallelsen
till det principalmote som ska besluta om forvér-
vet eller finns tillgdnglig pé ett principalmote
som grundfondsandelsdgaren deltagit i och som
beslutar om forvirvet, eller

2) motsvarande information offentliggdrs pa
det sitt som avses i virdepappersmarknadslagen
/7).

Innehallet i forvarvsbeslutet och de i 26 §
5 mom. avsedda handlingarna om sparbankens
finansiella stdllning ska héllas tillgingliga for
grundfondsandelsidgare som avses i | mom. i
denna paragraf under den tid inom vilken ande-
larna ska erbjudas banken. Denna skyldighet
finns dock inte, om banken har offentliggjort en i
11 kap. 11 § i vdrdepappersmarknadslagen av-
sedd anbudshandling av vilken motsvarande in-
formation framgar.
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De i delningen deltagande sparbankerna &r so-
lidariskt ansvariga for de av den ursprungliga
sparbankens skulder som har uppkommit innan
verkstéllandet av delningen registrerats. Om den
ursprungliga sparbanken har skulder som en an-
nan sparbank svarar for enligt delningsplanen,
uppgér sparbankens sammanlagda ansvar dock
hogst till virdet av de nettotillgdngar som ater-
star for den eller dvergéar till den. En borgenir
kan med aberopande av det solidariska ansvaret
kriva betalning for en skuld som ndmns i del-
ningsplanen forst ndr det har konstaterats att
borgendren inte far betalning av géldeniren el-
ler ur en sékerhet. I 87 £ § 5 mom. foreskrivs om
ansvaret for betalning av losenbeloppet. Vad
som foreskrivs ovan i detta moment om skulder
tillimpas inte pd saddana skulder eller delar av
skulder som kan ersdttas ur den inséttningsga-
rantifond som avses i 7 kap. 1 kreditinstitutsla-
gen eller den erséttningsfond som avses i 11 kap.
i lagen om investeringstjdnster (/).

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om findring av lagen om tillsyn dver finans- och forsikringskonglomerat

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om tillsyn dver finans- och forsékringskonglomerat (699/2004) 2 § 1 mom. 2 och
6 punkten, 3 § 3 mom. 1 punkten, 11 och 14 §, 18 § b-punkten och 35 § 1 mom., avdem 3 § 3 mom.
1 punkten sddan den lyder i lag 886/2008, 11 § sddan den lyder i lag 210/2009, 14 § sddan den lyder
delvis éndrad i lag 886/2008 och 35 § 1 mom. sadant det lyder i lag 1246/2011, som foljer:

2§
Definitioner

I denna lag avses med

2) vdrdepappersforetag virdepappersforetag
som avses 1 1 kap. 9 § i lagen om investerings-

tjidnster (/) och motsvarande utldndska vér-
depappersforetag,

6) foretag i finansbranschen kreditinstitut,
vardepappersforetag, i kreditinstitutslagen och i
lagen om investeringstjanster avsedda tjanstefo-
retag och finansiella institut, fondbolag och for-
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varingsinstitut samt med dem jamférbara utland-
ska foretag, dock inte sddana fondbolag och for-
varingsinstitut som avses i 7 punkten,

38
Finans- och forsdkringskonglomerat

Utdver vad som bestdms 1 denna paragraf bil-
das ett konglomerat av

1) reglerade foretag mellan vilka det finns en i
37 § i kreditinstitutslagen, 7 kap. 2 § i lagen om
investeringstjanster eller 1 kap. 10 § i forsék-
ringsbolagslagen avsedd annan betydande bind-
ning dn en sddan som avses ovan i denna para-
graf samt av dylika foretags dotterforetag och
agarintressefOretag, forutsatt att minst ett av de
reglerade foretagen &r ett foretag i finansbran-
schen, att minst ett dr ett foretag i forsékrings-
branschen och att den sammanriknade andel
som foretagen i finans- och férsdkringsbran-
schen samt den andel som foretagen i bada bran-
scherna var for sig innehar 4r betydande vid be-
rakning enligt 4 §,

11§

Anmdlningsskyldighet som gdller forvirv och
avyttring av aktier och andelar

Den som har for avsikt att direkt eller indirekt
forvérva aktier eller andelar i ett konglomerats
holdingsammanslutning ska underritta Finans-
inspektionen om detta pa forhand, om

1) forvarvaren pa grund av forviarvet kommer
att inneha minst 10 procent av holdingsamman-
slutningens aktie- eller andelskapital,

2) forvérvarens innehav blir sa stort att det
motsvarar minst 10 procent av rostetalet for
samtliga aktier eller andelar, eller

3) forvérvarens innehav annars ger rétt att ut-
ova ett inflytande som dr jamforbart med inne-
hav som avses i 2 punkten eller annars betydan-
de inflytande i holdingsammaslutningens for-
valtning.
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Om avsikten &r att 6ka ett innehav som avses i
1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av hol-
dingsammanslutningens aktie- eller andelskapi-
tal eller s att innehavet kommer att medfora en
lika stor andel av det rostetal som samtliga ak-
tier eller andelar medfor eller sé att holdingsam-
manslutningen blir ett dotterforetag, ska ocksa
detta forvarv anmilas pa forhand till Finansin-
spektionen.

Vid berdkning av den dgarandel och rostandel
som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 2 kap. 4 §
och 9 kap. 4—7 § i virdepappersmarknadslagen
(/). Vidtillampningen av detta moment be-
aktas inte sddana aktier och andelar som den an-
mélningsskyldige har forvirvat for hogst ett ar i
samband med en virdepappersemission eller
med stdd av sin verksamhet som marknadsga-
rant och utifrdn vilka den anmélningsskyldige
inte har rdtt att utdva rostrétt i en sammanslut-
ning eller i dvrigt paverka ledningens verksam-
het i sammanslutningen.

En anmailan enligt 1 eller 2 mom. ska goras
ocksa nér det 1 innehavet ingdende antalet aktier
eller andelar sjunker under nadgon av de grinser
for innehav som anges i 1 eller 2 mom. eller om
holdingsammanslutningen upphor att vara ett
dotterforetag till den anmélningsskyldige.

Holdingsammanslutningen ska minst en gang
om dret underritta Finansinspektionen om 4gare
till andelar enligt 1 och 2 mom. och om inneha-
vens storlek samt utan drjsmal anméila séddana
fordndringar i 4garandelarna som har kommit till
dess kdnnedom.

En anmélan enligt 1 och 2 mom. ska innehalla
behdvliga uppgifter och utredningar om

1) den anmélningsskyldige och dennes tillfor-
litlighet och ekonomiska situation,

2) den anmilningsskyldiges innehav i och ov-
riga bindningar till holdingsammanslutningen,

3) med forvérvet forknippade avtal, finansie-
ringen av forvirvet och, i sddana fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Nérmare bestimmelser om de uppgifter som
ska fogas till anmélningar enligt 1 och 2 mom.
utfirdas genom forordning av statsridet.



14§

Ledningen av ett konglomerats holdingsamman-
slutning

Styrelsen och verkstillande direktdren for ett
konglomerats holdingsammanslutning ska leda
konglomeratets holdingsammanslutning med yr-
kesskicklighet samt enligt sunda och forsiktiga
affarsprinciper.  Styrelsemedlemmarna  och
suppleanterna samt verkstillande direktéren och
dennes stéllforetradare ska vara tillforlitliga per-
soner som inte dr forsatta i konkurs och vars
handlingsbehorighet inte har begriansats. De ska
dessutom ha sddan allmén kdnnedom om finans-
och forsdkringsverksamhet som kan anses vara
behovlig med beaktande av arten och omfatt-
ningen av konglomeratets verksamhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren har domts till
fangelsestraff eller under de senaste tre aren till
botesstraff for brott som kan anses visa att per-
sonen &r uppenbart oldmplig att vara medlem el-
ler suppleant i holdingsammanslutningens sty-
relse eller verkstillande direktor eller stéllfore-
tridare for verkstillande direktoren, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig for uppdrag
som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den domde dock fort-
sitta med uppdrag enligt 1 mom., om det kan an-
ses vara uppenbart motiverat med hansyn till en
samlad bedémning av dennes tidigare verksam-
het, de omstdndigheter som lett till domen och
andra inverkande omstédndigheter.

Konglomeratets holdingsammanslutning ska
utan drdjsmal underritta Finansinspektionen om
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fordndringar som géller den ledande personalen
enligt I mom.

18§

Berdkning av kapitalbasen och minimibeloppet
av kapitalbasen i foretag som hor till ett konglo-
merat

Med kapitalbas och minimibeloppet av kapi-
talbasen i ett féretag som hor till ett konglome-
rat avses vid tillimpningen av bestimmelserna i
detta kapitel

b) den kapitalbas och det minimibelopp av ka-
pitalbasen som avses i 6 kap. 2 § i lagen om in-
vesteringstjanster, nir det ar friga om ett fin-
landskt eller ett annat &n i d-punkten avsett ut-
landskt vardepappersforetag,

35§

Tillhorighet till finans- och forsdkringskonglo-
merat i tredjeland

Finansinspektionen ska fatta beslut enligt
39 § 2 mom. i kreditinstitutslagen eller 7 kap.
13 § 2 mom. i lagen om investeringstjénster, om
ett kreditinstitut eller ett viardepappersforetag
hor till ett finans- och forsdkringskonglomerat
vars yttersta moderforetag har sitt site i ndgon
annan stat &n en EES-stat och det reglerade fore-
tagets yttersta moderforetag som har sitt site i en
EES-stat uppfyller villkoreni 6 § 1 eller 2 mom.
i denna lag.

Denna lag trider i kraft den 20
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Lag

om indring av lagen om betalningsinstitut

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om betalningsinstitut (297/2010) 13 §,21 a § 3 mom., 25 § och 38 § 1 mom., av dem

21 a § 3 mom. sédant det lyder i lag 899/2011, och

fogas till lagen en ny 13 a § som foljer:

13§
Forutsdttningar for beviljande av auktorisation

Auktorisation ska beviljas om det pa basis av
utredning som kommit in kan sikerstéllas att be-
talningsinstitutets dgare och grundare uppfyller
de krav som stélls i 13 a § och betalningsinstitu-
tet uppfyller de krav géillande betalningsinstitu-
tets verksamhet och finansiella stéllning som
stdlls i denna lag. Auktorisation kan endast be-
viljas sokande som har séte i Finland.

13a§
Betydande dgares och grundares tillforlitlighet

De som direkt eller indirekt dger minst tio
procent av ett betalningsinstituts aktiekapital,
andelar eller bolagsinsats i pengar eller en andel
som medfor minst tio procent av den rostritt som
samtliga aktier eller andelar medfor eller av rost-
ratten i bolaget och betalningsinstitutets grunda-
re maste vara tillforlitliga.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fére bedomning-
en har domts till fingelsestraff eller under de se-
naste tre aren fore beddmningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen &r up-
penbart oldmplig att grunda eller dga ett betal-
ningsinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olamplig att grunda el-
ler dga ett betalningsinstitut.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den domde dock fort-
sitta utova beslutanderidtt som é&dgare i betal-
ningsinstitutet, om det kan anses vara uppenbart
motiverat med hénsyn till en samlad beddmning
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av dennes tidigare verksamhet, de omstandighe-
ter som lett till domen och andra inverkande om-
standigheter.

21a§

Anmdlningsplikt som gdller forvirv och overld-
telse av aktier och andelar i institut for elektro-
niska pengar

Vid berdkningen av den dgarandel och rostan-
del som avsesi 1 och 2 mom. tillimpas 2 kap. 4 §
och 9 kap. 4—7 § i viardepappersmarknadslagen
(/). Sédana aktier och andelar ska dock inte
beaktas som den anmilningsskyldige har forvar-
vat for hogst ett ar i samband med en vérdepap-
persemission eller med stéd av sin verksamhet
som marknadsgarant och utifran vilka den an-
maélningsskyldige inte har rétt att utdva rostrétt i
ett institut eller i dvrigt paverka ledningens verk-
samhet i institutet.

25§
Ledning av betalningsinstitut

Ett betalningsinstituts styrelse, verkstéllande
direktdr och dvriga hogsta ledning ska leda be-
talningsinstitutet med yrkesskicklighet och en-
lig sunda och forsiktiga affarsprinciper. Styrel-
semedlemmarna och suppleanterna, verkstéllan-
de direktdren och dennes stillforetrddare samt
andra som hor till den hogsta ledningen ska vara
tillforlitliga personer, de far inte vara forsatta i
konkurs och deras handlingsbehdrighet far inte
vara begrdnsad. De ska dessutom ha sadan all-
mén kinnedom om betaltjanstverksamhet som &r



nédvindig med beaktande av arten och omfatt-
ningen av betalningsinstitutets verksambhet.

Vad som i 1 mom. féreskrivs om andra som
hor till den hogsta ledningen ska i ett betalnings-
institut som bedriver sddan annan affirsverk-
samhet som avses 1 9 § 2 mom. tillimpas pa dem
som ansvarar for betalningsinstitutets betal-
tjanstverksambhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedom-
ningen har domts till fingelsestraff eller under
de senaste tre aren fore bedomningen till botes-
straff for brott som kan anses visa att personen ar
uppenbart olamplig att vara medlem eller supp-
leant i styrelsen, verkstdllande direktor eller
stillforetrddare for verkstdllande direktoren el-
ler att 1 6vrigt hora till den hogsta ledningen i ett
betalningsinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig for uppdrag
som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 3 mom. | punkten inte
har vunnit laga kraft kan den domde dock fort-
sdtta med uppdrag enligt 1 mom., om det kan an-
ses vara uppenbart motiverat med hénsyn till en
samlad beddmning av dennes tidigare verksam-
het, de omstdndigheter som lett till domen och
andra inverkande omstédndigheter.
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38§

Information till foretag inom samma finansiella
foretagsgrupp eller finans- och forsdikrings-
konglomerat

Ett betalningsinstitut och ett foretag som hor
till samma finansiella foretagsgrupp enligt kre-
ditinstitutslagen eller lagen om investerings-
tjidnster (/) har trots vad som foreskrivs om
tystnadsplikt rétt att limna uppgifter som avses i
37 § i denna lag till foretag som hor till samma
koncern, samma finansiella foretagsgrupp eller
samma finans- och forsdkringskonglomerat en-
ligt lagen om tillsyn 6ver finans- och forsik-
ringskonglomerat, for kundbetjéning och annan
skotsel av kundforhédllanden, for marknadsfo-
ring samt for koncernens, gruppens eller konglo-
meratets riskhantering, om mottagaren omfattas
av tystnadsplikten enligt denna lag eller av mot-
svarande tystnadsplikt. Vad som foreskrivs i det-
ta moment om utlimnande av uppgifter giller
inte utlimnande av kénsliga uppgifter enligt 11 §
1 personuppgiftslagen (523/1999) och inte heller
information som baserar sig pé registrering av
betalningsuppgifter mellan en kund och ett fore-
tag som inte hor till konglomeratet.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om fndring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om placeringsfonder (48/1999) 1 § 2 och 3 mom., 2 § 1 mom. §, 12 och 14 punkten,
58,5b§ 1 mom.,5eoch5f§,6§5mom.,8b§3mom.,8c§ 9a§lmom.,9d,9e,110chl163§,
26 a§ 8 mom., 29 c §, 41 § 4 mom., 57 b §, 63 § 1 mom., 64 § 2 mom., 65 § 1 mom. 3 punkten, 69 §
I mom. 1 punkten, 73 § 2—4 mom., 77 § 1 mom., 80 §, 81 § 1 och 2 mom., 14 kap., 117 a § 2 mom.,
128 b § 1 mom. och 132 b—132d §,

avdem 1 § 2 och 3 mom., 2 § 1 mom. 14 punkten, 8 b § 3 mom., 8 ¢, 16 och 80 §, 117 a § 2 mom.,
128 b § 1 mom. och 132 b—132 d § sddana de lyder i lag 1490/2011, 2 § 1 mom. § punkten, 5 b §
I mom.,9a§ 1 mom., 41§ 4mom., 73§ 2—4 mom., 77 § 1 mom. och 81 § 1 och 2 mom. sddana de
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lyder i lag 224/2004, 2 § 1 mom. 12 punkten, 9 ¢ §, 26 a § 8 mom. och 69 § 1 mom. 1 punkten sddana
de lyderilag 928/2007, 5 § sddan den lyder i lagarna 224/2004 och 928/2007, 5 ¢ och 9 d § sddana de
lyder i lagarna 928/2007 och 889/2008, 5 f § sadan den lyder i lagarna 928/2007 och 1490/2011, 6 §
5 mom. och 11 § sddana de lyder i lag 1365/2010, 29 ¢ § sadan den lyder i lag 1426/2007 och 57 b §

sddan den lyder i lag 559/2010, samt

fogas till 8 b §, sddan den lyder i lag 1490/2011, ett nytt 4 mom. som f6ljer:

Denna lag tillimpas inte pad marknadsforing
av andelar i andra fondforetag &n sdédana som av-
ses 1 fondforetagsdirektivet, om andelarna mark-
nadsfors endast till professionella investerare.
Som professionella investerare ska betraktas f6-
retag som avses i 1 kap. 18 § 1 mom. 1—4 punk-
ten i lagen om investeringstjdnster ( / ) och
institutionella investerare som avses i 1 kap.
18 § 1 mom. 5 punkten i den lagen samt andra
investerare, om de skriftligen har meddelat ett
fondforetag eller ett annat fondforetag &n ett sa-
dant som avses i fondforetagsdirektivet eller
dess ombud att de pa grundval av sin yrkesskick-
lighet och investeringserfarenhet dr professio-
nella investerare och om de uppfyller minst tva
av foljande krav:

1) investeraren har pd marknaden i fraga gjort
1 genomsnitt minst tio transaktioner av betydan-
de storlek per kvartal under de ndrmast forega-
ende fyra kvartalen,

2) vardet av investerarens placeringstillgang-
ar overstiger 500 000 euro,

3) investeraren arbetar eller har arbetat pro-
fessionellt inom finanssektorn minst ett ar i upp-
gifter som kriver kunskap om de planerade
transaktionerna.

Pa fondbolag tillimpas lagen om investe-
ringstjanster enligt vad som foreskrivs i denna
lag och i 1 kap. 4 § i lagen om investeringstjdns-
ter.

2§
I denna lag avses med

8) vdrdepapper virdepapper som avses i
2 kap. 1 § 1 virdepappersmarknadslagen ( / ),

12) finansiella instrument finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 10 § i lagen om investerings-
tjdnster, penningmarknadsinstrument och inla-
ning i kreditinstitut,

14) OTC-derivatinstrument andra derivatin-
strument dn sddana som ar foremal for handel pa
en sadan reglerad marknad som avses i lagen om
handel med finansiella instrument ( / ) eller pa
nagon annan reglerad marknadsplats som funge-
rar fortlopande samt &r erkdnd och 6ppen for all-
ménheten,

5§

Ett fondbolag far bedriva fondverksamhet och
till fondverksamheten vasentligen hérande verk-
samhet, om denna inte dr dgnad att skada fond-
andelsdgarnas intressen.

Dessutom fér fondbolaget tillhandahalla

1) kapitalforvaltning enligt 1 kap. 11 §
4 punkten i lagen om investeringstjinster,

2) investeringsradgivning enligt 1 kap. 11 §
5 punkten i lagen om investeringstjénster,

3) forvaring av finansiella instrument som &r
andelar i placeringsfonder och fondforetag, en-
ligt 1 kap. 11 § 9 punkten i lagen om investe-
ringstjdnster.

Ett fondbolag kan inte beviljas tillstdnd en-
bart for verksamhet som avses i 2 mom. Ett fond-
bolag kan inte heller beviljas tillstind for verk-
samhet som avses i 2 mom. 2 eller 3 punkten, om
inte verksamhetstillstdnd har beviljats eller sam-
tidigt soks ocksd for verksamhet som avses i
2 mom. 1 punkten.

Bestimmelser om skyldigheten for ett fond-
bolag som bedriver verksamhet som avses i
2 mom. att hora till ersittningsfonden for inves-
terarskydd finns i lagen om investeringstjénster.



Pa fondbolag som tillhandahéller tjdnster som
avses 1 2 mom. ska tillimpas 1 kap. 4 § i lagen
om investeringstjinster.

5b§

Verksamhetstillstand for fondbolag ska bevil-
jas ett finlandskt aktiebolag om det enligt utred-
ning om aktiedgarnas och den hogsta ledningens
tillforlitlighet, anseende, erfarenhet och Gvriga
lamplighet samt med beaktande av den tilltinkta
omfattningen av bolagets afférsverksamhet kan
sakerstillas att fondbolaget kommer att ledas
med yrkesskicklighet samt enligt sunda och for-
siktiga affarsprinciper. En forutsittning for be-
viljande av verksambhetstillstdnd dr dessutom att
bolaget har sitt huvudkontor i Finland, tillforlit-
lig forvaltning och tillrdckliga finansiella verk-
samhetsforutsattningar och att det uppfyller ov-
riga krav som stélls i denna lag. Dessutom krévs
det att det inte utifran utredning kan anses san-
nolikt att en effektiv tillsyn dver fondbolaget
hindras av en betydande bindning mellan fond-
bolaget och ndgon annan juridisk eller fysisk
person eller av sddana bestimmelser och admi-
nistrativa foreskrifter i en stat utanfér Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet som tillimpas
pé fysiska och juridiska personer med sédan
bindning. Verksamhetstillstind kan beviljas
ocksa ett nytt fondbolag innan det registreras.

5¢§

Ett fondbolags styrelse, verkstéllande direk-
tor och hogsta ledning i 6vrigt ska leda fondbo-
laget med yrkesskicklighet samt enligt sunda
och forsiktiga affdrsprinciper. Styrelsemedlem-
marna och deras suppleanter, verkstéllande di-
rektdren och dennes stillforetradare samt dvriga
som hor till den hogsta ledningen ska vara till-
forlitliga personer som inte ér forsatta i konkurs
och vars handlingsbehdrighet inte har begrin-
sats. De ska dessutom ha sddan allmén kdnne-
dom om fondverksamhet som &r nodvindig med
beaktande av arten och omfattningen av fondbo-
lagets verksamhet. Om fondbolaget har bevil-
jats tillstand for kapitalférvaltning som avses i
5 § 2 mom. ska styrelsemedlemmarna och deras
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suppleanter, verkstdllande direktéren och den-
nes stéllforetrddare samt dvriga i den hogsta led-
ningen dessutom ha sddan allmén kdnnedom om
investeringsverksamhet som &r nddvindig med
beaktande av arten och omfattningen av fondbo-
lagets verksamhet. De styrelsemedlemmar som i
enlighet med 8 § 2 mom. viljs av fondandels-
dgarna forutsitts inte ha kdnnedom om fond-
verksamhet eller investeringsverksamhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fére beddmning-
en har domts till fingelsestraff eller under de se-
naste tre dren fére bedémningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen ar up-
penbart oldmplig att vara medlem eller supple-
ant i styrelsen, verkstéllande direktor eller stéll-
foretrddare for verkstillande direktdren eller att
1 Ovrigt hora till den hogsta ledningen i ett fond-
bolag, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig for uppdrag
som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den domde dock fort-
satta med uppdrag enligt 1 mom., om det kan an-
ses vara uppenbart motiverat med hénsyn till en
samlad bedémning av dennes tidigare verksam-
het, de omsténdigheter som lett till domen och
andra inverkande omsténdigheter.

Fondbolaget ska utan drdjsmal underritta Fi-
nansinspektionen om fordndringar i frdga om
personer i ledande stillning enligt 1 mom.

51§

Den som direkt eller indirekt d4ger minst tio
procent av ett fondbolags aktiekapital eller en
andel som medfor minst tio procent av den rost-
ritt som samtliga aktier i bolaget medfor méste
vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fére beddmning-
en har domts till fangelsestraff eller under de se-
naste tre aren fére bedémningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen ar up-
penbart oldmplig att vara dgare i ett fondbolag,
eller
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2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olamplig att vara dgare i
ett fondbolag.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den domde dock fort-
sitta utova beslutanderitt som dgare i fondbola-
get, om detta ska anses vara uppenbart motive-
rat med hinsyn till en samlad bedémning av den-
nes tidigare verksamhet, de omsténdigheter som
lett till domen och andra inverkande omsténdig-
heter.

Ett fondbolag som bedriver verksamhet som
avses 1 5 § 2 mom. ska alltid, oberoende av vad
som foreskrivs i 1—4 mom. i denna paragraf,
uppfylla kraven enligt 6 kap. 2 § 1 mom. i lagen
om investeringstjanster. P4 ett sddant fondbolag
tillimpas vad som foreskrivs i 4 mom. i den sist-
ndmnda paragrafen.

Ett fondbolag ska bevara information om pri-
vata transaktioner. Fondbolaget ska varje ar rap-
portera till Finansinspektionen hur fondbolaget
har 6vervakat efterlevnaden av bestimmelserna,
foreskrifterna och bolagets interna anvisningar
om privata transaktioner och vilka &tgirder
fondbolaget har vidtagit, om bestimmelserna,
foreskrifterna eller anvisningarna inte iakttagits.

Finansinspektionen meddelar de nidrmare fo-
reskrifter om privata transaktioner som behdvs
for genomforandet av kommissionens riskhante-
ringsdirektiv. Dessutom far Finansinspektionen
meddela ndrmare foreskrifter om rapporter som
avses i 3 mom. och om rapportering till Finans-
inspektionen.

8c§

Ett fondbolag ska i minst fem ar bevara upp-
gifter om varje transaktion som en placerings-
fond eller specialplaceringsfond ar delaktig i.
Bestimmelser om bevarandet av uppgifter om
transaktioner och tjanster som ingar i verksam-
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het som avses 15 § 2 mom. finns i 10 kap. 9 § i
lagen om investeringstjdnster.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare fo-
reskrifter om bevarande av uppgifter som be-
hovs for genomforandet av kommissionens risk-
hanteringsdirektiv.

9a§

Verksambhetstillstdnd for forvaringsinstitut
ska beviljas ett finldndskt aktiebolag om det en-
ligt utredning om aktieéigarnas och den hogsta
ledningens tillforlitlighet, anseende, erfarenhet
och Ovriga lamplighet samt med beaktande av
den tilltinkta omfattningen av bolagets affirs-
verksamhet kan sékerstdllas att forvaringsinsti-
tutet kommer att ledas med yrkesskicklighet
samt enligt sunda och forsiktiga affarsprinciper.
En forutséttning for beviljande av verksambhets-
tillstand ar dessutom att bolaget har sitt huvud-
kontor i Finland, tillforlitlig forvaltning och till-
rickliga finansiella verksamhetsforutsittningar
och att det uppfyller 6vriga krav som stills i den-
na lag. Dessutom krévs det att det inte utifrdn in-
kommen utredning kan anses sannolikt att en ef-
fektiv tillsyn ver férvaringsinstitutet hindras av
en betydande bindning mellan férvaringsinstitu-
tet och ndgon annan juridisk eller fysisk person
eller av sddana bestimmelser och administrativa
foreskrifter 1 en stat utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet som tillimpas pé fysis-
ka och juridiska personer med sddan bindning.
Verksamhetstillstdnd kan beviljas ocksd ett nytt
forvaringsinstitut innan det registreras.

9d§

Ett forvaringsinstituts styrelse och verkstal-
lande direktor ska leda forvaringsinstitutet med
yrkesskicklighet samt enligt sunda och forsikti-
ga affirsprinciper. Styrelsemedlemmarna och
deras suppleanter, verkstillande direktéren och
dennes stéllforetrddare samt dvriga som hor till
den hogsta ledningen ska vara tillforlitliga per-
soner som inte dr forsatta i konkurs och vars
handlingsbehdrighet inte har begrinsats. De ska
dessutom ha sddan allmén kdnnedom om férva-
ringsinstitutsverksamhet som ar nédvéndig med



beaktande av arten och omfattningen av forva-
ringsinstitutets verksamhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedomning-
en har domts till faingelsestraff eller under de se-
naste tre aren fore bedomningen till bétesstraff
for brott som kan anses visa att personen ar up-
penbart oldmplig att vara medlem eller supple-
ant 1 styrelsen, verkstillande direktor eller still-
foretradare for verkstillande direktdren eller att
i Ovrigt hora till den hogsta ledningen i ett forva-
ringsinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig for uppdrag
som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. | punkten inte
har vunnit laga kraft far den domde dock fortsit-
ta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om detta ska
anses vara uppenbart motiverat med hénsyn till
en samlad beddmning av dennes tidigare verk-
samhet, de omstidndigheter som lett till domen
och andra inverkande omstdndigheter.

Forvaringsinstitutet ska utan drojsmal under-
ratta Finansinspektionen om forédndringar som
géller den hogsta ledningen enligt 1 mom.

9¢e§

Den som direkt eller indirekt dger minst tio
procent av ett forvaringsinstituts aktiekapital el-
ler en andel som medfor minst tio procent av den
rostritt som samtliga aktier i institutet medfor
maste vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedomning-
en har domts till faingelsestraff eller under de se-
naste tre dren fore beddmningen till botesstraff
for brott som kan anses visa att personen ar up-
penbart oldmplig som grundare av eller dgare i
ett forvaringsinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig som édgare i ett
forvaringsinstitut.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den domde dock fort-
sitta utdva beslutanderitt som &dgare i forva-
ringsinstitutet, om detta ska anses vara uppen-
bart motiverat med hinsyn till en samlad beddm-
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ning av dennes tidigare verksamhet, de omstén-
digheter som lett till domen och andra inverkan-
de omsténdigheter.

11§

Trots 9 § kan ett virdepappersforetag som av-
ses il kap. 9 § 1 mom. 1 punkten i lagen om in-
vesteringstjdnster eller ett kreditinstitut som av-
ses 18 § 1 mom. i kreditinstitutslagen vara verk-
samt som forvaringsinstitut.

Som forvaringsinstitut kan dessutom verka ett
saddant utldndskt EES-vérdepappersforetag en-
ligt 1 kap. 9 § 1 mom. 7 punkten i lagen om in-
vesteringstjanster eller ett sadant utlaindskt EES-
kreditinstitut enligt 8 § 3 mom. i kreditinstituts-
lagen som

1) har en filial i Finland,

2) uppfyller de finansiella verksamhetsforut-
sdttningar som avses i 10 §,

3) i sin hemstat har auktorisation att bedriva
forvaringsinstitutsverksamhet enligt fondfore-
tagsdirektivet.

16 §

Den som har for avsikt att direkt eller indirekt
forvérva aktier i ett fondbolag ska underritta Fi-
nansinspektionen om detta pd forhand, om

1) forvérvaren pa grund av forvirvet kommer
att inneha minst 10 procent av fondbolagets ak-
tiekapital,

2) forvarvarens innehav kommer att vara sa
stort att det motsvarar minst 10 procent av roste-
talet for samtliga aktier, eller

3) forvérvarens innehav annars berédttigar till
att utova inflytande som &r jimforbart med inne-
hav som avses i 2 punkten eller att annars utova
betydande inflytande i fondbolagets forvaltning.

Om avsikten &r att 6ka ett innehav som avses i
1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av fond-
bolagets aktiekapital eller sa att innehavet kom-
mer att motsvara en lika stor andel av det roste-
tal som samtliga aktier medfor eller sa att fond-
bolaget blir ett dotterforetag, ska ocksé detta for-
vérv forhandsanmalas till Finansinspektionen.

Vid berdkning av den dgarandel och rostandel
som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 2 kap. 4 §
och 9 kap. 4—7 § 1 virdepappersmarknadsla-
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gen. Vid tillimpningen av det hir momentet be-
aktas inte aktier som den anmaélningsskyldige
har forvérvat for hogst ett r i samband med en
vardepappersemission eller med stod av sin
verksamhet som marknadsgarant och utifran vil-
ka den anmélningsskyldige inte har ritt att ut-
Ova rostritt i en sammanslutning eller i 6vrigt
paverka ledningens verksamhet i sammanslut-
ningen.

En anmélan enligt 1 och 2 mom. ska goras
ocksé nér det i innehavet ingdende antalet aktier
sjunker under ndgon av de grinser som anges i 1
eller 2 mom. eller om fondbolaget upphor att
vara ett dotterforetag till den anmélningsskyldi-
ge.
Fondbolaget och dess holdingforetag ska
minst en gang om &ret underritta Finansinspek-
tionen om dgarna till andelar enligt 1 och 2 mom.
och om innehavens storlek samt utan drdjsmal
anmaéla sddana fordndringar i dgarandelarna som
har kommit till dess kdnnedom.

En anmaélan som avses i 1 och 2 mom. ska
innehdlla behovliga uppgifter och utredningar
om

1) den anmélningsskyldige och dennes tillfor-
litlighet och ekonomiska situation,

2) den anmilningsskyldiges innehav i och 6v-
riga bindningar till fondbolaget,

3) med forvérvet forknippade avtal, finansie-
ringen av forvarvet och, i sddana fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Nérmare bestimmelser om de uppgifter som
ska fogas till anmélningar enligt 1 och 2 mom.
utfirdas genom forordning av statsradet.

Bestdmmelserna i 1—7 mom. om forvérv och
avyttring av aktier i fondbolag ska pd motsva-
rande sitt tillimpas pa forvdrv och avyttring av
aktier i forvaringsinstitut.

Pa utldggande av sddana investeringstjinster
pa entreprenad som tillhandahélls av fondbolag
ska, med avvikelse fran 1—7 mom., tillimpas
1 kap. 4 § 1 lagen om investeringstjinster.
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29¢§

Nir ett fondbolag som bedriver verksamhet
enligt 5 § 2 mom. flyttar sitt sdte till en annan
stat eller ndr det overtagande bolaget vid fusion
eller delning &r registrerat eller registreras i na-
gon annan stat, tillimpas 13 kap. 9 § i lagen om
investeringstjédnster pa fondbolagets skyldighet
att gora en ersittningsfondutredning och pé in-
vesterares uppsiagningsritt.

Om derivatinstrument anvéinds i placerings-
fondens investeringsverksamhet, ska i fondens
stadgar ndmnas

1) derivatinstrumentens anvandningsédndamal
och art samt i vilken omfattning de ska anvén-
das,

2) motparterna i OTC-derivatinstrument,

3) de riskkontrollmetoder som fondbolaget
har for avsikt att tilldimpa.

57b§

Som fondandelsforvaltare kan verka séddana
fondbolag, sddana kreditinstitut enligt kreditin-
stitutslagen och sadana virdepappersforetag en-
ligt lagen om investeringstjanster som har ratt att
tillhandahélla forvaring av finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 11 § 9 punkten i lagen om in-
vesteringstjinster samt foretag som har fatt mot-
svarande auktorisation i en annan EES-stat. En
virdepapperscentral som avses 1 lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverksam-
het ( / ) samt motsvarande virdepapperscen-
traler och depositionsinstitut for virdepapper
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det kan ocksa verka som fondandelsforvaltare.

633§

Over de fondandelar som hér till virdeandels-
systemet och dessas dgare ska med automatisk
databehandling foras en fondandelsidgarforteck-
ning enligt vad som foreskrivs i 6 kap. 3 § i la-
gen om virdeandelssystemet och om clearings-
verksambhet. I frdga om notering av fondandelar
pa virdeandelskonton och i frdga om fondan-



delsdgarforteckningen ska 53 § 2 mom. i denna
lag tillimpas.

Den som har forvirvat en fondandel som hor
till virdeandelssystemet far inte utdva de rattig-
heter som tillkommer fondandelségare i place-
ringsfonden forrdn han har inforts i fondandels-
dgarforteckningen, om inte ndgot annat foljer av
62 § 2 mom. i denna lag eller av 8 kap. 1 §
2 mom. i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksambhet.

65§

I en placeringsfonds stadgar skall tas in en be-
stimmelse enligt vilken ritt att efter anmdl-
ningsdagen fa avkastning som placeringsfonden
delar ut endast tillkommer den

3) pé vars viardeandelskonto fondandelen, om
den dr forvaltarregistrerad, pa avstdmningsda-
gen har noterats och for vilken med stod av
8 kap. 1 § lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet fondandelsforvaltaren pa
avstimningsdagen har inforts som fondandels-
forvaltare i fondandelségarforteckningen.

69 §

Ett fondbolag fér placera en placeringsfonds
tillgdngar i

1) védrdepapper och penningmarknadsinstru-
ment som dr foremal for handel pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella
instrument eller pa4 ndgon annan reglerad mark-
nadsplats som fungerar fortlopande samt dr er-
kénd och 6ppen for allmédnheten,

Riskexponeringen mot samma motpart far vid
investering 1 OTC-derivatinstrument inte dver-
stiga en tiondel av placeringsfondens tillgangar,
om motparten dr ett kreditinstitut som avses i
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71 a § och, 1 andra fall, en tjugondel av place-
ringsfondens tillgangar.

Sédana investeringar i en och samma emit-
tents vardepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som dverstiger en tjugondel av placerings-
fondens tillgdngar far sammanlagt uppga till
hogst tva femtedelar av placeringsfondens till-
géngar. Denna begrinsning tillimpas inte pé in-
laning och inte heller pd investering i siddana
OTC-derivatinstrument i vilka motparten ar ett
kreditinstitut som avsesi 71 a §.

Sammanlagt hogst en femtedel av en place-
ringsfonds tillgangar fir investeras i en och sam-
ma emittents vdrdepapper och penningmark-
nadsinstrument, i inlaning som mottagits av {o-
retaget eller 1 sadana OTC-derivatinstrument
som for placeringsfonden innebér en riskexpo-
nering mot foretaget i frga.

77 §

Ovani73 § 1—4 mom., 75 § och 76 § 1 mom.
avsedda investeringar i en och samma emittents
virdepapper eller penningmarknadsinstrument
eller i inlaning som den mottagit eller i OTC-de-
rivatinstrument i vilka foretaget ar motpart far
inte Overstiga ett belopp som motsvarar
35 hundradelar av placeringsfondens tillgdngar.

80§

Ett fondbolag fir investera en placerings-
fonds tillgngar i derivatinstrument som &r fore-
mal for handel pd en reglerad marknad som av-
ses 1 lagen om handel med finansiella instru-
ment eller pd en annan reglerad marknadsplats
som fungerar fortlopande samt &r erkédnd och 6p-
pen for allménheten, inklusive motsvarande
kontantavrdknade instrument, samt i OTC-
derivatinstrument, forutsatt att

1) derivatinstrumentet avser finansiella in-
strument enligt 69, 71, 71 a eller 72 §, derivatin-
strument som avser finansiella instrument eller
underliggande tillgngar enligt denna paragraf,
finansiella index, rdntesatser, vaxelkurser eller
utlindska valutor som motsvarar de investe-
ringsmal som anges i placeringsfondens stadgar,
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2) motparten vid transaktioner med OTC-de-
rivatinstrument dr ett foretag vars verksamhet
med tanke pé stabiliteten omfattas av tillsyn i en-
lighet med de grunder som anges i Europeiska
unionens lagstiftning eller ett foretag pa vilket
tillimpas och som iakttar stabilitetsregler som
motsvarar Europeiska unionens lagstiftning, och

3) fondbolaget fran dag till dag tillforlitligt
och verifierat kan virdera OTC-derivat-
instrumenten samt att de vid varje tidpunkt, pa
fondbolagets initiativ, kan séljas, omvandlas i
pengar eller avslutas genom en utjimnande
transaktion till gdngse vérde.

81§

I syfte att frdmja en effektiv kapitalforvalt-
ning far ett fondbolag ingé lane- och aterkdpsav-
tal avseende viardepapper och penningmarknads-
instrument som hor till en placeringsfonds till-
gangar, om de clearas av en clearingorganisa-
tion som avses i lagen om vérdeandelssystemet
och om clearingverksamhet eller av en utlindsk
clearingorganisation eller, om clearingen sker
ndgon annanstans, om motparten r ett vérde-
pappersforetag enligt lagen om investerings-
tjénster eller en annan tillhandahallare av inves-
teringstjanster och villkoren &r sedvanliga och
allmént kénda p& marknaden.

Virdepapper och penningmarknadsinstru-
ment som ingér i en placeringsfonds tillgdngar
kan overlatas som skuld och aterkdpsavtal om
dem kan ingéds endast mot tillricklig sékerhet.
Fondbolaget ska dagligen se till att sékerhetens
vérde dr tillrdckligt under hela giltighetstiden for
lane- eller aterkdpsavtalet. Clearingorganisatio-
nen eller en annan sammanslutning som star un-
der Finansinspektionens eller en motsvarande
behorig myndighets tillsyn ska forvara sikerhe-
ten for placeringsfondens rikning till utgangen
av lane- eller aterkopsavtalet.
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14 kap.
Insiderbestaimmelser

99 §

En insider i ett fondbolag ska i enlighet med
100 § till fondbolagets insiderregister som avses
1 101 a § anméla uppgifter om fondandelar i sa-
dana placeringsfonder som forvaltas av fondbo-
laget och om aktier och sddana finansiella instru-
ment vilkas virde bestdms utifran aktierna i fra-
ga, ndr de ar foremal for handel pa en reglerad
marknad eller en multilateral handelsplattform i
Finland, nedan insideranmdlan.

Med insider i ett fondbolag avses

1) styrelsemedlemmar och suppleanter som
valts av fondbolagets bolagsstimma, fondbola-
gets verkstdllande direktér och dennes stillfore-
trddare samt fondbolagets revisorer och revi-
sorssuppleanter och de tjainstemdn hos en revi-
sionssammanslutning som dr huvudansvariga for
revisionen av bolaget,

2) andra anstillda hos fondbolaget eller per-
soner som agerar pa fondbolagets vignar eller
for dess rakning och har mdjlighet att paverka
beslut om placering av placeringsfondens till-
gangar.

100 §

En insider i ett fondbolag ska gora insideran-
maélan inom fjorton dagar efter sin utndmning till
ett uppdrag som avses 1 99 § 2 mom.

I insideranmélan ska nimnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern ér,

2) organisationer och stiftelser dir insidern
eller en omyndig som avses i | punkten direkt el-
ler indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyn-
digs och en i 2 punkten avsedd organisations el-
ler stiftelses innehav av fondandelar i place-
ringsfonder som forvaltas av fondbolaget samt
aktier och sddana finansiella instrument vilkas
véarde bestdms utifran aktierna i fraga, nir de i
Finland &r foremal for handel pad en reglerad
marknad eller en multilateral handelsplattform.



En insider ska medan uppdraget pagdr inom
sju dagar underrétta fondbolaget om

1) férvérv och avyttringar av aktier och finan-
siella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten,
da fordndringen i innehavet giller fondandelar
eller uppgér till minst 5 000 euro,

2) andra forandringar i uppgifter som avses i
denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten behover inte uppges till den del de
giller bostadsaktiebolag, 6msesidiga fastighets-
aktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella foreningar,
ekonomiska foreningar eller sédana organisatio-
ner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisa-
tion bedriver regelbunden handel med finansiel-
la instrument, ska emellertid uppgifter om den-
na organisation ldmnas.

I anmélan ska ingéd de uppgifter som behdvs
for att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen i fraga samt uppgifter om fondandelar-
na, aktierna och dvriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som av-
ses 1 2 mom. 3 punkten har verforts till vérde-
andelssystemet kan fondbolaget organisera ett
forfarande som gor det mojligt att hdmta uppgif-
terna ur virdeandelssystemet. I s& fall behdvs
inga separata anmélningar.

101§

Den som dger aktier i ett fondbolag ska till det
insiderregister som avses i 101 a § gora anmélan
om sitt innehav av fondandelar i en placerings-
fond som forvaltas av det fondbolaget.

Anmaélan som avses i 1 mom. ska géras inom
fjorton dagar fran forvérvet av fondandelen. An-
mélan om en fordndring i innehavet ska goras
inom samma tid.

Om fondandelar har overforts till vérdean-
delssystemet kan fondbolaget organisera ett for-
farande for att hdmta informationen ur virdean-
delssystemet. I sa fall behdver inga separata an-
mélningar goras.
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101 a §

Ett fondbolag ska fora register dver anmaél-
ningar som avses 1 100 och 101 § (fondbolagets
insiderregister), varav

1) det for varje insider framgar de fondande-
lar, aktier och finansiella instrument som &gs av
insidern, omyndiga som avses i 100 § 2 mom.
1 punkten och organisationer eller stiftelser som
avses i 100 § 2 mom. 2 punkten och som ar av det
slag som ndmns i momentet samt specificerade
forvérv och avyttringar,

2) framgér de fondandelar som &dgs av aktie-
dgare som avses 1 101 § och fordndringar 1 inne-
havet.

Om anmélningar gors i enlighet med 100 §
6 mom. kan fondbolagets insiderregister till den-
na del bildas av uppgifter fran vardeandelssyste-
met.

Driften av fondbolagets insiderregister ska
organiseras pa ett tillforlitligt satt. De uppgifter
som registrerats i registret ska bevaras i fem ar
efter registreringen. Var och en har ritt att mot
ersittning av kostnaderna fa ut-drag och kopior
ur registret. Fysiska personers personbeteck-
ning och adress och andra fysiska personers én
insiders och fondbolagets aktiedgares namn dr
dock inte offentliga.

Fondbolaget ska varje ar rapportera till
Finansinspektionen hur driften av insiderregist-
ret organiserats, om Overvakningen av anmdl-
ningsskyldigheten for en insider i ett fondbolag
och vilka atgdrder fondbolaget har vidtagit i sa-
dana fall da bestimmelserna, foreskrifterna eller
fondbolagets interna anvisningar om insideran-
mélan inte har iakttagits.

101b§

Finansinspektionen far utfirda nidrmare fore-
skrifter om innehéllet i anmélningar som avses i
100 och 101 § och hur de ska goras, om innehdl-
let i fondbolagets insiderregister som avses i
101 a § och hur uppgifterna ska registreras samt
om rapporter som avses i 101 a § 4 mom. och
rapporteringen till Finansinspektionen.
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102 §

Den som ér insider i ett fondbolag och den
som ir aktiedgare i ett fondbolag far inte utan Fi-
nansinspektionens tillstind mot vederlag forvér-
va vérdepapper eller derivatinstrument som in-
gar i en av fondbolaget forvaltad placerings-
fonds tillgangar eller avyttra saddana tillgdngar
till placeringsfonden, om inte forvérvet eller av-
yttringen sker genom handel som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten.

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
aterkalla verksamhetstillstandet for ett fondbo-
lag som har beviljats tillstind for verksamhet
somavsesi5 § 2 mom., kan den bestimma att in-
vesterarnas fordringar i enlighet med 11 kap. i
lagen om investeringstjinster ska betalas ur er-
sattningsfonden for investerarskydd.

128 b §

Finansinspektionen ska se till att information
om lagar, férordningar och féreskrifter som inte
omfattas av tillimpningsomridet for fondfore-
tagsdirektivet, men som i Finland har sérskild
betydelse for de arrangemang som avses i
128 a § ar tillgénglig pd inspektionens webb-
plats. Informationen ska héllas tillgéinglig pa ett
tydligt sitt och pé ett sprak som anvénds allmént
inom den internationella finanssektorn.

132b §

I1kap. 6 § 1 mom. i lagen om investerings-
tjdnster foreskrivs det ocksd om vilka bestim-
melser som ska tillimpas pa ett utlindskt EES-
fondbolag som bedriver verksamhet enligt 5 §
2 mom. genom filial.

132 ¢ §

I1 kap. 6 § 2 mom. i lagen om investerings-
tjdnster foreskrivs det ocksd om vilka bestim-
melser som ska tillimpas pé ett fondbolag fran
tredjeland som bedriver verksamhet enligt 5 §
2 mom.

132d§

Bestammelser omi 132 b och 132 ¢ § avsedda
utldndska fondbolags filialers medlemskap i er-
sattningsfonden for investerarskydd finns i
11 kap. 18—25 § i lagen om investeringstjéns-
ter.

Denna lag trider i kraft den 20 .

En insider i ett fondbolag enligt 99 § ska se
till att insideranmilan enligt 100 § motsvarar
kraven i denna lag inom en ménad efter lagens
ikrafttrddande. Fondbolag ska se till att fondbo-
lagets insiderregister enligt 101 a § motsvarar
kraven i denna lag inom tvd ménader efter la-
gens ikrafttradande.

Lag

om indring av lagen om fastighetsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om fastighetsfonder (1173/1997) 2 § 2 mom., 3 § 1 mom. 2—4 punkten, 11 §
1 mom., 15 § 2 mom. 3 och 4 punkten, 19 §, 20 § 2 mom. och 22 §,

sadana de lyder, 2 § 2 mom., 3 § 1 mom. 3 punkten och 22 § i lag 350/2007 och 3 § 1 mom. 2 och
4 punkten, 11 § 1 mom., 15 § 2 mom. 3 och 4 punkten, 19 § och 20 § 2 mom. i lag 651/2009, som f61-

jer:
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2§
Fastighetsfond

Ett kommanditbolag vars andelar 4r séddana
viardepapper som avses i1 vidrdepappersmark-
nadslagen ( / ) och som erbjuder allmidnheten
mojlighet att delta i gemensamma fastighetspla-
ceringar pa det sétt som foreskrivsi 1 § 1 mom. i
denna lag jimstills med en fastighetsfond, med
undantag for vad som foreskrivsi 11 §. Vad som
i denna lag foreskrivs om fastighetsfonder, dess-
as aktiekapital, stiftelseurkund, aktier, dgare och
bolagsordning géiller, med undantag foér vad som
foreskrivs i 11 §, kommanditbolag, det samman-
lagda antalet andelar i bolagen, andelarnas art,
bolagsmén och bolagsavtal.

38
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

2) fastighetsvirdepapper aktier eller andra
vardepapper eller sddana finansiella instrument
som avses i lagen om investeringstjénster ( / )
och som ensamma for sig eller tillsammans med
andra virdepapper eller finansiella instrument
medfor ritt att besitta en viss bostad, en annan
lagenhet eller fastighet eller en del av en fastig-
het,

3) vdrdepapper virdepapper som avses i
2 kap. 1 § 1 vardepappersmarknadslagen,

4) derivatinstrument derivatinstrument som
ar foremal for handel pa en reglerad marknad en-
ligt lagen om handel med finansiella instrument
(/) eller pa ndgon annan reglerad marknads-
plats som fungerar fortlopande samt ar erkédnd
och 6ppen for allmédnheten samt andra derivatin-
strument vilkas underliggande tillgdngar ar vér-
depapper, valutor, rintesatser, derivatinstrumet,
fastigheter, fastighetsvirdepapper, annan egen-
dom eller index som beskriver prisutvecklingen
for de underliggande tillgangarna,
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113§
Handel med en fastighetsfonds aktier

En fastighetsfond ska inom tre ar fran inle-
dandet av fastighetsfondsverksamheten ansoka
om att dess aktier tas upp till handel pé en regle-
rad marknad enligt lagen om handel med finan-
siella instrument eller pa en multilateral handels-
plattform enligt den lagen eller till handel inom
ett i ndgon annan stat etablerat eller fungerande
omséttningssystem som kan jamstdllas med en
reglerad marknad eller en multilateral handels-
plattform, om inte Finansinspektionen av sér-
skilda skal beviljar undantag fran detta krav for
hogst tva ar.

15§

Placering av medel

Fastighetsfondens medel skall utan oskéligt
drojsmadl, s som ndrmare foreskrivs i stadgarna
for fastighetsplaceringsverksamheten, placeras i
foljande objekt:

3) virdepapper som dr foremal for handel pa
en reglerad marknad enligt lagen om handel med
finansiella instrument eller pa en multilateral
handelsplattform enligt den lagen,

4) vérdepapper som dr foremél for handel
inom ett 1 ndgon annan stat etablerat eller funge-
rande omséttningssystem, da detta kan jamstil-
las med en sadan reglerad marknad eller multila-
teral handelsplattform som avses i 3 punkten,

19§
Tillimpning av vdrdepappersmarknadslagen

Pa fastighetsfonder och deras aktiedgare till-
lampas 3—10 kap. 1 vdrdepappersmarknadsla-
gen, om inte ndgot annat foreskrivs i detta kapi-
tel, 12 eller 11 § i denna lag eller i 4 kap. i lagen
om handel med finansiella instrument.
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20§

Deldrsrapport, halvdarsrapport, ledningens del-
drsredogorelse och bokslut

Fastighetsfonder 1 kommanditbolagsform
vars andelar inte dr foremal for handel pa en reg-
lerad marknad eller en multilateral handelsplatt-
form ska uppritta och offentliggéra delarsrap-
porter, halvarsrapporter eller ledningens delars-
redogdrelser och bokslut i enlighet med 7 kap.
5—=8 och 10—15 § i virdepappersmarknadsla-
gen. En delarsrapport eller ledningens delérsre-
dogorelse ska upprittas i form av en halvarsrap-
port eller for rikenskapsperiodens sex forsta ma-
nader, och den ska redogéra for sddana i kom-
manditbolagets bolagsavtal intagna bestimmel-
ser som paverkar placerarnas stillning.

22§
Ndrmare bestimmelser

Genom forordning av finansministeriet fore-
skrivs om den informationsskyldighet som gil-
ler grunderna for placeringsverksamheten och
placeringsforfarandena, begransningarna av pla-
ceringsverksamheten, kredittagningsfullmakter-
na, virderingsgrunderna for egendom, fastig-
hetsfondernas viktigaste egenskaper och andra
for riskhanteringen betydelsefulla omstidndighe-
ter, med iakttagande av 4 kap. och 7 kap. 5, 6 och
9§, 10§ 1—3 mom. samt 11 och 12 § i vdrde-
pappersmarknadslagen och med beaktande av att
uppgifterna ocksa kan tas in i stadgarna for fast-
ighetsplaceringsverksamheten.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om indring av lagen om bundet langsiktigt sparande

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om bundet langsiktigt sparande (1183/2009) 3 § 1 mom., 5 § 3 mom. och 6 §
1 mom., av dem 3 § 1 mom. sédant det lyder i lag 1495/2011, som f6ljer:

38
Rdtt att tillhandahdlla sparavtal

Sparavtal kan tillhandahéllas av

1) inldningsbanker och utlandska kreditinsti-
tut som avses i kreditinstitutslagen (121/2007),

2) vérdepappersforetag och utldndska virde-
pappersforetag som avses i lagen om investe-
ringstjanster ( /),

3) fondbolag, fondforetag, utlindska EES-
fondbolag och fondbolag fran tredjeland som av-
ses i lagen om placeringsfonder (48/1999).
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5§

Inbetalningar pd sparkonto och uttag av spar-
medel

Vad somi9 kap. 3 § 1 mom. i lagen om inves-
teringstjinster foreskrivs om férvaring av kund-
medel tillimpas inte pd medel som tas emot pa
grundval av sparavtal.



6§
Placering av sparmedel

Till den del som det inte har avtalats att spar-
medlen ska ligga kvar pa sparkontot ska de pla-
ceras for den som har ritt till sparmedlen och i
dennes namn samt pa det sdtt som ndrmare fram-
gar av sparavtalet, i ett eller flera av foljande
placeringsobjekt:

1) konto i en inldningsbank eller ett dirmed
jamforligt utlandskt kreditinstitut,

2) virdepapper som avses i 2 kap. 1 § i vérde-
pappersmarknadslagen ( / ) och &r foremal for
handel pa en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument ( / ) eller pa
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gen eller dirmed jamforlig handel utanfér Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet och dér
emittenten ska iaktta informationsskyldigheten
enligt 3—10 kap. i virdepappersmarknadslagen
eller 4 kap. 2 § i lagen om handel med finansiel-
la instrument eller ddrmed jamforlig informa-
tionsskyldighet,

3) vardepapper som enligt 4 kap. 2 § 1 mom. i
virdepappersmarknadslagen emitteras eller ga-
ranteras av ett offentligt samfund,

4) fondandelar enligt lagen om placeringsfon-
der och andelar i fondforetag som avses i 128
och 129 § i den lagen.

en multilateral handelsplattform enligt den la- Denna lag trider i kraft den 20
Lag
om indring av lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avvecklingssys-
tem

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om vissa villkor vid vérdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem
(1084/1999) 1 § 1 mom. 1 punkten, 2 § 1 mom. 1 punkten och 6 mom. samt 11 § 3 mom.,
avdem 1 § 1 mom. 1 punkten sddan den lyder i lag 927/2007 och 2 § 1 mom. 1 punkten sddan den

lyder i lag 146/2007, som foljer:

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag géller nettning och annan avveck-
ling 1 avvecklingssystem av betalningsforplik-
telser och av sddana leveransforpliktelser som ar
forknippade med

1) handel med finansiella instrument enligt
l kap. 10 § i lagen om investeringstjinster
( / )samtandra dirmed jamforbara vardepap-
per och derivatinstrument, eller

2§
Definitioner

Med avvecklingssystem avses i denna lag ett
pé regler grundat system

1) som en centralbank, ett kreditinstitut som
avses i 8 § 1 mom. i kreditinstitutslagen
(121/2007), en clearingorganisation som avses i
1 kap. 3 § 9 punkten i lagen om vérdeandelssys-
temet och om clearingverksamhet ( / ) eller en
motsvarande utlindsk sammanslutning forvaltar
pé egen hand eller tillsammans med andra i den-
na punkt avsedda sammanslutningar, eller
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Med avvecklingskonto avses ett kommis-
sionskonto enligt 16 § i lagen om vardeandels-
konton (827/1991) och ett clearingkonto enligt
5 kap. 4 § 2 mom. i lagen om vérdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet som en deltaga-
re 1 ett avvecklingssystem Oppnat for en sam-
manslutning som deltar i avvecklingssystemets
verksambhet.

11§

Anvidndning av kreditfacilitet och avvecklings-
konto efter att insolvensforfarande inletts

Bestdmmelser om pantritt i virdeandelar som
registreras pa kommissionskonton som avses i
16 § 1 lagen om virdeandelskonton finns i 5 kap.
6 § i lagen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om findring av 3 § i lagen om finansiella siikerheter

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om finansiella sikerheter (11/2004) 3 § 1 mom. 1 punkten samt 2 mom. 3 och
4 punkten, av dem 3 § 2 mom. 3 och 4 punkten séddana de lyder i lag 925/2007, som foljer:

38
Definitioner

I denna lag avses med

1) védrdepapper sddana virdepapper och deri-
vatinstrument som enligt 2 kap. 1 § i virdepap-
persmarknadslagen ( / ) omfattas av tillimp-
ningsomradet for den lagen samt andra med dem
jamforbara virdepapper och derivatinstrument
som i regel dr foremal for handel pa finansmark-
naden,

3) kreditinstitut enligt 8 § och finansiella in-
stitut enligt 13 § 1 kreditinstitutslagen
(121/2007), vérdepappersforetag enligt 1 kap.

9§ 1 mom. 1 punkten i lagen om investerings-
tidnster ( /), fondbolag enligt 2 § 1 mom.
3 punkten och fOrvaringsinstitut enligt 2 §
1 mom. 5 punkten i lagen om placeringsfonder
(48/1999), forsakringsbolag enligt 1 kap. 1 § i
forsdkringsbolagslagen (521/2008), arbetspen-
sionsforsdkringsbolag enligt 1 § i lagen om ar-
betspensionsforsdkringsbolag (354/1997) och
forsdkringsforeningar enligt 1 kap. 1 § 2 mom. i
lagen om forsékringsforeningar (1250/1987),

4) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 §
7 punkten och clearingorganisationer enligt
1 kap. 3 § 9 punkten i1 lagen om vérdeandelssys-
temet och om clearingverksamhet ( / ),

Denna lag triader i kraft den 20
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Lag

om indring av 84 § i betaltjéinstlagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 betaltjnstlagen (290/2010) 84 § som foljer:

84 §

Fullgérande av Finansinspektionens tillsyns-
uppgifter

Bestdmmelser om hur Finansinspektionen ska
fullgora sina tillsynsuppgifter, om dess ritt att

bestimma om pafdljder och om 6verklagande av
Finansinspektionens beslut finns i lagen om Fi-
nansinspektionen (878/2008).

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om indring av 19 b § i lagen om statens sikerhetsfond

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om statens sdkerhetsfond (379/1992) 19 b § 1 mom., sddant det lyder i lag

567/2009, som foljer:

19b§
Begrdinsning av verksamheten

Statsradet kan, om det pa grund av allvarliga
internationella stdrningar pd finansmarknaden
eller pd grund av atgérder av andra staters myn-
digheter dr nodvéndigt for att trygga stabiliteten
och en storningsfri verksamhet pa den finldnd-
ska finansmarknaden och hos finansmarknads-
aktorerna, for hogst sex manader

1) begrédnsa kreditinstitutens, fondbolagens,
forvaringsinstitutens, virdepappersforetagens,

borsernas, clearingorganisationernas och vérde-
papperscentralens koncessionsenliga eller regel-
maéssiga verksambhet,

2) besluta om begrénsningar och forbud som
géller de forfaringssatt som ska iakttas pa en reg-
lerad marknad som avses lagen om handel med
finansiella instrument (/) och pa en multila-
teral handelsplattform i Finland.

Denna lag triader i kraft den 20
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Lag

om éindring av 2 § i lagen om forhindrande och utredning av penningtviitt och av finansiering
av terrorism

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om forhindrande och utredning av penningtvitt och av finansiering av terrorism

(503/2008) 2 § 1 mom. 4 punkten och

dndras 2 § 1 mom. 3 och 8 punkten som foljer:

2§
Lagens tillimpningsomradde

Denna lag tillimpas pa

3) vérdepappersforetag och utldndska virde-
pappersforetags filialer som avses i lagen om in-
vesteringstjdnster (  / ) samt pa andra som af-

firs- eller yrkesmaéssigt tillhandahéller tjanster
som avses i 2 kap. 3 § i den lagen,

8) sadana virdepapperscentraler och konto-
forvaltare samt pa sadana utlindska som konto-
forvaltare auktoriserade foretags verksamhets-
stdllen i Finland som avses i lagen om virdean-
delssystemet och om clearingverksamhet ( / ),

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om fndring av lagen om beskattningsforfarande

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om beskattningsforfarande (1558/1995) 15 § 4—6 mom., 16 § 9 mom. och 17 § 10

och 12 mom.,

sddana de lyder, 15 § 4—6 mom. och 17 § 12 mom. i lag 520/2010, 16 § 9 mom. i lag 1498/2011

och 17 § 10 mom. i lag 1370/2010, som fdljer:

15§
Utomstdendes allmdinna skyldighet att limna in-
komstuppgifter
Virdepappersforetag, utlindska vérdepap-

persforetag och andra tillhandahéllare av inves-
teringstjanster som avses i lagen om investe-
ringstjanster ( /), forsdkringsbolag som avses
i forsakringsbolagslagen (521/2008), filialer och
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generalagenter som avses i lagen om utldndska
forsdkringsbolag  (398/1995) och  forsdk-
ringsforeningar som avses i lagen om forsik-
ringsforeningar (1250/1987) ska for beskatt-
ningen ldmna Skatteforvaltningen behovliga
uppgifter om gjorda och formedlade vérdepap-
perskop, om handelsparterna och om de betalda
kdpesummorna samt om teckning och inldsen av
andelar i fondforetag som de gjort eller formed-



lat, till den del som uppgifterna inte har l1amnats
med stod av 17 § 1 mom. i denna lag

Uppgiftsskyldiga som avses i 4 mom. ska
lamna Skatteforvaltningen behovliga uppgifter
ocksd om derivatinstrument som &r féremal for
handel pa en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument ( / ) eller pa
en annan reglerad och myndighetsdvervakad
marknad och om sadana derivatinstrument som
avses i 1 kap. 10 § 1 mom. 3—9 punkten i lagen
om investeringstjdnster och om andra derivatin-
strument samt om avtalsparterna.

En clearingorganisation som avses i lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverksam-
het ( / ) ska for beskattningen ldmna Skatte-
forvaltningen behdvliga uppgifter om avtal som
géller aterkdp eller 1an av vardepapper i eget ka-
pital och som organisationen har clearat, om di-
videndersdttningar som avses i 31 § 5 mom. i in-
komstskattelagen och som betalas med stdd av
dylika avtal samt om utbetalare och mottagare av
dividenderséttningarna.  Vardepappersforetag,
utlandska vidrdepappersforetag och andra till-
handhéllare av investeringstjénster ska 1dmna de
uppgifter som avses i detta moment om é&ter-
kops- och laneavtal som de har ingdtt for sina
kunders ridkning.

16 §

Utomstdendes allmdnna skyldighet att ldmna
uppgifter om utgifter och avdrag

Virdepappersforetag och filialer till utlénd-
ska virdepappersforetag som avses i lagen om
investeringstjanster, virdepapperscentraler och
kontoforvaltare som avses i lagen om virdean-
delssystemet och om clearingverksamhet, kre-
ditinstitut och filialer till utlaindska kreditinsti-
tut som avses i kreditinstitutslagen (121/2007)
och i lagen om placeringsfonder (48/1999) av-
sedda fondbolag, i Finland etablerade filialer till
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utlindska fondbolag och utlindska fondbolag
som forvaltar i Finland inréttade placeringsfon-
der ska for beskattningen limna Skatteforvalt-
ningen behdvliga uppgifter om avgifter som de
tagit ut for forvaltning eller férvaring av egen-
dom.

17§

Utomstdendes allmdnna skyldighet att ldmna
andra uppgifter

Kreditinstitut, filialer till utlaindska kreditin-
stitut som avses i kreditinstitutslagen, virdepap-
persforetag, filialer till utldndska vardepappers-
foretag som avses i lagen om investeringstjéns-
ter, kontoforvaltare som avses i lagen om virde-
andelssystemet och om clearingverksamhet samt
andra vérdepappersforvarare ska for beskatt-
ningen ldmna Skattefoérvaltningen for berdkning
av den skattskyldiges dverlatelsevinst eller dver-
latelseforlust behdvliga uppgifter om forsilj-
ning eller annan avyttring av virdepapper till
den del som den uppgiftsskyldige innehar dessa
uppgifter.

Ett bolag vars virdepapper pa bolagets anso-
kan eller med dess samtycke har tagits upp till
handel pa en reglerad och myndighetsdvervakad
marknad i1 Finland eller utomlands ska meddela
Skatteforvaltningen att virdepapperen tagits upp
till handel samt om handeln flyttats frdn en
marknad till en annan och om vérdepapperen
inte langre dr foremal for handel pd marknaden.
Detsamma giller nér virdepapperen pa bolagets
ansokan eller med dess samtycke tas upp till
handel pd en multilateral handelsplattform en-
ligt lagen om handel med finansiella instrument.

Denna lag trader i kraft den 20
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Lag

om indring av inkomstskattelagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 inkomstskattelagen (1535/1992) 33 a § 2 mom., 45 § 3 mom., 50 § 3 mom. och 122 §

2 mom.,

sadana de lyder, 33 a § 2 mom. och 122 § 2 mom. i lag 955/2007 och 45 § 3 mom. och 50 § 3 mom.

i lag 980/1999, som foljer:

33a§

Dividender frdn offentligt noterade bolag

Med dividender fran offentligt noterade bo-
lag avses vinstutdelning fran bolag vars aktier,
nér beslutet om vinstutdelning fattas, dr foremal
for

1) handel pé en reglerad marknad enligt lagen
om handel med finansiella instrument ( /),

2) handel pa en annan reglerad och myndig-
hetsovervakad marknad utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, eller

3) handel pa en multilateral handelsplattform
enligt lagen om handel med finansiella instru-
ment, under forutsdttning att aktien har tagits
upp till handel pa bolagets ansdkan eller med
dess samtycke.

45§

Skatteplikt for overldtelsevinst

Med vinst vid Overlatelse av egendom jim-
stalls vinst av terminsavtal som ar foremal for
handel pé en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument. Vinsten be-
raknas dock utan att overlatelsepriset minskas
med det minimibelopp som avses i 46 § 1 mom.

50 §

Overldtelseforlust

Med overlatelseforlust jamstills ocksa

1) forfall av derivatinstrument som ar fore-
mal for handel pé en reglerad marknad enligt la-
gen om handel med finansiella instrument samt
forlust som foranletts av detta,

2) sadan viardeminskning pa virdepapper som
pa grund av konkurs eller av ndgon annan dér-
med jaimforbar orsak kan anses slutlig.

122 §

Inverkan av dgarvixling pa rdtten att dra av
forluster

Trots vad som foreskrivs i 1 mom. avdras ett
borsnoterat bolags forlust, om mer dn hilften av
de aktier i bolaget som inte dr foremél for handel
pé en reglerad marknad inte har bytt dgare pé det
sdtt som avses i 1 mom. I detta fall anses de ak-
tier som bolaget dger inte ha bytt dgare vid till-
lampningen av sista meningen i 1 mom.
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Lag

om idndring av 15 a § i lagen om overlatelseskatt

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om overlatelseskatt (931/1996) rubriken for 15 a § samt paragrafens 1 och 2 mom.,

sadana de lyder i lag 956/2007, som foljer:

15a§

Overldtelse av virdepapper som dr foremdl for
handel pd en reglerad marknad och pd en multi-
lateral handelsplattform

Skatt ska inte betalas pa Overlatelse mot ett
fast penningvederlag av viardepapper som har ta-
gits upp till regelbunden handel som ar 6ppen for
allménheten

1) pa en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument ( /),

2) pa en annan reglerad och myndighetsover-
vakad marknad i en sddan stat utanfoér Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet som har god-
kéant konventionen om dmsesidig handrickning i
skattedrenden, eller

3) pa en multilateral handelsplattform enligt
lagen om handel med finansiella instrument, un-

der forutséttning att de vardepapper som bolaget
emitterat har tagits upp till handel pa bolagets
ansokan eller med dess samtycke och att virde-
papperen har overforts till ett virdeandelssys-
tem enligt lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet (/) eller ett motsva-
rande utldndskt registersystem.

For skattefrihet krdvs att formedlare av eller
part i overlételsen dr ett virdepappersforetag, ett
utldndskt virdepappersforetag eller en annan
tillhandahéllare av investeringstjdnster enligt la-
gen om investeringstjdnster (/) eller att for-
varvaren dr godkdnd som handelspart pa den
marknad dér dverlatelsen sker.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om indring av lagen om beskattning av inkomst av niringsverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om beskattning av inkomst av niringsverksamhet (360/1968) 6 § 6 mom., 8 §
1 mom. 11 punkten, 18 § 3 mom. och 27 d § 2 mom.,

sddana de lyder, 6 § 6 mom. i lag 957/2007, 8 § 1 mom. 11 punkten i lag 147/2007, 18 § 3 mom. i
lag 1077/2008 och 27 d § 2 mom. i lag 1160/2002, som f6ljer:

En overlatelse av vardepapper mellan parter-

na i ett avtal om aterkop eller 1&n av virdepapper

ska inte i den forsta séljarens eller langivarens
beskattning betraktas som dverlatelse, om

1) avtalet géller viardepapper i eget kapital
som har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella
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instrument (/) eller pd en annan reglerad och
myndighetsovervakad marknad, eller ett obliga-
tionslén eller en jamforbar gdldendrsforbindelse
som avses 12 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten i varde-
pappersmarknadslagen (/) och som dver-
forts till vardeandelssystemet och erbjudits till
allméanheten for teckning,

2) den ursprunglige dgaren enligt avtalsvill-
koren ska fa ersittning for virdepapperens av-
kastning under avtalstiden,

3) det vederlag som ska betalas inte ar be-
roende av virdeutvecklingen pa de virdepapper
som avtalet giller,

4) viardepapperen avtalsenligt ska aterstillas
till den ursprunglige dgaren inom ett ar efter den
forsta overlatelsen,

5) avtalen clearas hos en clearingorganisation
eller en utldndsk clearingorganisation enligt la-
gen om virdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet (/) eller hos ndgon annan clea-
ringorganisation som bedriver clearingverksam-
het inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet,

6) den skattskyldige inte i sin bokforing har
behandlat transaktionen som en dverlatelse.

83§

Ovan i 7 § avsedda avdragbara utgifter dro
bland andra:

11) de lagstadgade Overforingar som inlé-
ningsbanker och utldndska kreditinstituts filia-
ler 1 Finland gor till den inséttningsgarantifond
och de sdkerhetsfonder som avses i kreditinsti-
tutslagen liksom édven de lagstadgade inbetal-
ningar som vardepappersforetag, kreditinstitut
och fondbolag samt utlindska vardepappersfore-
tags, kreditinstituts och fondbolags filialer i Fin-
land gor till den ersittningsfond for investerar-

skydd som avses i 11 kap.
investeringstjdnster ( / ),

i lagen om

Med avvikelse fran 16 § 9 punkten &r det be-
lopp avdragbart som ett aktiebolag har betalat
for egna aktier som det Overlatit till anstéllda,
likval hogst aktiernas verkliga virde vid emis-
sions- eller teckningstidpunkten, efter det att
teckningspris som betalats av mottagarna har
dragits av, om aktiebolaget har forvérvat aktier-
na pa en reglerad marknad enligt lagen om han-
del med finansiella instrument eller pé en annan
reglerad och myndighetsévervakad marknad.

Med avvikelse fran vad som bestdms i 1 mom.
ar den premie som utstéllaren av en sddan option
med en 16ptid om hogst 18 ménader som ar fore-
mal for handel pé en reglerad marknad enligt la-
gen om handel med finansiella instrument eller
pa en annan reglerad och myndighetsovervakad
marknad erhaller, intdkt for det skattear under
vilket avtalet stings, utnyttjas eller forfaller. Om
utstéllaren av en séljoption till f61jd av att optio-
nen utnyttjas koper den underliggande egendo-
men, anses det belopp som motsvarar anskaff-
ningspriset for den avtalsenliga underliggande
egendomen minskat med ett belopp som motsva-
rar premien utgora den anskaffningsutgift som &r
avdragbar vid beskattningen av den forvérvade
egendomen.

Denna lag trader i kraft den 20
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Lag

om Andring av 4 § i lagen om virdering av tillgangar vid beskattningen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om virdering av tillgdngar vid beskattningen (1142/2005) 4 § 2 mom., sadant det

lyder i lag 958/2007, som foljer:

43

Jamforelsevdrdet for noterade virdepapper som
hor till bolagstillgdngarna

Med offentligt noterade viardepapper avses i
denna paragraf virdepapper och derivatinstru-
ment som dr foremal for handel pa en reglerad

marknad enligt lagen om handel med finansiella
instrument (/) eller pa en annan reglerad och
myndighetsovervakad marknad utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet.

Denna lag triader i kraft den 20

Lag

om #ndring av 3 § i lagen om kiillskatt pa rinteinkomst

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om killskatt pa rdnteinkomst (1341/1990) 3 § 1 mom., sddant det lyder i lag

1519/2011, som foljer:

38
Skatteobjekt

Kallskatt pa rinteinkomst ska betalas for fol-
jande inhemska rinteinkomster:

1) réinta pd inséttningar pa ett konto for mot-
tagande av insdttningar frén allminheten i en in-
hemsk inlédningsbank eller i ett utlandskt kredit-
instituts filial i Finland eller i ett intressekontor
som har inréttats av arbetsgivaren eller rénta pa
medel som tagits emot pa ett betalkonto enligt
betaltjanstlagen (290/2010) i ett betalningsinsti-
tut som avses i lagen om betalningsinstitut
(297/2010) eller i en finldndsk filial till ett ut-
landskt betalningsinstitut som avses i lagen om
utlandska betalningsinstituts verksamhet i Fin-
land (298/2010),

2) réanta pa masskuldebrevslan enligt 34 § i la-
gen om skuldebrev (622/1947), nir lanet har bju-
dits ut till allménheten for teckning; kéllskatt ska
dock inte betalas om det inte behdver uppréttas
nagot prospekt for lanet med stod av 4 kap. 3 § 1
mom. 1—3 punkten i virdepappersmarknadsla-
gen( /),

3) rénta pa masskuldebrevslan enligt 34 § i la-
gen om skuldebrev, ndr lanet har bjudits ut till
allménheten for teckning och lanet har emitte-
rats av finska staten, Finlands Bank, en finsk
kommun eller samkommun eller for vilket fin-
ska staten, Finlands Bank, en finsk kommun el-
ler samkommun har stéllt proprieborgen.

Denna lag triader i kraft den 20
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Bestdmmelserna i 3 § 1 mom. 2 punkten till-  brevsldn som emitterats efter lagens ikrafttra-
lampas pa rdnta som har betalats pad masskulde-  dande.

Lag

om éndring av 2 § i handelskammarlagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 handelskammarlagen (878/2002) 2 § 3 mom. 4 punkten, sddan den lyder i lag 652/2009,
som foljer:

2§ 4) skota de uppgifter som den har dlagts i den-

na lag och i lagen om fastighetsfonder
Handelskamrarnas och Centralhandelskamma- (1173/1997).

rens offentliga uppgifter

Denna lag triader i kraft den 20

Helsingfors den 20 november 2012
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