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Regeringens proposition till riksdagen med för-
slag till lagstiftning om värdepappersmarkna-
den

Ärende
Regeringen har till riksdagen överlämnat sin
proposition med förslag till lagstiftning om vär-
depappersmarknaden (RP 32/2012 rd).

Beredning i utskott
Ekonomiutskottet har i ärendet lämnat sitt betän-
kande (EkUB 11/2012 rd).

Beslut
Riksdagen har antagit följande lagar:

Värdepappersmarknadslag

I enlighet med riksdagens beslut föreskrivs:

I AVDELNINGEN

ALLMÄNT

1 kap.

Allmänna bestämmelser

1 §

Lagens allmänna tillämpningsområde

I denna lag föreskrivs det om sättande av vär-
depapper i omlopp bland allmänheten, om infor-
mationsskyldighet på värdepappersmarknaden,
om offentliga uppköpserbjudanden, om förhin-
drande av missbruk på värdepappersmarknaden
och om tillsyn över värdepappersmarknaden.

Denna lag ska tillämpas också på verksamhet
som bedrivs någon annanstans än Finland, en-
ligt vad som föreskrivs nedan.

2 §

Förbud mot att förfara i strid mot god värdepap-
persmarknadssed 

På värdepappersmarknaden får inte tillämpas
förfaranden som strider mot god värdepappers-
marknadssed.

3 §

Förbud mot att lämna osann eller vilseledande 
information

Osann eller vilseledande information får inte
ges vid marknadsföring och omsättning av vär-
depapper och andra finansiella instrument i sam-
band med näringsverksamhet och vid uppfyllan-
de av informationsskyldigheten enligt denna lag. 

Information vars osanna eller vilseledande
karaktär framgår efter det att den lämnats och
som kan ha väsentlig betydelse för investerare
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ska utan dröjsmål rättas eller kompletteras i till-
räcklig utsträckning

4 §

Opartiskt tillhandahållande av tillräcklig infor-
mation

Den som själv eller enligt uppdrag erbjuder
värdepapper eller ansöker om att värdepapper
ska tas upp till handel på en reglerad marknad el-
ler en multilateral handelsplattform eller som
enligt 3—9 eller 11 kap. är informationsskyldig
gentemot investerare ska opartiskt tillhandahål-
la investerarna tillräcklig information om om-
ständigheter som kan inverka väsentligt på vär-
depapperens värde.

5 §

Europeiska unionens lagstiftning

I denna lag avses med
1) öppenhetsdirektivet Europaparlamentets

och rådets direktiv 2004/109/EG om harmonise-
ring av insynskraven angående upplysningar om
emittenter vars värdepapper är upptagna till han-
del på en reglerad marknad och om ändring av
direktiv 2001/34/EG,

2) prospektdirektivet Europaparlamentets och
rådets direktiv 2003/71/EG om de prospekt som
skall offentliggöras när värdepapper erbjuds till
allmänheten eller tas upp till handel och om änd-
ring av direktiv 2001/34/EG,

3) marknadsmissbruksdirektivet Europaparla-
mentets och rådets direktiv 2003/6/EG om insi-
derhandel och otillbörlig marknadspåverkan
(marknadsmissbruk),

4) direktivet om uppköpserbjudanden Europa-
parlamentets och rådets direktiv 2004/25/EG om
uppköpserbjudanden,

5) direktivet om marknader för finansiella in-
strument Europaparlamentets och rådets direk-
tiv 2004/39/EG om marknader för finansiella in-

strument och om ändring av rådets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparla-
mentets och rådets direktiv 2000/12/EG samt
upphävande av rådets direktiv 93/22/EEG, 

6) kommissionens prospektförordning kom-
missionens förordning (EG) nr 809/2004 om ge-
nomförande av Europaparlamentets och rådets
direktiv 2003/71/EG i fråga om informationen i
prospekt, utformningen av dessa, införlivande
genom hänvisning samt offentliggörande av pro-
spekt och spridning av annonser,

7) förordningen om genomförande av direkti-
vet om marknader för finansiella instrument
kommissionens förordning (EG) nr 1287/2006
om genomförande av Europaparlamentets och
rådets direktiv 2004/39/EG vad gäller dokumen-
teringsskyldigheter för värdepappersföretag,
transaktionsrapportering, överblickbarhet på
marknaden, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner för tillämp-
ning av det direktivet, 

8) kommissionens återköpsförordning kom-
missionens förordning (EG) nr 2273/2003 om
genomförande av Europaparlamentets och rå-
dets direktiv 2003/6/EG när det gäller undantag
för återköpsprogram och stabilisering av finan-
siella instrument.

6 §

Tillsyn

Finansinspektionen övervakar efterlevnaden
av denna lag och de bestämmelser och föreskrif-
ter som utfärdats med stöd av den. 

Finansinspektionen övervakar dock inte den
handel som Finlands Bank i syfte att sköta sina
penningpolitiska åtaganden bedriver med värde-
papper och andra finansiella instrument.

Bestämmelser om Finansinspektionens skyl-
dighet att samarbeta med Konsumentverket i
ärenden som gäller tillsyn över denna lag finns i
lagen om Finansinspektionen (878/2008).
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2 kap.

Definitioner

1 §

Värdepapper

Med värdepapper avses i denna lag värdepap-
per som är omsättningsbara och som har satts el-
ler kommer att sättas i omlopp bland allmänhe-
ten tillsammans med flera andra värdepapper
som utfärdats över identiska rättigheter. Det kan
vara fråga om exempelvis

1) aktier i aktiebolag och motsvarande ande-
lar i andra företag samt om depositionsbevis för
sådana rättigheter, 

2) obligationer och andra skuldförbindelser
samt om depositionsbevis för sådana rättigheter,

3) andra värdepapper som ger rätt att förvärva
eller sälja värdepapper som avses i 1 och
2 punkten samt om värdepapper som kan berät-
tiga till kontant betalning som fastställs i rela-
tion till andra värdepapper, valutor, räntor eller
avkastningar, råvaror eller andra index eller vär-
den,

4) fondandelar enligt lagen om placeringsfon-
der (48/1999) och andra därmed jämförbara an-
delar i fondföretag.

Som värdepapper ska i denna lag dock inte
betraktas rättigheter som ensamma för sig eller
tillsammans med andra värdepapper medför rätt
att besitta en viss lägenhet, en viss annan lokal
eller fastighet eller en viss del av en fastighet.

2 §

Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses i denna lag
värdepapper och andra finansiella instrument
enligt 1 kap. 10 § i lagen om investeringstjänster
(    /    ).

3 §

Emittent

Med emittent avses i denna lag finländska och
utländska företag som har emitterat värdepap-
per.

4 §

Företag som står under bestämmande inflytande

Med företag som står under bestämmande in-
flytande avses i denna lag företag där en aktie-
ägare, medlem eller någon annan person har be-
stämmande inflytande enligt denna paragraf.

En person har bestämmande inflytande i ett
företag när personen

1) innehar mer än hälften av röstetalet för
samtliga aktier eller motsvarande andelar i före-
taget och röstmajoriteten grundar sig på ägande,
medlemskap, bolagsordning, bolagsavtal eller
därmed jämförbara stadgar eller annat avtal, el-
ler

2) har rätt att utse eller avsätta flertalet av
medlemmarna i företagets styrelse eller ett där-
med jämförbart organ eller i ett organ som har
denna rätt, och rätten att utse eller avsätta med-
lemmarna grundar sig på samma omständighe-
ter som röstmajoriteten enligt 1 punkten.

När den röstandel som avses i 2 mom. beräk-
nas ska en sådan röstningsbegränsning inte be-
aktas som följer av lag, företagets bolagsord-
ning, bolagsavtal eller därmed jämförbara stad-
gar eller något annat avtal. När företagets sam-
manlagda röstetal beräknas ska de röster inte be-
aktas som hänför sig till aktier eller motsvaran-
de andelar som innehas av företaget självt eller
av ett företag som står under dess bestämmande
inflytande.

Utöver vad som föreskrivs i 2 och 3 mom. an-
ses ett företag stå under ett annat företags be-
stämmande inflytande, om det har gemensam
ledning med det sist nämnda företaget eller om
det sistnämnda företaget på något annat sätt fak-
tiskt utövar bestämmande inflytande i det först-
nämnda.
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Om en aktieägare, medlem eller annan person
tillsammans med företag där han har bestäm-
mande inflytande eller dessa företag gemensamt
har bestämmande inflytande enligt 2—4 mom. i
ett företag, anses det bestämmande inflytandet
sträcka sig också till det företaget. 

Vad som i denna paragraf föreskrivs om före-
tag som står under bestämmande inflytande gäl-
ler i tillämpliga delar också bestämmande infly-
tande i stiftelser.

5 §

Reglerad marknad och marknadsplatsoperatör 
som driver en reglerad marknad

Med reglerad marknad avses i denna lag han-
delsförfaranden enligt 1 kap. 2 § 6 punkten i la-
gen om handel med finansiella instrument (    /    )
och med marknadsplatsoperatör som driver en
reglerad marknad avses en börs eller motsvaran-
de företag i en EES-stat som av en behörig myn-
dighet har auktoriserats att driva en reglerad
marknad.

6 §

Börs

Med börs avses i denna lag en marknadsplats-
operatör som driver en reglerad marknad enligt
1 kap. 2 § 4 punkten i lagen om handel med fi-
nansiella instrument.

7 §

Börsbolag

Med börsbolag avses i denna lag ett publikt
aktiebolag enligt aktiebolagslagen (624/2006)
och ett bolag enligt lagen om europabolag
(742/2004) som har sitt bolagsrättsliga säte i
Finland och emitterar aktier som är föremål för
handel på en reglerad marknad.

8 § 

Målbolag

Med målbolag avses i 9 kap. emittenter enligt
öppenhetsdirektivet och i 11 kap. emittenter av
värdepapper som är föremål för offentliga upp-
köpserbjudanden enligt 1 § i det kapitlet.

9 §

Multilateral handelsplattform och marknads-
platsoperatör som ordnar multilateral handel

Med multilateral handelsplattform avses i
denna lag handelsförfaranden enligt 1 kap. 2 §
7 punkten i lagen om handel med finansiella in-
strument och med marknadsplatsoperatör som
ordnar multilateral handel företag enligt
8 punkten i den paragrafen.

10 §

Tillhandahållare av investeringstjänster

Med tillhandahållare av investeringstjänster
avses i denna lag värdepappersföretag och ut-
ländska värdepappersföretag enligt lagen om in-
vesteringstjänster, sådana kreditinstitut och ut-
ländska kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen
(121/2007) som tillhandahåller investerings-
tjänster samt sådana fondbolag och utländska
fondbolag enligt lagen om placeringsfonder som
tillhandahåller investeringstjänster.

11 §

Offentliggörande

Med offentliggörande avses i denna lag att
obligatorisk information görs tillgänglig för in-
vesterare, Finansinspektionen och respektive
reglerade marknad enligt vad som föreskrivs i 10
kap. 3 och 4 §.
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12 §

Erbjudande till allmänheten

Med erbjudande av värdepapper till allmän-
heten avses i denna lag ett meddelande som är
riktat till personer och som innehåller eller är av-
sett att innehålla tillräcklig information om vill-
koren för ett erbjudande och om de värdepapper
som erbjuds, för att personerna i fråga ska ha
förutsättningar att fatta beslut om att teckna el-
ler förvärva dessa värdepapper.

13 §

Europeiska värdepappers- och marknads-
myndigheten

Med Europeiska värdepappers- och mark-
nadsmyndigheten avses Europeiska värdepap-
pers- och marknadsmyndigheten enligt Europa-
parlamentets och rådets förordning (EU)
nr 1095/2010 om inrättande av en europeisk till-
synsmyndighet (Europeiska värdepappers- och
marknadsmyndigheten), om ändring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphävande av kom-
missionens beslut 2009/77/EG.

14 §

EES-stat och tredjeland

Med EES-stat avses i denna lag en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet och
med tredjeland någon annan stat än en stat som
hör till Europeiska ekonomiska samarbetsområ-
det.

II AVDELNINGEN

PROSPEKT

3 kap.

Tillämpningsområde och definitioner

1 §

Tillämpningsområde

Bestämmelserna i 3—5 kap. ska tillämpas på
prospekt som offentliggörs över värdepapper, på
erbjudande av värdepapper till allmänheten och
på ansökan om att värdepapper ska tas upp till
handel på en reglerad marknad.

2 §

Avgränsning av tillämpningsområdet

Informationsskyldigheten enligt 3—5 kap.
gäller inte erbjudande av följande värdepapper
till allmänheten eller ansökan om att de ska tas
upp till handel på en reglerad marknad:

1) aktier och andra andelar av eget kapital i
EES-staters centralbanker,

2) icke-aktierelaterade värdepapper som fort-
löpande eller vid upprepade tillfällen emitteras
av kreditinstitut, förutsatt att värdepapperen inte
är efterställda, konvertibla eller utbytbara, inte
ger rätt att teckna eller förvärva andra slag av
värdepapper eller rätt till en prestation utifrån
värdeutvecklingen på värdepapper eller andra
tillgångar och inte är kopplade till derivatinstru-
ment; de ska styrka mottagandet av insättningar
och omfattas av ett system för garanti av insätt-
ningar enligt Europaparlamentets och rådets di-
rektiv 94/19/EG om system för garanti av insätt-
ningar, 

3) skuldförbindelser som förfaller till betal-
ning innan 12 månader har förflutit sedan de
emitterats.

Informationsskyldigheten enligt 3—5 kap.
gäller också erbjudande av andelar i slutna fond-
företag till allmänheten och ansökan om att an-
delarna ska tas upp till handel på en reglerad
marknad. Bestämmelser om informationsskyl-
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dighet för placeringsfonder finns i lagen om pla-
ceringsfonder.

3 §

Förhållande till Europeiska unionens lag-
stiftning

Utöver denna lag och bestämmelser som ut-
färdats med stöd av den ska också kommissio-
nens prospektförordning tillämpas på prospekt,
om inte något annat följer av 4 kap. 6 § 3 mom.

4 §

Aktierelaterade värdepapper

Med aktierelaterade värdepapper avses i
3—5 kap. i denna lag aktier i aktiebolag och
motsvarande andelar i andra företag, andra be-
vis över aktierättigheter enligt 3 kap. 12 § i ak-
tiebolagslagen och andra värdepapper som ger
rätt att förvärva sådana värdepapper antingen ge-
nom byte eller genom transaktioner under förut-
sättning att värdepapperen har samma emittent
som aktierna eller andelarna eller har emitterats
av ett företag som hör till samma koncern. 

5 §

Kvalificerad investerare

Med kvalificerad investerare avses i  3—
5 kap. i denna lag en professionell kund enligt 1
kap. 18 § i lagen om investeringstjänster och en
godtagbar motpart enligt 1 kap. 19 § i samma
lag.

6 §

Hemstat för värdepappersemission

Hemstaten för en värdepappersemission är
Finland när emittenten har sitt bolagsrättsliga
säte i Finland och det är fråga om aktierelatera-
de värdepapper eller andra värdepapper än de
som avses i 3 mom.

Hemstaten för en värdepappersemission är
Finland också när emittenten har sitt bolagsrätts-

liga säte i ett tredjeland och aktierelaterade vär-
depapper eller andra värdepapper än de som av-
ses i 3 mom. erbjuds till allmänheten eller det
görs en ansökan om att värdepapperen inom
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet först
ska tas upp till handel i Finland. Om någon an-
nan än emittenten har beslutat om erbjudandet
eller ansökan om upptagande till handel på en
reglerad marknad, kan emittenten senare som
hemstat för emissionen välja någon annan EES-
stat.

Den som till allmänheten erbjuder icke-aktie-
relaterade värdepapper eller ansöker om att så-
dana ska tas upp till handel på en reglerad mark-
nad kan välja Finland som hemstat för emissio-
nen, om värdepapperen erbjuds till allmänheten i
Finland, det görs en ansökan om att de ska tas
upp till handel på en reglerad marknad i Finland
eller emittenten har sitt bolagsrättsliga säte i
Finland och

1) värdepapperens nominella värde eller bok-
föringsmässiga motvärde är minst 1 000 euro,
eller 

2) värdepapperen berättigar till andra värde-
papper eller till en prestation baserad på värde-
utvecklingen för andra värdepapper eller nyckel-
tal.

4 kap.

Offentliggörande av prospekt samt prospek-
tets innehåll

1 §

Skyldighet att offentliggöra prospekt 

Den som erbjuder allmänheten värdepapper
och den som ansöker om att värdepapper ska tas
upp till handel på en reglerad marknad ska of-
fentliggöra ett prospekt över värdepapperen inn-
an erbjudandet träder i kraft eller handeln inleds
och hålla prospektet tillgängligt för allmänheten
under den tid erbjudandet gäller, enligt vad som
föreskrivs i detta kapitel. 

Ett prospekt får offentliggöras då Finans-
inspektionen har godkänt det eller den behöriga
myndigheten i en annan EES-stat i enlighet med
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5 kap. 2 § har meddelat Finansinspektionen att
den har godkänt prospektet.

Det godkända prospektet ska offentliggöras
med samma innehåll och i samma form som det
godkänts.

För upprättandet och offentliggörandet av
prospekt ansvarar, utöver den som erbjudit och
den som emitterat värdepapperen, den som en-
ligt uppdrag sköter erbjudandet eller ansöker om
att värdepapperen ska tas upp till handel på en
reglerad marknad.

2 §

Undantag från skyldigheten att offentliggöra 
prospekt i fråga om vissa värdepapper 

Prospekt behöver inte offentliggöras när föl-
jande värdepapper erbjuds till allmänheten eller
när det görs en ansökan om att de ska tas upp till
handel på en reglerad marknad:

1) icke-aktierelaterade värdepapper som
emitteras av finska staten, Finlands Bank, en fin-
ländsk kommun eller samkommun, av en annan
EES-stat, dess centralbank eller en regional för-
valtningsenhet i en sådan stat, av ett internatio-
nellt offentligt organ som har minst en EES-stat
som medlem eller av Europeiska centralbanken,
eller

2) värdepapper för vilka finska staten, en fin-
ländsk kommun eller samkommun eller en an-
nan EES-stat eller dess regionala eller lokala
förvaltningsenheter har ställt proprieborgen.

Något prospekt behöver inte heller offentlig-
göras när icke-aktierelaterade värdepapper som
fortlöpande eller vid upprepade tillfällen emitte-
ras av ett kreditinstitut erbjuds till allmänheten
eller när det görs en ansökan om att de ska tas
upp till handel på en reglerad marknad, om det
sammanlagda motvärdet för erbjudandena inom
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet be-
räknat för en tolvmånadersperiod understiger
75 000 000 euro. Dessutom krävs det att värde-
papperen inte är efterställda, konvertibla eller
utbytbara, att de inte ger rätt att teckna eller för-
värva andra slag av värdepapper och att de inte
är kopplade till derivatinstrument.

Den som erbjuder värdepapper enligt 1 och
2 mom. eller ansöker om att de ska tas upp till
handel på en reglerad marknad har dock rätt att
offentliggöra ett prospekt. Om ett prospekt
offentliggörs tillämpas 3—5 kap. och bestäm-
melser som utfärdats med stöd av dem på pro-
spektet.

3 §

Undantag från skyldigheten att offentliggöra 
prospekt då värdepapper erbjuds till allmänhe-

ten

Prospekt behöver inte offentliggöras om vär-
depapper erbjuds

1) uteslutande till kvalificerade investerare,
2) till färre än 150 investerare som inte är kva-

lificerade investerare, beräknat per EES-stat,
3) till ett värde av minst 100 000 euro per in-

vesterare och erbjudande eller som andelar vars
nominella värde eller motvärde är minst 100 000
euro, 

4) inom Europeiska ekonomiska samarbets-
området för ett sammanlagt vederlag på mindre
än 1 500 000 euro som beräknas för en tolvmå-
nadersperiod, eller

5) inom Europeiska ekonomiska samarbets-
området för ett sammanlagt vederlag på mindre
än 5 000 000 euro som beräknas för en tolvmå-
nadersperiod, om värdepapperen ansöks bli upp-
tagna till handel på en multilateral handelsplatt-
form i Finland och om ett bolagsprospekt enligt
handelsplattformens regler hålls tillgängligt för
investerarna medan erbjudandet gäller.

Om samma värdepapper erbjuds eller med ett
nytt erbjudande förmedlas till slutinvesterare
och förutsättningarna för att enligt 1 mom. avstå
från att offentliggöra prospekt då inte är uppfyll-
da, ska ett prospekt offentliggöras för det nya er-
bjudandet. Något prospekt behöver dock inte of-
fentliggöras om det för det ursprungliga erbju-
dandet har offentliggjorts ett prospekt som är i
kraft, om emittenten eller någon annan som an-
svarar för offentliggörandet av prospektet skrift-
ligen har samtyckt till att det ursprungliga pro-
spektet används för ett nytt erbjudande eller en
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ny förmedling av samma värdepapper till slutin-
vesterare.

Prospekt behöver inte heller offentliggöras
om

1) aktier erbjuds som ersättning för redan
emitterade aktier av samma slag, förutsatt att
detta inte innebär en ökning av aktiekapitalet, 

2) de aktier som erbjuds tilldelas emittentens
aktieägare i stället för utdelning i pengar, i form
av aktier av samma slag som de aktier som av-
kastade utdelningen, förutsatt att anbudsgivaren
offentliggör ett dokument med information om
hur många aktier erbjudandet avser och av vil-
ket slag de är samt om grunderna och villkoren
för erbjudandet, eller

3) ett arbetsgivarföretag eller ett företag som
är anknutet till det erbjuder värdepapper till ar-
betsgivarföretagets nuvarande eller tidigare che-
fer eller anställda, förutsatt att anbudsgivaren
har sitt bolagsrättsliga säte i en EES-stat och of-
fentliggör ett dokument med information om hur
många värdepapper erbjudandet avser och av
vilket slag de är samt om grunderna och villko-
ren för erbjudandet.

Vad som föreskrivs i 3 mom. 3 punkten ska
tillämpas också på bolag som har sitt bolags-
rättsliga säte i ett tredjeland och vars värdepap-
per är föremål för handel på en reglerad mark-
nad eller i ett tredjeland på en marknad som mot-
svarar en reglerad marknad, om ett dokument
som avses i den punkten finns att få på ett språk
som allmänt används på den internationella fi-
nansmarknaden och om kommissionen i fråga
om tredjelandet har fattat ett likvärdighetsbeslut
enligt artikel 4.1 i prospektdirektivet.

4 §

Undantag från skyldigheten att offentliggöra 
prospekt vid ansökan om att värdepapper ska tas 

upp till handel på en reglerad marknad

Prospekt behöver inte offentliggöras om an-
sökan om upptagande till handel på en reglerad
marknad avser

1) aktier som sammanlagt under en tolvmåna-
dersperiod utgör mindre än 10 procent av det an-

tal aktier av samma slag som är föremål för han-
del på samma reglerade marknad,

2) aktier som utgör vederlag för aktier som re-
dan är föremål för handel på samma reglerade
marknad, förutsatt att emissionen av dessa nya
aktier inte innebär en ökning av bolagets aktie-
kapital,

3) aktier som överlåts till ägare av emitten-
tens aktier som är föremål för handel på samma
reglerade marknad i stället för utdelning eller
ränta i pengar, i form av aktier av samma slag
som de aktierna som avkastade utdelningen eller
räntan, förutsatt att anbudsgivaren offentliggör
ett dokument med information om hur många ak-
tier ansökan avser och av vilket slag de är samt
om motiven och villkoren för erbjudandet,

4) värdepapper som ett arbetsgivarföretag el-
ler ett företag som är anknutet till det erbjuder
till arbetsgivarföretagets nuvarande eller tidiga-
re chefer eller anställda, när företagets värde-
papper är föremål för handel på samma reglera-
de marknad och när anbudsgivaren offentliggör
ett dokument med information om hur många
värdepapper erbjudandet avser och av vilket slag
de är samt om grunderna och villkoren för erbju-
dandet,

5) aktier som fås i utbyte eller vid konverte-
ring av värdepapper eller genom utnyttjande av
andra värdepappersrelaterade rättigheter, om ak-
tier av samma slag redan är föremål för handel
på samma reglerade marknad.

5 §

Finansinspektionens tillstånd till undantag från 
skyldigheten att offentliggöra prospekt

Finansinspektionen kan på ansökan helt eller
delvis bevilja undantag från skyldigheten att of-
fentliggöra prospekt, om de värdepapper som er-
bjuds till allmänheten eller som ansöks bli upp-
tagna till handel på en reglerad marknad är

1) värdepapper som erbjuds i utbyte i sam-
band med offentliga uppköpserbjudanden och
budgivaren har offentliggjort ett sådant doku-
ment över erbjudandet som avses i 11 kap. 11 §
eller ett annat dokument som Finansinspektio-
nen anser innehålla information som motsvarar
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den som ska finnas i ett prospekt, med beaktan-
de av kraven i Europeiska unionens lagstiftning,
eller

2) värdepapper som erbjuds som vederlag i
samband med fusion eller delning, om anbudsgi-
varen har offentliggjort ett dokument som Fi-
nansinspektionen anser innehålla information
som motsvarar den information som ska finnas i
ett prospekt, med beaktande av kraven i Europe-
iska unionens lagstiftning. 

Finansinspektionen kan dessutom på ansökan
helt eller delvis bevilja undantag från skyldighe-
ten att offentliggöra prospekt, om en ansökan om
upptagande till handel på en reglerad marknad
avser värdepapper som redan är föremål för han-
del på en annan reglerad marknad, förutsatt att

1) värdepapperen eller värdepapper av sam-
ma slag har varit föremål för sådan handel i över
18 månader, 

2) det över värdepapperen har offentliggjorts
ett prospekt som avses i denna lag och i kommis-
sionens prospektförordning eller, innan denna
lag trätt i kraft, ett börsprospekt enligt Europa-
parlamentets och rådets direktiv 2001/34/EG om
upptagande av värdepapper till officiell note-
ring och om uppgifter som skall offentliggöras
beträffande sådana värdepapper eller ett emis-
sionsprospekt som upprättats enligt de krav som
gäller för ett sådant börsprospekt,

3) emittenten har fullgjort den informations-
skyldighet som gäller för att värdepapperen ska
få tas upp till handel, och

4) den som ansöker om att värdepapper ska
tas upp till handel offentliggör en sammanfatt-
ning i enlighet med 9 § i detta kapitel och kom-
missionens prospektförordning och information
om var det senast offentliggjorda prospektet om
emittenten och värdepapperen i fråga och den fi-
nansiella information som emittenten har offent-
liggjort enligt det fortgående skyldigheten att
lämna information finns att få.

Finansinspektionen kan på ansökan helt eller
delvis bevilja undantag från skyldigheten att of-
fentliggöra prospekt också då värdepapper er-
bjuds för att finansiera allmännyttig verksamhet

som inte huvudsakligen bedrivs i vinstsyfte, för-
utsatt att undantaget inte äventyrar investerar-
nas ställning.

6 §

Prospektens innehåll och utformning

Ett prospekt ska ge investerarna tillräcklig in-
formation för att de ska kunna bilda sig en väl-
grundad uppfattning om värdepapperen, emit-
tenten och eventuell borgensman. Prospektet ska
innehålla väsentlig och tillräcklig information
om emittentens och den eventuella borgensman-
nens tillgångar, åtaganden, finansiella ställning,
resultat och framtidsutsikter samt om rättigheter
som är förenade med värdepapperen och andra
omständigheter som väsentligt inverkar på vär-
depapperens värde. Informationen ska presente-
ras i en sammanhängande och begriplig form.

Prospektet behöver dock inte innehålla infor-
mation om borgensmannen, om det är finska sta-
ten eller någon annan EES-stat som är borgens-
man.

Ett prospekt ska innehålla den information
som förutsätts i denna lag, i föreskrifter som ut-
färdats med stöd av lagen och i kommissionens
prospektförordning. Om värdepapperen ingår i
erbjudanden vars sammanlagda vederlag beräk-
nat utifrån de erbjudanden som gjorts inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsområdet under
en tolvmånadersperiod understiger 5 000 000
euro och om värdepapperen inte ansöks bli upp-
tagna till handel på en reglerad marknad, kan
prospektet likväl upprättas enbart i enlighet med
kraven i denna lag och i en förordning av finans-
ministeriet som utfärdats med stöd av 5 kap.
11 §. 

Ett prospekt ska offentliggöras antingen som
ett sammanhängande dokument eller som tre se-
parata dokument. Om prospektet offentliggörs i
tre delar ska delarna benämnas registreringsdo-
kument, värdepappersnot och sammanfattning.
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7 §

Registreringsdokument

Ett registreringsdokument ska innehålla in-
formation om emittenten.

Den som ansvarar för att ett prospekt offent-
liggörs kan ansöka om godkännande av enbart
ett sådant registreringsdokument som avses i
denna paragraf. På dokumentets giltighet tilläm-
pas då 16 § i detta kapitel och på dess godkän-
nande 5 kap.

Godkännande av ett registreringsdokument
berättigar inte till erbjudande av värdepapper el-
ler upptagande av värdepapper till handel på en
reglerad marknad utan en värdepappersnot och
sammanfattning som godkänts i enlighet med
5 kap.

8 §

Värdepappersnot

En värdepappersnot ska innehålla informa-
tion om de värdepapper som erbjuds till allmän-
heten eller som ansöks bli upptagna till handel
på en reglerad marknad. Noten ska vid behov
också innehålla uppgifter om sådana förändring-
ar i ett registreringsdokument som kan ha vä-
sentlig betydelse för investerare.

9 §

Sammanfattning

Prospektet ska innehålla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska i korthet och på allmän-
språk ge sådan viktig information som tillsam-
mans med prospektet i övrigt gör det möjligt att
bilda sig en välgrundad uppfattning om värde-
papperen i fråga. Sammanfattningens uppgifter
och det sätt som de framförs på ska underlätta
jämförelse med sammanfattningar om liknande
värdepapper.

Någon sammanfattning behöver inte upprät-
tas om prospektet avser en ansökan om uppta-
gande till handel på en reglerad marknad av så-
dana icke-aktierelaterade värdepapper vars no-

minella värde eller motvärde är minst
100 000 euro.

10 §

Grundprospekt

Om icke-aktierelaterade värdepapper eller så-
dana aktierelaterade värdepapper som berättigar
till aktier eller till en prestation som baserar sig
på aktiers värdeutveckling erbjuds som en del av
ett emissionsprogram, kan prospektet offentlig-
göras i form av ett grundprospekt. 

Grundprospektet ska innehålla uppgifter om
registreringsdokumentet, värdepappersnoten
och sammanfattningen. Om de slutgiltiga villko-
ren för erbjudandet av värdepapperen inte kan
tas in i grundprospektet när detta offentliggörs
eller kompletteras, ska villkoren offentliggöras
utan obefogat dröjsmål efter det att de bestämts.

Grundprospektet ska kompletteras med iakt-
tagande av 14 §. 

De slutgiltiga villkoren för ett värdepappers-
erbjudande ska, om de inte framgår av grund-
prospektet eller av en komplettering av grund-
prospektet, tillställas Finansinspektionen, den
mottagande EES-statens behöriga myndighet
och Europeiska värdepappers- och marknads-
myndigheten samtidigt som de offentliggörs i
enlighet med 2 mom.

11 §

Hänvisningar till tidigare dokument

I ett prospekt kan information lämnas också
genom hänvisning till ett tidigare offentliggjort
dokument eller ett dokument som offentliggörs
samtidigt som prospektet, förutsatt att Finansin-
spektionen tidigare har godkänt dokumentet el-
ler att dokumentet har getts in till Finansinspek-
tionen i samband med ansökan om godkännande
av prospektet eller i samband med offentliggö-
rande enligt 10 kap.

I sammanfattningen får information inte läm-
nas genom hänvisning till andra dokument.
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12 §

Språket i prospekt

Ett prospekt ska avfattas på finska eller svens-
ka om värdepapper erbjuds till allmänheten eller
om ansökan avser upptagande till handel på en
reglerad marknad enbart i Finland. Finans-
inspektionen kan dock på ansökan samtycka till
att prospekt avfattas på andra språk.

Om värdepapper erbjuds till allmänheten el-
ler ansöks bli upptagna till handel på en reglerad
marknad endast i någon annan EES-stat än Fin-
land, ska prospektet avfattas på ett språk som
godkänns av den mottagande EES-statens behö-
riga myndighet eller allmänt används på den in-
ternationella finansmarknaden. En sammanfatt-
ning av prospektet ska på begäran av den motta-
gande EES-statens behöriga myndighet översät-
tas till ett eller flera officiella språk som myn-
digheten kräver. När prospektet överlämnas till
Finansinspektionen för godkännande ska det lik-
väl vara avfattat på något språk som allmänt an-
vänds på den internationella finansmarknaden
eller på något annat språk som godkänns av Fi-
nansinspektionen.

Om värdepapper erbjuds till allmänheten el-
ler ansöks bli upptagna till handel på en reglerad
marknad i Finland och i någon annan EES-stat,
ska prospektet i de mottagande EES-staterna till-
handahållas antingen på ett språk som respekti-
ve mottagande EES-stats behöriga myndighet
godkänner eller på ett språk som allmänt an-
vänds på den internationella finansmarknaden.
En sammanfattning av prospektet ska på begä-
ran av den mottagande EES-statens behöriga
myndighet översättas till ett eller flera officiella
språk som myndigheten kräver.

Om icke-aktierelaterade värdepapper vars no-
minella värde eller bokföringsmässiga motvärde
är minst 100 000 euro ansöks bli upptagna till
handel på en reglerad marknad i en eller flera
EES-stater, får prospektet avfattas på ett språk
som allmänt används på den internationella fi-
nansmarknaden eller på ett språk som godkänns
av Finansinspektionen och av den behöriga myn-
digheten i varje annan mottagande EES-stat. Fi-
nansinspektionen kan kräva att sammanfattning-

en avfattas på finska eller svenska eller på båda
dessa språk om det är påkallat för att skydda in-
vesterare. Sammanfattningen ska på begäran av
den mottagande EES-statens behöriga myndig-
het översättas till ett eller flera sådana officiella
språk som myndigheten kräver.

Ett prospekt som godkänts i någon annan
EES-stat ska, liksom dess kompletteringar, av-
fattas på ett språk som allmänt används på den
internationella finansmarknaden eller på något
annat språk som godkänns av Finansinspektio-
nen. Finansinspektionen kan kräva att det till
meddelandet fogas en sammanfattning som
översatts till finska eller svenska eller till båda
dessa språk om det är påkallat för att skydda in-
vesterare.

13 §

Finansinspektionen samtycke till att informa-
tion utelämnas från prospekt

Finansinspektionen kan i samband med att ett
prospekt godkänns samtycka till att information
som avses i detta kapitel, i en bestämmelse som
utfärdats med stöd av det eller i kommissionens
prospektförordning utelämnas från prospektet.
Den kan ge sitt samtycke om

1) informationen är av mindre betydelse och
inte kan antas väsentligt påverka bedömningen
av emittentens tillgångar, åtaganden, finansiella
ställning, resultat eller framtidsutsikter,

2) röjande av informationen skulle strida mot
allmänt intresse eller allvarligt skada emitten-
ten. I det senare fallet är en förutsättning emel-
lertid att utelämnandet sannolikt inte leder till att
allmänheten vilseleds i fråga om fakta och om-
ständigheter som väsentligt påverkar värdepap-
perens värde.

Finansinspektionen kan också samtycka till
att det i ett prospekt i stället för viss information
tas in likvärdig information. En förutsättning är
att den information som förutsätts bli intagen i
prospektet visar sig vara oändamålsenlig med
avseende på emittentens verksamhetsområde,
rättsliga form eller de värdepapper som avses i
prospektet.
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14 §

Rättelse och komplettering av prospekt

Om ett prospekt är behäftat med fel eller bris-
ter eller det finns väsentlig ny information som
uppdagas efter det att prospektet godkänts men
innan erbjudandets giltighetstid löper ut eller
innan värdepapperet har tagits upp till handel på
en reglerad marknad och om felet, bristen eller
informationen kan ha väsentlig betydelse för in-
vesterarna, ska allmänheten informeras utan
onödigt dröjsmål genom att rättelse eller kom-
plettering av prospektet offentliggörs på samma
sätt som prospektet.

Rättelsen eller kompletteringen får offentlig-
göras då Finansinspektionen har godkänt den el-
ler då en annan EES-stats behöriga myndighet i
enlighet med 5 kap. 2 § har meddelat Finansin-
spektionen att den godkänner den.

Investerare som har förbundit sig att teckna
eller köpa värdepapper innan en rättelse eller
komplettering av prospektet offentliggörs, ska
ges rätt att återkalla sitt beslut inom en tidsfrist
på minst två bankdagar efter det att rättelsen el-
ler kompletteringen offentliggjorts. En förutsätt-
ning för återkallelse är dessutom att det fel, den
brist eller den väsentliga nya information som
avses i 1 mom. har uppdagats innan värdepappe-
ren levereras till investerarna. Information om
rätten att återkalla beslut ska ges i samband med
rättelsen eller kompletteringen.

15 §

Komplettering av uppgifter om antal värde-
papper och deras pris

Om det när ett prospekt offentliggörs eller
kompletteras inte är möjligt att i det ta in uppgif-
ter om de erbjudna värdepapperens slutliga an-
tal eller pris, ska i prospektet anges de grunder
eller villkor enligt vilka värdepapperens slutliga
antal eller pris fastställs och maximipriset enligt
erbjudandet. Det slutliga antalet eller priset ska
utan obefogat dröjsmål efter fastställelsen of-
fentliggöras och meddelas Finansinspektionen.

Om varken grunderna för fastställelse av vär-
depapperens antal och pris eller maximipriset of-
fentliggörs i prospektet, har investerare rätt att
återkalla redan fattade beslut om teckning och
köp av sådana värdepapper inom två bankdagar
efter det att uppgifterna om värdepapperens slut-
liga antal och pris har offentliggjorts.

16 §

Giltigheten av prospekt

Ett prospekt är giltigt från det att Finansin-
spektionen har godkänt det eller någon annan
EES-stats behöriga myndighet i enlighet med
5 kap. 2 § har underrättat Finansinspektionen om
ett godkännande.

Ett prospekt är giltigt till dess giltigheten av
det erbjudande som gäller de värdepapper som
avses i prospektet har upphört eller till dess de
värdepapper som avses i prospektet har tagits
upp till handel på en reglerad marknad, dock
högst tolv månader efter det att prospektet har
godkänts.

Ett tidigare godkänt och offentliggjort pro-
spekt kan, när högst tolv månader har förflutit
efter det att det godkänts, användas i samband
med ett värdepapperserbjudande eller en ansö-
kan om upptagande av värdepapper till handel på
en reglerad marknad.

Ett grundprospekt är giltigt i tolv månader ef-
ter det att det har godkänts.

Ett godkänt registreringsdokument är giltigt i
tolv månader efter det att det godkänts.

17 §

Giltigheten av prospekt som avses i lagen om hy-
poteksbanksverksamhet

Prospekt över säkerställda obligationslån som
avses i lagen om hypoteksbanksverksamhet
(688/2010) och över motsvarande utländska vär-
depapper är i kraft så länge som värdepapperen i
fråga emitteras fortlöpande och vid upprepade
tillfällen.
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5 kap.

Finansinspektionens behörighet och förfaran-
det vid godkännande av prospekt

1 §

Finansinspektionens behörighet att ta upp pro-
spekt för godkännande

Finansinspektionen är behörig att behandla en
ansökan om godkännande av ett prospekt, om

1) Finland är hemstat för emissionen av de
värdepapper som avses i ansökan,

2) en annan EES-stats behöriga myndighet
har bett den behandla ansökan om godkännande
av prospektet, underrättat Europeiska värdepap-
pers- och marknadsmyndigheten om begäran
och Finansinspektionen har samtyckt till begä-
ran, eller

3) kommissionens prospektförordning inte
tillämpas på prospektet.

Finansinspektionen ska inom tio bankdagar
efter det att ett prospekt har överlämnats till den
för godkännande besluta om det godkänns. Om
prospektet gäller en emittent vars värdepapper
inte tidigare har erbjudits till allmänheten eller
tagits upp till handel på en reglerad marknad el-
ler till motsvarande handel i en EES-stat, ska Fi-
nansinspektionen fatta sitt beslut inom 20 bank-
dagar efter det att prospektet har överlämnats till
den för godkännande.

Om Finansinspektionen anser att de inlämna-
de handlingarna är bristfälliga eller måste kom-
pletteras, räknas tidsfristen för godkännande
från den dag då de kompletterande uppgifterna
tillställs Finansinspektionen. Finansinspektio-
nen ska inom tio bankdagar efter det att ansökan
lämnats in uppmana sökanden att komplettera
sin ansökan. Om ett prospekt efter godkännan-
det måste kompletteras i enlighet med 4 kap.
14 §, ska Finansinspektionen besluta om god-
kännande av kompletteringen inom sju bankda-
gar efter det att kompletteringen lämnats in för
godkännande.

Ett prospekt ska godkännas om det uppfyller
de villkor som föreskrivs i 3—5 kap.

2 §

Prospekt som godkänts i en annan EES-stat

 Prospekt som godkänts i en annan EES-stat
och dess kompletteringar är giltiga i Finland och
ska göras tillgängliga för allmänheten här, om
någon annan stat än Finland är hemstat för emis-
sionen, värdepapperen erbjuds till allmänheten
eller ansöks bli upptagna till handel på en regle-
rad marknad i Finland och den andra statens be-
höriga myndighet har tillställt Finans-
inspektionen och Europeiska värdepappers- och
marknadsmyndigheten kopior av prospektet och
den kompletterande informationen samt ett in-
tyg över att de är upprättade i enlighet med pro-
spektdirektivet. 

Om den andra statens myndighet har gett till-
stånd att inte offentliggöra viss information som
krävs enligt prospektdirektivet, ska avvikelsen
och dess motivering framgå av myndighetens in-
tyg för att avvikelsen ska gälla i Finland.

3 §

Prospekt som godkänts i ett tredjeland

Finansinspektionen ska godkänna ett pro-
spekt och dess kompletteringar när emittenten
har sitt bolagsrättsliga säte i ett tredjeland och
prospektet är upprättat enligt lagstiftningen i
tredjeland, under förutsättning att prospektet och
kompletteringarna uppfyller de av de internatio-
nella organisationerna för tillsyn över värdepap-
persmarknaden framtagna krav som motsvarar
denna lag, prospektdirektivet och bestämmelser
som har utfärdats med stöd av dessa. Sökanden
ska lägga fram en utredning om överensstäm-
melse med kraven och om att prospektet har god-
känts av en myndighet på emittentens säte eller
av någon annan myndighet.

4 §

Överlämnande av marknadsföringsmaterial till 
Finansinspektionen

Marknadsföringsmaterial som har samband
med ett erbjudande eller upptagande till handel
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på en reglerad marknad ska tillställas Finans-
inspektionen senast då marknadsföringen in-
leds. Marknadsföringsmaterialet ska hänvisa till
prospektet och ange var prospektet finns till-
gängligt.

5 §

Överföring av godkännandet av prospekt till en 
annan EES-stats behöriga myndighet 

Finansinspektionen kan i stället för att god-
känna ett prospekt besluta att behandlingen av
ansökan ska överföras till en annan EES-stats
behöriga myndighet. En förutsättning för över-
föringen är att sökanden ber att behandlingen
ska överföras eller att erbjudandet eller uppta-
gandet till handel, till följd av förhållandena
kring emissionen, har en betydande koppling till
en annan EES-stat. En förutsättning för överfö-
ring är dessutom att den mottagande statens be-
höriga myndighet samtycker till detta och att Fi-
nansinspektionen underrättar Europeiska värde-
pappers- och marknadsmyndigheten om beslu-
tet. Finansinspektionen ska underrätta sökanden
om sitt beslut inom tre bankdagar efter det att
den fattat beslutet.

6 §

Finansinspektionens meddelande till Euro-
peiska värdepappers- och marknadsmyndighe-

ten om godkännande av prospekt

Finansinspektionen ska underrätta Europeis-
ka värdepappers- och marknadsmyndigheten om
godkännande av prospekt och kompletteringar i
enlighet med 1 §, samtidigt som den underrättar
emittenten och den som bett att prospektet ska
godkännas om sitt beslut.

7 §

Finansinspektionens meddelande till en annan 
EES-stats myndighet om godkännande av pro-

spekt

Om avsikten är att värdepapper ska erbjudas
till allmänheten eller att de ska ansökas bli upp-

tagna till handel på en reglerad marknad i en el-
ler flera andra EES-stater, ska Finansinspektio-
nen på sökandens begäran tillställa den eller de
berörda staternas behöriga myndighet ett intyg
över att det godkända prospektet och dess kom-
pletteringar har upprättats i enlighet med pro-
spektdirektivet samt en kopia av prospektet och
kompletteringarna. Finansinspektionen ska till-
ställa den behöriga myndigheten intyget inom
tre bankdagar efter det att begäran om intyg har
framställts eller, om begäran har framställts
samtidigt som prospektet eller kompletteringar-
na har överlämnats för godkännande, inom en
bankdag efter det att prospektet eller komplette-
ringarna har godkänts.

Till ett meddelande som avses i 1 mom. ska
det vid behov fogas en på sökandens ansvar
gjord översättning av sammanfattningen till det
officiella språk som den mottagande EES-sta-
tens behöriga myndighet kräver. Om Finansin-
spektionen har gett tillstånd till att viss prospekt-
information inte behöver offentliggöras i pro-
spektet, måste avvikelsen och dess motivering
framgå av det intyg som avses i 1 mom.

8 §

Finansinspektionens begäran till en annan EES-
stats myndighet om att den ska kräva komplette-

ring av prospekt

Om Finansinspektionen konstaterar fel eller
brister i ett prospekt utifrån vilket värdepapper
erbjuds till allmänheten i Finland eller ansöks bli
upptagna till handel på en börs, ska den under-
rätta den behöriga myndighet som godkänt pro-
spektet om detta och be den kräva att prospektet
kompletteras på motsvarande sätt som enligt 4
kap. 14 §.

9 §

Finansinspektionens skyldighet att offentlig-
göra prospekt på sin webbplats

Finansinspektionen ska se till att de prospekt
som den godkänt de senaste tolv månaderna el-
ler en förteckning över dem finns tillgängliga på
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dess webbplats och att prospekten är tillgängli-
ga för Europeiska värdepappers- och marknads-
myndigheten under motsvarande tid.

Finansinspektionen ska se till att de godkän-
da prospekt och kompletteringar som en myn-
dighet i någon annan EES-stat under de senaste
tolv månaderna anmält till Finansinspektionen i
enlighet med 2 § 1 mom. finns tillgängliga på
dess webbplats. Där ska också finnas länkar till
de prospekt och kompletteringar som har offent-
liggjorts på webbplatsen för den berörda EES-
statens behöriga myndighet, emittentens webb-
plats eller den reglerade marknadens webbplats.

10 §

Finansinspektionens meddelanden och åtgärder 
med anledning av förseelser inom Europeiska 

ekonomiska samarbetsområdet

Finansinspektionen ska informera den behöri-
ga myndigheten och Europeiska värdepappers-
och marknadsmyndigheten, om den i egenskap
av den mottagande EES-statens behöriga myn-
dighet konstaterar att

1) en emittent eller en sådan tillhandahållare
av investeringstjänster som erbjuder allmänhe-
ten värdepapper bryter mot 3—5 kap. eller mot
bestämmelser eller föreskrifter som med stöd av
dem utfärdats om värdepapperserbjudanden
eller bryter mot de EU-rättsakter som berör
3—5 kap.,

2) en emittent bryter mot förpliktelser som
hänger samman med att de värdepapper den
emitterat är föremål för handel på en reglerad
marknad.

Om det visar sig att de åtgärder som den be-
höriga myndigheten i hemstaten för emissionen
har vidtagit är otillräckliga och att den verksam-
het som avses i 1 mom. fortsätter, ska Finans-
inspektionen efter att ha underrättat den myndig-
heten och Europeiska värdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om saken vidta behövliga åt-
gärder för att skydda investerarna. Finans-
inspektionen ska utan dröjsmål underrätta Euro-
peiska kommissionen och Europeiska värdepap-
pers- och marknadsmyndigheten om åtgärderna. 

11 §

Bemyndigande att utfärda förordning

Genom förordning av finansministeriet får
närmare föreskrifter utfärdas om

1) prospekts utformning och innehåll samt om
information som ska framgå av prospektsam-
manfattningen,

2) när och hur prospekt ska offentliggöras,
3) skyldigheten att offentliggöra prospekt då

prospektdirektivet inte tillämpas på värdepap-
per, värdepapperserbjudande eller ansökan om
upptagande av värdepapper till handel, 

4) utformningen av och innehållet i prospekt
som ska offentliggöras över värdepapper som in-
går i ett erbjudande för vilket vederlaget inom
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet för
en tolvmånadersperiod sammanlagt är mindre än
5 000 000 euro men minst 1 500 000 euro.

III AVDELNINGEN

INFORMATIONSSKYLDIGHET

6 kap.

Fortlöpande informationsskyldighet

1 §

Tillämpningsområde

I detta kapitel föreskrivs det om emittenters
skyldighet att fortlöpande informera investerare. 

Bestämmelserna i detta kapitel tillämpas, med
undantag för 9 §, på emittenter 

1) som har sitt bolagsrättsliga säte i Finland
och vars värdepapper är föremål för handel på en
reglerad marknad, 

2) vars värdepapper är föremål för handel på
en börs, eller 

3) som har ansökt om att värdepapper de emit-
terat ska tas upp till handel på en börs eller reg-
lerad marknad i enlighet med 1 eller 2 punkten.



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

16

2 §

Avgränsning av tillämpningsområdet

Bestämmelserna i detta kapitel ska inte till-
lämpas om emittenten är en stat, dess central-
bank, en kommun, en samkommun eller Europe-
iska centralbanken eller ett sådant internatio-
nellt offentligt organ vilket som medlemmar har
minst två EES-stater, utom i det fall att emitten-
ten offentliggör information enligt 4 § någon an-
nanstans inom Europeiska ekonomiska samar-
betsområdet.

Informationsskyldigheten enligt detta kapitel
gäller också slutna fondföretag vars andelar är
föremål för handel på en reglerad marknad. Be-
stämmelser om informationsskyldighet för pla-
ceringsfonder finns i lagen om placeringsfonder.

3 §

Förhållande till Europeiska unionens lagstift-
ning

På emittenters fortlöpande informationsskyl-
dighet och handeln med egna aktier ska, utöver
denna lag och föreskrifter som utfärdats med
stöd av den, tillämpas kommissionens återköps-
förordning.

4 §

Skyldighet att offentliggöra information som vä-
sentligt inverkar på värdet av ett värdepapper

Emittenten av värdepapper som är föremål för
handel på en reglerad marknad ska utan obefo-
gat dröjsmål offentliggöra alla de beslut och de
omständigheter rörande emittenten och dess
verksamhet som väsentligt kan påverka värdet
av värdepapperen i fråga.

En börs ska utan obefogat dröjsmål offentlig-
göra sådana i 1 mom. och 6 § avsedda beslut och
omständigheter som har kommit till dess känne-
dom och som emittenten inte har offentliggjort. 

5 §

Uppskov med offentliggörande

En emittent får av godtagbara skäl skjuta upp
offentliggörandet av information, om den ute-
blivna informationen inte äventyrar investerar-
nas ställning och om emittenten kan säkerställa
att informationen förblir konfidentiell. Emitten-
ten ska utan dröjsmål underrätta Finansinspek-
tionen och den marknadsoperatör som driver en
reglerad marknad om beslutet att skjuta upp of-
fentliggörandet av informationen och om orsa-
kerna till detta.

6 §

Skyldighet att offentliggöra information på 
grund av att informationen röjts

Om en emittent eller någon som handlar för
emittentens räkning eller på emittentens vägnar
för någon annan röjer icke-offentliggjord infor-
mation som väsentligt kan inverka på värdepap-
perens värde, ska informationen samtidigt of-
fentliggöras. Om informationen har röjts oav-
siktligt ska den offentliggöras utan obefogat
dröjsmål. Vad som föreskrivs i denna paragraf
ska inte tillämpas om den som fått informatio-
nen är skyldig att hemlighålla den. 

7 §

Språket när fortlöpande informationsskyldighet 
fullgörs

När en emittent har fortlöpande informations-
skyldighet gäller i fråga om språket vad som i 10
kap. 4 § föreskrivs om språket i obligatorisk in-
formation. 

8 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen får för genomförande av
rättsakter som kommissionen antagit med stöd
av marknadsmissbruksdirektivet meddela när-
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mare föreskrifter om fortlöpande informations-
skyldighet.

9 §

Skyldigheten att på en multilateral handelsplatt-
form offentliggöra information som väsentligt 

inverkar på värdet av ett värdepapper

En emittent vars värdepapper på dennes ansö-
kan har tagits upp till handel på en multilateral
handelsplattform i Finland ska utan obefogat
dröjsmål offentliggöra alla de beslut och de om-
ständigheter rörande emittenten och dess verk-
samhet som väsentligt kan påverka värdet av
värdepapperen i fråga. Emittenten eller den
marknadsplatsoperatör som ordnar den multila-
terala handeln ska hålla den offentliggjorda in-
formationen tillgänglig för investerarna.

7 kap.

Regelbunden informationsskyldighet

Allmänna bestämmelser

1 §

Tillämpningsområde och hemstat

I detta kapitel föreskrivs det om emittenters
skyldighet att informera investerare om bokslut
och finansiella delårsrapporter.

Vad som föreskrivs i detta kapitel tillämpas
på emittenter vars värdepapper är föremål för
handel på en reglerad marknad när deras hem-
stat med avseende på den regelbundna informa-
tionsskyldigheten enligt 2 och 3 § är Finland.

2 §

Hemstat för sådana emittenters regelbundna in-
formationsskyldighet som har emitterat aktier, 
värdepapper som berättigar till aktier och där-

med jämförbara värdepapper

Finland är hemstat för den regelbundna infor-
mationsskyldigheten för emittenter av aktier,

värdepapper som berättigar till aktier och där-
med jämförbara värdepapper, när aktierna och
värdepapperen är föremål för handel på en regle-
rad marknad och om emittenten har sitt bolags-
rättsliga säte i Finland.

Finland är hemstat för den regelbundna infor-
mationsskyldigheten för emittenter av aktier,
värdepapper som berättigar till aktier och där-
med jämförbara värdepapper, när aktierna och
värdepapperen är föremål för handel på en regle-
rad marknad, också om emittenten har sitt bo-
lagsrättsliga säte i ett tredjeland och det var i
Finland som aktierna första gången erbjöds eller
ansöktes bli upptagna till handel på en reglerad
marknad. Om någon annan än emittenten har be-
slutat om erbjudandet eller ansökan om uppta-
gande till handel kan emittenten senare välja nå-
gon annan EES-stat till hemstat för den regel-
bundna informationsskyldigheten. 

3 §

Hemstat för sådana emittenters regelbundna in-
formationsskyldighet som har emitterat andra 

värdepapper

Finland är hemstat för den regelbundna infor-
mationsskyldigheten för en emittent av andra
värdepapper än sådana som avses i 2 §, när de är
föremål för handel på en reglerad marknad och
deras nominella värde eller bokföringsmässiga
motvärde understiger 1 000 euro, om emittenten
har sitt bolagsrättsliga säte i Finland. Om en
emittent av sådana värdepapper har sitt bolags-
rättsliga säte i ett tredjeland bestäms hemstaten
för den regelbundna informationsskyldigheten
enligt 2 § 2 mom.

En emittent av värdepapper som avses i
1 mom. och vars nominella värde eller bokfö-
ringsmässiga motvärde är minst 1 000 euro ska
välja en EES-stat som hemstat för den regel-
bundna informationsskyldigheten. Hemstaten
ska väljas för minst tre år åt gången. En emittent
kan som sådan hemstat välja en stat där emitten-
tens värdepapper är föremål för handel på en
reglerad marknad eller den EES-stat där emitten-
ten har sitt bolagsrättsliga säte. 
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En emittent ska offentliggöra uppgift om sitt
val av hemstat för den regelbundna informa-
tionsskyldigheten.

4 §

Avgränsning av tillämpningsområdet

Vad som i detta kapitel föreskrivs om infor-
mationsskyldighet gäller inte finska staten, Fin-
lands Bank, finländska kommuner och samkom-
muner, andra stater och deras centralbanker el-
ler regionala och lokala förvaltningsenheter, Eu-
ropeiska centralbanken och sådana internatio-
nella offentliga organ i vilka minst en EES-stat
är medlem. 

Vad som i detta kapitel föreskrivs om infor-
mationsskyldighet gäller också slutna fondföre-
tag vars andelar är föremål för handel på en reg-
lerad marknad. Bestämmelser om informations-
skyldighet för placeringsfonder finns i lagen om
placeringsfonder. 

Bokslut och verksamhetsberättelse

5 §

Offentliggörande av bokslut och verksamhetsbe-
rättelse

En emittent ska offentliggöra sitt bokslut och
sin verksamhetsberättelse utan obefogat dröjs-
mål senast tre veckor före den bolagsstämma där
bokslutet ska framläggas för fastställelse, dock
senast tre månader efter räkenskapsperiodens ut-
gång.

6 §

Bokslutets och verksamhetsberättelsens innehåll

Bokslutet och verksamhetsberättelsen ska ge
en rättvisande bild av emittentens verksamhets-
resultat och finansiella ställning. 

Dessutom ska emittenten i verksamhetsberät-
telsen lämna uppgifter om omständigheter som
väsentligt kan inverka på offentliga uppköpser-
bjudanden som avser bolagets värdepapper. 

7 §

Bolagsstyrningsrapport

Emittenten ska foga en bolagsstyrningsrap-
port till verksamhetsberättelsen eller till en sär-
skild berättelse.

8 §

Revisionsberättelse och dess offentliggörande

Utöver bokslut och verksamhetsberättelse ska
emittenten offentliggöra en revisionsberättelse.

Om en delårsrapport över räkenskapsperio-
dens sex första månader eller den förlängda rä-
kenskapsperiodens tolv första månader enligt re-
visorerna inte har upprättats i enlighet med be-
stämmelserna, ska detta anges i revisionsberät-
telsen.

Emittenten ska offentliggöra bokslutet och
verksamhetsberättelsen samt revisionsberättel-
sen omedelbart, om revisorn 

1) ger ett annat uttalande än ett uttalande utan
reservation enligt 15 § 3 mom. i revisionslagen
(459/2007) eller utöver uttalandet lämnar såda-
na tilläggsuppgifter som avses i den paragrafen, 

2) utifrån revisionen gör ett påpekande enligt
15 § 4 mom. i revisionslagen, eller 

3) konstaterar att ingen bolagsstyrningsrap-
port har lämnats eller att rapporten inte stämmer
överens med bokslutet.

9 §

Innehållet i och offentliggörande av boksluts-
kommunikéer

Emittenten av aktier, värdepapper som berät-
tigar till aktier eller därmed jämförbara värde-
papper ska utan obefogat dröjsmål, dock senast
inom två månader efter räkenskapsperiodens
slut, offentliggöra en bokslutskommuniké. Tid-
punkten ska offentliggöras så snart den har fast-
ställts.

Vad som i 11—13 § föreskrivs om innehållet i
en delårsrapport för räkenskapsperiodens sex
första månader gäller på motsvarande sätt bok-
slutskommunikéer. Kommunikén ska dessutom
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innehålla styrelsens förslag till åtgärder i fråga
om vinst eller förlust och en redogörelse för ut-
delningsbara medel.

Delårsrapport

10 §

Offentliggörande av delårsrapport

Emmittenten av aktier, värdepapper som be-
rättigar till aktier eller därmed jämförbara värde-
papper ska offentliggöra en delårsrapport för rä-
kenskapsperiodens tre, sex och nio första måna-
der.

Emittenter av värdepapper som avses i
1 mom. kan emellertid besluta att inte offentlig-
göra en delårsrapport för räkenskapsperiodens
tre och nio första månader, om detta är motive-
rat med beaktande av bolagets storlek, verksam-
hetsområde eller någon annan motsvarande or-
sak. Emittenten ska då under räkenskapsperio-
dens första och andra sexmånadersperiod offent-
liggöra ledningens delårsredogörelse enligt 14 §.

Emittenter av andra värdepapper än sådana
som avses i 1 mom. ska offentliggöra en delårs-
rapport för räkenskapsperiodens sex första må-
nader. Skyldigheten att offentliggöra en delårs-
rapport gäller dock inte en emittent som på en
reglerad marknad har emitterat endast andra vär-
depapper som är föremål för handel än sådana
som avses i 1 mom. och som per enhet har ett no-
minellt värde av minst 100 000 euro eller mot-
svarande belopp i någon annan valuta på emis-
sionsdagen.

Delårsrapporten ska offentliggöras utan obe-
fogat dröjsmål, dock senast två månader efter ut-
gången av rapportperioden. Tidpunkten ska of-
fentliggöras så snart att den har fastställts.

11 §

Delårsrapportens innehåll och utformning

Delårsrapporten ska ge en rättvisande bild av
emittentens verksamhetsresultat och finansiella
ställning. Delårsrapporten ska utarbetas enligt
samma redovisnings- och värderingsprinciper

som följs i bokslutet. Uppgifterna i delårsrap-
porten ska vara jämförbara med uppgifterna för
motsvarande period under föregående räken-
skapsperiod. Om emittenten ska upprätta ett
koncernbokslut, ges delårsrapporten som infor-
mation om koncernen.

Delårsrapportens redogörelsedel ska innehål-
la en allmän beskrivning av emittentens verk-
samhetsresultat och finansiella ställning samt
dessas utveckling under rapportperioden. Redo-
görelsedelen ska innefatta en beskrivning av be-
tydande händelser och transaktioner under rap-
portperioden, av deras inverkan på emittentens
verksamhetsresultat och finansiella ställning och
av betydande risker och osäkerhetsmoment i
emittentens affärsverksamhet under den närmas-
te framtiden. 

Delårsrapportens tabelldel ska utarbetas i en-
lighet med de internationella redovisningsstan-
darder för delårsrapporter som avses i bokfö-
ringslagen. Emittenten kan dock för räkenskaps-
periodens tre och nio första månader utarbeta en
kortfattad tabelldel.

12 §

Granskning av delårsrapporten och offentlig-
görande av revisorsutlåtande

Om emittentens revisor har granskat delårs-
rapporten ska revisorn i sitt utlåtande uppge hur
omfattande granskningen varit. Revisorsutlåtan-
det ska då fogas till delårsrapporten. 

Om emittentens revisor inte har granskat del-
årsrapporten ska emittenten uppge detta i delårs-
rapporten.

13 §

Delårsrapport för en förlängd räkenskapsperiod

Om en emittents räkenskapsperiod har för-
längts ska emittenten dessutom för de tolv första
månaderna av räkenskapsperioden offentliggöra
en delårsrapport som motsvarar en sådan delårs-
rapport för räkenskapsperiodens sex första må-
nader som avses i 11 §. 
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Om räkenskapsperioden för en emittent av ak-
tier, till aktier berättigande värdepapper eller
jämförbara värdepapper har förlängts till över
femton månader och emittenten har offentlig-
gjort en delårsrapport för räkenskapsperiodens
tre och nio första månader ska emittenten för rä-
kenskapsperiodens femton första månader of-
fentliggöra en delårsrapport som motsvarar den
delårsrapport som enligt 10 § ska offentliggöras
för räkenskapsperiodens tre första månader.

Ledningens delårsredogörelse

14 §

Innehållet i och offentliggörande av ledningens 
delårsredogörelse

Om emittenten inte offentliggör delårsrappor-
ter för räkenskapsperiodens tre och nio första
månader, ska emittenten innan räkenskapsperio-
den inleds offentliggöra uppgift om detta och
motiveringen till att delårsrapporter inte offent-
liggörs.

Emittenten ska i så fall offentliggöra ledning-
ens delårsredogörelse tidigast tio veckor efter
det att sexmånadersperioden i fråga inletts och
senast sex veckor innan den går ut. Tidpunkten
för offentliggörandet av delårsredogörelsen ska
offentliggöras omedelbart efter det att den har
fastställts.

Ledningens delårsredogörelse ska innehålla
en allmän beskrivning av emittentens verksam-
hetsresultat och finansiella ställning och av dess-
as utveckling under rapportperioden fram till
tidpunkten för offentliggörandet. Redogörelsen
ska innefatta en beskrivning av betydande hän-
delser och affärstransaktioner under rapportperi-
oden och av dessas inverkan på emittentens fi-
nansiella ställning.

Om emittenten ska upprätta ett koncernbok-
slut ska ledningens delårsredogörelse ges som
koncernens information.

Den redogörelse som avses i denna paragraf
ska benämnas ledningens delårsredogörelse.

15 §

Delårsredogörelse för en förlängd räkenskaps-
period 

Om räkenskapsperioden för en emittent av ak-
tier, värdepapper som berättigar till aktier eller
jämförbara värdepapper har förlängts till över
femton månader och emittenten har offentlig-
gjort ledningens delårsredogörelse under räken-
skapsperiodens första och andra sexmånaderspe-
riod, ska emittenten offentliggöra en delårsredo-
görelse för den tid som överstiger räkenskapspe-
riodens tolv månader.

Övriga bestämmelser

16 §

Språket när regelbunden informations-
skyldighet fullgörs

När en emittent har regelbunden informa-
tionsskyldighet gäller i fråga om språket vad
som föreskrivs i 10 kap. 4 §.

17 §

Bemyndigande att utfärda förordning

Genom förordning av finansministeriet får
närmare bestämmelser utfärdas om

1) informationsskyldigheten enligt detta kapi-
tel i syfte att genomföra öppenhetsdirektivet och
de rättsakter som kommissionen antagit med
stöd av öppenhetsdirektivet,

2) informationsskyldigheten enligt detta kapi-
tel när det gäller innehållet i och offentliggöran-
det av delårsrapporter, ledningens delårsredogö-
relser, bokslut, verksamhetsberättelser och bok-
slutskommunikéer,

3) den bolagsstyrningsrapport som värdepap-
persemittenten ska lämna och offentliggörandet
av den i syfte att genomföra Europaparlamentets
och rådets direktiv 2006/46/EG om ändring av
rådets direktiv 78/660/EEG om årsbokslut i vis-
sa typer av bolag, 83/349/EEG om samman-
ställd redovisning, 86/635/EEG om årsbokslut
och sammanställd redovisning för banker och
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andra finansiella institut och 91/674/EEG om
årsbokslut och sammanställd redovisning för
försäkringsföretag, och bestämmelser om läm-
nande av information om det organ som sköter
de uppgifter som värdepappersemittentens revi-
sionskommitté har baserade på Europaparlamen-
tets och rådets direktiv 2006/43/EG om lagstad-
gad revision av årsbokslut och sammanställd re-
dovisning och om ändring av rådets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphä-
vande av rådets direktiv 84/253/EEG, 

4) överensstämmelsen när det gäller
regleringen av tredjeländers regelbundna infor-
mationsskyldighet, så att förordningen inte står i
strid med öppenhetsdirektivet eller Europeiska
unionens bestämmelser om bokslut och koncern-
bokslut.

18 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter och bevilja undantag

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om de uppgifter i verksamhetsberättel-
sen som avses i den förordning som utfärdats
med stöd av 17 §.

Finansinspektionen kan bevilja undantag i
fråga om offentliggörande av delårsrapporter,
ledningens delårsredogörelser, bokslut, verk-
samhetsberättelser och bokslutskommunikéer,
om undantaget inte äventyrar investerarnas ställ-
ning och inte strider mot Europeiska unionens
bestämmelser om bokslut, koncernbokslut och
prospekt. Finansinspektionen ska bevilja emit-
tenter vars hemstat är ett tredjeland undantag att
offentliggöra uppgifter i delårsrapporter, led-
ningens delårsredogörelser, bokslut, verksam-
hetsberättelser och bokslutskommunikéer i en-
lighet med regleringen i sin hemstat, om kraven
enligt hemstatens lagstiftning anses motsvara de
krav som Finlands lagstiftning ställer.

Finansinspektionen ska underrätta Europeis-
ka värdepappers- och marknadsmyndigheten när
den beviljar emittenter vars hemstat är ett tredje-
land undantag enligt 2 mom.

8 kap.

Annan informationsskyldighet

1 §

Tillämpningsområde

Bestämmelserna i 2, 3 och 7 § i detta kapitel
ska tillämpas på emittenter som 

1) har sitt bolagsrättsliga säte i Finland och
vars värdepapper är föremål för handel på en
reglerad marknad, 

2) vars värdepapper är föremål för handel på
en börs, eller 

3) som har ansökt om att värdepapper de emit-
terat ska tas upp till handel på en börs eller reg-
lerad marknad i enlighet med 1 eller 2 punkten.

Bestämmelserna i 4—6 § i denna kapitel ska
tillämpas på de emittenter som avses i 7 kap. 2
och 3 § och vars hemstat för den regelbundna in-
formationsskyldigheten är Finland.

Bestämmelserna i 8 § i detta kapitel ska till-
lämpas på de emittenter som har sitt bolagsrätts-
liga säte i Finland och vars värdepapper är före-
mål för handel på en reglerad marknad. 

2 §

Information om transaktioner med egna aktier

En emittent ska meddela sina transaktioner
med egna aktier till den marknadsplatsoperatör
som driver den reglerade marknad där emitten-
tens aktier är föremål för handel. Meddelandet
ska lämnas innan följande handelsdag börjar.

När det gäller transaktioner med egna aktier
ska emittenten dessutom iaktta vad som i 9 kap.
föreskrivs om offentliggörande av betydande
ägar- och röstandelar.

3 §

Offentliggörande av meddelanden om transak-
tioner med egna aktier

Börser ska offentliggöra meddelanden som de
fått med stöd av 2 §.
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4 §

Fullmaktsmall för bolagsstämman samt obliga-
tionsinnehavarnas möte

En emittent av aktier ska hålla en fullmakts-
mall som är avsedd att användas vid bolagsstäm-
man tillgänglig för aktieägarna, om en sådan
mall har upprättats för emittentens räkning eller
på dennes vägnar.

Om det i villkoren för ett obligationslån som
är föremål för handel på en reglerad marknad be-
stäms om obligationsinnehavarnas möte ska
emittenten av obligationslånet offentliggöra tid-
punkten och platsen för mötet, de ärenden som
ska behandlas och andra uppgifter om obliga-
tionsinnehavarnas centrala rättigheter samt mö-
teskallelsen.

Dessutom ska emittenten hålla en fullmakts-
mall som är avsedd att användas vid sammanträ-
det tillgänglig för obligationsinnehavarna, om
en sådan mall har upprättats för emittentens räk-
ning eller på dennes vägnar.

Av kallelsen ska det framgå hur den full-
maktsmall som avses i 1 och 2 mom. hålls till-
gänglig.

5 §

Offentliggörande av kallelse till bolagsstämman

Aktieemittenten ska offentliggöra kallelse till
bolagsstämma.

6 §

Offentliggörande av totalantal aktier och röste-
tal

En emittent ska offentliggöra aktiestockens
röstetal och totalantalet aktier i slutet av varje
kalendermånad under vilken det har skett för-
ändringar i dessa avseenden, om inte röstetalet
och totalantalet redan har offentliggjorts under
kalendermånaden.

7 §

Information om ansökan om upptagande av vär-
depapper till handel på en reglerad marknad

En emittent ska utan dröjsmål offentliggöra
information om att emittenten har ansökt om att
dess värdepapper ska tas upp till handel på en
reglerad marknad. Börsen ska utan obefogat
dröjsmål offentliggöra att ansökan inkommit,
om emittenten inte har offentliggjort detta.

8 §

Emittenters rätt att få information om sina del-
ägare

Den som sköter förvaltarregistrering enligt la-
gen om värdeandelssystem och om clearingverk-
samhet (    /    ) och den som är förvarare enligt la-
gen om värdepapperskonton (    /    ) är skyldig att
ge emittenter information om dess delägare. 

9 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter 

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om meddelanden om emittenters trans-
aktioner med egna aktier enligt 2 § och om of-
fentliggörande av meddelandena enligt 3 §.

9 kap. 

Anmälan om betydande ägar- och röstandelar

1 §

Tillämpningsområde

I detta kapitel föreskrivs det om anmälan om
och offentliggörande av betydande ägar- och
röstandelar när det är fråga om emittenter vars
aktier är föremål för handel på en reglerad mark-
nad.

Bestämmelserna i detta kapitel ska tillämpas
på börsbolag som är målbolag och på deras ak-
tieägare och personer som jämställs med aktie-
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ägare. Bestämmelserna i detta kapitel ska tilläm-
pas också på andra emittenter vars hemstat för
den regelbundna informationsskyldigheten är
Finland enligt 7 kap 2 § 2 mom. och på deras ak-
tieägare och personer som jämställs med aktie-
ägare.

2 §

Avgränsning av tillämpningsområdet

Bestämmelserna i detta kapitel gäller inte ak-
tier som nationella centralbanker som hör till
Europeiska centralbankssystemet förvärvar el-
ler avyttrar när de fullgör sina uppgifter som mo-
netära myndigheter eller inom ett betalnings-
system, om den rösträtt som följer med sådana
aktier inte utnyttjas.

Bestämmelserna i detta kapitel gäller också
andelar som emitterats av ett slutet fondföretag.

3 §

Målbolag

Med målbolag avses i detta kapitel börsbolag
och andra emittenter enligt 1 § 2 mom. vars ak-
tier är föremål för handel på en reglerad mark-
nad och i fråga om vilka ägar- och röstandelar
ska anmälas och offentliggöras i enlighet med
detta kapitel.

4 §

Personer som jämställs med aktieägare

Vad som i detta kapitel föreskrivs om aktie-
ägare gäller också personer som jämställs med
aktieägare.

Med aktieägare jämställs personer som ut-
övar bestämmande inflytande i aktieägaren samt
andra personer vars andel enligt 5 eller 6 § eller
inkluderade andel i målbolaget enligt 7 § föränd-
ras. 

5 §

Skyldighet att anmäla ägar- och röstandelar

En aktieägare ska anmäla sin ägar- och röst-
andel till målbolaget och Finansinspektionen
(flaggningsanmälan) när andelen uppnår, över-
skrider eller underskrider 5, 10, 15, 20, 25, 30,
50 eller 90 procent eller två tredjedelar av röste-
talet eller totalantalet aktier i målbolaget.

Flaggningsanmälan ska göras också då en ak-
tieägare är part i ett avtal eller annat arrange-
mang som då det genomförs leder till att den
gräns som avses i 1 mom. uppnås eller över-
skrids eller till att andelen understiger flagg-
ningsgränsen.

6 §

Skyldighet att anmäla röstandelar 

Till andelar som avses i 5 § hänförs också ak-
tieägares rätt att förvärva, avyttra eller utnyttja
rösträtt som följer med aktier som andra perso-
ner äger i målbolaget, exempelvis i följande fall
eller i kombinationer av dem: 

1) rösträtten tillhör en anmälningsskyldig per-
son enligt avtal som denne ingått med en annan
person och avtalet förpliktar parterna att utnytt-
ja sin rösträtt i samförstånd och att sålunda anta
en bestående gemensam hållning när det gäller
att leda företaget,

2) rösträtten tillhör en anmälningsskyldig per-
son enligt avtal som denne ingått med en annan
person om temporär överföring av rösträtten mot
vederlag,

3) aktier som en anmälningsskyldig person
innehar som säkerhet medför rösträtt som perso-
nen i fråga kan bestämma om, förutsatt att denne
har meddelat sin avsikt att utnyttja rösträtten,

4) en anmälningsskyldig person har livslång
rätt att utnyttja den rösträtt som följer med ak-
tier,

5) aktier som deponerats hos en anmälnings-
skyldig person medför rösträtt som denne kan
utnyttja enligt prövning, om ägaren till dessa ak-
tier inte har gett närmare anvisningar om utnytt-
jandet av rösträtten,
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6) en tredje person har rösträtt i sitt eget namn
och för en anmälningsskyldig persons räkning,

7) en anmälningsskyldig person kan utnyttja
rösträtten som företrädare eller ombud, under
förutsättning att denne kan utnyttja rösträtten en-
ligt prövning och ägaren till aktierna inte har gett
närmare anvisningar om utnyttjandet av röst-
rätten.

7 §

Beräkning av ägar- och röstandelar 

Till en aktieägares anmälningspliktiga andel
räknas utöver andelar som avses i 5 och 6 § dess-
utom 

1) ägar- och röstandelar i företag och stiftel-
ser där aktieägaren har bestämmande inflytande, 

2) ägar- och röstandelar i pensionsstiftelser
och pensionskassor för aktieägaren och företag
där denne har ett bestämmande inflytande.

8 §

Undantag från anmälningsskyldigheten

Bestämmelserna i detta kapitel gäller inte
1) aktier som förvärvas endast för clearing-

verksamhet för högst fyra handelsdagar och inte
heller den som förvarar aktier och som i denna
egenskap innehar aktier och kan utöva den röst-
rätt som är knuten till de förvaltade aktierna en-
dast enligt särskilda anvisningar,

2) sådana förvärv eller avyttringar av ägar-
och röstandelar som en tillhandahållare av inves-
teringstjänster gör i egenskap av marknadsga-
rant och som leder till att femprocentsgränsen
uppnås eller överskrids eller till att andelen un-
derskrider denna gräns om inte marknadsgaran-
ten ingriper i ledningen av emittenten och inte
heller förmår emittenten att köpa aktierna i frå-
ga eller påverkar deras pris. Dessutom krävs det
att marknadsgaranten gör en anmälan till Finans-
inspektionen om att den åberopar undantaget en-
ligt närmare bestämmelser i finansministeriets
förordning,

3) ägar- och röstandelar i en handelsportfölj
som innehas av ett kreditinstitut eller en tillhan-
dahållare av investeringstjänster, om

a) andelen i handelsportföljen inte överstiger
5 procent av röstetalet eller totalantalet aktier i
målbolaget, och 

b) kreditinstitutet eller tillhandahållaren av
investeringstjänster säkerställer att rösträtt som
följer med aktierna i handelsportföljen inte utö-
vas eller att ledningen av emittenten inte annars
påverkas genom aktierna.

9 §

Flaggningsanmälan

Flaggningsanmälan ska göras utan obefogat
dröjsmål, dock senast följande handelsdag efter
det att aktieägaren fick kännedom om eller bor-
de ha haft kännedom om förvärvet eller avytt-
ringen, om sin möjlighet att utöva rösträtten el-
ler om den rättshandling som lett till att aktieä-
garens ägar- och röstandel förändrats eller kom-
mer att förändras i det fall att rättshandlingen ge-
nomförs så som anges i 5 §. Aktieägaren ska an-
ses ha fått kännedom om rättshandlingen senast
två dagar efter det att den genomförts.

En aktieägare behöver inte göra flaggningsan-
mälan om denna görs av en person som har be-
stämmande inflytande över aktieägaren.

Flaggningsanmälan ska göras på grundval av
de uppgifter som målbolaget i enlighet med
8 kap. 6 § har offentliggjort om målbolagets
sammanlagda röstetal och antal aktier. 

10 §

Målbolags anmälningsskyldighet 

När ett målbolag får en flaggningsanmälan
ska det utan obefogat dröjsmål offentliggöra den
information som ingår i anmälan.

Målbolaget är inte skyldigt att offentliggöra
informationen om inte aktieägaren är anmäl-
ningsskyldig.

Målbolaget ska utan obefogat dröjsmål enligt
5—7 § offentliggöra den information i flagg-
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ningsanmälan som gäller förändringar i målbola-
gets egna ägar- eller röstandelar.

11 §

Språket i flaggningsanmälningar och vid offent-
liggörande

Flaggningsanmälningar ska göras skriftligen
på finska eller svenska eller på ett språk som all-
mänt används på den internationella finansmark-
naden.

När ett målbolag offentliggör en flaggnings-
anmälan ska det tillämpa 10 kap. 4 § i fråga om
språket.

12 § 

Bemyndigande att utfärda förordning

Genom förordning av finansministeriet får
närmare bestämmelser utfärdas om 

1) anmälningsskyldigheten enligt detta kapi-
tel i syfte att genomföra öppenhetsdirektivet och
de rättsakter som kommissionen antagit med
stöd av direktivet,

2) offentliggörande av en flaggningsanmälan
som gjorts av ett målbolag med bolagsrättsligt
säte i ett tredjeland, i enlighet med tredjelandets
bestämmelser om anmälningsskyldighet, så att
förordningen inte står i strid med öppenhetsdi-
rektivet,

3) vilka typer av finansiella instrument och
andra rättshandlingar som kräver flaggningsan-
mälan vid tillämpning av 5 och 6 §, 

4) sammanräkning av den anmälningsskyldi-
ges ägar- och röstandelar med moderföretagets
ägar- och röstandelar när den anmälningsskyldi-
ge är

a) en placeringsfond som förvaltas av ett
fondbolag som avses i lagen om placeringsfon-
der,

b) ett fondbolag som har fått tillstånd i en an-
nan EES-stat eller ett tredjeland eller en place-
ringsfond som förvaltas av ett sådant bolag, 

c) ett annat fondföretag,

d) en tillhandahållare av investeringstjänster
som i egenskap av kapitalförvaltare förvaltar
ägar- och röstandelar.

13 §

Finansinspektionens rätt att bevilja undantag

Finansinspektionen kan bevilja målbolaget
undantag från skyldigheten att enligt 10 § offent-
liggöra information, om offentliggörandet skul-
le strida mot allmänt intresse eller väsentligt
skada målbolaget. Ansökan om undantag ska gö-
ras omedelbart efter det att skyldigheten upp-
kommit. 

Finansinspektionen ska bevilja ett målbolag
som har sitt bolagsrättsliga säte i ett tredjeland
tillstånd att offentliggöra den information som
ingår i en flaggningsanmälan enligt bestämmel-
serna i tredjelandet, om lagstiftningen i tredje-
landet bedöms motsvara Finlands lagstiftning. 

Finansinspektionen ska underrätta Europeis-
ka värdepappers- och marknadsmyndigheten när
det beviljar tillstånd enligt 2 mom.

10 kap.

Offentliggörande och tillgänglighållande av 
obligatorisk information

1 §

Tillämpningsområde

Bestämmelserna i detta kapitel ska tillämpas
på emittenter av värdepapper som är föremål för
handel på en reglerad marknad, när emittentens
hemstat för regelbunden informationsskyldighet
enligt 7 kap. är Finland. Om värdepapperen är
föremål för handel på en reglerad marknad en-
dast i en annan EES-stat än Finland ska bestäm-
melserna i den mottagande EES-staten om of-
fentliggörande av obligatorisk information iakt-
tas i stället för 3 § 1 mom. när obligatorisk infor-
mation offentliggörs.

Bestämmelserna i 3 § 1 mom. tillämpas
dessutom på emittenter vars hemstat för obliga-
torisk informationsskyldighet enligt 7 kap. är
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någon annan stat än Finland, om emittenten har
värdepapper som är föremål för handel på en
reglerad marknad endast i Finland.

2 §

Obligatorisk information

Med obligatorisk information avses i denna
lag information som en emittent ska offentlig-
göra enligt 6—9 och 11 kap. 

3 §

Distribution av obligatorisk information och 
översändande av sådan information till den 

centrala lagringsenheten

En emittent ska offentliggöra obligatorisk in-
formation så att en snabb och opartisk tillgång
till informationen kan tryggas. Emittenten ska
sända informationen till centrala medier och hål-
la informationen tillgänglig på sin webbplats. 

Dessutom ska emittenten lämna den obligato-
riska informationen till den centrala lagringsen-
het som finansministeriet utsett, till Finansin-
spektionen och till den berörda marknadesopera-
tör som driver en reglerad marknad.

4 §

Språket i den obligatoriska informationen 

Obligatorisk information ska offentliggöras
på finska eller svenska. Med Finansinspektio-
nens tillstånd kan en emittent dock offentliggöra
information på något annat språk än finska eller
svenska. 

Om värdepapper som är föremål för handel på
en reglerad marknad i Finland har tagits upp till
handel på en reglerad marknad också i någon an-
nan EES-stat, ska den obligatoriska informatio-
nen offentliggöras också på ett språk som god-
känts av den mottagande EES-statens behöriga
myndighet eller på ett språk som allmänt an-
vänds på den internationella finansmarknaden.

Om värdepapper har tagits upp till handel på
en reglerad marknad i en eller flera EES-stater
men inte i Finland, ska den obligatoriska infor-

mationen offentliggöras på ett språk som god-
känts av den mottagande EES-statens behöriga
myndighet eller på ett språk som allmänt an-
vänds på den internationella finansmarknaden.

En emittent av vars värdepapper endast såda-
na icke-aktierelaterade värdepapper är föremål
för handel på en reglerad marknad vilka per en-
het har ett nominellt värde eller ett bokförings-
mässigt motvärde av minst 100 000 euro eller ett
på emissionsdagen motsvarande belopp i någon
annan valuta, kan offentliggöra den obligatoris-
ka informationen på finska eller svenska eller på
ett språk som godkänts av den mottagande EES-
statens behöriga myndighet eller på ett språk
som allmänt används på den internationella fi-
nansmarknaden. 

5 §

Tillgänglighållande av obligatorisk information 
på webbplatser

En emittent ska hålla obligatorisk informa-
tion som avses i 6—9 och 11 kap. och informa-
tion om emittentens val av hemstat enligt 7 kap.
3 § 3 mom. tillgänglig för allmänheten på sin
webbplats i minst fem år.

6 §

Tillgänglighållande av obligatorisk information 
i den centrala lagringsenheten

Den centrala lagringsenheten ska hålla obli-
gatorisk information som den fått tillgänglig för
allmänheten i minst fem år. 

7 §

Finansinspektionens meddelanden och åtgärder 
med anledning av överträdelser inom Euro-

peiska ekonomiska samarbetsområdet

Finansinspektionen ska underrätta den behö-
riga myndigheten och Europeiska värdepap-
pers- och marknadsmyndigheten om den i egen-
skap av den mottagande EES-statens behöriga
myndighet konstaterar att en emittent, ägare el-
ler innehavare av aktier eller andra finansiella
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instrument eller den som är skyldig att i enlighet
med 9 kap. göra anmälan om sin ägar- eller röst-
andel bryter mot 6—10 kap., mot bestämmelser
eller föreskrifter som utfärdats med stöd av dem
eller mot EU-rättsakter som gäller 6—10 kap.

Om det visar sig att de åtgärder som den be-
höriga myndigheten i emissionens hemstat eller
för den regelbundna informationsskyldigheten
har vidtagit är otillräckliga och att det fortfrande
sker sådana överträdelser som avses i 1 mom.,
ska Finansinspektionen efter att ha underrättat
myndigheten och Europeiska värdepappers- och
marknadsmyndigheten vidta behövliga åtgärder
för att skydda investerarna. Finansinspektionen
ska utan dröjsmål underrätta Europeiska kom-
missionen och Europeiska värdepappers- och
marknadsmyndigheten om åtgärderna. 

8 §

Bemyndigande att utfärda förordning

Genom förordning av finansministeriet får det
utfärdas närmare föreskrifter om den centrala
lagringsenhet som avses i 3 § 2 mom. och om
tillgänglighållande av information enligt 6 §, i
syfte att genomföra öppenhetsdirektivet och de
rättsakter som kommissionen antagit med stöd
av öppenhetsdirektivet.

9 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om offentliggörande och tillgänglig-
hållande av obligatorisk information enligt detta
kapitel.

IV AVDELNINGEN

OFFENTLIGA UPPKÖPSERBJUDANDEN 
OCH SKYLDIGHET ATT LÄMNA 

ERBJUDANDEN

11 kap. 

Offentliga uppköpserbjudanden och skyldig-
het att lämna erbjudanden

Tillämpningsområde

1 §

Allmänt tillämpningsområde

Detta kapitel ska, med undantag för 27 §, till-
lämpas när någon frivilligt (frivilligt uppköpser-
bjudande) eller förpliktad enligt 19 § (obligato-
riskt uppköpserbjudande) offentligt erbjuder sig
att köpa aktier som är föremål för handel på en
reglerad marknad i Finland.

Detta kapitel ska, med undantag för 27 §, till-
lämpas också på erbjudanden som avser andra
värdepapper som berättigar till aktier, om 

1) aktierna är föremål för handel på en regle-
rad marknad i Finland och emittenten av de vär-
depapper som berättigar till sådana aktier är den-
samma som aktieemittenten, eller

2) de värdepapper som berättigar till aktier är
föremål för handel på en reglerad marknad i Fin-
land och emittenten är densamma som aktieemit-
tenten.

Om inte något annat följer av 1 eller 2 mom.
ska 27 § tillämpas när någon offentligt erbjuder
sig att köpa aktier som på ansökan av emittenten
är föremål för handel på en multilateral handels-
plattform i Finland.

2 §

Tillämpning inom Europeiska ekonomiska 
samarbetsområdet

Vad som föreskrivs i 5 och 6 §, 10 § 2 mom.,
11 § 3 mom. och 13, 14, 19—22, 26 och 28 § ska
tillämpas på målbolaget och på bolagets aktie-
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ägare också då målbolaget har sitt bolagsrättsli-
ga säte i Finland och de aktier eller till aktier be-
rättigande värdepapper som målbolaget emitte-
rat är föremål för handel på en reglerad marknad
i någon annan EES-stat än Finland.

3 §

Avgränsning av tillämpningsområdet

Vad som föreskrivs i detta kapitel ska, med
undantag för 11 § 1 mom. och 30 § 2 mom., inte
tillämpas på offentliga uppköpserbjudanden där
målbolaget har sitt bolagsrättsliga säte i någon
annan EES-stat än Finland, om den enligt direk-
tivet om uppköpserbjudanden behöriga staten är
någon annan stat än Finland.

Om målbolaget har sitt bolagsrättsliga säte i
någon annan EES-stat än Finland ska de bestäm-
melser som gäller i den andra staten tillämpas på
målbolagets yttrande om uppköpserbjudandet
enligt 13 §, på den röstandel som ger upphov till
skyldighet att lämna ett erbjudande enligt
19—22 § och på undantag från skyldigheten.

4 §

Förvärv av egna aktier genom ett offentligt 
uppköpserbjudande

Bestämmelserna i 7—12 §, 15 § 1 och 2
mom., 16 § 1 och 2 mom., 18 § och 26 § ska till-
lämpas också när ett målbolag förvärvar egna
aktier genom ett offentligt uppköpserbjudande. 

Definitioner

5 §

Personer som agerar i samråd

Med personer som agerar i samråd avses i
detta kapitel fysiska och juridiska personer som
enligt avtal eller annars agerar tillsammans med
en aktieägare, med en person som lämnar
uppköpserbjudanden eller med ett målbolag i
syfte att utöva eller förvärva ett betydande infly-
tande i målbolaget eller förhindra att ett offent-
ligt uppköpserbjudande genomförs.

Personer som enligt 1 mom. agerar i samråd är
åtminstone

1) en aktieägare samt företag och stiftelser i
vilka aktieägaren har ett bestämmande inflytan-
de samt dessas pensionsstiftelser och pensions-
kassor,

2) ett målbolag och juridiska personer som
hör till samma koncern som målbolaget samt
dessas pensionsstiftelser och pensionskassor,

3) en aktieägare och personer som står i ett så-
dant förhållande till denne som avses i 12 kap.
4 § 1—4 punkten.

Finansinspektionen kan på ansökan av sär-
skilda skäl besluta att personer som avses i
2 mom. 3 punkten inte ska betraktas som perso-
ner som agerar i samråd. 

6 §

Personer som jämställs med aktieägare

Vad som i detta kapitel föreskrivs om aktie-
ägare ska tillämpas också på personer som inte
äger aktier men vars röstandel beräknad enligt
20 § 1 och 2 mom. överskrider den gräns för
skyldigheten att lämna erbjudande som nämns i
19 §.

Allmänna principer 

7 §

Opartiskhet

Den som lämnat ett offentligt uppköpserbju-
dande (budgivaren) får inte särbehandla inneha-
varna av ett målbolags värdepapper som avses i
1 § (opartiskt bemötande).

8 §

Skyldighet att främja genomförande av 
uppköpserbjudanden 

Budgivaren får inte vidta åtgärder som förhin-
drar eller väsentligt försvårar genomförandet av
det offentliga uppköpserbjudandet och de vill-
kor som uppställs för det. 
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Budgivaren eller en person som agerar i sam-
råd med denne får inte efter det att uppköpser-
bjudandet offentliggjorts och innan resultatet av
uppköpserbjudandet offentliggjorts utan sär-
skild orsak avyttra aktier som målbolaget emit-
terat eller sådana av målbolaget emitterade vär-
depapper som berättigar till aktier. Om värde-
papper avyttras ska budgivaren i god tid och
minst fem bankdagar innan värdepapperen av-
yttras offentliggöra information om den planera-
de avyttringen.

Erbjudandeprocess

9 §

Offentliggörande av och information om upp-
köpserbjudanden

Beslutet om ett offentligt uppköpserbjudande
ska offentliggöras omedelbart och delges målbo-
laget. 

Efter offentliggörandet ska beslutet utan
dröjsmål delges en företrädare för de anställda i
målbolaget och det företag som lämnat erbju-
dandet eller, om det inte finns någon sådan före-
trädare, de anställda. 

Vid offentliggörande ska nämnas vilket antal
värdepapper erbjudandet avser, giltighetstiden
och det vederlag som erbjuds samt övriga vä-
sentliga villkor för genomförande av erbjudan-
det. Av offentliggörandet ska även framgå förfa-
randet i det fall att de antagna svaren omfattar
fler värdepapper än erbjudandet avser. Av of-
fentliggörandet ska det också framgå om budgi-
varen har förbundit sig att iaktta rekommenda-
tionen enligt 28 § 1 mom. och, i annat fall, en
motivering till varför inte. 

Före offentliggörande ska budgivaren säker-
ställa att kontant vederlag, om sådant erbjuds,
till fullo kan betalas och vidta alla rimliga åtgär-
der för att säkerställa betalning av andra typer av
vederlag. 

Finansinspektionen kan på ansökan av målbo-
lagets styrelse, för en person som tagit kontakt
med målbolaget eller med dess aktieägare i syfte
att lämna ett uppköpserbjudande eller som of-

fentligt meddelat sin avsikt att lämna ett uppköp-
serbjudande, sätta ut en tidsfrist inom vilken per-
sonen antingen ska offentliggöra uppköpserbju-
dandet eller meddela att den inte kommer att
lämna något offentligt uppköpserbjudande. En
tidsfrist kan sättas ut om vetskap om det plane-
rade uppköpserbjudandet skulle kunna störa
målbolagets eller en annan av erbjudandet på-
verkad värdepappersmarknads normala funk-
tion eller under en orimligt lång tid försvåra mål-
bolagets affärsverksamhet. Om uppköpserbju-
dandet inte offentliggörs inom tidsfristen eller
om personen i fråga offentligt meddelar att den
inte kommer att lämna något offentligt uppköp-
serbjudande, får personen eller en person som
handlar i samråd med denne inte lämna något of-
fentligt uppköpserbjudande inom sex månader
efter tidsfristen eller det offentliga meddelan-
det. Begränsningen av rätten att lämna ett offent-
ligt uppköpserbjudande upphör, om någon an-
nan än den person som tidsfristen avser eller en
person som handlar i samråd med denne lämnar
ett offentligt uppköpserbjudande på målbola-
gets värdepapper. 

10 §

Förfarandet då information offentliggörs

Vid offentliggörande av information som av-
ses i detta kapitel ska, med undantag för offent-
liggörande av handlingar som gäller ett
uppköpserbjudande, iakttas vad som i 10 kap.
föreskrivs om förfaranden, meddelanden och
tillgänglighållande. Budgivaren och den som är
skyldig att lämna ett offentligt uppköpserbju-
dande ska dessutom delge målbolaget den infor-
mation som ska offentliggöras. Målbolaget ska
delge budgivaren den information som ska of-
fentliggöras. 

Efter det att information har offentliggjorts
enligt detta kapitel ska den utan dröjsmål delges
en företrädare för de anställda i målbolaget och i
det företag som lämnat erbjudandet eller, om det
inte finns en sådan företrädare, de anställda. 
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11 §

Erbjudandehandling 

Innan ett uppköpserbjudande träder i kraft ska
budgivaren offentliggöra och under den tid er-
bjudandet gäller ge allmänheten tillgång till en
erbjudandehandling med sådan väsentlig och
tillräcklig information som krävs för att erbju-
dandets förmånlighet ska kunna bedömas samt
överlämna erbjudandehandlingen till målbola-
get och till den berörda operatör som ordnar han-
del på en reglerad marknad.

En erbjudandehandling får offentliggöras när
Finansinspektionen har godkänt den. Finansin-
spektionen ska inom fem bankdagar efter det att
handlingen har överlämnats till den för godkän-
nande besluta om den får offentliggöras. Erbju-
dandehandlingen får lämnas till Finansinspek-
tionen för godkännande när beslutet om uppköp-
serbjudandet har offentliggjorts i enlighet med
9 §. Erbjudandehandlingen ska godkännas om
den uppfyller de villkor som anges i 1 mom.

Efter det att erbjudandehandlingen har offent-
liggjorts ska målbolaget delge den till en företrä-
dare för de anställda eller, om det inte finns en
sådan, till de anställda. 

Om en erbjudandehandling är behäftad med
fel eller brister eller det finns väsentlig ny infor-
mation som uppdagas innan erbjudandets giltig-
hetstid löper ut och som kan ha väsentlig bety-
delse för investerarna, ska allmänheten utan
dröjsmål informeras om saken genom att en rätt-
telse eller komplettering offentliggörs på sam-
ma sätt som erbjudandehandlingen. Finansin-
spektionen kan i samband med godkännandet av
en komplettering av erbjudandehandlingen för-
utsätta att erbjudandetiden förlängs med högst
tio bankdagar, för att innehavarna av de värde-
papper som erbjudandet avser ska kunna omprö-
va det. 

Finansinspektionen ska som erbjudandehand-
ling erkänna ett sådant prospekt för de erbjudna
värdepapperen som har godkänts av en EES-
stats behöriga myndighet och som uppfyller de
krav som ställs på erbjudandehandlingar.

12 §

Giltigheten av ett erbjudande

Ett uppköpserbjudande ska vara i kraft minst
tre och högst tio veckor. Rättshandlingar var-
med ägande- eller rösträtten för de värdepapper
som erbjudits till försäljning i enlighet med vill-
koren för ett uppköpserbjudande överförs till
budgivaren (genomförande av ett uppköpserbju-
dande) får inte utföras förrän erbjudandet varit i
kraft minst tre veckor.

Ett uppköpserbjudande kan av särskilda skäl
vara i kraft en längre tid än tio veckor, förutsatt
att målbolagets verksamhet inte försvåras under
en oskäligt lång tid. Information om att uppköps-
erbjudandets giltighetstid löper ut ska offentlig-
göras minst två veckor innan detta sker. 

Finansinspektionen kan på ansökan av målbo-
laget och vid behov utan att höra budgivaren be-
stämma att erbjudandets giltighetstid och en så-
dan begränsning av genomförandet av ett upp-
köpserbjudande som avses i 1 mom. ska förläng-
as, för att målbolaget ska ha möjlighet att sam-
mankalla bolagsstämma för att överväga erbju-
dandet. Budgivaren har till följd av en sådan för-
längning rätt att återta det inom fem bankdagar
efter att ha fått del av Finansinspektionens be-
slut.

13 §

Målbolagets yttrande om ett uppköpserbjudande

Målbolagets styrelse ska offentliggöra sitt ytt-
rande om erbjudandet. Yttrandet ska offentlig-
göras så snart som möjligt efter det att erbjudan-
dehandlingen eller ett utkast till denna har över-
lämnats till målbolaget, dock senast fem bankda-
gar innan erbjudandets giltighetstid tidigast kan
löpa ut. Yttrandet ska fogas till erbjudandehand-
lingen.

Det yttrande som avses i 1 mom. ska innehål-
la en motiverad bedömning av

1) erbjudandet med tanke på målbolaget och
innehavarna av de värdepapper som erbjudandet
avser, 
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2) de strategiska planer som budgivaren lagt
fram i erbjudandehandlingen och deras sannoli-
ka effekter på målbolagets verksamhet och sys-
selsättningen i målbolaget.

Av det yttrande som avses i 1 mom. ska det
också framgå om målbolaget har förbundit sig
att följa rekommendationerna enligt 28 § om för-
faranden vid offentliga uppköpserbjudanden
och, i annat fall, en motivering till varför inte.

Målbolaget ska i samband med offentliggö-
randet delge det yttrande som avses i 1 mom. till
företrädarna för de anställda eller, om det inte
finns sådana företrädare, till de anställda. 

Om målbolaget före offentliggörandet av det
yttrande som avses i 1 mom. får ett separat ytt-
rande från företrädarna för de anställda om er-
bjudandets effekter på sysselsättningen, ska det-
ta yttrande fogas till styrelsens yttrande.

14 §

Ärenden som ska avgöras av målbolagets  
bolagsstämma

Om målbolagets styrelse efter att ha fått kän-
nedom om ett offentliggjort uppköpserbjudande
avser att utöva sitt emissionsbemyndigande en-
ligt 9 kap. 2 § 2 mom. i aktiebolagslagen eller
besluta om åtgärder och arrangemang i enlighet
med sin allmänna behörighet enligt 6 kap. 2 §
1 mom. i den lagen och om detta förhindrar eller
kan förhindra eller avsevärt försvåra genomför-
andet av uppköpserbjudandet eller av väsentliga
villkor i erbjudandet, ska styrelsen föra ärendet
till bolagsstämman för avgörande i enlighet med
6 kap. 7 § 2 mom. i aktiebolagslagen. Ärendet
behöver dock inte föras till stämman för avgö-
rande, om förfarandet följer de allmänna princi-
perna i 1 kap. i aktiebolagslagen och artikel 3 i
direktivet om uppköpserbjudanden och styrel-
sen utan dröjsmål offentliggör orsaken till att
ärendet inte förs till bolagsstämman.

15 §

Villkor för uppköpserbjudande

Den som lämnar ett frivilligt uppköpserbju-
dande kan ställa villkor för genomförande av
det. Ett obligatoriskt uppköpserbjudande kan
vara villkorligt endast med avseende på nödvän-
diga myndighetsbeslut. Budgivaren ska utan
obefogat dröjsmål offentliggöra att erbjudande-
villkoren är uppfyllda eller att den avstår från att
kräva att villkoren ska uppfyllas. 

Om budgivaren har ändrat erbjudandevillko-
ren ska på de ändrade villkoren tillämpas vad
som i 9 § föreskrivs om offentliggörande och
delgivning av uppköpserbjudanden och vad som
i 11 § 4 mom. föreskrivs om komplettering av er-
bjudandehandlingar.

Målbolagets styrelse ska komplettera sitt ytt-
rande enligt 13 § om uppköpserbjudandet så
snart som möjligt efter det att de ändrade villko-
ren har överlämnats till styrelsen, dock senast
fem bankdagar innan det ändrade erbjudandets
giltighetstid tidigast kan löpa ut.

16 §

Bindande godkännande av uppköpserbjudande

Om den som lämnat ett villkorligt uppköpser-
bjudande har förbehållit sig rätten att avstå från
eller ändra något av villkoren för genomförande
av uppköpserbjudandet kan de innehavare av
målbolagets värdepapper som godkänt uppköp-
serbjudandet återta sitt godkännande så länge
uppköpserbjudandet är i kraft, till dess att budgi-
varen har offentliggjort att alla erbjudandevill-
kor är uppfyllda eller att den avstått från att krä-
va att villkoren uppfylls.

I andra situationer än de som avses i 1 mom.
kan de innehavare av målbolagets värdepapper
som godkänt uppköpserbjudandet återta sitt god-
kännande så länge uppköpserbjudandet är i
kraft, om det har varit i kraft över tio veckor och
om transaktioner ännu inte har gjorts i syfte att
genomföra det.

Trots vad som föreskrivs i 1 och 2 mom. kan
de innehavare av värdepapper i målbolaget som
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godkänt uppköpserbjudandet återta sitt godkän-
nande så länge uppköpserbjudandet är i kraft,
om ett konkurrerande uppköpserbjudande har
offentliggjorts och om transaktioner ännu inte
har gjorts i syfte att genomföra erbjudandet.

17 §

Konkurrerande erbjudande

Om det under erbjudandetiden offentliggörs
ett annat uppköpserbjudande (konkurrerande er-
bjudande) på värdepapper som är föremål för ett
offentligt uppköpserbjudande, får den första
budgivaren förlänga sitt erbjudande i enlighet
med det konkurrerande erbjudandet, trots den
längsta tid som anges i 12 § 1 mom. Samtidigt
kan den första budgivaren också ändra erbjudan-
devillkoren i enlighet med 15 §. Beslut om för-
längning av erbjudandetiden och ändring av vill-
kor ska offentliggöras. I fråga om offentliggö-
rande av beslut tillämpas vad som i 11 § 4 mom.
föreskrivs om komplettering av erbjudande-
handlingar. Målbolagets styrelse ska komplette-
ra sitt yttrande enligt 13 § så snart som möjligt
efter det att det konkurrerande erbjudandet har
offentliggjorts, dock senast fem bankdagar inn-
an det första erbjudandets giltighetstid tidigast
kan löpa ut.

Om ett konkurrerande erbjudande har läm-
nats får den som lämnat det första frivilliga upp-
köpserbjudandet under erbjudandetiden, innan
det konkurrerande erbjudandets giltighetstid lö-
per ut, besluta att det första erbjudandet förfal-
ler. Beslutet om att erbjudandet förfaller ska of-
fentliggöras.

Finansinspektionen kan på målbolagets ansö-
kan, för dem som lämnar konkurrerande upp-
köpserbjudanden, sätta ut en tidsfrist efter vil-
ken erbjudandevillkoren inte längre får ändras.
En tidsfrist får sättas ut tidigast tio veckor efter
det att det första uppköpserbjudandet offentlig-
gjorts, om konkurrerande uppköpserbjudanden
kan komma att försvåra målbolagets verksamhet
under en oskäligt lång tid. 

18 §

Resultatet av uppköpserbjudande

När erbjudandetiden har löpt ut ska budgiva-
ren utan dröjsmål offentliggöra den ägar- och
röstandel som denne kan få i målbolaget genom
att förvärva de värdepapper som erbjudits och
med beaktande av de värdepapper som budgiva-
ren annars har förvärvat och sedan tidigare äger.
Om uppköpserbjudandet var villkorligt ska det
samtidigt meddelas om budgivaren genomför
uppköpserbjudandet.

Skyldighet att lämna erbjudande

19 §

Obligatoriskt uppköpserbjudande

En aktieägare vars röstandel ökar till över
30 procent eller till över 50 procent av det röste-
tal som målbolagets aktier medför (gräns för
skyldigheten att lämna erbjudande) efter det att
målbolagets aktier har tagits upp till handel på
en reglerad marknad (den som är skyldig att läm-
na erbjudande) ska lämna ett offentligt uppköps-
erbjudande på alla andra aktier som målbolaget
har emitterat samt på de värdepapper som mål-
bolaget har emitterat och som berättigar till ak-
tier.

20 §

Beräkning av röstandel

Till en aktieägares röstandel hänförs 
1) de aktier som aktieägaren äger,
2) de aktier som ägs av personer som agerar i

samråd med aktieägaren,
3) de aktier som aktieägaren eller en person

som agerar i samråd med aktieägaren äger till-
sammans med någon annan, 

4) de aktier vars rösträtt aktieägaren enligt av-
tal eller något annat arrangemang har rätt att ut-
nyttja eller styra.

Vid beräkning av en aktieägares röstandel be-
aktas inte röstbegränsning som baserar sig på lag
eller bolagsordningen eller på något annat avtal.
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I målbolagets sammanlagda röstetal beaktas inte
de röster som hänför sig till aktier som innehas
av målbolaget eller av ett företag eller en stiftel-
se där bolaget har bestämmande inflytande.

Frågan om vilken av de i 1 mom. avsedda per-
sonerna som är skyldig att lämna erbjudande ska
i oklara fall avgöras av Finansinspektionen.

21 §

Undantag från skyldigheten att lämna obligato-
riskt uppköpserbjudande

Om de värdepapper som har lett till överskrid-
ning av gränsen för skyldigheten att lämna er-
bjudande har förvärvats genom ett offentligt
uppköpserbjudande som lämnats på alla aktier
som målbolaget emitterat och på värdepapper
som målbolaget har emitterat och som berättigar
till dess aktier eller annars under giltighetstiden
för ett sådant offentligt uppköpserbjudande,
uppkommer dock inte någon skyldighet att läm-
na ett obligatoriskt uppköpserbjudande. Om de
värdepapper som har lett till överskridning av
gränsen för skyldigheten att lämna erbjudande
annars har förvärvats genom ett offentligt upp-
köpserbjudande, uppkommer inte någon skyl-
dighet att lämna ett obligatoriskt uppköpserbju-
dande innan den rösträtt som de förvärvade vär-
depapperen medför har övergått till budgivaren.

Om en aktieägare i målbolaget har en röstan-
del som överskrider gränsen för skyldigheten att
lämna erbjudande blir inte en annan aktieägare
skyldig att lämna ett obligatoriskt uppköpserbju-
dande förrän dennes röstandel överskrider den
först nämnde aktieägarens röstandel.

Om överskridningen av gränsen för skyldig-
heten att lämna erbjudande uteslutande beror på
målbolagets eller en annan aktieägares åtgärder,
uppkommer inte någon skyldighet att lämna ett
obligatoriskt uppköpserbjudande förrän den ak-
tieägare som överskridit gränsen för skyldighe-
ten att lämna erbjudande förvärvar eller tecknar
fler aktier i målbolaget eller på något annat sätt
utökar sin röstandel i målbolaget.

Om överskridningen av gränsen för skyldig-
heten att lämna erbjudande beror på att flera ak-
tieägare i samråd lämnar ett frivilligt offentligt
uppköpserbjudande på målbolaget, uppkommer
inte någon skyldighet att lämna ett obligatoriskt
uppköpserbjudande om agerandet i samråd be-
gränsas till enbart uppköpserbjudandet.

Någon skyldighet att lämna ett obligatoriskt
uppköpserbjudande föreligger inte längre om
den som är skyldig att lämna erbjudande eller
någon som agerar i samråd med denne, inom en
månad efter det att skyldigheten att lämna erbju-
dande uppkommit avstår från den röstandel som
överskrider gränsen för skyldigheten genom att
avyttra aktier i målbolaget eller annars minska
sin röstandel i målbolaget. För att slippa sin
skyldighet får den som är skyldig att lämna er-
bjudande och de personer som agerar i samråd
med denne inte under denna tid utnyttja sin röst-
rätt i målbolaget. Den som är skyldig att lämna
erbjudande ska dessutom i samband med offent-
liggörandet av uppgiften om att skyldigheten
uppkommit offentliggöra sin avsikt att avstå från
den röstandel som överskrider gränsen för skyl-
digheten att lämna erbjudande. En uppgift om att
röstandelen sjunkit under gränsen för skyldighet
att lämna erbjudande ska offentliggöras omedel-
bart.

22 §

Förfarandet vid obligatoriskt uppköps-
erbjudande

Den som är skyldig att lämna erbjudande ska
omedelbart offentliggöra uppkomsten av skyl-
digheten. 

Den som är skyldig att lämna erbjudande ska
offentliggöra uppköpserbjudandet inom en må-
nad efter det att skyldigheten har uppkommit.
Förfarandet med uppköpserbjudande ska inle-
das inom en månad efter det att erbjudandet of-
fentliggjorts.
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Prissättning av erbjudande

23 §

Vederlag vid obligatoriskt uppköpserbjudande

Som vederlag vid obligatoriskt uppköpserbju-
dande ska betalas ett skäligt pris. Som ett alter-
nativ till kontant vederlag kan erbjudas vederlag
i form av värdepapper eller en kombination av
värdepapper och kontanter.

Ett skäligt pris ska bestämmas utifrån det
högsta pris som den som är skyldig att lämna er-
bjudande eller den som till denne står i ett så-
dant förhållande som avses i 5 § under de senas-
te sex månaderna före uppkomsten av skyldighe-
ten att lämna erbjudande har betalat för de vär-
depapper som erbjudandet avser. Detta pris kan
frångås av särskilda skäl.

Om den som är skyldig att lämna erbjudande
eller den som till denne står i ett sådant förhål-
lande som avses i 5 § inte under de senaste sex
månaderna före uppkomsten av skyldigheten att
lämna erbjudande har förvärvat sådana värde-
papper som erbjudandet avser, ska som utgångs-
punkt för bestämmandet av ett skäligt pris be-
traktas det med antalet avslut vägda genom-
snittspris som vid handel på en reglerad mark-
nad under de tre senaste månaderna före upp-
komsten av skyldigheten att lämna erbjudande
har betalats för de värdepapper som erbjudandet
avser. Detta pris kan frångås av särskilda skäl.

Den som är skyldig att lämna erbjudande och
den som till denne står i ett sådant förhållande
som avses i 5 § ska underrätta Finansinspektio-
nen om sina förvärv av aktier i målbolaget och
av målbolaget emitterade värdepapper som be-
rättigar till dess aktier och de betalda vederlagen
under de tolv senaste månaderna före uppkom-
sten av skyldigheten att lämna erbjudande och
under tiden mellan uppkomsten av skyldigheten
och den tidpunkt då erbjudandets giltighet löper
ut. 

24 §

Vederlag vid frivilligt uppköpserbjudande

Vederlag kan vid frivilligt uppköpserbjudan-
de betalas i form av kontanter, värdepapper eller
en kombination av dessa. Budgivaren kan när det
är fråga om ett frivilligt uppköpserbjudande fritt
besluta om vederlaget, om inte något annat föl-
jer av 2 och 3 mom. eller 7 §.

Kontant vederlag ska erbjudas åtminstone
som ett alternativ, om ett frivilligt uppköpser-
bjudande lämnas på alla aktier som målbolaget
har emitterat och på de värdepapper som målbo-
laget har emitterat och som berättigar till dess
aktier och om 

1) de värdepapper som erbjuds som vederlag
inte är föremål för handel på en reglerad mark-
nad och om det inte heller i samband med upp-
köpserbjudandet lämnas in någon ansökan om
att de ska tas upp till sådan handel, eller

2) budgivaren eller den som till denne står i
ett sådant förhållande som avses i 5 § mot kon-
tant vederlag har förvärvat eller ska förvärva så-
dana värdepapper i målbolaget som berättigar
till minst fem procent av röstetalet i målbolaget,
under en tidsperiod som börjar sex månader inn-
an uppköpserbjudandet offentliggörs och upp-
hör när erbjudandets giltighetstid löper ut.

Om ett frivilligt uppköpserbjudande lämnas
på alla aktier som målbolaget har emitterat och
de värdepapper som målbolaget har emitterat
och som berättigar till dess aktier, ska som ut-
gångspunkt när vederlaget bestäms betraktas det
högsta pris som den som har lämnat uppköpser-
bjudandet eller den som till denne står i ett så-
dant förhållande som avses i 5 § under de senas-
te sex månaderna före offentliggörandet av er-
bjudandet har betalat för de värdepapper som er-
bjudandet avser. Detta pris kan frångås av sär-
skilda skäl. På sådana erbjudanden ska tillämpas
vad som i 23 § 4 mom. föreskrivs om överläm-
nande av uppgifter till Finansinspektionen.



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

35

25 §

Förvärv under och efter erbjudandetiden

Om budgivaren eller den som till denne står i
ett sådant förhållande som avses i 5 §, efter of-
fentliggörandet av ett frivilligt uppköpserbju-
dande eller efter det att skyldighet att lämna er-
bjudande uppkommit och innan erbjudandetiden
löper ut förvärvar värdepapper i målbolaget på
villkor som är bättre än erbjudandevillkoren, ska
budgivaren ändra sitt erbjudande så att det mot-
svarar detta förvärv på bättre villkor (höjnings-
skyldighet).

Om budgivaren eller den som till denne står i
ett sådant förhållande som avses i 5 §, inom nio
månader efter det att erbjudandetiden har löpt ut
förvärvar värdepapper i målbolaget på villkor
som är bättre än erbjudandevillkoren, ska de vär-
depappersinnehavare som har godkänt uppköp-
serbjudandet kompenseras för skillnaden mellan
förvärvet på bättre villkor och vederlaget enligt
det offentliga uppköpserbjudandet (kompensa-
tionsskyldighet). 

Om skyldigheten att lämna erbjudande enligt
19 § har uppkommit i samband med ett frivilligt
uppköpserbjudande, ska de värdepappersinneha-
vare som godkänt det frivilliga uppköpserbju-
dandet vid tillämpningen av 1 och 2 mom. jäm-
ställas med värdepappersinnehavare som har
godkänt ett obligatoriskt uppköpserbjudande.

Budgivaren ska omedelbart offentliggöra att
höjnings- eller kompensationsskyldighet har
uppkommit. Den höjning som avses i 1 mom.
ska betalas till de värdepappersinnehavare som
godkänt uppköpserbjudandet i samband med be-
talningen av vederlag eller, om vederlaget redan
har betalats, utan dröjsmål. Den kompensation
som avses i 2 mom. ska inom en månad efter det
att kompensationsskyldigheten uppkommit beta-
las till de värdepappersinnehavare som godkänt
uppköpserbjudandet. 

Vad som föreskrivs ovan i denna paragraf ska
inte tillämpas på ett sådant högre pris på målbo-
lagets värdepapper som har fastställts i en skilje-
dom enligt aktiebolagslagen, om inte budgiva-
ren eller de som till denne står i ett sådant förhål-
lande som avses i 5 § har erbjudit sig att förvär-

va målbolagets värdepapper på bättre villkor än
erbjudandevillkoren före eller under skiljeförfa-
randet. 

Beviljande av undantag

26 §

Beviljande av undantag

Finansinspektionen kan av särskilda skäl på
ansökan bevilja undantag från skyldigheten att
lämna erbjudande och från andra skyldigheter
enligt detta kapitel, förutsatt att undantaget inte
strider mot de allmänna bestämmelserna i 1 kap.
2—4 § eller mot de allmänna principerna i 7 och
8 § i detta kapitel och i artikel 3 i direktivet om
uppköpserbjudanden.

Finansinspektionen kan bevilja undantag från
tillämpning av bestämmelserna i detta kapitel
om den behöriga EES-staten enligt målbolagets
bolagsrättsliga säte inte är Finland. Undantag
kan också beviljas om ställningen för innehavar-
na av målbolagets värdepapper skyddas enligt
bestämmelser som tilllämpas i någon annan stat
och som motsvarar bestämmelserna i detta kapi-
tel.

Särskilda bestämmelser

27 §

Offentligt uppköpserbjudande på en multilate-
ral handelsplattform

Den som offentligt erbjuder sig att köpa ak-
tier som på ansökan av emittenten har tagits upp
till handel på en multilateral handelsplattform
eller värdepapper som berättigar till sådana ak-
tier får inte särbehandla innehavarna av de vär-
depapper som erbjudandet avser.

Budgivaren ska tillhandahålla innehavarna av
målbolagets värdepapper sådan relevant och till-
räckligt information att dessa kan göra en väl un-
derbyggd bedömning av uppköpserbjudandet.

Uppköpserbjudandet ska offentliggöras och
sändas till värdepapperens innehavare, mark-
nadsplatsoperatören som ordnar multilateral
handel och Finansinspektionen för kännedom.
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Innan erbjudandet offentliggörs ska budgivaren
förvissa sig om sin förmåga att till fullt belopp
betala eventuellt vederlag i pengar och vidta alla
åtgärder som rimligen kan krävas för att säker-
ställa betalning av vederlag i någon annan form. 

På ett offentligt uppköpserbjudande ska till-
lämpas 24 § 1 och 3 mom. och 25 §.

28 §

Rekommendation om förfaranden vid offentliga 
uppköpserbjudanden

Börsbolag ska direkt eller indirekt höra till ett
oberoende organ som representerar stora delar
av näringslivet och har inrättats i Finland och
som i syfte att främja god värdepappersmark-
nadssed rekommenderar hur ett målbolags led-
ning ska agera vid offentliga uppköpserbjudan-
den och om avtalsbaserade strukturer för att upp-
rätthålla bestämmande inflytande, eller i syfte
att styra bolagsrättsliga förfaranden som ska till-
lämpas i samband med företagsköp. Organet kan
också ge yttranden om dessa frågor. 

Det organ som avses i 1 mom. eller ett jämför-
bart organ kan i syfte att främja god värdepap-
persmarknadssed också ge andra rekommenda-
tioner och yttranden än sådana som avses i
1 mom. och som gäller tillämpningsområdet för
denna lag och därmed sammanhängande bolags-
rättsliga frågor. Alla som är verksamma på vär-
depappersmarknaden har rätt att be organet om
yttranden.

Ett börsbolag ska meddela Finansinspektio-
nen till vilket organ som avses i 1 och 2 mom.
det hör. På begäran av Finansinspektionen ska
organet tillställa Finansinspektionen sina stad-
gar och övriga för tillsynen behövliga uppgifter
om sig som Finansinspektionen har bett om.

Om en rekommendation som avses i 1 mom.
har tagits in i börsregler ska budgivaren förbin-
da sig att iaktta dem.

29 §

Tystnadsplikt 

Den som vid fullgörande av uppdrag som av-
ses i detta kapitel eller som medlem, ersättare el-
ler tjänsteman i det organ som avses i 28 § har
fått kännedom om icke-offentliggjorda uppgif-
ter om en emittents eller någon annan persons
ekonomiska ställning eller enskilda förhållan-
den eller om en affärs- eller yrkeshemlighet, får
inte röja eller utnyttja informationen, om det inte
har bestämts eller på behörigt sätt föreskrivits att
den ska röjas eller om inte den i vars intresse
tystnadsplikten gäller ger sitt samtycke.

Om det organ som avses i 28 § är en börs får
en medlem, ersättare eller tjänsteman hos bör-
sen trots 1 mom. röja information som avses i
bestämmelsen för en person som är anställd el-
ler medlem i ett organ hos ett företag som i en
annan stat ordnar handel som motsvarar en reg-
lerad marknad och står under myndighetstillsyn,
om röjandet av informationen behövs för att
trygga en effektiv tillsyn över värdepappers-
marknaden. En ytterligare förutsättning är att
personen i fråga omfattas av motsvarande tyst-
nadsplikt som enligt 1 mom.

Bestämmelser om Finansinspektionens rätt att
ge information finns i lagen om Finansinspektio-
nen.

30 §

Bemyndigande att utfärda förordning

Närmare bestämmelser om innehållet i och
offentliggörandet av erbjudandehandlingar och
om undantag i fråga om innehållet utfärdas ge-
nom förordning av finansministeriet.

Närmare bestämmelser om förfarandet vid er-
kännande av erbjudandehandlingar som god-
känts av en EES-stats behöriga myndighet och
om översättning av sådana handlingar till finska
eller svenska samt om ytterligare information
som ska framgå av handlingarna utfärdas genom
förordning av finansministeriet.
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31 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om de grunder på vilka personer som av-
ses i 5 § anses agera i samråd, om grunderna för
avtal och andra arrangemang som avses i 20 §
1 mom. 4 punkten och om grunderna för att be-
vilja undantag enligt 26 §.

V AVDELNINGEN

MARKNADSMISSBRUK

12 kap. 

Allmänna bestämmelser

1 §

Tillämpningsområde

I denna lags 12—14 kap. föreskrivs det om of-
fentlighet för sådana transaktioner med finan-
siella instrument som gjorts av en insider och
dennes närmaste krets, om det offentliga insider-
registret och det företagsspecifika insiderregist-
ret och om marknadsmissbruk.

Denna lags 12—14 kap. ska tillämpas på fi-
nansiella instrument som är föremål för handel
på en reglerad marknad eller på en multilateral
handelsplattform i Finland och på emittenterna
av de finansiella instrumenten. Vad som i
12—14 kap. föreskrivs om finansiella instru-
ment som är föremål för handel på en reglerad
marknad och på en multilateral handelsplatt-
form i Finland och om emittenterna av de finan-
siella instrumenten ska tillämpas på finansiella
instrument som ansökts bli upptagna till handel
och på dem som emitterat de finansiella instru-
menten. Bestämmelsern i 13 kap. om offentligt
insiderregister och företagsspecifikt insiderre-
gister ska dock inte tillämpas på emittenter av fi-
nansiella instrument som är föremål för handel

på en multilateral handelsplattform i Finland,
om inte de finansiella instrumenten på ansökan
av emittenten är föremål för handel.

Denna lags 12—14 kap. ska inte tillämpas om
finska staten, Finlands Bank, en annan EES-stat
eller dess centralbank eller regionala förvalt-
ningsenhet, ett sådant internationellt offentligt
organ där minst en medlem är en EES-stat eller
Europeiska centralbanken gör transaktioner med
finansiella instrument i syfte att genomföra pen-
ning- eller valutapolitik eller i enlighet med po-
litik för förvaltning av offentliga skulder, och
inte heller på ombud för dessa organisationer när
de gör sådana transaktioner. 

2 §

Insiderinformation

Med insiderinformation avses information av
specifik natur som hänför sig till finansiella in-
strument som är föremål för handel på en regle-
rad marknad eller på en multilateral handels-
plattform i Finland, som inte har offentliggjorts
eller annars varit tillgänglig på marknaden och
som skulle kunna påverka värdet på dessa finan-
siella instrument eller andra till dem anslutna fi-
nansiella instrument väsentligt.

Med insiderinformation om derivatinstru-
ment som avser råvaror eller utsläppsrätter av-
ses information av specifik natur om derivatin-
strument som avser råvaror eller utsläppsrätter
och är föremål för handel på en reglerad mark-
nad eller på en multilateral handelsplattform i
Finland, när denna information inte har varit till-
gänglig på marknaden i enlighet med bestäm-
melser eller föreskrifter om offentliggörande av
information eller i enlighet med god marknads-
praxis eller när informationen allmänt görs till-
gänglig på marknaden och är sådan att mark-
nadsoperatörerna kan vänta sig att få den.

Vad som föreskrivs i 1 och 2 mom. ska tilläm-
pas också på finansiella instrument vars värde
bestäms utifrån sådana finansiella instrument
som avses i 1 och 2 mom.
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3 §

Insider

Med offentlig insider (insider) avses
1) medlemmar och suppleanter i styrelsen el-

ler förvaltningsrådet för en finländsk emittent
vars aktier är föremål för handel på en reglerad
marknad eller på en multilateral handelsplatt-
form i Finland samt emittentens verkställande
direktör, ställföreträdare för verkställande direk-
tören samt revisor, revisorssuppleant och an-
ställda hos den revisionssammanslutning som är
huvudansvariga för revisionen av bolaget, 

2) sådana andra personer som hör till den hög-
sta ledningen för en emittent enligt 1 punkten
och som regelbundet har tillgång till insiderin-
formation och har rätt att fatta beslut om bola-
gets framtida utveckling och om organiseringen
av dess verksamhet.

Vad som föreskrivs i 1 mom. ska i enlighet
med lagen om europabolag tillämpas på europa-
bolag som registreras i Finland.

Vad som i föreskrivs 1 mom. ska tillämpas
också på insider hos emittenter som har sitt bo-
lagsrättsliga säte i ett tredjeland, om emittenter-
nas aktier är föremål för handel på en reglerad
marknad i Finland.

4 §

Närmaste krets

Till en insiders närmaste krets hör 
1) insiderns make enligt äktenskapslagen

(234/1929), 
2) insiderns partner i ett parförhållande enligt

lagen om registrerat partnerskap (950/2001),
3) en omyndig vars intressebevakare insidern

är,
4) insiderns sambo och övriga familjemed-

lemmar som i minst ett år har bott i samma hus-
håll som insidern,

5) ett företag eller en stiftelse där insidern el-
ler en person som avses i 1—4 punkten ensam el-
ler tillsammans eller där insidern tillsammans
med en annan insider i förhållande till samma
emittent eller tillsammans med en person som

står i ett sådant förhållande till denne som avses i
1—4 punkten direkt eller indirekt har bestäm-
mande inflytande, 

6) ett företag där insidern eller en person som
avses ovan i 1—4 punkten ensam eller tillsam-
mans direkt eller indirekt äger minst 10 procent
av det röstetal som aktierna medför, av det tota-
la antalet aktier eller av någon annan motsvaran-
de andel och där personen i fråga har ett bety-
dande inflytande, när företaget inte är föremål
för handel på en reglerad marknad eller på en
multilateral handelsplattform,

7) ett öppet bolag vars bolagsman eller ett
kommanditbolag vars ansvariga bolagsman är
insider eller en person som avses i 1—4 punkten.

Till en insiders närmaste krets hör inte bo-
stadsaktiebolag, ömsesidiga fastighetsaktiebo-
lag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bostads-
aktiebolag (1599/2009), ideella och ekonomiska
föreningar och organisationer som inte eftersträ-
var vinst. Om ett företag regelbundet bedriver
handel med finansiella instrument anses det
emellertid höra till insiderns närmaste krets.

En person har ett betydande inflytande i ett
företag som avses i 1 mom. 6 punkten om denne i
företaget har en ställning som avses i 3 § 1 mom.
1 eller 2 punkten eller en jämförbar ställning.

13 kap. 

Offentligt insiderregister och företags-
specifikt insiderregister

1 §

Tillämpningsområde

I detta kapitel föreskrivs det om offentligt in-
siderregister och om företagsspecifikt insider-
register. 

Offentligt insiderregister

2 §

Anmälningsskyldighet till Finansinspektionen

En finländsk emittent vars aktier är föremål
för handel på en reglerad marknad eller på en
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multilateral handelsplattform i Finland ska till
Finansinspektionen göra anmälan om

1) sina insider och den närmaste krets som de
uppgett inom 14 dagar efter det att insidern in-
lett sitt uppdrag (insideranmälan),

2) förändringar i insideranmälans uppgifter
inom 7 dagar efter det att de skett,

3) de finansiella instrument enligt 5 mom.
som insiderna och den av dem uppgivna närmas-
te kretsens innehar, inom 14 dagar efter det att
insidern inledde sitt uppdrag (innehavsanmä-
lan),

4) förändringar i innehavet för insiderna och
den närmaste kretsen inom 7 dagar efter det att
en förändring skett, när värdet av de finansiella
instrument som innehas förändras med minst 5
000 euro.

En insider ska utan obefogat dröjsmål anmäla
de uppgifter som avses i 1 mom. till emittenten.
Den som hör till den närmaste kretsen ska utan
obefogat dröjsmål anmäla de uppgifter som av-
ses i 1 mom. till insidern. Insidern ska vidta till-
räckliga åtgärder för att säkerställa att personer
som hör till den närmaste kretsen är medvetna
om sin anmälningsskyldighet.

I insideranmälan och innehavsanmälan ska tas
in uppgifter som behövs för identifiering av per-
sonen, företaget eller stiftelsen i fråga samt upp-
gifter om affärsverksamheten.

Vad som föreskrivs i 1 mom. ska tillämpas
också på en emittent som har sitt bolagsrättsliga
säte i ett tredjeland, om emittentens aktier är fö-
remål för handel på en reglerad marknad i Fin-
land.

Anmälningsskyldigheten gäller en emittents
aktier som är föremål för handel på en reglerad
marknad eller på en multilateral handelsplatt-
form i Finland och finansiella instrument vars
värde bestäms utifrån aktierna i fråga. 

3 §

Emittenters skyldighet att ge råd till insider

Emittenter ska ge insider råd om hur insider-
anmälningar och innehavsanmälningar upprät-
tas. 

4 §

Offentligt insiderregister

Finansinspektionen ska föra ett offentligt re-
gister av vilket framgår varje insider och dennes
närmaste krets, de finansiella instrument som
innehas av insidern och dennes närmaste krets
samt deras förvärv och avyttringar specificerade
(offentligt insiderregister). 

5 §

Förvaltning av det offentliga insiderregistret 
samt förvaring och utlämnande av information

Förvaltningen av det offentliga insiderregist-
ret ska ordnas på ett tillförlitligt sätt. Register-
uppgifterna ska sparas minst fem år efter det att
de förts in registret. Var och en har rätt att mot
kostnadsersättning få utdrag ur registret och ko-
pior av informationen. Fysiska personers per-
sonbeteckning och adress samt namnen på andra
fysiska personer än insider är dock inte offentli-
ga.

Finansinspektionen ska hålla det offentliga
insiderregistrets information tillgänglig för all-
mänheten på sin webbplats. Uppgifter om för-
ändringar i innehav av finansiella instrument ska
finnas på webbplatsen i tolv månader efter det att
förändringarna skett. Informationen ska uppda-
teras utan obefogat dröjsmål efter det att en
emittent har anmält förändringar.

Företagsspecifikt insiderregister

6 §

Företagsspecifikt insiderregister

En emittent av finansiella instrument som är
föremål för handel på en reglerad marknad eller
multilateral handelsplattform i Finland ska föra
ett register över de personer i emittentens organ
och de anställda som på grund av sin ställning el-
ler sina uppgifter regelbundet har tillgång till in-
siderinformation och över andra personer som
enligt något annat avtal arbetar för emittenten
och regelbundet har tillgång till insiderinforma-
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tion (permanent företagsspecifikt insiderregis-
ter).

Dessutom ska en emittent som avses i 1 mom.
föra register över personer som emittenten ger
insiderinformation om ett specifikt projekt (pro-
jektspecifikt insiderregister). 

Ett företagsspecifikt insiderregister består av
permanenta företagsspecifika insiderregister och
projektspecifika insiderregister.

Företagsspecifika insiderregister är inte of-
fentliga. Information om en person som är an-
ställd hos en emittent och som på grund av sin
ställning eller sina uppgifter regelbundet har till-
gång till insiderinformation får emellertid of-
fentliggöras med samtycke av personen i fråga.

Vad som i detta kapitel föreskrivs om emit-
tenters skyldighet att föra företagsspecifika insi-
derregister gäller också finländska emittenter
vars finansiella instrument är föremål för handel
på en reglerad marknad i en annan EES-stat.

Vad som i detta kapitel föreskrivs om emit-
tenters skyldighet att föra företagsspecifika in-
siderregister gäller också personer som handlar
på emittenters vägnar eller för deras räkning.

7 §

Information som ska registreras i företagsspeci-
fika insiderregister

I ett företagsspecifikt insiderregister ska föl-
jande registreras:

1) datum då registret upprättades,
2) uppgifter som behövs för identifiering av

personer,
3) anledningen till att personer registreras i

registret,
4) tidpunkten då en person har getts eller fått

insiderinformation,
5) tidpunkten då det inte längre fanns någon

anledning att föra det företagsspecifika in-
siderregistret.

Ett företagsspecifikt insiderregister ska upp-
dateras alltid då

1) anledningen till registrering av en person
förändras,

2) en ny person registreras i registret,

3) en person som finns i registret inte längre
får insiderinformation.

8 §

Förvaltning och förvaring av företagsspecifika 
insiderregister 

Registerföringen av ett företagsspecifikt insi-
derregister ska ordnas på ett tillförlitligt sätt och
så att endast behöriga registerförare kan ändra
informationen. Registeranteckningar ska göras
utan obefogat dröjsmål.

Den som har registrerats i ett företagsspeci-
fikt insiderregister ska skriftligen eller annars
bevisligen underrättas om registreringen och om
de skyldigheter som den innebär för den regist-
rerade.

Information som har förts in i ett företagsspe-
cifikt insiderregister ska förvaras minst fem år
efter det att det inte längre finns någon anled-
ning att hålla kvar informationen i registret. 

Den som för ett företagsspecifikt insiderregis-
ter ska ges skriftliga anvisningar om registret.

9 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda fö-
reskrifter

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om innehåll och anmälningssätt när det
gäller anmälningar enligt 2 § och om innehåll
och registreringssätt när det gäller företagsspeci-
fika insiderregister som avses i 6 §.

14 kap. 

Bestämmelser om marknadsmissbruk

1 §

Kapitlets tillämpningsområde

I detta kapitel föreskrivs det om användning
och röjande av insiderinformation, om mark-
nadsmanipulation, om den skyldighet att under-
rätta Finansinspektionen om tvivelaktiga affärs-
transaktioner som gäller för tillhandahållare av
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investeringstjänster, om skyldigheten att infor-
mera om analyser av finansiella instrument och
om investeringsrekommendationer och om den
skyldighet att till Finansinspektionen rapportera
om transaktioner med finansiella instrument som
gäller för tillhandahållare av investeringstjäns-
ter.

2 §

Utnyttjande och röjande av insiderinformation

Den som äger finansiella instrument eller som
på grund av sin ställning, sin befattning eller
sina uppgifter har fått insiderinformation får inte
utnyttja informationen genom att för egen eller
någon annans räkning direkt eller indirekt för-
värva eller avyttra finansiella instrument som in-
formationen avser eller direkt eller indirekt ge
någon råd om förvärv eller avyttring av sådana
finansiella instrument. Vad som föreskrivs i det-
ta moment gäller också personer som har fått in-
siderinformation genom brottslig verksamhet.

Insiderinformation får inte röjas för någon an-
nan, om det inte sker som ett normalt led i arbe-
te, yrke eller åligganden för den som röjer infor-
mationen.

Vad som föreskrivs i 1 och 2 mom. gäller ock-
så andra personer som visste eller borde ha vetat
att information som de fått är insiderinforma-
tion.

Denna paragraf ska tillämpas på finansiella
instrument som är föremål för handel på en reg-
lerad marknad eller på en multilateral handels-
plattform i Finland och på finansiella instrument
vars värde bestäms på basis av de finansiella in-
strumenten i fråga.

Denna paragraf ska tilllämpas på finansiella
instrument som är föremål för handel på en reg-
lerad marknad eller multilateral handelsplatt-
form i Finland och på finansiella instrument vars
värde bestäms på basis av de finansiella instru-
menten i fråga, oberoende av om det görs tran-
saktioner med dessa finansiella instrument i Fin-
land.

Denna paragraf ska tilllämpas också på finan-
siella instrument som är föremål för handel på en
reglerad marknad i en annan EES-stat och på fi-

nansiella instrument vars värde bestäms på basis
av de finansiella instrumenten i fråga, då tran-
saktionerna med dessa finansiella instrument
görs i Finland.

Denna paragraf begränsar inte rätten att utan-
för en multilateral handelsplattform i Finland
förvärva eller avyttra finansiella instrument som
inte på ansökan av emittenten har tagits upp till
handel på en multilateral handelsplattform. 

Denna paragraf begränsar inte en persons rätt
att handla med finansiella instrument om dessa
har förvärvats eller avyttrats enligt ett avtal som
ingåtts innan personen fick insiderinformation
om de finansiella instrumenten.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om ut-
nyttjande av insiderinformation ska inte tilläm-
pas på sådan handel med finansiella instrument
där emittenten förvärvar egna aktier eller en till-
handahållare av investeringstjänster stabiliserar
priset på värdepapper i enlighet med vad som fö-
reskrivs i kommissionens återköpsförordning.

3 §

Marknadsmanipulation

Marknaden för finansiella instrument som är
föremål för handel på en reglerad marknad eller
på en multilateral handelsplattform i Finland får
inte manipuleras.

Med marknadsmanipulation avses
1) vilseledande köp- eller säljbud, skentrans-

aktioner och andra svikliga förfaringssätt som
gäller finansiella instrument som är föremål för
handel på en reglerad marknad eller på en multi-
lateral handelsplattform i Finland,

2) transaktioner och andra åtgärder som kan
ge falsk eller vilseledande information om ut-
bud, efterfrågan eller pris på finansiella instru-
ment som är föremål för handel på en reglerad
marknad eller på en multilateral handelsplatt-
form i Finland,

3) transaktioner och andra åtgärder genom
vilka en eller flera personer i samarbete låser fast
priset på finansiella instrument som är föremål
för handel på en reglerad marknad eller på en
multilateral handelsplattform i Finland vid en
onormal eller konstlad nivå,
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4) offentliggörande eller annan spridning av
falsk eller vilseledande information om finan-
siella instrument som är föremål för handel på en
reglerad marknad eller på en multilateral han-
delsplattform i Finland, om den som offentlig-
gör eller sprider informationen visste eller bor-
de ha vetat att informationen är falsk eller vilse-
ledande.

Denna paragraf ska tillämpas också på trans-
aktioner och andra åtgärder som gäller andra fi-
nansiella instrument än sådana som avses i
1 mom., om de snedvrider marknaden för finan-
siella instrument enligt 1 mom.

Denna paragraf ska tillämpas på finansiella
instrument som är föremål för handel på en reg-
lerad marknad eller multilateral handelsplatt-
form i Finland och på finansiella instrument som
avses i 3 mom., oberoende av om det görs trans-
aktioner med dessa finansiella instrument i Fin-
land.

Denna paragraf ska tillämpas också på finan-
siella instrument som är föremål för handel på en
reglerad marknad i en annan EES-stat och på fi-
nansiella instrument som avses i 3 mom., när det
görs transaktioner med dessa finansiella instru-
ment i Finland.

4 §

Undantag i fråga om marknadsmanipulation

Vad som i 3 § föreskrivs om marknadsmani-
pulation ska inte tillämpas på sådan handel där
en emittent förvärvar egna aktier eller en tillhan-
dahållare av investeringstjänster låser fast priset
på värdepapper i enlighet med vad som före-
skrivs i kommissionens återköpsförordning.

Vad som föreskrivs i 3 § 2 mom. 4 punkten
ska inte tillämpas på den som enligt lagen om
yttrandefrihet i masskommunikation (460/2003)
är upphovsman till ett meddelande som har
gjorts tillgängligt för allmänheten, om upphovs-
mannen har utfäst sig att iaktta de regler som en
organisation som i fackligt avseende företräder
personer som utarbetar meddelanden i publika-
tions- och programverksamhet har utarbetat för
yrkeskåren eller som utgivaren eller den som ut-
övar programverksamheten har utarbetat och vil-

kas verkningar motsvarar verkningarna av mark-
nadsmissbruksdirektivet och de rättsakter som
kommissionen har antagit med stöd av direkti-
vet. Den nämnda punkten ska emellertid tilläm-
pas om den som utarbetat meddelandet själv får
särskild fördel eller nytta av att informationen
offentliggörs eller sprids.

I sådana fall som avses i 3 § 2 mom. 2 och
3 punkten är en transaktion eller en annan åt-
gärd dock inte marknadsmanipulation, om det
finns en godtagbar grund för den och den mot-
svarar den marknadspraxis som Finansinspek-
tionen har godkänt för den reglerade marknaden
eller den multilaterala handelsplattformen.

Vid bedömningen av innebörden av begrep-
pet godtagbar marknadspraxis ska följande be-
aktas:

1) att marknadspraxis är öppen,
2) att en välfungerande marknad kan garante-

ras,
3) betydelsen för marknadens omsättning, ef-

fektivitet och tillförlitlighet,
4) betydelsen för marknadsmekanismerna och

marknadsoperatörerna,
5) marknadsstrukturerna,
6) marknadsanalyserna, 
7) den risk som marknadspraxis innebär för

integriteten på närliggande marknader,
8) andra motsvarande omständigheter.
En tillhandahållare av investeringstjänster

som emitterar och bedriver handel för egen räk-
ning med värdepapper som avses i 2 kap. 1 §
1 mom. 2 punkten får för denna verksamhet ingå
avtal i syfte att påverka prisnivån på värdepap-
peren.

5 §

Skyldighet att anmäla marknadsmissbruk

Om en finländsk tillhandahållare av investe-
ringstjänster eller en i Finland etablerad filial till
en utländsk tillhandahållare av investerings-
tjänster har skäl att misstänka att en affärstrans-
aktion som avser finansiella instrument kan vara
förenad med utnyttjande av insiderinformation
eller marknadsmanipulation som strider mot det-
ta kapitel eller mot 51 kap. i strafflagen
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(39/1889), ska tillhandahållaren utan dröjsmål
underrätta Finansinspektionen om detta. Om en
anställd hos den som tillhandahåller investe-
ringstjänster har skäl att misstänka att en affärs-
transaktion som avser finansiella instrument kan
vara förenad med utnyttjande av insiderinforma-
tion eller marknadsmanipulation som strider mot
detta kapitel eller mot 51 kap. i strafflagen, ska
den anställda utan dröjsmål underrätta tillhanda-
hållaren om detta.

Anmälan får inte avslöjas för den som miss-
tanken riktas mot och inte heller för andra.

Anmälan ska innehålla åtminstone informa-
tion om anmälaren, om den misstänkta transak-
tionen och om personer som har anknytning till
den samt de uppgifter som anmälaren förfogar
över och som kan ha betydelse för utredning av
misstanken.

6 §

Analyser av finansiella instrument samt investe-
ringsrekommendationer

En finländsk tillhandahållare av investerings-
tjänster eller en i Finland etablerad filial till en
utländsk tillhandahållare av investeringstjänster
som utarbetar eller sprider analyser av finansiel-
la instrument som är föremål för handel på en
reglerad marknad eller på en multilateral han-
delsplattform i Finland eller av deras emittenter,
eller som utarbetar eller sprider andra investe-
ringsrekommendationer för investerare eller all-
mänheten, ska vidta rimliga åtgärder för att sä-
kerställa att informationen presenteras på ett
lämpligt sätt. Tillhandahållaren av investerings-
tjänster ska uppge sina eventuella intressen och
eventuella intressekonflikter i fråga om de finan-
siella instrument som informationen gäller.

Vad som i 1 mom. föreskrivs om de skyldig-
heter som gäller för tillhandahållare av investe-
ringstjänster ska tillämpas också på andra perso-
ner som professionellt eller inom sin närings-
verksamhet producerar eller sprider information
som avses i 1 mom.

Vad som föreskrivs i 2 mom. ska inte tilläm-
pas på den som enligt lagen om yttrandefrihet i
masskommunikation är upphovsman till ett med-

delande som har gjorts tillgängligt för allmänhe-
ten, om upphovsmannen har utfäst sig att iaktta
de regler som en organisation som i fackligt av-
seende företräder personer som utarbetar medde-
landen i publikations- och programverksamhet
har utarbetat för yrkeskåren eller som utgivaren
eller den som utövar programverksamheten har
utarbetat och vilkas verkningar motsvarar verk-
ningarna av marknadsmissbruksdirektivet och
de rättsakter som Europeiska kommissionen har
antagit med stöd av direktivet.

7 §

Rapportering av transaktioner

En finländsk tillhandahållare av investerings-
tjänster och en i Finland etablerad filial till en ut-
ländsk tillhandahållare av investeringstjänster
ska utan dröjsmål och senast följande bankdag
till Finansinspektionen rapportera alla sina
transaktioner med finansiella instrument som är
föremål för handel på en reglerad marknad eller
på en multilateral handelsplattform i Finland
samt med finansiella instrument vilkas värde är
beroende av sådana instrument, oberoende av
var transaktionen har utförts.

Vad som föreskrivs i 1 mom. gäller inte trans-
aktioner som i utlandet etablerade filialer till fin-
ländska tillhandahållare av investeringstjänster
utför.

Transaktioner kan rapporteras till Finans-
inspektionen av

1) en tillhandahållare av investeringstjänster,
2) en tredje part på en sådan operatörs vägnar

som tillhandahåller investeringstjänster,
3) en börs eller en marknadsplatsoperatör som

ordnar multilateral handel eller av en motsvaran-
de marknadsplatsoperatör i en EES-stat inom
vars handel transaktionen har genomförts; bör-
sen eller marknadsplatsoperatören ger då rap-
porten i stället för en tillhandahållare av investe-
ringstjänster, eller

4) en annan operatör av ett ordermatchnings-
eller rapportsystem, när Finansinspektionen ut-
tryckligen har godkänt operatören att ge rappor-
ten i stället för en tillhandahållare av investe-
ringstjänster.
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I förordningen om genomförande av MiFid-
direktivet om marknader för finansiella instru-
ment föreskrivs det närmare om transaktioner
som ska rapporteras, om innehållet i rapporterna
och om de krav som ställs på rapporteringssyste-
men samt om förutsättningarna för att Finansin-
spektionen ska godkänna en sådan systemopera-
tör som avses i 3 mom. 4 punkten.

En tillhandahållare av investeringstjänster
som avses i 1 mom. och som till en annan tillhan-
dahållare av investeringstjänster förmedlar ett
uppdrag som gäller finansiella instrument enligt
1 mom. ska utan dröjsmål och senast följande
bankdag rapportera en transaktion till Finansin-
spektionen och då också ange för vems räkning
den har utförts, om inte den tillhandahållare av
investeringstjänster som utfört transaktionen på
behörigt sätt har rapporterat dessa uppgifter. På
rapporteringsskyldigheten enligt detta moment
tillämpas 2 och 3 mom.

I fråga om Finansinspektionens skyldighet att
vidarebefordra rapporter till EES-staters behöri-
ga myndigheter föreskrivs i förordningen om ge-
nomförande av direktivet om marknader för fi-
nansiella instrument.

8 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om innehållet i en sådan anmälan om
marknadsmissbruk som avses i 5 § och om an-
mälningsförfarandet, om genomförande av rätts-
akter gällande analyser och investeringsrekom-
mendationer som kommissionen antagit med
stöd av marknadsmissbruksdirektivet, om inne-
hållet i de transaktionsrapporter som avses i 7 §
1 mom. inom de gränser som förordningen om
genomförande av direktivet om marknader för
finansiella instrument tillåter samt, i syfte att
trygga en effektiv övervakning, om innehållet i
transaktionsrapporter som avses i 7 § 5 mom.
Dessutom kan Finansinspektionen utfärda när-
mare föreskrifter om på vilket sätt och i vilken
form rapporter som avses i 7 § ska upprättas.

VI AVDELNINGEN

PÅFÖLJDER, ÖVERKLAGANDE OCH 
SÄRSKILDA BESTÄMMELSER

15 kap.

Administrativa påföljder

1 §

Ordningsavgift

Ordningsavgift påförs för försummelse eller
överträdelse av följande bestämmelser som av-
ses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finans-
inspektionen:

1) denna lags 5 kap. 4 § om överlämnande av
marknadsföringsmaterial till Finansinspektio-
nen,

2) denna lags 8 kap. 2—7 § om informations-
skyldighet,

3) denna lags 9 kap. 5 och 9—11 § om skyl-
dighet att göra anmälan om betydande ägar- och
röstandelar,

4) denna lags 10 kap. 5 och 6 § om tillgänglig-
hållande av obligatorisk information,

5) denna lags 13 kap. 2 § om anmälningsskyl-
dighet,

Utöver vad som föreskrivs i 1 mom. är också
sådana närmare bestämmelser och föreskrifter
som gäller bestämmelser enligt 1—5 punkten i
det momentet bestämmelser som avses i 38 §
1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektio-
nen.

2 §

Påföljdsavgift

Påföljdsavgift påförs för försummelse eller
överträdelse av följande bestämmelser som av-
ses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) bestämmelserna om förbud mot att lämna
osann eller vilseledande information och om
opartiskt tillhandahållande av tillräcklig infor-
mation i 1 kap. 3 och 4 §,

2) bestämmelserna om skyldighet att offent-
liggöra prospekt i 4 kap. 1, 6—12, 14 och 15 §,
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3) bestämmelserna om offentliggörande av in-
formation i 6 kap. 4—7 och 9 §, 7 kap. 5—16 §
och 10 kap. 3 och 4 §,

4) bestämmelserna om offentligt uppköpser-
bjudande och skyldighet att lämna erbjudande i
11 kap. 7—11, 13, 14, 16—19, 22—25 och 27 §, 

5) bestämmelserna om företagsspecifikt in-
siderregister och marknadsmissbruk i 13 kap.
6—8 § och 14 kap. 2, 3, 5 och 6 §.

Utöver vad som föreskrivs i 1 mom. är också
sådana närmare bestämmelser och föreskrifter
som gäller bestämmelser enligt 1—5 punkten i
det momentet samt sådana bestämmelser i för-
ordningar och beslut som kommissionen antagit
med stöd av prospektdirektivet och som gäller
bestämmelser enligt 1—5 punkten i det momen-
tet bestämmelser som avses i 40 § i lagen om Fi-
nansinspektionen.

3 §

Påförande och verkställighet av administrativa 
påföljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen före-
skrivs om påförande, offentliggörande, verkstäl-
lighet och behandling av administrativa påfölj-
der i marknadsdomstolen.

16 kap. 

Skadestånd

1 §

Skadeståndsgrund

Den som uppsåtligen eller av vårdslöshet vål-
lar en annan person skada genom förfarande som
strider mot denna lag, mot bestämmelser eller
föreskrifter som utfärdats med stöd av den eller
mot förordningar eller beslut som Europeiska
kommissionen antagit med stöd av öppenhetsdi-
rektivet, prospektdirektivet eller marknadsmiss-
bruksdirektivet är skyldig att ersätta skadan.

2 §

Ansvar för informationen i en prospektsamman-
fattning

Skada som uteslutande beror på information i
en i 4 kap. 9 § avsedd sammanfattning av ett pro-
spekt för investerare ska ersättas endast om in-
formationen är vilseledande, inexakt eller mot-
stridig i förhållande till prospektet i övrigt eller
om sammanfattningen inte innehåller informa-
tion som är relevant i förhållande till prospek-
tets övriga delar. Sammanfattningen ska inne-
hålla en tydlig varning om saken. 

3 §

Ansvar för anmälan om misstänkta värdepap-
perstransaktioner

En tillhandahållare av investeringstjänster är
skyldig att ersätta skada som en kund orsakats
genom en anmälan enligt 14 kap. 5 § endast om
tillhandahållaren inte har handlat med sådan om-
sorg som med beaktande av förhållandena rimli-
gen kan krävas.

4 §

Tillämpning av skadeståndslagen

I fråga om jämkning av skadestånd och för-
delning av skadeståndsansvaret mellan två eller
flera skadeståndsskyldiga gäller 2 och 6 kap. i
skadeståndslagen (412/1974). 

5 §

Bemyndigande att utfärda förordning

Närmare bestämmelser om innehållet i såda-
na varningar i prospektsammanfattningar som
avses i 2 § utfärdas genom förordning av finans-
ministeriet. 
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17 kap.

Tillsynsbefogenheter

1 §

Uppskov med att erbjuda värdepapper till 
allmänheten

Finansinspektionen kan bestämma att erbju-
dande av värdepapper till allmänheten ska skju-
tas upp med högst tio på varandra följande bank-
dagar åt gången. Ett sådant uppskov förutsätter
att Finansinspektionen har grundad anledning att
misstänka att den som erbjuder värdepapper el-
ler enligt uppdrag sköter erbjudandet handlar i
strid med denna lag eller bestämmelser eller fö-
reskrifter som utfärdats med stöd av den. Innan
Finansinspektionen fattar beslutet ska den ge
den som beslutet avser tillfälle att bli hörd, om
inte ärendets brådskande natur eller en annan
särskild orsak föranleder något annat.

2 §

Förbuds- och rättelsebeslut

Finansinspektionen kan förbjuda den som i
samband med erbjudande, marknadsföring eller
omsättning av värdepapper och andra finansiel-
la instrument eller uppfyllande av informations-
skyldigheten i fråga om värdepapper och andra
finansiella instrument på värdepappersmarkna-
den handlar i strid med denna lag att fortsätta el-
ler upprepa ett förfarande som strider mot denna
lag. Finansinspektionen kan samtidigt kräva att
förfarandet ändras eller rättas, om detta måste
anses vara nödvändigt med tanke på de uppenba-
ra olägenheter som förfarandet orsakar investe-
rarna. 

3 §

Vite

Finansinspektionen kan förena förbud eller
beslut som avses i 1 och 2 § med vite. Vitet döms
ut av Finansinspektionen. På vitesärenden till-
lämpas viteslagen (1113/1990). 

18 kap. 

Överklagande och straffpåföljder

1 §

Överklagande 

Bestämmelser om överklagande av Finansin-
spektionens beslut enligt denna lag finns i för-
valtningsprocesslagen (586/1996) och i 73 § i la-
gen om Finansinspektionen. Förvaltningsdoms-
tolen ska behandla ärenden som avses i 11 kap.
12 § skyndsamt.

2 § 

Missbruk av insiderinformation, marknadsmani-
pulation och informationsbrott

I 51 kap. 1 och 2 § i strafflagen föreskrivs det
om straff för den som uppsåtligen eller av grov
oaktsamhet utnyttjar insiderinformation i vin-
ningssyfte. 

I 51 kap. 3 och 4 § i strafflagen föreskrivs det
om straff för marknadsmanipulation i vinnings-
syfte.

I 51 kap. 5 § i strafflagen föreskrivs det om
straff för informationsbrott som gäller värdepap-
persmarknaden.

3 §

Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
11 kap. 29 § ska dömas till straff enligt 38 kap. 1
eller 2 § i strafflagen, om inte strängare straff för
gärningen föreskrivs någon annanstans i lag.

19 kap.

Ikraftträdande och övergångsbestämmelser

1 §

Ikraftträdande

Denna lag träder i kraft den                         20    .
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Genom denna lag upphävs värdepappers-
marknadslagen (495/1989), nedan den lag som
upphävs, och de förordningar som finansminis-
teriet utfärdat med stöd av den.

Om det någon annanstans i lagstiftningen
hänvisas till den lag som upphävs eller en för-
ordning som upphävs eller annars avses en be-
stämmelse i den lag som upphävs eller en förord-
ning som upphävs, ska de bestämmelser tilläm-
pas som i stället införts i denna lag eller i en för-
ordning som utfärdats med stöd av den.

Det organ som avses i 11 kap. 28 § i denna lag
ska inom sex månader efter det att lagen trätt i
kraft ge en rekommendation enligt 11 kap. 28 §
1 mom. och inom sex månader efter det att lagen
trätt i kraft ett meddelande enligt 11 kap. 28 §
3 mom.

Föreskrifter som Finansinspektionen utfärdat
med stöd av den lag som upphävs kan i tillämp-
liga delar tillämpas i sex månader efter det att
denna lag trätt i kraft, om inte något annat följer
av denna lag.

Föreskrifter som Finansinspektionen utfärdat
med stöd av 5 kap. 15 § i den lag som upphävs
kan dock tillämpas fram till den tidpunkt som
bestäms genom förordning av finansministeriet.

Åtgärder som krävs för verkställigheten av
denna lag får vidtas innan lagen träder i kraft.

2 §

Övergångsbestämmelse som gäller 4 kap.

Lagens 4 kap. ska tillämpas på prospekt som
offentliggörs efter det att lagen trätt i kraft. På
prospekt och kompletteringar av prospekt som
offentliggörs innan denna lag träder i kraft ska
tillämpas den lag som upphävs och de
förordningar som utfärdats med stöd av den.

3 §

Övergångsbestämmelser som gäller 7 kap.

Lagens 7 kap. ska tillämpas på bokslut, verk-
samhetsberättelser, bokslutskommunikéer, led-
ningens delårsredogörelser och delårsrapporter
som offentliggörs efter lagens ikraftträdande. En

emittent får dock offentliggöra bokslut, verk-
samhetsberättelse, bokslutskommuniké och del-
årsrapport i enlighet med de bestämmelser som
gällde när denna lag trädde i kraft för den räken-
skapsperiod och rapportperiod som upphört in-
nan lagen trädde i kraft.

Vad som i 7 kap. 11 § föreskrivs om en delårs-
rapports innehåll och uppbyggnad ska tillämpas
på delårsrapporter som offentliggörs efter det att
lagen trätt i kraft.

4 §

Övergångsbestämmelse som gäller 8 kap.

Vad som i 8 kap. 2 § 2 mom. föreskrivs om
transaktioner med egna aktier ska tillämpas då
den gräns som anges i 9 kap. 5 § uppnås, över-
skrids eller underskrids, när detta sker efter det
att sex månader förflutit från lagens ikraftträdan-
de.

5 §

Övergångsbestämmelse som gäller 9 kap.

På anmälningsskyldighet som uppkommer
inom sex månader efter det att lagen trätt i kraft
ska i stället för den tidsfrist för flaggningsanmä-
lan som föreskrivs i 9 kap. 9 § 1 mom. tillämpas
vad som i den lag som upphävs föreskrivs om an-
mälningsskyldighet utan obefogat dröjsmål.

6 §

Övergångsbestämmelser som gäller 11 kap.

En aktieägare blir skyldig att lämna ett erbju-
dande enligt 11 kap. 20 § om gränsen för denna
skyldighet överskrids efter det att lagen trätt i
kraft. Om gränsen har överskridits innan lagen
träder i kraft tillämpas den lag som upphävs.

Ett börsbolag ska inom sex månader efter det
att lagen trätt i kraft meddela Finansinspektio-
nen till vilket organ enligt 11 kap. 28 § 3 mom.
det hör och vilket organ som har gett en rekom-
mendation enligt 11 kap. 28 § 1 mom.

Rekommendationer som Centralhandelskam-
marens nämnd för företagsförvärv med stöd av
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den lag som upphävs har gett om förfaranden vid
offentliga uppköpserbjudanden ska tillämpas till
dess att ett organ som avses i 11 kap. 28 §
3 mom. har gett en rekommendation enligt
11 kap. 28 § 1 mom.

7 §

Övergångsbestämmelser som gäller 
12 och 13 kap.

Finansinspektionen ska vidta de åtgärder som
behövs för att inrätta ett offentligt insiderregis-
ter som avses i 13 kap. 4 § samt inrätta och börja
använda det vid en tidpunkt som bestäms genom
förordning av finansministeriet. Finansministe-

riets förordning ska utfärdas senast tre år efter
det att lagen trätt i kraft.

Till dess att Finansinspektionen har inrättat
ett offentligt insiderregister och börjat använda
det ska i stället för 12 kap. 3 och 4 § samt 13 kap.
2—5 § tillämpas vad som i 5 kap. 3, 4, 6, 7 och
15 § i den lag som upphävs föreskrivs om offent-
lighet för innehav, uppgifter som ska lämnas och
det offentliga insiderregistret.

8 §

Övergångsbestämmelser som gäller 14 kap.

Bestämmelserna om rapportering av transak-
tioner i 14 kap. 7 § 5 mom. ska tillämpas när sex
månader förflutit från lagens ikraftträdande.

Lag 
om investeringstjänster

I enlighet med riksdagens beslut föreskrivs:

I AVDELNINGEN

ALLMÄNNA BESTÄMMELSER OCH 
RÄTTEN ATT TILLHANDAHÅLLA IN-

VESTERINGSTJÄNSTER

1 kap.

Allmänna bestämmelser

1 §

Tillämpningsområde

Denna lag tillämpas på affärsverksamhet ge-
nom vilken investeringstjänster tillhandahålls.

På verksamhetsutövare som för egen räkning
handlar med finansiella instrument i enlighet
med 11 § 3 punkten och som inte tillhandahåller
andra investeringstjänster tillämpas lagen en-
dast, om verksamhetsutövaren

1) erbjuder sig att fortlöpande handla för egen
räkning genom att köpa och sälja finansiella in-
strument till priser som bestämts av verksam-
hetsutövaren själv, eller

2) handlar för egen räkning utanför en regle-
rad marknad enligt lagen om handel med finan-
siella instrument (    /    ) på ett organiserat, frek-
vent och systematiskt sätt genom att tillhandhål-
la ett system som är tillgängligt för tredje part i
syfte att handla med denne.
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2 §

Undantag från tillämpningsområdet

Denna lag tillämpas inte, om
1) bara bokföringsskyldiga inom samma kon-

cern tillhandahålls tjänster,
2) verksamheten bedrivs tillfälligt i samband

med annan affärsverksamhet eller yrkesmässig
verksamhet som regleras i lag,

3) verksamhetsutövaren vid sidan av sin hu-
vudsakliga affärsverksamhet för egen räkning
handlar med finansiella instrument eller tillhan-
dahåller investeringstjänster som avser derivat-
instrument med en nyttighet som underliggande
tillgång eller som avser finansiella instrument
enligt 10 § 1 mom. 9 punkten till kunderna i den
huvudsakliga verksamheten, under förutsätt-
ning att verksamhetsutövarens eller dennes kon-
cerns huvudsakliga affärsverksamhet inte består
i att tillhandahålla investeringstjänster eller av
kreditinstitutsverksamhet,

4) verksamhetsutövarens huvudsakliga af-
färsverksamhet består av handel för egen räk-
ning med nyttigheter eller derivatinstrument
med en nyttighet som underliggande tillgång,
under förutsättning att verksamhetsutövaren inte
hör till en koncern vars huvudsakliga verksam-
het består i att tillhandahålla investeringstjäns-
ter eller av kreditinstitutsverksamhet,

5) verksamheten uteslutande består av handel
för egen räkning med finansiella instrument en-
ligt 10 § 1 mom. 3 punkten och med de underlig-
gande tillgångar som dessa avser och utövas en-
dast i syfte att skydda positioner på derivatmark-
nader, eller

6) verksamhetsutövaren handlar på uppdrag
av andra medlemmar på de marknader som av-
ses i 5 punkten eller för att lämna bud eller göra
inbjudningar till erbjudande på finansiella in-
strument på dessa marknader och verksamheten
har clearingmedlemmarnas garanti för att de an-
svarar för clearingen av de avtal som ingås.

Denna lag gäller inte
1) Statskontoret, Europeiska centralbanken,

Finlands Bank och andra nationella centralban-
ker,

2) värdepapperscentralen enligt lagen om vär-
deandelssystemet och om clearingverksamhet
(    /    ),

3) fondbolag och förvaringsinstitut enligt la-
gen om placeringsfonder (48/1999) och inte hel-
ler andra fondföretag, dessas förvaringsinstitut
och egendomsförvaltare, om inte något annat
följer av 4 och 6 §,

4) personalfonder enligt lagen om personal-
fonder (934/2010),

5) försäkringsbolag enligt försäkringsbolags-
lagen (521/2008), arbetspensionsförsäkringsbo-
lag enligt lagen om arbetspensionsförsäkrings-
bolag (354/1997), utländska försäkringsbolag
enligt lagen om utländska försäkringsbolag
(398/1995) och försäkringsföreningar enligt la-
gen om försäkringsföreningar (1250/1987),

6) pensionsstiftelser enligt lagen om pen-
sionsstiftelser (1774/1995) och pensionskassor
enligt lagen om pensionskassor (1164/1992).

3 §

Bestämmelser som är tillämpliga på utländska 
värdepappersföretag

Bestämmelser om utländska värdepappersfö-
retags rätt att tillhandahålla investeringstjänster
i Finland och om de krav som ställs på sådan
verksamhet finns i 9 §, 2 kap. 1 §, 4 och 5 kap.,
7 kap. 20—22 §, 9 kap. 9 §, 10 kap. 14 §, 11 kap.
18—25 §, 12 kap. 4 § samt 14 och 15 kap.

4 §

Tillämpning av lagen på kreditinstitut och fond-
bolag

På kreditinstitut som tillhandahåller investe-
ringstjänster enligt kreditinstitutslagen
(121/2007) ska i fråga om dessa tjänster tilläm-
pas vad som i 7 kap. 4—6 §, 7 § 1—3, 5 och
6 mom., 8—11 och 17—19 §, 9—11 kap.,
13 kap. 6 § 3 och 4 mom. och 15 kap. i denna lag
föreskrivs om värdepappersföretag.

På fondbolag som tillhandahåller investe-
ringstjänster enligt lagen om placeringsfonder
ska i fråga om dessa tjänster tillämpas vad som i
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7 kap. 4—6, 8—11 och 17—19 § samt 9—11 och
15 kap. i denna lag föreskrivs om värdepappers-
företag.

Bestämmelserna i 7 kap. 8 § 2 mom. om vär-
depappersföretags styrelsemedlemmar och verk-
ställande direktör ska på motsvarande sätt gälla
styrelsemedlemmarna och verkställande direktö-
ren i de kreditinstitut och fondbolag som avses i
denna paragraf.

Vad som i 16 kap. 1 § föreskrivs om skade-
ståndsskyldighet för värdepappersföretag och
dess ägare, verkställande direktör och styrelse-
medlemmar gäller på motsvarande sätt de kredit-
institut och fondbolag som avses i denna para-
graf samt deras ägare, verkställande direktör och
styrelsemedlemmar.

5 §

Tillämpning av lagen på utländska kreditinstitut

På utländska EES-kreditinstitut som avses i
kreditinstitutslagen och tillhandahåller investe-
ringstjänster i Finland ska i fråga om dessa tjäns-
ter tillämpas vad som i 4 kap. 2 § 2 mom., 7 kap.
20 §, 10 kap. 14 § och 11 kap. 18, 19 och
22—25 § i denna lag föreskrivs om utländska
EES-värdepappersföretag och vad som i 15 kap.
föreskrivs om utländska värdepappersföretag.

På utländska EES-kreditinstitut som erbjuder
i Finland etablerade parter direkt möjlighet att
bedriva handel inom ett system som motsvarar
multilateral handel tillämpas bestämmelserna
om utländska EES-värdepappersföretag i 4 kap.
2 § 5 mom.

På sådana kreditinstitut i tredjeländer som av-
ses i kreditinstitutslagen och tillhandahåller in-
vesteringstjänster i Finland ska i fråga om dessa
tjänster tillämpas vad som i 5 kap. 2 § 2 mom.,
7 kap. 21 §, 9 kap. 9 §, 10 kap. 14 § och 11 kap.
20—25 § i denna lag föreskrivs om värdepap-
persföretag i tredjeländer, vad som i 9 kap. 3 §
4 mom. föreskrivs om inlåningsbanker och vad
som i 15 kap. föreskrivs om utländska värdepap-
persföretag.

Vad som i 14 kap. 3 § föreskrivs om skade-
ståndsskyldighet för utländska värdepappersfö-
retag och dessas filialchefer gäller på motsva-
rande sätt sådana utländska kreditinstitut som
avses i denna paragraf och dessas filialchefer.

6 §

Tillämpning av lagen på utländska fondbolag

På sådana utländska EES-fondbolag som av-
ses i lagen om placeringsfonder och tillhanda-
håller investeringstjänster i Finland ska i fråga
om dessa tjänster tillämpas vad som i 7 kap.
20 §, 10 kap. 14 § och 11 kap. 18, 19 och
22—25 § i denna lag föreskrivs om utländska
EES-värdepappersföretag och vad som i 15 kap.
föreskrivs om utländska värdepappersföretag.

På ett tredjelands fondbolag som avses i la-
gen om placeringsfonder och tillhandahåller in-
vesteringstjänster i Finland ska i fråga om dessa
tjänster tillämpas vad som i 5 kap. 2 § 2 mom.,
7 kap. 21 §, 9 kap. 9 §, 10 kap. 14 § och 11 kap.
20—25 § i denna lag föreskrivs om värdepap-
persföretag i tredjeländer och vad som i 15 kap.
föreskrivs om utländska värdepappersföretag.

Vad som i 14 kap. 3 § föreskrivs om skade-
ståndsskyldighet för utländska värdepappersfö-
retag och dessas filialchefer gäller på motsva-
rande sätt sådana utländska fondbolag och filial-
chefer som avses i denna paragraf.

7 §

Europeiska unionens tekniska standarder

Förutom bestämmelserna i denna lag, de be-
stämmelser och föreskrifter som utfärdats med
stöd av den samt förordningen om genomföran-
de av direktivet om marknader för finansiella in-
strument finns det bestämmelser om värdepap-
persföretag i de tekniska standarder som utfär-
dats genom förordningar eller beslut som anta-
gits av Europeiska kommissionen och som avses
i direktivet om marknader för finansiella instru-
ment.
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8 §

Europeiska unionens lagstiftning, Europeiska 
värdepappers- och marknadsmyndigheten samt 

Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med
1) direktivet om marknader för finansiella in-

strument Europaparlamentets och rådets direk-
tiv 2004/39/EG om marknader för finansiella in-
strument och om ändring av rådets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparla-
mentets och rådets direktiv 2000/12/EG samt
upphävande av rådets direktiv 93/22/EEG,

2) fondföretagsdirektivet Europaparlamen-
tets och rådets direktiv 2009/65/EG om samord-
ning av lagar och andra författningar som avser
företag för kollektiva investeringar i överlåtbara
värdepapper (fondföretag),

3) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamen-
tets och rådets direktiv 2006/48/EG om rätten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut,

4) kapitalbasdirektivet Europaparlamentets
och rådets direktiv 2006/49/EG om kapitalkrav
för värdepappersföretag och kreditinstitut,

5) förordningen om genomförande av direkti-
vet om marknader för finansiella instrument
kommissionens förordning (EG) nr 1287/2006
om genomförande av Europaparlamentets och
rådets direktiv 2004/39/EG vad gäller dokumen-
teringsskyldigheter för värdepappersföretag,
transaktionsrapportering, överblickbarhet på
marknaden, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner för tillämp-
ning av det direktivet,

6) direktivet om genomförande av direktivet
om marknader för finansiella instrument kom-
missionens direktiv 2006/73/EG om genomför-
andet av Europaparlamentets och rådets direktiv
2004/39/EG vad gäller organisatoriska krav och
villkor för verksamheten i värdepappersföretag,
och definitioner för tillämpning av det direkti-
vet,

7) Europeiska värdepappers- och marknads-
myndigheten Europeiska värdepappers- och
marknadsmyndigheten enligt Europaparlamen-
tets och rådets förordning (EU) nr 1095/2010 om
inrättande av en europeisk tillsynsmyndighet

(Europeiska värdepappers- och marknadsmyn-
digheten), om ändring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphävande av kommissionens beslut
2009/77/EG,

8) Europeiska bankmyndigheten Europeiska
bankmyndigheten enligt Europaparlamentets
och rådets förordning (EU) nr 1093/2010 om in-
rättande av en europeisk tillsynsmyndighet (Eu-
ropeiska bankmyndigheten), om ändring av be-
slut nr 716/2009/EG och om upphävande av
kommissionens beslut 2009/78/EG.

9 §

Värdepappersföretag, utländska värdepappers-
företag, EES-stater, tredjeländer, utländska 

EES-tillsynsmyndigheter, tredjeländers tillsyns-
myndigheter och filialer

I denna lag avses med
1) värdepappersföretag finländska aktiebo-

lag samt europabolag enligt lagen om europabo-
lag (742/2004) som har ett tillstånd enligt denna
lag att tillhandahålla investeringstjänster,

2) utländska värdepappersföretag fysiska och
juridiska personer som affärsmässigt tillhanda-
håller investeringstjänster och som i någon an-
nan stat än Finland har fått auktorisation motsva-
rande sådant verksamhetstillstånd som avses i
3 kap. 1 §,

3) EES-stater stater som hör till Europeiska
ekonomiska samarbetsområdet,

4) tredjeländer andra stater är EES-stater,
5) utländska EES-tillsynsmyndigheter sådana

behöriga myndigheter som motsvarar Finansin-
spektionen i andra EES-stater än Finland,

6) tredjeländers tillsynsmyndigheter tredje-
länders behöriga myndigheter som motsvarar Fi-
nansinspektionen,

7) utländska EES-värdepappersföretag ut-
ländska värdepappersföretag som av utländska
EES-tillsynsmyndigheter har fått tillstånd att
tillhandahålla investeringstjänster,

8) värdepappersföretag i tredjeländer utländ-
ska värdepappersföretag som av ett tredjelands
tillsynsmyndighet har fått tillstånd att tillhanda-
hålla investeringstjänster,
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9) filialer ett värdepappersföretags eller ett
utländskt värdepappersföretags driftställen som
är etablerade utanför hemstaten och i rättsligt
hänseende utgör en del av värdepappersföreta-
get eller det utländska värdepappersföretaget
och utifrån vilket investeringstjänster tillhanda-
hålls.

Vad som i denna lag föreskrivs om utländska
EES-värdepappersföretags filialer ska tillämpas
på utländska EES-värdepappersföretags anknut-
na ombud som är etablerade i Finland.

10 §

Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses i denna lag
1) värdepapper enligt värdepappersmarknads-

lagen (    /    ), 
2) sådana andelar i fondföretag och sådana

penningmarknadsinstrument som inte är värde-
papper enligt 1 punkten, 

3) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som har värdepapper, valutor, räntor, av-
kastningar, något annat derivatinstrument, fi-
nansiella index eller andra finansiella mått som
underliggande tillgång och som kan avvecklas
fysiskt eller kontant,

4) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som har en nyttighet som underliggande
tillgång och som måste eller kan avvecklas kon-
tant,

5) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som har en nyttighet som underliggande
tillgång och kan avvecklas fysiskt, om de om-
sätts på en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument eller på en
multilateral handelsplattform, 

6) andra än i 5 punkten avsedda optioner, ter-
miner och andra derivatinstrument som har en
nyttighet som underliggande tillgång och kan
avvecklas fysiskt, om derivatinstrumentet upp-
rättas i investerings- eller skyddssyfte och är av
samma typ som andra derivatinstrument,

7) derivatinstrument för överföring av kredit-
risk,

8) finansiella kontrakt avseende prisdifferen-
ser, 

9) optioner, terminer och andra derivatinstru-
ment som har samband med klimatvariationer,
fraktavgifter, utsläppsrätter eller inflationstak-
ten eller någon annan officiell ekonomisk statis-
tik och som kan avvecklas kontant samt andra
derivatinstrument som avser tillgångar, rättighe-
ter, skyldigheter, index och andra finansiella
mått än de som nämns ovan och är av samma typ
som andra derivatinstrument.

I förordningen om genomförande av direkti-
vet om marknader för finansiella instrument fö-
reskrivs det om särdragen hos finansiella instru-
ment som avses i 1 mom. 6 punkten och om de-
rivatinstrument som hör till tillämpningsområ-
det för 9 punkten.

11 §

Investeringstjänster

Med investeringstjänster avses i denna lag 
1) mottagande och förmedling av order som

avser finansiella instrument (förmedling av or-
der),

2) utförande av order som avser finansiella in-
strument för kunders räkning (utförande av or-
der),

3) handel med finansiella instrument för egen
räkning (handel för egen räkning),

4) förvaltning av finansiella instrument enligt
avtal med kunder på så sätt att egendomsförval-
taren helt eller delvis har getts rätt att besluta om
placering av instrumenten (kapitalförvaltning),

5) personliga rekommendationer till kunder i
fråga om transaktioner som avser vissa finansiel-
la instrument (investeringsrådgivning),

6) ordnande av emission eller försäljning av
finansiella instrument på grundval av ett fast åta-
gande (garantiverksamhet för finansiella instru-
ment),

7) ordnande av emission eller försäljning av
finansiella instrument utan fast åtagande (place-
ring av finansiella instrument), 

8) ordnande av handel med finansiella instru-
ment på en multilateral handelsplattform enligt
lagen om handel med finansiella instrument
(ordnande av multilateral handel),
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9) förvaring av finansiella instrument enligt
lagen om värdepapperskonton (    /    ) samt verk-
samhet som kontoförvaltare enligt lagen om vär-
deandelssystemet och om clearingverksamhet,
dock inte för egen räkning (förvaring av finan-
siella instrument).

12 §

Kreditinstitut och finansiella institut

Med kreditinstitut avses i denna lag kreditin-
stitut enligt 8 § i kreditinstitutslagen.

Med finansiella institut avses i denna lag fö-
retag enligt 13 § i kreditinstitutslagen.

13 §

Koncern, moderföretag och dotterföretag

Med koncern, moderföretag och dotterföre-
tag avses i denna lag koncerner, moderföretag
och dotterföretag enligt bokföringslagen
(1336/1997) samt utländska koncerner, moder-
företag och dotterföretag som är jämförbara med
dem.

14 §

Tjänsteföretag

Med tjänsteföretag avses i denna lag företag
som huvudsakligen producerar tjänster för ett el-
ler flera värdepappersföretag genom att äga, be-
sitta eller förvalta fastigheter eller som för ett el-
ler flera värdepappersföretag producerar databe-
handlingstjänster eller andra motsvarande tjäns-
ter som hör till ett värdepappersföretags huvud-
sakliga verksamhet.

15 §

Holdingföretag

Med holdingföretag avses i denna lag finan-
siella institut vars dotterföretag huvudsakligen
är värdepappersföretag eller andra finansiella in-
stitut och av vars dotterföretag åtminstone ett är
ett värdepappersföretag.

Finansinspektionen ska, efter att ha fått kän-
nedom om att ett annat företag än ett kreditinsti-
tut eller ett värdepappersföretag har blivit mo-
derföretag för ett värdepappersföretag, utan
dröjsmål besluta om huruvida företaget ska be-
traktas som ett holdingföretag enligt 1 mom. 

16 §

Finansiell företagsgrupp

Med finansiell företagsgrupp avses i denna
lag en koncern som består av koncernens moder-
företag, vilket är ett finländskt eller utländskt
värdepappersföretag eller ett finländskt eller ut-
ländskt holdingföretag som är värdepappersföre-
tagets moderföretag (den finansiella företags-
gruppens moderföretag), och av moderföreta-
gets finländska och utländska dotterföretag, vil-
ka är andra värdepappersföretag, kreditinstitut,
finansiella institut eller tjänsteföretag (den fi-
nansiella företagsgruppens dotterföretag).

I 6 kap. 2 § 3 mom. i denna lag och i 72 § i kre-
ditinstitutslagen föreskrivs om tillämpningsom-
rådet för gruppbaserad tillsyn över värdepap-
persföretag som är moderföretag i en finansiell
företagsgrupp och över därmed jämförbara vär-
depappersföretag som är dotterföretag till hol-
dingföretag.

17 §

Utläggning på entreprenad

Med utläggning på entreprenad avses i denna
lag åtgärder som vidtas i samband med ett värde-
pappersföretags verksamhet och som innebär att
någon annan tjänsteleverantör tillhandahåller
värdepappersföretaget sådana funktioner eller
tjänster som det annars skulle sköta själv.

18 §

Professionella och icke-professionella kunder

I denna lag avses med professionella kunder 
1) aktörer som enligt ett verksamhetstillstånd

bedriver verksamhet på finansmarknaden eller
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reglerade aktörer och med dem jämförbara un-
der myndighetstillsyn stående utländska

a) värdepappersföretag,
b) kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen,
c) fondbolag och förvaringsinstitut enligt la-

gen om placeringsfonder,
d) börser enligt lagen om handel med finan-

siella instrument,
e) värdepapperscentraler, clearingorganisa-

tioner och utländska clearingorganisationer en-
ligt lagen om värdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet,

f) försäkringsbolag enligt försäkringsbolags-
lagen,

g) arbetspensionsförsäkringsbolag enligt la-
gen om arbetspensionsförsäkringsbolag, pen-
sionsstiftelser enligt lagen om pensionsstiftelser
och pensionskassor enligt lagen om försäkrings-
kassor,

h) företag som avses i 2 § 1 mom. 5 och 6
punkten,

i) företag som för egen räkning köper och säl-
jer nyttigheter och nyttighetsderivat,

j) andra institutionella investerare än de som
avses i a—i-underpunkten,

2) storföretag som enligt bokslutet för den se-
nast avslutade fulla räkenskapsperioden uppfyl-
ler minst två av följande krav:

a) balansomslutningen är minst 20 000 000
euro,

b) omsättningen är minst 40 000 000 euro,
c) kapitalbasen är minst 2 000 000 euro,
3) finska staten, Statskontoret, landskapet

Åland, utländska stater och delstater samt ut-
ländska organ som sköter statsskulden,

4) Europeiska centralbanken, Finlands Bank
och med den jämförbara utländska centralban-
ker samt Internationella valutafonden, Världs-
banken och andra med dem jämförbara interna-
tionella institutioner och organisationer,

5) institutionella investerare vars huvudverk-
samhet är att investera i finansiella instrument,

6) andra kunder som värdepappersföretag be-
handlar som professionella kunder på grundval
av 2 mom.

Ett värdepappersföretag kan behandla andra
kunder än de som avses i 1 mom. 1—5 punkten

som professionella kunder, om företaget gör den
bedömningen att kunderna har förutsättningar
att fatta självständiga investeringsbeslut och för-
står de risker som anknyter till besluten samt om
kunden dessutom uppfyller minst två av följan-
de villkor:

1) kunden ska på marknaden i fråga ha utfört i
genomsnitt minst tio transaktioner av betydande
storlek per kvartal under de närmast föregående
fyra kvartalen,

2) värdet av kundens investeringstillgångar
ska överstiga 500 000 euro,

3) kunden ska arbeta eller ha arbetat profes-
sionellt minst ett år inom finanssektorn i en be-
fattning som kräver kunskap om planerade trans-
aktioner och tjänster.

Med icke-professionella kunder avses i denna
lag kunder som inte är professionella enligt
1 mom.

19 §

Godtagbara motparter

I denna lag avses med godtagbara motparter 
1) kunder enligt 18 § 1 mom. 1, 3 och

4 punkten,
2) sådana företag enligt 18 § 1 mom.

2 punkten som har samtyckt till att bli behandla-
de som godtagbara motparter,

3) sådana kunder enligt 18 § 1 mom.
6 punkten som har bett om att bli behandlade
som godtagbara motparter i samband med tjäns-
ter och transaktioner där de kan betraktas som
professionella kunder.

20 §

Tillsyn

Finansinspektionen övervakar efterlevnaden
av denna lag samt bestämmelser och föreskrifter
som utfärdas med stöd av den, enligt vad som fö-
reskrivs i denna lag och i lagen om Finans-
inspektionen (878/2008).

Bestämmelser om Finansinspektionens skyl-
dighet att samarbeta med konsumentombuds-
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mannen i fråga om tillsynen över kundskyddet
finns i 5 kap. i lagen om Finansinspektionen. 

2 kap.

Rätt att tillhandahålla investeringstjänster

1 §

Tillståndsplikt för investeringstjänster

Investeringstjänster får tillhandahållas endast
av företag som har beviljats verksamhetstill-
stånd enligt denna lag och av utländska företag
som har auktorisation eller rätt enligt 4 eller
5 kap. att tillhandahålla investeringstjänster i
Finland.

2 §

Tillhandahållande av investeringstjänster enligt 
annat tillstånd

Trots bestämmelserna i 1 § får investerings-
tjänster tillhandahållas av finländska och utländ-
ska kreditinstitut och av finländska och utländ-
ska fondbolag. 

Trots bestämmelserna i 1 § får multilateral
handel ordnas av börser som avses i lagen om
handel med finansiella instrument.

I 6 kap. i lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet föreskrivs det om rätten
att vara verksam som kontoförvaltare enligt den
lagen.

Bestämmelser om den verksamhet som förva-
rare av värdepapper som bedrivs av värdepap-
perscentraler samt av innehavare av förvalt-
ningskonton enligt lagen om värdeandelskonton
(827/1991) utfärdas särskilt. 

3 §

Sidotjänster

Värdepappersföretag får i enlighet med sitt
verksamhetstillstånd utöver investeringstjänster

1) bevilja kunder kredit och annan finansie-
ring i samband med investeringstjänster,

2) tillhandahålla företag rådgivning om kapi-
talstruktur, företagsstrategi och andra frågor
som har samband med dessa samt rådgivning
och tjänster som gäller fusioner, företagsförvärv
och andra omstruktureringar,

3) tillhandahålla valutatjänster i samband med
investeringstjänster,

4) producera och tillhandahålla investerings-
och finansanalyser samt andra motsvarande for-
mer av allmänna rekommendationer om handel
med finansiella instrument,

5) tillhandahålla tjänster som anknyter till ga-
rantigivning och emission av finansiella instru-
ment,

6) tillhandahålla investeringstjänster och
tjänster motsvarande dem som avses i detta mo-
ment med sådana underliggande tillgångar till
derivatinstrument som inte är finansiella instru-
ment, när verksamheten har samband med verk-
samhet som bedrivs med derivatinstrument, 

7) tillhandahålla annan förvaring av finansiel-
la instrument än sådan som avses i 1 kap. 11 §
9 punkten,

8) bedriva annan verksamhet som är jämför-
bar med eller har ett nära samband med verksam-
het som avses i detta moment.

Om ett värdepappersföretags verksamhetstill-
stånd ger rätt att tillhandahålla förmedling eller
utförande av order, kapitalförvaltning eller in-
vesteringsrådgivning får företaget också i enlig-
het med tillståndet tillhandahålla tjänster som
avser andra investeringsobjekt än finansiella in-
strument samt investerings- och finansierings-
rådgivning som avser sådana objekt. Om värde-
pappersföretagets verksamhetstillstånd ger rätt
att tillhandahålla förvaring av finansiella instru-
ment får det i enlighet med tillståndet tillhanda-
hålla också tjänster som avser andra investe-
ringsobjekt än finansiella instrument.

4 §

Firma

Andra företag än värdepappersföretag får i sin
firma eller annars i sin verksamhet använda be-
nämningen bankir eller bankirfirma endast om
det är uppenbart att användningen inte på ett vil-
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seledande sätt hänvisar till ett värdepappersföre-
tags verksamhet.

3 kap.

Beviljande och återkallande av verksamhets-
tillstånd för värdepappersföretag samt bety-

dande ägares tillförlitlighet

1 §

Ansökan om verksamhetstillstånd

Finansinspektionen beviljar på ansökan till-
stånd för tillhandahållande av investeringstjäns-
ter. Om ett värdepappersföretag i enlighet med
11 kap. 1 § måste höra till ersättningsfonden för
investerarskydd, nedan ersättningsfonden, ska
Finansinspektionen innan den avgör ärendet be
ersättningsfonden yttra sig om ansökan.

Till ansökan ska fogas tillräckliga utredning-
ar om sökanden och om värdepappersföretagets

1) ägande,
2) ledning och revisorer,
3) interna kontroll och riskhantering, 
4) ekonomiska verksamhetsförutsättningar.
Genom förordning av finansministeriet kan

utfärdas bestämmelser om vilka kontaktuppgif-
ter som ska ingå i ansökan och närmare bestäm-
melser om vilka utredningar som ska fogas till
ansökan.

Om det företag som ansöker om verksamhets-
tillstånd är dotterföretag till ett värdepappersfö-
retag, kreditinstitut eller försäkringsbolag som
auktoriserats i en annan EES-stat eller dotterfö-
retag till ett sådant värdepappersföretags, kredit-
instituts eller försäkringsbolags moderföretag,
ska en begäran om yttrande riktas till den utländ-
ska EES-tillsynsmyndigheten. På samma sätt ska
förfaras om samma fysiska eller juridiska perso-
ner har bestämmande inflytande både i det före-
tag som ansöker om verksamhetstillstånd och i
värdepappersföretaget, kreditinstitutet eller för-
säkringsbolaget. I begäran om yttrande ska till-
synsmyndigheten uppmanas att särskilt bedöma
aktieägarnas lämplighet och de chefers anseen-
de och erfarenhet som deltar i ledningen för ett
annat företag inom samma grupp samt att över-

lämna de uppgifter om ovan nämnda omständig-
heter som har betydelse för verksamhetstillstån-
det eller för tillsynen över värdepappersföreta-
get.

2 §

Beslut om verksamhetstillstånd

En ansökan om verksamhetstillstånd ska av-
göras inom sex månader efter det att den motta-
gits eller, om ansökan är bristfällig, efter det att
sökanden har lämnat in de handlingar och upp-
lysningar som behövs för att avgöra saken. Be-
slutet ska dock fattas inom tolv månader efter
det att ansökan mottagits. Om ett beslut inte har
meddelats inom utsatt tid, får sökanden anföra
besvär hos Helsingfors förvaltningsdomstol. Be-
svären anses i så fall gälla avslag på ansökan.
Besvär får anföras tills beslut har meddelats. Fi-
nansinspektionen ska underrätta besvärsmyndig-
heten om beslutet, om detta har meddelats efter
överklagandet. Bestämmelser om anförande och
behandling av besvär finns till övriga delar i för-
valtningsprocesslagen (586/1996).

I verksamhetstillståndet ska nämnas de inves-
teringstjänster samt de sidotjänster enligt 2 kap.
3 § som värdepappersföretaget har rätt att till-
handahålla. Efter det att verksamhetstillståndet
beviljats kan Finansinspektionen på ansökan av
värdepappersföretaget ändra tillståndet i fråga
om de tjänster som värdepappersföretaget får
tillhandahålla.

Finansinspektionen har rätt att efter att ha hört
sökanden förena verksamhetstillståndet med så-
dana begränsningar och villkor i fråga om värde-
pappersföretagets affärsverksamhet som är nöd-
vändiga för tillsynen.

3 §

Förutsättningar för verksamhetstillstånd

Verksamhetstillstånd ska beviljas om det uti-
från de upplysningar som inkommit kan säker-
ställas att värdepappersföretagets ägare uppfyl-
ler de krav som föreskrivs i 4 § och att värdepap-
persföretaget uppfyller kraven på ekonomisk
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stabilitet och på verksamheten enligt 6, 7, 9 och
10 kap.

Verksamhetstillstånd kan också beviljas ett
nytt värdepappersföretag innan det registreras.

4 §

Betydande ägares tillförlitlighet

Den som direkt eller indirekt äger minst tio
procent av ett värdepappersföretags aktiekapital
eller en andel som medför minst tio procent av
den rösträtt som samtliga aktier i företaget med-
för ska vara tillförlitlig.

Tillförlitlig anses inte den vara som 
1) under de fem senaste åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de tre
senaste åren före bedömningen dömts till bötes-
straff för brott som kan anses visa att personen är
uppenbart olämplig som ägare i ett värdepap-
persföretag, eller 

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig som ägare i ett
värdepappersföretag.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den dömde dock fort-
sätta att utöva beslutanderätt som ägare i värde-
pappersföretaget, om detta ska anses uppenbart
motiverat med hänsyn till en samlad bedömning
av dennes tidigare verksamhet, de omständighe-
ter som lett till domen och andra inverkande om-
ständigheter.

5 §

Verksamhetstillstånd för europabolag

Verksamhetstillstånd ska även beviljas euro-
pabolag som avses i rådets förordning (EG) nr
2157/2001 om stadga för europabolag, nedan eu-
ropabolagsförordningen, om bolaget har fått
motsvarande tillstånd i någon annan EES-stat
och har för avsikt att i enlighet med artikel 8 i
förordningen flytta sitt säte till Finland. Finans-
inspektionen ska begära ett yttrande om ansökan
av den mot Finansinspektionen svarande myn-
dighet som övervakar värdepappersmarknaden i
europabolagets hemstat. Detsamma gäller när ett

europabolag bildas genom fusion så att det över-
tagande bolaget med säte i någon annan stat re-
gistreras som europabolag i Finland.

6 §

Registrering av verksamhetstillstånd

Finansinspektionen ska anmäla verksamhets-
tillstånd till handelsregistret för registrering
samt för kännedom till Europeiska värdepap-
pers- och marknadsmyndigheten och till ersätt-
ningsfonden. 

Verksamhetstillstånd som beviljats ett nytt
värdepappersföretag och ett europabolag som
flyttar sitt säte till Finland ska registreras samti-
digt som företaget.

7 §

Register över värdepappersföretag

Finansinspektionen för ett offentligt register
över värdepappersföretag. Registret innehåller
uppgifter om de tjänster som värdepappersföre-
tagen enligt sitt verksamhetstillstånd har rätt att
tillhandahålla.

8 §

Inledande av verksamhet

Ett värdepappersföretag kan, om inte annat
följer av tillståndsvillkoren, inleda sin verksam-
het omedelbart efter att ha fått verksamhetstill-
stånd och, om tillstånd har beviljats ett nytt vär-
depappersföretag, efter det att företaget har re-
gistrerats.

9 § 

Återkallande av verksamhetstillstånd och be-
gränsning av verksamheten

Bestämmelser om återkallande av verksam-
hetstillstånd och begränsning av verksamheten
finns i 26 och 27 § i lagen om Finansinspektio-
nen. Finansinspektionen ska anmäla återkallan-
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den för registrering samt för kännedom till Euro-
peiska värdepappers- och marknadsmyndighe-
ten och till ersättningsfonden.

4 kap.

Utländska EES-värdepappersföretags filial-
etablering och tillhandahållande av tjänster i 

Finland

1 §

Filialetablering 

Utländska EES-värdepappersföretag får eta-
blera filialer i Finland efter det att den utländska
EES-tillsynsmyndigheten har gjort anmälan till
Finansinspektionen om etableringen. 

Anmälan ska innehålla den nyetablerade fili-
alens kontaktuppgifter och tillräckliga uppgifter
om 

1) filialens investerings- och sidotjänster en-
ligt bilaga I till direktivet om marknader för fi-
nansiella instrument,

2) filialens organisationsstruktur och avsikt
att anlita anknutna ombud, 

3) de personer som ansvarar för filialens verk-
samhet, 

4) filialens system för investerarskydd eller
uppgift om att ett sådant saknas.

En filial kan etableras och den får inleda sin
verksamhet vid den tidpunkt som Finansinspek-
tionen bestämmer, dock senast två månader ef-
ter det att Finansinspektionen har fått den infor-
mation som avses i 2 mom.

2 §

Tillhandahållande av investeringstjänster utan 
filialetablering

Utländska EES-värdepappersföretag har rätt
att tillhandahålla investeringstjänster i Finland
också utan att grunda dotterföretag eller etable-
ra filial.

Utländska EES-värdepappersföretag har rätt
att tillhandahålla sidotjänster endast i samband

med investeringstjänster, om inte annat före-
skrivs någon annanstans i lag. 

Ett utländskt EES-värdepappersföretag kan
börja tillhandahålla investeringstjänster i Fin-
land när Finansinspektionen av den utländska
EES-tillsynsmyndigheten har fått anmälan om
dess investerings- och sidotjänster enligt bilaga I
till direktivet om marknader för finansiella in-
strument och om huruvida tjänster tillhanda-
hålls genom förmedling av ett anknutet ombud.

Om ett utländskt EES-värdepappersföretag
anlitar ett anknutet ombud för att tillhandahålla
investeringstjänster i Finland, har Finansinspek-
tionen rätt att be den utländska EES-tillsyns-
myndigheten lämna uppgifter om det anknutna
ombudets identitet. Finansinspektionen har rätt
att offentliggöra det anknutna ombudets identi-
tet.

Ett utländskt EES-värdepappersföretag får er-
bjuda i Finland etablerade värdepappersföretag,
kreditinstitut och andra personer direkt möjlig-
het att bedriva handel på en multilateral handels-
plattform när Finansinspektionen av den utländ-
ska EES-tillsynsmyndigheten har informerats
om inledande av verksamhet och om var och hur
möjlighet att bedriva handel enligt planerna ska
erbjudas. Finansinspektionen har rätt att av den
myndighet som nämns ovan begära uppgifter om
de värdepappersföretag, kreditinstitut och andra
personer som det utländska EES-värdepappers-
företaget har auktoriserat som handelsparter.

3 §

Begränsning av och förbud mot filialverksamhet 
och gränsöverskridande investeringstjänster

Om ett utländskt EES-värdepappersföretag
trots den utländska EES-tillsynsmyndighetens
åtgärder fortsätter att i Finland bedriva sin verk-
samhet som strider mot bestämmelserna eller fö-
reskrifterna, ska Finansinspektionen vidta be-
hövliga åtgärder för att förhindra fortsatt verk-
samhet som äventyrar investerarskyddet eller
marknadens tillförlitliga funktion. Vid behov
kan Finansinspektionen förhindra att nya trans-
aktioner inleds. 
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På Finansinspektionens rätt att helt eller del-
vis förbjuda filialverksamhet och tillhandahål-
lande av investeringstjänster ska dessutom till-
lämpas 61 § i lagen om Finansinspektionen.

5 kap.

Etablering av en filial för ett värdepappersfö-
retag i tredjeland och tillhandahållande av 

tjänster i Finland

1 §

Ansökan om verksamhetstillstånd för filial

Ett sådant värdepappersföretag i ett tredje-
land som planerar att tillhandahålla investe-
ringstjänster i Finland ska av Finansinspektio-
nen ansöka om tillstånd att etablera filial i Fin-
land. Ersättningsfondens yttrande ska inhämtas
om ansökan.

Till ansökan ska i fråga om värdepappersföre-
taget fogas behövliga utredningar om 

1) ägande,
2) ledningens yrkesskicklighet och tillförlit-

lighet,
3) förvaltningen och den interna kontrollen,
4) riskhanteringen,
5) kapitaltäckningen och likviditeten samt om

hanteringen av dessa, 
6) lagstiftningen och tillsynen över värdepap-

persmarknaden i värdepappersföretagets hem-
stat.

Till ansökan ska dessutom fogas behövliga ut-
redningar om hur filialens förvaltning och verk-
samhet är organiserad, vilka förfaranden som
iakttas för identifiering av kunder och förebyg-
gande av penningtvätt och terrorism samt behöv-
liga utredningar om filialledningens yrkes-
skicklighet och tillförlitlighet.

Genom förordning av finansministeriet kan
bestämmelser utfärdas om de kontaktuppgifter
som ska ingå i ansökan och närmare bestämmel-
ser om vilka utredningar som ska fogas till ansö-
kan.

2 §

Beviljande av verksamhetstillstånd för filialer

Finansinspektionen ska bevilja värdepappers-
företag i tredjeländer filialtillstånd, om

1) värdepappersföretagets verksamhet inte
väsentligt skiljer sig från verksamhet som är
tilllåten för finländska värdepappersföretag,

2) den lagstiftning som tillämpas på värde-
pappersföretaget i dess hemstat motsvarar inter-
nationellt godkända rekommendationer om till-
syn över värdepappersmarknaden och om för-
hindrande av kriminellt utnyttjande av det finan-
siella systemet, 

3) värdepappersföretagets kapitaltäckning,
stora exponeringar mot kunder, likviditet, inter-
na kontroll och riskhanteringssystem samt ägar-
nas och ledningens lämplighet och tillförlitlig-
het inte väsentligt avviker från kraven i denna
lag,

4) värdepappersföretaget också i övrigt över-
vakas tillräckligt effektivt i dess hemstat,

5) filialens förvaltning och verksamhet orga-
niseras enligt sunda och försiktiga affärsprinci-
per, 

6) filialens chef uppfyller de krav som avses i
7 kap. 22 §.

När filialtillstånd beviljas ska en bedömning
göras av huruvida ersättningssystemet för inves-
terare i filialens hemstat motsvarar nivån på och
omfattningen av det skydd som ersättningsfon-
den ger. När Finansinspektionen beviljar filial-
tillstånd kan den besluta om filialens medlem-
skap i ersättningsfonden.

På beslutet om filialtillstånd tillämpas vad
som i 3 kap. 2 § föreskrivs om beslut om verk-
samhetstillstånd för värdepappersföretag.
Finansinspektionen ska inom tio arbetsdagar
från mottagandet av tillståndsansökan underrät-
ta sökanden om den tidsfrist som nämns i 3 kap.
2 § 1 mom. och om möjligheten att anföra be-
svär över beslutet.

Ett filialtillstånd berättigar värdepappersföre-
taget att bedriva verksamhet på ett eller flera
driftställen.
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3 §

Återkallande av filialtillstånd och begränsning 
av verksamheten

I 26 och 27 § i lagen om Finansinspektionen
föreskrivs om återkallande av filialtillstånd som
beviljats värdepappersföretag i tredjeländer och
om begränsning av tillståndsenlig verksamhet.
Finansinspektionen ska dessutom utan dröjsmål
återkalla ett filialtillstånd om en myndighet i
värdepappersföretagets hemstat har återkallat
företagets verksamhetstillstånd.

4 §

Avslutande av en filials verksamhet

När Finansinspektionen återkallar ett filial-
tillstånd för ett värdepappersföretag i ett tredje-
land ska filialverksamheten avslutas omedel-
bart. Vad som någon annanstans i lag föreskrivs
om tillsyn över filialer ska tillämpas på tillsynen
över en filial efter det att den avslutat sin verk-
samhet, till dess att ett meddelande enligt
2 mom. har lämnats och värdepappersföretagets
åtaganden mot filialens kunder är fullgjorda.

Ett tredjelands värdepappersföretag ska utan
dröjsmål efter det att dess filialverksamhet har
avslutats meddela kunderna hur filialen fullgör
sina åtaganden mot dem. Vid behov utfärdar Fi-
nansinspektionen närmare föreskrifter om förfa-
randen som avses i detta moment. 

Vad som i 1 mom. föreskrivs om tillsyn över
filialer och i 2 mom. om ett tredjelands värde-
pappersföretags informationsskyldighet samt
vad som i 2 mom. föreskrivs om Finansinspek-
tionens befogenhet att utfärda närmare föreskrif-
ter tillämpas då en filials verksamhet begränsas
på det sätt som avses i 3 § i detta kapitel eller
27 § i lagen om Finansinspektionen.

5 §

Tillhandahållande av investeringstjänster utan 
att etablera dotterföretag eller filial

Om ett värdepappersföretag i ett tredjeland
har för avsikt att tillhandahålla investerings-

tjänster i Finland utan att etablera filial eller dot-
terföretag ska värdepappersföretaget ansöka om
Finansinspektionens tillstånd för detta.

Innan tillstånd beviljas ska mellan tillsyns-
myndigheten i tredjelandet och Finansinspektio-
nen undertecknas ett sådant protokoll om tillsy-
nen över tredjelandets värdepappersföretag som
avses i 66 § i lagen om Finansinspektionen. I frå-
ga om beviljande av tillstånd gäller i övrigt vad
som i 2 § 1 mom. 1—4 punkten och 2 mom. i det-
ta kapitel föreskrivs om beviljande av filialstill-
stånd.

Bestämmelser om återkallande av tillstånd
och begränsning av tillståndsenlig verksamhet
finns i 26 och 27 § i lagen om Finansinspektio-
nen. Dessutom tillämpas på återkallande av till-
stånd vad som i 3 § i detta kapitel föreskrivs om
återkallande av filialtillstånd. 

II AVDELNINGEN

VERKSAMHETSFÖRUTSÄTTNINGAR 
OCH ORGANISERING AV VERKSAMHE-

TEN

6 kap.

Ekonomiska verksamhetsförutsättningar för 
tillhandahållande av investeringstjänster 

samt tillsyn över den ekonomiska stabiliteten 

1 §

Minimikapital

Ett värdepappersföretag ska ha ett aktiekapi-
tal på minst 730 000 euro, om inte något annat
föreskrivs nedan.

Ett värdepappersföretag vars investerings-
tjänster endast består i att förmedla och utföra
order, tillhandahålla kapitalförvaltning, ge in-
vesteringsrådgivning eller ordna emissioner ska
ha ett aktiekapital på minst 125 000 euro.

Ett värdepappersföretag som tillhandahåller
investeringstjänster uteslutande med sådana de-
rivatinstrument enligt 1 kap. 10 § 1 mom.
4—6 punkten som har samband med nyttighets-
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marknaden, med finansiella kontrakt avseende
prisdifferenser enligt 8 punkten eller med deri-
vatinstrument enligt 9 punkten ska ha ett aktie-
kapital på minst 125 000 euro.

Ett värdepappersföretag vars investerings-
tjänster endast består i investeringsrådgivning
eller förmedling av order och som inte innehar
kundmedel ska ha

1) ett aktiekapital på minst 50 000 euro,
2) ansvarsförsäkring som gäller i alla EES-

stater och ersätter skador som värdepappersföre-
taget ansvarar för enligt denna lag med ett
försäkringsbelopp på minst 1 000 000 euro per
skada och sammanlagt 1 500 000 euro för samt-
liga skador per år, eller

3) en sådan kombination av aktiekapital en-
ligt 1 punkten och ansvarsförsäkring enligt
2 punkten som täcker ansvarsnivån enligt 1 eller
2 punkten.

Om ett värdepappersföretag som tillhandahål-
ler tjänster enligt 4 mom. är verksamt som
försäkringsmäklare i enlighet med lagen om för-
säkringsförmedling (570/2005), ska företaget ut-
över vad som föreskrivs i den lagen ha

1) ett aktiekapital på minst 25 000 euro,
2) ansvarsförsäkring som gäller i alla EES-

stater och ersätter skador som värdepappersföre-
taget ansvarar för enligt denna lag med ett
försäkringsbelopp på minst 500 000 euro per
skada och sammanlagt 750 000 euro för samtli-
ga skador per år, eller

3) en sådan kombination av aktiekapital en-
ligt 1 punkten och ansvarsförsäkring enligt
2 punkten som täcker ansvarsnivån enligt 1 eller
2 punkten.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet när
verksamhetstillståndet beviljas.

2 §

Ekonomisk stabilitet samt tillsyn

På ett värdepappersföretags ekonomiska
verksamhetsförutsättningar, på tillsynen över
dess ekonomiska ställning och på utfärdandet av
dispens tillämpas på motsvarande sätt 5 och
6 kap. i kreditinstitutslagen, med undantag för
44, 53, 66, 71, 80 och 81 § i den lagen. Vid till-

lämpning av 55 § i den lagen tillämpas 1 § i det-
ta kapitel i stället för där nämnda 44 §.

Vad som föreskrivs i 1 mom. tillämpas inte på
värdepappersföretag som avses i 1 § 4 och
5 mom.

Vad som i 72 § i kreditinstitutslagen före-
skrivs om gruppbaserad tillsyn tillämpas inte på
ett värdepappersföretag vars moderföretag är ett
kreditinstitut som auktoriserats i en EES-stat el-
ler på ett holdingföretag som är etablerat i en så-
dan stat och som samtidigt är moderföretag till
ett kreditinstitut som auktoriserats i en EES-stat,
under förutsättning att kreditinstitutet är före-
mål för gruppbaserad tillsyn.

Vad som föreskrivs i 67—69 § i kredit-
institutslagen tillämpas inte på värdepappersfö-
retag som endast bedriver verksamhet enligt
1 kap. 11 § 1, 2, 4, 5, 7 eller 9 punkten i denna
lag.

3 §

Bemyndigande att utfärda förordning

Genom förordning av finansministeriet utfär-
das i fråga om värdepappersföretag bestämmel-
ser om

1) principerna och förfarandena för belönan-
de av ledningen och personalen enligt 49 § 2 och
3 mom. i kreditinstitutslagen,

2) de riskvikter för tillgångar samt åtaganden
utanför balansräkningen och om de konverte-
ringsfaktorer för åtaganden utanför balansräk-
ningen som tillämpas på beräkning av kapital-
krav för kreditrisken vid användning av
schablonmetoden enligt 58 § i kreditinstitutsla-
gen,

3) de poster som får lämnas obeaktade vid be-
räkning av sådana begränsningar av exponering-
ar mot kunder som avses i 69 § i kreditinstituts-
lagen,

4) hur del 2 punkterna 12 och 15 och del
4 punkterna 44, 48, 66, 71, 86 och 95 i bilaga VII
till kreditinstitutsdirektivet ska beaktas vid till-
lämpningen av 59 § i kreditinstitutslagen,

5) hur del 1 punkterna 15—17, 20 och 21 och
del 3 punkterna 72, 73 och 89 i bilaga VIII till
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kreditinstitutsdirektivet ska beaktas vid tillämp-
ningen av 59 § i kreditinstitutslagen,

6) hur artikel 19 i kapitalbasdirektivet ska be-
aktas vid tillämpningen av 64 § i kreditinstituts-
lagen.

Genom förordning av finansministeriet före-
skrivs dessutom, om inte annat följer av 93 § i
kreditinstitutslagen, när ett värdepappersföre-
tags fordringar på en gäldenär i en annan EES-
stat samt åtaganden utanför balansräkningen el-
ler värdepappersföretagets tillgångar eller säker-
heter i en annan EES-stat får beaktas vid beräk-
ning av kapitalkravet enligt 55 § 1 och 2 mom. i
kreditinstitutslagen, i enlighet med de föreskrif-
ter och bestämmelser som tillämpas i den andra
staten.

4 §

 Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen meddelar sådana närma-
re föreskrifter om värdepappersföretags ekono-
miska verksamhetsförutsättningar enligt 2 § som
behövs för genomförande av kreditinstitutsdi-
rektivet och kapitalbasdirektivet. 

Finansinspektionen får bestämma att det, trots
vad som föreskrivs i en förordning som utfär-
dats med stöd av 3 §, vid beräkning av det kapi-
talkrav som avses i 55 § 1 och 2 mom. i kredit-
institutslagen på ett värdepappersföretags ford-
ringar på en gäldenär i en annan EES-stat samt
på åtaganden utanför balansräkningen, på till-
gångar i en sådan stat eller på fordringar och åta-
ganden vilkas säkerhet finns i en annan EES-
stat, tillämpas en enligt de i den andra staten till-
lämpliga bestämmelserna och föreskrifterna
fastställd riskklassificering eller riskvikt som är
strängare än den som föreskrivs i en förordning
som utfärdats med stöd av 3 §. Föreskrifter en-
ligt detta moment kan meddelas av vägande skäl
som en effektiv tillsyn kräver och som baseras
på de särskilda förhållandena i den andra staten.

7 kap.

Organisering av värdepappersföretags verk-
samhet

1 §

Driftställen och huvudkontor

Ett värdepappersföretag ska för sin verksam-
het ha minst ett fast driftställe. Det kan dess-
utom bedriva verksamhet på andra driftställen.

Ett värdepappersföretag ska ha sitt huvudkon-
tor i Finland.

2 §

Värdepappersföretags bindningar

En betydande bindning mellan ett värdepap-
persföretag och en annan juridisk person eller en
fysisk person får inte hindra en effektiv tillsyn
över värdepappersföretaget. En effektiv tillsyn
får heller inte hindras av sådana bestämmelser
och administrativa föreskrifter som i ett tredje-
land ska tillämpas på fysiska eller juridiska per-
soner med sådana bindningar.

Med betydande bindning avses i denna lag
detsamma som i 37 § 2—4 mom. i kredit-
institutslagen.

När det efter det att ett verksamhetstillstånd
beviljats sker förändringar i de uppgifter om
bindningar som uppgetts i tillståndsansökan ska
Finansinspektionen omedelbart underrättas om
dessa.

3 §

Begränsningar som gäller förvärv av egna ak-
tier, andelar, kapitallån och debenturer

Värdepappersföretag och företag inom sam-
ma finansiella företagsgrupp får bevilja lån för
förvärv av egna och moderföretagets aktier och
andelar och ta emot sådana som pant endast med
de begränsningar som anges i 2 och 3 mom. Med
lån jämställs säkerhet som av tillgångar som till-
hör värdepappersföretaget eller ett företag inom
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dess finansiella företagsgrupp ställs för återbe-
talning av lån som avses ovan. 

Om inte något annat följer av 3 mom. får ett
värdepappersföretag och ett företag inom dess
finansiella företagsgrupp, trots bestämmelserna
i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebolagslagen
(624/2006) och 34 § 3 mom. i lagen om skulde-
brev (622/1947), bevilja lån för förvärv av egna
eller moderföretagets aktier och andelar och ta
emot dem som pant, om 

1) de är föremål för handel på en sådan regle-
rad marknad som avses i lagen om handel med
finansiella instrument, 

2) beviljande av lånet eller emottagande av
panten ingår i den normala affärsverksamheten
för värdepappersföretaget eller för företaget
inom dess finansiella företagsgrupp, och

3) lånet har beviljats eller panten tagits emot
på de sedvanliga villkor som värdepappersföre-
taget iakttar i sin verksamhet.

Ett värdepappersföretag och ett företag inom
dess finansiella företagsgrupp får som säkerhet
för lån som beviljas för att finansiera teckning av
egna och moderföretagets aktier och andelar,
som pant ta emot sådana aktier och andelar högst
till ett antal som till sitt nominella värde motsva-
rar en tiondel av det långivande företagets eller,
om aktier eller andelar i det långivande företa-
gets moderföretag har tagits emot som pant, av
moderföretagets bundna kapital.

Vad som i 2 och 3 mom. föreskrivs om egna
och moderföretagets aktier och andelar ska på
motsvarande sätt tillämpas på egna och moder-
företagets kapitalbevis, kapitallån, debenturer
och övriga åtaganden som är efterställda emit-
tentens övriga skulder.

4 §

Utläggning av investeringstjänster och andra 
viktiga funktioner på entreprenad

Ett värdepappersföretag kan lägga ut tillhan-
dahållandet av investeringstjänster eller andra
för dess verksamhet viktiga funktioner på entre-
prenad, om detta inte medför olägenhet för vär-
depappersföretagets riskhantering eller intern-
kontroll eller för värdepappersföretagets affärs-

verksamhet eller någon annan funktion som är
viktig för verksamheten. Utläggning av tillhan-
dahållandet av investeringstjänster eller andra
för värdepappersföretagets verksamhet viktiga
funktioner får inte medföra olägenhet för tillsy-
nen över värdepappersföretagets verksamhet.
Trots utläggningen ansvarar värdepappersföre-
taget för sina åtaganden enligt denna lag.

En funktion är viktig för verksamheten om ett
fel eller en brist vid fullgörande av funktionen
väsentligt kan försvåra iakttagandet av de lagar
som gäller värdepappersföretagets verksamhet,
med stöd av dem utfärdade bestämmelser eller
föreskrifter eller villkoren i värdepappersföreta-
gets verksamhetstillstånd eller inverka negativt
på värdepappersföretagets ekonomiska ställning
eller på kontinuiteten i dess investeringstjänster.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets inne-
håll och avtalets giltighetstid ska ingås om att
lägga ut investeringstjänster eller någon annan
viktig funktion på entreprenad.

Ett värdepappersföretag som efter att ha fått
verksamhetstillstånd har för avsikt att till någon
som inte hör till samma finansiella företags-
grupp lägga ut tillhandahållandet av investe-
ringstjänster eller andra funktioner som är vikti-
ga för dess verksamhet ska på förhand underrät-
ta Finansinspektionen om saken. Finansinspek-
tionen ska underrättas om betydande förändring-
ar i avtalsförhållandet mellan värdepappersföre-
taget och uppdragstagaren. 

I 9 kap. 2 § föreskrivs om förvaring av kun-
ders finansiella instrument hos utomstående för-
varare.

5 §

Villkor för utläggning på entreprenad

Ett värdepappersföretag ska handla omsorgs-
fullt när det lägger ut tillhandahållandet av in-
vesteringstjänster eller någon annan för dess
verksamhet viktig funktion på entreprenad. Om
företaget lägger ut tjänster som omfattas av dess
verksamhetstillstånd, ska uppdragstagaren ha
tillstånd att bedriva verksamheten i fråga.

Värdepappersföretaget ska se till att det av
uppdragstagaren fortlöpande får uppgifter som



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

64

behövs för myndighetstillsynen över värdepap-
persföretaget, för riskhanteringen och för intern-
kontrollen och att det får lämna uppgifterna vi-
dare till Finansinspektionen.

6 §

Utläggning av kapitalförvaltning på entrepre-
nad till tredjeland

Ett värdepappersföretag som lägger ut kapi-
talförvaltning för icke-professionella kunder på
entreprenad till en tjänsteleverantör i ett tredje-
land ska säkerställa att

1) tjänsteleverantören i sitt hemland är aukto-
riserad eller registrerad som tillhandahållare av
kapitalförvaltningstjänster och står under sol-
venstillsyn, och att

2) Finansinspektionen har ett samarbetsavtal
med tillsynsmyndigheten i tredjelandet i fråga. 

Även om de villkor som anges i 1 mom. inte
uppfylls får värdepappersföretaget lägga ut kapi-
talförvaltningstjänster på entreprenad, om före-
taget på förhand gör en anmälan till Finans-
inspektionen om saken och om Finansinspektio-
nen inte inom en månad efter mottagandet av an-
mälan har något att invända mot utläggningen. 

Finansinspektionen ska offentliggöra en för-
teckning över de tillsynsmyndigheter i tredje-
land med vilka den har avtalat om tillsynssamar-
bete enligt 1 mom. 2 punkten. Finansinspektio-
nen ska upprätta och offentliggöra principer som
den iakttar vid tillämpningen av 2 mom.

7 §

Anknutet ombud

Ett värdepappersföretag får tillhandahålla
tjänster enligt 2 mom. genom ett anknutet om-
bud. Ombudet handlar på företagets vägnar och
under dess ansvar. Ett anknutet ombud kan hand-
la för endast ett värdepappersföretags räkning.

Ett anknutet ombud kan
1) ta emot och förmedla kunders instruktio-

ner och order som gäller investerings- och sido-
tjänster eller finansiella instrument,

2) förmedla finansiella instrument till kunder,

3) ge kunder rådgivning om värdepappersfö-
retagets investerings- och sidotjänster och finan-
siella instrument,

4) marknadsföra värdepappersföretagets in-
vesterings- och sidotjänster till kunder.

Värdepappersföretaget ska med de medel som
står till buds försäkra sig om att det anknutna
ombudet har gott anseende och tillräckliga yr-
keskunskaper för verksamheten. Värdepappers-
företaget ska se till att ombudet upplyser kunder-
na om vilket värdepappersföretag ombudet före-
träder.

Ett anknutet ombud kan handha kunders pen-
ningmedel och finansiella instrument på värde-
pappersföretagets vägnar och under dess ansvar.
Om det anknutna ombudet handlar på värdepap-
persföretagets vägnar i någon annan EES-stat
förutsätts det dock att staten i fråga tillåter att ett
ombud som motsvarar ett anknutet ombud för-
valtar kunders penningmedel och finansiella in-
strument.

Varje värdepappersföretag ska föra ett offent-
ligt register över sina anknutna ombud. I regist-
ret ska antecknas fysiska personers fullständiga
namn och boningsort och adressen till det drift-
ställe där verksamheten utövas. Om ombudet är
en juridisk person ska i registret antecknas dess
namn, företags- eller organisationsnummer, säte
samt adressen till det driftställe där verksamhe-
ten utövas. De uppgifter som antecknats i regist-
ret ska bevaras i fem år efter det att grunden för
registeranteckningen har upphört. Värdepap-
persföretaget ska utan dröjsmål underrätta Fi-
nansinspektionen om vilka anknutna ombud det
anlitar.

Om ett anknutet ombud är etablerat i en EES-
stat som inte tillåter att värdepappersföretag som
är auktoriserade i den staten anlitar ombud som
motsvarar anknutna ombud, ska det anknutna
ombudet antecknas i Finansinspektionens regis-
ter. I detta register ska antecknas uppgifter som
motsvarar dem som antecknas i det register som
värdepappersföretag ska föra enligt 5 mom. De
uppgifter som antecknats i Finansinspektionens
register ska bevaras i fem år efter det att grun-
den för registeranteckningen har upphört.
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8 §

Riskhantering, internkontroll och annan organi-
sering av verksamheten

Ett värdepappersföretags verksamhet ska or-
ganiseras på ett med beaktande av dess art och
omfattning tillförlitligt sätt. Värdepappersföre-
taget ska genom ändamålsenliga åtgärder säker-
ställa sin riskhantering och internkontroll samt
verksamhetens kontinuitet i alla situationer.

Ett värdepappersföretags styrelsemedlemmar
och verkställande direktör svarar för att värde-
pappersföretaget fullgör sina åtaganden enligt
denna lag.

9 §

Skyldighet att vidta förberedelser

Värdepappersföretag vilka som investerings-
tjänster tillhandahåller förvaring av finansiella
instrument ska genom deltagande i beredskaps-
planering på finansmarknaden och genom förbe-
redelser för undantagsförhållanden samt genom
andra åtgärder säkerställa att deras uppgifter kan
skötas så störningsfritt som möjligt också under
undantagsförhållanden.

Om de uppgifter som följer av 1 mom. förut-
sätter åtgärder som klart avviker från verksam-
het som ska anses vara sedvanlig för värdepap-
persföretag och om dessa åtgärder medför vä-
sentliga merkostnader, kan dessa kostnader er-
sättas ur försörjningsberedskapsfonden enligt la-
gen om tryggande av försörjningsberedskapen
(1390/1992).

10 §

Hantering av intressekonflikter

Värdepappersföretag ska vidta rimliga åtgär-
der för att identifiera och förebygga intressekon-
flikter och, om sådana uppkommer, bemöta sina
kunder i enlighet med god sed.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas ska
ett värdepappersföretag i varaktig form enligt 10
kap. 1 § 2 mom. ge kunden tillräcklig informa-

tion om intressekonfliktens art eller orsaker inn-
an transaktionen utförs för kundens räkning.

Ett värdepappersföretag ska ha principer för
de förfaranden som iakttas vid identifiering och
förebyggande av intressekonflikter.

11 §

Privata transaktioner

Ett värdepappersföretag ska vidta tillräckliga
åtgärder i syfte att förhindra att personer med in-
flytande i företaget genomför privata transaktio-
ner som kan orsaka intressekonflikter med trans-
aktioner eller tjänster som de deltar i på grund av
sin ställning i företaget, om den person som har
inflytande har insiderinformation som avses i
värdepappersmarknadslagen eller har konfiden-
tiell information om värdepappersföretagets
kunder eller deras transaktioner. Åtgärder ska
vidtas i syfte att också i övrigt säkerställa infor-
mationens konfidentialitet.

Ett värdepappersföretag ska bevara informa-
tion om privata transaktioner. Värdepappersfö-
retaget ska varje år rapportera till Finansinspek-
tionen hur det har övervakat efterlevnaden av
bestämmelserna, föreskrifterna och värdepap-
persföretagets interna anvisningar om privata
transaktioner och vilka åtgärder det har vidtagit
när bestämmelserna, föreskrifterna eller anvis-
ningarna inte iakttagits.

Med personer med inflytande avses i denna
lag

1) värdepappersföretags styrelsemedlemmar,
verkställande direktör och andra som hör till
dess högsta ledning samt anställda och andra fy-
siska personer som under företagets överinseen-
de deltar i tillhandahållandet av investerings-
tjänster,

2) ett anknutet ombud enligt 7 § och, om om-
budet är ett bolag eller en sammanslutning, med-
lemmarna av dess styrelse eller av något annat
jämförbart organ, dess verkställande direktör
och andra som hör till dess högsta ledning samt
anställda och andra fysiska personer som under
det anknutna ombudets överinseende deltar i till-
handahållandet av investeringstjänster, 
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3) fysiska personer som deltar i tillhandahål-
landet av investeringstjänster som ett värdepap-
persföretag eller ett anknutet ombud har lagt ut
på entreprenad.

Med privata transaktioner avses i denna lag
sådan handel med finansiella instrument som be-
drivs av en person med inflytande eller för en så-
dan persons räkning, om

1) personen med inflytande handlar utanför
ramarna för sin ställning, befattning eller upp-
gift, eller

2) handeln bedrivs för en person med infly-
tande eller för någon som hör till dennas familj
eller annars står personen med inflytande nära,
eller om handeln bedrivs för någon annans räk-
ning och resultatet av handeln ger personen med
inflytande någon annan väsentlig fördel än av-
giften eller arvodet för utförandet av transaktio-
nerna.

12 §

Förvärv av bestämmande inflytande i företag i 
ett tredjeland

Ett värdepappersföretag eller ett företag inom
dess finansiella företagsgrupp ska på förhand
meddela Finansinspektionen om att företaget
kommer att förvärva bestämmande inflytande
enligt 1 kap. 5 § i bokföringslagen i ett kredit-
institut, värdepappersföretag, fondbolag eller
försäkringsbolag med säte i ett tredjeland. 

Finansinspektionen kan inom tre månader ef-
ter att ha mottagit en anmälan enligt 1 mom. för-
bjuda förvärv av bestämmande inflytande, om de
lagar, förordningar eller administrativa före-
skrifter som tillämpas på det företag som är fö-
remål för förvärvet väsentligt försvårar en effek-
tiv tillsyn över värdepappersföretaget eller dess
finansiella företagsgrupp.

13 §

Tillhörighet till en utländsk finansiell företags-
grupp eller till ett utländskt finans- och 

försäkringskonglomerat 

Om ett värdepappersföretag hör till en finan-
siell företagsgrupp vars yttersta moderföretag
har sitt säte i ett tredjeland, är en förutsättning
för att företaget ska beviljas verksamhetstill-
stånd att 

1) en utländsk myndighet har tillräcklig behö-
righet att övervaka hela den finansiella företags-
gruppen på ett sätt som motsvarar vad som före-
skrivs i denna lag, eller

2) den konsoliderade kapitaltäckningen, de
konsoliderade stora exponeringarna, den finan-
siella företagsgruppens interna kontroll och risk-
hanteringsmetoder samt, i fråga om ett holding-
företag, ägarnas och ledningens lämplighet och
tillförlitlighet motsvarar kraven enligt denna
lag.

Finansinspektionen ska besluta om huruvida
ett värdepappersföretag uppfyller kraven enligt
1 mom. i de fall då värdepappersföretagets mo-
derföretag inte har säte i någon annan EES-stat
och värdepappersföretagets balansomslutning är
större än balansomslutningen i moderföretagets
samtliga utländska dotterkreditinstitut eller i
samtliga utländska dotterföretag som kan jäm-
ställas med finländska värdepappersföretag och
dessa dotterkreditinstitut och dotterföretag har
sitt säte i någon annan EES-stat.

Finansinspektionen ska innan den fattar be-
slut enligt 2 mom. begära ett yttrande i saken av
Europeiska bankmyndigheten, av Europeiska
värdepappers- och marknadsmyndigheten och
av de utländska myndigheter som svarar för till-
synen över de utländska kreditinstitut samt de
utländska företag som kan jämställas med fin-
ländska värdepappersföretag vilka hör till en fi-
nansiell företagsgrupp enligt 1 mom. och regle-
ras i en annan EES-stat. Finansinspektionen ska,
efter att ha fattat ett beslut enligt 2 mom., under-
rätta dessa myndigheter och Europeiska kom-
missionen om beslutet.

Vad som föreskrivs i 1 mom. tillämpas inte på
värdepappersföretag som står under gruppbase-
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rad tillsyn av en utländsk EES-tillsynsmyndig-
het, om denna myndighet har ansett att den fi-
nansiella företagsgruppen uppfyller de villkor
som föreskrivs i 1 mom.

Vad som i 1 mom. föreskrivs om finansiella
företagsgrupper ska på motsvarande sätt tilläm-
pas på finans- och försäkringskonglomerat. 

14 §

Skyldighet att anmäla förvärv och avyttring av 
aktier

Den som har för avsikt att direkt eller indirekt
förvärva aktier i ett värdepappersföretag ska på
förhand underrätta Finansinspektionen om det-
ta, om

1) förvärvaren på grund av förvärvet kommer
att inneha minst 10 procent av värdepappersföre-
tagets aktiekapital,

2) innehavet blir så stort att det motsvarar
minst 10 procent av röstetalet för samtliga ak-
tier, eller

3) innehavet annars ger rätt att utöva ett infly-
tande som är jämförbart med innehav som avses
i 2 punkten eller ett annars betydande inflytande
i värdepappersföretagets förvaltning.

Om avsikten är att öka ett innehav enligt
1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av vär-
depappersföretagets aktiekapital eller så att
innehavet kommer att medföra en lika stor andel
av det röstetal som samtliga aktier medför eller
så att värdepappersföretaget blir ett dotterföre-
tag, ska också detta förvärv på förhand anmälas
till Finansinspektionen.

Vid beräkning av den ägarandel och röstandel
som avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 § och
9 kap. 4—7 § i värdepappersmarknadslagen till-
lämpas. Vid tillämpning av detta moment beak-
tas inte de aktier som den anmälningsskyldige
för högst ett år har förvärvat i samband med en
värdepappersemission eller med stöd av sin
verksamhet som marknadsgarant och med vilka
den anmälningsskyldige inte har rätt att utöva
rösträtt i ett företag eller i övrigt påverka verk-
samheten i företagets ledning. 

En anmälan enligt 1 eller 2 mom. ska göras
också när det antal aktier som ingår i innehavet

sjunker under någon av de gränser för innehav
som anges i 1 eller 2 mom. eller om värdepap-
persföretaget upphör att vara ett dotterföretag
till det anmälningsskyldiga företaget.

Värdepappersföretaget och dess holdingföre-
tag ska minst en gång om året underrätta Finans-
inspektionen om ägare till andelar enligt 1 och 2
mom. och om innehavens storlek samt utan
dröjsmål anmäla sådana förändringar i ägarande-
larna som har kommit till dess kännedom.

En anmälan som avses i 1 och 2 mom. ska
innehålla behövliga uppgifter och utredningar
om

1) den anmälningsskyldige och dennes tillför-
litlighet och ekonomiska situation,

2) den anmälningsskyldiges innehav och övri-
ga bindningar i värdepappersföretaget,

3) avtal om och finansiering av förvärv och, i
sådana fall som avses i 2 mom., om syftet med
innehavet.

Närmare föreskrifter om de uppgifter som ska
fogas till anmälningar enligt 1 och 2 mom. utfär-
das genom förordning av statsrådet.

15 §

Begränsning av aktieförvärv

I 32 a § i lagen om Finansinspektionen före-
skrivs det om Finansinspektionens rätt att för-
bjuda förvärv av ägarandelar enligt 14 §. I 32 b §
i den lagen föreskrivs det om förfarandet i sam-
band med förbudsbeslut.

Före utgången av tidsfristen enligt 32 b § i la-
gen om Finansinspektionen får den anmälnings-
skyldige förvärva aktier som avses i 14 § endast
om Finansinspektionen har gett sitt samtycke.

16 §

Värdepappersföretags och holdingföretags led-
ning

Ett värdepappersföretags styrelse, verkstäl-
lande direktör och övriga högsta ledning ska
leda värdepappersföretaget med yrkesskicklig-
het samt enligt sunda och försiktiga affärsprinci-
per. Styrelsemedlemmarna och deras ersättare,
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verkställande direktören och dennes ställföreträ-
dare samt övriga som hör till den högsta ledning-
en ska vara tillförlitliga personer som inte är för-
satta i konkurs och vars handlingsbehörighet
inte har begränsats. De ska dessutom ha sådan
allmän kännedom om investeringstjänster som
behövs med beaktande av arten och omfattning-
en av värdepappersföretagets verksamhet.

Tillförlitlig anses inte den vara som 
1) under de senaste fem åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de se-
naste tre åren före bedömningen har dömts till
bötesstraff för brott som kan anses visa att han
eller hon är uppenbart olämplig som styrelse-
medlem, ersättare för en styrelsemedlem, verk-
ställande direktör, ställföreträdare för verkstäl-
lande direktören eller medlem av den övriga
högsta ledningen i ett värdepappersföretag, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig för ett upp-
drag enligt 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den dömde dock fort-
sätta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om detta
ska anses uppenbart motiverat med hänsyn till en
samlad bedömning av dennes tidigare verksam-
het, de omständigheter som lett till domen och
andra inverkande omständigheter.

Ett värdepappersföretag ska omedelbart un-
derrätta Finansinspektionen om förändringar i
fråga om personer i ledande ställning enligt 1
mom.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om vär-
depappersföretag ska på motsvarande sätt till-
lämpas på holdingföretag.

17 §

Skyldighet att göra insideranmälan

En insider i ett värdepappersföretg ska i enlig-
het med 18 § till värdepappersföretagets insider-
register som avses i 19 § anmäla uppgifter om
aktier och sådana finansiella instrument vilkas
värde bestäms utifrån aktierna i fråga, när de är
föremål för handel på en reglerad marknad eller
en multilateral handelsplattform i Finland, ned-
an insideranmälan.

Med insider i ett värdepappersföretag avses
1) medlemmarna och suppleanterna i ett vär-

depappersföretags styrelse och förvaltningsråd,
värdepappersföretagets verkställande direktör
och dennes ställföreträdare samt värdepappers-
företagets revisorer, revisorssuppleanter och de
anställda hos en revisionssammanslutning som
är huvudansvariga för revisionen av värdepap-
persföretaget,

2) de anställda hos värdepappersföretaget
som har som uppgift att göra investeringsanaly-
ser av aktier och finansiella instrument som av-
ses i 1 mom., vilkas huvudsakliga uppgift består
i att medverka vid erbjudande av investerings-
tjänster eller vilka på annat sätt regelbundet får
tillgång till insiderinformation om sådana aktier
och finansiella instrument.

I ett kreditinstitut som tillhandahåller investe-
ringstjänster ska förvaltningsrådets ledamöter
och suppleanter, styrelsesuppleanterna, reviso-
rerna, revisorssuppleanterna och den för revisio-
nen av kreditinstitutet huvudansvariga anställda
hos en revisionssammanslutning göra insideran-
mälan endast i det fall att de regelbundet i sin be-
sittning får insiderinformation enligt 12 kap. 2 §
i värdepappersmarknadslagen om sådana aktier
eller finansiella instrument som avses i 1 mom. i
denna paragraf.

18 §

Insideranmälan

En insider i ett värdepappersföretag ska göra
insideranmälan inom 14 dagar efter sin utnäm-
ning till ett uppdrag som avses i 17 § 2 mom.

I insideranmälan ska nämnas
1) omyndig vars intressebevakare insidern är,
2) organisationer och stiftelser där insidern

eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt
eller indirekt har bestämmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd
omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisa-
tions eller stiftelses innehav av aktier och såda-
na finansiella instrument vars värde bestäms ut-
ifrån aktierna i fråga, när de i Finland är föremål
för handel på en reglerad marknad eller en mul-
tilateral handelsplattform.
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En insider ska medan uppdraget pågår inom
sju dagar underrätta värdepappersföretaget om 

1) förvärv och avyttringar av aktier och finan-
siella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten,
då förändringen i innehavet uppgår till minst
5 000 euro,

2) andra förändringar i uppgifter som avses i
denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten behöver inte uppges till den del de
gäller bostadsaktiebolag, ömsesidiga fastighets-
aktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella föreningar,
ekonomiska föreningar eller sådana organisatio-
ner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisa-
tion bedriver regelbunden handel med finansiel-
la instrument, ska emellertid uppgifter om den-
na organisation lämnas.

I anmälan ska ingå de uppgifter som behövs
för att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen i fråga samt uppgifter om aktierna och
övriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som av-
ses i 2 mom. 3 punkten har överförts till värde-
andelssystemet kan värdepappersföretaget orga-
nisera ett förfarande som gör det möjligt att
hämta uppgifterna ur värdeandelssystemet. I så
fall behövs inga separata anmälningar.

19 §

Värdepappersföretags insiderregister

Ett värdepappersföretag ska föra ett register
över insideranmälningar som avses i 18 § (vär-
depappersföretagets insiderregister), varav det
för varje insider framgår de aktier och finansiel-
la instrument som innehas av insidern, en omyn-
dig som avses i 18 § 2 mom. 1 punkten och en or-
ganisation eller stiftelse som avses i 18 § 2 mom.
2 punkten och som är av det slag som nämns i
det momentet samt specificerade förvärv och av-
yttringar.

Om anmälningar görs i enlighet med 18 §
6 mom. kan värdepappersföretagets insiderre-
gister till denna del bildas av uppgifter från vär-
deandelssystemet.

Driften av värdepappersföretagets insiderre-
gister ska organiseras på ett tillförlitligt sätt. De
uppgifter som registrerats i registret ska bevaras
i fem år efter registreringen. Var och en har rätt
att mot ersättning av kostnaderna få utdrag och
kopior ur registret. Fysiska personers personbe-
teckning och adress och andra fysiska personers
än insiders namn är dock inte offentliga.

Värdepappersföretaget ska varje år rapporte-
ra till Finansinspektionen hur driften av insider-
registret organiserats, hur anmälningsskyldighe-
ten för insider i värdepappersföretaget överva-
kats och vilka åtgärder värdepappersföretaget
har vidtagit i sådana fall då bestämmelserna, fö-
reskrifterna eller värdepappersföretagets interna
anvisningar om insideranmälan inte har iaktta-
gits.

20 §

Utländska EES-värdepappersföretags skyldig-
het att vidta förberedelser

Vad som i 9 § föreskrivs om beredskap och
kostnadsersättning gäller på motsvarande sätt ut-
ländska EES-värdepappersföretags filialer. Den
skyldighet som föreskrivs i 9 § 1 mom. gäller
dock inte ett utländskt värdepappersföretags fili-
al om denna i enlighet med lagstiftningen i vär-
depappersföretagets hemstat har säkerställt sköt-
seln av sina uppgifter under undantagsförhållan-
den på ett sätt som motsvarar det som föreskrivs
i 9 § 1 mom. och har lagt fram tillräcklig utred-
ning om saken för Finansinspektionen.

21 §

Organisering av verksamheten hos filialer till 
värdepappersföretag i tredjeländer

Vad som i 4 § 3 och 4 mom. föreskrivs om ut-
läggning på entreprenad, i 5 § om förutsättning-
arna för utläggning, i 8 § om riskhantering, in-
ternkontroll och annan organisering av verksam-
heten, i 9 § om skyldighet att vidta förberedelser
och om kostnadsersättning, i 10 § om hantering
av intressekonflikter och i 11 § om privata trans-
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aktioner ska på motsvarande sätt tillämpas på fi-
lialer till värdepappersföretag i tredjeländer.

Värdepappersföretag i tredjeländer får i sin
verksamhet i Finland inte ta så stora risker att fi-
lialkunders intressen äventyras.

22 §

Ledningen för utländska värdepappersföretags 
filialer

Chefen för en filial till ett utländskt värdepap-
persföretag ansvarar för filialens verksamhet
och företräder också värdepappersföretaget i
rättsförhållanden som gäller filialens verksam-
het.

En juridisk person, en minderårig eller en per-
son för vilken intressebevakare har förordnats,
vars handlingsbehörighet har begränsats eller
som är försatt i konkurs får inte vara filialchef. I
lagen om näringsförbud (1059/1985) finns be-
stämmelser om hur näringsförbud inverkar på
behörigheten.

På chefen för en filial till ett värdepappersfö-
retag i tredjeland ska dessutom tillämpas vad
som i 16 § föreskrivs om ett värdepappersföre-
tags verkställande direktör.

23 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen utfärdar de närmare före-
skrifter som direktivet om genomförande av di-
rektivet om marknader för finansiella instru-
ment förutsätter om

1) innehållet i en anmälan om betydande för-
ändringar i ett avtalsförhållande som gäller ut-
läggning på entreprenad enligt 4 §,

2) förutsättningarna för utläggning på entre-
prenad enligt 5 §,

3) organisering av verksamheten enligt 8 §,
4) förfaranden vid hantering av intressekon-

flikter enligt 10 §,
5) privata transaktioner enligt 11 §.
Finansinspektionen får utfärda närmare före-

skrifter om rapporter som avses i 11 § 2 mom.

och om rapporteringen till Finansinspektionen,
om innehållet i insideranmälningar som avses i
18 § och om hur anmälningarna ska göras, om
innehållet i insiderregister som avses i 19 § och
hur uppgifterna ska registreras samt om rappor-
ter som avses i 19 § 4 mom. och om rapporte-
ringen till Finansinspektionen.

8 kap.

Bokslut och revision

1 §

Bokslut, verksamhetsberättelser och delårsrap-
porter

På värdepappersföretags bokslut, verksam-
hetsberättelser och delårsrapporter samt på an-
visningar, yttranden och dispens tillämpas
146—157 § i kreditinstitutslagen.

2 §

Revision samt särskild granskning och granska-
re

Bestämmelser om revision och revisorer samt
förordnande av särskild granskning och granska-
re finns i revisionslagen (459/2007) och
158—160 § i kreditinstitutslagen.

3 §

Bemyndigande att utfärda förordning

Genom förordning av finansministeriet utfär-
das närmare bestämmelser om hur finansiella in-
strument och förvaltningsfastigheter samt för-
ändringar i deras värden ska tas upp i värdepap-
persföretags bokslut, om balans- och resultaträk-
ningens uppställningsformer och om finansie-
ringsanalys, om upplysningar som ska ges i no-
terna till balans- och resultaträkningen och fi-
nansieringsanalysen samt i verksamhetsberättel-
sen, om koncernbalans- och koncernresultaträk-
ningens uppställningsformer och koncernens fi-
nansieringsanalys, om upplysningar som ska ges
i noterna till koncernbalans- och koncernresul-
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taträkningen samt till koncernens finansierings-
analys samt om specifikationer till balansräk-
ningen och noterna.

4 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen får meddela närmare fö-
reskrifter om hur bokslut för värdepappersföre-
tag ska upprättas. Finansinspektionen kan ge-
nom sina föreskrifter begränsa rätten att som rä-
kenskapsperiodens intäkter bokföra ränte- och
hyresinkomster som grundar sig på sådana ford-
ringar eller finansiella leasingavtal vars till be-
talning förfallna räntor, amorteringar eller hyror
vid bokslutstidpunkten har varit obetalda en
längre tid än den som avses i Finansinspektio-
nens föreskrifter eller som till följd av gäldenä-
rens konstaterade insolvens sannolikt inte kom-
mer att betalas. Finansinspektionen ska innan
den meddelar dessa föreskrifter begära yttrande
av finansministeriet och bokföringsnämnden.

9 kap.

Förvaring och annan hantering av kundmedel

1 §

Förvaring av kundmedel

Värdepappersföretag ska på ett tillförlitligt
sätt organisera förvaringen och hanteringen av
kunders finansiella instrument och penningme-
del (kundmedel) som har anförtrotts företaget.

Värdepappersföretag som förvarar och hante-
rar kundmedel ska framför allt se till att dess till-
gångar hålls klart åtskilda från kundmedlen.

Värdepappersföretag ska på ett tillförlitligt
sätt redovisa kundmedel så att kundmedlen för
varje kund är tillräckligt åtskilda från andra kun-
ders medel.

I 10 kap. 5 § föreskrivs det om informations-
skyldighet i samband med förvaring av kundme-
del.

2 §

Förvaring av kunders finansiella instrument hos 
utomstående förvarare 

Värdepappersföretag som förvarar sina kun-
ders finansiella instrument hos utomstående för-
varare ska välja förvarare med tillräcklig om-
sorg.

Värdepappersföretag ska om möjligt förvara
sina kunders finansiella instrument hos företag
som står under tillsyn av Finansinspektionen, en
utländsk EES-tillsynsmyndighet eller ett tredje-
lands tillsynsmyndighet.

Värdepappersföretag ska genom tillräckliga
åtgärder säkerställa att kunders finansiella in-
strument som förvaras hos utomstående förvara-
re hålls åtskilda från värdepappersföretagets och
förvararens finansiella instrument.

3 §

Placering av kunders penningmedel

Värdepappersföretag ska utan dröjsmål place-
ra sina kunders penningmedel på konto i en cen-
tralbank eller inlåningsbank eller i ett kreditin-
stitut som auktoriserats i en annan stat och har
rätt att ta emot insättningar. Om kunden inte har
förbjudit det kan dennes penningmedel placeras
också i fondandelar i en penningmarknadsfond
som är registrerad i en EES-stat och uppfyller de
krav som anges i fondföretagsdirektivet eller an-
nars står under tillsyn.

Om kundens penningmedel placeras på något
annat sätt än på konto i en centralbank ska vär-
depappersföretaget med tillräcklig omsorg välja
den inlåningsbank, det utländska kreditinstitut
eller den penningmarknadsfond som ska förvara
penningmedlen. 

Värdepappersföretag ska säkerställa att kun-
dens penningmedel förvaras åtskilda från värde-
pappersföretagets penningmedel. 

Trots vad som föreskrivs i 3 mom. får en inlå-
ningsbank som tillhandahåller investeringstjäns-
ter dock placera kundens penningmedel på kon-
to i samma inlåningsbank.
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4 §

Pantsättning eller avyttring av kunders finan-
siella instrument

Värdepappersföretag får inte för egen eller en
kunds räkning pantsätta eller avyttra en annan
kunds finansiella instrument utan att den andra
kunden i varje enskilt fall på förhand har gett sitt
uttryckliga samtycke. Samtycket ska förenas
med villkor för pantsättning eller annan av-
yttring av de finansiella instrumenten. En icke-
professionell kund ska ge sitt samtycke skriftli-
gen eller på något annat motsvarande sätt enligt
10 kap. 3 §.

Om en kunds finansiella instrument förvaras
på ett värdepapperskonto enligt 2 § 1 mom.
3 punkten i lagen om värdepapperskonton eller
på ett förvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om
värdeandelskonton, får värdepappersföretaget
vidta åtgärder enligt 1 mom. endast om

1) varje kund vars finansiella instrument för-
varas på samma konto har gett sitt samtycke en-
ligt 1 mom., eller

2) värdepappersföretaget har tillgång till ef-
fektiva system och tillsynsförfaranden för att sä-
kerställa att åtgärden endast avser sådana kun-
ders finansiella instrument som har gett sitt sam-
tycke enligt 1 mom.

Värdepappersföretag ska i fem år bevara till-
räcklig information om åtgärder som avses i
2 mom.

Ett värdepappersföretag får emellertid trots 1
och 2 mom. pantsätta en kunds finansiella instru-
ment hos en clearingorganisation, utländsk clea-
ringorganisation eller clearingmedlem enligt la-
gen om värdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet som säkerhet för en kunds förplik-
telser i samband med köp av finansiella instru-
ment.

Bestämmelser om värdepappersföretags rätt
att pantsätta eller avyttra sådana finansiella in-
strument som företaget fått som pant av en kund
finns dessutom i lagen om finansiella säkerheter
(11/2004).

5 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen utfärdar de närmare före-
skrifter om förvaring av kundmedel som behövs
för att genomföra bestämmelserna i direktivet
om genomförande av direktivet om marknader
för finansiella instrument.

6 §

Revisorsutlåtande

Värdepappersföretag ska för varje kalenderår
ge Finansinspektionen ett revisorsutlåtande va-
rav framgår om värdepappersföretagets arrange-
mang för förvaring och hantering av kundmedel
uppfyller kraven enligt 1—4 § och kraven i före-
skrifter som meddelats med stöd av 5 §.

7 §

Tillämpning av vissa andra lagar

På värdepappersföretag som är kontoförvalta-
re enligt lagen om värdeandelssystemet och om
clearingverksamhet tillämpas dessutom vad som
föreskrivs i den lagen och i lagen om värde-
andelskonton. På värdepappersföretag som ver-
kar som förvarare enligt lagen om värdepappers-
konton tillämpas dessutom vad som föreskrivs i
den lagen.

8 §

Tillsättning av ombud

När ett värdepappersföretag som förvarar
kundmedel har försatts i likvidation eller kon-
kurs ska Finansinspektionen utan dröjsmål till-
sätta ett ombud enligt 29 § i lagen om Finansin-
spektionen för att övervaka att medlen snabbt
återbetalas till företagets kunder, om det inte
med beaktande av arten och omfattningen av
värdepappersföretagets verksamhet är uppen-
bart onödigt att tillsätta ett ombud. Finans-
inspektionen ska dessutom tillsätta ett ombud
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om värdepappersföretaget annars har blivit in-
solvent och om insolvensen enligt Finansinspek-
tionens bedömning inte ska anses vara tillfällig,
såvida det inte med beaktande av arten och om-
fattningen av värdepappersföretagets verksam-
het är uppenbart onödigt att tillsätta ett ombud.

Likvidatorn för ett värdepappersföretag som
är försatt i likvidation och boförvaltaren för ett
värdepappersföretag som är försatt i konkurs har
rätt att på yrkande eller med samtycke av ombu-
det ingå och säga upp avtal samt att ta kredit för
att främja en snabb återbetalning av kundmedel.

9 §

Tillämpning på filialer till värdepappersföretag 
i tredjeländer av bestämmelserna om förvaring 
och annan hantering av kundmedel och bestäm-

melserna om tillsättning av ombud 

Vad som i detta kapitel föreskrivs om värde-
pappersföretags förvaring och annan hantering
av kundmedel och om tillsättning av ombud ska
på motsvarande sätt tillämpas på filialer till vär-
depappersföretag i tredjeländer.

III AVDELNINGEN

FÖRFARANDEN OCH ERSÄTTNINGS-
FONDEN

10 kap.

Förfaranden i kundförhållanden

1 §

Klassificering av kunder och avtal om kunders 
ställning

Värdepappersföretag ska underrätta sina kun-
der om att de har klassificerats som icke-profes-
sionella eller professionella kunder eller som
godtagbara motparter.

Värdepappersföretag ska informera sina kun-
der om att de har rätt att begära att klassifice-
ringen ändras och ska också lägga fram en utred-

ning om hur en sådan ändring skulle påverka de-
ras ställning. Informationen ska ges så att den
riktas till kunderna personligen, antingen skrift-
ligen eller i någon annan varaktig form så att de
kan bevara och lagra informationen och återge
den i oförändrad form eller så att informationen
finns tillgänglig på värdepappersföretagets
webbplats så länge som kunden kan antas behö-
va den. Informationen får ges i någon annan var-
aktig form än skriftligen endast om detta är än-
damålsenligt i samband med en transaktion mel-
lan företaget och en kund och om kunden har
valt detta informationssätt.

Ett värdepappersföretag kan antingen på eget
initiativ eller på begäran av en professionell
kund som avses i 1 kap. 18 § 1 mom. 1—5 punk-
ten behandla denne som en icke-professionell
kund. Behandlingen av en kund som icke-pro-
fessionell ska föregås av ett skriftligt avtal. Om
avtalet tillämpas på en eller flera tjänster eller
transaktioner eller på en eller flera typer av fi-
nansiella instrument eller transaktioner, ska det-
ta framgå av avtalet.

Ett värdepappersföretag ska innan det tillhan-
dahåller investeringstjänster meddela en kund
som avses i 1 kap. 18 § 1 mom. 2 punkten att
denne utifrån tillgängliga uppgifter behandlas
som professionell, om inte något annat avtalas.

En kund som generellt eller i samband med en
viss investeringstjänst eller transaktion eller i
fråga om en viss typ av transaktioner eller finan-
siella instrument vill bli behandlad som profes-
sionell kund enligt 1 kap. 18 § 1 mom. 6 punkten
ska skriftligen be värdepappersföretaget om det-
ta. Om kunden uppfyller kraven enligt 2 mom. i
den paragrafen ska värdepappersföretaget skrift-
ligen meddela kunden att denne som professio-
nell kund inte omfattas av skyddet enligt alla de
procedurbestämmelser som avses i denna lag
och inte heller av ersättningsfondens investerar-
skydd. Kunden ska på motsvarande sätt skriftli-
gen meddela värdepappersföretaget att den är
medveten om att det skydd som procedurbestäm-
melserna och ersättningsfonden ger upphör att
gälla.

Emittenten och andra som erbjuder värdepap-
per har med kundens samtycke rätt att av värde-
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pappersföretaget få besked om hur kunden klas-
sificeras med avseende på värdepapperet i fråga.

Ett värdepappersföretag ska ha interna in-
struktioner om klassificering av kunder och om
förfarandet i detta avseende.

2 §

Allmänna principer vid tillhandahållande och 
marknadsföring av investeringstjänster och 

sidotjänster 

Tillhandahållare av investeringstjänster och
sidotjänster ska handla hederligt, opartiskt och
professionellt samt på ett sätt som är förenligt
med kundernas intressen.

I samband med att ett värdepappersföretag
tillhandahåller investeringstjänster och sido-
tjänster får det inte betala avgifter, arvoden eller
andra förmåner till tredje part eller dennes repre-
sentant och inte heller ta emot avgifter, arvoden
eller andra förmåner av tredje part eller av den-
nes representant, utom i det fall att

1) kunden innan investeringstjänsterna eller
sidotjänsterna tillhandahålls har fått heltäckan-
de och tydlig information om avgifternas, arvo-
denas eller de andra förmånernas karaktär och
belopp eller om deras grunder, och

2) syftet med avgifterna, arvodena eller de an-
dra förmånerna är att förbättra kvaliteten på de
tjänster som tillhandahålls kunden och betal-
ningen av dem inte strider mot kundens intres-
sen.

Information som avses i 2 mom. 1 punkten
kan ges kunden som en sammanfattning. På be-
gäran ska kunden få tilläggsinformation om de
förmåner som avses i 1 punkten. 

Investeringstjänster och sidotjänster får inte
marknadsföras med osann eller vilseledande in-
formation. Om det efter att informationen getts
framgår att den är vilseledande eller osann på ett
sätt som har en väsentlig betydelse för investera-
re, ska den utan dröjsmål rättas eller komplette-
ras i tillräcklig utsträckning. Av marknadsfö-
ringen ska framgå dess kommersiella syfte. 

Bestämmelser om marknadsföring som gäller
ersättningsfondens investerarskydd finns i
11 kap. 25 §.

3 §

Avtal om investeringstjänster

Om tillhandahållande av investeringstjänster
ska ett skriftligt avtal upprättas, varav framgår
parternas rättigheter och skyldigheter samt övri-
ga villkor. Avtalet kan ingås elektroniskt i enlig-
het med 12 § i lagen om tillhandahållande av in-
formationssamhällets tjänster (458/2002). Skyl-
digheten att upprätta skriftligt avtal gäller inte
värdepappersföretag, om företaget som investe-
ringstjänster tillhandahåller enbart investerings-
rådgivning. Skyldigheten gäller inte heller vär-
depappersföretag, om företaget tillhandahåller
investeringstjänster till professionella kunder,
om inte annat föreskrivs någon annanstans i lag.

I avtalet får inte tas in villkor som strider mot
god sed eller är oskäliga för kunden.

4 §

Uppgifter om kunderna

Värdepappersföretag som tillhandahåller in-
vesteringsrådgivning eller kapitalförvaltning så-
som investeringstjänster ska innan tjänsterna
tillhandahålls inhämta tillräckliga uppgifter om
kundernas ekonomiska ställning, deras erfaren-
het av och kunskaper om investering när det gäl-
ler de aktuella investeringstjänsterna eller finan-
siella instrumenten och deras investeringsmål-
sättningar för att kunna rekommendera lämpliga
finansiella instrument och tjänster för dem.

Om ett värdepappersföretag tillhandahåller
andra investeringstjänster än sådana som avses i
1 mom. och det inte är fråga om förvaring av fi-
nansiella instrument, ska värdepappersföretaget
innan tjänsterna tillhandahålls av en icke-profes-
sionell kund begära information om dennes erfa-
renheter av och kunskaper om det finansiella in-
strumentet eller investeringstjänsten i fråga, för
att kunna bedöma om instrumenten eller tjäns-
terna lämpar sig för kunden. Om värdepappers-
företaget utifrån vad kunden uppgett anser att ett
finansiellt instrument eller en tjänst inte lämpar
sig för kunden, ska företaget underrätta kunden
om saken. Om kunden vägrar lämna de begärda
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uppgifterna, ska värdepappersföretaget meddela
att det inte kan bedöma huruvida ett finansiellt
instrument eller en tjänst är lämplig för kunden.

Vad som föreskrivs i 2 mom. gäller inte utfö-
rande eller förmedling av order på kundens initi-
ativ, om kunden har informerats om att värde-
pappersföretaget vid tillhandahållandet av tjäns-
ten inte är skyldigt att bedöma tjänstens eller det
finansiella instrumentets lämplighet för kunden
och tjänsten har samband med

1) aktier som är föremål för handel på en så-
dan reglerad marknad som avses i lagen om han-
del med finansiella instrument eller motsvaran-
de handel i en annan stat,

2) penningmarknadsinstrument,
3) obligationer eller motsvarande skuldinstru-

ment utan de egenskaper som derivatinstrument
har,

4) sådana fondandelar eller andelar i fondfö-
retag som avses i fondföretagsdirektivet, eller

5) andra okomplicerade finansiella instru-
ment som avses i artikel 38 i direktivet om ge-
nomförande av direktivet om marknader för fi-
nansiella instrument.

5 §

Värdepappersföretags informationsskyldighet

Värdepappersföretag ska informera icke-pro-
fessionella kunder om avtalsvillkoren för inves-
teringstjänster eller sidotjänster samt ge tillräck-
lig information om värdepappersföretaget och
om de tjänster som ska tillhandahållas. Informa-
tionen om villkoren och den övriga informatio-
nen ska ges i god tid innan avtalet ingås eller
innan kunden tillhandahålls tjänster, om detta
sker vid en tidigare tidpunkt.

Ett värdepappersföretag ska i god tid innan en
investeringstjänst eller en sidotjänst tillhanda-
hålls ge en icke-professionell kund tillräcklig in-
formation om

1) värdepappersföretaget och om de tjänster
som det tillhandahåller,

2) arten av de finansiella instrument som
tjänsterna avser och om de risker som är förknip-
pade med dem,

3) investeringsstrategier, när sådana har före-
slagits, och om de risker som är förknippade med
dem,

4) var order utförs,
5) hur kundmedel förvaras och om risker som

är förknippade med förvaringen, i synnerhet i si-
tuationer där kundmedel förvaras hos tredje part
eller på ett värdepapperskonto enligt 2 § 1 mom.
3 punkten i lagen om värdepapperskonton eller
på ett förvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om
värdeandelskonton, 

6) de kostnader och arvoden som är förknip-
pade med tjänsterna.

Värdepappersföretag ska i god tid på förhand
informera icke-professionella kunder om väsent-
liga förändringar i de uppgifter som nämns i
2 mom.

Information som avses i 1—3 mom. ska ges
kunden i varaktig form enligt 1 § 2 mom. Med
kundens samtycke kan informationen läggas ut
på värdepappersföretagets webbplats utan att
den riktas till kunden personligen, om detta är
ändamålsenligt i samband med transaktioner
mellan värdepappersföretaget och kunden och
om informationen finns tillgänglig så länge som
kunden kan antas behöva den. 

Om avtal om investeringstjänster eller sido-
tjänster på begäran av en icke-professionell kund
ingås med användning av ett medel för distans-
kommunikation enligt 6 a kap. 4 § i konsument-
skyddslagen (38/1978), vilket innebär att infor-
mation som avses i 1 mom. inte kan ges i den
form som avses i 4 mom. innan avtalet ingås och
att information som avses i 2 mom. inte kan ges
innan tjänsten tillhandahålls, ska den informa-
tion som avses i 1 mom. ges utan dröjsmål efter
det att avtalet ingåtts och den information som
avses i 2 mom. utan dröjsmål efter det att tjäns-
ten börjat tillhandahållas.

Ett värdepappersföretag ska ge en icke-pro-
fessionell kund tillräcklig information om de
transaktioner och tjänster som utförts för kun-
dens räkning och om kostnaderna för dessa, om
de kundmedel som värdepappersföretaget inne-
har och om andra tjänster som företaget tillhan-
dahållit kunden.
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Ett värdepappersföretag ska innan det ingår
avtal med en professionell kund om en investe-
ringstjänst eller sidotjänst med beaktande av
kundens investeringserfarenhet ge denne till-
räcklig information om den aktuella tjänsten, om
arten av det finansiella instrument som tjänsten
avser och om de risker som är förknippade med
det finansiella instrumentet.

Ett värdepappersföretag som säljer fondande-
lar i sådana placeringsfonder eller specialplace-
ringsfonder som avses i lagen om placeringsfon-
der eller ger råd om sådana investeringar ska ge
kunden ett faktablad enligt 93 § i lagen om pla-
ceringsfonder.

I 11 kap. 12 och 23 § föreskrivs om skyldig-
heten att informera om investerarskyddet.

6 §

Omsorgsfullt utförande av order

Ett värdepappersföretag vars investerings-
tjänster består i att utföra order ska vidta rimliga
åtgärder för att uppnå bästa möjliga resultat för
sina kunder, med beaktande av de omständighe-
ter som är väsentliga för utförandet av ordern.
Om en kund har gett specifika instruktioner ska
värdepappersföretaget dock utföra ordern i en-
lighet med dem.

Ett värdepappersföretag ska för utförandet av
order ha verksamhetsprinciper med uppgifter om
de handelsplatser där det utför kundorder och om
vilka faktorer som påverkat valet av handels-
plats. Värdepappersföretaget ska se till att rikt-
linjerna hålls uppdaterade.

Ett värdepappersföretag ska ge kunderna till-
räcklig information om sina verksamhetsprinci-
per innan det tillhandahåller investeringstjäns-
ter. Värdepappersföretaget ska meddela kunder-
na varje väsentlig förändring av sina verksam-
hetsprinciper.

Om en order enligt verksamhetsprinciperna
kan utföras utanför en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform som avses i lagen
om handel med finansiella instrument eller utan-
för motsvarande handel i en annan stat, ska kun-
dens uttryckliga godkännande inhämtas.

7 §

Orderhantering

Ett värdepappersföretag som tillhandahåller
utförande av kundorder som investeringstjäns-
ter ska utföra kundernas order utan obefogat
dröjsmål. Företaget får inte låta en annan kunds
eller sitt eget intresse inverka på utförandet av
kundorder.

Ett värdepappersföretag ska utföra kundorder
i den ordningsföljd som de tagits emot, om detta
är möjligt med beaktande av orderns storlek, de
prisgränser eller övriga villkor som kunden be-
stämt och hur ordern getts.

I 7 kap. 1 § i lagen om handel med finansiella
instrument föreskrivs om värdepappersföretags
skyldighet att offentliggöra limiterade kundor-
der.

8 §

Kundorder från andra värdepappersföretag 

Ett värdepappersföretag som av ett annat vär-
depappersföretag tar emot kundorder som avser
investeringstjänster eller sidotjänster kan hand-
la i enlighet med de uppgifter om en kund och de
instruktioner i fråga om ordern som det fått av
det andra företaget. Det värdepappersföretag
som förmedlat ordern ska förbli ansvarigt för att
de rekommendationer och den rådgivning som
lämnats är lämpliga för kunden. 

9 §

Bevarande av uppgifter om transaktioner och 
tjänster

Ett värdepappersföretag ska i fem år bevara
uppgifter om kundorder som avser finansiella in-
strument, uppgifter om transaktioner som avser
finansiella instrument och utförs för egen eller
en kunds räkning och uppgifter om andra tjäns-
ter som företaget tillhandahållit. Avtal som in-
gåtts med kunder om investerings- och sido-
tjänster eller andra villkor för tillhandahållande
av tjänsterna ska bevaras den tid som kundför-
hållandet varar.
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I förordningen om genomförande av direkti-
vet om marknader för finansiella instrument fö-
reskrivs om kundorder, om transaktionsbeslut i
samband med kapitalförvaltning och om vilka
uppgifter som ska registreras om kunders trans-
aktioner.

10 §

Inspelning av telefonsamtal

Värdepappersföretag ska för att verifiera or-
der som avser finansiella instrument spela in
kundsamtal till och från anslutningar som är av-
sedda för mottagning av kundorder.

Värdepappersföretag ska sörja för att kunder-
na underrättas om att samtalen spelas in. Inspel-
ningarna ska bevaras i minst två år och de får be-
varas högst så länge det behövs för att tillgodose
rättigheter och skyldigheter som har samband
med ordern.

11 §

Transaktioner med godtagbara motparter 

Ett värdepappersföretag som tillhandahåller
förmedling eller utförande av order som investe-
ringstjänster, handlar för egen räkning eller till-
handahåller förvaring av finansiella instrument
får genomföra transaktioner med godtagbara
motparter, utan att kraven enligt 1—7 § behöver
tillämpas på transaktionerna eller på sidotjäns-
ter som direkt har samband med dem. 

En kund som är godtagbar motpart enligt
1 kap. 19 § 1 punkten har rätt att begära tillämp-
ning av de bestämmelser som nämns i 1 mom. i
denna paragraf på sina transaktioner, antingen
generellt eller i fråga om enskilda transaktioner.
En kund ska behandlas som professionell kund
om värdepappersföretaget går med på kundens
begäran. Om en kund emellertid begär att bli be-
handlad som icke-professionell kund, ska förfa-
randet i 1 § 3 mom. i detta kapitel tillämpas på
behandlingen av kundens begäran. De förfaran-
den som avses i detta moment kan genomföras
också på initiativ av värdepappersföretaget.

12 §

Transaktioner på en reglerad marknad och på en 
multilateral handelsplattform

På transaktioner mellan handelsparter på en
sådan börs som avses i lagen om handel med fi-
nansiella instrument tillämpas inte 1—7 § när
transaktionerna genomförs på en reglerad mark-
nad. 

Vad som föreskrivs i 1 mom. tillämpas också
på transaktioner mellan handelsparter på en så-
dan multilateral handelsplattform som avses i la-
gen om handel med finansiella instrument och på
transaktioner mellan marknadsplatsoperatören
och handelsparterna när transaktionen genom-
förs på en multilateral handelsplattform.

13 §

Behandling av kundklagomål

Värdepappersföretag ska ha effektiva meto-
der för att i behörig ordning och så snabbt som
möjligt behandla icke-professionella kunders
klagomål över investerings- och sidotjänster. Ett
värdepappersföretag ska i fem år bevara infor-
mation om kundklagomål och åtgärder som vid-
tagits för att lösa dem.

Värdepappersföretag ska se till att deras icke-
professionella kunder kan hänskjuta enskilda
meningsskiljaktigheter om tillämpningen av
denna lag till ett oavhängigt organ som ger re-
kommendationer. Organets stadgar ska trygga en
opartisk, sakkunnig, öppen, effektiv och rättvis
behandling av meningsskiljaktigheter.

Ett värdepappersföretag ska meddela Finans-
inspektionen ett i 2 mom. avsett organs namn
och kontaktuppgifter. På Finansinspektionens
begäran ska värdepappersföretaget tillställa Fi-
nansinspektionen organets stadgar och andra ut-
redningar som behövs för tillsynen över efterlev-
naden av 2 mom., enligt vad Finansinspektionen
bestämmer.
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14 §

Tillämpning av bestämmelser på utländska vär-
depappersföretag

Vad som i detta kapitel föreskrivs om värde-
pappersföretag tillämpas också på filialer till ut-
ländska EES-värdepappersföretag och på värde-
pappersföretag i tredjeländer som tillhandahål-
ler investeringstjänster i Finland. På utländska
EES-värdepappersföretags filialer tillämpas
dock inte 8 § eller 13 § 1 mom. 

15 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

För genomförande av bestämmelserna i direk-
tivet om genomförande av direktivet om mark-
nader för finansiella instrument utfärdar Finans-
inspektionen närmare föreskrifter om 

1) avgifter, arvoden och andra förmåner som
enligt 2 § i detta kapitel ska betalas till eller tas
emot av tredje part i samband med tillhandahål-
landet av investeringstjänster och sidotjänster
och om de krav som ställs på informationen till
kunderna,

2) de uppgifter som kunderna enligt 4 § 1 och
2 mom. ska ombes ge och om förfarandet vid be-
gäran om uppgifter,

3) information som enligt 5 § ska ges kunder
om de risker som är förenade med förvaringen av
kundmedel och om annan information som ska
ges kunder samt om informationsförfarandet,

4) hur order ska utföras enligt 6 och 7 § samt
om hur värdepappersföretag då de som investe-
ringstjänster tillhandahåller kapitalförvaltning
eller förmedlar order ska förfara då de utför och
hanterar kundorder, 

5) de minimiuppgifter som ett värdepappers-
företag enligt 9 § ska bevara och om hur de ska
bevaras.

11 kap.

Ersättningsfonden för investerarskydd

1 §

Medlemskap i ersättningsfonden

För att skydda investerarnas penningmedel
och finansiella instrument, nedan tillgodohavan-
den, ska värdepappersföretagen höra till ersätt-
ningsfonden. Kravet på medlemskap gäller inte
värdepappersföretag vars investeringstjänster
endast består av förmedling av order, investe-
ringsrådgivning eller ordnande av multilateral
handel och som inte innehar eller förvaltar kund-
medel.

Ett värdepappersföretag blir medlem i ersätt-
ningsfonden den dag då det beviljas tillstånd att
bedriva verksamhet som värdepappersföretag.

2 §

Ersättningsfondens stadgar

Ersättningsfonden ska ha stadgar som tryggar
fondens verksamhet och skötseln av dess lag-
stadgade uppgifter. Ersättningsfondens stadgar
och ändringar i dem fastställs av finansministe-
riet, som före fastställelsen ska begära ett yttran-
de om ansökan av Finansinspektionen och Fin-
lands Bank.

Stadgarna ska innehålla bestämmelser som
kompletterar bestämmelserna i denna lag och
någon annanstans i lag åtminstone i fråga om

1) hurdant förfarandet är när ett värdepap-
persföretag godkänns som medlem i ersättnings-
fonden och hur medlemmar utesluts eller utträ-
der ur fonden,

2) hur och på vilka grunder ersättningsfon-
dens garantiavgifter bestäms och hur avgifterna
och förvaltningskostnaderna fördelas mellan
fondmedlemmarna, hur före detta fondmedlem-
mar svarar för kostnader som fonden orsakats av
ersättningsfall som inträffat innan medlemska-
pet upphörde och hur ersättningsfondens mini-
mikapital ska avsättas under övergångsperioden
och efter ersättningsfall,
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3) när och hur garantiavgifterna och förvalt-
ningskostnaderna ska betalas,

4) när, på vilka villkor och hur ersättningsfon-
den kan uppta kredit för sin verksamhet, hur ga-
rantiavgifterna i en sådan situation ska höjas och
hur ansvaret för kreditens återbetalning ska för-
delas mellan ersättningsfondens medlemmar,

5) huruvida ersättningsfondens kapital får
täckas genom försäkring eller genom bindande
kreditlöften av kreditinstitut som inte hör till
fonden eller till samma koncern eller finansiella
företagsgrupp som en fondmedlem och hur stor
del av kapitalet som i så fall får täckas på det sät-
tet,

6) hur många styrelsemedlemmar som ska
väljas, hur de väljs, styrelsens mandatperiod, hur
styrelsen fattar beslut, när den är beslutför, vilka
dess uppgifter är och hur den ska sammankallas,

7) hur ersättningsfondens delegation väljs,
hur delegationen fattar beslut, när den är beslut-
för, vilka uppgifter den har samt när och hur den
ska sammankallas,

8) huruvida ersättningsfondens styrelse kan
delegera beslutanderätt till verksamhetsledaren
eller ombudsmannen, hur beslutanderätten dele-
geras i så fall och hur behörigheten är fördelad
mellan styrelsen och verksamhetsledaren eller
ombudsmannen,

9) ersättningsfondens räkenskapsperiod, när
bokslut ska upprättas och när och hur ersätt-
ningsfondens konton och förvaltning ska under-
gå revision,

10) hur många godkända revisorer eller revi-
sionssammanslutningar som ska väljas för er-
sättningsfonden, hur de väljs och revisorernas
mandatperiod,

11) alternativa sätt att placera ersättningsfon-
dens tillgångar, 

12) hur stadgarna ändras.
Utöver vad som föreskrivs i 2 mom. ska det i

stadgarna anges hur filialer till utländska värde-
pappersföretag, fondbolag och kreditinstitut i
Finland kan bli medlemmar i ersättningsfonden
och uteslutas eller utträda ur den samt grunderna
för fondens anslutningsavgift och ersättnings-
skyldighet.

3 §

Ersättningsfondens förvaltning

Ersättningsfonden förvaltas av en delegation
som de värdepappersföretag som hör till fonden
utser och av en styrelse som delegationen utser.
Ersättningsfondens styrelse ska

1) ge Finansinspektionen yttranden om värde-
pappersföretags ansökningar om verksamhets-
tillstånd,

2) besluta om att tilldela värdepappersföretag
varningar och utesluta värdepappersföretag ur
ersättningsfonden,

3) bestämma storleken på och ordna debite-
ringen av värdepappersföretagens garantiavgif-
ter,

4) besluta om betalning av ersättning till in-
vesterare då ett värdepappersföretag har konsta-
terats vara insolvent,

5) förvalta ersättningsfondens tillgångar samt
placera dem enligt vad som föreskrivs i denna
lag och i ersättningsfondens stadgar,

6) övervaka att värdepappersföretagen full-
gör de skyldigheter som fondmedlemskapet
innebär,

7) av värdepappersföretagen ta ut ersättning
för kostnaderna för förvaltningen av ersättnings-
fonden,

8) ha hand om ersättningsfondens informa-
tionsverksamhet,

9) underrätta Finansinspektionen om beslut
som avser garantiavgifternas storlek,

10) omedelbart underrätta Finansinspektio-
nen om förfaranden som strider mot bestämmel-
serna och föreskrifterna om ersättningsfondens
verksamhet, 

11) fatta alla andra nödvändiga beslut om för-
valtning av ersättningsfonden, om det inte har
bestämts eller med stöd av denna lag föreskri-
vits att besluten ska fattas på något annat sätt.

På ersättningsfondens bokföring och bokslut
tillämpas bokföringslagen.

Utöver vad som föreskrivs i detta kapitel ska
föreningslagen (503/1989) tillämpas på ersätt-
ningsfonden.
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4 §

Garantiavgifter till ersättningsfonden

Minimibeloppet av de sammanlagda garanti-
avgifter som årligen ska betalas till ersättnings-
fonden fastställs på fondens framställning av fi-
nansministeriet, som innan beslut fattas ska be-
gära ett yttrande av Finansinspektionen och Fin-
lands Bank. Ersättningsfonden ska årligen med-
dela finansministeriet hur många av respektive
fondmedlems investerare som omfattas av inves-
terarskyddet.

Värdepappersföretagen ska årligen betala en
garantiavgift som bestäms av ersättningsfon-
dens styrelse och som ska räcka till för att tryg-
ga investerarnas tillgodohavanden. Garantiav-
giften ska ha sin grund i karaktären av de inves-
teringstjänster som värdepappersföretagen till-
handahåller och fondens investerarskydd gäller,
i antalet kunder som omfattas av investerarskyd-
det och i värdepappersföretagets konsoliderade
kapitalbas. Garantiavgiften för värdepappersfö-
retag som tillhandahåller samma typ av investe-
ringstjänster ska bestämmas på enahanda grun-
der i enlighet med ersättningsfondens stadgar.
Värdepappersföretagen ska på begäran ge ersätt-
ningsfonden sådan detaljerad information som
den behöver för att bestämma garantiavgiften.

Kreditinstitut som hör till en sammanslutning
av inlåningsbanker ska betraktas som ett enda
kreditinstitut när garantiavgiften beräknas. Sam-
manslutningens garantiavgift till ersättningsfon-
den ska betalas av sammanslutningens centralin-
stitut. Den garantiavgift som inbetalats av cen-
tralinstitutet ska fördelas mellan medlemskredit-
instituten i enlighet med 2 mom. Med Finans-
inspektionens tillstånd kan garantiavgiften för-
delas också på något annat sätt.

Finansinspektionen ska underrättas om de ga-
rantiavgifter som bestämts enligt 2 och 3 mom.
senast en månad innan de enligt ersättningsfon-
dens stadgar ska betalas till fonden. Finans-
inspektionen kan ålägga ersättningsfonden att
höja ett värdepappersföretags garantiavgift, om
den anser att den garantiavgift som ersättnings-
fondens styrelse har bestämt inte räcker för att
trygga investerarnas tillgodohavanden.

Ett värdepappersföretag har inte rätt att kräva
att dess andel i ersättningsfonden ska avskiljas
för företaget eller att överlåta andelen till någon
annan, och andelen får inte heller räknas in i vär-
depappersföretagets tillgångar.

5 §

Investerarskyddets omfattning

Investerarskyddet omfattar de investerare
som värdepappersföretag har tillhandahållit in-
vesteringstjänster.

Trots 1 mom. omfattar investerarskyddet inte
professionella kunders tillgodohavanden och
inte heller sådana investerares tillgodohavanden
som har orsakat, dragit nytta av eller förvärrat ett
värdepappersföretags ekonomiska svårigheter.

6 §

Ersättningsskyldighetens inträde

Om ett värdepappersföretag i samband med
tillhandahållande av investeringstjänster inte i
enlighet med lag eller avtal har betalat en inves-
terares klara och ostridiga tillgodohavanden som
omfattas av investerarskyddet och som värde-
pappersföretaget innehar eller förvaltar, ska in-
vesteraren för att få ersättning anmäla detta till
Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar efter
en anmälan enligt 1 mom. eller efter att på något
annat sätt ha fått vetskap om en situation som av-
ses i 1 mom. besluta om ersättningsfonden ska
betala investerarens tillgodohavanden. En förut-
sättning för att ålägga ersättningsfonden betal-
ningsskyldighet är att orsaken till den uteblivna
betalningen av ett tillgodohavande enligt
1 mom. är att värdepappersföretaget har försatts
i konkurs, att en företagssanering enligt lagen
om företagssanering (47/1993) som gäller värde-
pappersföretaget har inletts eller att företaget an-
nars är insolvent på ett sådant sätt att Finansin-
spektionen bedömer att insolvensen inte är till-
fällig och att det finns tillräcklig utredning om
saken.
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Finansinspektionen ska underrätta ersätt-
ningsfonden och värdepappersföretaget om sitt
beslut enligt 2 mom. och, om värdepappersföre-
taget har en filial utanför Finland, också respek-
tive utländska EES-tillsynsmyndighet eller tred-
jelands tillsynsmyndighet samt det skyddssys-
tem som motsvarar ersättningsfonden i den stat
där filialen är etablerad.

För att Finansinspektionens beslut enligt
2 mom. ska kunna genomföras och för att beslut
om ersättningar till enskilda investerare ska kun-
na fattas ska värdepappersföretaget ge ersätt-
ningsfonden och Finansinspektionen informa-
tion om alla sina kunder enligt denna lag och om
deras tillgodohavanden enligt 1 mom.

7 §

Tillgodohavanden som ersätts

Investerares tillgodohavanden som ett värde-
pappersföretag har hand om eller förvaltar i sam-
band med att företaget tillhandahåller investe-
ringstjänster ska ersättas av ersättningsfondens
medel, om de tillhör investerare som omfattas av
investerarskyddet. Till en och samma investera-
re kan i ersättning betalas nio tiondelar av inves-
terarens tillgodohavande hos ett och samma vär-
depappersföretag, dock högst 20 000 euro.

Ersättningen till en investerare ska räknas ut
enligt marknadsvärdet den dag då Finansinspek-
tionen fattade sitt beslut enligt 6 § 2 mom. eller
den dag då värdepappersföretaget försattes i
konkurs eller ett saneringsförfarande inleddes,
beroende på vilken dag som infaller tidigare. För
att ersättning ska betalas en investerare förut-
sätts det att investeraren har ostridig rätt till de
tillgodohavanden som värdepappersföretaget
har hand om. Om flera har samfälld rätt till ett
tillgodohavande som ska ersättas, ska varje sam-
ägares andel beaktas när maximibeloppet av er-
sättningen till investeraren räknas ut.

Tillgångar som har förvärvats genom brott en-
ligt 32 kap. 6—10 § i strafflagen (39/1889) ska
inte ersättas ur ersättningsfonden.

Om ett värdepappersföretags verksamhetstill-
stånd återkallas i sin helhet, ska investerarnas
tillgodohavanden som värdepappersföretaget

har hand om och förvaltar omfattas av investe-
rarskyddet till dess att de förfaller till betalning.
Ett värdepappersföretag vars verksamhetstill-
stånd har återkallats är fortfarande solidariskt
ansvarigt för betalningen av investerares tillgo-
dohavanden som det har hand om, till dess att de
till investeringstjänsterna anslutna tillgodoha-
vandena har förfallit till betalning och ostridigt
blivit betalda.

Investerare som är kunder hos filialer till vär-
depappersföretag, fondbolag och kreditinstitut i
EES-stater får ersättning för sina tillgodohavan-
den ur ersättningsfonden högst till det belopp
som anges i 1 mom.

Vid tillämpning av denna paragraf betraktas
kreditinstitut som hör till en sammanslutning av
inlåningsbanker som ett enda kreditinstitut.

8 §

Ersättning ur andra fonder

Medel som avses i 105 § i kreditinstitutslagen
och är insatta på en investerares konto eller är
föremål för betalningsförmedling och ännu inte
har registrerats på kontot ska ersättas ur insätt-
ningsgarantifonden enligt vad som föreskrivs i
kreditinstitutslagen.

Om ett konto enligt vad ett kreditinstitut eller
värdepappersföretag har avtalat med en investe-
rare kan användas endast för investeringstjäns-
ter, ska de medel som är insatta på kontot eller
som är föremål för betalningsförmedling och
ännu inte har registrerats på kontot, med avvi-
kelse från 1 mom., ersättas ur ersättningsfonden
enligt vad som föreskrivs i detta kapitel. Också
kundmedel som ett värdepappersföretag har i sitt
namn på ett konto som avses i 9 kap. 3 § ska er-
sättas enligt vad som föreskrivs i detta kapitel.

Bestämmelser om kontoförvaltares ansvar
och om skyldigheten att enligt lagen om värde-
andelssystemet och om clearingverksamhet göra
inbetalningar till registreringsfonden utfärdas
särskilt. Om ersättning kan betalas ur ersätt-
ningsfonden, ur clearingfonden enligt lagen om
värdeandelssystemet och om clearingverksam-
het och ur registreringsfonden, ska ersättningen i
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första hand betalas ur ersättningsfonden enligt
vad som föreskrivs i detta kapitel.

9 §

Betalning av investerares tillgodohavanden

Investerares tillgodohavanden ska betalas ur
ersättningsfonden i euro. Om ersättningsfon-
dens tillgångar inte räcker till betalning av in-
vesterarnas tillgodohavanden, kan fonden i en-
lighet med sina stadgar ta kredit för sin verksam-
het. Krediten återbetalas med förhöjda garanti-
avgifter som tas ut hos de värdepappersföretag
som hör till ersättningsfonden. En tidigare fond-
medlem måste, trots att medlemskapet upphört,
betala garantiavgift och förvaltningsavgift, som
tas ut för att täcka fondens kostnader för ersätt-
ningsfall som inträffat innan medlemskapet upp-
hörde.

Ersättningsfonden ska betala investerarnas
tillgodohavanden utan obefogat dröjsmål, dock
senast tre månader efter Finansinspektionens be-
slut enligt 6 § 2 mom. eller 16 §. Om värdepap-
persföretaget före det i 6 § 2 mom. avsedda be-
slutet har försatts i konkurs eller ett företagssa-
neringsförfarande som gäller företaget har in-
letts räknas den föreskrivna tiden från detta be-
slut. På ersättningsskulden ska betalas dröjs-
målsränta enligt räntelagen (633/1982) räknat
från den dag då Finansinspektionen fattade be-
slut enligt 6 § 2 mom. eller 16 § i detta kapitel.

Finansinspektionen kan av särskilda skäl med
högst tre månader förlänga den tid inom vilken
ersättningsfonden ska ersätta investerarnas till-
godohavanden. Trots en eventuell förlängning
ska ersättningsfonden emellertid betala ersätt-
ningen utan dröjsmål, om det skulle vara oskä-
ligt för ersättningstagaren att ersättningen för-
dröjs.

Om ersättningsfonden inte har ersatt en inves-
terares tillgodohavande inom den tid som anges i
2 och 3 mom., har investeraren fått en indriv-
ningsbar fordran på ersättningsfonden.

Om en investerare eller dennes företrädare är
åtalad för penningtvättsbrott eller penningtvätts-
förseelse enligt 32 kap. 6—10 § i strafflagen,
kan ersättningsfonden trots 2 och 3 mom. skjuta

upp betalningen till dess att en domstol har av-
gjort ärendet med ett beslut som vunnit laga
kraft.

10 §

Ersättningsfondens regressrätt

Ersättningsfonden får regressrätt mot ett vär-
depappersföretag för tillgodohavanden som den
har ersatt i enlighet med 7 § 1 mom. På tillgodo-
havandena ska betalas ränta i enlighet med er-
sättningsfondens stadgar. Ersättningsbelopp
som ersättningsfonden med stöd av sin regress-
rätt tar ut hos ersättningsansvariga värdepap-
persföretag ska överföras till fondens kapital.

11 §

Information om betalningsskyldighetens inträde

Ersättningsfonden ska skriftligen informera
alla kunder hos det aktuella värdepappersföreta-
get om Finansinspektionens beslut enligt 6 §
2 mom. Dessutom ska ersättningsfonden genom
en offentlig kungörelse meddela vilka åtgärder
investerarna ska vidta för att trygga sina tillgo-
dohavanden. Kungörelsen ska också publiceras
på de officiella språken i de största dagstidning-
arna inom värdepappersföretagets verksamhets-
område.

Ersättningsfonden kan bestämma en tidsfrist
på minst sex månader inom vilken investerarna
ska vidta åtgärder för att trygga sina tillgodoha-
vanden. Om tidsfristen överskrids betalas ingen
ersättning. Ersättning ska dock betalas till en in-
vesterare som av något tvingande skäl inte har
kunnat vidta åtgärder enligt 1 mom.

12 §

Värdepappersföretagens skyldighet att lämna 
information

Värdepappersföretagen ska ge investerarna
lättfattlig och tydlig information på finska och
svenska om investerarskyddet för tillgodohavan-
den och om eventuella brister eller begränsning-
ar i skyddet samt om väsentliga förändringar i
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dessa uppgifter. De kreditinstitut som hör till er-
sättningsfonden ska dessutom upplysa investe-
rarna om huruvida deras tillgångar skyddas av
ersättningsfonden eller av insättningsgarantifon-
den.

Utöver vad som i 11 § föreskrivs om ersätt-
ningsfondens informationsskyldighet ska värde-
pappersföretagen på begäran upplysa investerar-
na om villkoren för betalning av ersättning och
om vilka åtgärder investerarna ska vidta för att
trygga sina tillgodohavanden.

Värdepappersföretag som har etablerat filial i
en EES-stat eller som har ett anknutet ombud
som är etablerat i en EES-stat ska lämna den in-
formation som avses i denna paragraf på de offi-
ciella språken i den stat där filialen finns eller
där det anknutna ombudet är verksamt.

13 §

Fondmedlemmarnas solidariska ansvar

Ersättningsfondens medlemmar är solidariskt
ansvariga för fondens skyldigheter och åtagan-
den.

14 §

Ersättningsfondens kapital

Ersättningsfondens kapital ska uppgå till
minst 12 miljoner euro, varav minst 4,2 miljoner
euro ska ha inbetalats i pengar. Den del av ersätt-
ningsfondens kapital som har inbetalats i pengar
ska ökas genom regelbundna inbetalningar. Om
ersättningsfondens kapital minskar så att det un-
derskrider ovan nämnda belopp till följd av att
fonden har betalat ut ersättningar för tillgodoha-
vanden till investerare, ska kapitalet åter täckas
enligt vad som föreskrivs ovan i denna paragraf,
inom den tid som anges i fondens stadgar.

Skillnaden mellan ersättningsfondens kapital
och den kapitalandel som ska betalas i pengar
kan täckas genom försäkring eller genom bin-
dande kreditlöften av kreditinstitut som inte hör
till fonden eller till samma koncern eller finan-
siella företagsgrupp som en fondmedlem.
Finansinspektionen ska varje år kontrollera att

den del av ersättningsfondens kapital som är in-
betald i pengar har ökats genom regelbundna in-
betalningar. Försäkring ska tecknas eller bindan-
de kreditlöfte utverkas i ersättningsfondens
namn och de värdepappersföretag som hör till
ersättningsfonden ska gemensamt täcka kostna-
derna för försäkringen eller kreditlöftet.

15 §

Ersättningsfondens investeringar och likviditet

Ersättningsfondens medel ska investeras på
ett säkert och effektivt sätt som tryggar fondens
likviditet samt med beaktande av riskspridnings-
principen. Avkastningen på investeringarna ska
läggas till ersättningsfondens kapital.

Ersättningsfondens medel får inte investeras i
aktier eller andelar i värdepappersföretag eller
kreditinstitut som hör till ersättningsfonden el-
ler i företag som hör till samma finansiella före-
tagsgrupp som dessa eller i aktier eller andelar i
fondbolag som hör till ersättningsfonden och
inte heller i andra värdepapper som har emitte-
rats av värdepappersföretag eller kreditinstitut
som hör till ersättningsfonden eller av företag
som hör till samma finansiella företagsgrupp
som dessa eller i värdepapper som har emitterats
av en säkerhetsfond som avses i 113 § i kreditin-
stitutslagen eller av ett fondbolag.

Vad som i 2 mom. föreskrivs om värdepap-
persföretag, fondbolag och kreditinstitut gäller
också utländska värdepappersföretag och kredit-
institut som är medlemmar i ersättningsfonden
samt företag som hör till samma finansiella före-
tagsgrupp som dessa och utländska fondbolag.
Ersättningsfondens medel får dock investeras i
tillgångarna hos en placeringsfond som förval-
tas av ett fondbolag som hör till ersättningsfon-
den eller hos ett fondföretag som förvaltas av ett
utländskt fondbolag, om krav som motsvarar
kraven enligt 25 § 2 mom. i lagen om placerings-
fonder på att ett fondföretags tillgångar ska hål-
las åtskilda från fondbolagets tillgångar gäller
fondföretaget enligt lagstiftningen i dess hem-
stat.
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Ersättningsfondens likviditet ska vara till-
räckligt tryggad med hänsyn till dess verksam-
het.

16 § 

Återkallande av verksamhetstillstånd samt 
investerarnas tillgodohavanden

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
återkalla ett värdepappersföretags verksamhets-
tillstånd kan den bestämma att investerarnas till-
godohavanden ska betalas ur ersättningsfonden
för investerarskydd i enlighet med detta kapitel.

17 §

Uteslutning ur ersättningsfonden

Om ett värdepappersföretag inte har iakttagit
vad som i lag föreskrivs om ersättningsfonden,
bestämmelser och föreskrifter som utfärdats med
stöd av denna lag eller fondens stadgar, ska er-
sättningsfonden i enlighet med 3 § göra en an-
mälan om saken till Finansinspektionen. Efter
att ha fått anmälan ska Finansinspektionen till-
sammans med ersättningsfonden vidta de åtgär-
der som den anser att behövs för att rätta till sa-
ken.

Om det inte genom åtgärder som avses i
1 mom. kan säkerställas att ett värdepappersfö-
retag fullgör sina skyldigheter och om åsidosät-
tandet av skyldigheterna måste anses vara en vä-
sentlig förseelse, kan ersättningsfonden tilldela
värdepappersföretaget en skriftlig varning om
sin avsikt att utesluta företaget ur ersättnings-
fonden. Om värdepappersföretaget inte rättar till
sitt förfarande kan det uteslutas ur ersättnings-
fonden tidigast tolv månader efter att ha tillde-
lats en varning. Ersättningsfonden ska höra vär-
depappersföretaget före varningen och före ute-
slutningsbeslutet. Ersättningsfonden ska utver-
ka Finansinspektionens samtycke till varningen
och uteslutningsbeslutet. Ersättningsfonden ska
offentliggöra uteslutningsbeslutet i enlighet med
11 § 1 mom.

Investerares tillgodohavanden som ett värde-
pappersföretag som uteslutits ur ersättningsfon-

den har hand om och förvaltar omfattas av inves-
terarskyddet till dess att de förfaller till betal-
ning. Ett värdepappersföretag som har uteslutits
ur ersättningsfonden är fortfarande solidariskt
ansvarigt för betalningen av investerares tillgo-
dohavanden som det har hand om och förvaltar,
till dess att de tillgodohavanden som investe-
ringstjänsterna avser har förfallit till betalning
och ostridigt blivit betalda.

18 §

Tilläggsskydd för utländska EES-värdepappers-
företags filialer och komplettering av skyddet

Utländska EES-värdepappersföretags filialer
kan i Finland ansöka om medlemskap i ersätt-
ningsfonden för att komplettera sin hemstats in-
vesterarskydd, om detta inte är lika täckande
som investerarskyddet enligt denna lag.

Ansökan ska innehålla tillräckliga uppgifter
om det utländska EES-värdepappersföretaget
och om investerarskyddet i dess hemstat. Ersätt-
ningsfonden ska begära Finansinspektionens
och Finlands Banks yttranden om ansökan. Er-
sättningsfonden kan avslå en ansökan, om vill-
koret enligt 1 mom. inte uppfylls och om Finans-
inspektionen ger sitt samtycke.

Ersättningsfonden ska i sitt beslut bestämma
vilka tillgodohavanden som ersätts av ersätt-
ningsfonden i Finland och till vilket belopp samt
vilken garantiavgift värdepappersföretaget ska
betala. Investerarskyddet i ett utländskt EES-
värdepappersföretags hemstat kan emellertid
tillsammans med det skydd som ersättningsfon-
den ger uppgå till högst det belopp som anges i
7 § 1 mom. 

Ersättningsfondens skyldighet att betala in-
vesterares tillgodohavanden enligt 3 mom. inträ-
der emellertid vid den tidpunkt då ersättnings-
fonden av den utländska EES-tillsyns-
myndigheten har fått ett meddelande om att
skyddssystemet i hemstaten har ålagts att ersätta
investerares tillgodohavanden på det utländska
värdepappersföretaget.

Ersättningsfonden ska underrätta de investe-
rare som är kunder hos filialen om ersättnings-
skyldighetens inträde. Dessutom ska ersätt-
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ningsfonden genom en offentlig kungörelse
meddela vilka åtgärder investerarna ska vidta för
att trygga sina rättigheter. Kungörelsen ska dess-
utom på finska och svenska publiceras i de störs-
ta dagstidningarna på filialens verksamhetsom-
råde.

För att ersättningsfonden ska kunna uppfylla
sina förpliktelser ska det utländska EES-värde-
pappersföretaget tillställa fonden uppgifter om
investerarna och deras tillgodohavanden enligt
1 mom. Dessa uppgifter får ersättningsfonden
inte lämna till andra än myndigheter som har rätt
att få sekretessbelagda uppgifter.

19 §

Uteslutning av ett utländskt EES-värdepappers-
företags filial ur ersättningsfonden

Om en filial till ett utländskt EES-värdepap-
persföretag i något väsentligt avseende har bru-
tit mot denna lag eller mot föreskrifter som har
utfärdats med stöd av den eller mot ersättnings-
fondens stadgar, kan ersättningsfonden tilldela
filialen en skriftlig varning om sin avsikt att ute-
sluta filialen. Om filialen inte rättar till sitt för-
farande kan ersättningsfonden utesluta filialen
tidigast tolv månader efter det att varningen till-
delats. Före varningen och uteslutningsbeslutet
ska ersättningsfonden höra värdepappersföreta-
get och Finansinspektionen. Ersättningsfonden
ska dessutom före varningen och uteslutningsbe-
slutet utverka Finansinspektionens och den ut-
ländska EES-tillsynsmyndighetens samtycke.

Investerares tillgodohavanden som är basera-
de på investeringstjänster som tillhandahållits
före ett beslut om att utesluta en filial och inne-
has av den filial som uteslutits ur ersättningsfon-
den omfattas av investerarskyddet tills de förfal-
ler till betalning. En filial som har uteslutits ur
ersättningsfonden är fortfarande solidariskt an-
svarigt för betalningen av de tillgodohavanden
som avses i detta moment, till dess att de har för-
fallit till betalning och ostridigt blivit betalda.

Ersättningsfonden ska underrätta Finansin-
spektionen och den utländska EES-tillsynsmyn-
digheten om uteslutningsbeslutet. Ersättnings-
fonden ska informera om uteslutningsbeslutet

också genom en offentlig kungörelse som publi-
ceras på finska och svenska i de största dagstid-
ningarna inom filialens verksamhetsområde.

20 §

Ersättningsfondens ersättningsskyldighet då ett 
tredjelands värdepappersföretag har försatts i 

likvidation eller konkurs

Ersättningsfondens medel kan användas för
betalning av investerares tillgodohavanden som
för utförande av investeringstjänster innehas av
en filial till ett sådant värdepappersföretag i
tredjeland som har försatts i likvidation eller
konkurs, om filialen är etablerad i Finland och
hör till ersättningsfonden och om värdepappers-
företagets eller konkursboets tillgångar inte
räcker för betalning av tillgodohavandena. Den
ersättning som betalas kan för varje enskild in-
vesterare uppgå till högst 20 000 euro. Tillgodo-
havandena kan betalas redan under likvidatio-
nen eller konkursen.

Ersättningsfondens betalningsskyldighet in-
träder när fonden

1) av tredjelandets tillsynsmyndighet har in-
formerats om att värdepappersföretaget har för-
satts i likvidation eller konkurs i företagets hem-
stat och att värdepappersföretagets eller kon-
kursboets tillgångar inte räcker till för betalning
av investerarnas tillgodohavanden, eller 

2) av Finansinspektionen informerats om att
en filial till ett värdepappersföretag i tredjeland
har försatts i konkurs i Finland.

Efter att ha informerats om likvidationen el-
ler konkursen ska ersättningsfonden meddela de
investerare om saken som är kunder hos filialen.
Ersättningsfonden ska också genom en offentlig
kungörelse meddela vilka åtgärder investerarna
ska vidta för att trygga sina rättigheter. Kungö-
relsen ska dessutom på finska och svenska publi-
ceras i de största dagstidningarna inom filialens
verksamhetsområde.

För att ersättningsfonden ska kunna fullgöra
sin skyldighet enligt 2 mom. ska filialen tillstäl-
la fonden uppgifter om investerarna och deras
tillgodohavanden enligt 1 mom. Dessa uppgifter
får ersättningsfonden inte lämna till andra än
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myndigheter som har rätt att få sekretessbelagda
uppgifter.

21 §

Uteslutning av ett värdepappersföretag i tredje-
land ur ersättningsfonden

Om en filial till ett värdepappersföretag i tred-
jeland i något väsentligt avseende har brutit mot
denna lag, mot föreskrifter som har utfärdats
med stöd av den eller mot ersättningsfondens
stadgar, kan ersättningsfonden utesluta filialen
tidigast tolv månader efter det att fonden tillde-
lat filialen en varning. Före varningen och ute-
slutningsbeslutet ska ersättningsfonden höra fi-
lialen och Finansinspektionen. Ersättningsfon-
den ska dessutom före varningen och uteslut-
ningsbeslutet utverka samtycke från Finansin-
spektionen och tredjelandets tillsynsmyndighet.

Investerares tillgodohavanden som är basera-
de på investeringstjänster före uteslutningsbe-
slutet och innehas av en filial som uteslutits ur
ersättningsfonden omfattas av investerarskyd-
det till dess att de förfaller till betalning. Ett så-
dant värdepappersföretag i tredjeland vars filial
har uteslutits ur ersättningsfonden är fortfarande
solidariskt ansvarigt för betalningen av de tillgo-
dohavanden som avses ovan i detta moment, till
dess att fordringarna har förfallit till betalning
och ostridigt blivit betalda.

Ersättningsfonden ska underrätta Finans-
inspektionen och tredjelandets tillsynsmyndig-
het om uteslutningsbeslutet. Ersättningsfonden
ska informera om uteslutningsbeslutet också ge-
nom en offentlig kungörelse som publiceras på
finska och svenska i de största dagstidningarna
inom filialens verksamhetsområde.

22 §

Garantiavgifter som ska betalas av utländska 
värdepappersföretags filialer

På garantiavgifter som ska betalas av de ut-
ländska EES-värdepappersföretag och av värde-
pappersföretag i tredjeländer som är medlem-
mar i ersättningsfonden tillämpas vad som i 4 §

föreskrivs om bestämmande av garantiavgifter
för värdepappersföretag.

23 §

Utländska värdepappersföretags filialers skyl-
dighet att informera om investerarskyddet

Utländska värdepappersföretags filialer ska
på finska och svenska ge alla investerare lättfatt-
lig och tydlig information om investerarskyddet
för investerarnas tillgodohavanden och om even-
tuella brister eller begränsningar i skyddet samt
om väsentliga förändringar i dessa avseenden.
Dessutom ska filialerna på begäran informera in-
vesterarna om ersättningsvillkoren och om de åt-
gärder som de ska vidta för att trygga sina tillgo-
dohavanden.

24 §

Begäran om omprövning och överklagande

Värdepappersföretag och utländska värdepap-
persföretag har rätt att inom 30 dagar efter att ha
fått del av ersättningsfondens beslut i enlighet
med denna lag begära omprövning av beslutet
hos Finansinspektionen.

Bestämmelser om överklagande av beslut som
fattats med anledning av en begäran om ompröv-
ning finns i förvaltningsprocesslagen och i 73 § i
lagen om Finansinspektionen.

25 §

Marknadsföringsbegränsning

Värdepappersföretag och utländska värdepap-
persföretag får inte i sin marknadsföring lämna
osanna eller vilseledande uppgifter om investe-
rarskyddet. Företagen får i sin marknadsföring
endast använda uppgifter som gäller det egna in-
vesterarskyddet.

Information som kan vara av väsentlig bety-
delse för investerare och visar sig vara vilsele-
dande eller osann efter det att den lagts fram ska
utan dröjsmål rättas eller kompletteras i tillräck-
lig utsträckning.
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IV AVDELNINGEN

SEKRETESS, SÄRSKILDA BESTÄMMEL-
SER SAMT PÅFÖLJDER

12 kap.

Sekretess och kundkontroll

1 §

Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller ersättare
i ett organ hos ett värdepappersföretag eller ett
företag som hör till samma finansiella företags-
grupp som värdepappersföretaget, hos en sam-
manslutning av värdepappersföretag eller värde-
pappersföretagets ombudsman eller hos något
annat företag som handlar för värdepappersföre-
tagets räkning eller i egenskap av anställd hos
dessa eller vid utförande av någon uppgift på
uppdrag av dem har fått kännedom om omstän-
digheter som har samband med den ekonomiska
ställningen hos någon av värdepappersföreta-
gets kunder eller hos kunder till företag som till-
hör samma finansiella företagsgrupp eller sam-
ma konglomerat enligt lagen om tillsyn över fi-
nans- och försäkringskonglomerat (699/2004)
som värdepappersföretaget eller hos någon an-
nan person med anknytning till värdepappersfö-
retagets verksamhet eller som har samband med
någons personliga förhållanden eller om en af-
färs- eller yrkeshemlighet, är skyldig att hemlig-
hålla saken om inte den till vars förmån tyst-
nadsplikten har bestämts ger sitt samtycke till att
uppgifterna röjs. Sekretessbelagd information
får inte heller lämnas till värdepappersföreta-
gets bolagsstämma eller till aktieägare som del-
tar i stämman.

Vad som i 1 mom. föreskrivs om tystnads-
plikt gäller också den som vid utförandet av upp-
gifter som avses i 11 kap. har fått kännedom om
omständigheter som inte är offentliggjorda och
som har samband med ett värdepappersföretags
eller dess kunders ekonomiska ställning eller en-
skilda förhållanden eller om en affärs- eller yr-
keshemlighet.

2 §

Utlämnande av sekretessbelagd information

Värdepappersföretag och dess holdingföre-
tag, finansiella institut som hör till ett värdepap-
persföretags finansiella företagsgrupp samt sam-
manslutningar av värdepappersföretag är skyldi-
ga att lämna information som avses i 1 § 1 mom.
till åklagar- och förundersökningsmyndigheter-
na för utredning av brott samt till andra myndig-
heter som enligt lag har rätt att få sådan informa-
tion.

Värdepappersföretag och företag som hör till
ett värdepappersföretags finansiella företags-
grupp har rätt att lämna information som avses i
1 § 1 mom. till företag som hör till samma kon-
cern, samma finansiella företagsgrupp eller till
samma i lagen om tillsyn över finans- och
försäkringskonglomerat avsedda finans- och för-
säkringskonglomerat för kundservice och annan
skötsel av kundförhållanden, för marknadsfö-
ring och för koncernens, den finansiella före-
tagsgruppens och finans- och försäkringskong-
lomeratets riskhantering, om mottagaren omfat-
tas av tystnadsplikt enligt denna lag eller av mot-
svarande tystnadsplikt. Vad som i detta moment
föreskrivs om lämnande av information gäller
inte utlämnande av känsliga uppgifter enligt 11 §
i personuppgiftslagen (523/1999) och inte heller
uppgifter som baserar sig på registrering av be-
talningsuppgifter mellan en kund och ett företag
som inte hör till konglomeratet.

Utöver vad som föreskrivs i 2 mom. får värde-
pappersföretag och företag som hör till ett värde-
pappersföretags finansiella företagsgrupp lämna
ut sådan information ur sitt kundregister som be-
hövs för marknadsföring samt för kundservice
och annan skötsel av kundförhållanden till före-
tag som hör till samma ekonomiska sammanslut-
ning som värdepappersföretaget, om mottagaren
omfattas av tystnadsplikt enligt denna lag eller
av motsvarande tystnadsplikt. Vad som före-
skrivs i detta moment gäller inte utlämnande av
känsliga uppgifter enligt 11 § i person-
uppgiftslagen.

Värdepappersföretag har rätt att lämna infor-
mation som avses i 1 § 1 mom. till i lagen om
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handel med finansiella instrument avsedda bör-
ser och marknadsplatsoperatörer som ordnar
multilateral handel, om informationen är nöd-
vändig för att trygga den tillsynsuppgift som
ålagts dem. Värdepappersföretag har samma rätt
att lämna information till företag som kan jäm-
ställas med börser och marknadsplatsoperatörer
som ordnar multilateral handel och är verksam-
ma i en EES-stat.

3 §

Kundkontroll

Värdepappersföretag och finansiella institut
som hör till ett värdepappersföretags finansiella
företagsgrupp ska ha kännedom om sina kunder.
Ett värdepappersföretag och ett finansiellt insti-
tut som hör till dess finansiella företagsgrupp
ska känna till kundens verkliga förmånstagare
och personer som handlar för kundens räkning
samt dessutom vid behov kontrollera dessas
identitet. När skyldigheterna enligt detta mo-
ment fullgörs kan system som avses i 2 mom.
nyttiggöras.

Värdepappersföretag och finansiella institut
som hör till dess finansiella företagsgrupp ska ha
tillräckliga riskhanteringssystem för att bedöma
de risker som kunderna medför för dess verk-
samhet. 

Bestämmelser om kundkontroll finns dessut-
om i lagen om förhindrande och utredning av
penningtvätt och av finansiering av terrorism
(503/2008).

Finansinspektionen meddelar närmare före-
skrifter om de förfaranden som ska iakttas vid
kundkontroll enligt 1 mom. och om riskhante-
ring i enlighet med 2 mom.

4 §

Tillämpning av bestämmelserna om tystnads-
plikt och kundkontroll på utländska värdepap-

persföretags filialer

I fråga om tystnadsplikt för anställda vid fili-
aler till utländska värdepappersföretag och de-
ras rätt att lämna information, i fråga om brott

mot tystnadsplikten och i fråga om kundkontroll
gäller 1—3 §.

Trots 1 mom. har en filial rätt att till myndig-
heter eller den tillsynsansvariga organisationen i
hemstaten till det värdepappersföretag som filia-
len representerar samt till värdepappersföreta-
gets revisorer lämna information enligt vad som
föreskrivits eller i behörig ordning bestämts.

13 kap.

Filialetablering och tillhandahållande av 
tjänster till utlandet

1 §

Filialetablering i andra EES-stater 

Ett värdepappersföretag som har för avsikt att
etablera filial i en annan EES-stat än Finland ska
i god tid på förhand anmäla detta till Finansin-
spektionen. Av anmälan ska framgå 

1) i vilken EES-stat filialen ska etableras, 
2) uppgifter om de investerings- och sido-

tjänster som värdepappersföretaget avser att till-
handahålla i enlighet med bilaga I till direktivet
om marknader för finansiella instrument, 

3) filialens organisationsstruktur och planer
på att anlita ett anknutet ombud,

4) filialens adressuppgifter, 
5) namnen på de personer som ansvarar för fi-

lialens verksamhet.
Finansinspektionen ska inom tre månader ef-

ter att ha fått anmälan enligt 1 mom. underrätta
den utländska EES-tillsynsmyndighet och det
värdepappersföretag som saken gäller om en fi-
lialetablering och till anmälan foga de uppgifter
som avses i 1 mom. samt uppgifter om filialens
system för investerarskydd eller ett omnämnan-
de om att ett sådant saknas. Finansinspektionen
ska dock besluta att inte göra en sådan anmälan,
om den observerar att etableringen med hänsyn
till värdepappersföretagets ekonomiska ställ-
ning och förvaltning inte uppfyller villkoren för
filialetablering. Filialen får inte etableras om Fi-
nansinspektionen har vägrat göra anmälan.

Ett värdepappersföretag får etablera filial i en
EES-stat efter det att en anmälan om saken har
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inkommit från den utländska EES-tillsynsmyn-
digheten eller, om en anmälan inte inkommit,
när två månader har förflutit från det att Finans-
inspektionen gjort anmälan enligt 2 mom.

Värdepappersföretaget ska meddela Finansin-
spektionen om förändringar i de uppgifter som
avses i 1 mom. senast en månad innan ändring-
arna är avsedda att genomföras. Finansinspek-
tionen ska vidta de åtgärder som avses i 2 mom.
efter att ha fått meddelandet.

Om ett värdepappersföretag har för avsikt att
anlita ett anknutet ombud som är etablerat i en
annan EES-stat, tillämpas på ombudet i tillämp-
liga delar vad som i detta kapitel föreskrivs om
filialer.

2 §

Ansökan om filialetablering i tredjeland

Värdepappersföretag som har för avsikt att
etablera filial i ett tredjeland ska ansöka om till-
stånd hos Finansinspektionen. 

Till ansökan ska fogas behövliga utredningar
om

1) etableringsbeslutet,
2) det tillstånd som eventuellt krävs för filial-

etablering i etableringsstaten,
3) filialens ledning,
4) organiseringen av filialens förvaltning och

verksamhet,
5) filialens interna kontroll och riskhantering,
6) anlitande av anslutet ombud,
7) lagstiftningen i etableringsstaten,
8) tillsynen över filialen i etableringsstaten.
Bestämmelser om vilka kontaktuppgifter som

ska ingå i ansökan och närmare bestämmelser
om de utredningar som ska fogas till ansökan får
utfärdas genom förordning av finansministeriet.

3 §

Beviljande av tillstånd till filialetablering i 
tredjeland

Finansinspektionen ska bevilja ett värdepap-
persföretag tillstånd till filialetablering i ett tred-
jeland om

1) tillräcklig tillsyn över filialen kan ordnas,
och

2) etableringen inte med hänsyn till värdepap-
persföretagets förvaltning och ekonomiska situ-
ation är ägnad att äventyra värdepappersföreta-
gets verksamhet.

Efter att ha hört sökanden kan Finansinspek-
tionen förena tillståndet med begränsningar och
villkor som gäller filialens verksamhet och är
nödvändiga för tillsynen.

4 §

Tryggande av filialkunders tillgodohavanden

Värdepappersföretag ska meddela Finansin-
spektionen på vilket sätt tillgodohavandena är
tryggade för de investerare som är kunder hos
företagets utländska filialer.

5 §

Begränsning och förbjudande av filialers verk-
samhet

Bestämmelser om begränsning och förbjudan-
de av filialers verksamhet finns i 27 och 57 § i la-
gen om Finansinspektionen.

6 §

Tillhandahållande av tjänster i utlandet

Ett värdepappersföretag som utan att etablera
en filial har för avsikt att i utlandet börja tillhan-
dahålla investeringstjänster och sidotjänster som
avses i bilaga I till direktivet om marknader för
finansiella instrument ska i god tid på förhand
anmäla till Finansinspektionen vilka tjänster fö-
retaget avser att tillhandahålla, i vilken stat och
hur företaget avser att tillhandahålla dem. En an-
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mälan ska också göras om förändringar i dessa
uppgifter.

Om ett värdepappersföretag har för avsikt att i
en annan EES-stat tillhandahålla andra tjänster
som avses i 1 mom. än ordnande av multilateral
handel, ska företaget på förhand anmäla till Fi-
nansinspektionen i vilken EES-stat och hur det
planerar att tillhandahålla tjänsterna och om det
planerar att anlita anknutna ombud i den staten.
Finansinspektionen ska inom en månad efter att
ha tagit emot anmälan sända de uppgifterna till
den utländska EES-tillsynsmyndigheten samt bi-
foga sitt eget besked om huruvida värdepappers-
företaget enligt sitt verksamhetstillstånd har rätt
att tillhandahålla dessa tjänster i Finland. Värde-
pappersföretaget kan därefter börja tillhandahål-
la de i anmälan nämnda tjänsterna i den andra
EES-staten. Vad som föreskrivs ovan i detta mo-
ment tillämpas också när ett värdepappersföre-
tag har för avsikt att ändra utbudet av tjänster
som det tillhandahåller i en annan EES-stat. Fi-
nansinspektionen ska på begäran av den utländ-
ska EES-tillsynsmyndigheten inom rimlig tid
uppge vilka anknutna ombud värdepappersföre-
taget har för avsikt att anlita när det tillhandahål-
ler tjänster i staten i fråga.

Ett värdepappersföretag som har för avsikt att
erbjuda värdepappersföretag, kreditinstitut och
andra personer som är etablerade i en annan
EES-stat möjlighet att direkt delta i multilateral
handel ska i god tid på förhand anmäla detta till
Finansinspektionen. Anmälan ska innehålla när-
mare uppgifter om var och hur möjlighet att be-
driva handel kommer att erbjudas. Finansinspek-
tionen ska inom en månad efter att ha mottagit
anmälan förmedla informationen till den utländ-
ska EES-tillsynsmyndigheten. Finans-
inspektionen ska på begäran av den utländska
EES-tillsynsmyndigheten meddela vilka i den
andra EES-staten etablerade värdepappersföre-
tag, kreditinstitut eller andra personer som vär-
depappersföretaget har godkänt som handelspar-
ter.

Värdepappersföretaget ska underrätta Finans-
inspektionen om förändringar i de uppgifter som
avses i 2 och 3 mom. senast en månad innan det
har för avsikt att genomföra ändringarna.

Finansinspektionen ska underrätta den utländ-
ska EES-tillsynsmyndigheten om ändringarna.

7 §

Flyttning av säte till en annan EES-stat 

Om ett värdepappersföretag har för avsikt att
flytta sitt säte till en annan EES-stat i enlighet
med artikel 8 i europabolagsförordningen, ska
företaget sända Finansinspektionen en kopia av
det förslag om flyttning som avses i artikel 8.2
och den redogörelse som avses i artikel 8.3. i den
förordningen utan dröjsmål efter att ha anmält
förslaget för registrering.

Om ett värdepappersföretag har för avsikt att
efter flyttningen av sätet fortsätta tillhandahålla
investeringstjänster i Finland, ska på företaget
tillämpas vad som i denna lag föreskrivs om ut-
ländska värdepappersföretags rätt att tillhanda-
hålla investeringstjänster i Finland. 

Registermyndigheten får inte utfärda intyg
enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag, om
Finansinspektionen innan tillstånd enligt 2 mom.
i den paragrafen beviljats har meddelat register-
myndigheten att värdepappersföretaget inte har
iakttagit bestämmelserna om flyttning av sätet,
om fortsättande av verksamheten i Finland eller
om avslutande av verksamheten. Intyg får utfär-
das innan en månad har förflutit från den dag
som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagsla-
gen endast om Finansinspektionen har meddelat
att den inte motsätter sig flyttning av sätet.

8 §

Fusion och delning som berör en annan EES-stat 

Om ett värdepappersföretag deltar i en gräns-
överskridande fusion eller delning inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsområdet, får register-
myndigheten inte utfärda intyg över fusionen en-
ligt 4 § 3 mom. i lagen om europabolag eller 16
kap. 26 § 4 mom. i aktiebolagslagen eller intyg
över delningen enligt 17 kap. 25 § 4 mom. i den
lagen, om Finansinspektionen innan tillstånd be-
viljats har meddelat registermyndigheten att vär-
depappersföretaget inte har iakttagit bestämmel-
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serna om fusion, delning eller fortsättande eller
avslutande av verksamheten i Finland. Tillstånd
får utfärdas innan en månad har förflutit från den
dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap.
6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finans-
inspektionen har meddelat att den inte motsätter
sig fusionen, delningen eller sådan flyttning av
sätet som har samband med att ett europabolag
bildas.

Om ett övertagande bolag som registreras i
någon annan stat har för avsikt att efter fusionen
fortsätta att tillhandahålla investeringstjänster i
Finland, ska på bolaget tillämpas vad som i den-
na lag föreskrivs om utländska värdepappersfö-
retags rätt att tillhandahålla investeringstjänster
i Finland.

9 §

Utredning om ersättningsfonden

Om ett värdepappersföretags säte flyttas till
en annan EES-stat eller om det övertagande bo-
laget vid en fusion eller delning är registrerat el-
ler registreras i en annan EES-stat, ska värde-
pappersföretaget sammanställa en utredning
över ersättningssystemet för investerare, med en
redogörelse för arrangemangen i anslutning till
ersättningssystemet före respektive efter åtgär-
den samt för eventuella skillnader i fråga om
skyddets täckningsgrad. Värdepappersföretaget
ska av Finansinspektionen begära ett yttrande
om utredningen om ersättningsfonden. Till be-
gäran ska fogas de tilläggsutredningar som Fi-
nansinspektionen bestämmer. 

Om investerare som omfattas av det skydd
som avses i 11 kap. 5 § efter en flyttning av säte
eller fusion enligt 1 mom. helt eller delvis faller
utanför det skydd som ersättningssystemet ger,
ska värdepappersföretaget informera investerar-
na om detta senast tre månader före den dag en-
ligt 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen som
registermyndigheten har satt ut för borgenärer-
na. Till meddelandet ska fogas den utredning
som avses i 1 mom. i denna paragraf och en ko-
pia av Finansinspektionens yttrande. I medde-
landet ska nämnas att investeraren har uppsäg-

ningsrätt enligt vad som föreskrivs i 3 mom. i
denna paragraf.

Investerare som avses i 2 mom. har rätt att
inom tre månader efter att ha mottagit meddelan-
det, trots de ursprungliga avtalsvillkoren, säga
upp avtal om investeringstjänster som de ingått
med värdepappersföretaget.

I fråga om värdepappersföretagets informa-
tionsskyldighet i samband med åtgärder enligt
1 mom. gäller i övrigt vad som föreskrivs i
11 kap. 12 och 23 §.

10 §

Skyldighet att underrätta Europeiska värdepap-
pers- och marknadsmyndigheten samt Euro-

peiska kommissionen 

Finansinspektionen ska underrätta Europeis-
ka värdepappers- och marknadsmyndigheten
samt Europeiska kommissionen om svårigheter
av allmän natur som värdepappersföretag har
mött vid etablering eller tillhandahållande av
tjänster i tredjeland.

14 kap.

Särskilda bestämmelser om utländska värde-
pappersföretag

1 §

Anteckningar i handelsregistret

Utländska värdepappersföretags filialer ska
anmälas till handelsregistret i enlighet med han-
delsregisterlagen (129/1979).

2 §

Delgivning 

Stämning eller annan delgivning anses ha
överlämnats till ett utländskt värdepappersföre-
tag när den har delgetts en person som har rätt att
ensam eller tillsammans med någon annan före-
träda värdepappersföretaget. 

Om ingen av de företrädare för det utländska
värdepappersföretaget som avses i 1 mom. är an-
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tecknad i handelsregistret, kan delgivningen ske
genom att handlingarna överlämnas till någon av
företagets anställda eller, om en sådan person
inte påträffas, till polismyndigheten på den ort
där värdepappersföretagets filial är etablerad,
med iakttagande dessutom av 11 kap. 7 §
2—4 mom. i rättegångsbalken.

3 §

Skadeståndsskyldighet för utländska värde-
pappersföretag och deras filialchefer 

Vad som i 16 kap. 1 § 1 mom. föreskrivs om
värdepappersföretag gäller också utländska vär-
depappersföretags skyldighet att ersätta skada
som orsakats filialkunder och andra personer.
Vad som i detta moment föreskrivs om
skadeståndsskyldighet gäller också den till vil-
ken en filial till ett värdepappersföretag i tredje-
land har lagt ut en funktion som avses i 7 kap. 4 §
på entreprenad. 

Chefen för ett utländskt värdepappersföre-
tags filial är skyldig att ersätta skada som han el-
ler hon i sitt uppdrag genom överträdelse av den-
na lag eller av bestämmelser som utfärdats med
stöd av den uppsåtligen eller av oaktsamhet har
orsakat filialkunder eller andra personer. Vad
som föreskrivs ovan i detta moment gäller inte
skador till den del som de orsakats genom över-
trädelse av 7 kap. 10 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—
4 §, 10 kap. 1 § 1—6 mom., 2—5 §, 6 § 1, 3 eller
4 mom. eller 7—12 § eller 12 kap. 1 eller 2 § el-
ler 3 § 1 eller 3 mom.

Bestämmelser om jämkning av skadestånd
samt fördelning av skadeståndsansvaret mellan
två eller flera skadeståndsskyldiga finns i 2 och
6 kap. i skadeståndslagen (412/1974).

15 kap.

Administrativa påföljder

1 §

Ordningsavgift

 Bestämmelserna i 7 kap. 17—19 § i denna lag
om insideranmälan och insiderregister är sådana
bestämmelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punk-
ten i lagen om Finansinspektionen och för vilka
det vid försummelse eller överträdelse påförs
ordningsavgift.

2 §

Påföljdsavgift

Påföljdsavgift påförs värdepappersföretag
och utländska värdepappersföretag som försum-
mar att iaktta eller överträder följande bestäm-
melser som avses i 40 § i lagen om Finans-
inspektionen:

1) bestämmelserna om minimikapital i 6 kap.
1 § och om ekonomisk stabilitet i 2 §,

2) bestämmelserna om riskhantering, intern-
kontroll och annan organisering av verksamhe-
ten i 7 kap. 8 §, om hantering av intressekonflik-
ter i 10 § och om privata transaktioner i 11 §,

3) bestämmelserna om förvaring av kundme-
del i 9 kap. 1 §, om förvaring av kunders finan-
siella instrument hos utomstående förvarare i
2 §, om placering av kundmedel i 3 § och om
pantsättning eller avyttring av kunders finansiel-
la instrument i 4 §,

4) bestämmelserna om förbud mot marknads-
föring av investeringstjänster och sidotjänster
med osann eller vilseledande information i
10 kap. 2 § 4 mom., om upprättande av verksam-
hetsprinciper vid utförande av order i 6 §
2 mom., om bevarande av uppgifter om transak-
tioner och tjänster i 9 § och om inspelning av te-
lefonsamtal i 10 §,

5) bestämmelserna om riskhanteringssystem i
12 kap. 3 § 2 mom.

Utöver vad som föreskrivs i 1 mom. är också
närmare bestämmelser och föreskrifter samt be-
stämmelserna i sådana förordningar och beslut
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som Europeiska kommissionen antagit med stöd
av direktivet om marknader för finansiella in-
strument sådana bestämmelser som avses i 40 § i
lagen om Finansinspektionen, när de gäller de
bestämmelser som avses i 1—5 punkten i det
momentet.

3 §

Bestämmande och verkställighet av administra-
tiva påföljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen före-
skrivs det om bestämmande, offentliggörande,
verkställighet och behandling av administrativa
påföljder i marknadsdomstolen.

16 kap.

Skadestånds- och straffbestämmelser

1 §

Skadeståndsskyldighet

Värdepappersföretag och ersättningsfonden
är skyldiga att ersätta skada som de uppsåtligen
eller av oaktsamhet har orsakat företagets kun-
der eller andra personer genom förfarande som
strider mot denna lag, mot bestämmelser eller
föreskrifter som utfärdats med stöd av den, mot
förordningar eller beslut som Europeiska kom-
missionen antagit med stöd av direktivet om
marknader för finansiella instrument eller mot
ersättningsfondens stadgar.

Ett värdepappersföretags styrelsemedlemmar
och verkställande direktör är skyldiga att ersätta
skada som de i sitt uppdrag uppsåtligen eller av
oaktsamhet har orsakat värdepappersföretaget,
aktieägare eller andra personer genom överträ-
delse av denna lag eller bestämmelser som utfär-
dats med stöd av den. En skada anses ha orsa-
kats av oaktsamhet om inte den som är ansvarig
för förfarandet visar att han eller hon har hand-
lat omsorgsfullt. Vad som föreskrivs ovan i det-
ta moment gäller inte skador till den del som de
orsakats genom överträdelse av 7 kap. 10 § 1

eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1 §
1—6 mom., 2—5 §, 6 § 1, 3 eller 4 mom. eller
7—12 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller
3 mom. 

Ett värdepappersföretags aktieägare är skyldi-
ga att ersätta skada som de genom att medverka
till överträdelse av denna lag eller bestämmelser
som utfärdats med stöd av den uppsåtligen eller
av oaktsamhet har orsakat värdepappersföreta-
get, aktieägare eller andra personer. Vad som
föreskrivs ovan i detta moment gäller inte ska-
dor till den del som de orsakats genom överträ-
delse av 7 kap. 10 § 1 eller 2 mom., 9 kap.
2—4 §, 10 kap. 1 § 1—6 mom., 2—5 §, 6 § 1, 3
eller 4 mom. eller 7—12 § eller 12 kap. 1 eller
2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

Vad som i 1 mom. föreskrivs om skade-
ståndsskyldighet gäller också den till vilken vär-
depappersföretaget har lagt ut en funktion som
avses i 7 kap. 4 § på entreprenad. I 7 kap. 7 §
1 mom. föreskrivs om värdepappersföretags an-
svar för anknutna ombuds verksamhet. I 51 § i
revisionslagen föreskrivs om revisorers skade-
ståndsskyldighet.

Bestämmelser om jämkning av skadestånd
och fördelning av skadeståndsansvaret mellan
två eller flera skadeståndsskyldiga finns i 2 och
6 kap. i skadeståndslagen.

2 §

Investeringstjänstbrott

Den som uppsåtligen eller av grov oaktsam-
het tillhandahåller investeringstjänster i strid
med 2 kap. 1 eller 2 § eller i strid med ett beslut
om återkallande av verksamhetstillstånd enligt
26 § i lagen om Finansinspektionen eller be-
gränsning av tillståndsenlig verksamhet enligt
27 § i den lagen eller som i strid med 2 kap. 4 § i
denna lag i sin firma eller annars för att ange ar-
ten av sin verksamhet använder ordet bankir el-
ler bankirfirma, ska, om inte gärningen är ringa
eller strängare straff för den föreskrivs någon
annanstans i lag, för investeringstjänstbrott dö-
mas till böter eller fängelse i högst ett år. 
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3 §

Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
12 kap. 1 § ska dömas till straff enligt 38 kap.
1 eller 2 § i strafflagen, om inte strängare straff
för gärningen föreskrivs någon annanstans i lag.

4 §

Brott mot bestämmelserna om finansiering av 
förvärv av värdepappersföretags egna aktier

Den som uppsåtligen bryter mot vad som i
7 kap. 3 § föreskrivs om lån och säkerheter eller
om emottagande av egna eller moderföretagets
aktier, andelar, kapitallån, debenturer eller där-
med jämförbara åtaganden som pant ska, om inte
gärningen är ringa eller strängare straff för den
föreskrivs någon annanstans i lag, för brott mot
bestämmelserna om finansiering av förvärv av
värdepappersföretags egna aktier dömas till bö-
ter eller fängelse i högst ett år.

5 §

Brott mot bestämmelserna om förvärv och över-
låtelse av värdepappersföretags aktier

Den som uppsåtligen eller av oaktsamhet för-
värvar aktier utan att göra anmälan enligt 7 kap.
12 § eller förvärvar eller överlåter aktier utan att
göra anmälan enligt 7 kap. 14 § eller förvärvar
aktier i strid med förbud som Finansinspektio-
nen utfärdat med stöd av 32 a § i lagen om
Finansinspektionen ska, om inte gärningen är
ringa eller strängare straff för den föreskrivs nå-
gon annanstans i lag, för brott mot bestämmel-
serna om förvärv och överlåtelse av värdepap-
persföretags aktier dömas till böter.

6 §

Värdepappersföretags bokföringsförseelse

Den som uppsåtligen eller av grov oaktsam-
het upprättar bokslut eller koncernbokslut i strid
med 8 kap. 1 § i denna lag och 146—157 § i kre-

ditinstitutslagen, en förordning som finansmi-
nisteriet utfärdat med stöd av denna lags 8 kap.
3 § eller i strid med föreskrifter som Finansin-
spektionen meddelat med stöd av 8 kap. 4 § ska,
om inte gärningen är straffbar som bokförings-
brott enligt 30 kap. 9 § i strafflagen eller bokfö-
ringsbrott av oaktsamhet enligt dess 10 § eller
strängare straff för gärningen föreskrivs någon
annanstans i lag, för värdepappersföretags bok-
föringsförseelse dömas till böter.

17 kap.

Ikraftträdande och övergångsbestämmelser

1 §

Ikraftträdande

Denna lag träder i kraft den                         20    .
Genom denna lag upphävs lagen om värde-

pappersföretag (922/2007) och lagen om utländ-
ska värdepappersföretags rätt att tillhandahålla
investeringstjänster i Finland (580/1996), nedan
de lagar som upphävs.

De förordningar som statsrådet och finansmi-
nisteriet har utfärdat samt de föreskrifter som Fi-
nansinspektionen har meddelat med stöd av de
lagar som upphävs förblir i kraft. 

Om det någon annanstans i lagstiftningen
hänvisas till en lag som upphävs eller om det an-
nars avses en bestämmelse i en lag som upp-
hävs, ska i stället för den tillämpas motsvarande
bestämmelse i denna lag.

2 §

Övergångsbestämmelser

De värdepappersföretag och de värdepappers-
företag i tredjeländer som när denna lag träder i
kraft har verksamhetstillstånd med stöd av de la-
gar som upphävs, har fortfarande rätt att i enlig-
het med tillståndet tillhandahålla investerings-
tjänster och sidotjänster.

Ett värdepappersföretag som avses i 1 mom.
ska inom sex månader efter det att lagen träder i
kraft klassificera sina kunder på ett sätt som
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motsvarar de krav som föreskrivs i 1 kap. 18 §.
Vad som i detta moment föreskrivs om värde-
pappersföretag gäller på motsvarande sätt andra
som tillhandahåller investeringstjänster.

Om ett värdepappersföretag som avses i
1 mom. när denna lag träder i kraft har rätt att
enligt sitt verksamhetstillstånd som sidotjänster
tillhandahålla kunderna förvarings- och förvalt-
ningstjänster för finansiella instrument, anses
denna rätt ingå i företagets verksamhetstillstånd
som en investeringstjänst enligt 1 kap. 11 §
9 punkten. Finansinspektionen ska på tjänstens
vägnar inom sex månader efter det att lagen trä-
der i kraft göra en anteckning om denna rätt i det
register över värdepappersföretag som avses i
3 kap. 7 §. Finansinspektionen ska ge värdepap-
persföretaget tillfälle att bli hört innan den gör
anteckningen.

Ett värdepappersföretag som avses i 3 mom.
och som tillhandahåller förvaring av finansiella
instrument ska inom sex månader efter det att

denna lag träder i kraft se till att aktiekapitalet
stämmer överens med kraven i 6 kap. 1 § 1 mom.

En insider i ett värdepappersföretag enligt
7 kap. 17 § ska se till att insideranmälan enligt
18 § i det kapitlet motsvarar kraven i denna lag
inom en månad efter lagens ikraftträdande. Vär-
depappersföretag och andra tillhandahållare av
investeringstjänster ska se till att värdepappers-
företagets insiderregister enligt 7 kap. 19 § mot-
svarar lagens krav inom två månader efter la-
gens ikraftträdande.

Värdepappersföretag och andra tillhandahål-
lare av investeringstjänster ska inom tre måna-
der efter det att denna lag träder i kraft meddela
Finansinspektionen ett sådant organs namn och
kontaktuppgifter som avses i 10 kap. 13 §
2 mom.

Tillståndsansökningar som är anhängiga när
denna lag träder i kraft ska kompletteras i enlig-
het med de krav som lagen ställer.

Lag
om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut föreskrivs:

I AVDELNINGEN

ALLMÄNNA BESTÄMMELSER

1 kap.

Tillämpningsområde och definitioner

1 §

Tillämpningsområde

Denna lag tillämpas på ordnande av handel
med finansiella instrument och på offentliggö-

rande av information om handel med finansiella
instrument.

Tillämpningen av denna lag på utländska or-
ganisationer som motsvarar börser framgår av
3 kap.

2 §

Definitioner

I denna lag avses med
1) finansiella instrument finansiella instru-

ment enligt 1 kap. 10 § i lagen om investerings-
tjänster (    /    ),
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2) värdepapper värdepapper enligt 2 kap. 1 §
i värdepappersmarknadslagen (    /    ),

3) derivatinstrument finansiella instrument
enligt 1 kap. 10 § 1 mom. 3—9 punkten i lagen
om investeringstjänster,

4) börs ett finländskt aktiebolag som bedriver
börsverksamhet,

5) börsverksamhet drivande av en reglerad
marknad i Finland,

6) reglerad marknad ett multilateralt handels-
förfarande som drivs av en börs eller av en mot-
svarande marknadsplatsoperatör i någon annan
EES-stat och där köp- och säljbud på finansiella
instrument eller inbjudningar till erbjudande i
enlighet med regler som upprättats av marknads-
platsoperatören sammanförs så att detta leder till
bindande avslut,

7) multilateral handelsplattform ett multilate-
ralt handelsförfarande som är av ett annat slag än
enligt 6 punkten och som drivs av en marknads-
platsoperatör som ordnar multilateral handel el-
ler av en motsvarande marknadsplatsoperatör i
någon annan EES-stat och där köp- och säljbud
på finansiella instrument eller inbjudningar till
erbjudande i enlighet med regler som upprättats
av marknadsplatsoperatören sammanförs så att
detta leder till bindande avslut,

8) marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel börser, i lagen om investerings-
tjänster avsedda värdepappersföretag och filia-
ler till värdepappersföretag i tredjeländer och i
kreditinstitutslagen (121/2007) avsedda kredit-
institut och filialer till kreditinstitut från tredje-
land som i Finland driver en multilateral han-
delsplattform,

9) tillhandahållare av investeringstjänster i
lagen om investeringstjänster avsedda värdepap-
persföretag och utländska värdepappersföretag, i
kreditinstitutslagen avsedda kreditinstitut och
utländska kreditinstitut som tillhandahåller in-
vesteringstjänster samt i lagen om fondbolag
(48/1999) avsedda fondbolag och utländska
fondbolag som tillhandahåller investeringstjäns-
ter,

10) handelspart tillhandahållare av investe-
ringstjänster och andra personer som en börs el-
ler en marknadsplatsoperatör som ordnar multi-

lateral handel har auktoriserat att bedriva handel
på en viss marknad,

11) systematisk internhandlare tillhandahål-
lare av investeringstjänster som på ett organise-
rat, frekvent och systematiskt sätt utför kundor-
der utanför en reglerad marknad och utanför en
multilateral handelsplattform genom att handla
för egen räkning i enlighet med förordningen om
genomförande av direktivet om marknader för
finansiella instrument som nämns i 4 §,

12) EES-stat en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsområdet,

13) tredjeland en stat utanför Europeiska eko-
nomiska samarbetsområdet,

14) Europeiska värdepappers- och marknads-
myndigheten Europeiska värdepappers- och
marknadsmyndigheten enligt Europaparlamen-
tets och rådets förordning (EU) nr 1095/2010 om
inrättande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska värdepappers- och marknadsmyn-
digheten), om ändring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphävande av kommissionens beslut
2009/77/EG.

3 §

Annan lagstiftning som är tillämplig på börser

På börser tillämpas aktiebolagslagen
(624/2006), om inte något annat följer av denna
lag eller av annan lagstiftning som gäller börser.

4 §

Europeiska unionens lagstiftning

I denna lag avses med
1) direktivet om marknader för finansiella in-

strument Europaparlamentets och rådets direk-
tiv 2004/39/EG om marknader för finansiella in-
strument och om ändring av rådets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparla-
mentets och rådets direktiv 2000/12/EG samt
upphävande av rådets direktiv 93/22/EEG,

2) förordningen om genomförande av direkti-
vet om marknader för finansiella instrument
kommissionens förordning (EG) nr 1287/2006
om genomförande av Europaparlamentets och
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rådets direktiv 2004/39/EG vad gäller dokumen-
teringsskyldigheter för värdepappersföretag,
transaktionsrapportering, överblickbarhet på
marknaden, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner för tillämp-
ning av det direktivet,

3) europabolagsförordningen rådets förord-
ning (EG) nr 2157/2001 om stadga för europabo-
lag,

4) direktivet om börslistor Europaparlamen-
tets och rådets direktiv 2001/34/EG om uppta-
gande av värdepapper till officiell notering och
om uppgifter som skall offentliggöras beträffan-
de sådana värdepapper.

II AVDELNINGEN

MARKNADSPLATSER FÖR FINANSIEL-
LA INSTRUMENT

2 kap.

Börsverksamhet

Verksamhetstillstånd, ägare, förvaltning och 
verksamhet

1 §

Tillstånd för börsverksamhet samt huvudkontor

Börsverksamhet får inte bedrivas utan till-
stånd som beviljats av finansministeriet.

Börsen ska ha sitt huvudkontor i Finland.

2 §

Firma

Företag som saknar tillstånd att bedriva börs-
verksamhet får inte i sin firma eller annars för att
beskriva sin verksamhet använda ordet eller
sammansättningsleden fondbörs eller derivat-
börs.

3 §

Ansökan om verksamhetstillstånd

Finansministeriet kan på ansökan av ett fin-
ländskt aktiebolag bevilja bolaget tillstånd att
bedriva börsverksamhet. Tillstånd kan sökas
också för ett nybildat bolags räkning. 

Till ansökan ska det fogas en plan för börs-
verksamheten och för sådan annan eventuell
verksamhet som avses i 16 § 1 och 2 mom. samt
en ansökan om fastställelse av börsens regler en-
ligt 24 §. Dessutom ska det till ansökan fogas
tillräckliga utredningar om börsens

1) ägande,
2) ledning och revisorer,
3) interna kontroll och riskhantering, 
4) hantering av eventuella intressekonflikter

och bindningar,
5) ekonomiska verksamhetsförutsättningar, 
6) tillsynsuppgift och hur den är ordnad.
Om verksamhetstillstånd söks för ett nybildat

bolags räkning ska det till ansökan dessutom fo-
gas tillräckliga utredningar om sökanden.

Sökanden ska på begäran av finansministeriet
tillställa ministeriet de tilläggsutredningar som
behövs för att verksamhetstillstånd ska kunna
beviljas.

4 §

Förutsättningar för beviljande av verksamhets-
tillstånd

Finansministeriet ska bevilja verksamhetstill-
stånd, om ministeriet utifrån vad som utretts kan
förvissa sig om att 

1) sökanden och den planerade verksamheten
uppfyller de krav för bedrivande av börsverk-
samhet som anges i denna lag och i bestämmel-
ser som utfärdats och föreskrifter som medde-
lats med stöd av den,

2) börsens ägare uppfyller de krav som anges i
5 §, 

3) ägandet i börsen inte äventyrar dess verk-
samhet enligt försiktiga och sunda affärsprinci-
per.
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5 §

Betydande ägares tillförlitlighet

Den som direkt eller indirekt äger minst tio
procent av en börs aktiekapital eller en andel
som medför minst tio procent av det röstetal som
samtliga aktierna i börsen medför måste vara
tillförlitlig.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de fem senaste åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de tre
senaste åren före bedömningen till bötesstraff
för brott som kan anses visa att personen är up-
penbart olämplig som ägare i en börs, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig som ägare i en
börs.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft, kan den dömde dock fort-
sätta att utöva beslutanderätt som ägare i börsen,
om detta ska anses uppenbart motiverat med
hänsyn till en samlad bedömning av den dömdes
tidigare verksamhet, de omständigheter som lett
till domen och andra inverkande omständighe-
ter.

6 §

Tillståndsbeslut och inledande av börsverksam-
het

En tillståndsansökan ska avgöras inom sex
månader efter det att den tagits emot eller, om
ansökan är bristfällig, efter det att sökanden har
lämnat in de handlingar och upplysningar som
behövs för avgörandet. Ett tillståndsbeslut ska
dock alltid fattas inom tolv månader efter det att
ansökan tagits emot. Bestämmelser om anföran-
de av besvär på den grunden att beslut inte har
meddelats inom föreskriven tid finns i 9 kap.
1 §.

Finansministeriet ska innan ärendet avgörs be
Finlands Bank och Finansinspektionen yttra sig
om ansökan.

Finansministeriet har efter att ha hört sökan-
den rätt att förena tillståndet med sådana be-

gränsningar och villkor i fråga om verksamhe-
ten som är nödvändiga för tillsynen.

En börs får, om inte annat följer av tillstånds-
villkoren, inleda sin verksamhet omedelbart ef-
ter det att tillstånd beviljats och de regler som
avses i 23 § har fastställts. Om tillstånd har be-
viljats ett nybildat bolag, får verksamheten inle-
das efter det att börsen registrerats.

7 §

Verksamhetstillstånd för europabolag

Tillstånd för börsverksamhet ska beviljas
också ett europabolag som avses i europabolags-
förordningen, om bolaget har beviljats motsva-
rande tillstånd i någon annan EES-stat och har
för avsikt att flytta sitt säte till Finland enligt ar-
tikel 8 i den förordningen. Finansministeriet ska
begära ett yttrande om ansökan av den tillsyns-
myndighet som övervakar värdepappersmarkna-
den i den berörda staten. Flyttningen av sätet får
inte registreras förrän tillstånd har beviljats.
Detsamma gäller när ett europabolag bildas ge-
nom fusion så att det övertagande bolaget som
har sitt säte i någon annan stat registreras som
europabolag i Finland.

8 §

Registrering av verksamhetstillstånd

Finansministeriet ska anmäla verksamhetstill-
stånd till handelsregistret. 

Tillstånd som har beviljats nygrundade bör-
ser och sådana europabolag som flyttar sitt säte
till Finland ska registreras samtidigt som företa-
get registreras.

9 §

Ekonomiska verksamhetsförutsättningar

En börs ska ha tillräckliga ekonomiska verk-
samhetsförutsättningar, med beaktande av börs-
verksamhetens omfattning och art.

En börs ska ha ett till fullo inbetalt aktiekapi-
tal på minst 730 000 euro. 
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10 §

Anmälan om aktieförvärv

Den som har för avsikt att direkt eller indirekt
förvärva aktier i en börs ska på förhand underrät-
ta Finansinspektionen, om förvärvarens innehav
till följd av förvärvet

1) utgör minst tio procent av börsens aktieka-
pital,

2) blir så stort att det motsvarar minst tio pro-
cent av röstetalet för samtliga aktier, eller

3) annars ger rätt att utöva ett inflytande som
kan jämställas med ett innehav som avses i
2 punkten eller ett annars betydande inflytande
på börsens förvaltning.

Om avsikten är att utöka ägarandelen till
minst 20, 30 eller 50 procent av börsens aktieka-
pital eller röstetalet i börsen, ska Finansinspek-
tionen på förhand underrättas också om detta
förvärv. Motsvarande anmälan ska göras också
när ägarandelen minskas så att den underskrider
de gränser som anges i detta moment eller i
1 mom.

Vid beräkning av innehav och röstetal som
avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 § och 9 kap.
4—7 § i värdepappersmarknadslagen tillämpas.

En börs ska minst en gång om året underrätta
Finansinspektionen om de i 1 och 2 mom. angiv-
na andelarnas ägare och om dessas andel av bör-
sens aktiekapital och det röstetal som aktierna
medför, om börsen känner till dessa fakta. Bör-
sen ska omedelbart underrätta Finansinspektio-
nen om sådana förändringar i innehavet av ande-
lar som har kommit till dess kännedom. I anmäl-
ningarna ska det lämnas tillräckliga uppgifter
om storleken av innehaven och om ägarna samt
övriga uppgifter, enligt vad Finansinspektionen
bestämmer.

Av en anmälan som avses ovan i 1 och
2 mom. ska framgå behövliga uppgifter och ut-
redningar om

1) den anmälningsskyldige samt om dennes
tillförlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmälningsskyldiges innehav i och an-
dra bindningar till börsen,

3) med förvärvet förknippade avtal, finansie-
ring av förvärvet och, i de fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om an-
mälningar om förvärv av ägarandelar i en börs
gäller också företag som har sådant bestämman-
de inflytande i en börs som avses i 2 kap. 4 § i
värdepappersmarknadslagen (börsens holding-
företag).

11 §

Förbud mot att förvärva aktier 

 Bestämmelser om Finansinspektionens rätt
att förbjuda förvärv av i 10 § avsedda ägarande-
lar finns i 32 a § i lagen om Finansinspektionen
(878/2008).

Finansinspektionen ska fatta beslut om för-
bud enligt 1 mom. inom tre månader efter att ha
tagit emot en anmälan som avses i 10 §.

Före utgången av den tidsfrist som anges i
2 mom. får den anmälningsskyldige förvärva ak-
tier som avses i 10 § endast om Finansinspektio-
nen har gett sitt samtycke.

12 § 

En börs bindningar

En betydande bindning mellan en börs och en
annan juridisk person eller en fysisk person får
inte hindra en effektiv tillsyn över börsen. En ef-
fektiv tillsyn får heller inte hindras av sådana be-
stämmelser och administrativa föreskrifter som i
ett tredjeland ska tillämpas på fysiska eller juri-
diska personer med sådana bindningar.

När det efter det att verksamhetstillstånd be-
viljats sker förändringar i de uppgifter om bind-
ningar som anmälts i tillståndsansökan ska Fi-
nansinspektionen omedelbart underrättas om
dessa.

Med betydande bindningar avses i denna pa-
ragraf detsamma som i 37 § 2—4 mom. i kredit-
institutslagen.
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13 §

Återkallelse av verksamhetstillstånd

Finansministeriet kan helt eller delvis återkal-
la verksamhetstillståndet för en börs, om

1) det i börsens verksamhet har skett väsentli-
ga överträdelser av lagar, av bestämmelser eller
föreskrifter som utfärdats med stöd av dem eller
av tillståndsvillkoren eller börsreglerna,

2) börsen inte har haft verksamhet på sex må-
nader,

3) de föreskrivna väsentliga förutsättningar-
na för verksamhetstillstånd inte längre uppfylls,

4) börsens verksamhet eller en del av den inte
har inletts inom tolv månader efter det att till-
ståndet beviljades, eller

5) det i börsens ansökan om verksamhetstill-
stånd lämnats i något väsentligt avseende felak-
tiga eller bristfälliga uppgifter om omständighe-
ter som är relevanta för börsens verksamhet.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut
enligt 1 mom. be Finlands Bank och Finans-
inspektionen om yttranden, om inte något annat
följer av ärendets brådskande natur. Innan fi-
nansministeriet återkallar börsens verksamhets-
tillstånd på en i 1 mom. 1 eller 3 punkten avsedd
grund ska finansministeriet sätta ut en skälig tid
inom vilken börsen ska avhjälpa de brister som
uppdagats i verksamheten, om det inte är nöd-
vändigt att omedelbart återkalla verksamhetstill-
ståndet på grund av ärendets brådskande natur
eller för att trygga stabiliteten och en tillförlitlig
verksamhet på värdepappersmarknaden.

Finansministeriet kan på ansökan av en börs
återkalla dess verksamhetstillstånd, om börsen
har beslutat upphöra med sin verksamhet. Innan
beslutet fattas ska finansministeriet be Finlands
Bank och Finansinspektionen om yttranden.

Om finansministeriet med stöd av 1 eller
3 mom. återkallar börsens verksamhetstillstånd,
kan ministeriet samtidigt bestämma hur verk-
samheten ska avslutas. Finansministeriet ska un-
derrätta registermyndigheten och Europeiska
värdepappers- och marknadsmyndigheten om
återkallelse av verksamhetstillstånd.

14 § 

Avbrytande av börsverksamhet

Finansministeriet kan förordna att verksam-
heten vid en börs ska avbrytas för viss tid, om
det i verksamheten har konstaterats oskicklighet
eller vårdslöshet eller om störningar har före-
kommit i omsättningen av finansiella instru-
ment som är föremål för handel och det är up-
penbart att fortsatt verksamhet allvarligt skulle
skada finansmarknadens tillförlitlighet eller sta-
bilitet eller investerarnas ställning.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut
enligt 1 mom. höra börsen samt be Finlands
Bank och Finansinspektionen om yttranden, om
inte något annat följer av ärendets brådskande
natur.

15 §

Ledningen av en börs

Styrelsen, verkställande direktören och den
övriga högsta ledningen för en börs ska leda bör-
sen med yrkesskicklighet samt enligt sunda och
försiktiga affärsprinciper. Styrelsemedlemmar-
na och deras ersättare, verkställande direktören
och dennes ställföreträdare samt övriga som hör
till den högsta ledningen ska vara tillförlitliga
personer som inte är försatta i konkurs och vars
handlingsbehörighet inte har begränsats. De ska
dessutom ha sådan allmän kännedom om börs-
verksamhet som behövs med beaktande av arten
och omfattningen av börsens verksamhet.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de senaste fem åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de se-
naste tre åren före bedömningen till bötesstraff
för brott som kan anses visa att personen är up-
penbart olämplig att vara styrelsemedlem, ersät-
tare för en styrelsemedlem, verkställande direk-
tör eller ställföreträdare för verkställande direk-
tören eller att i övrigt höra till den högsta led-
ningen, eller 

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig för den upp-
gift som avses i 1 punkten.
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Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft får den dömde dock fortsät-
ta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om det kan
anses vara uppenbart motiverat med hänsyn till
en samlad bedömning av den dömdes tidigare
verksamhet, de omständigheter som lett till do-
men och andra inverkande omständigheter.

Börsen ska utan dröjsmål underrätta Finansin-
spektionen om förändringar i fråga om personer
som avses i 1 mom.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om bör-
ser ska på motsvarande sätt tillämpas på deras
holdingföretag. 

16 §

Annan tillåten börsverksamhet

En börs får utöver börsverksamhet driva en
multilateral handelsplattform, tillhandahålla da-
tabehandlingstjänster och andra tjänster i anslut-
ning till omsättning och förvaring av finansiella
instrument, tillhandahålla utbildnings- och in-
formationstjänster för utveckling av värdepap-
pers-, derivat- och finansmarknaden och bedriva
annan verksamhet som har nära samband med
verksamhet som avses i detta moment.

En börs får verka som clearingmedlem och
bedriva clearingorganisationsverksamhet samt
verka som kontoförande institut i enlighet med
lagen om värdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet (    /    ).

En börs får inte bedriva annan verksamhet än
sådan som nämns i 1 och 2 mom.

17 §

Organisering av börsverksamhet

En börs ska organisera sin verksamhet på ett
tillförlitligt sätt med beaktande av arten och om-
fattningen av dess affärsverksamhet. Börsen ska
i alla situationer säkerställa den verksamhetsre-
laterade riskhanteringen, den interna kontrollen
och verksamhetens kontinuitet.

En börs ska ha verksamhetsprinciper för iden-
tifiering och förebyggande av intressekonflikter
i anslutning till börsverksamheten. I verksam-

hetsprinciperna ska i synnerhet beaktas intresse-
konflikter som kan ha relevans för en tillförlitlig
skötsel av börsens tillsynsuppgift enligt 18 §.

När en börs fullgör uppgifter enligt denna lag
ska förvaltningslagen (434/2003), lagen om of-
fentlighet i myndigheternas verksamhet
(621/1999), språklagen (423/2003) och samiska
språklagen (1086/2003) inte tillämpas på dess
verksamhet. På den som hör till börsens förvalt-
ningsorgan eller är anställd av börsen tillämpas
då inte heller bestämmelserna om straffrättsligt
tjänsteansvar.

Vad som i 1 mom. föreskrivs om börser ska på
motsvarande sätt tillämpas på börsers holdingfö-
retag.

18 §

En börs tillsynsuppgifter

En börs ska ordna tillräcklig och tillförlitlig
tillsyn för att säkerställa att denna lag, värdepap-
persmarknadslagen och i enlighet med dem ut-
färdade bestämmelser och föreskrifter, förord-
ningen om genomförande av direktivet om
marknader för finansiella instrument och börs-
reglerna iakttas i börsverksamheten.

En börs ska informera Finansinspektionen om
förfaranden som uppenbart strider mot bestäm-
melser eller föreskrifter som avses i 1 mom. el-
ler mot börsreglerna, om inte förfarandet ome-
delbart rättas till eller situationen reder upp sig
på något annat sätt. Finansinspektionen ska dock
alltid informeras om förfaranden som har inne-
burit väsentliga eller upprepade överträdelser av
bestämmelserna, föreskrifterna eller reglerna.

19 §

Utläggning av börsverksamhet på entreprenad

Med utläggning på entreprenad avses i detta
kapitel sådana åtgärder i samband med börsverk-
samhet som innebär att någon annan för en börs
producerar funktioner eller tjänster som den an-
nars själv skulle svara för.

En börs kan lägga ut andra för dess verksam-
het viktiga funktioner på entreprenad än sådana
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som avser bedrivande av börsverksamhet, om ut-
läggningen inte medför olägenhet för börsens
riskhantering, interna kontroll eller skötseln av
någon annan funktion som är viktig för börsens
affärsverksamhet eller någon annan verksamhet
eller olägenhet för Finansinspektionens tillsyn.
Trots att en funktion har lagts ut på entreprenad
svarar börsen för sina åtaganden enligt denna
lag, värdepappersmarknadslagen och förord-
ningen om genomförande av direktivet om
marknader för finansiella instrument. Börsen ska
handla med omsorg när den lägger ut för dess
verksamhet viktiga funktioner på entreprenad.

En funktion är viktig för en börs verksamhet
om ett fel eller en brist i den väsentligt kan för-
svåra iakttagandet av lagarna om börsens verk-
samhet, av bestämmelser eller föreskrifter som
utfärdats med stöd av dem eller av tillståndsvill-
koren eller börsens finansiella ställning eller
börsverksamhetens kontinuitet.

Utläggning av sådana funktioner på entrepre-
nad som är viktiga för börsverksamheten ska
regleras i ett skriftligt avtal varav framgår upp-
dragets innehåll och avtalets giltighetstid. 

En börs ska av uppdragstagaren fortlöpande
inhämta information som behövs för myndig-
hetstillsynen över börsen, för riskhanteringen
och för den interna kontrollen samt vidarebe-
fordra informationen till Finansinspektionen.

20 §

Information om utläggning på entreprenad

En börs som efter att den beviljats tillstånd
har för avsikt att lägga ut någon för dess verk-
samhet viktig funktion på entreprenad ska på
förhand informera Finansinspektionen om sa-
ken. Finansinspektionen ska informeras om be-
tydande förändringar i avtalsförhållandet mel-
lan börsen och uppdragstagaren. 

21 §

Privata transaktioner

En börs ska vidta tillräckliga åtgärder i syfte
att förhindra att en person med inflytande i bör-
sen genomför privata transaktioner, om detta
kan leda till intressekonflikt eller om personen i
fråga har i värdepappersmarknadslagen avsedd
insiderinformation eller konfidentiell informa-
tion om emittenter eller handelsparter eller om
deras transaktioner. Åtgärder ska vidtas i syfte
att säkerställa informationens konfidentialitet.

En börs ska bevara information om privata
transaktioner. Börsen ska varje år rapportera till
Finansinspektionen hur den har övervakat efter-
levnaden av bestämmelserna, föreskrifterna och
börsens interna anvisningar om privata transak-
tioner och vilka åtgärder den har vidtagit om be-
stämmelserna, föreskrifterna eller anvisningar-
na inte iakttagits.

För personer med inflytande och privata
transaktioner gäller vad som i 7 kap. 11 § i lagen
om investeringstjänster föreskrivs om personer
med inflytande i ett värdepappersföretag och om
deras privata transaktioner.

22 §

Revision och skyldighet att sända in kopior av 
vissa dokument

Minst en av en börs revisorer ska vara en
CGR-revisor eller CGR-sammanslutning som
avses i 2 § 2 punkten i revisionslagen
(459/2007).

En börs ska utan obefogat dröjsmål till Fi-
nansinspektionen sända in kopior av sina

1) bokslutshandlingar,
2) revisionsberättelser,
3) protokoll från bolagsstämman.
Vad som i 2 mom. föreskrivs om börser ska på

motsvarande sätt tillämpas på börsers holdingfö-
retag.
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Börsregler

23 §

Börsreglernas minimiinnehåll

En börs ska upprätta och ge allmänheten till-
gång till börsregler med närmare föreskrifter åt-
minstone om

1) hur handeln ska bedrivas,
2) hur och på vilka grunder finansiella instru-

ment tas upp till handel och hur och på vilka
grunder handeln med finansiella instrument kan
avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, rättigheter och skyldigheter
som för fullgörandet av skyldigheter enligt den-
na lag, värdepappersmarknadslagen och med
stöd av dem utfärdade bestämmelser och före-
skrifter samt enligt börsreglerna eller annars gäl-
ler för värdepappersemittenter och deras förvalt-
ning,

4) hur och på vilka grunder handelsparter
godkänns och godkännanden återkallas,

5) vilka krav, rättigheter och skyldigheter
som för fullgörandet av skyldigheter enligt den-
na lag och med stöd av den utfärdade bestäm-
melser och föreskrifter samt enligt börsreglerna
eller annars gäller handelsparter, 

6) vilka påföljder för överträdelse av börsreg-
lerna som kan påföras värdepappersemittenter
och handelsparter och hur de påförs,

7) villkoren för derivatinstrument som är fö-
remål för handel.

24 §

Fastställelse av börsregler

Finansministeriet fastställer på ansökan börs-
regler och ändringar i dem. Reglerna ska fast-
ställas om de stämmer överens med denna lag
och med bestämmelser och föreskrifter som har
utfärdats med stöd av den och om det enligt vad
som utretts kan anses sannolikt att de tryggar en
tillförlitlig och opartisk handel.

En ansökan ska avgöras inom tre månader ef-
ter att den mottagits eller, om den är bristfällig,
efter det att sökanden har lämnat in de handling-
ar och utredningar som behövs för avgörandet.

Beslut ska emellertid alltid fattas inom sex må-
nader från emottagandet av ansökan. Finansmi-
nisteriet ska be Finansinspektionen om ett ytt-
rande innan det fastställer reglerna. Om beslutet
gäller derivatinstrument vars underliggande till-
gångar utgörs av elektricitet, naturgas eller ut-
släppsrätter ska också Energimarknadsverkets
yttrande inhämtas.

Finansministeriet kan för att trygga handelns
tillförlitlighet och opartiskhet förordna om änd-
ringar eller kompletteringar av de fastställda
reglerna. Innan finansministeriet ger ett sådant
förordnande ska det höra börsen och be Finans-
inspektionen om ett yttrande.

Vad som föreskrivs i 1 mom. om fastställelse
av ändringar i reglerna ska inte tillämpas om
ändringarna är av mindre betydelse eller av tek-
nisk karaktär. Börsen ska emellertid sända änd-
ringarna till finansministeriet och Finansinspek-
tionen innan de träder i kraft. Om det uppstår oe-
nighet om huruvida en ändring av börsreglerna
är av mindre betydelse eller av teknisk karaktär,
ska ärendet avgöras av finansministeriet.

Upptagande av finansiella instrument till han-
del och avslutande av handeln

25 §

Upptagande av finansiella instrument till han-
del på en reglerad marknad

En börs får på ansökan av emittenten ta upp
värdepapper till handel på en reglerad marknad,
om värdepapperen sannolikt i tillräcklig ut-
sträckning är föremål för utbud och efterfrågan
och om prisbildningen på dem sålunda kan bedö-
mas vara tillförlitlig. 

En börs får ta upp värdepapper till handel på
en reglerad marknad också utan emittentens
samtycke, om de krav som nämns i 1 mom. är
uppfyllda och om samma värdepapper redan har
tagits upp till handel på någon annan reglerad
marknad. Emittenten får i så fall inte i börsreg-
lerna åläggas informationsskyldighet. Innan
handeln med värdepapperen inleds ska börsen
underrätta emittenten om att värdepapperen tas
upp till handel.
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En börs får ta upp derivatinstrument till han-
del på en reglerad marknad om prisbildningen på
dem är tillförlitlig och kan utredas på ett tillför-
litligt sätt. 

I förordningen om genomförande av direkti-
vet om marknader för finansiella instrument fö-
reskrivs om andra förutsättningar för att en börs
ska få ta upp finansiella instrument till handel på
en reglerad marknad. I 3 och 4 kap. i värdepap-
persmarknadslagen föreskrivs om prospekt som
ska offentliggöras om värdepapper innan de tas
upp till handel på en reglerad marknad. 

Börsen ska innan handeln inleds underrätta
Finansinspektionen om att finansiella instru-
ment har tagits upp till handel på en reglerad
marknad. Om handeln avser aktier som inte är
föremål för handel på någon annan reglerad
marknad, ska börsen samtidigt underrätta
Finansinspektionen om sådana uppskattningar
av aktien i fråga som förutsätts i artikel 33.3 i
förordningen om genomförande av direktivet om
marknader för finansiella instrument. 

Finansinspektionen kan bestämma att uppta-
gande av finansiella instrument till handel på en
reglerad marknad ska skjutas upp med högst tio
på varandra följande bankdagar åt gången. Ett
sådant uppskov förutsätter att Finansinspektio-
nen har grundad anledning att misstänka att den
som ansöker om att finansiella instrument ska
tas upp till handel eller den som enligt uppdrag
sköter ansökan om upptagande till handel, hand-
lar i strid med denna lag, värdepappersmark-
nadslagen eller bestämmelser eller föreskrifter
som utfärdats med stöd av dem. Innan Finansin-
spektionen ger förordnandet ska den ge den som
beslutet avser tillfälle att bli hörd, om inte något
annat följer av ärendets brådskande natur eller
av någon annan särskild orsak.

26 §

Avslutande av handel

En börs kan besluta att handeln med finansiel-
la instrument ska avslutas, om instrumenten el-
ler värdepappersemittenten inte längre uppfyller
de krav som börsreglerna ställer och om avslu-
tandet av handeln inte medför betydande olägen-

heter för investerarna eller för värdepappers-
marknadens funktion.

En börs kan avsluta handeln med värdepap-
per också på ansökan av emittenten, om detta
inte medför betydande olägenheter för investe-
rarna eller för värdepappersmarknadens funk-
tion.

En börs ska omedelbart offentliggöra beslut
om avslutande av handeln. Dessutom ska börsen
underrätta Finansinspektionen om avslutandet,
och denna ska underrätta de behöriga myndighe-
ter som motsvarar Finansinspektionen i EES-sta-
terna.

Emittenten av värdepapper som är föremål för
börshandel har rätt att hänskjuta beslut som bör-
sen fattat med stöd av 1 mom. till Finansinspek-
tionen inom 30 dagar från beslutet. Registrerade
föreningar vars syfte är att bevaka investerarnas
intressen och investerare som äger sådana värde-
papper eller till sådana berättigande värdepap-
per har samma rätt i fråga om beslut som börsen
fattat med stöd av 2 mom. Finansinspektionen
ska underrätta börsen om att ärendet har hän-
skjutits dit. Börsens beslut att avsluta handeln
får verkställas trots att det hänskjutits till Fi-
nansinspektionen, om inte inspektionen eller be-
svärsmyndigheten beslutar något annat.

Bestämmelser om Finansinspektionens rätt att
förbjuda handel med finansiella instrument finns
i 32 §.

Börslista

27 §

Upprätthållande av börslista

En börs kan i enlighet med direktivet om börs-
listor upprätthålla en börslista över värdepapper
som den har tagit upp till handel på en reglerad
marknad.

28 §

Notering av värdepapper 

En börs får på ansökan av emittenten notera
värdepapper på börslistan, om de uppfyller kra-
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ven i 25 § 1 och 4 mom. och i denna paragraf.
Närmare bestämmelser om de behövliga krav för
att genomföra direktivet om börslistor på vilka
en börs ska få notera värdepapper på börslistan
och om undantag från dessa krav utfärdas ge-
nom förordning av finansministeriet.

Värdepapper som enligt aktiebolagslagen be-
rättigar till aktier får noteras på börslistan en-
dast om aktier av samma slag som värdepappe-
ren berättigar till har tagits eller samtidigt tas
upp till handel på en reglerad marknad som drivs
av en börs.

Ansökan om att aktier av samma slag som de
som redan finns på börslistan ska noteras på den-
na ska göras inom ett år efter att de emitterats,
om inte emittenten har samtyckt till att börsen
noterar dem utan särskild ansökan.

Emittenten ska ansöka om att till samma
emission hörande värdepapper som avses i
2 kap. 1 § 1 mom. 2 och 3 punkten i värdepap-
persmarknadslagen samtidigt noteras på börslis-
tan.

En börs kan för att skydda investerarna avslå
ansökningar om att notera värdepapper på börs-
listan.

En börs ska avgöra ansökningar om notering
av värdepapper på börslistan inom sex månader
efter att ha tagit emot dem. Om börsen under
denna tid ber sökanden om ytterligare utredning-
ar med anledning av ansökan, ska tiden räknas
från den dag då börsen fick tilläggsutredningen.
Om börsen inte avgör ansökan inom den utsatta
tiden anses ansökan ha avslagits.

Emittenten har rätt att få ett noteringsbeslut
enligt 5 och 6 mom. upptaget till prövning av Fi-
nansinspektionen inom 30 dagar från beslutet el-
ler efter den i 6 mom. angivna tidsfristen.

29 §

Avnotering av värdepapper

På avnotering av värdepapper från börslistan
tillämpas vad som i 26 § föreskrivs om avslutan-
de av handel.

Emittenten har rätt att få ett beslut om avnote-
ring av värdepapper och börsens beslut att med
anledning av emittentens ansökan avstå från att

avnotera värdepapper upptaget till prövning av
Finansinspektionen inom 30 dagar från beslutet.
En registrerad förening vars syfte är att bevaka
investerarnas intressen samt en investerare som
äger värdepapper av samma slag eller till sådana
berättigande värdepapper har rätt att få börsens
beslut om avnotering upptaget till prövning av
Finansinspektionen inom 30 dagar från beslutet.
Finansinspektionen ska underrätta börsen om att
ärendet har överförts till den.

Ordnande av handel

30 §

Rätt att verka som handelspart

En börs ska som handelsparter godkänna fin-
ländska tillhandahållare av investeringstjänster
och sådana tillhandahållare av investeringstjäns-
ter som har motsvarande auktorisation i en an-
nan EES-stat och uppfyller de krav som följer av
lag och börsreglerna.

Andra personer med säte i en EES-stat ska
godkännas som handelsparter, om de uppfyller
de krav som följer av börsreglerna och om det
med hänsyn till vad som utretts om sökandens
tillförlitlighet, anseende, erfarenhet och lämp-
lighet i övrigt samt om hur sökanden organiserat
sin verksamhet eller annars är sannolikt att sö-
kandens deltagande i handeln inte äventyrar dess
tillförlitlighet. Sökanden ska dessutom ha till-
räckliga finansiella och övriga förutsättningar
för att uppfylla de åtaganden som följer av han-
del med finansiella instrument.

En börs får godkänna också andra än i 1 och
2 mom. avsedda utländska tillhandahållare av
investeringstjänster eller andra personer som
handelsparter, om sökanden uppfyller de krav
som följer av lag, Finansinspektionens föreskrif-
ter och börsreglerna. 

Utöver vad som i de börsregler som avses i
23 § föreskrivs om återkallelse av godkännan-
den av handelsparter ska en börs för viss tid el-
ler tills vidare återkalla ett godkännande av en
handelspart, om Finansinspektionen av vägande
skäl beslutar att kräva detta. Finansinspektionen
ska före beslutet höra börsen och handelsparten,
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om inte annat följer av ärendets brådskande na-
tur eller av någon annan särskild orsak.

En börs ska underrätta Finansinspektionen om
godkännandet av en handelspart och om återkal-
lelsen av godkännandet.

Sådana i 1—3 mom. avsedda personer vars
godkännande som handelspart har återkallats har
rätt att hänskjuta ett i 23 § 4 punkten avsett be-
slut om återkallelse som börsen fattat till Finans-
inspektionen inom 30 dagar från beslutet. Fi-
nansinspektionen ska underrätta börsen om att
ärendet hänskjutits dit. Börsens beslut om åter-
kallelse får verkställas trots att det hänskjutits
till Finansinspektionen, om inte inspektionen el-
ler besvärsmyndigheten beslutar något annat.

31 §

Avbrytande av handel

En börs ska avbryta handeln med finansiella
instrument om det är nödvändigt på grund av
förfaranden som strider mot bestämmelserna el-
ler föreskrifterna om börsverksamhet, mot börs-
reglerna eller mot god sed.

En börs ska avbryta handeln med derivatin-
strument vars underliggande tillgångar utgörs av
elektricitet eller naturgas också om handeln
äventyrar el- eller gasförsörjningen eller är skad-
lig för el- eller gasmarknaden eller om det an-
nars, av något annat sådant vägande skäl som
nämns i börsreglerna, förekommer störningar i
el- eller gassystemets funktion. 

En börs ska omedelbart offentliggöra ett så-
dant beslut om avbrytande av handeln som avses
i 1 och 2 mom. samt underrätta Finansinspektio-
nen om det. Om det är fråga om ett beslut enligt
2 mom. ska också Energimarknadsverket under-
rättas om det.

En börs kan be Finansinspektionen fastställa
ett sådant beslut om avbrytande av handeln som
avses i 1 och 2 mom. Finansinspektionen ska ef-
ter att ha fått en sådan begäran utan obefogat
dröjsmål besluta om den ska fastställa börsens
beslut om avbrytande av handeln. Om Finans-
inspektionen inte fastställer börsens beslut ska
börsen utan onödigt dröjsmål fortsätta handeln
med de finansiella instrumenten.

En börs ska omedelbart offentliggöra sitt be-
slut om att fortsätta handeln med finansiella in-
strument och underrätta Finansinspektionen om
det. Om beslutet gäller derivatinstrument som
avses i 2 mom. ska också Energimarknadsverket
underrättas om beslutet. Om beslutet gäller fi-
nansiella instrument för vilka Finans-
inspektionen i enlighet med 4 mom. har fast-
ställt börsens beslut om att avbryta handeln, ska
börsen innan handeln fortsätter underrätta Fi-
nansinspektionen om sitt beslut.

Finansinspektionen kan ålägga en börs att av-
bryta handeln med finansiella instrument för
högst tio på varandra följande bankdagar åt
gången. Ett sådant avbrott förutsätter att Finans-
inspektionen har grundad anledning att miss-
tänka att denna lag, värdepappersmarknadsla-
gen eller med stöd av dem utfärdade bestämmel-
ser eller föreskrifter eller börsreglerna överträds
vid handeln eller när det gäller skyldigheten att
informera om de finansiella instrumenten eller
att det finns något annat särskilt tungt vägande
skäl att avbryta handeln. Finansinspektionen ska
före åläggandet höra börsen, om inte annat föl-
jer av ärendets brådskande natur eller av någon
annan särskild orsak. Finansinspektionen ska of-
fentliggöra sitt beslut. 

Finansinspektionen ska sända beslut som av-
ses i 4 och 6 mom. och börsens beslut enligt
1 eller 2 mom. för kännedom till EES-staternas
övriga behöriga tillsynsmyndigheter som mot-
svarar Finansinspektionen och till Europeiska
värdepappers- och marknadsmyndigheten.

Om en EES-stats behöriga myndighet som
motsvarar Finansinspektionen har meddelat Fi-
nansinspektionen att den har avbrutit handeln
med finansiella instrument som är föremål för
handel på en reglerad marknad och samma finan-
siella instrument är föremål för handel på en reg-
lerad marknad som drivs av en börs, ska Finans-
inspektionen förbjuda börsen att ordna handel
med dem under avbrottstiden. Ett sådant förbud
kan emellertid inte utfärdas om det medför bety-
dande olägenhet för investerarna eller för finans-
marknadens funktion.

Om Finansinspektionen i enlighet med
4 mom. har fastställt en börs beslut om att avbry-
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ta handeln eller i enlighet med 6 mom. ålagt bör-
sen att avbryta handeln med finansiella instru-
ment, ska handeln med de finansiella instrumen-
ten avbrytas också på andra reglerade markna-
der som drivs av börsen.

Emittenter av värdepapper som är föremål för
börshandel, registrerade föreningar vars syfte är
att bevaka investerarnas intressen och investera-
re som äger sådana värdepapper eller till sådana
berättigande värdepapper har rätt att hänskjuta
beslut som börsen fattat med stöd av 1 eller
2 mom. till Finansinspektionen inom 30 dagar
från beslutet, om handeln varit avbruten i minst
två dygn efter beslutet. Finansinspektionen ska
underrätta börsen om att ärendet har hänskjutits
dit. Börsens beslut att avbryta handeln får verk-
ställas trots att det hänskjutits till Finansinspek-
tionen, om inte inspektionen eller besvärsmyn-
digheten beslutar något annat.

32 §

Förbud mot handel

Finansinspektionen kan förbjuda en börs att
ordna handel med finansiella instrument om det
vid handeln, i samband med informationsskyl-
digheten om instrumenten eller vid fullgörande
av informationsskyldigheten som gäller uppta-
gandet till handel vidtas åtgärder som väsentli-
gen strider mot denna lag, värdepappersmark-
nadslagen eller bestämmelser eller föreskrifter
som har utfärdats med stöd av dem eller mot
börsreglerna eller om det finns något annat sär-
skilt tungt vägande skäl att förbjuda handeln. Fi-
nansinspektionen ska före beslutet höra börsen,
om inte annat följer av ärendets brådskande na-
tur eller av något annat särskilt skäl.

Finansinspektionen ska offentliggöra sitt be-
slut om att förbjuda handel med de finansiella
instrumenten och sända beslutet för kännedom
till övriga behöriga myndigheter som motsvarar
Finansinspektionen i EES-staterna och till Euro-
peiska värdepappers- och marknadsmyndighe-
ten.

Vad som föreskrivs i 31 § 8 mom. ska tilläm-
pas också på sådana förbud mot handel med fi-
nansiella instrument som behöriga myndigheter

som motsvarar Finansinspektionen i EES-stater-
na har underrättat Finansinspektionen om.

33 §

Clearing och avveckling av transaktioner

En börs ska ordna ändamålsenlig clearing och
avveckling av transaktioner på en reglerad mark-
nad.

Om en börs för clearingen och avvecklingen
av transaktioner anlitar en utländsk clearingor-
ganisation som avses i lagen om värdeandelssys-
temet och om clearingverksamhet, ska börsen,
den i lagen avsedda clearingorganisationen och
utländska clearingorganisationen ordna sitt sam-
arbete så att handelns tillförlitlighet eller stabili-
teten på finansmarknaden inte äventyras.

En börs ska i god tid på förhand informera fi-
nansministeriet, Finlands Bank och Finansin-
spektionen om ändringar i arrangemang som gäl-
ler clearing och avveckling av transaktioner.

34 §

Handelsparters rätt att välja clearingorganisa-
tion

En handelspart har rätt att anlita också andra
clearingorganisationer än de finländska eller ut-
ländska clearingorganisationer som en börs anli-
tar för att fullgöra skyldigheter som följer av
transaktioner på en reglerad marknad, om samar-
betet mellan börsen och de nämnda clearingor-
ganisationerna är ordnat på ett sådant sätt att
handelns tillförlitlighet och stabiliteten på fi-
nansmarknaden inte äventyras.

En handelspart som har för avsikt att utnyttja
sin rätt enligt 1 mom. ska på förhand underrätta
börsen, Finlands Bank och Finansinspektionen
om detta. I anmälan ska det redogöras för samar-
betsarrangemang som tryggar handelns tillförlit-
lighet och stabiliteten på finansmarknaden.

Finansinspektionen kan förbjuda handelspar-
ter att anlita andra clearingorganisationer som
avses i 1 mom., om detta sannolikt skulle även-
tyra handelns tillförlitlighet eller stabiliteten på
finansmarknaden.
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Särskilda bestämmelser

35 §

Flyttning av en börs säte inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsområdet 

Om en börs har för avsikt att flytta sitt säte till
en annan EES-stat i enlighet med artikel 8 i eu-
ropabolagsförordningen, ska den sända Finans-
inspektionen en kopia av det förslag om flytt-
ning som avses i artikel 8.2 och den redogörelse
som avses i artikel 8.3 i den förordningen utan
dröjsmål efter att ha anmält förslaget för regist-
rering.

Registermyndigheten får inte utfärda intyg
enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004) om Finansinspektionen innan till-
stånd enligt 2 mom. i den paragrafen beviljats
har meddelat registermyndigheten att börsen
inte har iakttagit bestämmelserna om flyttning
av säte eller om avslutande av verksamheten i
Finland. Intyg får utfärdas innan en månad har
förflutit från den dag som avses i 16 kap. 6 §
2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansin-
spektionen har meddelat att den inte motsätter
sig flyttning av sätet.

36 §

En börs deltagande i fusion eller delning inom 
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet 

Om en börs deltar i en gränsöverskridande fu-
sion eller delning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet, får registermyndigheten inte
utfärda intyg över fusionen enligt 4 § i lagen om
europabolag eller 16 kap. 26 § i aktiebolagsla-
gen eller över delningen enligt 17 kap. 25 § i ak-
tiebolagslagen, om Finansinspektionen innan
tillstånd som avses i 4 § 2 mom. i lagen om eu-
ropabolag beviljats har meddelat registermyn-
digheten att börsen inte har iakttagit bestämmel-
serna om fusion eller delning eller om avslutan-
de av verksamheten i Finland. Tillstånd får ut-
färdas innan en månad har förflutit från den dag
som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 §
2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansin-
spektionen har meddelat att den inte motsätter

sig fusionen, delningen eller flyttning av sätet i
samband med att ett europabolag bildas.

37 §

Börsverksamhet i andra EES-stater 

En börs som har för avsikt att erbjuda tillhan-
dahållare av investeringstjänster eller andra per-
soner som är etablerade i en annan EES-stat möj-
lighet att direkt bedriva handel på en reglerad
marknad ska i god tid på förhand anmäla detta
till Finansinspektionen. Anmälan ska innehålla
närmare uppgifter om var och hur möjligheten
att bedriva handel enligt planerna kommer att er-
bjudas. 

Finansinspektionen ska inom en månad efter
att ha mottagit anmälan vidarebefordra informa-
tionen till den mot Finansinspektionen svarande
tillsynsmyndigheten i den EES-stat där de till-
handahållare av investeringstjänster eller andra
personer är etablerade som börsen planerar att
erbjuda möjlighet att direkt bedriva handel. 

Finansinspektionen ska på begäran av mot-
svarande behöriga myndighet i den andra EES-
staten meddela den myndigheten vilka i den an-
dra staten etablerade tillhandahållare av investe-
ringstjänster eller andra personer som börsen har
godkänt som handelsparter.

Vad som föreskrivs i 1—3 mom. ska tilläm-
pas också på multilaterala handelsplattformar
som drivs av börsen.

38 §

Meddelanden till övriga EES-stater och till 
Europeiska värdepappers- och marknads-

myndigheten

Finansministeriet ska i enlighet med direkti-
vet om marknader för finansiella instrument föra
en förteckning över reglerade marknader för vil-
ka regler har fastställts enligt denna lag. Finans-
ministeriet ska sända förteckningen till övriga
EES-stater och till Europeiska värdepappers-
och marknadsmyndigheten för kännedom, om
det i samband med att reglerna fastställdes kun-
de säkerställas att handeln på en reglerad mark-
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nad uppfyller informationskraven. På samma
sätt ska ändringar i förteckningen anmälas.

Finansinspektionen ska minst en gång per år i
enlighet med direktivet om marknader för finan-
siella instrument tillställa Europeiska värdepap-
pers- och marknadsmyndigheten analyser och
information om aktier som är föremål för handel
på en reglerad marknad.

39 §

Marknadsföring

En reglerad marknad får inte marknadsföras
med osann eller vilseledande information eller
genom förfaranden som strider mot god sed el-
ler annars är otillbörliga. 

Information vars osanna eller vilseledande
karaktär framgår efter det att den lämnats och
som kan ha väsentlig betydelse för investerare
ska utan dröjsmål rättas eller kompletteras i till-
räcklig utsträckning.

40 §

Handelskalender

Finansinspektionen ska på sin webbplats läg-
ga ut en kalender varav det framgår vilka dagar
handel bedrivs på en reglerad marknad som drivs
av en börs. 

Insideranmälan

41 §

Skyldighet att göra insideranmälan

En börsinsider ska i enlighet med 42 § till bör-
sens insiderregister som avses i 43 § anmäla
uppgifter om aktier och sådana finansiella in-
strument vars värde bestäms utifrån aktierna i
fråga, när de är föremål för handel på en regle-
rad marknad eller en multilateral handelsplatt-
form i Finland, nedan insideranmälan.

Med börsinsider avses
1) medlemmarna och suppleanterna i en börs

styrelse och förvaltningsråd, börsens verkstäl-
lande direktör och dennes ställföreträdare samt

börsens revisorer, revisorssuppleanter och de
anställda hos en revisionssammanslutning som
är huvudansvariga för revisionen av börsen,

2) andra börsanställda som på grund av sin
ställning eller sina uppgifter regelbundet har till-
gång till insiderinformation om aktier eller fi-
nansiella instrument som avses i 1 mom.

42 §

Insideranmälan

En börsinsider ska göra insideranmälan inom
14 dagar efter sin utnämning till ett uppdrag som
avses i 41 § 2 mom.

I insideranmälan ska nämnas
1) omyndig vars intressebevakare insidern är,
2) organisationer och stiftelser där insidern

eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt el-
ler indirekt har bestämmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd
omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisa-
tions eller stiftelses innehav av aktier och finan-
siella instrument vars värde bestäms utifrån ak-
tierna, när de i Finland är föremål för handel på
en reglerad marknad eller en multilateral han-
delsplattform.

En insider ska medan uppdraget pågår inom
sju dagar underrätta börsen om 

1) förvärv och avyttringar av aktier och finan-
siella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten,
då förändringen i innehavet uppgår till minst
5 000 euro,

2) andra förändringar i uppgifter som avses i
denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten behöver inte uppges till den del de
gäller bostadsaktiebolag, ömsesidiga fastighets-
aktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella föreningar,
ekonomiska föreningar eller sådana organisatio-
ner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisa-
tion bedriver regelbunden handel med finansiel-
la instrument, ska emellertid uppgifter om den-
na organisation lämnas.

I anmälan ska ingå de uppgifter som behövs
för att identifiera personen, organisationen eller
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stiftelsen i fråga samt uppgifter om aktierna och
övriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som av-
ses i 2 mom. 3 punkten har överförts till värde-
andelssystemet kan börsen organisera ett förfa-
rande som gör det möjligt att hämta uppgifterna
ur värdeandelssystemet. I så fall behövs inga se-
parata anmälningar.

43 §

Börsens insiderregister

Börsen ska föra ett register över insideran-
mälningar som avses i 42 § (börsens insiderre-
gister), varav det för varje insider framgår de ak-
tier och finansiella instrument som ägs av insi-
dern, en omyndig som avses i 42 § 2 mom. 1
punkten och en organisation eller stiftelse som
avses i 42 § 2 mom. 2 punkten och som är av det
slag som nämns i det momentet samt specifice-
rade förvärv och avyttringar.

Om anmälningar görs i enlighet med 42 §
6 mom. kan börsens insiderregister till denna del
bildas av uppgifter från värdeandelssystemet.

Driften av börsens insiderregister ska organi-
seras på ett tillförlitligt sätt. De uppgifter som
registrerats i registret ska bevaras i fem år efter
registreringen. Var och en har rätt att mot ersätt-
ning av kostnaderna få utdrag och kopior ur re-
gistret. Fysiska personers personbeteckning och
adress och andra fysiska personers än en insi-
ders namn är dock inte offentliga.

Börsen ska varje år rapportera till Finansin-
spektionen hur driften av insiderregistret organi-
serats, om övervakningen av börsinsidernas an-
mälningsskyldighet och vilka åtgärder börsen
har vidtagit i sådana fall då bestämmelserna, fö-
reskrifterna eller börsens interna anvisningar om
insideranmälan inte har iakttagits.

44 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om 

1) hur börsverksamhet i enlighet med 17 § ska
ordnas på ett tillförlitligt sätt och vilka omstän-
digheter som ska iakttas i fråga om verksamhets-
principerna för identifiering och förebyggande
av intressekonflikter, 

2) transaktioner som avses i 21 § 1 mom., rap-
porter som avses i 21 § 2 mom. och rapportering-
en till Finansinspektionen,

3) underrättelser som avses i 25 §,
4) innehållet i insideranmälningar som avses i

42 § och hur de ska göras,
5) innehållet i börsens insiderregister som av-

ses i 43 § och hur uppgifterna ska registreras,
6) rapporter som avses i 43 § 4 mom. och rap-

porteringen till Finansinspektionen.
Finansinspektionen utfärdar närmare före-

skrifter om
1) villkoren för utläggning av börsverksam-

het på entreprenad enligt 19 § och om innehållet
i meddelanden som avses i 20 §, 

2) villkoren för att en börs i enlighet med 30 §
3 mom. får auktorisera en tillhandahållare av in-
vesteringstjänster eller en annan person som
handelspart, så att Finansinspektionens rätt att få
tillräcklig information om handelspartens kun-
der och deras affärstransaktioner tryggas.

De föreskrifter som avses i 1 mom. 1 punkten
och 2 mom. 1 punkten ska i tillämpliga delar
motsvara också de förskrifter som utfärdas för
värdepappersföretag med stöd av 7 kap. 23 §
1 mom. 1—4 punkten i lagen om investerings-
tjänster. De föreskrifter som avses i 1 mom.
2 och 4—6 punkten ovan ska i tillämpliga delar
motsvara de föreskrifter som utfärdas för värde-
pappersföretag med stöd av 7 kap. 23 § 1 mom.
5 punkten och 2 mom. i lagen om investerings-
tjänster.
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3 kap.

Utländska börsers verksamhet i Finland

1 §

Börser i andra EES-stater

Innan en marknadsplatsoperatör som motsva-
rar en börs och som är auktoriserad i en annan
EES-stat får erbjuda en i Finland etablerad till-
handahållare av investeringstjänster eller en an-
nan person möjlighet att direkt bedriva handel på
en reglerad marknad ska den behöriga myndig-
heten i den stat som auktoriserat marknadsplats-
operatören göra en anmälan om saken till Fi-
nansinspektionen.

Vad som föreskrivs i 1 mom. ska tillämpas
också på multilaterala handelsplattformar som
drivs av marknadsplatsoperatörer.

2 §

Tredjelandsbörser

En marknadsplatsoperatör som motsvarar en
börs och som är auktoriserad i ett tredjeland,
nedan kallad tredjelandsbörs, får med finansmi-
nisteriets tillstånd erbjuda i Finland etablerade
tillhandahållare av investeringstjänster eller an-
dra personer möjlighet att direkt delta i handel
som motsvarar handel på en reglerad marknad.

3 §

Ansökan om tillstånd för tredjelandsbörser

Till en tillståndsansökan enligt 2 § ska i fråga
om tredjelandsbörsen fogas en verksamhetsplan
och tillräckliga utredningar om

1) ägande,
2) ledning och revisorer,
3) intern kontroll och riskhantering,
4) hantering av eventuella intressekonflikter

och bindningar,
5) ekonomiska verksamhetsförutsättningar,
6) lagstiftningen och tillsynen över värde-

pappersmarknaden i tredjelandsbörsens hemstat.

4 §

Beviljande av tillstånd till tredjelandsbörser

Finansministeriet kan bevilja en tredjelands-
börs i 2 § avsett tillstånd, om

1) den lagstiftning som tillämpas på börsen i
dess hemstat motsvarar internationellt godkän-
da rekommendationer om tillsyn över värdepap-
persmarknaden och förhindrande av kriminellt
utnyttjande av det finansiella systemet,

2) börsens ekonomiska verksamhetsförutsätt-
ningar, interna kontroll och riskhantering, hante-
ring av eventuella intressekonflikter och bind-
ningar samt ägarnas och ledningens lämplighet
och tillförlitlighet inte väsentligt avviker från
kraven i denna lag,

3) börsen övervakas tillräckligt effektivt i
dess hemstat,

4) verksamheten inte äventyrar investerarnas
intressen i Finland.

Innan tillstånd beviljas ska tillsynsmyndighe-
ten i tredjelandsbörsens hemstat och Finansin-
spektionen underteckna ett protokoll om tillsy-
nen över den börsen enligt 66 § i lagen om Fi-
nansinspektionen.

Finansministeriet får efter att ha hört sökan-
den förena tillståndet med sådana begränsningar
och villkor för verksamheten som behövs för
handelns tillförlitlighet och stabiliteten på fi-
nansmarknaden.

Finansministeriet ska innan ärendet avgörs be
tillsynsmyndigheten i tredjelandsbörsens hem-
stat, Finlands Bank och Finansinspektionen att
yttra sig om ansökan.

5 §

Återkallelse av tillstånd och avbrytande av verk-
samhet

I fråga om återkallelse av tredjelandsbörsers
tillstånd och avbrytande av sådana börsers verk-
samhet i Finland gäller på motsvarande sätt vad
som föreskrivs i 2 kap. 13 § om återkallelse av
en börs verksamhetstillstånd och i 2 kap. 14 §
om avbrytande av börsverksamhet.
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Utöver vad som föreskrivs i 2 kap. 13 §
2 mom. och 14 § 2 mom. ska finansministeriet
innan det fattar beslut enligt 1 mom. ge tillsyns-
myndigheten i tredjelandsbörsens hemstat till-
fälle att bli hörd, om inte något annat följer av
ärendets brådskande natur.

6 §

Marknadsplatsoperatörer som driver handel i 
tredjeland som motsvarar en multilateral han-

delsplattform

Bestämmelserna i 2—5 § om tredjelandsbör-
ser, ansökan om tillstånd för tredjelandsbörser,
beviljande av tillstånd till sådana börser samt
återkallelse av tillstånd och avbrytande av verk-
samhet ska på motsvarande sätt gälla marknads-
platsoperatörer som driver sådan handel i tredje-
land som motsvarar en multilateral handelsplatt-
form.

4 kap.

Multilaterala handelsplattformar

1 §

Marknadsplatsoperatörer som ordnar multilate-
ral handel

En multilateral handelsplattform kan i
enlighet med detta kapitel drivas endast av en i
1 kap. 2 § 8 punkten avsedd marknadsplatsope-
ratör som ordnar multilateral handel.

Bestämmelserna i 2 kap. 17 § 3 mom. om bör-
ser och dem som hör till en börs förvaltningsor-
gan eller är anställda av börsen ska på motsva-
rande sätt gälla marknadsplatsoperatörer som
ordnar multilateral handel och deras förvalt-
ningsorgansmedlemmar och anställda när en så-
dan operatör fullgör uppgifter enligt denna lag.

2 §

Regler för multilaterala handelsplattformar

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska upprätta och ge allmänheten
tillgång till regler åtminstone om

1) hur och på vilka grunder finansiella instru-
ment tas upp till handel,

2) hur handeln sker,
3) hur och på vilka grunder handelsparter

godkänns och godkännanden återkallas,
4) vilka rättigheter och skyldigheter handels-

parterna har, 
5) vilka påföljder som kan påföras handels-

parter för överträdelse av reglerna och hur på-
följderna bestäms.

Om en marknadsplatsoperatör som ordnar
multilateral handel driver en multilateral han-
delsplattform där värdepapper tas upp till han-
del på ansökan av emittenten, ska reglerna ut-
över vad som föreskrivs i 1 mom. ange

1) vilka krav, rättigheter och skyldigheter
som för fullgörande av skyldigheter enligt den-
na lag, enligt bestämmelser och föreskrifter som
utfärdats med stöd av den och enligt reglerna för
den multilaterala handelsplattformen gäller för
eller annars ställs på värdepappersemittenter och
deras förvaltning,

2) hur och i vilket förfarande information om
värdepapper och emittenter offentliggörs,

3) hur bolagsprospekt om värdepapper och
emittenter upprättas och offentliggörs, om ett så-
dant prospekt som avses i 3 och 4 kap. i värde-
pappersmarknadslagen inte behöver offentliggö-
ras över värdepapperen,

4) vilka påföljder som kan påföras värdepap-
persemittenter för överträdelse av reglerna och
hur påföljderna bestäms,

5) vilka uppgifter om omständigheter som vä-
sentligt inverkar på värdet på värdepapper emit-
tenten ska offentliggöra enligt 6 kap. 4 § i värde-
pappersmarknadslagen.

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska tillställa Finansinspektionen
reglerna och ändringar i dem i god tid innan de
träder i kraft. Finansinspektionen ska kontrolle-
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ra att reglerna uppfyller kraven enligt 1 och
2 mom.

3 §

Marknadsplatsoperatörers informationsskyldig-
het

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska tillhandahålla tillräcklig infor-
mation om finansiella instrument som är före-
mål för handel eller på något annat sätt se till att
det finns tillgång till information, så att handels-
parterna kan bilda sig en välgrundad uppfatt-
ning om de finansiella instrumenten. Informatio-
nen ska tillhandahållas med beaktande av han-
delsparternas yrkesskicklighet och särdragen
hos de finansiella instrumenten.

4 §

Upptagande av finansiella instrument till handel

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel kan ta upp finansiella instrument
till handel, om tillgången till information om in-
strumenten kan tryggas i enlighet med 3 §.

Värdepapper kan tas upp till handel på ansö-
kan av emittenten eller utan emittentens sam-
tycke.

Värdepapper kan inte tas upp till handel på
ansökan av emittenten om inte tillräcklig infor-
mation om värdepapperen och emittenten finns
tillgänglig för ordnande av tillförlitlig handel.
Emittenten ska med den marknadsplatsoperatör
som ordnar multilateral handel ingå ett skriftligt
avtal om upptagande av värdepapperen till han-
del och i avtalet förbinda sig att iaktta de regler
som avses i 2 § 2 mom.

Om värdepapper har tagits upp till handel
utan emittentens samtycke, får emittenten inte i
reglerna för den multilaterala handelsplattfor-
men åläggas informationsskyldighet.

5 §

Rätt att verka som handelspart

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska som handelsparter godkänna
finländska tillhandahållare av investeringstjäns-
ter och sådana tillhandahållare av investerings-
tjänster som har motsvarande auktorisation i en
annan EES-stat, när de uppfyller kraven enligt
lag och reglerna för den multilaterala handels-
plattformen.

Andra personer med säte i en EES-stat ska
godkännas som handelsparter om de uppfyller de
krav som reglerna för en multilateral handels-
plattform ställer och om det med hänsyn till den
utredning som erhållits om sökandens tillförlit-
lighet, anseende, erfarenhet och lämplighet i öv-
rigt och om ordnande av verksamheten eller an-
nars är sannolikt att sökandens deltagande i han-
deln inte äventyrar handelns tillförlitlighet. Sö-
kanden ska dessutom ha tillräckliga finansiella
och övriga förutsättningar att uppfylla de åta-
ganden som följer av handeln med finansiella in-
strument.

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel får som handelsparter godkänna
också andra än i 1 mom. avsedda utländska till-
handahållare av investeringstjänster och andra
personer som i enlighet med 2 kap. 30 § 3 mom.
har godkänts som handelsparter, om sökanden
uppfyller de krav som ställs i Finans-
inspektionens föreskrifter och i reglerna för den
multilaterala handelsplattformen.

Utöver vad de regler för den multilaterala
handelsplattformen som avses i 2 § föreskriver
om återkallelse av godkännande av handelspar-
ter ska en marknadsplatsoperatör som ordnar
multilateral handel för viss tid eller tills vidare
återkalla en handelsparts godkännande, om Fi-
nansinspektionen av vägande skäl beslutar att
kräva detta. Finansinspektionen ska före beslu-
tet höra marknadsplatsoperatören och handels-
parten, om inte annat följer av ärendets bråd-
skande natur eller av någon annan särskild orsak.

En i 1—3 mom. avsedd person vars godkän-
nande som handelspart har återkallats har rätt att
hänskjuta ett i 2 § 1 mom. 3 punkten avsett be-
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slut om återkallelse som en marknadsplatsopera-
tör som ordnar multilateral handel fattat till Fi-
nansinspektionen inom 30 dagar från beslutet.
Finansinspektionen ska underrätta marknads-
platsoperatören om att ärendet har hänskjutits
dit. Operatörens beslut att återkalla godkännan-
det får verkställas trots att det hänskjutits till Fi-
nansinspektionen, om inte inspektionen eller be-
svärsmyndigheten beslutar något annat. 

6 §

Clearing och avveckling av transaktioner

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska sörja för ändamålsenlig clear-
ing och avveckling av transaktionerna på en
multilateral handelsplattform.

Om en marknadsplatsoperatör som ordnar
multilateral handel anlitar en utländsk clearing-
organisation för clearingen och avvecklingen av
transaktionerna, ska marknadsplatsoperatören,
clearingorganisationen och den utländska clea-
ringorganisationen ordna sitt samarbete så att
handelns tillförlitlighet och stabiliteten på fi-
nansmarknaden inte äventyras.

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska i god tid på förhand informera
finansministeriet, Finlands Bank och Finans-
inspektionen om ändringar i arrangemang som
gäller clearing och avveckling av transaktioner-
na.

7 §

Avbrytande och avslutande av handel

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska avbryta eller avsluta handeln
med finansiella instrument, om det är nödvän-
digt på grund av förfaranden som strider mot be-
stämmelserna eller föreskrifterna om handeln,
mot reglerna för en multilateral handelsplatt-
form eller mot god sed.

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska omedelbart offentliggöra be-
slut om avbrytande eller avslutande av handeln
med finansiella instrument. Dessutom ska mark-

nadsplatsoperatören informera Finansinspektio-
nen om att handeln avbrutits eller avslutats.

Finansinspektionen kan ålägga en marknads-
platsoperatör som ordnar multilateral handel att
avbryta handeln med finansiella instrument för
högst tio på varandra följande bankdagar åt
gången. Ett sådant avbrott förutsätter att Finans-
inspektionen har grundad anledning att misstän-
ka att denna lag, värdepappersmarknadslagen el-
ler med stöd av dem utfärdade bestämmelser el-
ler föreskrifter eller reglerna för en multilateral
handelsplattform överträds vid handeln eller vid
fullgörande av skyldigheten att informera om de
finansiella instrumenten eller att det finns något
annat särskilt tungt vägande skäl att avbryta han-
deln.

Om en behörig myndighet som motsvarar Fi-
nansinspektionen i en EES-stat har meddelat Fi-
nansinspektionen att den har avbrutit handeln
med finansiella instrument som är föremål för
handel på en reglerad marknad och samma finan-
siella instrument är föremål för handel på en
multilateral handelsplattform, ska Finansinspek-
tionen förbjuda marknadsplatsoperatören att
ordna handel på plattformen under avbrottet. Ett
sådant förbud får dock inte utfärdas om det med-
för tydlig skada för investerarna eller leder till
att finansmarknaden inte fungerar korrekt.

Om Finansinspektionen i enlighet med 2 kap.
31 § 4 mom. har fastställt en börs beslut om att
avbryta handeln eller i enlighet med 2 kap. 31 §
6 mom. ålagt börsen att avbryta handeln med fi-
nansiella instrument och dessa är föremål för
handel på en multilateral handelsplattform, ska
marknadsplatsoperatören som ordnar den multi-
laterala handeln avbryta handeln med de finan-
siella instrumenten.

Emittenter av värdepapper som är föremål för
handel på en multilateral handelsplattform, re-
gistrerade föreningar vars syfte är att bevaka in-
vesterarnas intressen och investerare som äger
sådana värdepapper eller till sådana berättigan-
de värdepapper har rätt att hänskjuta beslut som
en marknadsplatsoperatör som ordnar multilate-
ral handel har fattat med stöd av 1 mom. till Fi-
nansinspektionen inom 30 dagar från beslutet.
Beslut om avbrytande av handel får hänskjutas
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till inspektionen bara om handeln varit avbruten
i minst två dygn efter beslutet. Finansinspektio-
nen ska underrätta operatören om att ärendet har
hänskjutits dit. Operatörens beslut att avbryta el-
ler avsluta handeln får verkställas trots att det
hänskjutits till Finansinspektionen, om inte in-
spektionen eller besvärsmyndigheten beslutar
något annat.

8 §

Handelsförbud

Finansinspektionen kan förbjuda en mark-
nadsplatsoperatör som ordnar multilateral han-
del att ordna handel med finansiella instrument,
om det vid handeln eller uppfyllandet av emit-
tentens informationsskyldighet i samband med
den eller informationsskyldigheten i samband
med upptagande till handel vidtas åtgärder som
väsentligen strider mot denna lag, mot värdepap-
persmarknadslagen eller mot bestämmelser eller
föreskrifter som har utfärdats med stöd av dem
eller mot reglerna för den multilaterala handels-
plattformen eller om det finns något annat sär-
skilt tungt vägande skäl att förbjuda handeln.

Vad som föreskrivs i 7 § 4 mom. ska tilläm-
pas också på ett sådant förbud som en EES-stats
behöriga myndighet som motsvarar Finansin-
spektionen har underrättat Finansinspektionen
om när förbudet gäller handel med finansiella in-
strument som är föremål för handel på en regle-
rad marknad.

9 §

Marknadsplatsoperatörers tillsynsuppgifter

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska ordna tillräcklig och tillförlit-
lig tillsyn för att säkerställa iakttagandet av den-
na lag, värdepappersmarknadslagen och bestäm-
melser och föreskrifter som utfärdats med stöd
av dem samt börsreglerna och reglerna för den
multilaterala handelsplattformen.

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska informera Finansinspektionen

om förfaranden som uppenbart strider mot den-
na lag, mot värdepappersmarknadslagen, mot
bestämmelser och föreskrifter som har utfärdats
med stöd av dem eller mot reglerna för den mul-
tilaterala handelsplattformen, om inte förfaran-
det omedelbart rättas till eller situationen reder
upp sig på något annat sätt. Finansinspektionen
ska dock alltid informeras om förfaranden som
har inneburit väsentliga eller upprepade överträ-
delser av bestämmelserna, föreskrifterna eller
reglerna.

10 §

Avbrytande av verksamhet

Finansministeriet kan förordna att en mark-
nadsplatsoperatör som ordnar multilateral han-
del ska avbryta verksamheten på en multilateral
handelsplattform för viss tid, om det i marknads-
platsoperatörens verksamhet har konstaterats
oskicklighet eller vårdslöshet eller om det har
förekommit störningar i omsättningen av de fi-
nansiella instrument som är föremål för handel
och det är uppenbart att fortsatt verksamhet all-
varligt kan skada finansmarknadens tillförlitlig-
het eller stabilitet eller investerarnas ställning.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut
enligt 1 mom. höra marknadsplatsoperatören och
be Finlands Bank och Finansinspektionen om
yttranden, om inte något annat följer av ären-
dens brådskande natur.

11 §

Marknadsföring 

En multilateral handelsplattform får inte
marknadsföras med osann eller vilseledande in-
formation eller genom förfaranden som strider
mot god sed eller annars är otillbörliga. 

Informationen vars osanna eller vilseledande
karaktär framgår efter det att den lämnats och
som kan ha väsentlig betydelse för investerare
ska utan dröjsmål rättas eller kompletteras i till-
räcklig utsträckning.
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12 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen utfärdar närmare före-
skrifter om förutsättningarna för att en mark-
nadsplatsoperatör som ordnar multilateral han-
del ska kunna godkänna en person som avses i
5 § 3 mom. som handelspart. Föreskrifterna ska i
tillräcklig utsträckning trygga Finans-
inspektionens rätt att få information om handels-
parters kunder.

5 kap.

Interna transaktioner

1 §

Anmälningsskyldighet

En tillhandahållare av investeringstjänster
som har för avsikt att inleda eller upphöra med
verksamhet som systematisk internhandlare med
aktier som är föremål för handel på en reglerad
marknad ska i god tid göra en skriftlig anmälan
om detta till Finansinspektionen.

2 §

Tillämpningsområde

Bestämmelserna i 3—5 § ska tillämpas på
1) sådana i 1 § avsedda systematiska intern-

handlare som utför order med aktier som det
finns en likvid marknad för, 

2) transaktioner som är mindre än eller lika
stora som standardstorleken på marknaden för
aktien i fråga.

Det finns en likvid marknad enligt 1 mom. för
aktier om handeln med dem uppfyller de krav
som ställs i artikel 22.1 a och b i förordningen
om genomförande av direktivet om marknader
för finansiella instrument. Förordningen inne-
håller också bestämmelser om hur standardstor-
leken på marknaden för aktier fastställs och hur
uppgifterna offentliggörs.

3 §

Offentliggörande av bud

En systematisk internhandlare ska för aktier-
na offentliggöra bindande köp- eller säljbud som
återspeglar villkoren på marknaden, enligt vad
som föreskrivs i förordningen om genomföran-
de av direktivet om marknader för finansiella in-
strument. Ett bud får vara högst så stort som
standardstorleken för aktierna på marknaden. En
systematisk internhandlare har rätt att när som
helst ändra sitt bud. Vid exceptionella mark-
nadsvillkor får en systematisk internhandlare
också återta sitt bud.

4 §

Utförande av order

Med professionella kunder och icke-professi-
onella kunder avses i denna paragraf detsamma
som i lagen om investeringstjänster. På utföran-
de av kundorder ska utöver denna lag tillämpas
lagen om investeringstjänster.

En systematisk internhandlare är skyldig att
utföra en kundorder till det budpris som gäller
vid tidpunkten då ordern tas emot, om inte något
annat följer av denna paragraf och 5 §.

En systematisk internhandlare får utföra en
professionell kunds order till ett bättre pris än
budpriset, förutsatt att priset ligger inom ett of-
fentliggjort intervall nära marknadsförhållande-
na och förutsatt att orderns storlek överstiger
den storlek som är vanlig i fråga om icke-profes-
sionella kunders order. I förordningen om ge-
nomförande av direktivet om marknader för fi-
nansiella instrument föreskrivs det om vanlig or-
derstorlek för icke-professionella kunder.

En systematisk internhandlare får utföra en
professionell kunds order till ett bättre pris än
budpriset också när ordern utgör en del av en or-
der som utförs med flera värdepapper eller när
det på ordern enligt villkoren för den tillämpas
ett annat pris än marknadspriset. I förordningen
om genomförande av direktivet om marknader
för finansiella instrument föreskrivs det närma-
re om undantag enligt detta moment.
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En systematisk internhandlare som får en
kundorder som överstiger internhandlarens
högsta budpris men understiger standardstorle-
ken på marknaden för aktien får genomföra ock-
så den del av ordern som överstiger den angivna
volymen, förutsatt att den utförs till det högsta
budpriset eller, om något av undantagen i 3 eller
4 mom. är tillämpligt på ordern, till ett bättre
pris.

En systematisk internhandlare som får en
kundorder som ligger mellan två av internhand-
larens budpris får genomföra hela ordern till nå-
gotdera budpriset eller, om något av undantagen
i 3 eller 4 mom. är tillämpligt på ordern, till ett
bättre pris.

5 §

Kundförhållanden

En systematisk internhandlare har rätt att på
grundval av sin affärspolicy avgöra vilka kun-
der den ger tillgång till sina bud. Beslutet ska
vara tydligt och opartiskt. En systematisk intern-
handlare får på ekonomiska grunder vägra ingå
affärsförbindelser med en kund eller avbryta af-
färsförbindelserna.

En systematisk internhandlare har rätt att på
ett icke-diskriminerande sätt begränsa det antal
transaktioner från samma kund som den åtar sig
att utföra och det totala antalet transaktioner från
olika kunder vid samma tidpunkt, förutsatt att
antalet order eller volymen av orderna som kun-
derna efterfrågar avsevärt överstiger normen. I
förordningen om genomförande av direktivet om
marknader för finansiella instrument föreskrivs
det närmare om förutsättningarna för begräns-
ning av antalet transaktioner.

6 §

Avbrytande och förbjudande av handel

Finansinspektionen kan ålägga en systema-
tisk internhandlare att avbryta interna transak-
tioner med aktier för högst tio på varandra föl-
jande bankdagar åt gången. Ett sådant avbrott
förutsätter att Finansinspektionen har grundad

anledning att misstänka att denna lag, värdepap-
persmarknadslagen eller med stöd av dem utfär-
dade bestämmelser eller föreskrifter överträds
vid handeln eller uppfyllandet av informations-
skyldigheten i fråga om aktien eller att det finns
något annat särskilt vägande skäl att avbryta
transaktionerna.

Finansinspektionen kan förbjuda en systema-
tisk internhandlare att ordna interna transaktio-
ner med aktier, om det vid handeln eller uppfyl-
landet av informationsskyldigheten i fråga om
aktien vidtas åtgärder som väsentligen strider
mot denna lag eller värdepappersmarknadslagen
eller mot bestämmelser eller föreskrifter som har
utfärdats med stöd av dem eller om det finns nå-
got annat särskilt vägande skäl att förbjuda
transaktionerna.

Om Finansinspektionen i enlighet med 2 kap.
31 § 4 mom. har fastställt börsens beslut om att
avbryta handeln med aktier eller i enlighet med 2
kap. 31 § 6 mom. ålagt börsen att avbryta han-
deln med aktier och dessa är föremål för interna
transaktioner, ska den systematiska internhand-
laren avbryta handeln med aktierna i fråga.

III AVDELNINGEN

ÖPPENHET I HANDELN MED FINAN-
SIELLA INSTRUMENT

6 kap.

Skyldighet för börser och för marknadsplats-
operatörer som ordnar multilateral handel 

att offentliggöra information

1 §

Aktier som är föremål för handel på en reglerad 
marknad

Denna paragraf ska tillämpas på aktier som är
föremål för handel på en reglerad marknad.

Börser och de marknadsplatsoperatörer som
ordnar multilateral handel ska offentliggöra in-
formation om köp- och säljbud och inbjudningar
till erbjudande på aktier som är föremål för han-
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del som de bedriver, enligt vad som föreskrivs i
förordningen om genomförande av direktivet om
marknader för finansiella instrument. Skyldig-
het att offentliggöra information föreligger dock
inte om marknadsmodellen, anbudstypen eller
anbudets storlek uppfyller de villkor för avvikel-
se från skyldigheten som anges i den förordning-
en.

Börser och de marknadsplatsoperatörer som
ordnar multilateral handel ska offentliggöra så
aktuell information som möjligt om transaktio-
ner med aktier som är föremål för den handel
som de bedriver, enligt vad som föreskrivs i för-
ordningen om genomförande av direktivet om
marknader för finansiella instrument. Börser och
de marknadsplatsoperatörer som ordnar multila-
teral handel kan dock besluta att information om
transaktioner som är stora i jämförelse med den
sedvanliga handeln får offentliggöras senare.
Närmare bestämmelser om förutsättningarna för
senareläggning finns i förordningen om genom-
förande av direktivet om marknader för finan-
siella instrument.

Innan börser och marknadsplatsoperatörer
som ordnar multilateral handel fattar beslut i en-
lighet med 3 mom. ska de inhämta Finansinspek-
tionens tillstånd för arrangemang som innebär
senareläggning av offentliggörandet. Allmänhe-
ten ska informeras om sådana arrangemang.

2 §

Övriga finansiella instrument

Börser och de marknadsplatsoperatörer som
ordnar multilateral handel ska offentliggöra in-
formation om köp- och säljbud, inbjudningar till
erbjudande och transaktioner som gäller andra
finansiella instrument än de som avses i 1 § och
som är föremål för den handel som de bedriver.
Information ska offentliggöras i den omfattning
som med beaktande av arten och volymen av
handeln med de finansiella instrumenten är nöd-
vändig för att trygga en tillförlitlig och opartisk
handel. 

7 kap.

Skyldighet för tillhandahållare av investe-
ringstjänster att offentliggöra information

1 §

Skyldighet att offentliggöra limiterade order

En tillhandahållare av investeringstjänster
som på grund av marknadsläget inte omedelbart
kan utföra en kundorder att köpa eller sälja ak-
tier som är föremål för handel på en reglerad
marknad, till ett av kunden angivet högsta eller
lägsta pris eller bättre, ska omedelbart i syfte att
utföra kundordern så snabbt som möjligt offent-
liggöra den limiterade kundordern på ett sätt
som gör den lätt tillgänglig för övriga marknads-
aktörer. En tillhandahållare av investeringstjäns-
ter är emellertid inte skyldig att offentliggöra en
order, om kunden har gett uttryckliga instruktio-
ner att så inte ska ske. 

En tillhandahållare av investeringstjänster
kan anses ha offentliggjort en order på det sätt
som avses i 1 mom. åtminstone om tillhandahål-
laren har vidarebefordrat den för offentliggöran-
de på en reglerad marknad eller på en multilate-
ral handelsplattform, så som närmare föreskrivs
i förordningen om genomförande av direktivet
om marknader för finansiella instrument. I den
förordningen föreskrivs det närmare också om
andra sätt att offentliggöra kundorder.

En tillhandahållare av investeringstjänster be-
höver inte offentliggöra en kunds limiterade or-
der på det sätt som föreskrivs i 1 och 2 mom., om
ordern är stor jämfört med den normala order-
storleken på marknaderna. Bestämmelser om hur
man för varje akties del bestämmer minimistor-
leken av en order som ska anses vara av större än
standardstorleken på marknaden finns i förord-
ningen om genomförande av direktivet om
marknader för finansiella instrument.

Denna paragraf ska inte tillämpas på sådana
transaktioner mellan handelsparter på en börs
som genomförs på en reglerad marknad. Denna
paragraf ska inte heller tillämpas på transaktio-
ner mellan handelsparter på en multilateral han-
delsplattform eller mellan en marknadsplatsope-
ratör som ordnar multilateral handel och han-
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delsparter, när det är fråga om transaktioner som
genomförs på en multilateral handelsplattform.

2 §

Information om aktietransaktioner som tillhan-
dahållare av investeringstjänster är skyldiga att 

offentliggöra

En tillhandahållare av investeringstjänster
som utanför en reglerad marknad eller multilate-
ral handelsplattform för egen eller en kunds räk-
ning genomför transaktioner med aktier som är
föremål för handel på en reglerad marknad är
skyldig att för allmänheten offentliggöra infor-
mation om handeln i så nära realtid som möjligt.

I förordningen om genomförande av direkti-
vet om marknader för finansiella instrument fö-
reskrivs det närmare om

1) vilka uppgifter som ska offentliggöras om
transaktioner,

2) inom vilken tid uppgifterna senast ska of-
fentliggöras,

3) olika sätt för tillhandahållaren av investe-
ringstjänster att offentliggöra uppgifterna,

4) vilka villkor tillhandahållarens förfaran-
den ska uppfylla för offentliggörande av uppgif-
terna,

5) förfarandet i situationer där två tillhanda-
hållare av investeringstjänster enligt 1 mom. är
skyldiga att offentliggöra uppgifter om samma
transaktion.

En tillhandahållare av investeringstjänster får
besluta att offentliggöra information om en
transaktion senare än enligt 1 mom., om transak-
tionen är stor i förhållande till den normala om-
fattningen av handeln med aktierna i fråga. När-
mare bestämmelser om förutsättningarna för se-
nareläggning finns i förordningen om genomför-
ande av direktivet om marknader för finansiella
instrument.

3 §

Interna transaktioner

På skyldigheten att offentliggöra bud i sam-
band med interna transaktioner ska tillämpas be-
stämmelserna i 5 kap.

IV AVDELNINGEN

SÄRSKILDA BESTÄMMELSER

8 kap.

Tillsyn och tystnadsplikt

1 §

Tillsyn

Finansinspektionen utövar tillsyn över efter-
levnaden av denna lag samt bestämmelser och
föreskrifter som utfärdats och börsregler som
fastställts med stöd av denna lag.

2 §

Tillsyn över råvaruderivatmarknaden

Finansinspektionen ska bedriva ett ändamåls-
enligt samarbete med Energimarknadsverket vid
tillsynen över handeln med derivatinstrument
vars underliggande tillgångar utgörs av el, natur-
gas eller utsläppsrätter.

Finansinspektionen ska innan den vidtar till-
synsåtgärder som gäller handel med el- eller na-
turgasbaserade derivatinstrument höra Energi-
marknadsverket, om åtgärderna uppenbarligen
skulle inverka väsentligt på el- eller naturgas-
marknadens funktion, på leveranssäkerheten i
fråga om el eller naturgas eller på ett enligt el-
marknadslagen (386/1995) eller naturgasmark-
nadslagen (508/2000) systemansvarigt företags
verksamhet, om inte något annat följer av ären-
dets brådskande natur.
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3 §

Tystnadsplikt

Den som vid fullgörande av uppdrag enligt
denna lag eller som i egenskap av medlem eller
ersättare i ett börsorgan eller som anställd hos en
börs har fått kännedom om en icke-offentlig-
gjord uppgift om en emittents eller någon annan
persons ekonomiska ställning eller en omstän-
dighet som gäller deras enskilda förhållanden el-
ler om en affärs- eller yrkeshemlighet, får inte
röja eller utnyttja uppgifterna, om det inte har
bestämts eller i behörig ordning föreskrivits att
de ska röjas eller om inte den i vars intresse tyst-
nadsplikten gäller ger sitt samtycke till att upp-
gifterna röjs.

En medlem eller ersättare i ett börsorgan eller
en anställd hos en börs får trots 1 mom. röja in-
formation som avses i bestämmelsen för en per-
son som är anställd hos eller medlem i ett organ
vid ett i en annan stat verksamt företag som ord-
nar motsvarande handel som en börs och som
står under myndighetstillsyn, om röjandet av in-
formationen behövs för att trygga en effektiv
tillsyn över värdepappersmarknaden. En ytterli-
gare förutsättning är att personen i fråga omfat-
tas av motsvarande tystnadsplikt som enligt 1
mom.

Bestämmelser om Finansinspektionens rätt att
lämna uppgifter finns i lagen om Finansinspek-
tionen.

9 kap.

Överklagande

1 §

Överklagande av finansministeriets beslut

Bestämmelser om överklagande av beslut som
finansministeriet har meddelat med stöd av den-

na lag finns i förvaltningsprocesslagen
(586/1996).

Om ett beslut enligt 2 kap. 3 § om beviljande
av tillstånd för börsverksamhet eller ett beslut
enligt 2 kap. 24 § 1 mom. om fastställelse av
börsregler eller ändringar i dem inte har medde-
lats inom föreskriven tid, får sökanden anföra
besvär. Besvären anses i så fall gälla avslag på
ansökan. Sådana besvär får anföras tills beslut
har meddelats. Finansministeriet ska underrätta
besvärsmyndigheten om beslutet, om detta har
meddelats efter det att besvär anförts. Övriga be-
stämmelser om anförande och behandling av be-
svär finns i förvaltningsprocesslagen.

2 §

Överklagande av Finansinspektionens beslut

Bestämmelser om överklagande av beslut som
Finansinspektionen meddelat med stöd av denna
lag finns i förvaltningsprocesslagen och i 73 § i
lagen om Finansinspektionen. Förvaltnings-
domstolen ska behandla ärenden som avses i
2 kap. 25 och 28—32 §, 4 kap. 5, 7 och 8 § och
5 kap. 6 § i denna lag i brådskande ordning.

Emittenter och börser får överklaga Finansin-
spektionens beslut i ärenden enligt 2 kap. 26 §
4 mom., 28 § 7 mom., 29 § 2 mom. och 31 § 4, 6,
8 och 10 mom. Emittenter och sådana marknads-
platsoperatörer som ordnar multilateral handel
får överklaga beslut som Finansinspektionen fat-
tat i ärenden enligt 4 kap. 7 § 3, 4 och 6 mom. En
registrerad förening som bevakar investerarnas
intressen och investerare som äger värdepapper
som berörs av ett beslut av Finansinspektionen
eller värdepapper som berättigar till sådana får
överklaga Finansinspektionens beslut i ärenden
enligt 2 kap. 26 § 4 mom., 29 § 2 mom. och 31 §
10 mom. och 4 kap. 7 § 6 mom. Handelsparter
vars godkännande återkallats får överklaga be-
slut som Finansinspektionen fattat i ärenden en-
ligt 2 kap. 30 § 6 mom. och 4 kap. 5 § 5 mom.
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10 kap.

Administrativa påföljder

1 §

Ordningsavgift

Ordningsavgift påförs för försummelse att
iaktta eller för överträdelse av följande bestäm-
melser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i la-
gen om Finansinspektionen:

1) 2 kap. 41—43 § om insideranmälan och in-
siderregister,

2) 5 kap. 3 § om skyldighet att offentliggöra
bud vid interna transaktioner,

3) 6 kap. 1 § om skyldighet att offentliggöra
köp- och säljbud och inbjudningar till erbjudan-
de på aktier samt aktietransaktioner,

4) 6 kap. 2 § om skyldighet att offentliggöra
köp- och säljbud, inbjudningar till erbjudande
och transaktioner som gäller andra finansiella
instrument än de som avses i 6 kap. 1 §, 

5) 7 kap. 1 § om skyldighet att offentliggöra
limiterade order,

6) 7 kap. 2 § 1 mom. om skyldighet för till-
handahållare av investeringstjänster att offent-
liggöra uppgifter om aktieköp.

Utöver vad som föreskrivs i 1 mom. är också
de närmare bestämmelser och föreskrifter som
gäller de bestämmelser som avses i 1—6 punk-
ten i det momentet sådana bestämmelser som av-
ses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finans-
inspektionen. Detsamma gäller bestämmelserna
i sådana förordningar och beslut av kommissio-
nen som antagits med stöd av direktivet om
marknader för finansiella instrument.

2 §

Påföljdsavgift

Påföljdsavgift påförs för försummelse att
iaktta eller för överträdelse av följande bestäm-
melser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Fi-
nansinspektionen:

1) 2 kap. 17 § om organisering av börsverk-
samhet,

2) 2 kap. 18 § om en börs tillsynsuppgifter,
3) 2 kap. 21 § 1 mom. om privata transaktio-

ner,
4) 2 kap. 33 § om clearing och avveckling av

transaktioner,
5) 4 kap. 2 § om regler för multilaterala han-

delsplattformar,
6) 4 kap. 6 § om clearing och avveckling av

transaktioner på en multilateral handelsplatt-
form,

7) 4 kap. 9 § om tillsynsuppgifter för mark-
nadsplatsoperatörer som ordnar multilateral
handel. 

Utöver vad som föreskrivs i 1 mom. är också
de närmare bestämmelser och föreskrifter som
gäller de bestämmelser som avses i 1—7 punk-
ten i det momentet sådana bestämmelser som av-
ses i 40 § i lagen om Finansinspektionen. Det-
samma gäller bestämmelserna i sådana förord-
ningar och beslut av kommissionen som antagits
med stöd av direktivet om marknader för finan-
siella instrument.

 

3 §

Påförande och verkställighet av administrativa 
påföljder

Bestämmelser om påförande, offentliggöran-
de, verkställighet och behandling av administra-
tiva påföljder i marknadsdomstolen finns i 4 kap.
i lagen om Finansinspektionen.

11 kap.

Skadestånds- och straffbestämmelser

1 §

Skadestånd

Den som uppsåtligen eller av vårdslöshet vål-
lar en annan person skada genom förfarande som
strider mot denna lag, mot bestämmelser eller
föreskrifter som utfärdats med stöd av den eller
mot förordningar och beslut som kommissionen
har antagit med stöd av direktivet om marknader
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för finansiella instrument är skyldig att ersätta
skadan.

Bestämmelser om jämkning av skadestånd
och fördelning av skadeståndsansvaret mellan
två eller flera skadeståndsskyldiga finns i 2 och
6 kap. i skadeståndslagen (412/1974).

2 §

Olovligt ordnande av handel med finansiella in-
strument

Den som uppsåtligen eller av grov vårdslös-
het bedriver börsverksamhet i strid med 2 kap.
1 § eller driver en multilateral handelsplattform i
strid med 4 kap. 1 § ska, om gärningen inte är
ringa eller om inte strängare straff för den före-
skrivs någon annanstans i lag, för olovligt ord-
nande av handel med finansiella instrument dö-
mas till böter eller fängelse i högst ett år.

3 §

Brott mot tystnadsplikten 

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
8 kap. 3 § ska dömas till straff enligt 38 kap.
1 eller 2 § i strafflagen (39/1889), om inte
strängare straff för gärningen föreskrivs någon
annanstans i lag.

12 kap.

Ikraftträdande- och övergångsbestämmelser

1 §

Ikraftträdande

Denna lag träder i kraft den                         20    .
Genom denna lag upphävs lagen om handel

med standardiserade optioner och terminer
(772/1988), nedan den lag som upphävs.

Om det i annan lagstiftning hänvisas till den
lag som upphävs eller om det annars avses en be-
stämmelse i den lag som upphävs, ska i stället
för den tillämpas motsvarande bestämmelse i
denna lag.

2 §

Övergångsbestämmelser

En börs som har beviljats verksamhetstill-
stånd innan denna lag trätt i kraft behöver inte
ansöka om nytt verksamhetstillstånd.

En börs ska anpassa sina regler till kraven i
denna lag och ansöka om finansministeriets fast-
ställelse för ändringarna inom sex månader från
det att denna lag trätt i kraft.

En marknadsplatsoperatör som ordnar multi-
lateral handel ska inom sex månader efter det att
denna lag trätt i kraft anpassa sina regler till la-
gens krav.

En börsinsider enligt 2 kap. 41 § ska se till att
insideranmälan enligt 42 § i det kapitlet motsva-
rar kraven i denna lag inom en månad efter la-
gens ikraftträdande. Börser ska se till att bör-
sens insiderregister enligt 2 kap. 43 § motsvarar
kraven i denna lag inom två månader efter la-
gens ikraftträdande.
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Lag
om värdeandelssystemet och om clearingverksamhet 

I enlighet med riksdagens beslut föreskrivs:

I AVDELNINGEN

ALLMÄNNA BESTÄMMELSER OCH DE-
FINITIONER

1 kap.

Allmänna bestämmelser

1 §

Tillämpningsområde

Denna lag tillämpas på förvaltning av värde-
andelssystemet, på bedrivande av clearingverk-
samhet i Finland och på i denna lag avsedd verk-
samhet som bedrivs av utländska clearingorgani-
sationer.

På värdepapperscentraler och clearingorgani-
sationer tillämpas aktiebolagslagen (624/2006),
om inte något annat följer av denna lag eller av
annan lagstiftning som gäller värdepapperscen-
traler och clearingorganisationer. 

2 §

Tillsyn

Efterlevnaden av denna lag och av bestäm-
melser och föreskrifter som utfärdats med stöd
av den övervakas av Finansinspektionen i enlig-
het med vad som föreskrivs i lagen om Finansin-
spektionen (878/2008) och i denna lag.

3 §

Definitioner

I denna lag avses med
1) värdeandelar sådana aktier, andelar och

andra rättigheter som nämns i 2 kap. 1 § i värde-
pappersmarknadslagen (    /    ), sådana andra fi-

nansiella instrument som avses i 1 kap. 10 § i la-
gen om investeringstjänster (    /    ) och sådana
med dem jämförbara rättigheter samt sådana an-
dra värdepapper som har överförts till värdean-
delssystemet,

2) värdeandelssystemet ett integrerat infor-
mationssystem som omfattar i lagen om värde-
andelskonton (827/1991) avsedda värdeandels-
konton och förteckningar som hänför sig till
dem,

3) värdeandelsregister ett register som förs av
en värdepapperscentral i Finland över värdean-
delskonton, över värdeandelar som registrerats
på värdeandelskonton och över rättigheter och
skyldigheter som hänför sig till värdeandelskon-
ton och värdeandelar,

4) värdepapperscentral ett finländskt aktie-
bolag som har i denna lag avsett tillstånd att ver-
ka som värdepapperscentral,

5) central motpart en organisation som på en i
lagen om handel med finansiella instrument
(    /    ) avsedd reglerad marknad eller multilate-
ral handelsplattform verkar som motpart till par-
terna i transaktioner med finansiella instrument
genom att uppträda som köpare för varje säljare
och som säljare för varje köpare, och som svarar
för att transaktioner med finansiella instrument
avräknas,

6) clearingmedlem en organisation som har
beviljats rätt att ge clearing av avslut och andra
transaktioner med finansiella instrument i upp-
drag åt clearingorganisationer och utländska
clearingorganisationer,

7) clearingverksamhet avräkning och avveck-
ling av förpliktelser vid handel med finansiella
instrument,

8) clearingorganisation ett finländskt aktie-
bolag som enligt denna lag har tillstånd att bedri-
va fortlöpande yrkesmässig clearingverksamhet,
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9) kontoförvaltare ett institut som en värde-
papperscentral har beviljat rätt att göra registre-
ringar i värdeandelsregister,

10) utläggning på entreprenad åtgärder som
vidtas i samband med en värdepapperscentrals
eller en clearingorganisations verksamhet och
som innebär att någon annan producerar en så-
dan funktion eller tjänst för centralen eller orga-
nisationen som denna annars själv skulle ha ut-
fört,

11) EES-stat en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsområdet.

II AVDELNINGEN

EN VÄRDEPAPPERSCENTRALS, EN 
CLEARINGORGANISATIONS, EN UT-

LÄNDSK CLEARINGORGANISATIONS 
OCH EN CLEARINGMEDLEMS VERK-

SAMHET

2 kap. 

En värdepapperscentrals verksamhetstill-
stånd, ägare, förvaltning och verksamhet

1 §

En värdepapperscentrals tillståndspliktiga verk-
samhet och huvudkontor

Verksamhet som värdepapperscentral kräver
tillstånd av finansministeriet.

Värdepapperscentralen ska ha sitt huvudkon-
tor i Finland.

2 §

Ansökan om verksamhetstillstånd

Finansministeriet kan på ansökan av ett fin-
ländskt aktiebolag bevilja bolaget tillstånd att
verka som värdepapperscentral. Ett sådant till-
stånd kan sökas också för ett nybildat bolags
räkning. 

Till ansökan om verksamhetstillstånd ska fo-
gas en plan för verksamheten som värdepapper-

scentral och för eventuell i 16 § 3 mom. avsedd
annan verksamhet som har ett nära samband med
värdepapperscentralens verksamhet samt en an-
sökan om fastställelse av värdepapperscentra-
lens regler. Planen ska framför allt innehålla en
redogörelse för hur värdepapperscentralen kla-
rar av att tillförlitligt och på ett sätt som tryggar
en ändamålsenlig utveckling av värdeandelssys-
temet hantera de värdeandelar som överförs till
värdeandelssystemet och sköta de uppgifter som
avses i 16 §. Till ansökan ska dessutom fogas
tillräckliga utredningar om värdepappers-
centralens

1) ägande,
2) ledning och revisorer,
3) interna kontroll och riskhantering, 
4) hantering av eventuella intressekonflikter

och bindningar,
5) kapitaltäckning, likviditet och andra eko-

nomiska verksamhetsförutsättningar,
6) verksamhet och tryggande av dess kontinu-

itet också under undantagsförhållanden,
7) tillsynsuppgiften och hur den är ordnad.
Om verksamhetstillstånd söks för ett nybildat

bolags räkning, ska det till ansökan dessutom fo-
gas tillräckliga utredningar om sökanden.

På begäran av finansministeriet ska sökanden
lämna ministeriet de tilläggsutredningar som be-
hövs för att verksamhetstillstånd ska kunna be-
viljas.

3 §

Förutsättningar för beviljande av verksamhets-
tillstånd

Finansministeriet ska bevilja verksamhetstill-
stånd, om ministeriet utifrån vad som utretts kan
förvissa sig om att

1) sökanden och den planerade verksamheten
uppfyller kraven på en tillförlitlig verksamhet
som värdepapperscentral enligt denna lag och
enligt bestämmelser och föreskrifter som utfär-
dats med stöd av den,

2) värdepapperscentralens ägare uppfyller de
krav som anges i 4 §, och
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3) ägandet i värdepapperscentralen inte även-
tyrar dess verksamhet enligt försiktiga och sun-
da affärsprinciper.

4 §

Betydande ägares tillförlitlighet

Den som direkt eller indirekt äger minst tio
procent av en värdepapperscentrals aktiekapital
eller en andel som medför minst tio procent av
den rösträtt som centralens samtliga aktier med-
för måste vara tillförlitlig.

Tillförlitlig anses inte den vara som 
1) under de senaste fem åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de se-
naste tre åren före bedömningen till bötesstraff
för brott som kan anses visa att personen är up-
penbart olämplig som ägare i en värdepappers-
central, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig som ägare i en
värdepapperscentral.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft, kan den dömde dock fort-
sätta att utöva beslutanderätt som ägare i värde-
papperscentralen, om detta ska anses vara up-
penbart motiverat med hänsyn till en samlad be-
dömning av den dömdes tidigare verksamhet, de
omständigheter som lett till domen och andra in-
verkande omständigheter.

5 §

Tillståndsbeslut och inledande av en värdepap-
perscentrals verksamhet 

En ansökan om verksamhetstillstånd ska av-
göras inom sex månader efter det att den tagits
emot eller, om ansökan är bristfällig, efter det att
sökanden har lämnat in de handlingar och upp-
lysningar som behövs för avgörandet. Beslut om
verksamhetstillstånd ska dock alltid fattas inom
tolv månader efter det att ansökan mottagits. Be-
stämmelser om anförande av besvär på den grun-
den att beslut inte har meddelats inom föreskri-
ven tid finns i 8 kap. 5 §.

Innan ärendet avgörs ska finansministeriet be
Finlands Bank och Finansinspektionen yttra sig
om ansökan.

Finansministeriet har efter att ha hört sökan-
den rätt att förena verksamhetstillståndet med
sådana begränsningar och villkor i fråga om vär-
depapperscentralens verksamhet som är nödvän-
diga för tillsynen eller för stabiliteten på finans-
marknaden. 

En värdepapperscentral får, om inte annat föl-
jer av tillståndsvillkoren, inleda sin verksamhet
omedelbart efter det att verksamhetstillstånd har
beviljats och värdepapperscentralens regler har
fastställts. Om verksamhetstillstånd har bevil-
jats ett nybildat bolag, får verksamheten inledas
efter det att värdepapperscentralen registrerats.

6 §

Verksamhetstillstånd för europabolag

Verksamhetstillstånd ska beviljas också ett
europabolag som avses i rådets förordning (EG)
nr 2157/2001 om stadga för europabolag, nedan
europabolagsförordningen, om bolaget har be-
viljats motsvarande tillstånd i någon annan EES-
stat och har för avsikt att flytta sitt säte till Fin-
land enligt artikel 8 i den förordningen. Finans-
ministeriet ska dessutom begära yttrande om till-
ståndsansökan av den tillsynsmyndighet som
övervakar värdepappersmarknaden i staten i frå-
ga. Flyttningen av sätet får inte registreras för-
rän verksamhetstillstånd har beviljats. Detsam-
ma gäller när ett europabolag bildas genom fu-
sion så att det övertagande bolaget med säte i nå-
gon annan stat registreras som europabolag i
Finland.

7 §

Ekonomiska verksamhetsförutsättningar

En värdepapperscentral ska ha tillräckliga
ekonomiska verksamhetsförutsättningar med be-
aktande av omfattningen och arten av värdepap-
perscentralens verksamhet.
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En värdepapperscentrals till fullo inbetalda
aktiekapital ska uppgå till minst fem miljoner
euro. 

En värdepapperscentrals tillgångar ska place-
ras på ett säkert och med tanke på bolagets likvi-
ditet betryggande sätt. 

8 §

Anmälan om aktieförvärv

Den som har för avsikt att direkt eller indirekt
förvärva aktier i en värdepapperscentral ska på
förhand underrätta Finansinspektionen om det-
ta, om

1) förvärvarens innehav till följd av förvärvet
kommer att utgöra minst 10 procent av värde-
papperscentralens aktiekapital,

2) innehavet blir så stort att det motsvarar
minst 10 procent av röstetalet för samtliga ak-
tier, eller

3) innehavet annars ger rätt att utöva ett infly-
tande som är jämförbart med innehav som avses
i 2 punkten eller ett annars betydande inflytande
på värdepapperscentralens förvaltning.

Om avsikten är att utöka ägarandelen till
minst 20, 30 eller 50 procent av värdepappers-
centralens aktiekapital eller av röstetalet i värde-
papperscentralen, ska en anmälan också om det-
ta förvärv göras till Finansinspektionen på för-
hand. Motsvarande anmälan ska göras också när
ägarandelen minskas så att den underskrider de
gränser som anges i detta moment eller i 1 mom.

Vid beräkning av ägarandel och röstetal som
avses i 1 och 2 mom. tillämpas 2 kap. 4 § och
9 kap. 4—7 § i värdepappersmarknadslagen.

En värdepapperscentral ska minst en gång om
året underrätta Finansinspektionen om ägarna
till de i 1 och 2 mom. angivna andelarna och om
innehavens storlek, om värdepapperscentralen
känner till dessa uppgifter. Värdepapperscentra-
len ska omedelbart underrätta Finansinspektio-
nen om sådana förändringar i innehavet av ande-
larna som har kommit till dess kännedom. I an-
mälan ska lämnas tillräckliga uppgifter om an-
delarnas storlek och om ägarna samt övriga upp-
gifter enligt vad Finansinspektionen bestämmer.

Av en anmälan som avses i 1 och 2 mom. ska
framgå behövliga uppgifter och utredningar om

1) den anmälningsskyldige samt om dennes
tillförlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmälningsskyldiges innehav i och
andra bindningar till värdepapperscentralen,

3) med förvärvet förknippade avtal, finansie-
ringen av förvärvet och, i de fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om an-
mälningar om förvärv av ägarandelar i en värde-
papperscentral gäller också företag som har ett
sådant bestämmande inflytande i en värdepap-
perscentral som avses i 2 kap. 4 § i värdepap-
persmarknadslagen (värdepapperscentralens
holdingföretag).

9 §

Förbud mot att förvärva aktier

Bestämmelser om Finansinspektionens rätt att
förbjuda förvärv av i 8 § avsedda ägarandelar
finns i 32 a § i lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska fatta beslut om för-
bud enligt 1 mom. inom tre månader efter att ha
tagit emot en anmälan som avses i 8 §.

Före utgången av den tidsfrist som anges i
2 mom. får den anmälningsskyldige förvärva ak-
tier som avses i 8 § endast om Finansinspektio-
nen har gett sitt samtycke.

10 §

Återkallelse av verksamhetstillstånd

Finansministeriet kan helt eller delvis återkal-
la en värdepapperscentrals verksamhetstill-
stånd, om 

1) värdepapperscentralen i sin verksamhet vä-
sentligt har brutit mot lag, mot bestämmelser el-
ler föreskrifter om utfärdats med stöd av lag, mot
villkoren eller begränsningarna i verksamhets-
tillståndet eller mot värdepapperscentralens reg-
ler,

2) värdepapperscentralen inte har haft verk-
samhet på sex månader,
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3) de föreskrivna väsentliga förutsättningar-
na för verksamhetstillstånd inte längre uppfylls,

4) värdepapperscentralens verksamhet eller
en del av den inte har inletts inom tolv månader
från det att tillståndet beviljades, eller 

5) det i värdepapperscentralens ansökan om
verksamhetstillstånd har lämnats väsentligt fel-
aktiga eller bristfälliga uppgifter om omständig-
heter som är relevanta för värdepapperscentra-
lens verksamhet.

Innan finansministeriet fattar ett beslut som
avses i 1 mom. ska det begära yttrande av Fin-
lands Bank och Finansinspektionen, om inte nå-
got annat följer av ärendets brådskande natur.
Innan finansministeriet återkallar värdepapper-
scentralens verksamhetstillstånd på en i 1 mom.
1 eller 3 punkten avsedd grund ska finansminis-
teriet sätta ut en skälig tid inom vilken centralen
ska avhjälpa de brister som uppdagats i verksam-
heten, förutsatt att det inte är nödvändigt att
omedelbart återkalla verksamhetstillståndet på
grund av att ärendet är brådskande eller för att
trygga stabiliteten och en tillförlitlig verksam-
het på värdepappersmarknaden.

Om värdepapperscentralen har beslutat upp-
höra med sin verksamhet, kan finansministeriet
på ansökan av centralen återkalla dess verksam-
hetstillstånd. Innan beslutet fattas ska finansmi-
nisteriet begära yttranden av Finlands Bank och
Finansinspektionen.

Om finansministeriet återkallar
värdepapperscentralens verksamhetstillstånd
med stöd av 1 eller 3 mom., kan ministeriet sam-
tidigt föreskriva hur verksamheten ska avslutas. 

11 §

Begränsning eller avbrytande av verksamheten

Finansministeriet kan begränsa en värdepap-
perscentrals verksamhet för viss tid eller avbry-
ta dess verksamhet för viss tid eller tills vidare,
om det i verksamheten har konstaterats oskick-
lighet eller oaktsamhet eller om det annars har
skett en störning i verksamheten. Dessutom för-
utsätts det att det är uppenbart att en fortsatt
verksamhet allvarligt skulle äventyra investerar-

nas eller clearingmedlemmarnas ställning eller
finansmarknadens stabilitet eller tillförlitlighet.

Finansministeriet får meddela förelägganden
om hur värdepapperscentralens verksamhet ska
organiseras under den tid som dess verksamhet
är avbruten.

Innan finansministeriet fattar ett i 1 mom. av-
sett beslut ska det höra värdepapperscentralen
och begära yttranden av Finlands Bank och Fi-
nansinspektionen, om inte något annat följer av
ärendets brådskande natur.

12 §

Ledningen av en värdepapperscentral

En värdepapperscentrals styrelse, verkställan-
de direktör och övriga högsta ledning ska leda
värdepapperscentralen med yrkesskicklighet
samt enligt sunda och försiktiga affärsprinciper.
Styrelsemedlemmarna och deras ersättare, verk-
ställande direktören och dennes ställföreträdare
samt övriga som hör till den högsta ledningen
ska vara tillförlitliga personer som inte är försat-
ta i konkurs och vars handlingsbehörighet inte
har begränsats. De ska dessutom ha sådan all-
män kännedom om verksamheten på värdepap-
persmarknaden som behövs både med beaktan-
de av arten och omfattningen av värdepappers-
centralens verksamhet och med beaktande av de
uppgifter de sköter.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de fem år som föregår bedömningen

har dömts till fängelsestraff eller under de tre år
som föregår bedömningen till bötesstraff för
brott som kan anses visa att personen är uppen-
bart olämplig som styrelsemedlem, ersättare för
en styrelsemedlem, verkställande direktör eller
ställföreträdare för verkställande direktören el-
ler uppenbart olämplig för någon annan uppgift
inom den högsta ledningen, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig för en i
1 punkten avsedd uppgift.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft får den dömde dock fortsät-
ta i ett uppdrag enligt 1 mom., om detta måste
anses vara uppenbart motiverat med hänsyn till
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en samlad bedömning av den dömdes tidigare
verksamhet, de förhållanden som lett till domen
och övriga inverkande omständigheter.

Värdepapperscentralen ska utan dröjsmål un-
derrätta Finansinspektionen om förändringar
som gäller i 1 mom. avsedda personer.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om vär-
depapperscentraler ska på motsvarande sätt till-
lämpas på deras holdingföretag.

13 §

Flyttning av en värdepapperscentrals säte inom 
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet 

Om en värdepapperscentral har för avsikt att
flytta sitt säte till en annan EES-stat i enlighet
med artikel 8 i europabolagsförordningen, ska
den sända Finansinspektionen en kopia av det
förslag om flyttning som avses i artikel 8.2 och
den redogörelse som avses i artikel 8.3 i den för-
ordningen utan dröjsmål efter att ha anmält för-
slaget för registrering.

Registermyndigheten får inte utfärda intyg
enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004), om Finansinspektionen innan till-
stånd enligt 2 mom. i den paragrafen beviljats
har meddelat registermyndigheten att värdepap-
perscentralen inte har iakttagit bestämmelserna
om flyttning av säte eller bestämmelserna om
avslutande av verksamheten i Finland. Intyg får
utfärdas tidigare än en månad från den dag som
avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen en-
dast om Finansinspektionen har meddelat att den
inte motsätter sig flyttning av sätet. 

14 §

En värdepapperscentrals deltagande i fusion el-
ler delning inom Europeiska ekonomiska samar-

betsområdet 

Om en värdepapperscentral deltar i en gräns-
överskridande fusion eller delning inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsområdet, får register-
myndigheten inte utfärda intyg över fusionen en-
ligt 4 § 3 mom. i lagen om europabolag eller 16
kap. 26 § i aktiebolagslagen eller över delningen

enligt 17 kap. 25 § i aktiebolagslagen, om Fi-
nansinspektionen innan tillstånd beviljats har
meddelat registermyndigheten att värdepappers-
centralen inte har iakttagit bestämmelserna om
fusion eller delning eller om avslutande av verk-
samheten i Finland. Tillstånd får utfärdas tidiga-
re än en månad från den dag som avses i 16 kap.
6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 § 2 mom. i aktiebo-
lagslagen endast om Finansinspektionen har
meddelat att den inte motsätter sig fusionen, del-
ningen eller flyttning av sätet i samband med att
ett europabolag bildas.

15 §

Organisering av en värdepapperscentrals verk-
samhet

En värdepapperscentrals verksamhet ska or-
ganiseras på ett sätt som är tillförlitligt med be-
aktande av arten och omfattningen av dess af-
färsverksamhet. Centralen ska säkerställa den
verksamhetsrelaterade riskhanteringen, den in-
terna kontrollen och verksamhetens kontinuitet i
alla situationer.

En värdepapperscentral ska ha verksamhets-
principer för identifiering och förebyggande av
intressekonflikter som hänför sig till dess verk-
samhet. I verksamhetsprinciperna ska framför
allt sådana konfliktsituationer beaktas som kan
påverka en tillförlitlig skötsel av värdepapper-
scentralens tillsynsuppgift enligt 20 §. 

När en värdepapperscentral fullgör uppgifter
enligt denna lag ska förvaltningslagen
(434/2003), lagen om offentlighet i myndighe-
ternas verksamhet (621/1999), språklagen
(423/2003) och samiska språklagen (1086/2003)
inte tillämpas på dess verksamhet. På den som
hör till centralens förvaltningsorgan eller är an-
ställd av centralen tillämpas då inte heller be-
stämmelserna om straffrättsligt tjänsteansvar. 

Vad som i 1 mom. föreskrivs om värdepap-
perscentraler ska på motsvarande sätt tillämpas
på deras holdingföretag. Finansinspektionen kan
bevilja ett holdingföretag dispens från de för-
pliktelser som anges i 1 mom., om holdingföre-
taget står under sådan tillsyn i en annan EES-stat
som motsvarar tillsynen enligt denna lag.



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

129

16 §

En värdepapperscentrals uppgifter

En värdepapperscentral sköter gemensamma
uppgifter inom värdeandelssystemet genom att 

1) svara för förvaltningen av de centrala data-
system som värdeandelssystemets funktion för-
utsätter,

2) förvalta värdeandelssystemet enligt denna
lag och tillhandahålla tillhörande tjänster,

3) föra i 6 kap. 3 § avsedda förteckningar och
de förteckningar som avses i 3 och 4 § i lagen om
värdeandelskonton (827/1991) och tillhandahål-
la tjänster som har ett väsentligt samband med
användningen och hanteringen av informatio-
nen i förteckningarna,

4) övervaka att de på värdeandelskonton re-
gistrerade värdeandelarnas antal motsvarar det
antal som är i omlopp inom värdeandelssyste-
met,

5) vara clearingorganisation i enlighet med
denna lag,

6) i enlighet med sina regler sköta sådana för
värdeandelssystemet gemensamma arrange-
mang som behövs för betalning av avkastning
och därmed jämförbara händelser som hänför sig
till värdeandelar,

7) vidta andra åtgärder som värdeandelssyste-
mets tillförlitliga funktion och utveckling förut-
sätter och vid behov utfärda tillhörande anvis-
ningar.

Värdepapperscentralen får utöver de uppgif-
ter som avses i 1 mom. samla in uppgifter om
värdeandelssystemet för det insiderregister som
avses i 13 kap. i värdepappersmarknadslagen,
värdepapperscentralens insiderregister enligt
28 § i detta kapitel, värdepappersföretagets insi-
derregister enligt 7 kap. 19 § i lagen om investe-
ringstjänster, börsens insiderregister enligt
2 kap. 43 § i lagen om handel med finansiella in-
strument och fondbolagets insiderregister enligt
101 a § i lagen om placeringsfonder och verka
som förvarare enligt 2 § 1 mom. 2 punkten i la-
gen om värdepapperskonton (    /    ).

Värdepapperscentralen får utöver verksam-
het som avses i 1 mom. och verksamhet som är
tillåten för en clearingorganisation bedriva ock-

så annan verksamhet som har nära samband med
sådan verksamhet. Sådan annan verksamhet får
inte äventyra skötseln av uppgifter som avses i
1 mom. och inte heller värdeandelssystemets
funktion.

17 §

Internationellt samarbete

En värdepapperscentral ska bedriva sin verk-
samhet i samarbete med utländska börser, mark-
nadsplatsoperatörer som ordnar multilateral
handel, analys-, clearing- och deponeringsinsti-
tut för värdepapper, värdepapperscentraler, ope-
ratörer av system som motsvarar värdeandels-
system och förvaringsinstitut.

Värdepapperscentralen ska föra de konton
och förteckningar som behövs för det internatio-
nella samarbetet i värdeandelsregistret. Bestäm-
melser om samarbetet ska finnas i värdepappers-
centralens regler. 

18 §

En värdepapperscentrals bindningar

En betydande bindning mellan en värdepap-
perscentral och någon annan juridisk person el-
ler en fysisk person får inte hindra en effektiv
tillsyn över värdepapperscentralen. En effektiv
tillsyn får heller inte hindras av sådana bestäm-
melser och administrativa föreskrifter som i ett
tredjeland ska tillämpas på fysiska eller juridis-
ka personer med sådana bindningar. 

Förändringar som efter det att verksamhets-
tillstånd beviljats sker i de uppgifter om bind-
ningar som anmälts i tillståndsansökan ska ome-
delbart anmälas till Finansinspektionen. 

Med betydande bindningar avses i denna pa-
ragraf detsamma som i 37 § 2—4 mom. i kredit-
institutslagen (121/2007).

19 §

Beredskap 

Värdepapperscentralen ska säkerställa att
uppgifterna i värdeandelssystemet kan förvaras



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

130

så störningsfritt som möjligt också under undan-
tagsförhållanden. Detta ska ske genom tillräck-
ligt omfattande informationssystem i Finland el-
ler genom andra arrangemang som är tillräckli-
ga för att verksamheten inte ska avbrytas, ge-
nom deltagande i beredskapsplanering på finans-
marknaden och förberedelser av verksamhet un-
der undantagsförhållanden samt genom andra åt-
gärder.

Om de uppgifter som följer av 1 mom. förut-
sätter åtgärder som klart avviker från verksam-
het som kan anses vara sedvanlig för en värde-
papperscentral och om åtgärderna medför vä-
sentliga merkostnader, kan kostnaderna ersättas
ur den försörjningsberedskapsfond som avses i
lagen om tryggande av försörjningsberedskapen
(1390/1992).

20 §

Värdepapperscentralens tillsynsuppgift

En värdepapperscentral ska ordna tillräcklig
och tillförlitlig tillsyn för att säkerställa att den-
na lag och bestämmelser och föreskrifter som ut-
färdats med stöd av den samt värdepapperscen-
tralens regler iakttas inom värdeandelssystemet.

En värdepapperscentral ska informera Finans-
inspektionen om förfaranden som uppenbart stri-
der mot bestämmelser eller föreskrifter som av-
ses i 1 mom. eller mot värdepapperscentralens
regler, om inte förfarandet omedelbart rättas till
eller situationen reder upp sig på något annat
sätt. Finansinspektionen ska dock alltid informe-
ras om förfaranden som har inneburit väsentliga
eller upprepade överträdelser av bestämmelser-
na, föreskrifterna eller reglerna.

Kontoförvaltare och andra som anlitar värde-
papperscentralens tjänster ska på begäran ge vär-
depapperscentralen de specificerade uppgifter
som värdepapperscentralen behöver för att full-
göra tillsynsplikten enligt denna paragraf.

21 §

Utläggning av en värdepapperscentrals funk-
tioner på entreprenad

En värdepapperscentral kan med finansminis-
teriets tillstånd lägga ut betydelsefulla funktio-
ner som avses i 16 § 1 mom. på entreprenad, om
detta inte medför olägenhet för värdepapper-
scentralens riskhantering, interna kontroll, till-
synen över värdepapperscentralens verksamhet
eller skötseln av någon annan funktion som är
betydelsefull för värdepapperscentralens affärs-
verksamhet eller för verksamheten vid värde-
papperscentralen.

En funktion är betydelsefull för
värdepapperscentralens verksamhet, om ett fel
eller en brist i funktionen väsentligt kan försvå-
ra efterlevnaden av de lagar som gäller värde-
papperscentralens verksamhet eller bestämmel-
ser och föreskrifter som utfärdats med stöd av
dem eller försvåra iakttagandet av villkoren i
värdepapperscentralens verksamhetstillstånd el-
ler väsentligt kan skada värdepapperscentralens
ekonomiska ställning eller kontinuiteten i dess
verksamhet.

Utläggning av en sådan funktion på entrepre-
nad som är betydelsefull för värdepappers-
centralens verksamhet förutsätter ett skriftligt
avtal av vilket uppdragets innehåll och avtalets
giltighetstid framgår.

En värdepapperscentral ska se till att den av
entreprenören fortlöpande får uppgifter som be-
hövs för myndighetstillsynen över värde-
papperscentralen, för riskhanteringen och för
den interna kontrollen och att den har rätt att vi-
darebefordra uppgifterna till finansministeriet,
Finlands Bank och Finansinspektionen.

En värdepapperscentral som efter det att verk-
samhetstillstånd beviljats har för avsikt att lägga
ut någon annan för sin verksamhet betydelsefull
funktion på entreprenad än en sådan funktion
som avses i 16 § 1 mom. ska på förhand under-
rätta Finansinspektionen om utläggningen. Fi-
nansinspektionen ska underrättas, om det sker
väsentliga förändringar i avtalsförhållandet mel-
lan värdepapperscentralen och entreprenören.
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22 §

En värdepapperscentrals regler

En värdepapperscentral ska upprätta och ge
allmänheten tillgång till sådana regler för dess
verksamhet som innehåller bestämmelser åt-
minstone om 

1) regler och principer för informationsutbyte
mellan värdepapperscentralen och kontoförval-
tarna samt om identifikationssignum för värde-
andelar och rättsinnehavare och om övriga ge-
mensamma rutiner inom värdeandelssystemet, 

2) kontoförvaltarnas minimiöppettider,
3) förfarandet vid utredning av fel och oklar-

heter inom registreringsverksamheten,
4) data- och registersäkerhetsrutiner som kon-

toförvaltarna ska iaktta och om förvaring av
kontoförvaltarnas beslutsdokument eller kopior
av dem,

5) beviljande av rätt att vara kontoförvaltare
och vilka uppgifter som ska lämnas i ansökan om
den rätten,

6) fullgörande av värdepapperscentralens lag-
stadgade uppgifter,

7) hur behörigheten att meddela beslut som
kompletterar reglerna fördelar sig mellan styrel-
sen och verkställande direktören, 

8) hur reglernas ändras och ändringarna an-
mäls,

9) andra omständigheter som anknyter till
värdepapperscentralens verksamhet.

23 §

Fastställelse av en värdepapperscentrals regler

Finansministeriet fastställer på ansökan en
värdepapperscentrals regler. Reglerna ska fast-
ställas, om de är förenliga med denna lag och
med bestämmelser och föreskrifter som har ut-
färdats med stöd av den och om det utifrån in-
kommen utredning kan anses sannolikt att de
tryggar tillförlitligheten i värdepapperscentra-
lens verksamhet och förvaltningen av värdean-
delssystemet.

En ansökan om fastställelse av regler ska av-
göras inom tre månader efter det att den motta-

gits eller, om den är bristfällig, efter det att sö-
kanden har lämnat in de handlingar och utred-
ningar som behövs för avgörandet. Beslut ska
emellertid alltid fattas inom sex månader från
mottagandet av ansökan. Innan reglerna fast-
ställs ska Finansministeriet begära yttranden av
Finlands Bank och Finansinspektionen. Om Fin-
lands Bank ger ett negativt yttrande om sådant
som hör till dess lagstadgade uppgifter, får reg-
lerna inte fastställas till denna del.

För att stärka förtroende för värdeandelssys-
temet eller av andra synnerligen vägande skäl
kan finansministeriet bestämma att innehållet i
regler som det fastställt ska ändras eller kom-
pletteras. Innan så sker ska finansministeriet be-
gära yttranden av Finlands Bank och Finansin-
spektionen.

Kontoförvaltare ska förbinda sig att följa vär-
depapperscentralens regler. Den som emitterar
en värdeandel ska förbinda sig att följa värde-
papperscentralens regler innan värdeandelen på
ansökan av emittenten kan anslutas till värdean-
delssystemet.

24 §

Avgifter för en värdepapperscentrals tjänster

Avgifterna för en värdepapperscentrals tjäns-
ter ska med beaktande av olika kundkategorier
vara skäliga och fastställas på opartiska grun-
der, vilket värdepapperscentralen på begäran ska
kunna visa för Finansinspektionen.

25 §

Privata transaktioner

En värdepapperscentral ska vidta tillräckliga
åtgärder i syfte att förhindra att personer med in-
flytande vid centralen genomför privata transak-
tioner, om detta kan orsaka intressekonflikter el-
ler om personerna i fråga har insiderinformation
som avses i värdepappersmarknadslagen eller
konfidentiell information om emittenter eller
clearingmedlemmar eller om deras transaktio-
ner. Åtgärder ska vidtas i syfte att säkerställa in-
formationens konfidentialitet.
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En värdepapperscentral ska bevara informa-
tion om privata transaktioner. Centralen ska var-
je år rapportera till Finansinspektionen hur den
har övervakat efterlevnaden av bestämmelserna,
föreskrifterna och värdepapperscentralens inter-
na anvisningar om privata transaktioner och vil-
ka åtgärder den har vidtagit när bestämmelser-
na, föreskrifterna eller anvisningarna inte iaktta-
gits.

För personer med inflytande och privata
transaktioner gäller vad som i 7 kap. 11 § i lagen
om investeringstjänster föreskrivs om personer
med inflytande i ett värdepappersföretag och om
deras privata transaktioner.

26 §

Skyldighet att göra insideranmälan

En insider vid värdepapperscentralen ska i en-
lighet med 27 § till värdepapperscentralens insi-
derregister som avses i 28 § anmäla uppgifter
om aktier och sådana finansiella instrument vars
värde bestäms utifrån aktierna i fråga, när de är
föremål för handel på en reglerad marknad eller
en multilateral handelsplattform i Finland, ne-
dan insideranmälan.

Med insider vid värdepapperscentralen  avses
1) medlemmarna och suppleanterna i en vär-

depapperscentrals styrelse och förvaltningsråd,
värdepapperscentralens verkställande direktör
och dennes ställföreträdare samt värdepappers-
centralens revisorer, revisorssuppleanter och de
tjänstemän hos en revisionssammanslutning som
är huvudansvariga för revisionen av värdepap-
perscentralen,

2) andra anställda hos värdepapperscentralen
som på grund av sin ställning eller sina uppgif-
ter regelbundet har tillgång till insiderinforma-
tion om aktier eller finansiella instrument som
avses i 1 mom.

27 §

Insideranmälan

En insider vid värdepapperscentralen ska göra
insideranmälan inom fjorton dagar efter sin ut-
nämning till ett uppdrag som avses i 26 § 2 mom.

I insideranmälan ska nämnas
1) omyndig vars intressebevakare insidern är,
2) organisationer och stiftelser där insidern

eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt
eller indirekt har bestämmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd
omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisa-
tions eller stiftelses innehav av aktier och såda-
na finansiella instrument vars värde bestäms ut-
ifrån aktierna i fråga, när de i Finland är föremål
för handel på en reglerad marknad eller en mul-
tilateral handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pågår inom
sju dagar underrätta värdepapperscentralen om 

1) förvärv och avyttringar av aktier och finan-
siella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten,
då förändringen i innehavet uppgår till minst
5 000 euro,

2) andra förändringar i uppgifter som avses i
denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten behöver inte uppges till den del de
gäller bostadsaktiebolag, ömsesidiga fastighets-
aktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella föreningar,
ekonomiska föreningar eller sådana organisatio-
ner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisa-
tion bedriver regelbunden handel med finansiel-
la instrument, ska emellertid uppgifter om den-
na organisation lämnas.

I anmälan ska ingå de uppgifter som behövs
för att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen i fråga samt uppgifter om aktierna och
övriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som av-
ses i 2 mom. 3 punkten har överförts till värde-
andelssystemet kan värdepapperscentralen orga-
nisera ett förfarande som gör det möjligt att
hämta uppgifterna ur värdeandelssystemet. I så
fall behövs inga separata anmälningar.
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28 §

Värdepapperscentralens insiderregister

Värdepapperscentralen ska föra ett register
över insideranmälningar som avses i 27 § (vär-
depapperscentralens insiderregister), varav för
varje insider framgår de aktier och finansiella in-
strument som ägs av insidern, en omyndig som
avses i 27 § 2 mom. 1 punkten och av en organi-
sation eller stiftelse som avses i 27 § 2 mom.
2 punkten och som är av det slag som nämns i
momentet samt specificerade förvärv och avytt-
ringar.

Om anmälningar görs i enlighet med 27 §
6 mom. kan värdepapperscentralens insiderre-
gister till denna del bildas av uppgifter från vär-
deandelssystemet.

Förvaltningen av värdepapperscentralens in-
siderregister ska organiseras på ett tillförlitligt
sätt. De uppgifter som registrerats i registret ska
bevaras i fem år efter registreringen. Var och en
har rätt att mot ersättning av kostnaderna få ut-
drag och kopior ur registret. Fysiska personers
personbeteckning och adress och andra fysiska
personers än en insiders namn är dock inte of-
fentliga.

Värdepapperscentralen ska varje år rapporte-
ra till Finansinspektionen om förvaltningen av
insiderregistret, om övervakningen av anmäl-
ningsskyldigheten för insider vid värdepappers-
centralen och om vilka åtgärder värdepappers-
centralen har vidtagit om bestämmelserna, före-
skrifterna eller värdepapperscentralens interna
anvisningar inte iakttagits.

29 §

Revision och skyldighet att sända in kopior av 
vissa handlingar

Av en värdepapperscentrals revisorer ska
minst en vara en CGR-revisor eller CGR-sam-
manslutning som avses i 2 § 2 punkten i revi-
sionslagen (459/2007).

En värdepapperscentral ska utan obefogat
dröjsmål sända Finansinspektionen kopior av
sina

1) bokslutshandlingar,
2) revisionsberättelser, 
3) protokoll från bolagsstämman.
Vad som i 2 mom. föreskrivs om en värdepap-

perscentral ska på motsvarande sätt tillämpas på
en värdepapperscentrals holdingföretag. Finans-
inspektionen kan bevilja ett holdingföretag un-
dantag från de förpliktelser som avses i 2 mom.,
om holdingföretaget står under sådan tillsyn i
någon annan EES-stat som motsvarar tillsyn en-
ligt denna lag.

30 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om hur en värdepapperscentrals verk-
samhet enligt 15 § ska organiseras på ett tillför-
litligt sätt och om de omständigheter som ska be-
aktas i fråga om verksamhetsprinciperna för
identifiering och förebyggande av intressekon-
flikter, så att föreskrifterna i tillämpliga delar
motsvarar de föreskrifter som med stöd av 7 kap.
23 § 1 mom. 3 och 4 punkten i lagen om investe-
ringstjänster meddelas värdepappersföretag.

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om transaktioner som avses i 25 §
1 mom., om rapporter som avses i 25 § 2 mom.
och rapporteringen till Finansinspektionen, om
innehållet i insideranmälningar som avses i 27 §
och hur de ska göras, om innehållet i värdepap-
perscentralens insiderregister som avses i 28 §
och hur uppgifterna ska registreras och om rap-
porter som avses i 28 § 4 mom. och rapportering-
en till Finansinspektionen. Föreskrifterna ska i
tilllämpliga delar motsvara sådana föreskrifter
som med stöd av 7 kap. 23 § 1 mom. 5 punkten
och 2 mom. i lagen om investeringstjänster med-
delas värdepappersföretag.
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3 kap.

Clearingorganisationers verksamhetstill-
stånd, ägare, förvaltning och verksamhet

1 §

Clearingorganisationers verksamhetstillstånd 
och tillämpningen av bestämmelserna om värde-

papperscentraler på clearingorganisationer

Verksamhet som clearingorganisation kräver
tillstånd av finansministeriet.

Vad som i 2 kap. 1—15 § föreskrivs om vär-
depapperscentralers verksamhetstillstånd, eko-
nomiska verksamhetsförutsättningar, aktieför-
värv, ledning, begränsning och avbrytande av
verksamheten, flyttning av säte, deltagande i fu-
sion och i delning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet och organisering av verksam-
heten och i 2 kap. 20, 21, 25 och 29 § om till-
synsuppgifter, utläggning av funktioner på en-
treprenad, privata transaktioner och revision ska
också tillämpas på clearingorganisationer. Be-
stämmelserna i 2 kap. 15 § 3 mom. om värdepap-
perscentraler och dem som hör till en centrals
förvaltningsorgan eller är anställda av en central
ska på motsvarande sätt gälla clearingorganisa-
tioner och deras förvaltningsorgansmedlemmar
och anställda när en sådan organisation fullgör
uppgifter enligt denna lag. Vad som i 2 kap. 8 §
6 mom. föreskrivs om en värdepapperscentrals
holdingföretag ska på motsvarande sätt tilläm-
pas på organisationer som har sådant bestäm-
mande inflytande i en clearingorganisation som
avses i 2 kap. 4 § i värdepappersmarknadslagen
(clearingorganisationers holdingföretag).

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om hur en clearingsorganisations verk-
samhet enligt 2 mom. ska organiseras på ett till-
förlitligt sätt, om de omständigheter som ska be-
aktas i fråga om verksamhetsprinciperna för
identifiering och förebyggande av intressekon-
flikter och om privata transaktioner, rapporter
om deras övervakning och rapporteringen till Fi-
nansinspektionen och ska då på motsvarande sätt
följa bestämmelserna i 2 kap. 30 §.

Till en clearingorganisations ansökan om
verksamhetstillstånd ska det dessutom fogas till-

räckliga utredningar om fördelning av eventuel-
la förluster i en clearingorganisations verksam-
het och om hur förlustrisker ska täckas. 

2 §

En clearingorganisations verksamhet

En clearingorganisation får utöver clearing-
verksamhet, på de villkor som anges i verksam-
hetstillståndet

1) tillhandahålla databehandlingstjänster i an-
slutning till omsättning och förvaring av värde-
papper samt utbildnings-, informations- och da-
tabehandlingstjänster för utveckling av värde-
pappers- och finansmarknaden,

2) bedriva verksamhet som värdepapperscen-
tral och driva värdeandelsregister,

3) agera som clearingmedlem, 
4) agera som central motpart.
En clearingorganisation får inte äga aktier el-

ler andelar i andra företag än sådana som produ-
cerar tjänster som avses i denna paragraf, om
inte Finansinspektionen av någon särskild anled-
ning beviljar dispens från denna begränsning.
Dispens kan beviljas, om innehavet inte äventy-
rar tillförlitligheten i clearingorganisationens
verksamhet.

En clearingorganisation får utöver verksam-
het som avses i denna paragraf och verksamhet
som är tillåten för en värdepapperscentral bedri-
va annan nära ansluten verksamhet. Sådan an-
nan verksamhet får inte äventyra clearingorgani-
sationens verksamhet som värdepapperscentral,
fullgörandet av de uppgifter som avses i 1 mom.
eller clearingverksamheten.

3 §

Tryggande av verksamheten som clearingorga-
nisation

En clearingorganisation kan för att trygga sin
verksamhet träffa avtal med clearingmedlem-
marna om delning av eventuella förluster från
verksamheten som clearingorganisation. En
clearingmedlems ansvar kan i ett sådant avtal in-
skränkas till endast en del av clearingorganisa-
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tionens verksamhet och en övre gräns kan sättas
för ansvaret.

För ett avtal om delning av förluster krävs fi-
nansministeriets fastställelse. Innan avtalet fast-
ställs ska finansministeriet begära yttranden av
Finlands Bank och Finansinspektionen. Om or-
ganisationens verksamhet omfattar clearing-
verksamhet med värdepapper som har anslutits
till värdeandelssystemet, ska vid behov också
värdepapperscentralens yttrande begäras. En
clearingmedlem kan helt eller delvis ersätta ett
avtal om delning av förluster genom en försäk-
ring eller garanti som tryggar clearingorganisa-
tionens verksamhet.

En clearingorganisation ska fortlöpande täcka
sina åtaganden i clearingverksamheten genom
att avkräva clearingmedlemmarna säkerheter.

En clearingorganisation ska ha en clearing-
fond, om organisationen i enlighet med lagen om
vissa villkor vid värdepappers- och valutahan-
del samt avvecklingssystem (1084/1999) sköter
nettning av betalnings- och leveransför-
pliktelser som är förknippande med värdepap-
per. Clearingfonden får användas för att täcka
clearingorganisationens förluster av clearing-
verksamheten och för att uppfylla clearingorga-
nisationens eller en clearingmedlems av clea-
ringverksamheten följande förpliktelser, om
dessa inte uppfylls av organisationen eller med-
lemmen själv. De clearingmedlemmar som del-
tar i nettningen ska göra inbetalningar till clea-
ringfonden. För fondens förvaltning, stadgar och
medelsförvaltning och på återbetalning av dess
avkastning och medel gäller i tillämpliga delar
vad som i denna lag föreskrivs om en värdepap-
perscentrals registreringsfond, om den fondens
stadgar och kapitalförvaltning och om återbetal-
ning av dess avkastning och medel. Fonden får i
clearingorganisationens balansräkning särredo-
visas i det egna kapitalet. Till clearingfonden ska
överföras medel på det sätt som anges i fondens
stadgar och clearingorganisationens regler eller,
om fonden särredovisas i clearingorganisatio-
nens balansräkning, i bolagsordningen. Clea-
ringorganisationens bolagsstämma kan besluta
att ett visst belopp av det fria egna kapital som
balansräkningen utvisar ska överföras till clea-

ringfonden. I organisationens regler kan det
dessutom bestämmas att clearingmedlemmarna
ska avsätta medel till fonden. Clearingfondens
medel får återbetalas till clearingmedlemmarna
eller användas för vinstutdelning endast med Fi-
nansinspektionens tillstånd eller när clearingor-
ganisationen upplöses.

Clearingorganisationens kapitalbas, ett even-
tuellt förlustdelningsavtal, organisationens clea-
ringfond och de för clearingorganisationen ställ-
da säkerheterna, tecknade försäkringarna, givna
garantierna och andra förhandsåtgärder för att
trygga organisationens verksamhet ska samman-
tagna vara tillräckliga för att trygga en tillförlit-
lig clearingverksamhet.

4 §

Clearingorganisationers regler

En clearingorganisation ska upprätta och ge
allmänheten tillgång till reglerna för sin verk-
samhet, som ska innehålla bestämmelser åtmins-
tone om 

1) vilka typer av värdepappersavslut eller an-
dra transaktioner som organisationens clearing-
verksamhet ska omfatta,

2) hur och när clearingverksamheten ordnas,
3) hur och på vilka grunder clearingmedlem-

skap beviljas och återkallas,
4) hur förpliktelser till följd av värdepappers-

avslut eller andra transaktioner ska avräknas i
clearingverksamheten,

5) tidpunkten då en förpliktelse ska anses vara
anmäld till clearing,

6) på vilket sätt organisationen ansvarar för
att förpliktelser uppfylls,

7) hur förpliktelserna ska uppfyllas,
8) hur clearingorganisationens likviditet tryg-

gas,
9) hur de säkerheter för clearingverksamhe-

ten som avses i 3 § ska ställas,
10) hur förlustrisken i clearingverksamheten

ska täckas,
11) hur clearingverksamheten ska ordnas vid

störningar eller när en clearingmedlem åsidosät-
ter sina förpliktelser inom clearingverksamhe-
ten,
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12) hur clearingmedlemmarna ansvarar för
clearingverksamheten,

13) hur behörigheten att meddela beslut som
kompletterar reglerna fördelar sig mellan styrel-
sen och verkställande direktören, 

14) hur de tillsynsuppgifter som hör till clea-
ringorganisationen fullgörs,

15) vilka särskilda krav som ställs på en orga-
nisation som är ombud för en clearingmedlem,

16) vilka närmare krav som ställs på en orga-
nisation som i samband med värdepapperstrans-
aktioner avräknar förpliktelser som avvecklas av
clearingorganisationen,

17) hur clearingorganisationen i egenskap av
central motpart eller clearingorganisationens
clearingmedlem beaktar transaktionernas inbör-
des prioritetsordning i clearingverksamheten,
om en del av de förpliktelser som uppkommit till
följd av transaktionerna inte blir avvecklade
inom den tidtabell som anges i reglerna,

18) hur clearingorganisationen kan bedriva
clearingverksamhet med avtal om värdepappers-
lån och repor eller i sin verksamhet netta förplik-
telser i enlighet med lagen om vissa villkor vid
värdepappers- och valutahandel samt avveck-
lingssystem,

19) vilken stats lag som ska tillämpas på clea-
ringverksamheten,

20) vilka andra villkor som ska uppställas för
den som bedriver clearingverksamhet, 

21) hur reglerna ändras och hur clearingmed-
lemmarna informeras om ändringarna.

5 §

Fastställelse av clearingorganisationers regler

Finansministeriet fastställer på ansökan en
clearingorganisations regler. Reglerna ska fast-
ställas, om de är förenliga med denna lag och
med bestämmelser och föreskrifter som utfär-
dats med stöd av den och om det utifrån inkom-
men utredning kan anses vara sannolikt att de
tryggar tillförlitligheten i verksamheten som
clearingorganisation. 

En ansökan om fastställelse av regler ska av-
göras inom tre månader efter det att den motta-
gits eller, om den är bristfällig, efter det att sö-
kanden har lämnat in de handlingar och utred-
ningar som behövs för att avgöra saken. Beslut
ska dock alltid fattas inom sex månader efter det
att ansökan mottagits. Innan reglerna fastställs
ska finansministeriet begära yttranden av Fin-
lands Bank och Finansinspektionen. Om organi-
sationens verksamhet omfattar clearingverksam-
het med värdepapper som har anslutits till värde-
andelssystemet, ska yttranden vid behov också
begäras av värdepapperscentralen och den berör-
da börsen eller marknadsplatsoperatören som
ordnar multilateral handel, för att säkerställa att
reglerna är förenliga med lagen och för att stär-
ka förtroendet för värdepappersmarknaden.

För att stärka förtroendet för en clearingorga-
nisations verksamhet eller av andra synnerligen
vägande skäl kan finansministeriet besluta att de
regler som det fastställt ska ändras eller kom-
pletteras. Innan finansministeriet meddelar ett
sådant beslut ska det begära yttranden av Fin-
lands Bank och Finansinspektionen. Om ett vik-
tigt allmänt intresse kräver att det ordnas clea-
ringverksamhet och om clearingorganisationens
regler eller en ändring av dem inte har fastställts
på grund av att ansökan har avslagits eller av nå-
gon annan orsak, kan finansministeriet bestäm-
ma hur clearingverksamheten ska ordnas.

4 kap.

Utländska clearingorganisationer

1 §

Tillstånd för clearingorganisationer från någon 
annan EES-stat

Utländska clearingorganisationer som har bo-
lagsrättsligt säte i någon annan EES-stat får med
finansministeriets tillstånd bedriva verksamhet
som clearingorganisation i Finland antingen med
eller utan filialetablering.
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2 §

Ansökan om tillstånd

En utländsk clearingorganisation som avses i
1 § ska lämna finansministeriet en ansökan med 

1) tillräcklig information om organisationen,
2) sökandens adress- och kontaktuppgifter,
3) information om sökandens huvudsakliga

driftställe,
4) information om vem som företräder sökan-

dens filial och ansvarar för dess verksamhet,
5) en beskrivning av den planerade verksam-

heten som clearingorganisation,
6) information om hur sökandens riskhante-

ring och likviditet är ordnad, 
7) information om vilken behörig myndighet

som svarar för tillsynen i sökandens hemstat (ut-
ländsk tillsynsmyndighet).

Finansministeriet ska be den utländska till-
synsmyndigheten yttra sig om ansökan. Den ut-
ländska tillsynsmyndigheten ska bes att framför
allt bedöma tillförlitligheten hos sökandens för-
valtning, ledning och största aktieägare, organi-
sationens riskhantering och ekonomiska verk-
samhetsförutsättningar, organiseringen av verk-
samheten, tryggandet av verksamhetens kont-
inuitet och det skydd som verksamhetens regler
ger investerarna och clearingmedlemmarna. Den
utländska tillsynsmyndigheten ska ombes att
lämna sådan information om de nämnda omstän-
digheterna som är av betydelse för beviljandet
av tillstånd och för tillsynen över den utländska
clearingorganisationen. Dessutom ska den ut-
ländska tillsynsmyndigheten ombes att uppge
hur utländska myndigheters rätt att få informa-
tion är tryggad i den stat där den utländska clea-
ringorganisationen har sitt säte och huruvida
principen om ömsesidigt erkännande av
clearingorganisationer iakttas i den nämnda sta-
ten.

3 §

Förutsättningar för att bevilja tillstånd till en 
clearingorganisation från en annan EES-stat

Finansministeriet ska bevilja en i 1 § avsedd
utländsk clearingorganisation tillstånd, om 

1) finansministeriet har fått ett i 2 § 2 mom.
avsett yttrande av den utländska tillsynsmyndig-
heten,

2) de krav som ställs på den utländska
clearingorganisationens verksamhet enligt hem-
statens bolagsrättsliga lagstiftning i huvudsak
motsvarar bestämmelserna om clearingorganisa-
tioners verksamhet i denna lag,

3) den utländska clearingorganisationen har
ansökt om medlemskap i en clearingorganisa-
tion, och 

4) den utländska clearingorganisationens
verksamhet inte äventyrar investerarnas eller
clearingmedlemmarnas intressen, den reglerade
marknadens eller multilaterala handelns tillför-
litlighet eller stabiliteten på finansmarknaden.

Innan tillstånd beviljas ska den utländska till-
synsmyndigheten tillsammans med Finans-
inspektionen underteckna ett protokoll om till-
synen över den utländska clearingorganisatio-
nen enligt 66 § i lagen om Finansinspektionen. 

Finansministeriet ska avgöra tillståndsansö-
kan inom sex månader från mottagandet av ansö-
kan eller, om ansökan är bristfällig, från det att
sökanden har inkommit med de handlingar och
utredningar som behövs för att avgöra saken.
Ansökan ska emellertid alltid avgöras inom
tolv månader från det att den tagits emot.

Finansministeriet kan efter att ha hört sökan-
den förena det tillstånd som beviljas med sådana
begränsningar av och villkor för den utländska
clearingorganisationens verksamhet som be-
hövs med tanke på den reglerade marknadens el-
ler multilaterala handelns tillförlitlighet eller
stabiliteten på finansmarknaden. Innan finans-
ministeriet avgör saken ska det begära yttranden
om ansökan av Finlands Bank och Finansinspek-
tionen.
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4 §

Tillstånd för clearingorganisationer från andra 
än EES-stater 

Utländska clearingorganisationer som har bo-
lagsrättsligt säte i en stat utanför EES och som
har för avsikt att bedriva verksamhet som clea-
ringsorganisation i Finland ska etablera filial i
Finland och ansöka om tillstånd av finansminis-
teriet för sin verksamhet. På ansökan tillämpas
vad som i 2 kap. 2 § föreskrivs om ansökan om
verksamhetstillstånd för en värdepapperscentral. 

Finansministeriet kan dock av särskilda skäl
bevilja en utländsk clearingorganisation till-
stånd att bedriva verksamhet som clearingorga-
nisation i Finland utan filialetablering, om de
förutsättningar som anges i 5 § är uppfyllda.

5 §

Förutsättningar för att bevilja tillstånd till en 
clearingorganisation från någon annan än en 

EES-stat

Finansministeriet kan bevilja en i 4 § avsedd
utländsk clearingorganisation tillstånd att bedri-
va verksamhet som clearingorganisation i Fin-
land, om

1) den utländska clearingorganisationen upp-
fyller krav som motsvarar tillståndskraven för
och kraven på ledningen av en värdepapperscen-
tral i 2 kap. 3, 4 och 12 §,

2) de krav som ställs på den utländska
clearingorganisationens verksamhet enligt den
bolagsrättsliga lagstiftningen i dess hemstat i
huvudsak motsvarar bestämmelserna om clea-
ringorganisationers verksamhet i denna lag,

3) lagstiftningen i den utländska clearingor-
ganisationens hemstat motsvarar internationellt
godkända rekommendationer om tillsyn över
värdepappersmarknaden och förhindrande av
kriminellt utnyttjande av det finansiella syste-
met,

4) clearingorganisationens ekonomiska och
övriga verksamhetsförutsättningar, organise-
ringen och tryggandet av verksamheten samt

clearingorganisationens förvaltning uppfyller de
krav som ställs på en tillförlitlig verksamhet,

5) den utländska clearingorganisationen har
ansökt om medlemskap i en clearingorganisa-
tion,

6) organisationens clearingverksamhet i Fin-
land inte äventyrar investerarnas eller clearing-
medlemmarnas intressen och inte heller den reg-
lerade marknadens eller multilaterala handelns
tillförlitlighet eller stabiliteten på finansmarkna-
den,

7) den stat där clearingorganisationen har bo-
lagsrättsligt säte har en tillräckligt effektiv till-
syn över organisationen,

8) utländska myndigheters rätt att få informa-
tion är tryggad i clearingorganisationens hem-
stat, och 

9) den utländska tillsynsmyndigheten har gett
ett yttrande som avses i 2 § 2 mom.

Innan tillstånd beviljas ska den utländska till-
synsmyndigheten tillsammans med Finansin-
spektionen underteckna ett protokoll om tillsy-
nen över den utländska clearingorganisationen
enligt 66 § i lagen om Finansinspektionen.

Finansministeriet kan efter att ha hört sökan-
den förena det tillstånd som beviljas med sådana
begränsningar av och villkor för den utländska
clearingorganisationens verksamhet som be-
hövs för den reglerade marknadens eller multila-
terala handelns tillförlitlighet eller för stabilite-
ten på finansmarknaden.

Innan finansministeriet avgör saken ska det
begära yttranden om ansökan av Finlands Bank
och Finansinspektionen. 

6 §

Återkallelse av tillstånd samt begränsning och 
förbjudande av clearingverksamhet

Bestämmelser om tillsyn över utländska clea-
ringorganisationer finns i lagen om Finansin-
spektionen.

På återkallelse av en utländsk clearingorgani-
sations tillstånd och begränsning eller avbrytan-
de av dess verksamhet tillämpas vad som i 2 kap.
10 och 11 § föreskrivs om återkallelse av verk-
samhetstillstånd och om begränsning och avbry-
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tande av clearingverksamhet. Finansministeriet
kan förbjuda en utländsk clearingorganisation
att bedriva verksamhet i Finland. Utöver vad
som i 2 kap. 10 § 2 mom. och 11 § 3 mom. före-
skrivs om hörande ska finansministeriet innan
det fattar beslut enligt detta moment ge den ut-
ländska tillsynsmyndigheten tillfälle att bli hörd,
om inte något annat följer av ärendets brådskan-
de natur. 

5 kap. 

Clearingmedlemmar

1 §

Beviljande av clearingmedlemskap

En clearingorganisation ska bevilja finska
staten, Finlands Bank och börser clearingmed-
lemskap i clearingorganisationen. Clearingmed-
lemskap ska även beviljas sådana tillhandahålla-
re av investeringstjänster

1) som har fast driftställe i Finland,
2) som uppfyller de krav som ställs på clea-

ringmedlemmar i denna lag, i bestämmelser och
föreskrifter som har utfärdats med stöd av den
och i clearingorganisationens regler,

3) som förbinder sig att följa clearingorgani-
sationens regler,

4) vars deltagande i clearingorganisationens
verksamhet skulle kunna äventyra tillförlitlighe-
ten i verksamheten som clearingorganisation el-
ler i clearingorganisationens övriga verksamhet,
och

5) vars aktiekapital, andelskapital eller annat
motsvarande kapital uppgår till minst
730 000 euro.

Clearingorganisationen ska dessutom bevilja
clearingmedlemskap till

1) sådana utländska tillhandahållare av inves-
teringstjänster som av en myndighet inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsområdet har bevil-
jats auktorisation motsvarande sådant verksam-
hetstillstånd som en tillhandahållare av investe-
ringstjänster ska ha i Finland, när den utländska
tillhandahållaren saknar fast driftställe i Finland

och uppfyller förutsättningarna i 1 mom.
2—5 punkten,

2) sådana utländska clearingorganisationer
som har i 4 kap. avsett tillstånd och uppfyller
förutsättningarna i 1 mom. 2—5 punkten.

På de villkor som finansministeriet bestäm-
mer kan clearingorganisationen bevilja clearing-
medlemskap också till andra finländska och ut-
ländska företag som uppfyller villkoren i 1 mom.
2—5 punkten och som har tillräckliga förutsätt-
ningar när det gäller kapitaltäckning och risk-
hantering. De villkor som finansministeriet be-
stämmer ska förutsätta att det sökande företaget
lämnar clearingorganisationen utredningar som
till tillämpliga delar motsvarar de utredningar
som enligt 3 kap. 1 § i lagen om investerings-
tjänster och den förordning som finansministe-
riet utfärdat med stöd av den ska fogas till ett
värdepappersföretags ansökan om verksamhets-
tillstånd.

Innan finansministeriet fattar beslut om att
bestämma villkoren enligt 3 mom. ska det be
Finlands Bank och Finansinspektionen om
yttranden. 

Närmare bestämmelser om de krav som ställs
på clearingmedlemmar får utfärdas genom för-
ordning av finansministeriet.

2 §

Återkallelse av clearingmedlemskap och hän-
skjutande av beslut till Finansinspektionen

Clearingorganisationen ska återkalla ett clea-
ringmedlemskap eller begränsa en clearingmed-
lems rättigheter, om medlemmen inte längre
uppfyller de krav som föreskrivs i eller med stöd
av 1 § eller om Finansinspektionen för att stärka
förtroendet för värdepappersmarknaden eller av
något annat synnerligen vägande skäl så beslu-
tar.

Clearingorganisationen ska delge finansmi-
nisteriet och Finansinspektionen beslut som be-
rör en clearingmedlems ställning. Företag som
ansöker om clearingmedlemskap och företag
vars medlemskap återkallats eller rättigheter be-
gränsats har rätt att hänskjuta beslut av clearing-
organisationen enligt 1 § 1—3 mom. och 1 mom.
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i denna paragraf till Finansinspektionen inom 30
dagar efter det att beslutet har fattats. Finansin-
spektionen ska meddela clearingorganisationen
att ärendet har hänskjutits dit.

3 §

Skyldighet att ansöka om clearingmedlemskap

En sådan clearingorganisation, utländsk clea-
ringorganisation eller annan utländsk organisa-
tion som i samband med värdepapperstransak-
tioner avräknar förpliktelser som regelbundet
avvecklas av en clearingorganisation och vars
verksamhet kan komma att påverka finansmark-
nadens stabilitet ska ansöka om clearingmed-
lemskap hos den sist nämnda clearingorganisa-
tionen.

4 §

Tryggande av clearingmedlemmars ställning

En clearingorganisation ska se till att clea-
ringmedlemmarna inte löper risk att i organisa-
tionens verksamhet förlora en prestation utan att
få någon motprestation. En clearingorganisation
får inte uppfylla förpliktelser till följd av avslut
eller transaktioner gentemot en clearingmedlem
utan att förvissa sig om att denne har uppfyllt
sina egna förpliktelser i samband med avslutet
eller transaktionen.

En clearingorganisation får för clearingverk-
samheten i eget namn öppna clearingkonto i Fin-
lands Bank, en utländsk centralbank, en inlå-
ningsbank, ett utländskt kreditinstitut eller dess
filial för in- och utbetalningar av transaktioner
till och från clearingmedlemmar och deras kun-
der. De medel som finns på ett sådant konto till-
hör inte clearingorganisationen, och denna ska i
sin bokföring hålla medlen åtskilda från sina
egna medel. Clearingorganisationen ska i realtid
registrera vem de medel som finns på kontot till-
hör. 

5 §

Clearingmedlemmars kontrollskyldighet

Clearingmedlemmar ska genom överföring av
värdepapper, genom förvaring av kundmedel i
enlighet med 9 kap. 1 § i lagen om investerings-
tjänster, genom registrering som avses i 9 eller
16 § i lagen om värdeandelskonton eller annars
tillräckligt omsorgsfullt förvissa sig om att be-
talnings- eller leveransförpliktelser efter avslut
eller andra transaktioner kan uppfyllas i enlig-
het med clearingorganisationens regler.

Om ett avslut eller någon annan transaktion
fördröjs på grund av att en clearingmedlem vä-
sentligt har åsidosatt sina förpliktelser enligt be-
stämmelser, föreskrifter eller clearingorganisa-
tionens regler och om det värdepappersavslut el-
ler den transaktion som lämnats till clearing inte
kan avräknas och avvecklas i enlighet med de
avtalade villkoren eller clearingorganisationens
regler, ska clearingmedlemmen på anfordran be-
tala ersättning för dröjsmålet till den clearing-
medlem som inte är skyldig till försummelsen el-
ler dröjsmålet. En clearingmedlem ska på anfor-
dran betala ersättning för dröjsmål till en clea-
ringorganisation som inte är skyldig till försum-
melse eller dröjsmål, om organisationen enligt
sina regler tar på sig ansvaret för att avslutet el-
ler transaktionen genomförs. 

Bestämmelser om ersättningar finns i clea-
ringorganisationens regler. Bestämmelser om
skadeståndsskyldighet finns i 8 kap. 7 §.

6 §

Clearingorganisationers och clearingmedlem-
mars panträtt

Som säkerhet för sådana förpliktelser i anslut-
ning till värdepappersavslut som fastställts i en-
lighet med clearingorganisationens regler och
som en clearingmedlem har lämnat till clearing
har clearingorganisationen panträtt i värdeande-
lar som efter avslutet har registrerats på ett i 16 §
i lagen om värdeandelskonton avsett kommis-
sionskonto som förs för en clearingorganisation,
clearingmedlem eller tillhandahållare av inves-
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teringstjänster. Clearingorganisationen får pant-
rätt, om den har betalat för värdeandelarna eller
övertagit ansvaret för betalningen.

En clearingmedlem har som säkerhet för för-
pliktelser i anslutning till uppdrag som avser
värdeandelarna panträtt i egna värdeandelar el-
ler i kunders värdeandelar som har registrerats
på ett kommissionskonto som förs för en tillhan-
dahållare av investeringstjänster som clearing-
medlemmen företräder, förutsatt att clearing-
medlemmen har betalat för värdeandelarna. 

Om det i samma värdeandelar samtidigt finns
panträtt enligt både 1 och 2 mom., får den som
innehar en rättighet som avses i 1 mom. sin for-
dran betald före den som innehar en rättighet
som avses i 2 mom. 

Om en i 1 eller 2 mom. nämnd förpliktelse
som gäller pantsatt egendom åsidosätts, får pant-
havaren omvandla egendomen till pengar för att
clearingen och avvecklingen ska kunna genom-
föras. Om den pantsatta egendomen består av
värdepapper eller finansiella instrument som är
föremål för handel på en reglerad marknad, kan
värdepapperen eller de finansiella instrumenten
omvandlas till pengar på en reglerad marknad el-
ler multilateral handelsplattform. Vid omvand-
lingen är det också annars möjligt att avvika från
vad som i lag föreskrivs om begränsningar i
panthavarens rätt, om inte avvikelsen oskäligt
äventyrar pantägarens, gäldenärens eller de övri-
ga borgenärernas intressen. En clearingmedlem
har rätt att omvandla pantsatt egendom till peng-
ar också när en tillhandahållare av investerings-
tjänster som inte är clearingmedlem åsidosätter
sina förpliktelser till följd av avslut som ska av-
räknas och avvecklas.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om vär-
deandelar som registrerats på kommissionskon-
ton ska på motsvarande sätt tillämpas i fråga om
sålda och köpta värdepapper och finansiella in-
strument som har överlämnats till en clearingor-
ganisation eller en clearingmedlem för clearing
och avveckling.

7 §

Tillämpning av procedurbestämmelserna om in-
vesteringstjänster på clearingmedlemmar

Vad som föreskrivs om hantering av intresse-
konflikter i 7 kap. 10 § och om privata transak-
tioner i 7 kap. 11 § i lagen om investeringstjäns-
ter samt om värdepappersföretags skyldighet att
särredovisa kundmedel i 9 kap 1 § i den lagen
och om orderhantering i 10 kap. 7 § i den lagen
gäller också clearingmedlemmar.

Vad som i 14 kap. 5 § i värdepappersmark-
nadslagen föreskrivs om den skyldighet att göra
anmälan om marknadsmissbruk som gäller för
tillhandahållare av investeringstjänster och vad
som i 16 kap. 3 § i värdepappersmarknadslagen
föreskrivs om skadeståndsskyldighet gäller ock-
så clearingmedlemmar.

8 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om 

1) förfaranden vid hantering av intressekon-
flikter som avses i 7 § 1 mom.,

2) privata transaktioner som avses i 7 §
1 mom.,

3) förfarandet vid hantering av order som av-
ses i 7 § 1 mom.

Finansinspektionen utfärdar vid behov när-
mare föreskrifter om särredovisning av kundme-
del på konton som clearingorganisationer har
öppnat enligt 4 § 2 mom. och om tryggande av
kundernas ställning inom clearingverksamheten
samt om innehållet i sådana anmälningar om
marknadsmissbruk som avses i 7 § 2 mom. och
om hur anmälningarna ska göras.



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

142

III AVDELNINGEN

VÄRDEANDELSSYSTEMET

6 kap. 

Värdeandelssystemet

1 §

Värdeandelar

För värdeandelar utfärdas inte aktiebrev,
skuldebrev eller andra sådana värdepapper över
rättigheters existens och innehåll. Värdeandelar
numreras inte.

Vad som i övrigt föreskrivs om värdepapper
ska på motsvarande sätt i tillämpliga delar gälla
värdeandelar.

2 §

Värdeandelskonton

Värdeandelar samt rättigheter och begräns-
ningar som gäller värdeandelar ska registreras på
värdeandelskonton som förs i värdeandelsregist-
ret. Bestämmelser om värdeandelskonton finns i
lagen om värdeandelskonton.

Vad som föreskrivs om utfärdande och över-
låtelse av värdepapper ska på motsvarande sätt
tillämpas i fråga om registrering av värdeande-
lar på värdeandelskonton.

3 §

Förteckningar

Värdepapperscentralen ska för varje emit-
tents räkning föra förteckningar över andelsäga-
re och andra motsvarande ägarförteckningar som
avser ägarna till följande värdeandelar som hör
till värdeandelssystemet:

1) en aktie eller någon annan andel i ett före-
tags eget kapital eller över därtill ansluten rätt
till utdelning, ränta eller annan avkastning eller
rätt till teckning,

2) en kombination av rättigheter som nämns i
1 punkten och 2 mom. 1 punkten,

3) en fondandel eller en därmed jämförbar an-
del i ett fondföretag.

Värdepapperscentralen ska föra förteckning-
ar över ägarna till följande värdeandelar som hör
till värdeandelssystemet: 

1) en andel i ett obligationslån eller någon
därmed jämförlig gäldenärsförbindelse eller en
till andelen eller förbindelsen ansluten rätt till
ränta eller annan avkastning,

2) en rätt till köp eller försäljning av rättighe-
ter som avses i 1 punkten och 1 mom. 1 och 2
punkten,

3) någon annan rätt än de ovan nämnda som
baserar sig på ett avtal eller en förbindelse.

Värdepapperscentralen ska också föra en för-
teckning över antalet i 2 mom. avsedda värdean-
delar.

4 §

Rätt att verka som kontoförvaltare

En värdepapperscentral ska som kontoförval-
tare godkänna finska staten, Finlands Bank och
centralbankerna i andra EES-stater samt börser,
clearingorganisationer och utländska clearingor-
ganisationer som avses i lagen om handel med
finansiella instrument. Som kontoförvaltare ska
även sådana tillhandahållare av investerings-
tjänster och clearingmedlemmar godkännas

1) vars planerade verksamhet uppfyller de
tekniska krav som verksamheten ställer,

2) som med beaktande av tidigare verksamhet
eller av någon annan orsak med fog kan anses
uppfylla kraven på juridisk sakkunskap och etisk
standard,

3) vars planerade verksamhet inte äventyrar
värdeandelssystemets och värdeandelsregistrets
tillförlitlighet och ändamålsenlighet,

4) vars aktiekapital, andelskapital eller annat
motsvarande kapital uppgår till minst
730 000 euro, och

5) som uppfyller övriga krav i värdepappers-
centralens regler.

Värdepapperscentralen ska dessutom som
kontoförvaltare godkänna sådana utländska till-
handahållare av investeringstjänster som uppfyl-
ler kraven enligt 1 mom. och som av en myndig-
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het i någon annan EES-stat har beviljats auktori-
sation som motsvarar det verksamhetstillstånd
som krävs av tillhandahållare av investerings-
tjänster i Finland.

Värdepapperscentralen får som kontoförval-
tare godkänna en organisation som handlar för
andras räkning, om organisationen uppfyller de
krav som ställs i 1 mom. 

Värdepapperscentralen får på villkor som fi-
nansministeriet bestämmer, som kontoförvalta-
re godkänna andra stater, centralbanken i andra
stater än EES-stater, organisationer som avses i
2 kap. 17 § och andra utländska organisationer
som uppfyller kraven enligt 1 mom.

Värdepapperscentralen får på villkor som fi-
nansministeriet bestämmer, som kontoförvalta-
re godkänna också andra organisationer som
uppfyller kraven enligt 1 mom. 1, 3 och 5 punk-
ten, så att dessa får rätt att göra registreringar i
värdeandelsregistret endast för egen räkning.

I de villkor som finansministeriets bestäm-
mer enligt 4 och 5 mom. ska det förutsättas att
ägarna till ett företag som ansöker om godkän-
nande som kontoförvaltare är tillförlitliga. På
bedömning av tillförlitlighet tillämpas 3 kap. 4 §
i lagen om investeringstjänster.

5 §

Avgörande av ärenden som gäller godkännande 
av kontoförvaltare

Värdepapperscentralen ska avgöra
ansökningar om rätt att verka som kontoförval-
tare inom sex månader efter mottagandet av an-
sökan. Om värdepapperscentralen under denna
tid ber sökanden om tilläggsutredning, ska tids-
fristen räknas från den dag då centralen tar emot
utredningen. 

Värdepapperscentralen ska iaktta opartiskhet
när den godkänner kontoförvaltare. 

Värdepapperscentralen ska utan dröjsmål del-
ge Finansinspektionen sina beslut om godkän-
nande av kontoförvaltare. En organisation som
ansöker om rätt att verka som kontoförvaltare
har rätt att inom 30 dagar efter att ha fått del av
värdepapperscentralens beslut hänskjuta beslu-
tet till Finansinspektionen. Inspektionen ska

meddela värdepapperscentralen att ärendet har
hänskjutits dit.

6 §

Återkallelse av rätt att verka som kontoförvalta-
re

Värdepapperscentralen ska återkalla rätten att
verka som kontoförvaltare, om kontoförvaltaren
inte längre uppfyller någon av de förutsättningar
för godkännande som anges i 4 § 1 mom.
1—4 punkten eller om Finansinspektionen så be-
slutar för att stärka förtroendet för värdeandels-
systemet eller av något annat synnerligen vägan-
de skäl. 

Värdepapperscentral kan återkalla rätten att
verka som kontoförvaltare eller inskränka den,
om

1) kontoförvaltaren i sin verksamhet väsentli-
gen har brutit mot lag, mot bestämmelser eller
föreskrifter som utfärdats med stöd av lag, mot
villkor eller begränsningar i godkännandet som
kontoförvaltare eller mot värdepapperscentra-
lens regler,

2) kontoförvaltaren inte har haft någon verk-
samhet på sex månader,

3) kontoförvaltarens verksamhet eller en del
av den inte har inletts inom tolv månader efter
godkännandet, eller

4) det i ansökningsskedet har lämnats väsent-
ligen felaktiga eller bristfälliga uppgifter om
omständigheter som är av avgörande betydelse
för kontoförvaltarens verksamhet.

När godkännandet har återkallats ska konto-
förvaltarens registreringsverksamhet omedel-
bart börja bedrivas av värdepapperscentralen.
Värdepapperscentralen ska utan dröjsmål se till
att kontoförvaltarens registreringsverksamhet
avslutas.

Värdepapperscentralen ska utan dröjsmål del-
ge Finansinspektionen sitt beslut om återkallel-
se eller inskränkning av rätten att verka som
kontoförvaltare. En kontoförvaltare vars god-
kännande har återkallats eller rättigheter in-
skränkts har rätt att inom 30 dagar efter att ha
fått del av värdepapperscentralens beslut hän-
skjuta beslutet till Finansinspektionen. Även om
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värdepapperscentralens beslut har hänskjutits
till Finansinspektionen är det i kraft tills vidare,
om inte inspektionen beslutar något annat eller
om inte annat föreskrivs om saken någon annan-
stans. Finansinspektionen ska meddela värde-
papperscentralen att ärendet har hänskjutits dit.

7 §

Begränsning av kontoförvaltares verksamhet

Värdepapperscentralen kan i stället för att
återkalla godkännandet av en kontoförvaltare
begränsa kontoförvaltarens verksamhet, om det-
ta kan anses vara en tillräcklig åtgärd. 

Värdepapperscentralen kan för viss tid be-
gränsa en kontoförvaltares verksamhet, om
oskicklighet eller oaktsamhet har konstaterats i
verksamheten eller om det är uppenbart att kon-
toförvaltarens verksamhet äventyrar värdean-
delssystemets eller värdeandelsregistrets stabili-
tet eller investerarnas intressen.

Vad som i 6 § 4 mom. föreskrivs om beslut om
återkallelse eller inskränkning av rätten att ver-
ka som kontoförvaltare tillämpas även på beslut
om begränsning av en kontoförvaltares verksam-
het.

8 §

Tjänster som en värdepapperscentral tillhanda-
håller som kontoförvaltare 

När en värdepapperscentral är kontoförvalta-
re för ett värdeandelskonto svarar värdeandelar-
nas emittenter för kostnader som föranleds av
värdeandelskonton som förs i de värdeandelsä-
gares namn som avses i 3 § 1 mom.

Värdepapperscentralen får emellertid ta ut er-
sättning av kontoinnehavaren för registreringar
och kontobesked som gäller överföring av en
värdeandel från ett avgiftsfritt värdeandelskon-
to som avses i denna paragraf till ett konto som
förvaltas av en annan kontoförvaltare, pantsätt-
ning av värdeandelar, överlåtelsebegränsningar
eller åtgärder som avses i 5 § i lagen om värde-
andelskonton.

Av andra kontoinnehavare än fysiska perso-
ner får värdepapperscentralen dock ta ut kostna-
der som föranleds av värdeandelskonton, om
detta bestäms i värdepapperscentralens regler
och kontoavtalet.

Värdepapperscentralen ska öppna värdean-
delskonto för var och en som förbinder sig att
iaktta kontoavtalet och som betalar de avgifter
och fullgör övriga skyldigheter som hänför sig
till värdeandelskontot. 

9 §

Registreringsfond

För att se till kontoförvaltares skadeståndsan-
svar enligt lagen om värdeandelskonton fullgörs
ska värdepapperscentralens styrelse inrätta en
fond (registreringsfonden).

10 §

Sekundärt ansvar för skador som ska ersättas av 
kontoförvaltare

Om en kontoförvaltare inte kan fullgöra sin
skadeståndsskyldighet enligt lagen om värdean-
delskonton, har den skadelidande rätt till ersätt-
ning ur registreringsfonden. Registreringsfon-
den har då rätt att kräva att den kontoförvaltare
som är skadeståndsskyldig ersätter fonden för
betalningen till den skadelidande.

11 §

Garantiavgifter

Kontoförvaltarna ska betala in garantiavgif-
ter till registreringsfonden. I registreringsfon-
dens stadgar kan det föreskrivas att finska sta-
ten, andra stater, Finlands Bank och utländska
centralbanker inte behöver betala garantiavgif-
ter. Garantiavgifter ska betalas tills fondens ka-
pital uppgår till minst 0,0048 procent av den ge-
nomsnittliga summan av det verkliga värdet på
de värdeandelar som under de senaste fem åren
har förvarats inom värdeandelssystemet, dock
till minst 20 miljoner euro.
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Kontoförvaltarna ska betala in garantiavgif-
ter tills varje avgiftsskyldig kontoförvaltares an-
del av avgifterna, enligt vad som bestäms i re-
gistreringsfondens stadgar, motsvarar kontoför-
valtarens andel av de ansvarsförbindelser som
fonden ska täcka. Garantiavgifterna ska baseras
på antalet registreringar i värdeandelssystemet,
på registreringsbeloppen i euro och på det förva-
rade värdeandelarnas verkliga värde. Samma be-
räkningsgrund ska tillämpas på varje kategori av
avgiftsskyldiga kontoförvaltare som nämns i re-
gistreringsfondens stadgar.

Med avvikelse från 1 mom. ska en kontoför-
valtare som blir medlem i registreringsfonden
efter det att fondens kapital har uppnått det mi-
nimibelopp som anges i 1 mom. betala in tre pro-
cent av fondens minimikapital som förskott på
garantiavgiften när medlemskapet börjar. För-
skottet på garantiavgiften ska räknas kontoför-
valtaren till godo när dennas garantiavgift be-
stäms i enlighet med 12 §.

12 §

Garantiavgifterna och registreringsfondens 
medelsförvaltning

Registreringsfonden bestämmer halvårsvis i
enlighet med sina stadgar det minsta belopp som
ska insamlas till registreringsfonden genom ga-
rantiavgifter och storleken av varje avgiftsskyl-
dig kontoförvaltares garantiavgift.

Registreringsfondens penningmedel ska pla-
ceras på ett säkert sätt som garanterar fondens
likviditet. Avkastningen av registreringsfon-
dens penningmedel ska läggas till fondens kapi-
tal efter det att de nödvändiga kostnaderna för
fondens förvaltning har dragits av från avkast-
ningen. Registreringsfondens penningmedel får
inte placeras i fastigheter eller i sådana aktier el-
ler andra värdepapper som ensamma eller till-
sammans med andra värdepapper medför rätt att
besitta en viss lägenhet eller del av en fastighet.

En kontoförvaltare som har betalat in garanti-
avgift har rätt att byta ut en såsom garantiavgift
inbetald tillgångspost mot en annan på det sätt
som anges i registreringsfondens stadgar. I så

fall får den avgiftsskyldiges andel av avgifterna
dock inte minska. 

Om registreringsfondens kapital, efter det att
ersättning betalats till skadelidande eller efter
det att återbetalning gjorts enligt 19 § 2 mom.,
underskrider det minimibelopp som anges i 11 §
1 mom., ska kapitalet inom tre månader efter er-
sättningen eller återbetalningen åter ökas till mi-
nimibeloppet.

Registreringsfonden får uppta kredit på det
sätt som anges i stadgarna, om dess egna medel
inte räcker för att täcka fondens ansvarsförbin-
delser.

13 §

Registreringsfondens stadgar och förvaltning

Registreringsfondens stadgar fastställs av fi-
nansministeriet på ansökan. 

Av stadgarna ska framgå
1) fondens namn och hemort,
2) grunderna för bestämmande av garantiav-

gifterna till fonden,
3) fonderingsförfarandet och förfarandet för

bestämmande av de avgiftsskyldiga kontoförval-
tarnas garantiavgifter,

4) tillgångsposter som utöver kontanter kan
godtas som garantiavgifter samt principerna för
värdering av dessa poster,

5) förfarandet vid betalning av ersättningar ur
fonden,

6) huvudprinciperna för placering av fondens
tillgångar och för fondens upplåning,

7) grunderna för utbetalning av fondens årli-
ga avkastning och för återbetalning av fondens
medel till kontoförvaltare som är skyldiga att be-
tala in garantiavgifter,

8) fondens räkenskapsperiod,
9) antalet godkända revisorer eller revisions-

sammanslutningar som ska väljas för fonden,
hur de väljs och deras mandatperiod, 

10) hur stadgarna ändras och hur ändringar
anmäls.

Fonden förvaltas av värdepapperscentralens
styrelse i enlighet med vad som bestäms om för-
valtningen i fondens stadgar. 
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14 §

Registreringsfondens betalningsskyldighet

Om en kontoförvaltare inte har betalat en ska-
delidandes klara och ostridiga ersättnings-
fordran i enlighet med lagen om värdeandels-
konton, kan den skadelidande anmäla detta till
Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar efter
en anmälan enligt 1 mom. eller efter att på något
annat sätt ha blivit upplyst om saken besluta om
registreringsfonden ska betala den skadelidan-
des fordringar. En förutsättning för att registre-
ringsfonden ska åläggas betalningsskyldighet är
att orsaken till den uteblivna betalningen av en
fordran som avses i 1 mom. är att kontoförvalta-
ren har blivit försatt i konkurs, undergår före-
tagssanering eller annars enligt Finansinspektio-
nens bedömning inte endast tillfälligt är insol-
vent samt att det finns tillräcklig utredning om
saken.

Finansinspektionen ska underrätta registre-
ringsfonden, kontoförvaltaren, finansministe-
riet och värdepapperscentralen om sitt beslut en-
ligt 2 mom.

För att Finansinspektionens beslut enligt
2 mom. ska kunna verkställas och för att beslut
om ersättningar till enskilda skadelidande ska
kunna fattas, ska kontoförvaltaren vid behov
lämna registreringsfonden och Finansinspektio-
nen uppgifter om alla innehavare av registrerade
rättigheter och deras fordringar enligt 1 mom.

15 §

Fordringar som ersätts

En och samma skadelidande betalas ersätt-
ning ur registreringsfonden upp till ett belopp
som motsvarar den skadelidandes ersättnings-
fordran på en och samma kontoförvaltare, dock
högst 25 000 euro. Registreringsfonden är skyl-
dig att betala högst 10 miljoner euro i ersättning
för skador i samband med ett och samma skade-
fall.

Fysiska personer betalas ersättning ur regist-
reringsfonden före andra skadelidande.

Den skadelidandes ersättning ska räknas en-
ligt det verkliga värdet den dag då Finansinspek-
tionen fattade sitt beslut enligt 14 § 2 mom. eller
den dag då kontoförvaltarens insolvens konsta-
terades, beroende på vilken dag som infaller ti-
digare. Ersättning betalas till skadelidande som
har full rätt till de fordringar som kontoförvalta-
ren innehar. Om flera gemensamt har rätt till er-
sättningen, ska vars och ens andel beaktas när
den skadelidandes ersättning räknas ut.

Tillgångar som har förvärvats genom brott för
vilket den skadelidande eller dennes represen-
tant har dömts till straff enligt 32 kap. 6—10 § i
strafflagen (39/1889) kan inte ersättas ur regist-
reringsfonden.

16 §

Utbetalning av ersättningar 

Registreringsfonden ska betala skadelidan-
des fordringar utan obefogat dröjsmål, dock
inom tre månader från Finansinspektionens be-
slut enligt 14 § 2 mom. Om kontoförvaltaren
före ett beslut enligt 14 § 2 mom. har försatts i
likvidation eller konkurs eller undergår företags-
sanering, ska tidsfristen räknas från likvida-
tions-, konkurs- eller saneringsbeslutet. Dröjs-
målsränta enligt 4 § i räntelagen (633/1982) ska
betalas på ersättningsskulden räknat från den
dag då Finansinspektionen fattade sitt beslut en-
ligt 14 § 2 mom. i denna lag.

Finansinspektionen kan av särskilda skäl med
högst tre månader förlänga den tid inom vilken
registreringsfonden ska betala skadelidandes
fordringar. Trots en eventuell förlängning ska
registreringsfonden emellertid betala ersättning
utan dröjsmål, om en senare betalning vore oskä-
lig från ersättningstagarens synpunkt. 

Om registreringsfonden inte ersätter en ska-
delidandes fordran inom den tid som anges i
1 eller 2 mom., får den skadelidande en fordran
på registreringsfonden.

Om en skadelidande eller dennes represen-
tant är åtalad för ett brott enligt 32 kap. 6—10 § i
strafflagen, kan registreringsfonden trots 1 och 2
mom. skjuta upp utbetalningen till dess att en
domstol har avgjort ärendet.
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17 §

Registreringsfondens informationsskyldighet

Registreringsfonden ska skriftligen informe-
ra den berörda kontoförvaltarens alla kunder om
Finansinspektionens beslut enligt 14 § 2 mom.
Dessutom ska fonden genom en offentlig kungö-
relse meddela vilka åtgärder skadelidande ska
vidta för att trygga sina fordringar. Kungörelsen
ska också publiceras i de största dagstidningar-
na på de officiella språken inom kontoförvalta-
rens verksamhetsområde.

Registreringsfonden kan bestämma en tids-
frist på minst sex månader inom vilken skadeli-
dande ska vidta åtgärder för att trygga sina ford-
ringar. Fonden får emellertid inte vägra betala
ersättning till en skadelidande som av något
tvingande skäl inte har kunnat bevaka sin ford-
ringsrätt inom utsatt tid.

18 §

Clearingfond

Bestämmelser om en värdepapperscentrals
skyldighet att inrätta en clearingfond finns i
3 kap. 3 § 4 mom.

Registreringsfonden och clearingfonden kan
med finansministeriets tillstånd, i syfte att främ-
ja en rationell och effektiv förvaltning av till-
gångarna, sammanslås till en enda fond. Sam-
manslagningen får inte minska värdepappers-
centralens risktäckningskapacitet, och fonde-
ringsskyldigheten för de institut som ska betala
in garantiavgifter till fonderna får inte öka jäm-
fört med läget före sammanslagningen.

19 §

Registreringsfondens avkastning och återbetal-
ning av medel

Den garantiavgiftsandel som en kontoförval-
tare betalat in kan anses höra till kontoförvalta-
rens tillgångar. Kontoförvaltaren har emellertid
inte rätt att kräva avskiljande av sin andel av re-
gistreringsfonden och inte heller rätt att överlåta

den till någon annan i andra fall än de som avses
i 2 mom.

Om den verksamhet som ligger till grund för
fonderingsskyldigheten avslutas, ska registre-
ringsfonden på kontoförvaltarens begäran i en-
lighet med stadgarna återbetala den relativa an-
del av fondtillgångarna som kontoförvaltaren
har betalat till fonden. Återbetalningen kan gö-
ras tidigast tre år efter det att den verksamhet
som fonderingsskyldigheten grundat sig på av-
slutats.

Skadelidande rättsinnehavares ersättnings-
fordringar som har uppkommit på grund av en
kontoförvaltares verksamhet skyddas av regist-
reringsfonden till dess att garantiavgifterna har
återbetalats. Den andel som ska återbetalas räk-
nas inte som fondens kapital och kan således inte
användas till betalning av ersättningsfordringar
som uppkommit efter det att kontoförvaltarens
verksamhet avslutats. 

20 §

Hänskjutande av ärenden till Finansinspek-
tionen

Kontoförvaltare har rätt att hänskjuta beslut
som registreringsfonden har fattat med stöd av
denna lag till Finansinspektionen inom 30 dagar
efter att ha fått del av beslutet.

7 kap.

Överföring av värdepapper och finansiella in-
strument till värdeandelssystemet

1 §

Aktier, andelar och placeringsfondandelar

Ett finländskt aktiebolag vars emitterade ak-
tier har tagits upp till handel på en reglerad
marknad som avses i lagen om handel med fi-
nansiella instrument ska överföra sina aktier till
värdeandelssystemet.

Vad som föreskrivs i 1 mom. ska tillämpas
också på andelar i placeringsfonder som förval-
tas av fondbolag och på sådana andelar, tilläggs-
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andelar och placeringsandelar i andelslag som
tagits upp till handel på en reglerad marknad
som avses i lagen om handel med finansiella in-
strument. På överföring av placeringsfondande-
lar till värdeandelssystemet ska i övrigt tilläm-
pas vad som föreskrivs i 10 kap. i lagen om pla-
ceringsfonder.

I en värdepapperscentrals regler kan det be-
stämmas att också andra finländska aktiebolags
aktier än de som avses i 1 mom. kan överföras
till värdeandelssystemet. Vid överföringen ska
bestämmelserna i detta kapitel och i 4 kap. i ak-
tiebolagslagen iakttas. Värdepapperscentralens
regler ska innehålla närmare bestämmelser om
förfarandet vid överföringen. En aktie eller an-
del som ensam eller tillsammans med andra ak-
tier eller andelar medför rätt att besitta en viss
lägenhet eller del av en fastighet får dock inte
överföras till värdeandelssystemet.

Finansinspektionen kan av särskilda skäl be-
vilja dispens från vad som i 1 och 2 mom. före-
skrivs om överföring av finansiella instrument
till värdeandelssystemet.

2 §

Vissa värdepapper och finansiella instrument

Värdepapperscentralen kan på ansökan av en
emittent godkänna att andra värdepapper eller fi-
nansiella instrument än aktier, andelar eller pla-
ceringsfondandelar som avses i 1 § överförs till
värdeandelssystemet. Före beslutet ska centra-
len underrätta Finlands Bank och Finansinspek-
tionen om sådana fall där ansökan är av betydel-
se med tanke på bankens eller inspektionens lag-
stadgade uppgifter.

Värdepapperscentralen ska i sitt beslut ange
den tidpunkt från vilken värdepapper eller finan-
siella instrument kan överföras till värdeandels-
systemet. I sitt beslut kan centralen bestämma
närmare om vilka uppgifter som ska registreras i
systemet och om hur registreringen av uppgifter
ska ske när värdepapperen eller de finansiella in-
strumenten överförs till systemet. Före beslutet
ska värdepapperscentralen kontrollera att emit-
tenten i ett avtal som denne har ingått med en el-
ler flera kontoförvaltare eller på något annat sätt

har säkerställt att alla ägare till värdepapperen
eller de finansiella instrumenten har möjlighet
att få sin rätt registrerad i värdeandelssystemet.

De som äger värdepapperen eller de finansiel-
la instrumenten eller deras företrädare kan från
den tidpunkt som avses i 2 mom. hos den konto-
förvaltare som emittenten anvisat ansöka om re-
gistrering av äganderätten. Sökanden ska överlå-
ta värdepapperen eller de finansiella instrumen-
ten till kontoförvaltaren och visa sin rätt att i en-
lighet med lagen om skuldebrev (622/1947) el-
ler sin därmed jämförbara rätt att förfoga över
värdepapperen eller de finansiella instrumenten.
Kontoförvaltaren ska med iakttagande av lagen
om värdeandelskonton registrera värdepapperen
eller de finansiella instrumenten på det värdean-
delskonto som sökanden anvisat. 

De värdepapper och finansiella instrument
som överlåtits till en kontoförvaltare ska förses
med en anteckning att de har överförts till värde-
andelssystemet. 

Närmare bestämmelser om den tidpunkt efter
vilken värdepapper eller finansiella instrument
som emitteras och tas upp till handel på en reg-
lerad marknad som avses i lagen om handel med
finansiella instrument ska överföras till värdean-
delssystemet får utfärdas genom förordning av
finansministeriet.

Vad som ovan i denna paragraf föreskrivs om
finansiella instrument gäller på motsvarande sätt
i 1 kap. 3 § 1 punkten avsedda rättigheter som
kan jämställas med finansiella instrument.

3 §

Utländska värdepapper

Värdepapperscentralen kan till värdeandels-
systemet överföra utländska värdepapper som
förvaras hos ett utländskt institut som avses i
2 kap. 17 § eller till sådana värdepapper hänför-
liga eller på dem baserade rättigheter som hante-
ras i ett utländskt system. Värdepapper eller rätt-
tigheter som hänför sig till de värdeandelar som
överförs ska inom det utländska systemet regist-
reras på värdepapperscentralens konto enligt av-
tal mellan värdepapperscentralen och det utländ-
ska institutet eller hållas åtskilda för värdean-
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delsägarna på något annat sätt. De överförda vär-
deandelarna ska sammanlagt motsvara de värde-
papper eller rättigheter som det utländska insti-
tutet håller åtskilda. Värdeandelarna kan överfö-
ras till värdeandelssystemet trots vad som i den-
na lag och i lagen om värdeandelskonton före-
skrivs om emittenter. Värdepapperscentralens
regler ska innehålla bestämmelser om överfö-
ringsförfarandet.

Värdepapperscentralen kan på ansökan av
emittenten godkänna att utländska värdepapper
eller till dem hänförliga eller på dem baserade
rättigheter överförs till värdeandelssystemet.
Om det för värdeandelar som ska överföras har
utfärdats bevis som inte makuleras i samband
med överföringen, ska värdepapperscentralen
förvissa sig om att bevisen inte sätts i omlopp
samtidigt som värdeandelarna. Detsamma gäller
rättigheter som hänför sig till eller baserar sig på
utländska värdepapper och som överförs till vär-
deandelssystemet. Innan utländska värdepapper
överförs till värdeandelssystemet måste värde-
papperscentralen kunna förvissa sig om att över-
föringen och hanteringen av värdeandelarna kan
ske utan att det äventyrar tillförlitligheten och
ändamålsenligheten i värdeandelssystemets
funktion eller investerarskyddet. Värdepappers-
centralens regler ska innehålla bestämmelser om
överföringsförfarandet. 

4 §

Emissionskonto

När värdeandelar överförs till värdeandelsre-
gistret ska ett emissionskonto öppnas.

På emissionskontot ska de uppgifter anteck-
nas som enligt lag ska anges på värdepapper som
utfärdas för värdeandelarna samt det antal värde-
andelar som emitterats. För värdeandelar som
avses i 6 kap. 3 § 2 mom. 1 punkten ska på emis-
sionskontot dessutom antecknas förfallodagar,
eventuell lånesäkerhet, låneränta eller eventuell
annan kompensation som ska betalas för lånet,
återbetalningsvillkor och andra väsentliga låne-
villkor samt på vilket sätt lånevillkoren ska hål-
las allmänt tillgängliga.

För värdeandelar som avses i 3 § 1 mom. ska
på emissionskontot antecknas det antal som
överförs till värdeandelssystemet, värdeandelar-
nas utländska identifikationssignum och vilka
typer av rättigheter värdeandelarna avser, upp-
gifter om det i 2 kap. 17 § avsedda utländska in-
stitut där värdeandelens underliggande värde-
papper eller till dem hänförliga eller på dem ba-
serade rättigheter förvaras, uppgift om var bas-
fakta om värdepapperen kan fås och uppgift om
emittenten.

5 §

Avförande av värdepapper och finansiella in-
strument från värdeandelssystemet

En värdepapperscentral kan på ansökan av
emittenten avföra värdepapper och finansiella
instrument från värdeandelssystemet, under för-
utsättning att värdepapperens och de finansiella
instrumentens rättsinnehavares rättigheter inte
äventyras.

En värdepapperscentral kan på eget initiativ
avföra värdepapper och finansiella instrument
från värdeandelssystemet, om emittenten är in-
solvent eller väsentligen har åsidosatt sina åta-
ganden i fråga om värdeandelssystemet eller av
något annat jämförbart och synnerligen vägande
skäl och under förutsättning att värdepapperens
och de finansiella instrumentens rätts-
innehavares rättigheter inte äventyras.

Värdepapperscentralen ska innan värdepap-
peren eller de finansiella instrumenten avförs
från värdeandelssystemet för Finansinspektio-
nen lägga fram en utredning om att de förutsätt-
ningar som avses ovan i denna paragraf är upp-
fyllda. Värdepapper och finansiella instrument
får inte avföras från värdeandelssystemet förrän
Finansinspektionen har meddelat att den inte
motsätter sig att de avförs. Finansinspektionen
ska behandla värdepapperscentralens utredning
inom tre månader efter det att den kommit in.

Värdepapperscentralens regler ska innehålla
närmare bestämmelser om hur värdepapper och
finansiella instrument avförs från värdeandels-
systemet. 
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Vad som ovan i denna paragraf föreskrivs om
finansiella instrument gäller på motsvarande sätt
rättigheter som enligt 1 kap. 3 § 1 punkten kan
jämställas med finansiella instrument.

IV AVDELNINGEN

SÄRSKILDA BESTÄMMELSER

8 kap.

Särskilda bestämmelser

1 §

Förvaltarregistrering

Om en värdeandel har registrerats på ett för-
valtningskonto enligt 5 a § i lagen om värdean-
delskonton eller på ett kommissionskonto enligt
16 § i den lagen, ska i den förteckning som avses
i 6 kap. 3 § i denna lag i stället för ägaren anteck-
nas den som sköter förvaltarregistreringen. Den
som sköter förvaltarregistreringen kan också an-
tecknas i förteckningen i stället för ägaren i de
fall där värdeandelen ägs av en utlänning eller av
en utländsk organisation eller stiftelse. Förval-
tarregistreringen kan skötas av kommissions-
kontots innehavare eller av värdepapperscentra-
len, en kontoförvaltare eller någon annan i 5 a §
3 mom. i lagen om värdeandelskonton avsedd
organisation som kan få rätt att inneha ett för-
valtningskonto.

Med stöd av förvaltarregistrerade aktier eller
andra värdeandelar som avses i 6 kap. 3 §
1 mom. kan inga andra rättigheter som värdean-
delsägare göras gällande mot emittenten än rätt-
ten att lyfta medel, omvandla eller byta ut värde-
andelar och delta i emissioner av aktier och an-
dra värdeandelar.

Den som sköter förvaltarregistreringen ska på
begäran meddela Finansinspektionen namnet på
värdeandelarnas verkliga ägare, om detta är
känt, och hur många värdeandelar ägaren inne-
har. Om den verkliga ägarens namn inte är känt
ska den som sköter förvaltarregistreringen med-
dela motsvarande uppgifter om ett ombud som

handlar på ägarens vägnar och överlämna ombu-
dets skriftliga försäkran om att värdeandelarnas
verkliga ägare inte är finländare eller en fin-
ländsk organisation eller stiftelse. Uppgifter om
värdeandelar som avses i 6 kap. 3 § 1 mom. ska
på begäran lämnas också till emittenten. Ett in-
stitut som avses i 2 kap. 17 § och som handlar på
ägarens vägnar är emellertid inte skyldigt att ge
en skriftlig försäkran när det är fråga om värde-
andelar som avses i 6 kap. 3 § 2 mom.

2 §

Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller ersättare
i ett organ, som anställd hos eller som vid utfö-
randet av ett uppdrag för en kontoförvaltare el-
ler värdepapperscentral, en kontoförvaltares el-
ler värdepapperscentrals holdingföretag, ett fi-
nansiellt institut som hör till en kontoförvaltares
eller värdepapperscentrals finansiella företags-
grupp eller en sammanslutning av kontoförvalta-
re eller värdepapperscentraler har fått känne-
dom om en värdeandelsägares, en emittents el-
ler någon annans ekonomiska ställning eller per-
sonliga omständigheter eller om en affärs- eller
yrkeshemlighet, är skyldig att hemlighålla sa-
ken, om inte den till vars förmån tystnadsplikten
har föreskrivits ger sitt samtycke till att informa-
tionen röjs. Sekretessbelagd information får inte
heller lämnas till kontoförvaltarens eller värde-
papperscentralens bolagsstämma eller andels-
stämma eller till aktie- eller andelsägare som
deltar i stämman. I fråga om information som av-
ses i 1 § 3 mom. och annan information som en
värdeandelsemittent har fått i denna egenskap
gäller tystnadsplikten även den som är medlem
eller ersättare i ett organ eller anställd hos emit-
tenten eller som utför uppdrag för denna. 

Den som i egenskap av medlem eller ersättare
i ett organ eller som tjänsteman hos en clearing-
organisation, en clearingmedlem eller en organi-
sation som avses i 2 kap. 21 § har fått kännedom
om icke-offentliggjorda uppgifter om en emit-
tents eller någon annans ekonomiska ställning
eller personliga omständigheter eller om en af-
färs- eller yrkeshemlighet, får inte röja eller an-
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nars avslöja eller utnyttja informationen, om det
inte har föreskrivits eller i behörig ordning be-
slutats att informationen ska röjas eller om inte
den till vars förmån tystnadsplikten har föreskri-
vits ger sitt samtycke till att informationen röjs.

3 §

Informationsskyldighet

Kontoförvaltare, clearingmedlemmar, clea-
ringorganisationer, de som sköter förvaltarre-
gistrering och värdepapperscentraler samt dessa
aktörers holdingföretag, finansiella institut som
hör till dessa aktörers finansiella företagsgrupp
och sammanslutningar av dessa aktörer är trots
bestämmelserna om tystnadsplikt skyldiga att
lämna ut uppgifter som avses i 2 § och annan in-
formation om värdeandelskonton och värdean-
delars ägare till de myndigheter som enligt lag
har rätt att få sådan information. Bestämmelser
om skyldigheten att lämna ut uppgifter till dom-
stolar finns i 17 kap. i rättegångsbalken. Separa-
ta bestämmelser gäller för skyldigheten att läm-
na ut uppgifter om värdeandelskonton och vär-
deandelars ägare för beskattningen.

Kontoförvaltare, clearingmedlemmar, clea-
ringorganisationer, de som sköter förvaltarre-
gistrering och värdepapperscentraler samt dessa
aktörers holdingföretag och finansiella institut
som hör till deras finansiella företagsgrupp har
trots bestämmelserna om tystnadsplikt rätt att
lämna ut uppgifter som avses i 1 mom. till före-
tag som hör till samma koncern, finansiella före-
tagsgrupp eller i lagen om tillsyn över finans-
och försäkringskonglomerat (699/2004) avsett
finans- och försäkringskonglomerat för kundbe-
tjäning och andra kundrelationer, för marknads-
föring och för koncernens, företagsgruppens el-
ler konglomeratets riskhantering, om i 2 § av-
sedd eller motsvarande tystnadsplikt gäller för
dess förvaltningsorgans medlemmar och för dess
tjänstemän. Vad som i detta moment föreskrivs
om utlämnande av information gäller inte utläm-
nande av känsliga uppgifter som avses i 11 § i
personuppgiftslagen (523/1999).

4 §

Kundkontroll

Värdepapperscentraler och kontoförvaltare
samt finansiella institut som hör till dessa aktö-
rers finansiella företagsgrupp ska ha kännedom
om sina kunder och dessutom vid behov känna
till kundernas verkliga förmånstagare och de
personer som handlar för kundernas räkning. De
system som avses i 2 mom. kan användas för att
fullgöra skyldigheterna enligt detta moment. 

Kontoförvaltare och finansiella institut som
hör till dess finansiella företagsgrupp samt vär-
depapperscentraler ska ha tillräckliga riskhante-
ringssystem för bedömning av de risker som
kunderna medför för verksamheten.

Bestämmelse om kundkontroll finns dess-
utom i lagen om förhindrande och utredning av
penningtvätt och av finansiering av terrorism
(503/2008).

5 §

Överklagande av finansministeriets beslut

Bestämmelser om överklagande av beslut som
finansministeriet meddelat med stöd av denna
lag finns i förvaltningsprocesslagen (586/1996).

Om ett i 2 kap. 1 § avsett beslut om beviljan-
de av verksamhetstillstånd till en värdepappers-
central, ett i 2 kap. 23 § avsett beslut om faststäl-
lelse av värdepapperscentralens regler, ett i
3 kap. 1 § avsett beslut om beviljande av verk-
samhetstillstånd till en clearingorganisation, ett i
3 kap. 5 § avsett beslut om fastställelse av clea-
ringorganisationens regler eller ett i 4 kap.
1 eller 4 § avsett beslut om beviljande av till-
stånd till en utländsk clearingorganisation inte
har meddelats inom den föreskrivna tidsfristen,
får sökanden anföra besvär. Besvären anses i så
fall gälla avslag på ansökan. Sådana besvär får
anföras till dess att beslut har meddelats. Finans-
ministeriet ska underrätta besvärsmyndigheten
om beslutet, om detta har meddelats efter det att
besvär anförts. Övriga bestämmelser om anfö-
rande och behandling av besvär finns i förvalt-
ningsprocesslagen.
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6 §

Överklagande av Finansinspektionens beslut

Bestämmelser om överklagande av beslut som
Finansinspektionen har meddelat med stöd av
denna lag finns i förvaltningsprocesslagen och
73 § i lagen om Finansinspektionen. 

7 §

Skadestånd

Den som uppsåtligen eller av oaktsamhet vål-
lar en annan person skada genom ett förfarande
som strider mot denna lag eller mot bestämmel-
ser eller föreskrifter som utfärdats med stöd av
den, är skyldig att ersätta skadan.

Bestämmelser om jämkning av skadestånd
och fördelning av skadeståndsansvaret mellan
två eller flera skadeståndsskyldiga finns i 2 och
6 kap. i skadeståndslagen (412/1974). 

8 §

Ordningsavgift

Sådana bestämmelser som avses i 38 §
1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektio-
nen och för vilka det vid försummelse eller över-
trädelse påförs ordningsavgift är bestämmelser-
na i 2 kap. 26—28 § i denna lag om insideranmä-
lan och insiderregister.

9 §

Påföljdsavgift

Påföljdsavgift påförs för försummelse att
iaktta eller för överträdelse av följande bestäm-
melser som avses i 40 § i lagen om Finansin-
spektionen: 

1) bestämmelserna om organisering av värde-
papperscentralers och clearingorganisationers
verksamhet i 2 kap. 15 § och 3 kap. 1 §,

2) bestämmelserna om värdepapperscentra-
lens och clearingsorganisationers tillsynsupp-
gift i 2 kap. 20 § respektive 3 kap. 1 §,

3) bestämmelserna om privata transaktioner
hos värdepapperscentraler och clearingorganisa-
tioner i 2 kap. 25 § och 3 kap. 1 §,

4) bestämmelserna om tryggande av clearing-
organisationers verksamhet i 3 kap. 3 §
3—5 mom.,

5) bestämmelserna om kundkontroll i 4 § i
detta kapitel.

Utöver vad som föreskrivs i 1 mom. är också
närmare bestämmelser och föreskrifter som gäl-
ler de bestämmelser som avses i 1—5 punkten i
det momentet sådana bestämmelser som avses i
40 § i lagen om Finansinspektionen.

10 §

Påförande och verkställighet av administrativa 
påföljder

Bestämmelser om påförande, offentliggöran-
de och verkställighet av administrativa påfölj-
der och om behandlingen i marknadsdomstolen
av ärenden som gäller administrativa påföljder
finns i 4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

11 §

Brott mot tystnadsplikten

Till straff för brott mot tystnadsplikten enligt
2 § döms enligt 38 kap. 1 eller 2 § i strafflagen,
om inte strängare straff för gärningen föreskrivs
någon annanstans i lag. 

12 §

Olovligt bedrivande av verksamhet som clea-
ringorganisation

Den som uppsåtligen eller av grov oaktsam-
het bedriver verksamhet som clearingorganisa-
tion i strid med 3 kap. 1 § 1 mom. eller verksam-
het som utländsk clearingorganisation i strid
med 4 kap. 1 eller 4 § ska, om inte gärningen är
ringa eller strängare straff för den föreskrivs nå-
gon annanstans i lag, för olovligt bedrivande av
verksamhet som clearingorganisation dömas till
böter eller fängelse i högst ett år.
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13 §

Olovligt bedrivande av verksamhet som värde-
papperscentral

Den som uppsåtligen eller av grov oaktsam-
het bedriver verksamhet som värdepapperscen-
tral i strid med 2 kap. 1 § ska, om inte gärningen
är ringa eller strängare straff för den föreskrivs
någon annanstans i lag, för olovligt bedrivande
av verksamhet som värdepapperscentral dömas
till böter eller fängelse i högst ett år. 

14 §

Finansinspektionens behörighet att utfärda 
föreskrifter

Finansinspektionen får meddela närmare fö-
reskrifter om 

1) det i 1 § 3 mom. avsedda sätt på vilket upp-
gifter om värdeandelars ägare och kontaktupp-
gifter som behövs för identifiering av ägarna ska
meddelas,

2) om förfaranden vid kundkontroll enligt 4 §
1 mom. och om riskhantering enligt 4 § 2 mom.

15 §

Ikraftträdande

Denna lag träder i kraft den                         20    .
Genom denna lag upphävs lagen om värdean-

delssystemet (826/1991), nedan den lag som
upphävs.

Om det någon annanstans i lagstiftningen
hänvisas till den lag som upphävs eller annars
avses en bestämmelse i den lag som upphävs,
ska i stället för den tillämpas motsvarande be-
stämmelse i denna lag.

Föreskrifter som Finansinspektionen medde-
lat med stöd av den lag som upphävs kan tilläm-
pas i sex månader efter det att denna lag trätt i
kraft, om de inte står i strid med denna lag.

Åtgärder som krävs för verkställigheten av
denna lag får vidtas innan lagen träder i kraft.

16 §

Övergångsbestämmelser

Värdepapperscentraler och clearingorganisa-
tioner som beviljats verksamhetstillstånd före
ikraftträdandet av denna lag och utländska clea-
ringorganisationer som före ikraftträdandet av
denna lag har beviljats tillstånd att bedriva verk-
samhet som clearingorganisation i Finland behö-
ver inte ansöka om nytt verksamhetstillstånd.

Värdepapperscentralen ska ändra sina regler i
överensstämmelse med denna lag och inom sex
månader efter det att denna lag trätt i kraft ansö-
ka om finansministeriets fastställelse av änd-
ringar i reglerna.

Värdepapperscentralen ska till dess att den
förordning av finansministeriet som avses i
19 kap. 7 § 1 mom. i värdepappersmarknadsla-
gen har trätt i kraft upprätthålla de datasystem
som avses i 13 § 1 mom. 4 punkten i den lag som
upphävs.

En insider vid värdepapperscentralen enligt
2 kap. 26 § ska se till att insideranmälan enligt
27 § i det kapitlet motsvarar kraven i denna lag
inom en månad efter lagens ikraftträdande. Vär-
depapperscentralen ska se till att värdepappers-
centralens insiderregister enligt 2 kap. 28 § mot-
svarar kraven i denna lag inom två månader ef-
ter lagens ikraftträdande.
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Lag
om värdepapperskonton

I enlighet med riksdagens beslut föreskrivs:

1 kap.

Allmänna bestämmelser

1 §

Tillämpningsområde

I denna lag föreskrivs det om värdepappers-
konton som förs då värdepapper förvaras i Fin-
land och om rättsverkningarna av de anteckning-
ar som görs på dessa konton, om förvararens för-
pliktelser och om kontoinnehavarnas skydd vid
insolvensförfaranden som avser förvararen.

Vad som i denna lag föreskrivs om värdepap-
per tillämpas på värdepapper som avses i värde-
pappersmarknadslagen (    /    ) och i tillämpliga
delar på andra finansiella instrument som avses i
1 kap. 10 § i lagen om investeringstjänster
(    /    ).

Separata bestämmelser gäller för värdean-
delskonton som förs inom värdeandelssystemet.

2 §

Definitioner

I denna lag avses med
1) förvaring avtalsbaserad förvaltning av vär-

depapper för kunders räkning, då värdepapperen
specificeras i avtalet enligt slag och antal, 

2) förvarare den som bedriver förvaring en-
ligt 2 kap. 1 eller 2 § i lagen om investerings-
tjänster eller enligt 2 kap. 16 § 2 mom. i lagen
om värdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet (    /    ) eller i egenskap av innehavare av
förvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om värde-
andelskonton (827/1991),

3) värdepapperskonto ett konto som förs av
en förvarare och av vilket det framgår vem som
är kontoinnehavare, vilka värdepapper som för-

varas för kontoinnehavarens räkning och om vil-
ka rättigheter och begränsningar som avser kon-
toinnehavarens rätt,

4) kontorätt kontoinnehavarens rätt med avse-
ende på ett värdepapper.

Vid tillämpningen av denna lag ska med vär-
depapper som förvaltas av en förvarare jämstäl-
las förvararens kontorätt med avseende på vär-
depapper gentemot en annan förvarare eller mot-
svarande rätt enligt ett tredjelands lagstiftning.

2 kap.

Värdepapperskonton och anteckningar som 
ska göras på dem

3 §

Värdepapperskonto

En förvarare ska föra kundspecifika värde-
papperskonton över värdepapper som den förva-
rar. Kontona ska föras på ett tillförlitligt sätt och
så att den exakta tidpunkten för varje anteckning
av rättigheter på dem kan fastställas med tillför-
litlighet.

På ett värdepapperskonto antecknas
1) identifieringsuppgifter om kontoinnehava-

ren och om andra rättsinnehavare som anteck-
nats på kontot,

2) vilket slag av värdepapper som förvaras för
kontoinnehavarens räkning och deras antal,

3) rättigheter och begränsningar som enligt
6 § avser kontoinnehavarens rätt.

Om inte något annat föreskrivs nedan i detta
kapitel, ska kontoanteckningar och ändringar i
dem göras på uppdrag av kontoinnehavaren el-
ler den som med stöd av någon annan lag har rätt
att förfoga över egendomen i fråga. Anteckning-
arna ska göras utan obefogat dröjsmål.
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4 §

Kontorätt

En kontoinnehavare har rätt att
1) få prestationer som grundar sig på de vär-

depapper som är antecknade på kontot och att ut-
öva andra värdepappersbaserade rättigheter,

2) förfoga över sin rätt genom transaktioner
och genom att upplåta panträtt och andra rättig-
heter,

3) byta förvarare eller få värdepapper som är
antecknade på kontot i sin besittning.

Förvararen ska se till att kontoinnehavarens
rättigheter enligt 1 mom. tillgodoses genom att
inom ramen för rimliga påverkningsmöjligheter
och på det sätt som förvararen och kontoinneha-
varen sinsemellan kommit överens om vidta alla
åtgärder som behövs för att kontoinnehavaren
ska kunna utöva sina rättigheter. Penningpresta-
tioner måste betalas och övriga åtgärder för att
rättigheter ska kunna utövas måste vidtas utan
obefogat dröjsmål.

Bestämmelser om kontoinnehavares rättighe-
ter vid förvararens konkurs och i samband med
annat insolvensförfarande finns i 11 §.

5 §

Utövande av rättigheter

De rättigheter som kontoinnehavaren har en-
ligt 4 § 1 mom. kan utövas endast gentemot för-
vararen. Vid indirekt förvaring av värdepapper
så att förvararen har kontorätt eller motsvarande
rätt enligt 2 § 2 mom. får kontoinnehavaren inte
rättigheter gentemot någon annan än sin egen
förvarare.

Separata bestämmelser gäller för kontoinne-
havares rättigheter gentemot värdepappersemit-
tenter.

6 §

Rättigheter och begränsningar i kontorätten

På ett värdepapperskonto antecknas panträtt
som avser kontorätten, dock inte företagsinteck-

ning, samt andra rättigheter eller begränsningar i
kontorätten. Utmätning och säkringsåtgärder
som avser kontorätten antecknas på anmälan av
en behörig myndighet, medan konkurs anteck-
nas på anmälan av konkursboet. Inledande och
upphörande av saneringsförfarande enligt lagen
om företagssanering (47/1993) antecknas på an-
mälan av utredaren. Panträtt och utmätning samt
andra med dem jämförbara rättigheter och be-
gränsningar ska specificeras med tillräcklig nog-
grannhet när de antecknas på kontot.

Om det på ett värdepapperskonto har gjorts
anteckningar om rättigheter eller begränsningar i
kontorätten, ska prestationer som grundar sig på
värdepapperen i fråga riktas till den som enligt
uppgifterna på kontot har rätt till prestationen.
Motsvarande gäller i tillämpliga delar utövande
av andra värdepappersbaserade rättigheter.

Anteckningar om rättigheter eller begräns-
ningar får strykas, om den behöriga rättsinneha-
varen ger sitt samtycke. Utan samtycke av den
behöriga rättsinnehavaren får värdepapper inte
avföras från kontot på ett sådant sätt att det sker
ett intrång i de rättigheter och begränsningar
som antecknats på kontot.

7 §

Företrädesrätt för rättigheter som avser konto-
rätten

I 6 § avsedda rättigheter som antecknats på ett
värdepapperskonto har företrädesrätt framför
rättigheter som inte antecknats. En tidigare an-
tecknad rättighet har företrädesrätt framför en
senare antecknad rättighet.

Trots 1 mom. har en rättighet som uppkom-
mit tidigare emellertid företrädesrätt framför en
rättighet som uppkommit senare, om den som
åberopar den senare rättigheten kände eller bor-
de ha känt till den tidigare rättigheten då den se-
nare rättigheten antecknades på kontot.
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8 §

Korrigering av anteckningar samt skydd för 
rättigheter som framgår av konton

Förvarare ska korrigera felaktiga anteckning-
ar på värdepapperskonton utan obefogat dröjs-
mål. Om korrigering av ett fel leder till att en
kontoinnehavares eller en annan rättsinnehava-
res av kontot framgående ställning försvagas,
kan felet dock åberopas gentemot denne och an-
teckningen korrigeras bara om denne kände el-
ler borde ha känt till felet då den felaktiga an-
teckningen gjordes.

9 §

Behörighet att utfärda föreskrifter

Finansinspektionen får utfärda närmare före-
skrifter om tekniska förfaranden som ska iakttas
när värdepapperskonton förs och om vilka upp-
gifter de anteckningar som görs på värdepap-
perskonton ska innehålla.

3 kap.

Förvaring av värdepapper samt kontoinneha-
varnas skydd vid insolvensförfaranden som 

avser förvararen 

10 §

Förvaring av värdepapper

En förvarare ska se till att den ständigt inne-
har värdepapper som motsvarar anteckningarna
på kundernas värdepapperskonton i enlighet
med vad som närmare avtalats med kontoinneha-
varna. Förvararen ska ha värdepapperen i sin be-
sittning innan det görs en anteckning enligt 3 §
2 mom. 2 punkten på värdepapperskontot.

På värdepapper som förvararen innehar för
sina kontoinnehavares räkning tillämpas be-
stämmelserna om förvaring och annan hantering
av dess kundmedel. Detsamma gäller andra med-
el som förvararen innehar för kontoinnehavar-
nas räkning.

11 §

Förvarares konkurs och annan insolvens

Värdepapper som en förvarare innehar för
sina kontoinnehavares räkning hör inte till för-
vararens konkursbo och kan inte utmätas för för-
vararens skuld. Värdepapper som innehas av för-
vararen och som motsvarar de värdepapper som
antecknats på kundernas värdepapperskonton
anses befinna sig i förvararens besittning för
kontoinnehavarnas räkning, om inte något annat
visas.

Kontoinnehavarna har vid förvararens kon-
kurs rätt till de värdepapper som förvararen
innehar för deras räkning, enligt vad som före-
skrivs i 5 kap. 6 § i konkurslagen (120/2004).
Om de värdepapper som förvararen innehaft ge-
mensamt för flera kontoinnehavare inte räcker
för att tillgodose alla dessa kontoinnehavares
rättigheter, ska varje slag av värdepapper delas
upp mellan kontoinnehavarna i samma förhål-
lande som kontoinnehavarna har rätt till värde-
papper av det slaget. Till den del delningen krä-
ver det ska värdepapperen omvandlas till pengar
som i stället för värdepapperen ska delas upp
mellan kontoinnehavarna.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om för-
vararens konkurs ska i tillämpliga delar tilläm-
pas vid sådant saneringsförfarande för företag
som avses i lagen om företagssanering och vid
sådant avbrytande av en inlåningsbanks verk-
samhet som avses i lagen om temporärt avbry-
tande av en depositionsbanks verksamhet
(1509/2001), när det gäller förvarare.

12 §

Procedurbestämmelser om kontoinnehavares 
rättigheter

Om en förvarare har försatts i likvidation el-
ler konkurs eller om något annat i 11 § 3 mom.
avsett insolvensförfarande har inletts, ska Fi-
nansinspektionen utan dröjsmål tillsätta ett om-
bud för att övervaka att kontoinnehavarnas rätt-
tigheter tillgodoses skyndsamt. Inget ombud be-
höver emellertid tillsättas, om det är uppenbart
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onödigt med beaktande av arten och omfattning-
en av förvararens verksamhet. På ombud tilläm-
pas i övrigt 29 § i lagen om Finansinspektionen
(878/2008).

Om förvararen har försatts i likvidation har
utredningsmannen och om förvararen har för-
satts i konkurs har konkursförvaltaren rätt att på
yrkande av ombudet eller med ombudets sam-
tycke ingå och säga upp avtal samt ta upp kredit
för att främja ett snabbt tillgodoseende av konto-
innehavarnas rättigheter.

4 kap.

Särskilda bestämmelser

13 §

Kontobesked

Minst en gång per år ska förvararen lämna
innehavare av värdepapperskonton ett kontout-
drag där det framgår vilka värdepapper som är
antecknade på kontot, vilka rättigheter och be-
gränsningar som avser kontoinnehavarens rätt
och vilka ändringar som gjorts i anteckningarna
efter det föregående kontoutdraget. Innehavarna
av andra på kontot antecknade rättigheter ska
omedelbart informeras om anteckningar som be-
rör deras rätttigheter.

14 §

Skadestånd

Den som uppsåtligen eller av oaktsamhet vål-
lar skada genom ett förfarande som strider mot

denna lag eller mot föreskrifter som utfärdats
med stöd av den är skyldig att ersätta skadan.

På jämkning av skadestånd och på fördelning
av skadeståndsansvaret mellan två eller flera
skadeståndsskyldiga tillämpas 2 och 6 kap. i ska-
deståndslagen (412/1974). 

15 §

Tillsyn och administrativa påföljder

Finansinspektionen övervakar efterlevnaden
av denna lag och av föreskrifter som utfärdats
med stöd av den.

För försummelse att iaktta och för överträdel-
se av 10 § 1 mom. om förvaring av värdepapper
påförs påföljdsavgift. Bestämmelsen i 10 §
1 mom. hör till de bestämmelser som avses i 40 §
1 mom. i lagen om Finansinspektionen.

Bestämmelser om påförande, offentliggöran-
de och verkställighet av administrativa påfölj-
der och om behandlingen i marknadsdomstolen
av ärenden som gäller administrativa påföljder
finns i 4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

16 §

Ikraftträdande

Denna lag träder i kraft den                         20    .
Denna lag tillämpas på förvararens skyldighe-

ter och kontoinnehavarens rättigheter också när
avtalet om förvaring har ingåtts före lagens
ikraftträdande eller en anteckning som visar
kontoinnehavarens rätt har gjorts på ett konto
som motsvarar ett i denna lag avsett värdepap-
perskonto före lagens ikraftträdande.
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Lag
om ändring av lagen om värdeandelskonton

I enlighet med riksdagens beslut 
upphävs i lagen om värdeandelskonton (827/1991) 1 § 2 mom. och 16 a § 2 mom., av dem 16 a §

2 mom. sådant det lyder i lag 796/2000, och
ändras 2 § 2 och 3 mom., 4 § 2 mom., 5 a §, den svenska språkdräkten i 6 § 1 och 3 mom. och i mel-

lanrubriken före 11 §, 16 och 16 b §, 16 c § 1—3 mom., 17 § 2 mom., 19 och 20 §, den svenska språk-
dräkten i mellanrubriken före 21 §, 22 och 24 §, 26 § och den svenska språkdräkten i mellanrubriken
före 26 §, 27, 29—31 och 31 a §, 32 § 1 och 3 mom. samt 34 och 35 a §, 

av dem 2 § 2 mom., 17 § 2 mom. och 35 a § sådana de lyder i lag 1074/1996, 2 § 3 mom., 16 och
16 b §, 16 c § 1—3 mom., 19, 20, 22, 24, 30, 31 och 31 a §, 32 § 1 och 3 mom. samt 34 § sådana de ly-
der i lag 796/2000, 5 a § sådan den lyder i lagarna 1387/1995, 1085/1999 och 1520/2001, 6 § 3 mom.
sådan den lyder i lag 919/1993, 26 § sådan den lyder delvis ändrad i lag 153/1997 och 29 § sådan den
lyder delvis ändrad i lagarna 796/2000 och 633/2006, som följer:

2 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Om de rättigheter och begränsningar som av-
ses i 1 mom. 3 punkten endast gäller en del av de
registrerade värdeandelarna, ska de värdeande-
lar som är föremål för rättigheterna eller be-
gränsningarna specificeras så som värdepapper-
scentralen bestämmer. 

Av ett värdeandelskonto ska framgå vilken
kontoförvaltare som för det. Ett värdeandelskon-
to ska specificeras på det sätt som värdepapper-
scentralen bestämmer. 

4 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

I förteckningen över värdeandelar ska införas
de uppgifter om värdeandelarna som enligt
7 kap. 4 § i lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet (    /    ) ska registreras på
emissionskontot, med undantag av värdeande-
larnas antal.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5 a §
Värdeandelar får registreras på ett särskilt

värdeandelskonto (förvaltningskonto) som kon-
toinnehavaren enligt uppdrag förvaltar för nå-
gon annans räkning, om det är fråga om värdean-
delar som förvaltas för en utlännings, ett ut-
ländskt företags eller en utländsk stiftelses räk-

ning. Av kontot ska det då framgå uppgifter om
kontoinnehavaren och att det är fråga om ett för-
valtningskonto.

På ett förvaltningskonto får registreras värde-
andelar som förvaltas för en eller flera kunders
räkning. Vad som på något annat ställe i denna
lag föreskrivs om kontoinnehavares behörighet
att förfoga över värdeandelar som har registre-
rats på ett konto gäller också innehavare av ett
förvaltningskonto. 

Ett förvaltningskonto kan innehas av en vär-
depapperscentral, en centralbank eller en konto-
förvaltare. Som kontoinnehavare kan värdepap-
perscentralen godkänna också ett kreditinstitut
eller värdepappersföretag som har rätt att till-
handahålla förvaring av finansiella instrument
såsom investeringstjänster, ett utländskt samar-
betsorgan som avses i 2 kap. 17 § i lagen om vär-
deandelssystemet och om clearingverksamhet
eller någon annan sådan utländsk organisation
som står under tillräcklig offentlig tillsyn och
vars finansiella verksamhetsbetingelser och för-
valtning uppfyller kraven på en tillförlitlig sköt-
sel av uppgifterna.

På ett förvaltningskonto som förvaltas av en
utländsk värdepapperscentral som avses i 2 kap.
17 § i lagen om värdeandelssystemet och om
clearingverksamhet får trots 1 mom. registreras
också sådana värdeandelar som avses i 6 kap. 3 §
2 mom. i den lagen och som förvaltas för en
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finsk medborgare, ett finländskt företag eller en
finländsk stiftelse.

På värdepapperskonton som innehavaren av
ett förvaltningskonto i Finland för över sina kun-
ders värdeandelar ska tillämpas lagen om värde-
papperskonton (    /    ). Om innehavaren av ett
förvaltningskonto eller kontoinnehavarens upp-
dragsgivare för ett register eller ett konto i nå-
gon annan stat över rättigheter som gäller värde-
andelar ska den statens lag tillämpas på rättsin-
nehavarens rättigheter, om inte något annat föl-
jer av registreringarna gällande värdeandelskon-
tot eller av lagen.

6 § 
Pantsättning av en värdeandel, dock inte före-

tagsinteckning, samt utmätning och säkerhetsåt-
gärder som hänför sig till värdeandelar kan re-
gistreras på ett värdeandelskonto. Föremål för en
sådan registrering är hela värdeandelskontot.
Om det önskas att registreringen ska hänföra sig
till endast en del av de värdeandelar som har re-
gistrerats på värdeandelskontot, ska ett särskilt
konto öppnas för dessa andelar.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

I en panträtt som har registrerats på ett värde-
andelskonto kan en pantsättning inte registreras.
På ett värdeandelskonto på vilket en pantsätt-
ning redan har registrerats får inte heller regist-
reras panträtt på grund av en annan förbindelse.

Behörighet att ansöka om registrering

11 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

16 § 
En värdepapperscentrals, en centralbanks, en

kontoförvaltares, en clearingorganisations och
en clearingmedlems eller dessas kunders värde-
andelar kan så som närmare anges i värdepap-
perscentralens regler registreras på ett särskilt
värdeandelskonto (kommissionskonto) i syfte att
organisera i 3 kap. i lagen om värdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet avsedd verk-
samhet som clearingorganisation. Som inneha-
vare av ett kommissionskonto kan värdepappers-
centralen godkänna också ett utländskt samar-

betsorgan som avses i 2 kap. 17 § i den lagen el-
ler någon annan utländsk organisation som står
under tillräcklig offentlig tillsyn och vars finan-
siella verksamhetsbetingelser och förvaltning
uppfyller kraven på en tillförlitlig skötsel av
uppgifterna.

En kontoinnehavares och dess kunders värde-
andelar får inte registreras på samma kommis-
sionskonto.

På skyldigheten för innehavaren av ett kom-
missionskonto att föra register över sina kun-
ders värdeandelar och på kundernas rättigheter
ska på motsvarande sätt tillämpas vad som i la-
gen om värdepapperskonton föreskrivs om att
föra värdepapperskonton och om kontoinneha-
vares rättigheter. Finansinspektionen får medde-
la närmare föreskrifter om vilka tekniska förfa-
randen som ska tillämpas vid registerföringen
och om vilka uppgifter som ska föras in i regist-
ret.

Bestämmelser om panträtt i värdeandelar som
registrerats på kommissionskonton enligt denna
paragraf finns i 5 kap. 6 § i lagen om värdean-
delssystemet och om clearingverksamhet.

16 b §
Ett värdeandelskonto med dess registreringar

kan på kontoinnehavarens begäran överföras till
en annan kontoförvaltare. En sådan överföring
kan göras också när kontoförvaltarens verksam-
het har avslutats eller dess verksamhet begrän-
sats.

Värdepapperscentralen sköter överföring av
värdeandelskonton inom värdeandelsregistret.
En ny kontoförvaltare ska underrätta alla inneha-
vare av rättigheter som hänför sig till de på kon-
tot registrerade värdeandelarna om överföring-
en.

På ett värdeandelskonto kan på panthavarens
begäran registreras förbud mot överföring av ett
värdeandelskonto på vilket panträtt har registre-
rats. Kontot får då inte på kontoinnehavarens be-
gäran överföras utan panthavarens medgivande.

16 c §
Registreringsavgörandet ska fattas av den

kontoförvaltare som har hand om kontot.
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På uppdrag av kontoinnehavaren kan också en
annan än i 1 mom. avsedd kontoförvaltare göra
registreringar på kontot. På ett värdeandelskon-
to ska antecknas uppgifter om kontoförvaltaren i
fråga och om begränsningar av kontoförvalta-
rens befogenheter att göra registreringar.

Värdepapperscentralen eller en clearingorga-
nisation kan göra registreringar som har sam-
band med i 3 kap. i lagen om värdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet avsedd verk-
samhet som clearingorganisation, oavsett vilken
kontoförvaltare som har hand om värdeandels-
kontot. En kontoförvaltare kan, på villkor som
överensstämmer med värdepapperscentralens
regler, i samband med en transaktion som har
överlämnats till clearing och avveckling göra en
tillfällig registrering på ett värdeandelskonto
som en annan kontoförvaltare har hand om.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

17 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Beslutet om registrering fattas så att avgöran-
det antecknas på värdeandelskontot. Anteck-
ningen ska göras utan dröjsmål. Klockslaget för
beslutet ska antecknas på kontot så som värde-
papperscentralen bestämmer. Om ansökan helt
eller delvis avslås eller avvisas, ska ett särskilt
beslut dock meddelas. I samband med detta ska
grunden för beslutet nämnas.

19 §
Värdepapperscentralen ska se till att det av

varje registrering tas en säkerhetskopia som inte
kan ändras i efterhand. Kontoförvaltaren ska för-
vara handlingarna om beslutsgrunderna i tio år.

Kontoförvaltaren ska föra en förteckning över
de registreringsansökningar som har avvisats el-
ler avslagits.

20 § 
Kontoförvaltaren får inte ta ut avgifter för re-

gistreringar som avses i 13—15 §.
Bestämmelser om värdeandelskonton som

värdepapperscentralerna ska föra på emittenter-
nas bekostnad finns i 6 kap. 8 § i lagen om vär-
deandelssystemet och om clearingverksamhet.

Korrigering av anteckningar

21 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

22 § 
Om uppgifterna på ett värdeandelskonto inne-

håller ett klart skriv- eller räknefel, ett tekniskt
fel eller andra därmed jämförbara fel eller bris-
ter, ska kontoförvaltaren göra de rättelser som
behövs.

24 § 
Kontoförvaltaren ska regelbundet, minst fyra

gånger per år, lämna kontoinnehavaren besked
om vilka registreringar som gjorts på kontot ef-
ter det föregående beskedet. Dessutom ska kon-
toförvaltaren omedelbart lämna kontoinnehava-
ren besked om avgöranden som avses i 21 §. An-
dra som innehar rättigheter som har registrerats
på kontot ska omedelbart lämnas besked om re-
gistreringar och sådana avgöranden som avses i
21 §, om beslutet gäller deras rätt. I beskeden ska
grunderna för besluten nämnas.

Kontoförvaltaren ska varje år i god tid före ut-
gången av januari lämna kontoinnehavaren ett
kontoutdrag över de registreringar som var i
kraft vid utgången av föregående år, om det inte
med kontoinnehavaren har avtalats om en annan
tidpunkt för kontoutdraget. På begäran av konto-
innehavaren ska på kontoutdraget antecknas de
förändringar på värdeandelskontot som har ägt
rum under kalenderåret eller under någon annan
räkenskapsperiod. Kontoutdrag som avses i det-
ta moment ska ges avgiftsfritt.

Registreringens rättsverkningar

26 §
Förvärv som har registrerats på ett värdean-

delskonto och rättigheter som hänför sig till vär-
deandelar och som har registrerats på ett värde-
andelskonto har företräde framför förvärv och
rättigheter som inte har registrerats på kontot.
Om rättigheter som hänför sig till samma värde-
andel är sinsemellan motstridiga, har en rättig-
het som tidigare registrerats på kontot företräde
framför en som har registrerats senare.
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Tidigare förvärv och rättigheter får trots
1 mom. företräde framför förvärv och rättighe-
ter som uppkommit senare, om

1) det senare förvärvet eller den senare rättig-
heten grundar sig på avvittring eller arv, på fusi-
on, delning eller upplösning av en juridisk per-
son eller på delning av gemensam egendom, el-
ler

2) den som åberopar det senare förvärvet eller
den senare rättigheten vid förvärvet, när rättig-
heten uppkom eller när förvärvet eller rättighe-
ten registrerades på kontot kände till eller borde
ha känt till det tidigare förvärvet eller den tidiga-
re rättigheten.

27 §
Om en värdeandel eller en rättighet som hän-

för sig till den har överlåtits av någon som enligt
registreringarna på värdeandelskontot hade rätt
att göra det, är det inte ett hinder för förvärva-
rens rätt att överlåtaren inte hade rätt att förfoga
över värdeandelen, utom i det fall att förvärva-
ren vid förvärvet, när rättigheten uppkom eller
när förvärvet eller rättigheten registrerades på
kontot kände till eller borde ha känt till detta.

29 §
Om emittenten har gjort en värdeandelsbase-

rad betalning till den som enligt uppgifterna på
värdeandelskontot eller i den förteckning som
avses i 6 kap. 3 § 1 mom. i lagen om värdean-
delssystemet och om clearingverksamhet på för-
fallodagen eller på en avstämningsdag som be-
stämts enligt 4 kap. 2 § 3 mom. i aktiebolagsla-
gen (624/2006) eller enligt ett andelslags eller en
placeringsfonds stadgar hade rätt att ta emot be-
talningen, men om det senare framgår att betal-
ningsmottagaren inte hade rätt att ta emot betal-
ningen, är betalningen dock giltig, utom i det fall
att emittenten visste eller borde ha vetat att be-
talningen skedde till fel person. 

Vad som föreskrivs i 1 mom. tillämpas på
motsvarande sätt då nya värdeandelar samt teck-
ningsrätt och andra sådana rättigheter utges till
den som enligt uppgifterna på värdeandelskon-
tot eller, enligt vad som föreskrivs särskilt, upp-
gifterna i en förteckning som avses i 6 kap. 3 §

1 mom. i lagen om värdeandelssystemet och om
clearingverksamhet hade rätt att få andelen eller
rättigheten.

Om värdepapperscentralen eller kontoförval-
taren har getts i uppdrag att sköta betalningen,
ska på den tillämpas vad som i 1 mom. före-
skrivs om emittenten. Mot emittenten kan inte
framställas några krav, om denne har gjort betal-
ningen till värdepapperscentralen eller kontoför-
valtaren i tid. Detsamma gäller emission av an-
delar eller rättigheter enligt 2 mom. 

30 § 
Kontoförvaltaren är oberoende av oaktsam-

het skyldig att ersätta skada i samband med vär-
deandelskonton som den har hand om, om ska-
dan har uppkommit 

1) genom felaktiga avgöranden som gäller re-
gistrering eller rättelse, felaktiga anteckningar
på värdeandelskonton eller kontobesked eller
andra sådana fel eller brister i registreringsverk-
samheten,

2) genom tekniska fel eller funktionsavbrott
vid behandlingen av uppgifter som gäller värde-
andelar eller rättsinnehavare, 

3) genom att uppgifter om värdeandelar eller
rättsinnehavare olovligen har lämnats ut, röjts
eller utnyttjats, eller 

4) genom att kontoförvaltaren har försummat
att utföra prestationer som grundar sig på värde-
andelar, när detta inte beror på emittentens för-
farande eller på att kontoförvaltarens betalning
enligt 29 § inte är giltig gentemot rättsinnehava-
ren.

En skada behöver emellertid inte ersättas om
kontoförvaltaren kan visa att skadan har orsa-
kats av en sådan exceptionell och oförutsedd
händelse utanför värdeandelssystemet som kon-
toförvaltaren inte har kunnat förhindra och vars
konsekvenser den inte kunnat undvika med iakt-
tagande av all tänkbar omsorgsfullhet.

Kontoförvaltaren är skyldig att ersätta skada
som den av någon annan orsak än vad som
nämns i 1 mom. har vållat genom att bryta mot
denna lag endast om skadan har orsakats uppsåt-
ligen eller av oaktsamhet.
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31 § 
Om en skada beror på att den rösträtt som hän-

för sig till en aktie eller till en annan värdeandel
inte har kunnat utnyttjas eller på att en värdean-
del inte har kunnat säljas till ett visst pris vid en
viss tidpunkt, är kontoförvaltaren skyldig att er-
sätta skadan endast om kontoförvaltaren gjort
sig skyldig till oaktsamhet som är grövre än lind-
rig.

31 a § 
Om ett felaktigt avgörande eller en felaktig

anteckning har gjorts av någon annan än den
kontoförvaltare som har hand om värdeandels-
kontot är, med avvikelse från 30 §, den som vid-
tagit registreringsåtgärden ansvarig för den så-
lunda orsakade skadan. 

Om en emittent har gett värdepapperscentra-
len i uppdrag att sköta en prestation som hänför
sig till en värdeandel, gäller i fråga om värde-
papperscentralens skadeståndsansvar vad som
föreskrivs om kontoförvaltares skadeståndsan-
svar.

En kontoförvaltare har, för skadestånd som
den är tvungen att betala, regressrätt mot värde-
papperscentralen eller mot en annan kontoför-
valtare, om skadan har orsakats genom värde-
papperscentralens eller den andra kontoförvalta-
rens åtgärd eller försummelse eller av en brist el-
ler ett fel i någon del av systemet som dessa upp-
rätthåller. Den skadelidande kan framställa sitt
skadeståndsanspråk också direkt till den organi-
sation som ansvarar för skadan.

32 § 
Bestämmelser om det subsidiära skadestånds-

ansvar som vilar på värdepapperscentralens re-
gistreringsfond finns i 6 kap. 9, 10 och 14—16 §
i lagen om värdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Domstolen ska på tjänstens vägnar underrätta
värdepapperscentralen om anhängiga tvister
som gäller kontoförvaltares skadeståndsskyldig-
het och som enligt 6 kap. 10 § i lagen om värde-
andelssystemet och om clearingverksamhet kan
leda till subsidiärt skadeståndsansvar för regist-
reringsfonden.

34 § 
Värdepapperscentralen har rätt att av konto-

förvaltare få kopior av de handlingar samt redo-
görelser för de övriga utredningar med stöd av
vilka registreringar har gjorts på värdeandels-
konton. När det gäller värdeandelar som avses i
6 kap. 3 § 1 mom. i lagen om värdeandelssyste-
met och om clearingsverksamhet har deras emit-
tent motsvarande rätt att få uppgifter om förvärv
av värdeandelar.

35 a §
Finansinspektionen övervakar att denna lag

och med stöd av den utfärdade och fastställda
bestämmelser, föreskrifter och stadgar iakttas.

Denna lag träder i kraft den                         20    .
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Lag
om ändring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut
upphävs i lagen om Finansinspektionen (878/2008) 48 och 49 §,
ändras 3 § 3 mom. 10 punkten, 4—6 §, 16 § 6 mom., 19 § 2 mom., 21 och 22 §, 24 § 2 mom., 26 §

4 och 8 mom., 27 § 5 mom., 28 och 32 a §, 32 b § 4 och 5 mom., 32 c § 1 mom., 33 § 4 mom., 37 §
1 mom., 38—44, 45, 47, 51, 54, 55 och 61 §, 61 a § 2 mom., 62 §, 67 § 5 mom., 71 § 1 mom. 5 punk-
ten och 4 mom. samt 73 §, 

av dem 3 § 3 mom. 10 punkten sådan den lyder i lag 1360/2010, 4 § sådan den lyder delvis ändrad i
lagarna 10/2010, 301/2010, 604/2010, 1360/2010 och 1493/2011, 5 § sådan den lyder delvis ändrad i
lagarna 689/2010 och 902/2011, 6 § sådan den lyder delvis ändrad i lagarna 10/2010, 301/2010,
1360/2010 och 1493/2011, 26 § 4 mom. och 55 § sådana de lyder i lag 301/2010, 27 § 5 mom. sådant
det lyder i lag 604/2010, 28 § sådan den lyder delvis ändrad i lag 604/2010, 32 a § sådan den lyder i
lagarna 207/2009, 902/2011 och 1493/2011, 32 b § 4 och 5 mom. sådana de lyder i lag 207/2009,
32 c § 1 mom. sådant det lyder i lagarna 902/2011 och 1493/2011, 39 § sådan den lyder delvis ändrad
i lagarna 1360/2010 och 1493/2011, 40 och 43 § sådana de lyder delvis ändrade i lag 1360/2010, 45 §
sådan den lyder delvis ändrad i lag 301/2010, 54 § sådan den lyder delvis ändrad i lag 10/2010, 61 §
sådan den lyder delvis ändrad i lagarna 1360/2010 och 1242/2011, 61 a § 2 mom. och 71 § 4 mom. så-
dana de lyder i lag 10/2010 och 71 § 1 mom. 5 punkten sådan den lyder i lag 653/2009, samt

fogas till lagen en ny 3 c §, till 10 § 1 mom. en ny 4 a-punkt och till lagen nya 16 a, 33 a, 43 a och
43 b § som följer: 

3 §

Uppgifter

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Dessutom ska Finansinspektionen

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
10) följa utvecklingen av kreditinstituts och

värdepappersföretags belöningssystem och läm-
na uppgifter om dem till Europeiska bankmyn-
digheten.

3 c §

Myndighetssamarbete för att förebygga och be-
kämpa ekonomisk brottslighet

Finansinspektionen ska samarbeta med cent-
ralen för utredning av penningtvätt, polisen, En-
heten för utredning av grå ekonomi, Skatteför-
valtningen och andra behöriga myndigheter för

att förebygga och bekämpa ekonomisk brottslig-
het.

Om Finansinspektionen i sin tillsynsverksam-
het eller när den sköter andra lagstadgade upp-
gifter märker eller misstänker att finansiella
tjänster eller det finansiella systemet utnyttjas
eller planeras bli utnyttjade för ekonomisk
brottslighet, ska den utan dröjsmål underrätta en
behörig myndighet enligt 1 mom. om detta. Det
ska då beaktas vad som i 71 § och i bestämmel-
ser i annan lag föreskrivs om utlämnande av se-
kretessbelagd information.

Närmare bestämmelser om hur samarbetet en-
ligt denna paragraf ska genomföras får utfärdas
genom förordning av statsrådet.

4 §

Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avses i denna lag samman-
slutningar och inrättningar enligt 2—4 mom.
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Med auktoriserade tillsynsobjekt avses i den-
na lag

1) kreditinstitut och filialer till kreditinstitut
från tredjeland enligt kreditinstitutslagen
(121/2007), 

2) försäkringsbolag enligt försäkringsbolags-
lagen (521/2008),

3) arbetspensionsförsäkringsbolag enligt la-
gen om arbetspensionsförsäkringsbolag
(354/1997),

4) fondbolag och förvaringsinstitut samt filia-
ler till fondbolag från tredjeland enligt lagen om
placeringsfonder (48/1999),

5) värdepappersföretag och filialer till värde-
pappersföretag från tredjeland enligt lagen om
investeringstjänster (    /    ),

6) börser enligt lagen om handel med finan-
siella instrument (    /    ),

7) clearingorganisationer enligt lagen om vär-
deandelssystemet och om clearingverksamhet
(    /    ), inklusive clearingfonder som de bildat,

8) värdepapperscentraler enligt lagen om vär-
deandelssystemet och om clearingverksamhet,
inklusive registreringsfonder som de bildat,

9) betalningsinstitut enligt lagen om betal-
ningsinstitut (297/2010),

10) filialer till försäkringsbolag från tredje-
land enligt lagen om utländska försäkringsbolag
(398/1995),

11) centralinstitutet för den sammanslutning
som avses i lagen om en sammanslutning av in-
låningsbanker (599/2010).

Med auktoriserade tillsynsobjekt jämställs
vid tillämpningen av 3 kap. i denna lag också
försäkringsföreningar enligt lagen om försäk-
ringsföreningar (1250/1987), försäkringskassor
enligt lagen om försäkringskassor (1164/1992),
pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstif-
telser (1774/1995), kreditinstituts, värdepap-
persföretags, försäkringsbolags och försäkrings-
föreningars holdingföretag samt konglomerats
holdingsammanslutningar enligt lagen om till-
syn över finans- och försäkringskonglomerat
(699/2004), i enlighet med vad som föreskrivs i
det nämnda kapitlet. 

Med övriga tillsynsobjekt avses i denna lag
1) kreditinstituts, värdepappersföretags, för-

säkringsbolags och försäkringsföreningars hol-
dingföretag samt konglomerats holdingsamman-
slutningar enligt lagen om tillsyn över finans-
och försäkringskonglomerat,

2) börsers, värdepapperscentralers och clea-
ringorganisationers holdingföretag,

3) säkerhetsfonden och insättningsgarantifon-
den enligt kreditinstitutslagen och ersättnings-
fonden för investerarskydd enligt lagen om in-
vesteringstjänster,

4) försäkringsföreningar enligt lagen om för-
säkringsföreningar,

5) pensionskassor, sjukkassor och andra för-
säkringskassor enligt lagen om försäkringskas-
sor,

6) pensionsstiftelser enligt lagen om pen-
sionsstiftelser,

7) arbetslöshetskassor och stödkassor för ar-
betslöshetskassor enligt lagen om arbetslöshets-
kassor (603/1984),

8) Lantbruksföretagarnas pensionsanstalt en-
ligt lagen om pension för lantbruksföretagare
(1280/2006) och Sjömanspensionskassan enligt
lagen om sjömanspensioner (1290/2006),

9) arbetslöshetsförsäkringsfonden enligt la-
gen om finansiering av arbetslöshetsförmåner
(555/1998).

Finansinspektionen utövar i enlighet med 5
och 6 kap. tillsyn över utländska EES-tillsynsob-
jekts i Finland etablerade filialers verksamhet,
över utländska EES-tilläggspensionsanstalters
och utländska clearingorganisationers verksam-
het i Finland samt över sådana utländska till-
synsobjekt och utländska clearingorganisatio-
ner som utan att etablera filial tillhandahåller
tjänster eller bedriver verksamhet i Finland.

Finansinspektionen utövar i enlighet med la-
gen om statens pensionsfond (1297/2006) till-
syn över statens pensionsfonds placeringsverk-
samhet, i enlighet med lagen om kommunala
pensioner (549/2003) tillsyn över Keva benämn-
da kommunala pensionsanstalts placeringsverk-
samhet och i enlighet med kyrkolagen
(1054/1993) tillsyn över pensionsfonden inom
Kyrkans centralfond.
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5 §

Andra finansmarknadsaktörer

Med andra finansmarknadsaktörer avses i
denna lag

1) emittenter av värdepapper som i Finland är
föremål för handel på en reglerad marknad eller
en multilateral handelsplattform, emittenter av
värdepapper för vilka det har lämnats in en ansö-
kan om upptagande till handel i Finland på en
reglerad marknad eller en multilateral handels-
plattform och andra som är skyldiga att offent-
liggöra prospekt enligt 4 kap. 1 § i värdepappers-
marknadslagen (    /    ) eller som erbjuder värde-
papper på det sätt som avses i 1 kap. 4 § i den la-
gen,

2) bokföringsskyldiga vars värdepapper är el-
ler har ansökts bli föremål för sådan handel som
avses 1 punkten i en annan EES-stat än Finland,

3) andra handelsparter enligt 1 kap. 2 §
10 punkten i lagen om handel med finansiella in-
strument än tillhandahållare av investerings-
tjänster,

4) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 §
6 punkten i lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet,

5) kontoförvaltare enligt 1 kap. 3 § 9 punkten
i lagen om värdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet,

6) insider enligt 12 kap. 3 § i värdepappers-
marknadslagen, 7 kap. 17 § i lagen om investe-
ringstjänster, 2 kap. 41 § i lagen om handel med
finansiella instrument, 2 kap. 26 § i lagen om
värdeandelssystemet och om clearingverksam-
het och enligt 99 § i lagen om placeringsfonder
samt anmälningsskyldiga enligt 101 § i lagen om
placeringsfonder,

7) de som lämnar ett frivilligt uppköpserbju-
dande enligt 11 kap. 1 § i värdepappersmark-
nadslagen, aktieägare som avses 19 § i det kapit-
let, de som lämnar ett uppköpserbjudande enligt
27 § i det kapitlet och personer enligt 5 § i sam-
ma kapitel som agerar i samråd med dem,

8) de som enligt 9 kap. 5 § i värdepappers-
marknadslagen är skyldiga att göra flaggnings-
anmälan enligt den paragrafen,

9) utländska organisationer som verkar som
förvarare enligt 2 § 1 mom. 2 punkten i lagen om
värdepapperskonton (    /    ),

10) de som enligt 2 kap. 10 § i lagen handel
med finansiella instrument, 2 kap. 8 § i lagen om
värdeandelssystemet och om clearingverksam-
het, 16 § i lagen om placeringsfonder, 42 § i kre-
ditinstitutslagen, 7 kap. 14 § i lagen om investe-
ringstjänster, 11 § i lagen om tillsyn över finans-
och försäkringskonglomerat eller 4 kap. 5 § i
försäkringsbolagslagen är skyldiga att göra an-
mälan till Finansinspektionen om förvärv och
avyttringar av aktier och andelar,

11) Olycksfallsförsäkringsanstalternas För-
bund enligt lagen om olycksfallsförsäkring
(608/1948),

12) Trafikförsäkringscentralen enligt trafik-
försäkringslagen (279/1959) och trafikskade-
nämnden enligt lagen om trafikskadenämnden
(441/2002),

13) Patientförsäkringscentralen och patient-
skadenämnden enligt patientskadelagen
(585/1986),

14) Pensionsskyddscentralen enligt lagen om
Pensionsskyddscentralen (397/2006),

15) Miljöförsäkringscentralen enligt lagen
om miljöskadeförsäkring (81/1998),

16) Utbildningsfonden enligt lagen om Ut-
bildningsfonden (1306/2002),

17) försäkringsförmedlare enligt lagen om
försäkringsförmedling (570/2005), inklusive ut-
ländska försäkringsförmedlare enligt 2 § 3 mom.
i den lagen,

18) fastighetsfonder enligt lagen om fastig-
hetsfonder (1173/1997), 

19) kreditvärderingsinstitut enligt Europapar-
lamentets och rådets förordning (EG) nr
1060/2009 om kreditvärderingsinstitut.

6 §

Övriga definitioner

I denna lag avses med
1) EES-stat en stat inom Europeiska ekono-

miska samarbetsområdet,
2) tredjeland en stat utanför EES,
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3) hemstat den EES-stat som har auktoriserat
ett utländskt EES-tillsynsobjekt; med hemstat
avses också den EES-stat som har auktoriserat
ett företag som tillhandahåller eller planerar att
tillhandahålla finansiella tjänster eller försäk-
ringstjänster i Finland utan att etablera filial el-
ler där en utländsk clearingorganisation har sitt
bolagsrättsliga säte, 

4) värdstat en EES-stat där ett kreditinstitut,
värdepappersföretag, fondbolag eller försäk-
ringsbolag har etablerat filial; vad som i denna
lag föreskrivs om värdstat ska i tillämpliga delar
också gälla EES-stater där ett kreditinstitut, vär-
depappersföretag, fondbolag eller försäkrings-
bolag tillhandahåller eller planerar att tillhanda-
hålla tjänster utan att etablera filial,

5) utländsk EES-tillsynsmyndighet en till-
synsmyndighet som motsvarar Finansinspektio-
nen i hem- och värdstaten,

6) tredjelands tillsynsmyndighet en tillsyns-
myndighet som motsvarar Finansinspektionen i
ett tredjeland,

7) utländskt tillsynsobjekt ett företag som
motsvarar ett kreditinstitut enligt kreditinstituts-
lagen, ett värdepappersföretag enligt lagen om
investeringstjänster, ett fondbolag enligt lagen
om placeringsfonder, ett försäkringsbolag enligt
försäkringsbolagslagen eller ett betalningsinsti-
tut enligt lagen om betalningsinstitut och som
har filial i Finland eller som tillhandahåller eller
planerar att tillhandahålla tjänster i Finland utan
att etablera filial, 

8) utländskt EES-tillsynsobjekt ett utländskt
tillsynsobjekt som lyder under en annan EES-
stats lagstiftning,

9) tredjelands tillsynsobjekt ett utländskt till-
synsobjekt som lyder under ett tredjelands lag-
stiftning,

10) utländsk clearingorganisation en ut-
ländsk clearingorganisation enligt 4 kap. i lagen
om värdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet,

11) grupptillsyn konsoliderad tillsyn över
kreditinstitut och värdepappersföretag, extra till-
syn över försäkringsföretag och tillsyn över fi-
nans- och försäkringskonglomerat,

12) grupp en finansiell företagsgrupp enligt
16 § i kreditinstitutslagen och 1 kap. 16 § i lagen
om investeringstjänster, en försäkringsgrupp en-
ligt 26 kap. 1 § 10 punkten i försäkringsbolags-
lagen och ett finans- och försäkringskonglome-
rat enligt 3 § i lagen om finans- och försäkrings-
konglomerat,

13) utländsk EES-grupp en utländsk företags-
grupp som motsvarar en grupp enligt 12 punk-
ten, för vars grupptillsyn en utländsk EES-till-
synsmyndighet svarar och till vilken det hör
minst ett finländskt företag,

14) filial ett kreditinstituts, värdepappersföre-
tags, fondbolags, betalningsinstituts eller
försäkringsbolags filial samt en i Finland etable-
rad filial till ett utländskt kreditinstitut enligt
kreditinstitutslagen, en i Finland etablerad filial
till ett utländskt försäkringsbolag enligt lagen
om utländska försäkringsbolag, en i Finland eta-
blerad filial till ett utländskt värdepappersföre-
tag enligt lagen om investeringstjänster, en i Fin-
land etablerad filial till ett utländskt fondbolag
enligt lagen om placeringsfonder och en i Fin-
land etablerad filial till ett utländskt betalnings-
institut enligt lagen om utländska betalningsin-
stituts verksamhet i Finland (298/2010), 

15) utländsk filial ett utländskt tillsynsob-
jekts filial i Finland,

16) utländsk EES-filial ett utländskt EES-till-
synsobjekts filial i Finland,

17) stadgar tillsynsobjekts bolagsordningar
och föreningsstadgar samt stadgar och regler för
kreditinstitut i andelslagsform, betalningsinsti-
tut, sparbanker, hypoteksföreningar, pensions-
stiftelser, försäkringskassor, arbetslöshetskas-
sor, insättningsgarantifonden, ersättningsfon-
den för investerarskydd, börser, clearingorgani-
sationer, värdepapperscentraler och placerings-
fonder och likaså andra stadgar och regler som
Finansinspektionen eller någon annan myndig-
het i enlighet med bestämmelserna om finans-
marknaden fastställer för finansmarknadsaktö-
rer eller som finansmarknadsaktörer annars i en-
lighet med bestämmelserna om finansmarkna-
den är skyldiga att iaktta i sin verksamhet,

18) reglerad marknad och multilateral han-
delsplattform reglerade marknader enligt 1 kap.
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2 § 6 punkten i lagen om handel med finansiella
instrument och multilaterala handelsplattformar
enligt 7 punkten i den paragrafen,

19) finansiella instrument finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 10 § i lagen om investerings-
tjänster.

10 §

Direktionens uppgifter

Direktionen ska i fråga om tillsynen över fi-
nansmarknaden
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 a) dra försorg om utvecklingen av myndig-
hetssamarbetet enligt 3 c §,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

16 §

Anmälningsskyldighet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Om Finansinspektionens direktionsmedlem-

mar, deras ersättare eller tjänstemän har aktier
som i Finland är föremål för handel på en regle-
rad marknad eller multilateral handelsplattform
och sådana finansiella instrument vars värde be-
stäms utifrån aktierna i fråga, ska de i enlighet
med 16 a § göra anmälan om dem till den för-
teckning som förs av Finansinspektionens direk-
tion.

16 a §

Insideranmälan

Finansinspektionens direktionsmedlemmar
och deras ersättare samt Finansinspektionens
tjänstemän ska göra insideranmälan inom en må-
nad efter att ha tillträtt uppdraget. 

I insideranmälan ska nämnas
1) omyndig vars intressebevakare den anmäl-

ningsskyldige är,
2) organisationer och stiftelser där den anmäl-

ningsskyldige eller en omyndig som avses i
1 punkten direkt eller indirekt har bestämmande
inflytande,

3) den anmälningsskyldiges samt en i
1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten
avsedd organisations eller stiftelses innehav av
aktier och sådana finansiella instrument vars
värde bestäms utifrån aktierna i fråga, när de i
Finland är föremål för handel på en reglerad
marknad eller en multilateral handelsplattform.

Insideranmälan ska innehålla de uppgifter
som behövs för att identifiera personen, organi-
sationen eller stiftelsen i fråga samt uppgifter
om aktierna och de andra finansiella instrumen-
ten. 

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten behöver inte uppges till den del de
gäller bostadsaktiebolag, ömsesidiga fastighets-
aktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella föreningar,
ekonomiska föreningar eller sådana organisatio-
ner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisa-
tion bedriver regelbunden handel med finansiel-
la instrument, ska emellertid uppgifter om den-
na organisation lämnas.

Den anmälningsskyldige ska inom 14 dagar
underrätta Finansinspektionen om följande för-
ändringar:

1) förvärv och avyttringar som gäller aktier
och finansiella instrument som avses i 2 mom.
3 punkten, när förändringen i innehavet uppgår
till minst 5 000 euro, 

2) andra förändringar i uppgifter som avses i
denna paragraf.

19 §

Rätt att få uppgifter av andra

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Vad som i 1 mom. föreskrivs om revisorer ska

tillämpas också på andra som enligt lag är skyl-
diga att foga sina yttranden eller andra handling-
ar till prospekt som avses i 4 kap. 1 § i värdepap-
persmarknadslagen eller som har gett sitt sam-
tycke till att sådana yttranden eller andra hand-
lingar fogas till prospektet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
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21 §

Särskild rätt att få uppgifter i anslutning till 
marknadsmissbruk

Finansinspektionen har trots sekretessbestäm-
melserna rätt att av tillsynsobjekt och andra fi-
nansmarknadsaktörer och av deras styrelsemed-
lemmar, verkställande direktör och anställda få
uppgifter som behövs för tillsynen över efterlev-
naden av sådana bestämmelser i värdepappers-
marknadslagen eller lagen om handel med finan-
siella instrument eller med stöd av de lagarna ut-
färdade bestämmelser som gäller marknadsmiss-
bruk, offentliggörande av information som på-
verkar värdet av värdepapper som är föremål för
handel på en reglerad marknad eller på en multi-
lateral handelsplattform eller handel på en regle-
rad marknad eller på en multilateral handels-
plattform i övrigt, om uppgifterna har samband
med

1) värdepapper som är föremål för handel på
en reglerad marknad eller på en multilateral han-
delsplattform,

2) värdepapper för vilka det har lämnats in an-
sökan om upptagande till handel på en reglerad
marknad eller på en multilateral handelsplatt-
form,

3) värdepapper vars värde bestäms utifrån
värdepapper som är föremål för handel på en
reglerad marknad eller på en multilateral han-
delsplattform,

4) emittenten av värdepapper som avses i
1—3 punkten,

5) transaktioner eller order med värdepapper
som avses i 1—3 punkten.

Finansinspektionen har dessutom sådan rätt
som avses i 1 mom. att få de uppgifter om en spe-
cificerad transaktion som är nödvändiga för till-
synen enligt 1 mom. av den som

1) handlar på tillsynsobjekts och andra finans-
marknadsaktörers vägnar eller för deras räkning,

2) är delaktig i en transaktion eller order som
gäller värdepapper enligt 1 mom.,

3) annars av grundad anledning kan antas ha
information som avses i 1 mom.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om vär-
depapper gäller också andra finansiella instru-
ment.

22 §

Kallelse att höras

Finansinspektionen har rätt att vid behov kal-
la in och höra representanter för eller anställda
hos juridiska personer som avses i 18, 19 och
21 § eller fysiska personer som avses i de para-
graferna. Då tillämpas förvaltningslagens be-
stämmelser om muntlig behandling. Den som
underlåter att följa en kallelse kan inte föreläg-
gas vite enligt 33 a § eller påföras en administra-
tiv påföljd enligt 4 kap.

24 §

Granskningsrätt

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Vad som i 1 mom. föreskrivs om tillsynsob-

jekt och andra finansmarknadsaktörer gäller
också företag som i egenskap av ombud för till-
synsobjekt eller andra finansmarknadsaktörer, i
egenskap av anknutet ombud enligt 7 kap. 7 § i
lagen om investeringstjänster eller annars på
uppdrag av tillsynsobjekt eller andra finans-
marknadsaktörer sköter uppgifter i anslutning
till dessas affärsverksamhet, bokföring, datasys-
tem, riskhantering eller interna kontroll.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

26 §

Återkallande av verksamhetstillstånd samt där-
med jämförbara förordnanden om avslutande av 

verksamhet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Finansinspektionen ska på ansökan återkalla

ett verksamhetstillstånd som den har beviljat ett
tredjelands kreditinstituts filial i Finland, ett be-
talningsinstitut, en hypoteksförening, ett försäk-
ringsbolag, ett tredjelands försäkringsbolags fi-
lial i Finland, ett värdepappersföretag, ett tredje-
lands värdepappersföretags filial i Finland, ett
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fondbolag, ett tredjelands fondbolags filial i Fin-
land eller ett förvaringsinstitut, om tillsynsob-
jektet inte längre bedriver verksamhet i enlighet
med verksamhetstillståndet och på den grunden
har ansökt om återkallelse av det. Bestämmelser
om återkallelse av koncession för kreditinstitut i
aktiebolagsform på ansökan av kreditinstitutet
finns i lagen om affärsbanker och andra kreditin-
stitut i aktiebolagsform (1501/2001), om åter-
kallelse av en sparbanks koncession på ansökan
av sparbanken i sparbankslagen (1502/2001) och
om återkallelse av koncession för kreditinstitut i
andelslagsform på ansökan av kreditinstitutet i
lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i
andelslagsform (1504/2001).
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Vad som i denna paragraf föreskrivs om åter-
kallelse av verksamhetstillstånd ska tillämpas
också på förordnanden om att försäkringsföre-
ningar ska upphöra med sin verksamhet samt på
återkallelse av tillstånd som beviljats sådana
värdepappersföretag i tredjeländer som avses i
5 kap. 5 § i lagen om investeringstjänster. Vad
som i 1 mom. 3 punkten och 2 mom. 1 punkten
föreskrivs om återkallelse av verksamhetstill-
stånd ska tillämpas också på förordnanden om
att pensionsstiftelser och försäkringskassor ska
upphöra med sin verksamhet.

27 §

Begränsning av verksamheten

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Vad som i denna paragraf föreskrivs om be-

gränsning av verksamheten ska tillämpas också
på begränsning av försäkringsföreningars stad-
geenliga verksamhet samt på begränsning av till-
ståndsenlig verksamhet som bedrivs av sådana
värdepappersföretag i tredjeländer som avses i
5 kap. 5 § i lagen om investeringstjänster. Be-
stämmelser om förbud mot försäkringsförmed-
ling finns i lagen om försäkringsförmedling.
Denna paragraf tillämpas inte på centralinstitu-
tet för sammanslutningen av inlåningsbanker.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

28 §

Begränsning av ledningens verksamhet för viss 
tid

Finansinspektionen kan för viss tid, högst fem
år, förbjuda en person att vara medlem eller er-
sättare i styrelsen eller verkställande direktör el-
ler dennes ställföreträdare i ett auktoriserat till-
synsobjekt eller att i övrigt höra till den högsta
ledningen där, om

1) personen vid skötseln av sina uppgifter har
visat uppenbar oskicklighet eller oförsiktighet
och om det är uppenbart att detta allvarligt kan
äventyra de mål för tillsynen över finansmarkna-
den som anges i 1 §, eller

2) personen i fråga inte uppfyller de krav på
yrkesskicklighet och tillförlitlighet som anges
särskilt i lag.

Vad som föreskrivs i 1 mom. gäller på mot-
svarande sätt försäkringsföreningar, pensions-
stiftelser och försäkringskassor samt kreditinsti-
tuts, värdepappersföretags, försäkringsbolags,
försäkringsföreningars, finans- och försäkrings-
konglomerats, värdepapperscentralers, clearing-
organisationers och börsers holdingföretag. Vad
som i 1 mom. föreskrivs om verkställande direk-
tör och dennes ställföreträdare gäller på motsva-
rande sätt en pensionsstiftelses ombudsman och
dennes ställföreträdare.

32 a §

Förbud mot förvärv av ägarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit
en anmälan enligt 42 § i kreditinstitutslagen,
7 kap. 14 § i lagen om investeringstjänster, 16 § i
lagen om placeringsfonder, 11 § i lagen om till-
syn över finans- och försäkringskonglomerat,
21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 10 § i
lagen om handel med finansiella instrument,
2 kap. 8 § i lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet eller 4 kap. 5 § i försäk-
ringsbolagslagen, förbjuda förvärv av i nämnda
paragrafer avsedda ägarandelar i kreditinstitut,
värdepappersföretag, fondbolag, förvaringsin-
stitut, finans- och försäkringskonglomerats hol-
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dingföretag, institut för elektroniska pengar,
börser, börsers holdingföretag, värdepappers-
centraler, värdepapperscentralers holdingföre-
tag, clearingorganisationer, clearingorganisatio-
ners holdingföretag eller försäkringsbolag, om
innehavet av andelen skulle äventyra verksam-
het enligt sunda och försiktiga affärsprinciper i
det företag eller den organisation förvärvet gäl-
ler eller, om förvärvet gäller ett försäkringsbo-
lag, de försäkrade förmånerna, om det finns
grundad anledning att misstänka att

1) den anmälningsskyldige inte har ett till-
räckligt gott anseende eller en tillräckligt god
ekonomisk ställning,

2) tillförlitligheten eller lämpligheten hos fö-
retagets eller organisationens ledning eller an-
dra tillståndsvillkor äventyras i företaget eller
organisationen på grund av förvärvet,

3) tillsynen över företaget eller organisatio-
nen och förutsättningarna för det därtill hörande
informationsutbytet mellan myndigheter äventy-
ras på grund av förvärvet, eller

4) förvärvet har samband med penningtvätt
eller finansiering av terrorism.

Finansinspektionen kan förbjuda ett förvärv
som avses i 1 mom. också om den inte inom den
behandlingstid som avses i 32 b § 2 mom. har
fått tilläggsuppgifter som avses i det nämnda
momentet eller uppgifter eller information som
avses i 42 § 6 mom. i kreditinstitutslagen, 7 kap
14 § 6 mom. i lagen om investeringstjänster,
16 § 6 mom. i lagen om placeringsfonder, 11 §
6 mom. i lagen om tillsyn över finans- och för-
säkringskonglomerat, 21 a § 6 mom. i lagen om
betalningsinstitut eller 4 kap. 5 § 6 mom. i för-
säkringsbolagslagen. Finansinspektionen kan li-
kaså förbjuda ett förvärv som avses i 1 mom. om
den inte inom två månader efter att ha fått anmä-
lan om förvärv av en ägarandel har fått de utred-
ningar som avses i 2 kap. 10 § 5 mom. i lagen om
handel med finansiella instrument eller 2 kap.
8 § 5 mom. i lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet. Dessutom kan Finans-
inspektionen förbjuda förvärv om den inte på be-
gäran har fått de nödvändiga utredningar som
avses i 32 b § 1 mom. inom 60 vardagar efter det

att den sänt den anmälningsskyldige meddelan-
de om de saknade utredningarna.

Finansinspektionen kan när den fattar beslut
enligt denna paragraf samtidigt bestämma en
tidsfrist inom vilken det anmälda förvärvet ska
genomföras vid äventyr att Finansinspektionen
kan vidta åtgärder enligt 32 c §.

På förbud mot förvärv av aktier och garanti-
andelar i arbetspensionsförsäkringsbolag ska i
stället för denna paragraf tillämpas 7 § i lagen
om arbetspensionsförsäkringsbolag.

32 b § 

Förfarande som tillämpas vid förbud mot 
förvärv av ägarandel

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Om den anmälningsskyldige är ett utländskt

EES-tillsynsobjekt eller moderföretag till ett så-
dant eller en fysisk eller juridisk person som i ett
utländskt EES-tillsynsobjekt eller i ett moderfö-
retag till ett sådant har bestämmande inflytande
enligt 1 kap. 5 § i bokföringslagen, ska Finans-
inspektionen vid beslutsfattandet samarbeta med
den EES-tillsynsmyndighet som svarar för till-
synen över det utländska EES-tillsynsobjektet
och, om förvärvet gäller ett finans- och försäk-
ringskonglomerats holdingföretag, med de an-
dra centrala tillsynsmyndigheter som avses i la-
gen om tillsyn över finans- och försäkringskong-
lomerat. Av beslutet ska framgå de i detta mo-
ment avsedda utländska tillsynsmyndigheternas
ståndpunkt i fråga om förvärvet.

I stället för denna paragraf ska på
1) behandling av anmälningar om förvärv av

aktier eller garantiandelar i arbetspensionsför-
säkringsbolag tillämpas 7 § i lagen om
arbetspensionsförsäkringsbolag,

2) behandling av anmälningar om förvärv av
ägarandelar i börser och börsers holdingföretag
tillämpas 2 kap. 11 § i lagen om handel med fi-
nansiella instrument,

3) behandling av anmälningar om förvärv av
ägarandelar i värdepapperscentraler och värde-
papperscentralers holdingföretag tillämpas
2 kap. 9 § i lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet,
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4) behandling av anmälningar om förvärv av
ägarandelar i clearingorganisationer och clea-
ringorganisationers holdingföretag tillämpas
2 kap. 9 § i lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet.

32 c §

Begränsning av de rättigheter som grundar sig 
på aktier och andelar

Finansinspektionen kan för högst ett år i sän-
der förbjuda aktie- eller andelsägare att utöva
rösträtt i kreditinstitut, värdepappersföretag,
fondbolag, förvaringsinstitut, finans- och för-
säkringskonglomerats holdingföretag, institut
för elektroniska pengar, börser, börsers holding-
företag, värdepapperscentraler, värdepappers-
centralers holdingföretag, clearingorganisatio-
ner, clearingorganisationers holdingföretag el-
ler försäkringsbolag, om

1) anmälan om förvärv av aktier eller andelar
inte har gjorts enligt 42 § i kreditinstitutslagen,
7 kap. 14 § i lagen om investeringstjänster, 16 § i
lagen om placeringsfonder, 11 § i lagen om till-
syn över finans- och försäkringskonglomerat,
21 a § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 10 § i
lagen om handel med finansiella instrument,
2 kap. 8 § i lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet eller 4 kap. 5 § i försäk-
ringsbolagslagen,

2) aktier eller andelar har förvärvats trots Fi-
nansinspektionens förbud enligt 32 a §, eller

3) innehav som överskrider den gräns som
anges i de paragrafer som nämns 1 punkten
äventyrar verksamhet enligt sunda och försikti-
ga affärsprinciper på det sätt som avses i 32 a § i
det företag eller den organisation förvärvet gäl-
ler eller, om förvärvet gäller ett försäkringsbo-
lag, de försäkrade förmånerna.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

33 §

Verkställighetsförbud och rättelseuppmaning

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Bestämmelser om Finansinspektionens rätt att 
1) förbjuda utländska EES-filialers och andra

utländska tillsynsobjekts verksamhet finns i 61
§,

2) förbjuda verksamhet som strider mot vär-
depappersmarknadslagen i samband med erbju-
dande av och handel med värdepapper och upp-
fyllande av skyldigheten att informera om värde-
papper samt att förordna att ett förfarande ska
rättas finns i 17 kap. 2 § i värdepappersmark-
nadslagen,

3) förbjuda börsen att ordna handel med fi-
nansiella instrument finns i 2 kap. 32 § i lagen
om handel med finansiella instrument,

4) förbjuda en marknadsplatsoperatör som
ordnar multilateral handel att ordna handel med
finansiella instrument finns i 4 kap. 8 § i lagen
om handel med finansiella instrument,

5) förbjuda en systematisk internhandlare att
ordna interna transaktioner med finansiella in-
strument finns i 5 kap. 6 § i lagen om handel med
finansiella instrument.

33 a §

Vite

Om ett tillsynsobjekt eller en annan finans-
marknadsaktör försummar att i sin verksamhet
följa bestämmelserna om finansmarknaden eller
föreskrifter som har utfärdats med stöd av dem,
ett verkställighetsförbud eller en rättelseuppma-
ning som Finansinspektionen har utfärdat med
stöd av 33 § eller något annat förordnande eller
förbud som Finansinspektionen har utfärdat med
stöd av lag, villkoren i sitt verksamhetstillstånd
eller stadgarna om sin verksamhet, kan Finans-
inspektionen vid vite ålägga tillsynsobjektet el-
ler finansmarknadsaktören att fullgöra sin skyl-
dighet, om försummelsen inte är obetydlig. Vad
som föreskrivs i detta moment ska dessutom till-
lämpas på andra företag som hör till ett konglo-
merat enligt lagen om tillsyn över finans- och
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försäkringskonglomerat och som försummar att
iaktta sina skyldigheter enligt den lagen eller en-
ligt föreskrifter som har utfärdats med stöd av
den.

Finansinspektionen kan vid vite ålägga den
som avses i 18, 19, 21, 23 och 24 § att fullgöra
sin skyldighet enligt de paragraferna, om för-
summelsen inte är obetydlig.

En fysisk persons informationsskyldighet en-
ligt denna lag får inte förenas med vite när det
finns anledning att misstänka personen för brott
och informationen har samband med det ärende
som brottsmisstanken hänför sig till.

Vitet döms ut av Finansinspektionen, om inte
annat föreskrivs separat någon annanstans i lag.
På föreläggande och utdömande av vite tilläm-
pas i övrigt viteslagen (1113/1990).

37 §

Tillsyn över att internationella redovisnings-
standarder iakttas

Finansinspektionen övervakar att bokförings-
skyldiga som enligt bokföringslagen eller någon
annan lag är skyldiga att i sitt bokslut tillämpa de
internationella redovisningsstandarder som av-
ses i 7 a kap. i bokföringslagen (IFRS-bokfö-
ringsskyldig) iakttar de nämnda standarderna.
Vad som i denna paragraf föreskrivs om bokslut
ska på motsvarande sätt tillämpas på verksam-
hetsberättelser, bokslutskommunikéer och del-
årsrapporter.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

38 §

Ordningsavgift

Finansinspektionen ska ålägga den att betala
ordningsavgift som uppsåtligen eller av oakt-
samhet

1) försummar eller bryter mot skyldigheten
att lämna Finansinspektionen uppgifter enligt
18 § 2 eller 3 mom. eller annan information som
enligt bestämmelser eller föreskrifter regelbun-

det ska ges in till Finansinspektionen för att den
ska kunna fullgöra sina lagstadgade uppgifter,

2) försummar eller bryter mot 15 kap. 1 § i
värdepappersmarknadslagen, 15 kap. 1 § i lagen
om investeringstjänster, 10 kap. 1 § i lagen om
handel med finansiella instrument eller 8 kap.
8 § i lagen om värdeandelssystem och om clea-
ringverksamhet eller mot de begränsningar gäl-
lande placering av medel som föreskrivs i
11 kap. i lagen om placeringsfonder eller i place-
ringsfondens stadgar, mot vad som i 93 § i lagen
om placeringsfonder föreskrivs om utarbetande
av faktablad, mot anmälningsskyldigheten en-
ligt 99—101 § i den lagen eller mot skyldighe-
ten att föra insiderregister för fondbolag enligt
101 a § i den lagen.

Beloppet på ordningsavgiften baseras på en
samlad bedömning. Beloppet ska bestämmas
med beaktande av förfarandets art, omfattning
och varaktighet. För juridiska personer är
ordningsavgiften minst 5 000 och högst
100 000 euro. För fysiska personer är ordnings-
avgiften minst 500 och högst 10 000 euro.

Ordningsavgiften ska betalas till staten.
Om gärningen eller försummelsen är särskilt

klandervärd kan det i stället för ordningsavgift
påföras en påföljdsavgift.

39 §

Offentlig varning 

Finansinspektionen ska meddela tillsynsob-
jekt och andra finansmarknadsaktörer offentlig
varning om de uppsåtligen eller av oaktsamhet
handlar i strid med andra bestämmelser om fi-
nansmarknaden än de som avses i 38 § 1 mom.
eller 40 § 1 mom. eller i strid med föreskrifter
som utfärdats med stöd av de bestämmelserna.
Ett tillsynsobjekt ska också meddelas offentlig
varning om tillsynsobjektet uppsåtligen eller av
oaktsamhet handlar i strid med villkoren i sitt
verksamhetstillstånd eller i strid med de stadgar
som gäller verksamheten. 

En offentlig varning kan meddelas under för-
utsättning att ärendet bedömt som en helhet inte
föranleder strängare åtgärder.



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

173

40 §

Påföljdsavgift

Påföljdsavgift ska påföras den som uppsåtli-
gen eller av oaktsamhet försummar eller bryter
mot de bestämmelser som avses i 15 kap. 2 § i
värdepappersmarknadslagen, 15 kap. 2 § i lagen
om investeringstjänster, 10 kap. 2 § i lagen om
handel med finansiella instrument, 15 § i lagen
om värdepapperskonton eller 8 kap. 9 § i lagen
om värdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet.

Påföljdsavgift kan påföras under förutsätt-
ning att ärendet betraktat som en helhet inte ger
anledning till strängare åtgärder. Även om en
gärning eller en försummelse kan bedömas upp-
fylla rekvisiten för något annat än grovt brott en-
ligt 51 kap. i strafflagen kan Finansinspektionen
påföra en påföljdsavgift och avstå från att anmä-
la ärendet till förundersökningsmyndigheten,
men då ska gärningen eller försummelsen med
hänsyn till dess menlighet, gärningsmannens
skuld sådan den framgår av gärningen, den vin-
ning som erhållits och övriga omständigheter i
anslutning till gärningen eller försummelsen an-
ses vara ringa bedömd som en helhet.

41 §

Påförande av påföljdsavgift

En påföljdsavgift som uppgår till högst en
miljon euro påförs av Finansinspektionen. I an-
nat fall påförs påföljdsavgiften av marknads-
domstolen, på framställning av Finansinspektio-
nen.

Beloppet på påföljdsavgiften baseras på en
samlad bedömning. När beloppet bestäms ska
hänsyn tas till gärningens art, omfattning och
varaktighet samt den avgiftsskyldiges ekono-
miska ställning. Avgiften får utgöra högst tio
procent av en juridisk persons omsättning under
året före gärningen eller försummelsen, dock
högst tio miljoner euro. Om bokslutet inte är
klart då påföljdsavgiften bestäms ska avgiften
bestämmas utifrån omsättningen enligt bokslu-
tet för föregående år. Om den juridiska personen

nyligen har inlett sin verksamhet och något bok-
slut inte finns att tillgå, kan omsättningen upp-
skattas utifrån annan tillgänglig utredning.

En fysisk person får påföras en påföljdsavgift
som utgör högst tio procent av dennes inkomster
enligt senast verkställda beskattning, dock högst
100 000 euro. Om inkomsterna inte tillförlitligt
kan utredas utifrån beskattningsuppgifterna el-
ler om de väsentligen har förändrats sedan den
senast verkställda beskattningen, kan de upp-
skattas utifrån annan tillgänglig utredning.

Om en påföljdsavgift som påförs en fysisk
person som tillhandahåller tjänster på finans-
marknaden hänför sig till dennes näringsverk-
samhet som övervakas med stöd av 5 § 17 punk-
ten, får avgiften utgöra högst tio procent av den-
nes inkomster av sådan näringsverksamhet en-
ligt den senast verkställda beskattningen, dock
högst 2,5 miljoner euro.

Påföljdsavgiften ska betalas till staten.

42 §

Avstående från administrativ påföljd 

Finansinspektionen kan avstå från att påföra
ordningsavgift eller från att meddela offentlig
varning, om

1) den som avses i 38 eller 39 § självmant har
vidtagit tillräckliga korrigerande åtgärder ome-
delbart efter att ha upptäckt felet, utan dröjsmål
har anmält felet till Finansinspektionen och det
inte är fråga om allvarliga eller upprepade fel el-
ler försummelser,

2) det felaktiga förfarandet kan anses vara
obetydligt, eller

3) det annars måste anses vara uppenbart
oskäligt att påföra ordningsavgift eller meddela
offentlig varning.

Finansinspektionen kan i stället för att påföra
en påföljdsavgift meddela en offentlig varning
på de grunder som föreskrivs i 1 mom. 2 och
3 punkten.

Ordningsavgift eller påföljdsavgift kan inte
påföras en person som misstänks för samma gär-
ning i en förundersökning, en åtalsprövning el-
ler ett brottmål som behandlas i domstol. Ord-
ningsavgift eller påföljdsavgift kan inte heller



RSv 117/2012 rd — RP 32/2012 rd

174

påföras den som har dömts för samma gärning
genom en lagakraftvunnen dom.

43 §

Offentliggörande av ordningsavgift, offentlig 
varning och påföljdsavgift

Finansinspektionen ska offentliggöra ord-
ningsavgifter, offentliga varningar och påföljds-
avgifter som den påfört eller meddelat samt på-
följdsavgifter som påförts av marknadsdomsto-
len. När en påföljd offentliggörs ska det framgå
om beslutet att påföra eller meddela påföljden
har vunnit laga kraft. Om besvärsmyndigheten
upphäver beslutet ska Finansinspektionen of-
fentliggöra besvärsmyndighetens beslut på sam-
ma sätt som påförandet eller meddelandet av på-
följden har offentliggjorts.

43 a §

Verkställighet och återbetalning av ordningsav-
gift och påföljdsavgift

Rättsregistercentralen sköter verkställigheten
av ordningsavgifter och påföljdsavgifter. När-
mare bestämmelser om verkställigheten utfär-
das genom förordning av statsrådet.

Rättsregistercentralen återbetalar på ansökan
en redan betald ordningsavgift och påföljdsav-
gift, om det med stöd av 51 kap. 1—5 § i straff-
lagen döms ut straff för samma gärning som ord-
ningsavgiften eller påföljdsavgiften påförts för.

43 b §

Behandling av ärenden i marknadsdomstolen

Ärenden som gäller ordningsavgift, offentlig
varning och påföljdsavgift inleds vid marknads-
domstolen på framställning av Finansinspektio-
nen eller genom besvär som anförs av den som
Finansinspektionen har påfört påföljden. Be-

stämmelser om besvär finns i förvaltningspro-
cesslagen (586/1996). 

Finansinspektionens framställning om påfö-
rande av påföljdsavgift ska göras skriftligen. I
framställningen ska följande nämnas:

1) namn på, hemort för och adress till den som
yrkandet avser,

2) yrkandet och dess grunder, och
3) de fakta och handlingar som Finansinspek-

tionen åberopar.
Efter att framställningen eller besvären kom-

mit in till marknadsdomstolen ska ärendet före
behandlingen förberedas under ledning av över-
domaren eller en marknadsrättsdomare så att det
kan avgöras utan dröjsmål. Ingen förberedelse
behövs om framställningen eller besvären avvi-
sas eller omedelbart förkastas som ogrundade. 

Vid förberedelsen ska de som är delaktiga i
ärendet ges tillfälle att muntligen eller skriftli-
gen bemöta framställningen eller besvären.
Marknadsdomstolen ska vidta de åtgärder som
behövs för att höra Finansinspektionen. Förbere-
delsen får avslutas trots att en delaktig inte har
avgett det bemötande som begärts med anled-
ning av framställningen eller besvären.

44 §

Skyldigheten att infinna sig till marknadsdom-
stolens sammanträde och uppvisa handlingar

Marknadsdomstolen kan ålägga en part att in-
finna sig vid ett sammanträde och att lägga fram
sin affärskorrespondens, sin bokföring, sina pro-
tokoll och övriga handlingar som klarlägger
ärendet. Om skyldigheten att lägga fram hand-
lingar inte fullgörs eller om parten utan laga hin-
der uteblir från marknadsdomstolens samman-
träde, kan parten vid vite åläggas att visa upp
handlingarna eller infinna sig vid sammanträdet.

Bestämmelser om behandling och utredning
av ärenden finns i övrigt i förvaltningsprocessla-
gen och marknadsdomstolslagen (1527/2001).
Särskilda bestämmelser gäller för behandling-
ens och handlingarnas offentlighet.
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45 §

Tillämpningsområdet för bestämmelserna om 
tillsyn över kundskyddet

Finansinspektionen ska övervaka att tillsyns-
objekten och försäkringsförmedlare iakttar de
bestämmelser som är tillämpliga på dem när det
gäller marknadsföring, användning av avtalsvill-
kor och förfaranden i kundförhållanden som från
kundens synpunkt strider mot god sed eller an-
nars är otillbörliga. Bestämmelser om tillsynen
över efterlevnaden av bestämmelserna om mark-
nadsföring av finansiella instrument finns dess-
utom i värdepappersmarknadslagen, i lagen om
investeringstjänster och i annan lag.

Vad som föreskrivs i 1 mom. tillämpas dess-
utom på utländska filialer, andra utländska till-
synsobjekt som tillhandahåller tjänster i Finland
utan att etablera filial och utländska försäk-
ringsförmedlare, till den del som Finansinspek-
tionen är behörig myndighet att övervaka efter-
levnaden av de i 1 mom. avsedda bestämmelser
som är tillämpliga på dessa.

47 §

Konsumentombudsmannens yttrande

Innan Finansinspektionen vidtar åtgärder en-
ligt 33 eller 33 a § eller 4 kap. ska den be konsu-
mentombudsmannen yttra sig, om den observe-
rar att en finansmarknadsaktör som avses i 45 §
handlar i strid med konsumentskyddslagen
(38/1978).

51 §

Särskilt samarbete för att förhindra marknads-
missbruk

Finansinspektionen ska, när den får känne-
dom om eller misstänker marknadsmissbruk, un-
derrätta tillsynsmyndigheten i den EES-stat där
verksamheten bedrivs eller där de finansiella in-
strument som påverkas av verksamheten är före-
mål för handel på en reglerad marknad eller en

multilateral handelsplattform eller har ansökts
bli föremål för sådan handel.

Finansinspektionen ska på begäran av utländ-
ska EES-tillsynsmyndigheter undersöka mark-
nadsmissbruk. Anställda hos den myndighet som
framställt begäran har rätt att delta i undersök-
ningen.

54 §

Tillsyn över tredjeländers tillsynsobjekt och ut-
ländska clearingorganisationer samt samarbete 

med tredjeländers tillsynsmyndigheter 

Finansinspektionen ska ha ett ändamålsenligt
samarbete med sådana tillsynsmyndigheter i
tredjeländer

1) som utövar tillsyn över företag som har eta-
blerat eller planerar att etablera filial i Finland
eller över kreditinstitut som har etablerat eller
planerar att etablera representation i Finland,

2) där tillsynsobjekt har etablerat eller plane-
rar att etablera filial,

3) där värdepapper som har emitterats av fin-
ländska företag är föremål för handel som mot-
svarar handel på en reglerad marknad eller en
multilateral handelsplattform,

4) som utövar tillsyn över företag som har
emitterat värdepapper som är föremål för handel
på en reglerad marknad eller multilateral han-
delsplattform i Finland,

5) där en utländsk clearingorganisation eller
annan organisation som står under dess tillsyn
bedriver verksamhet som är betydande med av-
seende på den finländska finansmarknadens
funktion eller stabilitet eller för investerarskyd-
det.

På Finansinspektionens rätt att få uppgifter av
tredjeländers kreditinstituts representationer i
Finland och att granska dessa tillämpas 18 och
24 §.

Bestämmelser om samarbete med den myn-
dighet som svarar för försäkringsinspektionen i
Schweiz finns i försäkringsbolagslagen och la-
gen om utländska försäkringsbolag.
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55 §

Anmälningsskyldighet vid filialetablering och 
annat tillhandahållande av tjänster i andra EES-

stater

Bestämmelser om Finansinspektionens skyl-
dighet att informera värdstatens tillsynsmyndig-
het om att ett tillsynsobjekt har etablerat filial i
den staten och om att tjänster tillhandahålls i
värdstaten utan filialetablering finns i kreditin-
stitutslagen, lagen om betalningsinstitut, lagen
om investeringstjänster, lagen om placerings-
fonder och försäkringsbolagslagen. Bestämmel-
ser om tillhandahållande av tilläggspensioner i
en annan EES-stat finns i lagen om pensionsstif-
telser och lagen om försäkringskassor och be-
stämmelser om försäkringsförmedling i en an-
nan EES-stat i lagen om försäkringsförmedling.
Bestämmelser om Finansinspektionens skyldig-
het att underrätta tillsynsmyndigheten i en an-
nan EES-stat om en börs verksamhet i den andra
EES-staten finns i lagen om handel med finan-
siella instrument.

61 §

Anmälan om åtgärder som avser utländska EES-
filialer och andra utländska tillsynsobjekt samt 
begränsning av och förbud mot utländska EES- 

filialers och andra utländska tillsynsobjekts 
verksamhet

Om en utländsk EES-filial underlåter att iakt-
ta villkor som enligt 59 § uppställts i allmänt in-
tresse eller sina skyldigheter enligt finsk lag om
finansmarknaden, enligt föreskrifter och be-
stämmelser som har utfärdats med stöd av den
eller enligt stadgar som gäller filialens verksam-
het, kan Finansinspektionen uppmana filialen att
fullgöra sina skyldigheter inom utsatt tid.

Om en uppmaning enligt 1 mom. inte iakttas
ska Finansinspektionen informera tillsynsmyn-
digheten i tillsynsobjektets hemstat om saken.

Om det visar sig att de åtgärder som hemsta-
tens tillsynsmyndighet vidtagit är otillräckliga
och filialen fortsätter att handla i strid med de

bestämmelser eller föreskrifter som avses i
1 mom. ska Finansinspektionen efter att ha in-
formerat tillsynsmyndigheten i tillsynsobjektets
hemstat om saken utfärda verkställighetsförbud
för filialen enligt 33 §, påföra filialen en ord-
ningsavgift enligt 38 §, meddela filialen en of-
fentlig varning enligt 39 §, påföra filialen en på-
följdsavgift enligt 40 § eller vid vite enligt 33 a §
förbjuda filialen att fortsätta med den verksam-
het som strider mot bestämmelserna och före-
skrifterna eller helt eller delvis förbjuda filialen
att fortsätta med sin verksamhet.

Trots vad som föreskrivs i 3 mom. kan
Finansinspektionen vidta sådana åtgärder som
nämns i det momentet omedelbart, om

1) en filial försummar att iaktta sådana be-
stämmelser om finansmarknaden som gäller den,
med stöd av bestämmelserna meddelade före-
skrifter eller stadgarna för filialens verksamhet
och om det med hänsyn till allmänt intresse är
nödvändigt att vidta åtgärder, eller

2) filialen försummar att iaktta bestämmelser
som gäller den, med stöd av bestämmelserna
meddelade föreskrifter eller stadgarna för filia-
lens verksamhet, när Finansinspektionen över-
vakar deras efterlevnad med stöd av någon an-
nan lag.

Finansinspektionen ska informera utländska
EES-tillsynsmyndigheter samt i sådana fall som
avses i de EU-direktiv som gäller finansmarkna-
den Europeiska kommissionen och den berörda
europeiska tillsynsmyndigheten om de åtgärder
som Finansinspektionen har vidtagit för att av-
sluta verksamhet som strider mot bestämmelser,
föreskrifter, stadgar eller villkor enligt 1 mom.

Vad som föreskrivs ovan i denna paragraf ska
också tillämpas på utländska EES-tilläggspen-
sionsanstalter och utländska tillsynsobjekt som
tillhandahåller tjänster i Finland utan att etable-
ra filial.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om ut-
ländska tillsynsobjekt ska också tillämpas på så-
dana i Finland verksamma marknadsplatsopera-
törer under en annan EES-stats myndighetstill-
syn som motsvarar en börs enligt 3 kap. 1 § i la-
gen om handel med finansiella instrument.
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61 a §

Tillsyn över utländska clearingorganisationer

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Om Finansinspektionen konstaterar att en ut-

ländsk clearingorganisation handlar i strid med
lag eller bestämmelser eller föreskrifter som har
utfärdats med stöd av lag, villkoren i tillstånd
som beviljats av finansministeriet eller stadgar
som gäller utländska clearingorganisationers
verksamhet i Finland, ska Finansinspektionen
underrätta den utländska tillsynsmyndigheten
och finansministeriet om saken samt meddela
den utländska clearingorganisationen en offent-
lig varning enligt 39 §, om inte finansministeriet
vidtar strängare åtgärder i ärendet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

62 §

Anmälningsskyldighet som gäller tillsyns-
objekts verksamhetstillstånd och ägare

Bestämmelser om Finansinspektionens skyl-
dighet att informera de utländska EES-tillsyns-
myndigheter som svarar för tillsynen över ett
tillsynsobjekts moderföretag och dess dotterfö-
retag om att tillsynsobjektet har ansökt om och
beviljats verksamhetstillstånd och bestämmel-
ser om inspektionens samarbete med utländska
EES-tillsynsmyndigheter vid tillsynen över till-
synsobjekts ägare finns i kreditinstitutslagen, la-
gen om investeringstjänster, lagen om place-
ringsfonder och försäkringsbolagslagen.

67 §

Överföring av inspektionsuppgifter

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Finansinspektionen kan delegera beslutande-

rätt i fråga om tillsynsobjekt till en utländsk
EES-tillsynsmyndighet i enlighet med vad som
särskilt föreskrivs i kreditinstitutslagen, lagen
om investeringstjänster och lagen om tillsyn
över finans- och försäkringskonglomerat.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

71 §

Rätt och skyldighet att lämna ut information

Utöver vad som föreskrivs i lagen om offent-
lighet i myndigheternas verksamhet (621/1999)
har Finansinspektionen utan hinder av sekretess-
bestämmelserna rätt att lämna ut information till
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5) Centralhandelskammarens fastighetsvärde-
ringsnämnd enligt 18 a—18 e § i lagen om fast-
ighetsfonder, 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Om det visar sig att en och samma gäldenär
har betydande åtaganden eller förpliktelser gen-
temot flera tillsynsobjekt och utländska EES-fi-
lialer eller om det finns skäl att misstänka att en
kunds verksamhet orsakar tillsynsobjekten och
filialerna skada, har Finansinspektionen rätt att
underrätta dem om detta. Dessutom har Finans-
inspektionen rätt att lämna ut information om
tillsynsobjekt, utländska tillsynsobjekt och ut-
ländska clearingorganisationer till börser som
avses i lagen om handel med finansiella instru-
ment och i den lagen avsedda marknadsplatsope-
ratörer som ordnar multilateral handel i Finland
och till värdepapperscentraler, clearingorganisa-
tioner och utländska clearingorganisationer som
avses i lagen om värdeandelssystemet och om
clearingverksamhet samt rätt att lämna informa-
tion om andra finansmarknadsaktörer och andra
personer till börsen, om informationen är nöd-
vändig för att trygga deras tillsynsuppgift eller
tillförlitligheten i deras clearingverksamhet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

73 §

Överklagande

Finansinspektionens beslut får överklagas ge-
nom besvär hos Helsingfors förvaltningsdoms-
tol i enlighet med förvaltningsprocesslagen, om
inte annat föreskrivs nedan i denna paragraf el-
ler någon annanstans i lag. 

Finansinspektionens beslut enligt 38—41 §
får överklagas genom besvär hos marknadsdom-
stolen i enlighet med förvaltningsprocesslagen.
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Marknadsdomstolens beslut enligt 2 mom.
samt beslut som marknadsdomstolen meddelat
med stöd av 40 och 41 § får överklagas genom
besvär hos högsta förvaltningsdomstolen i enlig-
het med förvaltningsprocesslagen.

Finansinspektionen har rätt att genom besvär
överklaga ett beslut genom vilket förvaltnings-
domstolen eller marknadsdomstolen har ändrat
eller upphävt ett beslut av Finansinspektionen
eller genom vilket marknadsdomstolen har för-
kastat Finansinspektionens framställning om på-
förande av påföljdsavgift.

Ett beslut av Finansinspektionen kan verkstäl-
las också utan att det har vunnit laga kraft. Ett
överklagat beslut ska iakttas tills vidare, om inte
besvärsmyndigheten beslutar något annat eller
om inte annat föreskrivs någon annanstans i lag.

Särskilda bestämmelser gäller om överkla-
gande av beslut som berör Finansinspektionens
direktionsmedlemmar och deras ersättare samt
tjänstemäns tjänsteförhållanden.

Denna lag träder i kraft den                         20    .
En anmälningsskyldig enligt 16 a § ska se till

att insideranmälan motsvarar kraven i denna lag
inom en månad efter lagens ikraftträdande.

Finansinspektionen ska se till att den förteck-
ning som avses i 16 § 6 mom. motsvarar kraven i
denna lag inom två månader efter lagens ikraft-
trädande.

På gärningar och försummelser från tiden inn-
an denna lag trätt i kraft tillämpas de bestämmel-
ser som gällde vid ikraftträdandet.

Lag 
om ändring av 51 kap. i strafflagen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras 51 kap. i strafflagen (39/1889) som följer:

51 kap.

Om värdepappersmarknadsbrott

1 §

Missbruk av insiderinformation

Den som för att bereda sig eller någon annan
ekonomisk vinning uppsåtligen eller av grov
oaktsamhet utnyttjar insiderinformation som har
samband med finansiella instrument som är före-
mål för handel på en reglerad marknad

1) genom att för egen eller för någon annans
räkning avyttra eller förvärva sådana finansiella
instrument, eller

2) genom att direkt eller indirekt råda någon
om förvärvet eller avyttringen av sådana finan-
siella instrument,

ska för missbruk av insiderinformation dö-
mas till böter eller fängelse i högst två år.

För missbruk av insiderinformation döms
också den som på det sätt som avses i 1 mom. ut-
nyttjar insiderinformation i anslutning till finan-
siella instrument som är föremål för handel på en
multilateral handelsplattform i Finland. 

Vad som föreskrivs i 1 mom. ska tillämpas
också på finansiella instrument vars värde be-
stäms utifrån finansiella instrument som avses i
1 mom.

Försök till uppsåtligt brott är straffbart.
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2 §

Grovt missbruk av insiderinformation

Om vid uppsåtligt missbruk av insiderinfor-
mation

1) eftersträvas en synnerligen stor vinning el-
ler en avsevärd personlig fördel,

2) gärningsmannen när han begår brottet ut-
nyttjar sin särskilt ansvarsfulla ställning i tjänst
hos, som representant för eller vid utförande av
uppdrag för en värdepapperscentral, en clearing-
organisation, en tillhandahållare av investe-
ringstjänster, en börs, en emittent av finansiella
instrument eller ett företag som hör till samma
koncern som ett sådant företag, eller

3) brottet begås särskilt planmässigt,
och missbruket av insiderinformationen även

bedömt som en helhet är grovt, ska gärnings-
mannen för grovt missbruk av insiderinforma-
tion dömas till fängelse i minst fyra månader och
högst fyra år.

Försök är straffbart.

3 §

Marknadsmanipulation

Den som för att bereda sig eller någon annan
ekonomisk vinning manipulerar marknaden för
finansiella instrument som är föremål för handel
på en reglerad marknad eller på en multilateral
handelsplattform i Finland, ska för marknads-
manipulation dömas till böter eller fängelse i
högst två år.

Vad som föreskrivs i 1 mom. ska tillämpas
också på transaktioner och andra åtgärder som
gäller andra finansiella instrument än sådana
som avses i 1 mom., om transaktionerna eller åt-
gärderna snedvrider marknaden för finansiella
instrument enligt 1 mom.

4 §

Grov marknadsmanipulation

Om vid marknadsmanipulation
1) orsakas omfattande ekonomisk skada, eller

2) brottet är ägnat att avsevärt undergräva för-
troendet för värdepappersmarknadens funktion,

och marknadsmanipulationen även bedömd
som en helhet är grov, ska gärningsmannen för
grov marknadsmanipulation dömas till fängelse
i minst fyra månader och högst fyra år.

5 § 

Informationsbrott som gäller värdepappers-
marknaden

Den som uppsåtligen eller av grov oaktsamhet
1) vid marknadsföring eller omsättning av fi-

nansiella instrument i samband med närings-
verksamhet lämnar osanna eller vilseledande
uppgifter om de finansiella instrumenten, eller

2) underlåter att på behörigt sätt ge informa-
tion som enligt värdepappersmarknadslagen
(    /    ) ska ges i samband med värdepapper och
som är ägnad att väsentligt påverka värdepappe-
rens värde, eller som fullgör sin informations-
skyldighet enligt värdepappersmarknadslagen
och därvid lämnar osanna eller vilseledande
uppgifter om värdepapperen,

ska för informationsbrott som gäller värde-
pappersmarknaden dömas till böter eller fängel-
se i högst två år.

6 §

Definitioner

Med värdepapper avses i detta kapitel sådana
värdepapper som värdepappersmarknadslagen
ska tillämpas på.

Med finansiella instrument avses i detta kapi-
tel värdepapper och andra finansiella instrument
enligt 1 kap. 10 § i lagen om investeringstjänster
(    /    ).

Vad som i detta kapitel föreskrivs om värde-
papper och finansiella instrument ska tillämpas
också på sådana värdepapper och finansiella in-
strument som har ansökts bli upptagna till han-
del på en reglerad marknad eller på en multilate-
ral handelsplattform i Finland.
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Som insiderinformation anses i detta kapitel
insiderinformation enligt 12 kap. 2 § i värdepap-
persmarknadslagen.

Som marknadsmanipulation anses i detta ka-
pitel marknadsmanipulation enligt 14 kap. 3 § i
värdepappersmarknadslagen.

Vad som i detta kapitel föreskrivs om av-
yttring och förvärv av finansiella instrument ska
tillämpas också på ingående av derivatavtal. Ka-
pitlets 1 och 2 § ska tillämpas på derivatavtal
oberoende av om det har avtalats om överlåtelse
av de underliggande tillgångar som derivatavta-
let avser eller om kompenserande gottgörelse.

Med reglerad marknad avses i detta kapitel en
reglerad marknad enligt 1 kap. 2 § 1 mom.
6 punkten i lagen om handel med finansiella in-
strument (    /    ). 

Med multilateral handelsplattform avses i
detta kapitel en multilateral handelsplattform
enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 7 punkten i lagen om
handel med finansiella instrument. 

7 § 

Begränsningsbestämmelse

Detta kapitels 1–4 § ska inte tillämpas på så-
dan handel med finansiella instrument på en reg-
lerad marknad där, i enlighet med de förordning-
ar som Europeiska kommission antagit med stöd
av artikel 8 i Europaparlamentets och rådets di-
rektiv 2003/6/EG om insiderhandel och otillbör-
lig marknadspåverkan (marknadsmissbruk),

1) en emittent förvärvar egna aktier,
2) en tillhandahållare av investeringstjänster

stabiliserar priset på finansiella instrument.

8 § 

Juridiska personers straffansvar

På brott som nämns i detta kapitel ska tilläm-
pas vad som föreskrivs om juridiska personers
straffansvar.

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag 
om ändring av lagen om behandling av vissa marknadsrättsliga ärenden

I enlighet med riksdagens beslut
upphävs i lagen om behandling av vissa marknadsrättsliga ärenden (1528/2001) 2 § 5 och

6 punkten, 3 § 1 mom. 5 och 6 punkten och 4 § 2 mom., 
av dem 2 § 6 punkten, 3 § 1 mom. 5 och 6 punkten och 4 § 2 mom. sådana de lyder i lag 917/2008,

och
ändras 1 § 1 mom., 3 § 1 mom. 9 punkten och 2 mom. samt 12 § 1 mom., 
av dem 3 § 1 mom. 9 punkten och 2 mom. sådana de lyder i lag 295/2010 och 12 § 1 mom. sådant

det lyder i lag 917/2008, som följer:

1 §

Tillämpningsområde

I denna lag föreskrivs det hur ärenden som av-
ses i 1 § 1 mom. 6 och 7 punkten i marknadsdom-
stolslagen (1527/2001) blir anhängiga och be-
handlas vid marknadsdomstolen.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3 §

Anhängiggörande av ärenden

Vid marknadsdomstolen anhängiggörs ett
ärende som behandlas med stöd av
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

9) betaltjänstlagen på ansökan av konsument-
ombudsmannen.
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Ärenden som gäller utdömande av vite som
förbud har förenats med blir emellertid i sådana
fall som avses i 1 mom. 2 punkten anhängiga på
ansökan av konsumentombudsmannen.

12 §

Delgivning av ansökan vid förbudsförfarande

Marknadsdomstolen ska genast delge konsu-
mentombudsmannen, Tillstånds- och tillsyns-

verket för social- och hälsovården och Kommu-
nikationsverket ansökningar som avses i 5 § och
som gäller ärenden som hör till respektive till-
synsmyndighet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag
om ändring av 1 och 5 § i marknadsdomstolslagen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i marknadsdomstolslagen (1527/2001) 1 § och 5 § 3 mom., sådana de lyder, 1 § i lagarna

1173/2004 och 1535/2011 och 5 § 3 mom. i lag 1173/2004, som följer:

1 §

Marknadsdomstolens behörighet och verksam-
hetsställe

Marknadsdomstolen behandlar de ärenden
som hör till dess behörighet enligt

1) konkurrenslagen (948/2011),
2) lagen om offentlig upphandling

(348/2007), lagen om upphandling inom sekto-
rerna vatten, energi, transporter och posttjänster
(349/2007) och lagen om offentlig försvars- och
säkerhetsupphandling (1531/2011), 

3) elmarknadslagen (386/1995),
4) naturgasmarknadslagen (508/2000),
5) lagen om Finansinspektionen (878/2008),
6) lagen om behandling av vissa marknads-

rättsliga ärenden (1528/2001),
7) någon annan lag.

Marknadsdomstolens verksamhetsställe är i
Helsingfors.

5 §

Behörighetsvillkor för och förordnande av sak-
kunnigledamöter

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Sakkunnigledamöter som deltar i behandling-

en av ärenden som avses i 1 § 1 mom.
5—7 punkten förutsätts ha avlagt för uppdraget
lämplig högre högskoleexamen och vara förtrog-
na med konsumentskydd, marknadsföring, nä-
ringslivet eller ekonomiska frågor.

Denna lag träder i kraft den                         20    .
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Lag
om ändring av aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i aktiebolagslagen (624/2006) 1 kap. 1 § 2 mom., 4 kap. 1 §, 2 § 1 mom., 3 § 1 mom., 5 §

2 mom., 7 § 2 mom. och 8 §, 5 kap. 1 a §, 9 kap. 4 § 3 mom. och 8 § 2 mom. 2 punkten och 3 mom.,
15 kap. 8 § 3 mom. och 9 § 1 mom. 3 punkten, 18 kap. 7 § 2 och 3 mom. samt 25 kap. 1 § 1 mom.
1 punkten, av dem 5 kap. 1 a § sådan den lyder i lag 585/2009, och

fogas till 6 kap. 7 § ett nytt 3 mom. som följer:

1 kap.

De centrala principerna för aktiebolags verk-
samhet samt tillämpning av lagen

1 §

Tillämpning

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Värdepapper i ett privat aktiebolag får inte tas

upp till handel på en sådan reglerad marknad
som avses i lagen om handel med finansiella in-
strument (    /    ).

4 kap.

Aktier som hör till värdeandelssystemet

1 §

Anslutning till värdeandelssystemet

I bolagsordningen kan det föreskrivas att bo-
lagets aktier hör till det värdeandelssystem som
avses i lagen om värdeandelssystemet och om
clearingverksamhet (    /    ). 

2 §

Aktierättigheter i värdeandelssystemet

Den som har förvärvat en aktie som hör till
värdeandelssystemet får inte utöva ägarrättighe-
ter i bolaget utan att ha antecknats i den aktie-
ägarförteckning som avses i 3 §. I 8 kap. 1 §
2 mom. i lagen om värdeandelssystemet och om
clearingverksamhet föreskrivs det om utövande

av de rättigheter som förvaltarregistrerade ak-
tier medför.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3 §

Aktieägarförteckning

Över aktier som hör till värdeandelssystemet
och över deras ägare ska värdepapperscentralen
med automatisk databehandling föra en aktieä-
garförteckning i vilken anges aktieägarens eller
aktieförvaltarens namn, personbeteckning eller
annat identifikationssignum, kontakt-, betal-
nings- och beskattningsuppgifter, antal aktier av
olika slag och den kontoförvaltare som har hand
om det värdeandelskonto som aktierna har re-
gistrerats på.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5 §

Aktieägar- och vänteförteckningens offentlighet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Det som föreskrivs i 1 mom. gäller dock inte

personbeteckningar, betalnings- och beskatt-
ningsuppgifter eller uppgifter om på vilket kom-
missionskonto aktier som en aktieägare lämnat
till försäljning har registrerats. När det gäller
rätten att få uppgifter om vilken kontoförvaltare
som har hand om det värdeandelskonto som ak-
tierna är registrerade på tillämpas vad som i
8 kap. 3 § i lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet föreskrivs om rätten att
få uppgifter om värdeandelskonton.
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7 §

Underrättelse om beslut

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
För underrättelsen gäller detsamma som för

kallelse till bolagsstämma. Underrättelsen ska,
utöver vad som i bolagsordningen föreskrivs om
kallelse till bolagsstämma, sändas skriftligt till
varje aktieägare vars namn och adress är kända
för bolaget samt publiceras i den officiella tid-
ningen. Underrättelsen och anvisningarna ska
sändas också till värdepapperscentralen och
kontoförvaltarna.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

8 §

Registrering av rättigheter

När ett beslut som avses i 6 § har registrerats
och anmälningstiden börjat löpa kan aktieäga-
ren hos kontoförvaltaren kräva registrering av
sin rätt. Registreringarna ska ske på ett sådant av
värdepapperscentralen godkänt sätt som innebär
att varje akties samband med registreringen på
värdeandelskontot kan utredas. Om ett aktie-
brev har utfärdats över en aktie ska aktieägaren
överlämna aktiebrevet till kontoförvaltaren, som
på aktiebrevet ska anteckna att aktierna har an-
slutits till värdeandelssystemet.

Panthavare och andra rättsinnehavare kan an-
mäla sina rättigheter för registrering på aktieäga-
rens värdeandelskonto. Om aktieägaren inte har
något värdeandelskonto och om sökanden ger
kontoförvaltaren en tillräcklig utredning om sin
rätt, ska kontoförvaltaren i aktieägarens namn
öppna ett värdeandelskonto på vilket aktien och
innehavarens rätt registreras. Pantsättningen kan
i detta fall registreras utan kontoinnehavarens
skriftliga samtycke.

5 kap.

Bolagsstämma

1 a §

Börsbolag

Med börsbolag avses i detta kapitel aktiebo-
lag vars aktier är föremål för handel på en sådan
reglerad marknad som avses i lagen om handel
med finansiella instrument.

6 kap.

Aktiebolagets ledning och företrädare

7 § 

Överföring av uppgifter

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Bestämmelser om den skyldighet som ett

börsbolag som avses i 5 kap. 1 a § i denna lag har
att föra ett ärende som hör till styrelsens eller
verkställande direktörens allmänna behörighet
till bolagsstämman för avgörande finns i 11 kap.
14 § i värdepappersmarknadslagen (    /    ).

9 kap.

Aktieemission

4 §

Riktad emission

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Som en avvikelse från företrädesrätten anses

inte att man i syfte att underlätta genomförandet
av emissionen beslutar att ge varje aktieägare
med företrädesrätt endast det maximiantal teck-
ningsrätter som är delbart med det antal som be-
rättigar till nya aktier och att sälja de återståen-
de rättigheterna på en sådan reglerad marknad
som avses i lagen om handel med finansiella in-
strument eller på offentlig auktion för deras räk-
ning som har rätt till dem, så att de medel som
flutit in redovisas senast i samband med följan-
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de utbetalning av medel efter teckningstidens ut-
gång.

8 §

Aktieägarnas rätt till information

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Information enligt 1 mom. behöver inte ges,

om
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

2) motsvarande information offentliggörs på
det sätt som avses i 4 kap. i värdepappersmark-
nadslagen (    /    ).

Emissionsbeslutet och de handlingar om bola-
gets ekonomiska ställning som avses i 5 kap.
21 § 2 mom. ska under teckningstiden hållas till-
gängliga för de aktieägare som avses ovan i
1 mom. Denna skyldighet föreligger dock inte,
om bolaget har offentliggjort ett sådant prospekt
enligt 4 kap. i värdepappersmarknadslagen som
motsvarande information framgår av.

15 kap.

Bolagets egna aktier

8 §

Aktieägarnas rätt till information

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Förvärvsbeslutet och de i 5 kap. 21 § 2 mom.

avsedda handlingarna om bolagets ekonomiska
ställning ska hållas tillgängliga för aktieägare
som avses i 1 mom. i denna paragraf under den
tid som aktierna ska erbjudas bolaget. Sådan
skyldighet finns dock inte, om bolaget har of-
fentliggjort en i 11 kap. i värdepappersmark-
nadslagen avsedd anbudshandling varav motsva-
rande information framgår.

9 §

Sammanläggning av aktier i ett publikt aktiebo-
lag

Ett publikt aktiebolag kan med sådan kvalifi-
cerad majoritet som avses i 5 kap. 27 § besluta
lösa in en viss andel av samtliga aktieägares ak-
tier (sammanläggning av aktier) under förutsätt-
ning att uppkomsten av bråkdelar av aktier för-
hindras genom inlösenbeslutet på följande sätt:
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3) bolaget säljer utan dröjsmål extra aktier
som blir inlösta på grund av avrundning enligt
2 punkten på en sådan reglerad marknad som av-
ses i lagen om handel med finansiella instru-
ment eller på offentlig auktion för de aktieäga-
res räkning som avses i 2 punkten, 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

18 kap.

Inlösen av minoritetsaktier

7 §

Bestämmande av lösenbelopp

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
När inlösen har föregåtts av ett sådant obliga-

toriskt uppköpserbjudande som avses i 11 kap.
19 § i värdepappersmarknadslagen ska som
gängse pris betraktas det pris som erbjudits i det
obligatoriska uppköpserbjudandet, om det inte
finns särskild anledning att förfara på annat sätt.

När inlösenrätt och inlösenskyldighet har
uppkommit i samband med ett sådant frivilligt
offentligt uppköpserbjudande som avses i 11
kap. i värdepappersmarknadslagen och inlösa-
ren därigenom har blivit innehavare till minst
nio tiondelar av de erbjudna aktierna, anses det
pris som erbjudits i det offentliga uppköpserbju-
dandet som gängse pris, om det inte finns sär-
skild anledning att förfara på annat sätt.
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25 kap.

Straffbestämmelser

1 §

Aktiebolagsbrott

Den som uppsåtligen
1) bryter mot förbudet i 1 kap. 1 § 2 mom. att

ta upp ett privat aktiebolags värdepapper till

handel på en sådan reglerad marknad som avses i
lagen om handel med finansiella instrument,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

ska, om gärningen inte är ringa eller om
strängare straff för den inte föreskrivs någon an-
nanstans i lag, för aktiebolagsbrott dömas till
böter eller fängelse i högst ett år.

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag
om ändring av 21 a kap. i lagen om andelslag

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om andelslag (1488/2001) 21 a kap. 5 § 2 mom., 10 § 2 mom., 11 § och 12 § 1 mom.

3 punkten, 
sådana de lyder, 21 a kap. 5 § 2 mom. i lag 1406/2009 och 10 § 2 mom., 11 § och 12 § 1 mom.

3 punkten i lag 923/2002, som följer:

21 a kap.

Andelar, tilläggsandelar och placeringsande-
lar som hör till värdeandelssystemet

5 §

Försäljning av andelar på ett gemensamt konto

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Om ägaren till andelar på ett gemensamt vär-

deandelskonto eller en i 3 § 2 mom. avsedd per-
son inte inom ett år från det att en uppmaning en-
ligt 4 kap. 13 § getts med stöd av beslutet har yr-
kat på registrering av sin rätt så som föreskrivs i
3 §, har ägaren eller personen förverkat sin rätt
till andelarna. Andelslaget ska därefter utan
dröjsmål sälja andelarna. Härvid ska andelslaget
dock beakta andelsägarens fördel. Andelarna ska
säljas på en sådan reglerad marknad i Finland
som avses i lagen om handel med finansiella

instrument  (    /    ) eller, om detta inte är möj-
ligt, på offentlig auktion.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

10 §

Rätt att få uppgifter ur medlemsförteckningen 
och vänteförteckningen i värdeandelssystemet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Andelsägarens, förvärvarens och en i 9 §

4 mom. nämnd persons personbeteckning samt
betalnings- och beskattningsuppgifter eller upp-
gifter om det kommissionskonto på vilket ande-
lar som en andelsägare lämnat till försäljning har
registrerats får likväl inte lämnas ut utan dennes
samtycke. På rätten att få uppgifter om vilken
kontoförvaltare som har hand om det värdean-
delskonto på vilket andelarna är registrerade till-
lämpas på motsvarande sätt vad som i 8 kap. 3 § i
lagen om värdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet (    /    ) föreskrivs om rätt att få upp-
gifter om värdeandelskonton.
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11 §

Tidpunkten från vilken förvärvaren får utöva 
sina rättigheter

Den som har förvärvat en andel som hör till
värdeandelssystemet får inte utöva de rättighe-
ter som tillkommer ägaren av en andel i an-
delslaget förrän förvärvaren har införts i med-
lemsförteckningen, om inte något annat följer av
6 § 2 mom. i denna lag eller av 8 kap. 1 § 2 mom.
i lagen om värdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet.

12 §

Bestämmelse i stadgarna om avstämningsdag

Ett andelslag som har beslutat överföra sina
andelar till värdeandelssystemet skall i stadgar-

na ta in en bestämmelse enligt vilken rätten att
efter anmälningsdagen få medel som andelsla-
get betalar ut samt rätt att få andelar när nya an-
delar ges ut endast tillkommer den
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3) på vars värdeandelskonto andelen, om den
är förvaltarregistrerad, på avstämningsdagen har
registrerats och för vilken med stöd av 8 kap. 1 §
i lagen om värdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet andelsförvaltaren har införts
som andelsförvaltare i medlemsförteckningen.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag
om ändring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 och 4—6 §, 
sådana de lyder, 1 § delvis ändrad i lagarna 11/2010, 903/2011 och 1494/2011, 4 och 6 § delvis

ändrade i lag 1494/2011 och 5 § delvis ändrad i lag 1361/2010, som följer:

1 §

Avgiftsskyldiga

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finansin-
spektionen är

1) tillsynsobjekt enligt 4 § 1 mom., utländska
tillsynsobjekts filialer och utländska clearingor-
ganisationer enligt 4 § 5 mom. samt pensions-
fonder och pensionsanstalter enligt 4 § 6 mom. i
lagen om Finansinspektionen (878/2008), 

2) sådana utländska EES-fondbolag enligt
2 b kap. i lagen om placeringsfonder (48/1999)

som inte har filial i Finland och som förvaltar en
placeringsfond i Finland,

3) personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om
betalningsinstitut (297/2010),

4) emittenter av värdepapper som på ansökan
har tagits upp till handel i Finland på en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella
instrument (    /    ),

5) finländska bolag vars emitterade värdepap-
per på ansökan har tagits upp till handel på en
reglerad marknad enligt lagen om handel med fi-
nansiella instrument enbart i någon annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsområ-
det än Finland,
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6) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 §
6 punkten i lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet (    /    ) och kontoförval-
tare enligt 9 punkten i samma paragraf,

7) emittenter av värdepapper som på ansökan
har tagits upp till handel i Finland på en multila-
teral handelsplattform enligt lagen om handel
med finansiella instrument,

8) fastighetsfonder enligt lagen om fastighets-
fonder (1173/1997),

9) Olycksfallsförsäkringsanstalternas För-
bund enligt lagen om olycksfallsförsäkring
(608/1948),

10) Trafikförsäkringscentralen enligt trafik-
försäkringslagen (279/1959) och trafikskade-
nämnden enligt lagen om trafikskadenämnden
(441/2002),

11) Patientförsäkringscentralen och patient-
skadenämnden enligt patientskadelagen
(585/1986),

12) Pensionsskyddscentralen enligt lagen om
Pensionsskyddscentralen (397/2006),

13) Miljöförsäkringscentralen enligt lagen
om miljöskadeförsäkring (81/1998),

14) Utbildningsfonden enligt lagen om Ut-
bildningsfonden (1306/2002),

15) försäkringsmäklare enligt lagen om
försäkringsförmedling (570/2005) och sådana
försäkringsförmedlare enligt lagen om försäk-
ringsförmedling som är registrerade i någon an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsområdet än Finland och som har filial i Fin-
land,

16) sådana utländska EES-tilläggspensions-
anstalter enligt lagen om pensionsstiftelser
(1774/1995) och lagen om försäkringskassor
(1164/1992) som har filial i Finland,

17) tredjeländers kreditinstituts representatio-
ner.

Finansinspektionen svarar för debiteringen av
tillsynsavgiften. Avgiften ska betalas till Fin-
lands Bank.

I lagen om Finansinspektionen föreskrivs om
åtgärdsavgifter till Finansinspektionen.

4 §

Proportionell tillsynsavgift

Avgiftsgrunden för en proportionell tillsyns-
avgift, avgiften i procent av avgiftsgrunden och
de avgiftsskyldiga bestäms som följer:

Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgift i % av 
avgiftsgrunden

inlåningsbank enligt kreditinstitutslagen (121/2007) balansomslutning 0,00284
kreditföretag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,00284
andra betalningsinstitut enligt lagen om betalnings-
institut än institut för elektroniska pengar

omsättning 0,25

institut för elektroniska pengar enligt lagen om 
betalningsinstitut

balansomslutning 0,00284

skadeförsäkringsbolag enligt försäkringsbolags-
lagen (521/2008)

balansomslutning x 4 0,00284

livförsäkringsbolag enligt försäkringsbolagslagen balansomslutning 0,00284
arbetspensionsförsäkringsbolag enligt lagen om 
arbetspensionsförsäkringsbolag (354/1997)

balansomslutning 0,00284

försäkringsförening enligt lagen om försäkrings-
föreningar (1250/1987)

balansomslutning x 4 0,00284

pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstiftelser balansomslutning 0,00284
pensionskassa enligt lagen om försäkringskassor balansomslutning 0,00284
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sjukkassa enligt lagen om försäkringskassor balansomslutning x 4 0,00284
annan försäkringskassa enligt lagen om försäkrings-
kassor än pensionskassa eller sjukkassa

balansomslutning 0,00284

Lantbruksföretagarnas pensionsanstalt enligt lagen 
om pension för lantbruksföretagare (1280/2006)

balansomslutning 0,00284

Sjömanspensionskassan enligt lagen om sjömans-
pensioner (1290/2006)

balansomslutning x 0,4 0,00284

arbetslöshetsförsäkringsfonden enligt lagen om 
finansiering av arbetslöshetsförmåner (555/1998) 
och Utbildningsfonden

balansomslutning 0,00284

Olycksfallsförsäkringsanstalternas Förbund, Trafik-
försäkringscentralen, Patientförsäkringscentralen 
och Miljöförsäkringscentralen samt stödkassan för 
arbetslöshetskassorna enligt lagen om arbetslös-
hetskassor (603/1984)

balansomslutning x 4 0,00284

statens pensionsfond enligt lagen om statens pen-
sionsfond (1297/2006), den kommunala pensions-
anstalten Keva enligt lagen om kommunala 
pensioner (549/2003) och pensionsfonden vid Kyr-
kans centralfond enligt kyrkolagen (1054/1993)

balansomslutning x 0,4 0,00284

filialer till utländska EES-kreditinstitut balansomslutning 0,00095
filialer till tredjeländers kreditinstitut balansomslutning 0,00284
filialer till andra utländska betalningsinstitut än 
betalningsinstitut som motsvarar institut för elektro-
niska pengar vars hemstat hör till EES

omsättning 0,11

filialer till utländska betalningsinstitut som motsva-
rar institut för elektroniska pengar vars hemstat hör 
till EES

balansomslutning 0,00095

fondbolag enligt lagen om placeringsfonder de av fondbolaget för-
valtade placeringsfonder-
nas sammanlagda 
tillgångar

0,0022

tilläggsavgift för fondbolag som tillhandahåller 
kapitalförvaltning eller investeringsrådgivning

kapitalförvaltningens och 
investeringsrådgivn-
ingens omsättning

0,34

börser enligt lagen om handel med finansiella 
instrument samt andra clearingorganisationer enligt 
lagen om värdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet än värdepapperscentraler

omsättning 1,30 %, avgif-
ten är dock 
minst 50 000 
euro

andra värdepappersföretag enligt lagen om investe-
ringstjänster (    /    ) än sådana som avses i lagens 
6 kap. 1 § 3—5 mom.

omsättning 0,34
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Proportionell tillsynsavgift tas ut av tillsyns-
objekt till utgången av det kalenderår då tillsyns-
objektets verksamhetstillstånd har återkallats el-
ler tillsynsobjektets rätt att bedriva verksamhet
annars har upphört. Av försäkringsanstalter och
pensionsanstalter ska proportionell tillsynsav-
gift emellertid tas ut till utgången av den kalen-
dermånad då anstaltens hela försäkringsbestånd
eller pensionsansvar har överlåtits till en annan
försäkringsanstalt eller pensionsanstalt eller då
de åtaganden som sammanhänger med anstal-

tens försäkringsverksamhet annars bevisligen
har retts ut.

5 §

Grundavgiften för avgiftsskyldiga som betalar 
proportionell tillsynsavgift

Beloppet i euro av den grundavgift som ska
betalas utöver proportionell avgift enligt 4 § och
de avgiftsskyldiga bestäms som följer:

värdepappersföretag enligt 6 kap. 1 § 3—5 mom. i 
lagen om investeringstjänster

omsättning 0,11

arbetslöshetskassor enligt lagen om arbetslöshets-
kassor

medlemsavgiftsintäkter 0,66

filialer till utländska EES-värdepappersföretag omsättning 0,15
filialer till värdepappersföretag i tredjeländer omsättning 0,34
filialer till utländska EES-fondbolag som inte för-
valtar en placeringsfond i Finland

omsättning 0,15

filialer till utländska EES-fondbolag som förvaltar 
en placeringsfond i Finland

de av det utländska fond-
bolaget i Finland för-
valtade 
placeringsfondernas sam-
manlagda tillgångar

0,0018

utländska EES-fondbolag som inte har filial i Fin-
land och som förvaltar en placeringsfond i Finland

de av det utländska fond-
bolaget i Finland för-
valtade 
placeringsfondernas sam-
manlagda tillgångar

0,0018

filialer till tredjeländers fondbolag omsättning 0,34
filialer till tredjeländers försäkringsbolag premieintäkter 0,03

Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro
affärsbank enligt lagen om affärsbanker och andra kreditinstitut i 
aktiebolagsform (1501/2001), sparbanksaktiebolag enligt sparbanksla-
gen (1502/2001) och andelsbanksaktiebolag enligt lagen om andels-
banker och andra kreditinstitut i andelslagsform (1504/2001)

6 000

annat kreditinstitut 2 000
tilläggsavgift för kreditinstitut vars provisionsintäkter överstiger 
finansnetto

9 000

betalningsinstitut 2 000
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Grundavgift tas inte ut av börser och clearing-
organisationer.

6 §

Grundavgift för övriga avgiftsskyldiga

Grundavgiften i euro för andra avgiftsskyldi-
ga än de som avses i 4 § och de avgiftsskyldiga
bestäms som följer:

försäkringsbolag 6 000 
försäkringsföreningar 1 000 
pensionsstiftelser och pensionskassor 1 200
andra försäkringskassor än pensionskassor 800
arbetslöshetskassor 6 000
Lantbruksföretagarnas pensionsanstalt, Sjömanspensionskassan, 
arbetslöshetsförsäkringsfonden och Utbildningsfonden

6 000

Olycksfallsförsäkringsanstalternas Förbund, Trafikförsäkringscentra-
len, Patientförsäkringscentralen, Miljöförsäkringscentralen och stöd-
kassan för arbetslöshetskassorna

1 200

statens pensionsfond, den kommunala pensionsanstalten Keva och 
pensionsfonden vid Kyrkans centralfond

15 000

filialer till tredjeländers kreditinstitut 3 000
filialer till utländska EES-kreditinstitut 2 000
fondbolag 4 000
andra värdepappersföretag än sådana som avses i 6 kap 1 § 3—5 mom. 
i lagen om investeringstjänster

6 000

värdepappersföretag enligt 6 kap. 1 § 3—5 mom. i lagen om investe-
ringstjänster

1 000

filialer till utländska EES-värdepappersföretag 2 000
filialer till värdepappersföretag i tredjeländer 3 000
filialer till utländska betalningsinstitut vars hemstat hör till EES 1 000
filialer till utländska EES-fondbolag 2 000
filialer till tredjeländers fondbolag 3 000
filialer till tredjeländers försäkringsbolag 3 000

Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro
värdepapperscentraler enligt lagen om värdeandelssystemet och om 
clearingverksamhet

260 000

insättningsgarantifonden enligt kreditinstitutslagen 12 000
säkerhetsfonden enligt kreditinstitutslagen 2 000
juridiska personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om betalningsinstitut 1 000
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fysiska personer som avses i 7 och 7 a § i lagen om betalningsinstitut 200
ersättningsfonden för investerarskydd enligt lagen om investe-
ringstjänster

3 000

förvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder 3 000
centralinstitutet för sammanslutningen av inlåningsbanker enligt lagen 
om en sammanslutning av inlåningsbanker (599/2010)

6 000

kreditinstituts och försäkringsbolags holdingföretag samt konglome-
rats holdingsammanslutning enligt lagen om tillsyn över finans- och 
försäkringskonglomerat (699/2004)

10 000

börsers, värdepapperscentralers och clearingorganisationers holding-
företag

10 000

värdepappersföretags och försäkringsföreningars holdingföretag 1 000
försäkringsmäklare enligt lagen om försäkringsförmedling 1 000 Grundavgiften höjs 

med 180 euro för varje 
registrerad försäkrings-
mäklare som är anställd 
hos ett försäkringsmäk-
larföretag eller hos en 
enskild näringsidkare vid 
utgången av året före det 
då tillsynsavgiften bes-
täms.

kontoförvaltare enligt lagen om värdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet

6 000

utländska clearingorganisationer enligt 4 kap. i lagen om värdeandels-
systemet och om clearingverksamhet

25 000

clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 § i lagen om värdeandelssystemet 
och om clearingverksamhet

12 000

clearingfonder enligt 3 kap. 3 § 4 mom. i lagen om värdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet samt registreringsfonder enligt 6 kap. 
9 § i samma lag

2 000

emittenter av aktier som i Finland är föremål för handel på en reglerad 
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument

15 500 Grundavgiften 
höjs med 16 000 euro om 
det finns en likvid mark-
nad för aktierna enligt 
5 kap. 2 § i lagen om 
handel med finansiella 
instrument.

finländska bolag vars emitterade aktier på ansökan har tagits upp till 
handel på en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella 
instrument enbart i någon annan stat inom Europeiska ekonomiska 
samarbetsområdet än Finland

12 500
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Om ett holdingföretag samtidigt är en annan
koncerns dotterföretag tas det inte ut någon av-
gift av moderföretaget på samma grund. Om ett
holdingföretag samtidigt är värdepappersemit-
tent ska avgift tas ut av företaget på båda grun-
derna.

Avgift enligt denna paragraf gäller också av-
giftsskyldiga som avses i 4 §. Om en aktieemit-
tent har emitterat också andra värdepapper som
avses i denna paragraf ska avgift tas ut av den
avgiftsskyldige på vardera grunden.

Denna lag träder i kraft den                         20    .

emittenter av aktier som i Finland är föremål för handel på en reglerad 
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument, när det är 
fråga om en avgiftsskyldig enligt 4 § i denna lag eller när emittenten 
inte har hemort i Finland

10 500 Grundavgiften 
höjs med 11 000 euro om 
det finns en likvid mark-
nad för aktierna enligt 
5 kap. 2 § i lagen om 
handel med finansiella 
instrument.

emittenter av andra värdepapper än aktier, när värdepapperen i Fin-
land är föremål för handel på en reglerad marknad enligt lagen om 
handel med finansiella instrument

3 000

finländska bolag vars emitterade värdepapper av annat slag än aktier 
på ansökan har tagits upp till handel på en reglerad marknad enligt 
lagen om handel med finansiella instrument enbart i någon annan stat 
inom Europeiska ekonomiska samarbetsområdet än Finland

3 000

emittenter av aktier som på ansökan är föremål för handel i Finland på 
en multilateral handelsplattform enligt lagen om handel med finan-
siella instrument

4 000

emittenter av värdepapper av annat slag än aktier som på ansökan är 
föremål för handel i Finland på en multilateral handelsplattform enligt 
lagen om handel med finansiella instrument

1 000

Pensionsskyddscentralen 10 000
trafikförsäkringsnämnden och patientskadenämnden 1 000
filialer till utländska EES-försäkringsbolag enligt lagen om utländska 
försäkringsbolag (398/1995)

1 000

sådana utländska EES-tilläggspensionsanstalter enligt lagen om pen-
sionsstiftelser och lagen om försäkringskassor som har filial i Finland

1 000

tredjeländers kreditinstituts representationer 1 000
sådana försäkringsförmedlare enligt lagen om försäkringsförmedling 
som är registrerade i någon annan EES-stat än Finland och har filial i 
Finland

300
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Lag
om ändring av kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut
upphävs i kreditinstitutslagen (121/2007) 164 § 3 mom., sådant det lyder i lag 929/2007,
ändras 2 § 3 och 5 mom., 13 §, 19 § 1 mom., 20 § 2 mom., 22 § 2 mom., 24 §, 30 § 3 mom., 31 §

2 mom., 35 § 2 mom., 36 a § 6 mom., 40 och 42 §, 90 § 3 mom., 105 § 1 och 4 mom., 111 §, 141 §
3 mom. samt 157, 160, 166 j—166 l och 172 §, 

av dem 2 § 3 och 5 mom., 30 § 3 mom., 31 § 2 mom. och 36 a § 6 mom. sådana de lyder i lag
929/2007, 13 § och 20 § 2 mom. sådana de lyder i lag 901/2011, 24 § sådan den lyder delvis ändrad i
lag 929/2007, 40 § sådan den lyder i lagarna 929/2007 och 880/2008, 42 § sådan den lyder i lag
208/2009, 90 § 3 mom. sådant det lyder i lag 1244/2011, 105 § 1 mom. och 166 j—166 l § sådana de
lyder i lag 1357/2010, 157 § sådan den lyder delvis ändrad i lag 600/2010 och 160 § sådan den lyder i
lagarna 467/2007 och 929/2007, samt

fogas till lagen en ny 24 a § som följer:

2 §

Annan lagstiftning om kreditinstitutsverksamhet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Bestämmelser om kreditinstituts skyldighet

att höra till ersättningsfonden för investerar-
skydd finns i lagen om investeringstjänster
(    /    ).
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Bestämmelser om tillämpningen av lagen om
investeringstjänster på kreditinstitut som tillhan-
dahåller investeringstjänster finns i 1 kap. 4 § i
lagen om investeringstjänster.

13 §

Finansiella institut

Med finansiella institut avses i denna lag fin-
ländska eller utländska företag som inte är
kreditinstitut eller utländska kreditinstitut och
vars huvudsakliga verksamhet är att tillhanda-
hålla tjänster enligt 30 § 1 mom. 3—11 punkten
eller att förvärva aktier och andelar. Som finan-
siella institut betraktas också värdepappersföre-
tag enligt lagen om investeringstjänster samt
med dessa jämförbara utländska företag, om inte

något annat föreskrivs nedan. Som finansiella
institut betraktas dessutom betalningsinstitut en-
ligt lagen om betalningsinstitut (297/2010) samt
med dessa jämförbara utländska företag, vars
huvudsakliga verksamhet är att tillhandahålla
betaltjänster eller att bedriva någon annan
affärsverksamhet som avses i denna paragraf.
Som finansiella institut betraktas inte försäk-
ringsholdingsammanslutningar enligt 1 kap. 8 §
i försäkringsbolagslagen (521/2008) och inte
heller konglomerats holdingsammanslutningar
enligt lagen om tillsyn över finans- och försäk-
ringskonglomerat (699/2004), om inte något an-
nat följer av 73 § 2 mom. i denna lag.

19 §

Kreditinstituts ensamrätt att ta emot återbetal-
bara medel

Bara kreditinstitut får bedriva affärsverksam-
het som består i att från allmänheten ta emot
återbetalbara medel på annat sätt än genom
emission av värdepapper som avses i 2 kap. 1 § i
värdepappersmarknadslagen (    /    ), om inte nå-
got annat föreskrivs i 20 § i denna lag.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
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20 §

Undantag från kreditinstituts ensamrätt att ta 
emot återbetalbara medel

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Aktiebolag och andelslag får dessutom trots

19 § från allmänheten ta emot återbetalbara med-
el genom att erbjuda andra skuldinstrument än
sådana som ska återbetalas på anfordran. Om
dessa skuldinstrument erbjuds allmänheten på
andra sätt än genom att värdepapper enligt vär-
depappersmarknadslagen emitteras till allmän-
heten, ska aktiebolaget eller andelslaget upprät-
ta och offentliggöra delårsrapporter, bokslut och
bokslutskommunikéer, i tillämpliga delar med
iakttagande av 7 kap. 5—13 § i värdepappers-
marknadslagen. På undantag från informations-
skyldigheten enligt denna paragraf tillämpas
7 kap. 18 § i värdepappersmarknadslagen.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

22 §

Koncessionsansökan

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Insättningsgarantifondens yttrande ska begä-

ras om en inlåningsbanks koncessionsansökan.
Dessutom ska yttrande begäras av den i lagen om
investeringstjänster avsedda ersättningsfonden
för investerarskydd, om kreditinstitutet enligt
sin bolagsordning eller sina stadgar kan tillhan-
dahålla investeringstjänster.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

24 §

Förutsättningar för beviljande av koncession

Koncession ska beviljas om det på basis av de
upplysningar som lämnats in kan säkerställas att
kreditinstitutets ägare och grundare uppfyller de
krav som föreskrivs i 24 a § och kreditinstitutet
uppfyller kraven enligt 4 och 5 kap. i fråga om
verksamhet och finansiell ställning. Koncession
kan beviljas också för ett nytt kreditinstitut inn-
an det registreras. 

24 a §

Betydande ägares och grundares tillförlitlighet

De som direkt eller indirekt äger minst tio
procent av ett kreditinstituts aktiekapital eller en
andel som medför minst tio procent av den röst-
rätt som dess samtliga aktier medför och kredit-
institutets grundare ska vara tillförlitliga.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de senaste fem åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de se-
naste tre åren före bedömningen till bötesstraff
för brott som kan anses visa att personen är up-
penbart olämplig att grunda eller äga ett kredit-
institut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig att grunda el-
ler äga ett kreditinstitut.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den dömde dock fort-
sätta utöva beslutanderätt som ägare i kreditin-
stitutet, om detta kan anses vara uppenbart moti-
verat med hänsyn till en samlad bedömning av
dennes tidigare verksamhet, de omständigheter
som lett till domen och andra inverkande om-
ständigheter.

30 §

Affärsverksamhet som är tillåten för inlånings-
banker

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
En inlåningsbanks bolagsordning eller stad-

gar ska ange om banken tillhandahåller investe-
ringstjänster enligt 1 kap. 11 § i lagen om inves-
teringstjänster. 

31 §

Affärsverksamhet som är tillåten för kreditföre-
tag

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Ett kreditföretags bolagsordning eller stadgar

ska ange om företaget tillhandahåller investe-
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ringstjänster enligt 1 kap 11 § i lagen om inves-
teringstjänster.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

35 §

Finansiering av förvärv och mottagande som 
pant av egna och koncernföretags aktier, ande-

lar, kapitallån och debenturer

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Ett kreditinstitut och finansiella institut inom

samma finansiella företagsgrupp som detta får,
om inte annat följer av 3 mom., trots vad som fö-
reskrivs i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebolagsla-
gen (624/2006), 8 kap. 7 § 1 mom. i lagen om an-
delslag och 34 § 3 mom. i lagen om skuldebrev
(622/1947), bevilja lån för förvärv av egna och
moderföretagets aktier och andelar och ta emot
aktierna och andelarna som pant, om de är före-
mål för handel på en sådan reglerad marknad
som avses i lagen om handel med finansiella in-
strument (    /    ), om beviljandet av lånet eller
mottagandet av panten ingår i kreditinstitutets
eller i det till dess finansiella företagsgrupp hö-
rande finansiella institutets normala affärsverk-
samhet och om lånet har beviljats eller panten ta-
gits emot på de sedvanliga villkor som kredit-
institutet eller det finansiella institutet tillämpar
i sin verksamhet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

36 a §

Anlitande av ombud samt utläggande av viktiga 
funktioner på entreprenad

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Bestämmelser om utläggande av sådana in-

vesteringstjänster på entreprenad som tillhanda-
hålls av kreditinstitut finns i lagen om investe-
ringstjänster.

40 §

Ledningen av kreditinstitut och holdingföretag

Ett kreditinstituts styrelse, verkställande di-
rektör och övriga högsta ledning ska leda kredit-

institutet med yrkesskicklighet och enligt sunda
och försiktiga affärsprinciper. Styrelsemedlem-
marna och deras ersättare, verkställande direktö-
ren och dennes ställföreträdare samt övriga som
hör till den högsta ledningen ska vara tillförlitli-
ga personer som inte är försatta i konkurs och
vars handlingsbehörighet inte har begränsats. De
ska dessutom ha sådan allmän kännedom om
kreditinstitutsverksamhet som är nödvändig med
beaktande av arten och omfattningen av kredit-
institutets verksamhet.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de senaste fem åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de se-
naste tre åren före bedömningen till bötesstraff
för brott som kan anses visa att personen är up-
penbart olämplig att vara styrelsemedlem, ersät-
tare för en styrelsemedlem, verkställande direk-
tör eller ställföreträdare för verkställande direk-
tören eller att i övrigt höra till den högsta led-
ningen i ett kreditinstitut, eller 

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig för uppdrag
som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den dömde dock fort-
sätta med uppdrag enligt 1 mom., om det kan an-
ses vara uppenbart motiverat med hänsyn till en
samlad bedömning av dennes tidigare verksam-
het, de omständigheter som lett till domen och
andra inverkande omständigheter.

Kreditinstitutet ska utan dröjsmål underrätta
Finansinspektionen om förändringar i fråga om
personer som avses i 1 mom.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om kre-
ditinstitut ska på motsvarande sätt tillämpas på
holdingföretag.

42 §

Anmälningsskyldighet som gäller förvärv och 
avyttring av aktier och andelar

Den som har för avsikt att direkt eller indirekt
förvärva aktier, andelar, placeringsandelar eller
grundfondsandelar i ett kreditinstitut ska under-
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rätta Finansinspektionen om detta på förhand,
om

1) förvärvaren på grund av förvärvet kommer
att inneha minst 10 procent av kreditinstitutets
aktie-, andels- eller placeringsandelskapital el-
ler grundfond,

2) innehavet blir så stort att det motsvarar
minst 10 procent av röstetalet för samtliga aktier
eller andelar, eller

3) innehavet annars berättigar denne att utöva
inflytande som är jämförbart med innehav som
avses i 2 punkten eller att annars utöva betydan-
de inflytande i kreditinstitutets förvaltning.

Om avsikten är att öka innehavet enligt
1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av kre-
ditinstitutets aktie-, andels- eller placeringsan-
delskapital eller grundfond eller så att innehavet
kommer att medföra en lika stor andel av det rös-
tetal som samtliga aktier eller andelar medför el-
ler så att kreditinstitutet blir ett dotterföretag,
ska också detta förvärv förhandsanmälas till Fi-
nansinspektionen.

Vid beräkning av den ägarandel och röstandel
som avses i 1 och 2 mom. tillämpas 2 kap. 4 §
och 9 kap. 4—7 § i värdepappersmarknadsla-
gen. Vid tillämpningen av detta moment beaktas
inte aktier och andelar som den anmälningsskyl-
dige för högst ett år har förvärvat i samband med
en värdepappersemission eller med stöd av sin
verksamhet som marknadsgarant och utifrån vil-
ka den anmälningsskyldige inte har rätt att utö-
va rösträtt i ett företag eller i övrigt påverka
verksamheten i företagets ledning.

En anmälan enligt 1 eller 2 mom. ska göras
också när det i innehavet ingående antalet aktier
eller andelar sjunker under någon av de gränser
för innehav som anges i 1 eller 2 mom. eller om
kreditinstitutet upphör att vara dotterföretag till
den anmälningsskyldige.

Kreditinstitutet och dess holdingföretag ska
minst en gång om året underrätta Finansinspek-
tionen om ägare till andelar enligt 1 och 2 mom.
och om innehavens storlek samt utan dröjsmål
anmäla sådana förändringar i ägarandelarna som
har kommit till dess kännedom.

En anmälan enligt 1 och 2 mom. ska innehålla
behövliga uppgifter och utredningar om

1) den anmälningsskyldige och dennes tillför-
litlighet och finansiella situation,

2) den anmälningsskyldiges innehav och övri-
ga bindningar i kreditinstitutet,

3) avtal om och finansiering av förvärv och, i
sådana fall som avses i 2 mom., om syftet med
innehavet.

Närmare bestämmelser om de uppgifter som
ska fogas till anmälningar enligt 1 och 2 mom.
utfärdas genom förordning av statsrådet. 

90 §

Samarbete vid tillsynen över tillsynsobjektens 
finansiella ställning

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Med reglerat företag avses i 2 mom. ett så-

dant i en annan EES-stat auktoriserat företag
som motsvarar ett kreditinstitut enligt denna lag,
ett värdepappersföretag enligt lagen om investe-
ringstjänster, ett fondbolag enligt lagen om pla-
ceringsfonder, ett försäkringsbolag enligt
försäkringsbolagslagen eller ett betalningsinsti-
tut enligt lagen om betalningsinstitut.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

105 §

Fordringar som skall ersättas

Av insättningsgarantifondens medel ersätts
en insättares på konto registrerade tillgodoha-
vanden i en inlåningsbank och andra än på konto
registrerade tillgodohavanden i samma bank
som är föremål för betalningsförmedling, dock
högst upp till 100 000 euro. Bestämmelser om
betalning av ersättning ur den ersättningsfond
som avses i lagen om investeringstjänster finns i
11 kap. i den lagen. 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Insättningsgarantifonden ersätter dock inte
andra kreditinstituts eller finansiella instituts
fordringar och inte heller poster som ska räknas
till inlåningsbankens kapitalbas enligt 45—48 §.
Fonden ersätter inte heller fordringar baserade
på medel som åtkommits genom brott som avses
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i 32 kap. i strafflagen (39/1889). Om en förun-
dersökning eller rättegång som gäller ovan
nämnda brott pågår, kan insättningsgarantifon-
den skjuta fram betalningen av ersättningen tills
domstolens beslut har vunnit laga kraft. Fonden
ersätter inte heller fordringar på ett i 9 kap. 3 § 1
mom. i lagen om investeringstjänster avsett
kundmedelskonto som har öppnats i en tillhan-
dahållare av investeringstjänsters namn.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

111 §

Återkallande av koncession samt insättares och 
investerares fordringar

När Finansinspektionen med stöd av 28 § be-
slutar återkalla en inlåningsbanks koncession
kan den samtidigt bestämma att insättarnas ford-
ringar ska betalas ur insättningsgarantifonden.
När Finansinspektionen med stöd av 28 § beslu-
tar återkalla ett kreditinstituts koncession kan
den samtidigt bestämma att investerarnas ford-
ringar ska betalas ur ersättningsfonden för inves-
terarskydd, i enlighet med 11 kap. i lagen om in-
vesteringstjänster.

141

Tystnadsplikt

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Ett kreditinstitut har rätt att lämna informa-

tion som avses i 1 mom. till en sådan börs som
avses i lagen om handel med finansiella instru-
ment, om informationen är nödvändig för att
trygga den tillsynsuppgift som ålagts börsen. Ett
kreditinstitut har samma rätt att lämna informa-
tion till en i 3 kap. 1 § i lagen om handel med fi-
nansiella instrument avsedd marknadsplatsope-
ratör som motsvarar en börs och är verksam i en
annan EES-stat.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

157 §

Delårsrapport

En inlåningsbank ska för varje räkenskapspe-
riod som är längre än sex månader upprätta en
delårsrapport för de sex första eller för de tre,
sex och nio första månaderna, om inte annat föl-
jer av 7 kap. 10 § 1 mom. i värdepappersmark-
nadslagen. På delårsrapporterna ska i övrigt till-
lämpas vad som föreskrivs i 2 och 3 mom. samt i
7 kap. 10 § 2 och 3 mom. i värdepappersmark-
nadslagen. Om inte annat följer av den här para-
grafen gäller i fråga om en sådan inlåningsbanks
delårsrapport på vilken 7 kap. 10 § i värdepap-
persmarknadslagen tillämpas dessutom vad som
i den lagen föreskrivs om delårsrapport.

En inlåningsbanks delårsrapport ska innehål-
la en för den aktuella perioden upprättad resul-
taträkning och balansräkning eller, om inlå-
ningsbanken är moderföretag i en koncern, en
koncernresultaträkning och koncernbalansräk-
ning samt en redogörelse för bankens eller kon-
cernens resultatutveckling och för sådana bety-
dande förändringar i tillgångarna och skulderna
samt åtagandena utanför balansräkningen och i
verksamhetsmiljön som inträffat under rapport-
perioden, för exceptionella omständigheter som
påverkat resultatutvecklingen, för väsentliga
händelser som inträffat efter rapportperioden
samt för bankens eller koncernens sannolika ut-
veckling under räkenskapsperioden. Delårsrap-
portens uppgifter ska dessutom vara jämförbara
med uppgifterna för motsvarande rapportperiod
under den föregående räkenskapsperioden.

Delårsrapporten ska offentliggöras inom två
månader efter rapportperiodens utgång. Offent-
liggörandet ska i tillämpliga delar ske i enlighet
med 156 § 2 och 4 mom. och enligt bestämmel-
serna om offentliggörande av delårsrapporter
någon annanstans i lag.

Bestämmelser om den skyldighet som central-
institutet för sammanslutningen av inlånings-
banker har att upprätta och offentliggöra delårs-
rapporter och årsrapporter för sammanslutning-
en finns i lagen om en sammanslutning av inlå-
ningsbanker. 
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Om ett holdingföretag är en inlåningsbanks
moderföretag ska på dess delårsrapporter tilläm-
pas 1—3 mom. På en inlåningsbank vars moder-
företag i enlighet med denna paragraf offentlig-
gör en delårsrapport ska inte tillämpas vad som
föreskrivs ovan i denna paragraf, om inte annat
föreskrivs någon annanstans i lag.

Finansinspektionen kan meddela närmare fö-
reskrifter samt ge anvisningar och yttranden om
upprättande av delårsrapporter som avses i den-
na paragraf samt av särskilda skäl för viss tid be-
vilja undantag från bestämmelserna i denna pa-
ragraf, om detta inte äventyrar investerarnas el-
ler insättarnas ställning. I fråga om föreskrifter,
anvisningar, yttranden och undantag ska i till-
lämpliga delar 147 § 2—4 mom. följas. I delårs-
rapporten ska nämnas om undantag har beviljats.

160 §

Finansinspektionens skyldighet att förordna re-
visor samt särskild granskning och granskare

Finansinspektionen ska för kreditinstitut och
deras holdingföretag förordna en revisor enligt
9 § i revisionslagen, 7 kap. 5 § i aktiebolagsla-
gen och 7 kap. 5 § i lagen om andelslag samt för-
ordna om särskild granskning och granskare en-
ligt 7 kap. 7—10 § i aktiebolagslagen och 7 kap.
7—10 § i lagen om andelslag. När det gäller för-
ordnande av revisor och särskild granskare i de
ovan angivna fallen ska i övrigt tillämpas revi-
sionslagen, aktiebolagslagen och lagen om an-
delslag. Finansinspektionen ska dessutom för-
ordna en behörig revisor för ett kreditinstitut och
dess holdingföretag, om institutet eller företaget
inte har en revisor som uppfyller de i 159 § an-
givna kraven.

Ett kreditinstitut som tillhandahåller investe-
ringstjänster ska för varje kalenderår lämna Fi-
nansinspektionen ett revisorsyttrande om huru-
vida kreditinstitutets åtgärder vid förvaringen
och hanteringen av kundmedel uppfyller de krav
som föreskrivs i 9 kap. 1—4 § i lagen om inves-
teringstjänster och i föreskrifter som meddelats
med stöd av 9 kap. 5 § i den lagen.

166 j §

Utländska EES-kreditinstitut som tillhandahål-
ler investeringstjänster

Bestämmelser om tillämpningen av lagen om
investeringstjänster på utländska EES-kreditin-
stitut som tillhandahåller investeringstjänster
finns i 1 kap. 5 § 1 och 2 mom. i lagen om inves-
teringstjänster.

166 k §

Tredjeländers kreditinstitut som tillhandahåller 
investeringstjänster

Bestämmelser om tillämpningen av lagen om
investeringstjänster på tredjeländers kreditinsti-
tut som tillhandahåller investeringstjänster finns
i 1 kap. 5 § 3 mom. i lagen om investeringstjäns-
ter.

166 l §

Utländska kreditinstituts medlemskap i ersätt-
ningsfonden för investerarskydd

Bestämmelser om utländska kreditinstituts fi-
lialers medlemskap i ersättningsfonden för in-
vesterarskydd finns i 11 kap. 18—25 § i lagen
om investeringstjänster.

172 §

Kreditinstituts bokföringsförseelse

Den som uppsåtligen eller av grov oaktsamhet 
1) upprättar bokslut eller koncernbokslut i

strid med bestämmelserna i 9 kap. eller i strid
med en förordning eller Finansinspektionens fö-
reskrifter som utfärdats med stöd av dem,

2) bryter mot vad som i 156 § föreskrivs om
att anmäla bokslut för registrering och hålla bok-
slut framlagda för allmänheten,

3) bryter mot vad som i 157 § föreskrivs om
upprättande av delårsrapport, eller

4) bryter mot bestämmelserna om slutredovis-
ning över ett kreditinstituts fusion, delning eller
likvidation,
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ska, om inte gärningen utgör bokföringsbrott
eller bokföringsbrott av oaktsamhet enligt
30 kap. 9 eller 10 § i strafflagen eller strängare
straff för gärningen föreskrivs någon annanstans

i lag, för kreditinstituts bokföringsförseelse dö-
mas till böter.

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag
om ändring av 9 och 14 § i lagen om affärsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om affärsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform (1501/2001) 9 § 4 mom.

och 14 §, sådana de lyder, 9 § 4 mom. i lag 642/2006 och 14 § delvis ändrad i lag 589/2003, som föl-
jer:

9 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Vad som i 17 kap. 16 § 6 mom. i aktiebolags-
lagen föreskrivs om det ursprungliga bolagets
skulder tillämpas inte på sådana skulder eller de-
lar av skulder som kan ersättas ur den i 7 kap. i
kreditinstitutslagen avsedda insättningsgaranti-
fonden eller den i 11 kap. i lagen om investe-
ringstjänster (    /    ) avsedda ersättningsfonden.

14 §
Finansinspektionen kan i enlighet med detta

kapitel på ansökan av ett kreditinstitut återkalla
dess koncession utan att kreditinstitutet behöver
försättas i likvidation.

Till ansökan ska fogas
1) en kopia av beslutet av kreditinstitutets bo-

lagsstämma om att kreditinstitutet har beslutat
avstå från sin koncession,

2) en utredning om att kreditinstitutet inte
längre har några insättningar eller affärsmässigt
bedriver någon annan verksamhet som enligt
kreditinstitutslagen eller lagen om investerings-
tjänster förutsätter tillstånd,

3) ett revisorsyttrande om den utredning som
avses i 2 punkten, 

4) registermyndighetens tillstånd att avstå
från koncessionen.

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag
om ändring av 27 och 33 § i lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform (1504/2001) 27 §

3 mom. och 33 §, sådana de lyder, 27 § 3 mom. i lag 1422/2007 och 33 § delvis ändrad i lag 591/2003,
som följer:
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27 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Vad som i 17 kap. 15 § 6 mom. i lagen om an-
delslag föreskrivs om det ursprungliga andelsla-
gets skulder tillämpas inte på skulder eller delar
av skulder som kan ersättas ur den i 7 kap. i kre-
ditinstitutslagen avsedda insättningsgarantifon-
den eller den i 11 kap. i lagen om investerings-
tjänster (    /    ) avsedda ersättningsfonden.

33 §
Finansinspektionen kan i enlighet med detta

kapitel på ansökan av ett kreditinstitut återkalla
dess koncession utan att kreditinstitutet behöver
försättas i likvidation.

Till ansökan ska fogas
1) en kopia av beslutet av kreditinstitutets an-

delsstämma om att kreditinstitutet har beslutat
avstå från sin koncession,

2) en utredning om att kreditinstitutet inte
längre har insättningar och inte längre bedriver
någon annan verksamhet som enligt kreditinsti-
tutslagen eller lagen om investeringstjänster för-
utsätter tillstånd,

3) ett revisorsyttrande om den utredning som
avses i 2 punkten,

4) registermyndighetens tillstånd att avstå
från koncessionen.

Ett kreditinstitut som på det sätt som avses i
31 § 1 mom. överlåter hela sin affärsverksamhet
behöver inte foga de utredningar till ansökan
som avses i 2 mom.

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag
om ändring av sparbankslagen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i sparbankslagen (1502/2001) 33 och 40 g § samt 87 i § 6 mom., av dem 40 g § sådan den

lyder i lag 1066/2006 och 87 i § 6 mom. sådant det lyder i lag 1423/2007, som följer:

33 §
Om den som på grund av en fondemission har

rätt att få ett nytt grundfondsbevis inte inom fem
år efter det att ökningsbeslutet registrerades har
gjort anspråk på beviset, kan sparbanken uppma-
na honom eller henne att ta emot det vid äventyr
att han eller hon mister det. Uppmaningen ska
sändas till den som har rätt till grundfondsbevi-
set, om banken känner till hans eller hennes
namn och adress, samt publiceras i en tidning
med spridning på bankens hemort. Om den som
har rätt till grundfondsbeviset inte anmäler sig
inom ett år från uppmaningen, kan det nya
grundfondsbeviset säljas för hans eller hennes
räkning på offentlig auktion eller genom bör-

sens förmedling. Efter försäljningen har den som
har rätt till grundfondsbeviset endast rätt till de
genom försäljningen influtna medlen, efter det
att kostnaderna för uppmaningen och försälj-
ningen har dragits av. Medel som inte har lyfts
inom fyra år från försäljningen tillfaller banken.

40 g §
Grundfondsandelsägare som enligt ett för-

värvsbeslut har rätt att sälja sin andel till spar-
banken ska innan den tid som utsatts för erbju-
dande av andelen till banken börjar löpa infor-
meras om beslutet på samma sätt som en kallel-
se till principalmöte utfärdas. Samtidigt ska det
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ges information om hur och inom vilken tid
grundfondsandelsägarna kan utnyttja sin rätt.

Sådan information som avses i 1 mom. behö-
ver inte ges om

1) motsvarande information ingår i kallelsen
till det principalmöte som ska besluta om förvär-
vet eller finns tillgänglig på ett principalmöte
som grundfondsandelsägaren deltagit i och som
beslutar om förvärvet, eller 

2) motsvarande information offentliggörs på
det sätt som avses i värdepappersmarknadslagen
(    /    ).

Innehållet i förvärvsbeslutet och de i 26 §
5 mom. avsedda handlingarna om sparbankens
finansiella ställning ska hållas tillgängliga för
grundfondsandelsägare som avses i 1 mom. i
denna paragraf under den tid inom vilken ande-
larna ska erbjudas banken. Denna skyldighet
finns dock inte, om banken har offentliggjort en i
11 kap. 11 § i värdepappersmarknadslagen av-
sedd anbudshandling av vilken motsvarande in-
formation framgår.

87 i §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

De i delningen deltagande sparbankerna är so-
lidariskt ansvariga för de av den ursprungliga
sparbankens skulder som har uppkommit innan
verkställandet av delningen registrerats. Om den
ursprungliga sparbanken har skulder som en an-
nan sparbank svarar för enligt delningsplanen,
uppgår sparbankens sammanlagda ansvar dock
högst till värdet av de nettotillgångar som åter-
står för den eller övergår till den. En borgenär
kan med åberopande av det solidariska ansvaret
kräva betalning för en skuld som nämns i del-
ningsplanen först när det har konstaterats att
borgenären inte får betalning av gäldenären el-
ler ur en säkerhet. I 87 f § 5 mom. föreskrivs om
ansvaret för betalning av lösenbeloppet. Vad
som föreskrivs ovan i detta moment om skulder
tillämpas inte på sådana skulder eller delar av
skulder som kan ersättas ur den insättningsga-
rantifond som avses i 7 kap. i kreditinstitutsla-
gen eller den ersättningsfond som avses i 11 kap.
i lagen om investeringstjänster (    /    ).

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag
om ändring av lagen om tillsyn över finans- och försäkringskonglomerat

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om tillsyn över finans- och försäkringskonglomerat (699/2004) 2 § 1 mom. 2 och

6 punkten, 3 § 3 mom. 1 punkten, 11 och 14 §, 18 § b-punkten och 35 § 1 mom., av dem 3 § 3 mom.
1 punkten sådan den lyder i lag 886/2008, 11 § sådan den lyder i lag 210/2009, 14 § sådan den lyder
delvis ändrad i lag 886/2008 och 35 § 1 mom. sådant det lyder i lag 1246/2011, som följer:

2 §

Definitioner

I denna lag avses med
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

2) värdepappersföretag värdepappersföretag
som avses i 1 kap. 9 § i lagen om investerings-

tjänster (    /    ) och motsvarande utländska vär-
depappersföretag,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

6) företag i finansbranschen kreditinstitut,
värdepappersföretag, i kreditinstitutslagen och i
lagen om investeringstjänster avsedda tjänstefö-
retag och finansiella institut, fondbolag och för-
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varingsinstitut samt med dem jämförbara utländ-
ska företag, dock inte sådana fondbolag och för-
varingsinstitut som avses i 7 punkten,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3 §

Finans- och försäkringskonglomerat

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Utöver vad som bestäms i denna paragraf bil-

das ett konglomerat av
1) reglerade företag mellan vilka det finns en i

37 § i kreditinstitutslagen, 7 kap. 2 § i lagen om
investeringstjänster eller 1 kap. 10 § i försäk-
ringsbolagslagen avsedd annan betydande bind-
ning än en sådan som avses ovan i denna para-
graf samt av dylika företags dotterföretag och
ägarintresseföretag, förutsatt att minst ett av de
reglerade företagen är ett företag i finansbran-
schen, att minst ett är ett företag i försäkrings-
branschen och att den sammanräknade andel
som företagen i finans- och försäkringsbran-
schen samt den andel som företagen i båda bran-
scherna var för sig innehar är betydande vid be-
räkning enligt 4 §, 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

11 §

Anmälningsskyldighet som gäller förvärv och 
avyttring av aktier och andelar

Den som har för avsikt att direkt eller indirekt
förvärva aktier eller andelar i ett konglomerats
holdingsammanslutning ska underrätta Finans-
inspektionen om detta på förhand, om

1) förvärvaren på grund av förvärvet kommer
att inneha minst 10 procent av holdingsamman-
slutningens aktie- eller andelskapital,

2) förvärvarens innehav blir så stort att det
motsvarar minst 10 procent av röstetalet för
samtliga aktier eller andelar, eller

3) förvärvarens innehav annars ger rätt att ut-
öva ett inflytande som är jämförbart med inne-
hav som avses i 2 punkten eller annars betydan-
de inflytande i holdingsammaslutningens för-
valtning.

Om avsikten är att öka ett innehav som avses i
1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av hol-
dingsammanslutningens aktie- eller andelskapi-
tal eller så att innehavet kommer att medföra en
lika stor andel av det röstetal som samtliga ak-
tier eller andelar medför eller så att holdingsam-
manslutningen blir ett dotterföretag, ska också
detta förvärv anmälas på förhand till Finansin-
spektionen.

Vid beräkning av den ägarandel och röstandel
som avses i 1 och 2 mom. tillämpas 2 kap. 4 §
och 9 kap. 4—7 § i värdepappersmarknadslagen
(    /    ). Vid tillämpningen av detta moment be-
aktas inte sådana aktier och andelar som den an-
mälningsskyldige har förvärvat för högst ett år i
samband med en värdepappersemission eller
med stöd av sin verksamhet som marknadsga-
rant och utifrån vilka den anmälningsskyldige
inte har rätt att utöva rösträtt i en sammanslut-
ning eller i övrigt påverka ledningens verksam-
het i sammanslutningen.

En anmälan enligt 1 eller 2 mom. ska göras
också när det i innehavet ingående antalet aktier
eller andelar sjunker under någon av de gränser
för innehav som anges i 1 eller 2 mom. eller om
holdingsammanslutningen upphör att vara ett
dotterföretag till den anmälningsskyldige.

Holdingsammanslutningen ska minst en gång
om året underrätta Finansinspektionen om ägare
till andelar enligt 1 och 2 mom. och om inneha-
vens storlek samt utan dröjsmål anmäla sådana
förändringar i ägarandelarna som har kommit till
dess kännedom.

En anmälan enligt 1 och 2 mom. ska innehålla
behövliga uppgifter och utredningar om

1) den anmälningsskyldige och dennes tillför-
litlighet och ekonomiska situation,

2) den anmälningsskyldiges innehav i och öv-
riga bindningar till holdingsammanslutningen,

3) med förvärvet förknippade avtal, finansie-
ringen av förvärvet och, i sådana fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Närmare bestämmelser om de uppgifter som
ska fogas till anmälningar enligt 1 och 2 mom.
utfärdas genom förordning av statsrådet.
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14 §

Ledningen av ett konglomerats holdingsamman-
slutning

Styrelsen och verkställande direktören för ett
konglomerats holdingsammanslutning ska leda
konglomeratets holdingsammanslutning med yr-
kesskicklighet samt enligt sunda och försiktiga
affärsprinciper. Styrelsemedlemmarna och
suppleanterna samt verkställande direktören och
dennes ställföreträdare ska vara tillförlitliga per-
soner som inte är försatta i konkurs och vars
handlingsbehörighet inte har begränsats. De ska
dessutom ha sådan allmän kännedom om finans-
och försäkringsverksamhet som kan anses vara
behövlig med beaktande av arten och omfatt-
ningen av konglomeratets verksamhet.

Tillförlitlig anses inte den vara som 
1) under de senaste fem åren har dömts till

fängelsestraff eller under de senaste tre åren till
bötesstraff för brott som kan anses visa att per-
sonen är uppenbart olämplig att vara medlem el-
ler suppleant i holdingsammanslutningens sty-
relse eller verkställande direktör eller ställföre-
trädare för verkställande direktören, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig för uppdrag
som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den dömde dock fort-
sätta med uppdrag enligt 1 mom., om det kan an-
ses vara uppenbart motiverat med hänsyn till en
samlad bedömning av dennes tidigare verksam-
het, de omständigheter som lett till domen och
andra inverkande omständigheter.

Konglomeratets holdingsammanslutning ska
utan dröjsmål underrätta Finansinspektionen om

förändringar som gäller den ledande personalen
enligt 1 mom.

18 §

Beräkning av kapitalbasen och minimibeloppet 
av kapitalbasen i företag som hör till ett konglo-

merat

Med kapitalbas och minimibeloppet av kapi-
talbasen i ett företag som hör till ett konglome-
rat avses vid tillämpningen av bestämmelserna i
detta kapitel
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

b) den kapitalbas och det minimibelopp av ka-
pitalbasen som avses i 6 kap. 2 § i lagen om in-
vesteringstjänster, när det är fråga om ett fin-
ländskt eller ett annat än i d-punkten avsett ut-
ländskt värdepappersföretag,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

35 §

Tillhörighet till finans- och försäkringskonglo-
merat i tredjeland

Finansinspektionen ska fatta beslut enligt
39 § 2 mom. i kreditinstitutslagen eller 7 kap.
13 § 2 mom. i lagen om investeringstjänster, om
ett kreditinstitut eller ett värdepappersföretag
hör till ett finans- och försäkringskonglomerat
vars yttersta moderföretag har sitt säte i någon
annan stat än en EES-stat och det reglerade före-
tagets yttersta moderföretag som har sitt säte i en
EES-stat uppfyller villkoren i 6 § 1 eller 2 mom.
i denna lag.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .
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Lag
om ändring av lagen om betalningsinstitut

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om betalningsinstitut (297/2010) 13 §, 21 a § 3 mom., 25 § och 38 § 1 mom., av dem

21 a § 3 mom. sådant det lyder i lag 899/2011, och
fogas till lagen en ny 13 a § som följer:

13 §

Förutsättningar för beviljande av auktorisation

Auktorisation ska beviljas om det på basis av
utredning som kommit in kan säkerställas att be-
talningsinstitutets ägare och grundare uppfyller
de krav som ställs i 13 a § och betalningsinstitu-
tet uppfyller de krav gällande betalningsinstitu-
tets verksamhet och finansiella ställning som
ställs i denna lag. Auktorisation kan endast be-
viljas sökande som har säte i Finland.

13 a §

Betydande ägares och grundares tillförlitlighet

De som direkt eller indirekt äger minst tio
procent av ett betalningsinstituts aktiekapital,
andelar eller bolagsinsats i pengar eller en andel
som medför minst tio procent av den rösträtt som
samtliga aktier eller andelar medför eller av röst-
rätten i bolaget och betalningsinstitutets grunda-
re måste vara tillförlitliga.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de senaste fem åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de se-
naste tre åren före bedömningen till bötesstraff
för brott som kan anses visa att personen är up-
penbart olämplig att grunda eller äga ett betal-
ningsinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig att grunda el-
ler äga ett betalningsinstitut.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den dömde dock fort-
sätta utöva beslutanderätt som ägare i betal-
ningsinstitutet, om det kan anses vara uppenbart
motiverat med hänsyn till en samlad bedömning

av dennes tidigare verksamhet, de omständighe-
ter som lett till domen och andra inverkande om-
ständigheter.

21 a §

Anmälningsplikt som gäller förvärv och överlå-
telse av aktier och andelar i institut för elektro-

niska pengar

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Vid beräkningen av den ägarandel och röstan-

del som avses i 1 och 2 mom. tillämpas 2 kap. 4 §
och 9 kap. 4—7 § i värdepappersmarknadslagen
(    /    ). Sådana aktier och andelar ska dock inte
beaktas som den anmälningsskyldige har förvär-
vat för högst ett år i samband med en värdepap-
persemission eller med stöd av sin verksamhet
som marknadsgarant och utifrån vilka den an-
mälningsskyldige inte har rätt att utöva rösträtt i
ett institut eller i övrigt påverka ledningens verk-
samhet i institutet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

25 §

Ledning av betalningsinstitut

Ett betalningsinstituts styrelse, verkställande
direktör och övriga högsta ledning ska leda be-
talningsinstitutet med yrkesskicklighet och en-
lig sunda och försiktiga affärsprinciper. Styrel-
semedlemmarna och suppleanterna, verkställan-
de direktören och dennes ställföreträdare samt
andra som hör till den högsta ledningen ska vara
tillförlitliga personer, de får inte vara försatta i
konkurs och deras handlingsbehörighet får inte
vara begränsad. De ska dessutom ha sådan all-
män kännedom om betaltjänstverksamhet som är
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nödvändig med beaktande av arten och omfatt-
ningen av betalningsinstitutets verksamhet.

Vad som i 1 mom. föreskrivs om andra som
hör till den högsta ledningen ska i ett betalnings-
institut som bedriver sådan annan affärsverk-
samhet som avses i 9 § 2 mom. tillämpas på dem
som ansvarar för betalningsinstitutets betal-
tjänstverksamhet.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de senaste fem åren före bedöm-

ningen har dömts till fängelsestraff eller under
de senaste tre åren före bedömningen till bötes-
straff för brott som kan anses visa att personen är
uppenbart olämplig att vara medlem eller supp-
leant i styrelsen, verkställande direktör eller
ställföreträdare för verkställande direktören el-
ler att i övrigt höra till den högsta ledningen i ett
betalningsinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig för uppdrag
som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 3 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den dömde dock fort-
sätta med uppdrag enligt 1 mom., om det kan an-
ses vara uppenbart motiverat med hänsyn till en
samlad bedömning av dennes tidigare verksam-
het, de omständigheter som lett till domen och
andra inverkande omständigheter.

38 §

Information till företag inom samma finansiella 
företagsgrupp eller finans- och försäkrings-

konglomerat

Ett betalningsinstitut och ett företag som hör
till samma finansiella företagsgrupp enligt kre-
ditinstitutslagen eller lagen om investerings-
tjänster (    /    ) har trots vad som föreskrivs om
tystnadsplikt rätt att lämna uppgifter som avses i
37 § i denna lag till företag som hör till samma
koncern, samma finansiella företagsgrupp eller
samma finans- och försäkringskonglomerat en-
ligt lagen om tillsyn över finans- och försäk-
ringskonglomerat, för kundbetjäning och annan
skötsel av kundförhållanden, för marknadsfö-
ring samt för koncernens, gruppens eller konglo-
meratets riskhantering, om mottagaren omfattas
av tystnadsplikten enligt denna lag eller av mot-
svarande tystnadsplikt. Vad som föreskrivs i det-
ta moment om utlämnande av uppgifter gäller
inte utlämnande av känsliga uppgifter enligt 11 §
i personuppgiftslagen (523/1999) och inte heller
information som baserar sig på registrering av
betalningsuppgifter mellan en kund och ett före-
tag som inte hör till konglomeratet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag 
om ändring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om placeringsfonder (48/1999) 1 § 2 och 3 mom., 2 § 1 mom. 8, 12 och 14 punkten,

5 §, 5 b § 1 mom., 5 e och 5 f §, 6 § 5 mom., 8 b § 3 mom., 8 c §, 9 a § 1 mom., 9 d, 9 e, 11 och 16 §,
26 a § 8 mom., 29 c §, 41 § 4 mom., 57 b §, 63 § 1 mom., 64 § 2 mom., 65 § 1 mom. 3 punkten, 69 §
1 mom. 1 punkten, 73 § 2—4 mom., 77 § 1 mom., 80 §, 81 § 1 och 2 mom., 14 kap., 117 a § 2 mom.,
128 b § 1 mom. och 132 b—132 d §, 

av dem 1 § 2 och 3 mom., 2 § 1 mom. 14 punkten, 8 b § 3 mom., 8 c, 16 och 80 §, 117 a § 2 mom.,
128 b § 1 mom. och 132 b—132 d § sådana de lyder i lag 1490/2011, 2 § 1 mom. 8 punkten, 5 b §
1 mom., 9 a § 1 mom., 41 § 4 mom., 73 § 2—4 mom., 77 § 1 mom. och 81 § 1 och 2 mom. sådana de
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lyder i lag 224/2004, 2 § 1 mom. 12 punkten, 9 e §, 26 a § 8 mom. och 69 § 1 mom. 1 punkten sådana
de lyder i lag 928/2007, 5 § sådan den lyder i lagarna 224/2004 och 928/2007, 5 e och 9 d § sådana de
lyder i lagarna 928/2007 och 889/2008, 5 f § sådan den lyder i lagarna 928/2007 och 1490/2011, 6 §
5 mom. och 11 § sådana de lyder i lag 1365/2010, 29 c § sådan den lyder i lag 1426/2007 och 57 b §
sådan den lyder i lag 559/2010, samt

fogas till 8 b §, sådan den lyder i lag 1490/2011, ett nytt 4 mom. som följer:

1 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag tillämpas inte på marknadsföring
av andelar i andra fondföretag än sådana som av-
ses i fondföretagsdirektivet, om andelarna mark-
nadsförs endast till professionella investerare.
Som professionella investerare ska betraktas fö-
retag som avses i 1 kap. 18 § 1 mom. 1—4 punk-
ten i lagen om investeringstjänster (    /    ) och
institutionella investerare som avses i 1 kap.
18 § 1 mom. 5 punkten i den lagen samt andra
investerare, om de skriftligen har meddelat ett
fondföretag eller ett annat fondföretag än ett så-
dant som avses i fondföretagsdirektivet eller
dess ombud att de på grundval av sin yrkesskick-
lighet och investeringserfarenhet är professio-
nella investerare och om de uppfyller minst två
av följande krav:

1) investeraren har på marknaden i fråga gjort
i genomsnitt minst tio transaktioner av betydan-
de storlek per kvartal under de närmast föregå-
ende fyra kvartalen,

2) värdet av investerarens placeringstillgång-
ar överstiger 500 000 euro,

3) investeraren arbetar eller har arbetat pro-
fessionellt inom finanssektorn minst ett år i upp-
gifter som kräver kunskap om de planerade
transaktionerna.

På fondbolag tillämpas lagen om investe-
ringstjänster enligt vad som föreskrivs i denna
lag och i 1 kap. 4 § i lagen om investeringstjäns-
ter.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

2 §
I denna lag avses med

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
8) värdepapper värdepapper som avses i

2 kap. 1 § i värdepappersmarknadslagen (    /    ),
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

12) finansiella instrument finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 10 § i lagen om investerings-
tjänster, penningmarknadsinstrument och inlå-
ning i kreditinstitut,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

14) OTC-derivatinstrument andra derivatin-
strument än sådana som är föremål för handel på
en sådan reglerad marknad som avses i lagen om
handel med finansiella instrument (    /    ) eller på
någon annan reglerad marknadsplats som funge-
rar fortlöpande samt är erkänd och öppen för all-
mänheten,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5 §
Ett fondbolag får bedriva fondverksamhet och

till fondverksamheten väsentligen hörande verk-
samhet, om denna inte är ägnad att skada fond-
andelsägarnas intressen.

Dessutom får fondbolaget tillhandahålla
1) kapitalförvaltning enligt 1 kap. 11 §

4 punkten i lagen om investeringstjänster,
2) investeringsrådgivning enligt 1 kap. 11 §

5 punkten i lagen om investeringstjänster,
3) förvaring av finansiella instrument som är

andelar i placeringsfonder och fondföretag, en-
ligt 1 kap. 11 § 9 punkten i lagen om investe-
ringstjänster.

Ett fondbolag kan inte beviljas tillstånd en-
bart för verksamhet som avses i 2 mom. Ett fond-
bolag kan inte heller beviljas tillstånd för verk-
samhet som avses i 2 mom. 2 eller 3 punkten, om
inte verksamhetstillstånd har beviljats eller sam-
tidigt söks också för verksamhet som avses i
2 mom. 1 punkten.

Bestämmelser om skyldigheten för ett fond-
bolag som bedriver verksamhet som avses i
2 mom. att höra till ersättningsfonden för inves-
terarskydd finns i lagen om investeringstjänster.
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På fondbolag som tillhandahåller tjänster som
avses i 2 mom. ska tillämpas 1 kap. 4 § i lagen
om investeringstjänster. 

5 b §
Verksamhetstillstånd för fondbolag ska bevil-

jas ett finländskt aktiebolag om det enligt utred-
ning om aktieägarnas och den högsta ledningens
tillförlitlighet, anseende, erfarenhet och övriga
lämplighet samt med beaktande av den tilltänkta
omfattningen av bolagets affärsverksamhet kan
säkerställas att fondbolaget kommer att ledas
med yrkesskicklighet samt enligt sunda och för-
siktiga affärsprinciper. En förutsättning för be-
viljande av verksamhetstillstånd är dessutom att
bolaget har sitt huvudkontor i Finland, tillförlit-
lig förvaltning och tillräckliga finansiella verk-
samhetsförutsättningar och att det uppfyller öv-
riga krav som ställs i denna lag. Dessutom krävs
det att det inte utifrån utredning kan anses san-
nolikt att en effektiv tillsyn över fondbolaget
hindras av en betydande bindning mellan fond-
bolaget och någon annan juridisk eller fysisk
person eller av sådana bestämmelser och admi-
nistrativa föreskrifter i en stat utanför Europeis-
ka ekonomiska samarbetsområdet som tillämpas
på fysiska och juridiska personer med sådan
bindning. Verksamhetstillstånd kan beviljas
också ett nytt fondbolag innan det registreras.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5 e §
Ett fondbolags styrelse, verkställande direk-

tör och högsta ledning i övrigt ska leda fondbo-
laget med yrkesskicklighet samt enligt sunda
och försiktiga affärsprinciper. Styrelsemedlem-
marna och deras suppleanter, verkställande di-
rektören och dennes ställföreträdare samt övriga
som hör till den högsta ledningen ska vara till-
förlitliga personer som inte är försatta i konkurs
och vars handlingsbehörighet inte har begrän-
sats. De ska dessutom ha sådan allmän känne-
dom om fondverksamhet som är nödvändig med
beaktande av arten och omfattningen av fondbo-
lagets verksamhet. Om fondbolaget har bevil-
jats tillstånd för kapitalförvaltning som avses i
5 § 2 mom. ska styrelsemedlemmarna och deras

suppleanter, verkställande direktören och den-
nes ställföreträdare samt övriga i den högsta led-
ningen dessutom ha sådan allmän kännedom om
investeringsverksamhet som är nödvändig med
beaktande av arten och omfattningen av fondbo-
lagets verksamhet. De styrelsemedlemmar som i
enlighet med 8 § 2 mom. väljs av fondandels-
ägarna förutsätts inte ha kännedom om fond-
verksamhet eller investeringsverksamhet.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de senaste fem åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de se-
naste tre åren före bedömningen till bötesstraff
för brott som kan anses visa att personen är up-
penbart olämplig att vara medlem eller supple-
ant i styrelsen, verkställande direktör eller ställ-
företrädare för verkställande direktören eller att
i övrigt höra till den högsta ledningen i ett fond-
bolag, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig för uppdrag
som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den dömde dock fort-
sätta med uppdrag enligt 1 mom., om det kan an-
ses vara uppenbart motiverat med hänsyn till en
samlad bedömning av dennes tidigare verksam-
het, de omständigheter som lett till domen och
andra inverkande omständigheter.

Fondbolaget ska utan dröjsmål underrätta Fi-
nansinspektionen om förändringar i fråga om
personer i ledande ställning enligt 1 mom.

5 f §
Den som direkt eller indirekt äger minst tio

procent av ett fondbolags aktiekapital eller en
andel som medför minst tio procent av den röst-
rätt som samtliga aktier i bolaget medför måste
vara tillförlitlig.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de senaste fem åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de se-
naste tre åren före bedömningen till bötesstraff
för brott som kan anses visa att personen är up-
penbart olämplig att vara ägare i ett fondbolag,
eller
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2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig att vara ägare i
ett fondbolag.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den dömde dock fort-
sätta utöva beslutanderätt som ägare i fondbola-
get, om detta ska anses vara uppenbart motive-
rat med hänsyn till en samlad bedömning av den-
nes tidigare verksamhet, de omständigheter som
lett till domen och andra inverkande omständig-
heter.

6 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Ett fondbolag som bedriver verksamhet som
avses i 5 § 2 mom. ska alltid, oberoende av vad
som föreskrivs i 1—4 mom. i denna paragraf,
uppfylla kraven enligt 6 kap. 2 § 1 mom. i lagen
om investeringstjänster. På ett sådant fondbolag
tillämpas vad som föreskrivs i 4 mom. i den sist-
nämnda paragrafen.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

8 b §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Ett fondbolag ska bevara information om pri-
vata transaktioner. Fondbolaget ska varje år rap-
portera till Finansinspektionen hur fondbolaget
har övervakat efterlevnaden av bestämmelserna,
föreskrifterna och bolagets interna anvisningar
om privata transaktioner och vilka åtgärder
fondbolaget har vidtagit, om bestämmelserna,
föreskrifterna eller anvisningarna inte iakttagits.

Finansinspektionen meddelar de närmare fö-
reskrifter om privata transaktioner som behövs
för genomförandet av kommissionens riskhante-
ringsdirektiv. Dessutom får Finansinspektionen
meddela närmare föreskrifter om rapporter som
avses i 3 mom. och om rapportering till Finans-
inspektionen.

8 c §
Ett fondbolag ska i minst fem år bevara upp-

gifter om varje transaktion som en placerings-
fond eller specialplaceringsfond är delaktig i.
Bestämmelser om bevarandet av uppgifter om
transaktioner och tjänster som ingår i verksam-

het som avses i 5 § 2 mom. finns i 10 kap. 9 § i
lagen om investeringstjänster.

Finansinspektionen meddelar de närmare fö-
reskrifter om bevarande av uppgifter som be-
hövs för genomförandet av kommissionens risk-
hanteringsdirektiv.

9 a §
Verksamhetstillstånd för förvaringsinstitut

ska beviljas ett finländskt aktiebolag om det en-
ligt utredning om aktieägarnas och den högsta
ledningens tillförlitlighet, anseende, erfarenhet
och övriga lämplighet samt med beaktande av
den tilltänkta omfattningen av bolagets affärs-
verksamhet kan säkerställas att förvaringsinsti-
tutet kommer att ledas med yrkesskicklighet
samt enligt sunda och försiktiga affärsprinciper.
En förutsättning för beviljande av verksamhets-
tillstånd är dessutom att bolaget har sitt huvud-
kontor i Finland, tillförlitlig förvaltning och till-
räckliga finansiella verksamhetsförutsättningar
och att det uppfyller övriga krav som ställs i den-
na lag. Dessutom krävs det att det inte utifrån in-
kommen utredning kan anses sannolikt att en ef-
fektiv tillsyn över förvaringsinstitutet hindras av
en betydande bindning mellan förvaringsinstitu-
tet och någon annan juridisk eller fysisk person
eller av sådana bestämmelser och administrativa
föreskrifter i en stat utanför Europeiska ekono-
miska samarbetsområdet som tillämpas på fysis-
ka och juridiska personer med sådan bindning.
Verksamhetstillstånd kan beviljas också ett nytt
förvaringsinstitut innan det registreras.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

9 d §
Ett förvaringsinstituts styrelse och verkstäl-

lande direktör ska leda förvaringsinstitutet med
yrkesskicklighet samt enligt sunda och försikti-
ga affärsprinciper. Styrelsemedlemmarna och
deras suppleanter, verkställande direktören och
dennes ställföreträdare samt övriga som hör till
den högsta ledningen ska vara tillförlitliga per-
soner som inte är försatta i konkurs och vars
handlingsbehörighet inte har begränsats. De ska
dessutom ha sådan allmän kännedom om förva-
ringsinstitutsverksamhet som är nödvändig med
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beaktande av arten och omfattningen av förva-
ringsinstitutets verksamhet.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de senaste fem åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de se-
naste tre åren före bedömningen till bötesstraff
för brott som kan anses visa att personen är up-
penbart olämplig att vara medlem eller supple-
ant i styrelsen, verkställande direktör eller ställ-
företrädare för verkställande direktören eller att
i övrigt höra till den högsta ledningen i ett förva-
ringsinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig för uppdrag
som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft får den dömde dock fortsät-
ta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om detta ska
anses vara uppenbart motiverat med hänsyn till
en samlad bedömning av dennes tidigare verk-
samhet, de omständigheter som lett till domen
och andra inverkande omständigheter.

Förvaringsinstitutet ska utan dröjsmål under-
rätta Finansinspektionen om förändringar som
gäller den högsta ledningen enligt 1 mom.

9 e §
Den som direkt eller indirekt äger minst tio

procent av ett förvaringsinstituts aktiekapital el-
ler en andel som medför minst tio procent av den
rösträtt som samtliga aktier i institutet medför
måste vara tillförlitlig.

Tillförlitlig anses inte den vara som
1) under de senaste fem åren före bedömning-

en har dömts till fängelsestraff eller under de se-
naste tre åren före bedömningen till bötesstraff
för brott som kan anses visa att personen är up-
penbart olämplig som grundare av eller ägare i
ett förvaringsinstitut, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart olämplig som ägare i ett
förvaringsinstitut.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft kan den dömde dock fort-
sätta utöva beslutanderätt som ägare i förva-
ringsinstitutet, om detta ska anses vara uppen-
bart motiverat med hänsyn till en samlad bedöm-

ning av dennes tidigare verksamhet, de omstän-
digheter som lett till domen och andra inverkan-
de omständigheter.

11 §
Trots 9 § kan ett värdepappersföretag som av-

ses i 1 kap. 9 § 1 mom. 1 punkten i lagen om in-
vesteringstjänster eller ett kreditinstitut som av-
ses i 8 § 1 mom. i kreditinstitutslagen vara verk-
samt som förvaringsinstitut.

Som förvaringsinstitut kan dessutom verka ett
sådant utländskt EES-värdepappersföretag en-
ligt 1 kap. 9 § 1 mom. 7 punkten i lagen om in-
vesteringstjänster eller ett sådant utländskt EES-
kreditinstitut enligt 8 § 3 mom. i kreditinstituts-
lagen som

1) har en filial i Finland,
2) uppfyller de finansiella verksamhetsförut-

sättningar som avses i 10 §, 
3) i sin hemstat har auktorisation att bedriva

förvaringsinstitutsverksamhet enligt fondföre-
tagsdirektivet. 

16 §
Den som har för avsikt att direkt eller indirekt

förvärva aktier i ett fondbolag ska underrätta Fi-
nansinspektionen om detta på förhand, om

1) förvärvaren på grund av förvärvet kommer
att inneha minst 10 procent av fondbolagets ak-
tiekapital,

2) förvärvarens innehav kommer att vara så
stort att det motsvarar minst 10 procent av röste-
talet för samtliga aktier, eller

3) förvärvarens innehav annars berättigar till
att utöva inflytande som är jämförbart med inne-
hav som avses i 2 punkten eller att annars utöva
betydande inflytande i fondbolagets förvaltning.

Om avsikten är att öka ett innehav som avses i
1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av fond-
bolagets aktiekapital eller så att innehavet kom-
mer att motsvara en lika stor andel av det röste-
tal som samtliga aktier medför eller så att fond-
bolaget blir ett dotterföretag, ska också detta för-
värv förhandsanmälas till Finansinspektionen.

Vid beräkning av den ägarandel och röstandel
som avses i 1 och 2 mom. tillämpas 2 kap. 4 §
och 9 kap. 4—7 § i värdepappersmarknadsla-
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gen. Vid tillämpningen av det här momentet be-
aktas inte aktier som den anmälningsskyldige
har förvärvat för högst ett år i samband med en
värdepappersemission eller med stöd av sin
verksamhet som marknadsgarant och utifrån vil-
ka den anmälningsskyldige inte har rätt att ut-
öva rösträtt i en sammanslutning eller i övrigt
påverka ledningens verksamhet i sammanslut-
ningen.

En anmälan enligt 1 och 2 mom. ska göras
också när det i innehavet ingående antalet aktier
sjunker under någon av de gränser som anges i 1
eller 2 mom. eller om fondbolaget upphör att
vara ett dotterföretag till den anmälningsskyldi-
ge.

Fondbolaget och dess holdingföretag ska
minst en gång om året underrätta Finansinspek-
tionen om ägarna till andelar enligt 1 och 2 mom.
och om innehavens storlek samt utan dröjsmål
anmäla sådana förändringar i ägarandelarna som
har kommit till dess kännedom.

En anmälan som avses i 1 och 2 mom. ska
innehålla behövliga uppgifter och utredningar
om

1) den anmälningsskyldige och dennes tillför-
litlighet och ekonomiska situation,

2) den anmälningsskyldiges innehav i och öv-
riga bindningar till fondbolaget,

3) med förvärvet förknippade avtal, finansie-
ringen av förvärvet och, i sådana fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Närmare bestämmelser om de uppgifter som
ska fogas till anmälningar enligt 1 och 2 mom.
utfärdas genom förordning av statsrådet.

Bestämmelserna i 1—7 mom. om förvärv och
avyttring av aktier i fondbolag ska på motsva-
rande sätt tillämpas på förvärv och avyttring av
aktier i förvaringsinstitut.

26 a §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

På utläggande av sådana investeringstjänster
på entreprenad som tillhandahålls av fondbolag
ska, med avvikelse från 1—7 mom., tillämpas
1 kap. 4 § i lagen om investeringstjänster.

29 c §
När ett fondbolag som bedriver verksamhet

enligt 5 § 2 mom. flyttar sitt säte till en annan
stat eller när det övertagande bolaget vid fusion
eller delning är registrerat eller registreras i nå-
gon annan stat, tillämpas 13 kap. 9 § i lagen om
investeringstjänster på fondbolagets skyldighet
att göra en ersättningsfondutredning och på in-
vesterares uppsägningsrätt.

41 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Om derivatinstrument används i placerings-
fondens investeringsverksamhet, ska i fondens
stadgar nämnas

1) derivatinstrumentens användningsändamål
och art samt i vilken omfattning de ska använ-
das,

2) motparterna i OTC-derivatinstrument, 
3) de riskkontrollmetoder som fondbolaget

har för avsikt att tillämpa.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

57 b §
Som fondandelsförvaltare kan verka sådana

fondbolag, sådana kreditinstitut enligt kreditin-
stitutslagen och sådana värdepappersföretag en-
ligt lagen om investeringstjänster som har rätt att
tillhandahålla förvaring av finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 11 § 9 punkten i lagen om in-
vesteringstjänster samt företag som har fått mot-
svarande auktorisation i en annan EES-stat. En
värdepapperscentral som avses i lagen om
värdeandelssystemet och om clearingverksam-
het (    /    ) samt motsvarande värdepapperscen-
traler och depositionsinstitut för värdepapper
inom Europeiska ekonomiska samarbetsområ-
det kan också verka som fondandelsförvaltare.

63 §
Över de fondandelar som hör till värdeandels-

systemet och dessas ägare ska med automatisk
databehandling föras en fondandelsägarförteck-
ning enligt vad som föreskrivs i 6 kap. 3 § i la-
gen om värdeandelssystemet och om clearings-
verksamhet. I fråga om notering av fondandelar
på värdeandelskonton och i fråga om fondan-
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delsägarförteckningen ska 53 § 2 mom. i denna
lag tillämpas.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

64 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Den som har förvärvat en fondandel som hör
till värdeandelssystemet får inte utöva de rättig-
heter som tillkommer fondandelsägare i place-
ringsfonden förrän han har införts i fondandels-
ägarförteckningen, om inte något annat följer av
62 § 2 mom. i denna lag eller av 8 kap. 1 §
2 mom. i lagen om värdeandelssystemet och om
clearingverksamhet.

65 §
I en placeringsfonds stadgar skall tas in en be-

stämmelse enligt vilken rätt att efter anmäl-
ningsdagen få avkastning som placeringsfonden
delar ut endast tillkommer den
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3) på vars värdeandelskonto fondandelen, om
den är förvaltarregistrerad, på avstämningsda-
gen har noterats och för vilken med stöd av
8 kap. 1 § lagen om värdeandelssystemet och om
clearingverksamhet fondandelsförvaltaren på
avstämningsdagen har införts som fondandels-
förvaltare i fondandelsägarförteckningen.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

69 §
Ett fondbolag får placera en placeringsfonds

tillgångar i 
1) värdepapper och penningmarknadsinstru-

ment som är föremål för handel på en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella
instrument eller på någon annan reglerad mark-
nadsplats som fungerar fortlöpande samt är er-
känd och öppen för allmänheten, 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

73 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Riskexponeringen mot samma motpart får vid
investering i OTC-derivatinstrument inte över-
stiga en tiondel av placeringsfondens tillgångar,
om motparten är ett kreditinstitut som avses i

71 a § och, i andra fall, en tjugondel av place-
ringsfondens tillgångar. 

Sådana investeringar i en och samma emit-
tents värdepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som överstiger en tjugondel av placerings-
fondens tillgångar får sammanlagt uppgå till
högst två femtedelar av placeringsfondens till-
gångar. Denna begränsning tillämpas inte på in-
låning och inte heller på investering i sådana
OTC-derivatinstrument i vilka motparten är ett
kreditinstitut som avses i 71 a §.

Sammanlagt högst en femtedel av en place-
ringsfonds tillgångar får investeras i en och sam-
ma emittents värdepapper och penningmark-
nadsinstrument, i inlåning som mottagits av fö-
retaget eller i sådana OTC-derivatinstrument
som för placeringsfonden innebär en riskexpo-
nering mot företaget i fråga.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

77 §
Ovan i 73 § 1—4 mom., 75 § och 76 § 1 mom.

avsedda investeringar i en och samma emittents
värdepapper eller penningmarknadsinstrument
eller i inlåning som den mottagit eller i OTC-de-
rivatinstrument i vilka företaget är motpart får
inte överstiga ett belopp som motsvarar
35 hundradelar av placeringsfondens tillgångar.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

80 §
Ett fondbolag får investera en placerings-

fonds tillgångar i derivatinstrument som är före-
mål för handel på en reglerad marknad som av-
ses i lagen om handel med finansiella instru-
ment eller på en annan reglerad marknadsplats
som fungerar fortlöpande samt är erkänd och öp-
pen för allmänheten, inklusive motsvarande
kontantavräknade instrument, samt i OTC-
derivatinstrument, förutsatt att

1) derivatinstrumentet avser finansiella in-
strument enligt 69, 71, 71 a eller 72 §, derivatin-
strument som avser finansiella instrument eller
underliggande tillgångar enligt denna paragraf,
finansiella index, räntesatser, växelkurser eller
utländska valutor som motsvarar de investe-
ringsmål som anges i placeringsfondens stadgar,
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2) motparten vid transaktioner med OTC-de-
rivatinstrument är ett företag vars verksamhet
med tanke på stabiliteten omfattas av tillsyn i en-
lighet med de grunder som anges i Europeiska
unionens lagstiftning eller ett företag på vilket
tillämpas och som iakttar stabilitetsregler som
motsvarar Europeiska unionens lagstiftning, och

3) fondbolaget från dag till dag tillförlitligt
och verifierat kan värdera OTC-derivat-
instrumenten samt att de vid varje tidpunkt, på
fondbolagets initiativ, kan säljas, omvandlas i
pengar eller avslutas genom en utjämnande
transaktion till gängse värde.

81 §
I syfte att främja en effektiv kapitalförvalt-

ning får ett fondbolag ingå låne- och återköpsav-
tal avseende värdepapper och penningmarknads-
instrument som hör till en placeringsfonds till-
gångar, om de clearas av en clearingorganisa-
tion som avses i lagen om värdeandelssystemet
och om clearingverksamhet eller av en utländsk
clearingorganisation eller, om clearingen sker
någon annanstans, om motparten är ett värde-
pappersföretag enligt lagen om investerings-
tjänster eller en annan tillhandahållare av inves-
teringstjänster och villkoren är sedvanliga och
allmänt kända på marknaden.

Värdepapper och penningmarknadsinstru-
ment som ingår i en placeringsfonds tillgångar
kan överlåtas som skuld och återköpsavtal om
dem kan ingås endast mot tillräcklig säkerhet.
Fondbolaget ska dagligen se till att säkerhetens
värde är tillräckligt under hela giltighetstiden för
låne- eller återköpsavtalet. Clearingorganisatio-
nen eller en annan sammanslutning som står un-
der Finansinspektionens eller en motsvarande
behörig myndighets tillsyn ska förvara säkerhe-
ten för placeringsfondens räkning till utgången
av låne- eller återköpsavtalet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

14 kap.

Insiderbestämmelser

99 §
En insider i ett fondbolag ska i enlighet med

100 § till fondbolagets insiderregister som avses
i 101 a § anmäla uppgifter om fondandelar i så-
dana placeringsfonder som förvaltas av fondbo-
laget och om aktier och sådana finansiella instru-
ment vilkas värde bestäms utifrån aktierna i frå-
ga, när de är föremål för handel på en reglerad
marknad eller en multilateral handelsplattform i
Finland, nedan insideranmälan.

Med insider i ett fondbolag avses
1) styrelsemedlemmar och suppleanter som

valts av fondbolagets bolagsstämma, fondbola-
gets verkställande direktör och dennes ställföre-
trädare samt fondbolagets revisorer och revi-
sorssuppleanter och de tjänstemän hos en revi-
sionssammanslutning som är huvudansvariga för
revisionen av bolaget,

2) andra anställda hos fondbolaget eller per-
soner som agerar på fondbolagets vägnar eller
för dess räkning och har möjlighet att påverka
beslut om placering av placeringsfondens till-
gångar. 

100 §
En insider i ett fondbolag ska göra insideran-

mälan inom fjorton dagar efter sin utnämning till
ett uppdrag som avses i 99 § 2 mom.

I insideranmälan ska nämnas
1) omyndig vars intressebevakare insidern är,
2) organisationer och stiftelser där insidern

eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt el-
ler indirekt har bestämmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyn-
digs och en i 2 punkten avsedd organisations el-
ler stiftelses innehav av fondandelar i place-
ringsfonder som förvaltas av fondbolaget samt
aktier och sådana finansiella instrument vilkas
värde bestäms utifrån aktierna i fråga, när de i
Finland är föremål för handel på en reglerad
marknad eller en multilateral handelsplattform.
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En insider ska medan uppdraget pågår inom
sju dagar underrätta fondbolaget om 

1) förvärv och avyttringar av aktier och finan-
siella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten,
då förändringen i innehavet gäller fondandelar
eller uppgår till minst 5 000 euro,

2) andra förändringar i uppgifter som avses i
denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten behöver inte uppges till den del de
gäller bostadsaktiebolag, ömsesidiga fastighets-
aktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella föreningar,
ekonomiska föreningar eller sådana organisatio-
ner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisa-
tion bedriver regelbunden handel med finansiel-
la instrument, ska emellertid uppgifter om den-
na organisation lämnas.

I anmälan ska ingå de uppgifter som behövs
för att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen i fråga samt uppgifter om fondandelar-
na, aktierna och övriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som av-
ses i 2 mom. 3 punkten har överförts till värde-
andelssystemet kan fondbolaget organisera ett
förfarande som gör det möjligt att hämta uppgif-
terna ur värdeandelssystemet. I så fall behövs
inga separata anmälningar.

101 §
Den som äger aktier i ett fondbolag ska till det

insiderregister som avses i 101 a § göra anmälan
om sitt innehav av fondandelar i en placerings-
fond som förvaltas av det fondbolaget.

Anmälan som avses i 1 mom. ska göras inom
fjorton dagar från förvärvet av fondandelen. An-
mälan om en förändring i innehavet ska göras
inom samma tid.

Om fondandelar har överförts till värdean-
delssystemet kan fondbolaget organisera ett för-
farande för att hämta informationen ur värdean-
delssystemet. I så fall behöver inga separata an-
mälningar göras.

101 a §
Ett fondbolag ska föra register över anmäl-

ningar som avses i 100 och 101 § (fondbolagets
insiderregister), varav 

1) det för varje insider framgår de fondande-
lar, aktier och finansiella instrument som ägs av
insidern, omyndiga som avses i 100 § 2 mom.
1 punkten och organisationer eller stiftelser som
avses i 100 § 2 mom. 2 punkten och som är av det
slag som nämns i momentet samt specificerade
förvärv och avyttringar,

2) framgår de fondandelar som ägs av aktie-
ägare som avses i 101 § och förändringar i inne-
havet.

Om anmälningar görs i enlighet med 100 §
6 mom. kan fondbolagets insiderregister till den-
na del bildas av uppgifter från värdeandelssyste-
met.

Driften av fondbolagets insiderregister ska
organiseras på ett tillförlitligt sätt. De uppgifter
som registrerats i registret ska bevaras i fem år
efter registreringen. Var och en har rätt att mot
ersättning av kostnaderna få ut-drag och kopior
ur registret. Fysiska personers personbeteck-
ning och adress och andra fysiska personers än
insiders och fondbolagets aktieägares namn är
dock inte offentliga.

Fondbolaget ska varje år rapportera till
Finansinspektionen hur driften av insiderregist-
ret organiserats, om övervakningen av anmäl-
ningsskyldigheten för en insider i ett fondbolag
och vilka åtgärder fondbolaget har vidtagit i så-
dana fall då bestämmelserna, föreskrifterna eller
fondbolagets interna anvisningar om insideran-
mälan inte har iakttagits.

101 b §
Finansinspektionen får utfärda närmare före-

skrifter om innehållet i anmälningar som avses i
100 och 101 § och hur de ska göras, om innehål-
let i fondbolagets insiderregister som avses i
101 a § och hur uppgifterna ska registreras samt
om rapporter som avses i 101 a § 4 mom. och
rapporteringen till Finansinspektionen.
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102 §
Den som är insider i ett fondbolag och den

som är aktieägare i ett fondbolag får inte utan Fi-
nansinspektionens tillstånd mot vederlag förvär-
va värdepapper eller derivatinstrument som in-
går i en av fondbolaget förvaltad placerings-
fonds tillgångar eller avyttra sådana tillgångar
till placeringsfonden, om inte förvärvet eller av-
yttringen sker genom handel som avses i 69 §
1 mom. 1 punkten.

117 a §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
återkalla verksamhetstillståndet för ett fondbo-
lag som har beviljats tillstånd för verksamhet
som avses i 5 § 2 mom., kan den bestämma att in-
vesterarnas fordringar i enlighet med 11 kap. i
lagen om investeringstjänster ska betalas ur er-
sättningsfonden för investerarskydd.

128 b §
Finansinspektionen ska se till att information

om lagar, förordningar och föreskrifter som inte
omfattas av tillämpningsområdet för fondföre-
tagsdirektivet, men som i Finland har särskild
betydelse för de arrangemang som avses i
128 a § är tillgänglig på inspektionens webb-
plats. Informationen ska hållas tillgänglig på ett
tydligt sätt och på ett språk som används allmänt
inom den internationella finanssektorn.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

132 b §
I 1 kap. 6 § 1 mom. i lagen om investerings-

tjänster föreskrivs det också om vilka bestäm-
melser som ska tillämpas på ett utländskt EES-
fondbolag som bedriver verksamhet enligt 5 §
2 mom. genom filial.

132 c §
I 1 kap. 6 § 2 mom. i lagen om investerings-

tjänster föreskrivs det också om vilka bestäm-
melser som ska tillämpas på ett fondbolag från
tredjeland som bedriver verksamhet enligt 5 §
2 mom. 

132 d §
Bestämmelser om i 132 b och 132 c § avsedda

utländska fondbolags filialers medlemskap i er-
sättningsfonden för investerarskydd finns i
11 kap. 18—25 § i lagen om investeringstjäns-
ter.

Denna lag träder i kraft den                         20    .
En insider i ett fondbolag enligt 99 § ska se

till att insideranmälan enligt 100 § motsvarar
kraven i denna lag inom en månad efter lagens
ikraftträdande. Fondbolag ska se till att fondbo-
lagets insiderregister enligt 101 a § motsvarar
kraven i denna lag inom två månader efter la-
gens ikraftträdande.

Lag
om ändring av lagen om fastighetsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om fastighetsfonder (1173/1997) 2 § 2 mom., 3 § 1 mom. 2—4 punkten, 11 §

1 mom., 15 § 2 mom. 3 och 4 punkten, 19 §, 20 § 2 mom. och 22 §, 
sådana de lyder, 2 § 2 mom., 3 § 1 mom. 3 punkten och 22 § i lag 350/2007 och 3 § 1 mom. 2 och

4 punkten, 11 § 1 mom., 15 § 2 mom. 3 och 4 punkten, 19 § och 20 § 2 mom. i lag 651/2009, som föl-
jer:
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2 §

Fastighetsfond

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Ett kommanditbolag vars andelar är sådana

värdepapper som avses i värdepappersmark-
nadslagen (    /    ) och som erbjuder allmänheten
möjlighet att delta i gemensamma fastighetspla-
ceringar på det sätt som föreskrivs i 1 § 1 mom. i
denna lag jämställs med en fastighetsfond, med
undantag för vad som föreskrivs i 11 §. Vad som
i denna lag föreskrivs om fastighetsfonder, dess-
as aktiekapital, stiftelseurkund, aktier, ägare och
bolagsordning gäller, med undantag för vad som
föreskrivs i 11 §, kommanditbolag, det samman-
lagda antalet andelar i bolagen, andelarnas art,
bolagsmän och bolagsavtal.

3 §

Övriga definitioner

I denna lag avses med
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

2) fastighetsvärdepapper aktier eller andra
värdepapper eller sådana finansiella instrument
som avses i lagen om investeringstjänster (    /    )
och som ensamma för sig eller tillsammans med
andra värdepapper eller finansiella instrument
medför rätt att besitta en viss bostad, en annan
lägenhet eller fastighet eller en del av en fastig-
het,

3) värdepapper värdepapper som avses i
2 kap. 1 § i värdepappersmarknadslagen, 

4) derivatinstrument derivatinstrument som
är föremål för handel på en reglerad marknad en-
ligt lagen om handel med finansiella instrument
(    /    ) eller på någon annan reglerad marknads-
plats som fungerar fortlöpande samt är erkänd
och öppen för allmänheten samt andra derivatin-
strument vilkas underliggande tillgångar är vär-
depapper, valutor, räntesatser, derivatinstrumet,
fastigheter, fastighetsvärdepapper, annan egen-
dom eller index som beskriver prisutvecklingen
för de underliggande tillgångarna,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

11 §

Handel med en fastighetsfonds aktier

En fastighetsfond ska inom tre år från inle-
dandet av fastighetsfondsverksamheten ansöka
om att dess aktier tas upp till handel på en regle-
rad marknad enligt lagen om handel med finan-
siella instrument eller på en multilateral handels-
plattform enligt den lagen eller till handel inom
ett i någon annan stat etablerat eller fungerande
omsättningssystem som kan jämställas med en
reglerad marknad eller en multilateral handels-
plattform, om inte Finansinspektionen av sär-
skilda skäl beviljar undantag från detta krav för
högst två år.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

15 §

Placering av medel

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Fastighetsfondens medel skall utan oskäligt

dröjsmål, så som närmare föreskrivs i stadgarna
för fastighetsplaceringsverksamheten, placeras i
följande objekt:
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3) värdepapper som är föremål för handel på
en reglerad marknad enligt lagen om handel med
finansiella instrument eller på en multilateral
handelsplattform enligt den lagen,

4) värdepapper som är föremål för handel
inom ett i någon annan stat etablerat eller funge-
rande omsättningssystem, då detta kan jämstäl-
las med en sådan reglerad marknad eller multila-
teral handelsplattform som avses i 3 punkten,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

19 §

Tillämpning av värdepappersmarknadslagen

På fastighetsfonder och deras aktieägare till-
lämpas 3—10 kap. i värdepappersmarknadsla-
gen, om inte något annat föreskrivs i detta kapi-
tel, i 2 eller 11 § i denna lag eller i 4 kap. i lagen
om handel med finansiella instrument.
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20 §

Delårsrapport, halvårsrapport, ledningens del-
årsredogörelse och bokslut

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Fastighetsfonder i kommanditbolagsform

vars andelar inte är föremål för handel på en reg-
lerad marknad eller en multilateral handelsplatt-
form ska upprätta och offentliggöra delårsrap-
porter, halvårsrapporter eller ledningens delårs-
redogörelser och bokslut i enlighet med 7 kap.
5—8 och 10—15 § i värdepappersmarknadsla-
gen. En delårsrapport eller ledningens delårsre-
dogörelse ska upprättas i form av en halvårsrap-
port eller för räkenskapsperiodens sex första må-
nader, och den ska redogöra för sådana i kom-
manditbolagets bolagsavtal intagna bestämmel-
ser som påverkar placerarnas ställning.

22 §

Närmare bestämmelser

Genom förordning av finansministeriet före-
skrivs om den informationsskyldighet som gäl-
ler grunderna för placeringsverksamheten och
placeringsförfarandena, begränsningarna av pla-
ceringsverksamheten, kredittagningsfullmakter-
na, värderingsgrunderna för egendom, fastig-
hetsfondernas viktigaste egenskaper och andra
för riskhanteringen betydelsefulla omständighe-
ter, med iakttagande av 4 kap. och 7 kap. 5, 6 och
9 §, 10 § 1—3 mom. samt 11 och 12 § i värde-
pappersmarknadslagen och med beaktande av att
uppgifterna också kan tas in i stadgarna för fast-
ighetsplaceringsverksamheten.

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag 
om ändring av lagen om bundet långsiktigt sparande

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om bundet långsiktigt sparande (1183/2009) 3 § 1 mom., 5 § 3 mom. och 6 §

1 mom., av dem 3 § 1 mom. sådant det lyder i lag 1495/2011, som följer:

3 §

Rätt att tillhandahålla sparavtal

Sparavtal kan tillhandahållas av
1) inlåningsbanker och utländska kreditinsti-

tut som avses i kreditinstitutslagen (121/2007),
2) värdepappersföretag och utländska värde-

pappersföretag som avses i lagen om investe-
ringstjänster (    /    ),

3) fondbolag, fondföretag, utländska EES-
fondbolag och fondbolag från tredjeland som av-
ses i lagen om placeringsfonder (48/1999).
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

5 §

Inbetalningar på sparkonto och uttag av spar-
medel

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Vad som i 9 kap. 3 § 1 mom. i lagen om inves-

teringstjänster föreskrivs om förvaring av kund-
medel tillämpas inte på medel som tas emot på
grundval av sparavtal.
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6 §

Placering av sparmedel

Till den del som det inte har avtalats att spar-
medlen ska ligga kvar på sparkontot ska de pla-
ceras för den som har rätt till sparmedlen och i
dennes namn samt på det sätt som närmare fram-
går av sparavtalet, i ett eller flera av följande
placeringsobjekt:

1) konto i en inlåningsbank eller ett därmed
jämförligt utländskt kreditinstitut,

2) värdepapper som avses i 2 kap. 1 § i värde-
pappersmarknadslagen (    /    ) och är föremål för
handel på en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument (    /    ) eller på
en multilateral handelsplattform enligt den la-

gen eller därmed jämförlig handel utanför Euro-
peiska ekonomiska samarbetsområdet och där
emittenten ska iaktta informationsskyldigheten
enligt 3—10 kap. i värdepappersmarknadslagen
eller 4 kap. 2 § i lagen om handel med finansiel-
la instrument eller därmed jämförlig informa-
tionsskyldighet,

3) värdepapper som enligt 4 kap. 2 § 1 mom. i
värdepappersmarknadslagen emitteras eller ga-
ranteras av ett offentligt samfund,

4) fondandelar enligt lagen om placeringsfon-
der och andelar i fondföretag som avses i 128
och 129 § i den lagen.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag 
om ändring av lagen om vissa villkor vid värdepappers- och valutahandel samt avvecklingssys-

tem

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om vissa villkor vid värdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem

(1084/1999) 1 § 1 mom. 1 punkten, 2 § 1 mom. 1 punkten och 6 mom. samt 11 § 3 mom., 
av dem 1 § 1 mom. 1 punkten sådan den lyder i lag 927/2007 och 2 § 1 mom. 1 punkten sådan den

lyder i lag 146/2007, som följer:

1 § 

Tillämpningsområde

Denna lag gäller nettning och annan avveck-
ling i avvecklingssystem av betalningsförplik-
telser och av sådana leveransförpliktelser som är
förknippade med

1) handel med finansiella instrument enligt
1 kap. 10 § i lagen om investeringstjänster
(    /    ) samt andra därmed jämförbara värdepap-
per och derivatinstrument, eller
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

2 §

Definitioner

Med avvecklingssystem avses i denna lag ett
på regler grundat system

1) som en centralbank, ett kreditinstitut som
avses i 8 § 1 mom. i kreditinstitutslagen
(121/2007), en clearingorganisation som avses i
1 kap. 3 § 9 punkten i lagen om värdeandelssys-
temet och om clearingverksamhet (    /    ) eller en
motsvarande utländsk sammanslutning förvaltar
på egen hand eller tillsammans med andra i den-
na punkt avsedda sammanslutningar, eller
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
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Med avvecklingskonto avses ett kommis-
sionskonto enligt 16 § i lagen om värdeandels-
konton (827/1991) och ett clearingkonto enligt
5 kap. 4 § 2 mom. i lagen om värdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet som en deltaga-
re i ett avvecklingssystem öppnat för en sam-
manslutning som deltar i avvecklingssystemets
verksamhet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

11 §

Användning av kreditfacilitet och avvecklings-
konto efter att insolvensförfarande inletts

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Bestämmelser om panträtt i värdeandelar som

registreras på kommissionskonton som avses i
16 § i lagen om värdeandelskonton finns i 5 kap.
6 § i lagen om värdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet.

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag 
om ändring av 3 § i lagen om finansiella säkerheter

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om finansiella säkerheter (11/2004) 3 § 1 mom. 1 punkten samt 2 mom. 3 och

4 punkten, av dem 3 § 2 mom. 3 och 4 punkten sådana de lyder i lag 925/2007, som följer:

3 §

Definitioner

I denna lag avses med
1) värdepapper sådana värdepapper och deri-

vatinstrument som enligt 2 kap. 1 § i värdepap-
persmarknadslagen (    /    ) omfattas av tillämp-
ningsområdet för den lagen samt andra med dem
jämförbara värdepapper och derivatinstrument
som i regel är föremål för handel på finansmark-
naden,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Med institut avses i denna lag
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3) kreditinstitut enligt 8 § och finansiella in-
stitut enligt 13 § i kreditinstitutslagen
(121/2007), värdepappersföretag enligt 1 kap.

9 § 1 mom. 1 punkten i lagen om investerings-
tjänster (    /    ), fondbolag enligt 2 § 1 mom.
3 punkten och förvaringsinstitut enligt 2 §
1 mom. 5 punkten i lagen om placeringsfonder
(48/1999), försäkringsbolag enligt 1 kap. 1 § i
försäkringsbolagslagen (521/2008), arbetspen-
sionsförsäkringsbolag enligt 1 § i lagen om ar-
betspensionsförsäkringsbolag (354/1997) och
försäkringsföreningar enligt 1 kap. 1 § 2 mom. i
lagen om försäkringsföreningar (1250/1987), 

4) clearingmedlemmar enligt 1 kap. 3 §
7 punkten och clearingorganisationer enligt
1 kap. 3 § 9 punkten i lagen om värdeandelssys-
temet och om clearingverksamhet (    /    ),
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .
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Lag 
om ändring av 84 § i betaltjänstlagen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i betaltjänstlagen (290/2010) 84 § som följer:

84 §

Fullgörande av Finansinspektionens tillsyns-
uppgifter

Bestämmelser om hur Finansinspektionen ska
fullgöra sina tillsynsuppgifter, om dess rätt att

bestämma om påföljder och om överklagande av
Finansinspektionens beslut finns i lagen om Fi-
nansinspektionen (878/2008).

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag 
om ändring av 19 b § i lagen om statens säkerhetsfond

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om statens säkerhetsfond (379/1992) 19 b § 1 mom., sådant det lyder i lag

567/2009, som följer:

19 b §

Begränsning av verksamheten

Statsrådet kan, om det på grund av allvarliga
internationella störningar på finansmarknaden
eller på grund av åtgärder av andra staters myn-
digheter är nödvändigt för att trygga stabiliteten
och en störningsfri verksamhet på den finländ-
ska finansmarknaden och hos finansmarknads-
aktörerna, för högst sex månader

1) begränsa kreditinstitutens, fondbolagens,
förvaringsinstitutens, värdepappersföretagens,

börsernas, clearingorganisationernas och värde-
papperscentralens koncessionsenliga eller regel-
mässiga verksamhet,

2) besluta om begränsningar och förbud som
gäller de förfaringssätt som ska iakttas på en reg-
lerad marknad som avses lagen om handel med
finansiella instrument (    /    ) och på en multila-
teral handelsplattform i Finland.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .
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Lag 
om ändring av 2 § i lagen om förhindrande och utredning av penningtvätt och av finansiering 

av terrorism

I enlighet med riksdagens beslut
upphävs i lagen om förhindrande och utredning av penningtvätt och av finansiering av terrorism

(503/2008) 2 § 1 mom. 4 punkten och
ändras 2 § 1 mom. 3 och 8 punkten som följer:

2 §

Lagens tillämpningsområde

Denna lag tillämpas på
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3) värdepappersföretag och utländska värde-
pappersföretags filialer som avses i lagen om in-
vesteringstjänster (    /    ) samt på andra som af-

färs- eller yrkesmässigt tillhandahåller tjänster
som avses i 2 kap. 3 § i den lagen,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

8) sådana värdepapperscentraler och konto-
förvaltare samt på sådana utländska som konto-
förvaltare auktoriserade företags verksamhets-
ställen i Finland som avses i lagen om värdean-
delssystemet och om clearingverksamhet (    /    ),
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag
om ändring av lagen om beskattningsförfarande

I enlighet med riksdagens beslut 
ändras i lagen om beskattningsförfarande (1558/1995) 15 § 4—6 mom., 16 § 9 mom. och 17 § 10

och 12 mom., 
sådana de lyder, 15 § 4—6 mom. och 17 § 12 mom. i lag 520/2010, 16 § 9 mom. i lag 1498/2011

och 17 § 10 mom. i lag 1370/2010, som följer:

15 §

Utomståendes allmänna skyldighet att lämna in-
komstuppgifter

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Värdepappersföretag, utländska värdepap-

persföretag och andra tillhandahållare av inves-
teringstjänster som avses i lagen om investe-
ringstjänster (    /    ), försäkringsbolag som avses
i försäkringsbolagslagen (521/2008), filialer och

generalagenter som avses i lagen om utländska
försäkringsbolag (398/1995) och försäk-
ringsföreningar som avses i lagen om försäk-
ringsföreningar (1250/1987) ska för beskatt-
ningen lämna Skatteförvaltningen behövliga
uppgifter om gjorda och förmedlade värdepap-
persköp, om handelsparterna och om de betalda
köpesummorna samt om teckning och inlösen av
andelar i fondföretag som de gjort eller förmed-
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lat, till den del som uppgifterna inte har lämnats
med stöd av 17 § 1 mom. i denna lag

Uppgiftsskyldiga som avses i 4 mom. ska
lämna Skatteförvaltningen behövliga uppgifter
också om derivatinstrument som är föremål för
handel på en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument (    /    ) eller på
en annan reglerad och myndighetsövervakad
marknad och om sådana derivatinstrument som
avses i 1 kap. 10 § 1 mom. 3—9 punkten i lagen
om investeringstjänster och om andra derivatin-
strument samt om avtalsparterna.

En clearingorganisation som avses i lagen om
värdeandelssystemet och om clearingverksam-
het (    /    ) ska för beskattningen lämna Skatte-
förvaltningen behövliga uppgifter om avtal som
gäller återköp eller lån av värdepapper i eget ka-
pital och som organisationen har clearat, om di-
videndersättningar som avses i 31 § 5 mom. i in-
komstskattelagen och som betalas med stöd av
dylika avtal samt om utbetalare och mottagare av
dividendersättningarna. Värdepappersföretag,
utländska värdepappersföretag och andra till-
handhållare av investeringstjänster ska lämna de
uppgifter som avses i detta moment om åter-
köps- och låneavtal som de har ingått för sina
kunders räkning.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

16 §

Utomståendes allmänna skyldighet att lämna 
uppgifter om utgifter och avdrag

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Värdepappersföretag och filialer till utländ-

ska värdepappersföretag som avses i lagen om
investeringstjänster, värdepapperscentraler och
kontoförvaltare som avses i lagen om värdean-
delssystemet och om clearingverksamhet, kre-
ditinstitut och filialer till utländska kreditinsti-
tut som avses i kreditinstitutslagen (121/2007)
och i lagen om placeringsfonder (48/1999) av-
sedda fondbolag, i Finland etablerade filialer till

utländska fondbolag och utländska fondbolag
som förvaltar i Finland inrättade placeringsfon-
der ska för beskattningen lämna Skatteförvalt-
ningen behövliga uppgifter om avgifter som de
tagit ut för förvaltning eller förvaring av egen-
dom.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

17 §

Utomståendes allmänna skyldighet att lämna 
andra uppgifter

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Kreditinstitut, filialer till utländska kreditin-

stitut som avses i kreditinstitutslagen, värdepap-
persföretag, filialer till utländska värdepappers-
företag som avses i lagen om investeringstjäns-
ter, kontoförvaltare som avses i lagen om värde-
andelssystemet och om clearingverksamhet samt
andra värdepappersförvarare ska för beskatt-
ningen lämna Skatteförvaltningen för beräkning
av den skattskyldiges överlåtelsevinst eller över-
låtelseförlust behövliga uppgifter om försälj-
ning eller annan avyttring av värdepapper till
den del som den uppgiftsskyldige innehar dessa
uppgifter.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Ett bolag vars värdepapper på bolagets ansö-
kan eller med dess samtycke har tagits upp till
handel på en reglerad och myndighetsövervakad
marknad i Finland eller utomlands ska meddela
Skatteförvaltningen att värdepapperen tagits upp
till handel samt om handeln flyttats från en
marknad till en annan och om värdepapperen
inte längre är föremål för handel på marknaden.
Detsamma gäller när värdepapperen på bolagets
ansökan eller med dess samtycke tas upp till
handel på en multilateral handelsplattform en-
ligt lagen om handel med finansiella instrument.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .
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Lag 
om ändring av inkomstskattelagen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i inkomstskattelagen (1535/1992) 33 a § 2 mom., 45 § 3 mom., 50 § 3 mom. och 122 §

2 mom., 
sådana de lyder, 33 a § 2 mom. och 122 § 2 mom. i lag 955/2007 och 45 § 3 mom. och 50 § 3 mom.

i lag 980/1999, som följer:

33 a §

Dividender från offentligt noterade bolag 

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Med dividender från offentligt noterade bo-

lag avses vinstutdelning från bolag vars aktier,
när beslutet om vinstutdelning fattas, är föremål
för

1) handel på en reglerad marknad enligt lagen
om handel med finansiella instrument (    /    ),

2) handel på en annan reglerad och myndig-
hetsövervakad marknad utanför Europeiska eko-
nomiska samarbetsområdet, eller

3) handel på en multilateral handelsplattform
enligt lagen om handel med finansiella instru-
ment, under förutsättning att aktien har tagits
upp till handel på bolagets ansökan eller med
dess samtycke.

45 §

Skatteplikt för överlåtelsevinst

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Med vinst vid överlåtelse av egendom jäm-

ställs vinst av terminsavtal som är föremål för
handel på en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument. Vinsten be-
räknas dock utan att överlåtelsepriset minskas
med det minimibelopp som avses i 46 § 1 mom.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

50 §

Överlåtelseförlust

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Med överlåtelseförlust jämställs också
1) förfall av derivatinstrument som är före-

mål för handel på en reglerad marknad enligt la-
gen om handel med finansiella instrument samt
förlust som föranletts av detta,

2) sådan värdeminskning på värdepapper som
på grund av konkurs eller av någon annan där-
med jämförbar orsak kan anses slutlig.

122 §

Inverkan av ägarväxling på rätten att dra av 
förluster

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Trots vad som föreskrivs i 1 mom. avdras ett

börsnoterat bolags förlust, om mer än hälften av
de aktier i bolaget som inte är föremål för handel
på en reglerad marknad inte har bytt ägare på det
sätt som avses i 1 mom. I detta fall anses de ak-
tier som bolaget äger inte ha bytt ägare vid till-
lämpningen av sista meningen i 1 mom.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .
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Lag 
om ändring av 15 a § i lagen om överlåtelseskatt

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om överlåtelseskatt (931/1996) rubriken för 15 a § samt paragrafens 1 och 2 mom.,

sådana de lyder i lag 956/2007, som följer:

15 a §

Överlåtelse av värdepapper som är föremål för 
handel på en reglerad marknad och på en multi-

lateral handelsplattform

Skatt ska inte betalas på överlåtelse mot ett
fast penningvederlag av värdepapper som har ta-
gits upp till regelbunden handel som är öppen för
allmänheten

1) på en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument (    /    ),

2) på en annan reglerad och myndighetsöver-
vakad marknad i en sådan stat utanför Europeis-
ka ekonomiska samarbetsområdet som har god-
känt konventionen om ömsesidig handräckning i
skatteärenden, eller

3) på en multilateral handelsplattform enligt
lagen om handel med finansiella instrument, un-

der förutsättning att de värdepapper som bolaget
emitterat har tagits upp till handel på bolagets
ansökan eller med dess samtycke och att värde-
papperen har överförts till ett värdeandelssys-
tem enligt lagen om värdeandelssystemet och
om clearingverksamhet (    /    ) eller ett motsva-
rande utländskt registersystem.

För skattefrihet krävs att förmedlare av eller
part i överlåtelsen är ett värdepappersföretag, ett
utländskt värdepappersföretag eller en annan
tillhandahållare av investeringstjänster enligt la-
gen om investeringstjänster (    /    ) eller att för-
värvaren är godkänd som handelspart på den
marknad där överlåtelsen sker.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag 
om ändring av lagen om beskattning av inkomst av näringsverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om beskattning av inkomst av näringsverksamhet (360/1968) 6 § 6 mom., 8 §

1 mom. 11 punkten, 18 § 3 mom. och 27 d § 2 mom., 
sådana de lyder, 6 § 6 mom. i lag 957/2007, 8 § 1 mom. 11 punkten i lag 147/2007, 18 § 3 mom. i

lag 1077/2008 och 27 d § 2 mom. i lag 1160/2002, som följer:

6 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

En överlåtelse av värdepapper mellan parter-
na i ett avtal om återköp eller lån av värdepapper

ska inte i den första säljarens eller långivarens
beskattning betraktas som överlåtelse, om

1) avtalet gäller värdepapper i eget kapital
som har tagits upp till handel på en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella
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instrument (    /    ) eller på en annan reglerad och
myndighetsövervakad marknad, eller ett obliga-
tionslån eller en jämförbar gäldenärsförbindelse
som avses i 2 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten i värde-
pappersmarknadslagen (    /    ) och som över-
förts till värdeandelssystemet och erbjudits till
allmänheten för teckning,

2) den ursprunglige ägaren enligt avtalsvill-
koren ska få ersättning för värdepapperens av-
kastning under avtalstiden,

3) det vederlag som ska betalas inte är be-
roende av värdeutvecklingen på de värdepapper
som avtalet gäller,

4) värdepapperen avtalsenligt ska återställas
till den ursprunglige ägaren inom ett år efter den
första överlåtelsen,

5) avtalen clearas hos en clearingorganisation
eller en utländsk clearingorganisation enligt la-
gen om värdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet (    /    ) eller hos någon annan clea-
ringorganisation som bedriver clearingverksam-
het inom Europeiska ekonomiska samarbets-
området,

6) den skattskyldige inte i sin bokföring har
behandlat transaktionen som en överlåtelse.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

8 §
Ovan i 7 § avsedda avdragbara utgifter äro

bland andra:
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

11) de lagstadgade överföringar som inlå-
ningsbanker och utländska kreditinstituts filia-
ler i Finland gör till den insättningsgarantifond
och de säkerhetsfonder som avses i kreditinsti-
tutslagen liksom även de lagstadgade inbetal-
ningar som värdepappersföretag, kreditinstitut
och fondbolag samt utländska värdepappersföre-
tags, kreditinstituts och fondbolags filialer i Fin-
land gör till den ersättningsfond för investerar-

skydd som avses i 11 kap. i lagen om
investeringstjänster  (    /    ),
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

18 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Med avvikelse från 16 § 9 punkten är det be-
lopp avdragbart som ett aktiebolag har betalat
för egna aktier som det överlåtit till anställda,
likväl högst aktiernas verkliga värde vid emis-
sions- eller teckningstidpunkten, efter det att
teckningspris som betalats av mottagarna har
dragits av, om aktiebolaget har förvärvat aktier-
na på en reglerad marknad enligt lagen om han-
del med finansiella instrument eller på en annan
reglerad och myndighetsövervakad marknad.

27 d § 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Med avvikelse från vad som bestäms i 1 mom.
är den premie som utställaren av en sådan option
med en löptid om högst 18 månader som är före-
mål för handel på en reglerad marknad enligt la-
gen om handel med finansiella instrument eller
på en annan reglerad och myndighetsövervakad
marknad erhåller, intäkt för det skatteår under
vilket avtalet stängs, utnyttjas eller förfaller. Om
utställaren av en säljoption till följd av att optio-
nen utnyttjas köper den underliggande egendo-
men, anses det belopp som motsvarar anskaff-
ningspriset för den avtalsenliga underliggande
egendomen minskat med ett belopp som motsva-
rar premien utgöra den anskaffningsutgift som är
avdragbar vid beskattningen av den förvärvade
egendomen.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .
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Lag 
om ändring av 4 § i lagen om värdering av tillgångar vid beskattningen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om värdering av tillgångar vid beskattningen (1142/2005) 4 § 2 mom., sådant det

lyder i lag 958/2007, som följer:

4 §

Jämförelsevärdet för noterade värdepapper som 
hör till bolagstillgångarna

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Med offentligt noterade värdepapper avses i

denna paragraf värdepapper och derivatinstru-
ment som är föremål för handel på en reglerad

marknad enligt lagen om handel med finansiella
instrument (    /    ) eller på en annan reglerad och
myndighetsövervakad marknad utanför Europe-
iska ekonomiska samarbetsområdet.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Lag 
om ändring av 3 § i lagen om källskatt på ränteinkomst

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om källskatt på ränteinkomst (1341/1990) 3 § 1 mom., sådant det lyder i lag

1519/2011, som följer:

3 §

Skatteobjekt

Källskatt på ränteinkomst ska betalas för föl-
jande inhemska ränteinkomster:

1) ränta på insättningar på ett konto för mot-
tagande av insättningar från allmänheten i en in-
hemsk inlåningsbank eller i ett utländskt kredit-
instituts filial i Finland eller i ett intressekontor
som har inrättats av arbetsgivaren eller ränta på
medel som tagits emot på ett betalkonto enligt
betaltjänstlagen (290/2010) i ett betalningsinsti-
tut som avses i lagen om betalningsinstitut
(297/2010) eller i en finländsk filial till ett ut-
ländskt betalningsinstitut som avses i lagen om
utländska betalningsinstituts verksamhet i Fin-
land (298/2010),

2) ränta på masskuldebrevslån enligt 34 § i la-
gen om skuldebrev (622/1947), när lånet har bju-
dits ut till allmänheten för teckning; källskatt ska
dock inte betalas om det inte behöver upprättas
något prospekt för lånet med stöd av 4 kap. 3 § 1
mom. 1—3 punkten i värdepappersmarknadsla-
gen (    /    ),

3) ränta på masskuldebrevslån enligt 34 § i la-
gen om skuldebrev, när lånet har bjudits ut till
allmänheten för teckning och lånet har emitte-
rats av finska staten, Finlands Bank, en finsk
kommun eller samkommun eller för vilket fin-
ska staten, Finlands Bank, en finsk kommun el-
ler samkommun har ställt proprieborgen.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                         20    .
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Bestämmelserna i 3 § 1 mom. 2 punkten till-
lämpas på ränta som har betalats på masskulde-

brevslån som emitterats efter lagens ikraftträ-
dande.

Lag 
om ändring av 2 § i handelskammarlagen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i handelskammarlagen (878/2002) 2 § 3 mom. 4 punkten, sådan den lyder i lag 652/2009,

som följer:

2 §

Handelskamrarnas och Centralhandelskamma-
rens offentliga uppgifter

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Centralhandelskammaren har till uppgift att

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4) sköta de uppgifter som den har ålagts i den-
na lag och i lagen om fastighetsfonder
(1173/1997).

Denna lag träder i kraft den                         20    .

Helsingfors den 20 november 2012


	Regeringens proposition till riksdagen med förslag till lagstiftning om värdepappersmarknaden
	Ärende
	Beredning i utskott
	Beslut
	Värdepappersmarknadslag
	Lag
	om investeringstjänster
	Lag
	om handel med finansiella instrument
	Lag
	om värdeandelssystemet och om clearingverksamhet
	Lag
	om värdepapperskonton
	Lag
	om ändring av lagen om värdeandelskonton
	Lag
	om ändring av lagen om Finansinspektionen
	Lag
	om ändring av 51 kap. i strafflagen
	Lag
	om ändring av lagen om behandling av vissa marknadsrättsliga ärenden
	Lag
	om ändring av 1 och 5 § i marknadsdomstolslagen
	Lag
	om ändring av aktiebolagslagen
	Lag
	om ändring av 21 a kap. i lagen om andelslag
	Lag
	om ändring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift
	Lag
	om ändring av kreditinstitutslagen
	Lag
	om ändring av 9 och 14 § i lagen om affärsbanker och andra kreditinstitut i aktiebolagsform
	Lag
	om ändring av 27 och 33 § i lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform
	Lag
	om ändring av sparbankslagen
	Lag
	om ändring av lagen om tillsyn över finans- och försäkringskonglomerat
	Lag
	om ändring av lagen om betalningsinstitut
	Lag
	om ändring av lagen om placeringsfonder
	Lag
	om ändring av lagen om fastighetsfonder
	Lag
	om ändring av lagen om bundet långsiktigt sparande
	Lag
	om ändring av lagen om vissa villkor vid värdepappers- och valutahandel samt avvecklingssystem
	Lag
	om ändring av 3 § i lagen om finansiella säkerheter
	Lag
	om ändring av 84 § i betaltjänstlagen
	Lag
	om ändring av 19 b § i lagen om statens säkerhetsfond
	Lag
	om ändring av 2 § i lagen om förhindrande och utredning av penningtvätt och av finansiering av te...
	Lag
	om ändring av lagen om beskattningsförfarande
	Lag
	om ändring av inkomstskattelagen
	Lag
	om ändring av 15 a § i lagen om överlåtelseskatt
	Lag
	om ändring av lagen om beskattning av inkomst av näringsverksamhet
	Lag
	om ändring av 4 § i lagen om värdering av tillgångar vid beskattningen
	Lag
	om ändring av 3 § i lagen om källskatt på ränteinkomst
	Lag
	om ändring av 2 § i handelskammarlagen

	Helsingfors den 20 november 2012

