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Arende

Regeringens proposition till riksdagen om dndring av lagstiftning om finansmarknaden for ter-
hémtning efter covid-19-pandemin (RP 126/2021 rd).

Beredning i utskott

Utskottets betinkande: Ekonomiutskottet (EkUB 29/2021 rd).

Beslut

Riksdagen har antagit féljande lagar:

Lag
om Andring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 1 kap. 2 § 1 mom. 4 punkten underpunkter-
na a och ¢ samt 5 punkten, 26 § 17 punkten, i 10 kap. 4 § det inledande stycket i 3 mom. och
4 mom. samt 13 § 1 mom.,

séddana de lyder, 1 kap. 2 § 1 mom. 4 punkten underpunkterna a och ¢ samt 5 punkten, det in-
ledande stycketi 10 kap. 4 § 3 mom. och 10 kap. 4 § 4 mom. i lag 1069/2017, 1 kap. 26 § 17 punk-
ten i lag 523/2021 och 10 kap. 13 § 1 mom. i lag 294/2019, samt

fogas till 1 kap. 2 § 1 mom., sddant det lyder i lag 1069/2017, en ny 6 punkt, till 26 §, sddant det
lyder i lagarna 1069/2017, 513/2019 och 523/2021, en ny 18 punkt, till 7 kap. 7 §, sadan den lyder
ilag 1069/2017, ett nytt 7 mom., till 10 kap. 4 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt 2 mom.,
varvid det nuvarande 2 mom. och de &dndrade 3 och 4 mom. blir 3—5 mom., till 5 §, sddan den ly-
der i lag 1069/2017, nya 2 och 3 mom., varvid de nuvarande 2—5 mom. blir 4—7 mom., till ka-
pitletenny 5 b §, till 6 §, sddan den lyder i lagarna 1069/2017 och 294/2019, nya 9 och 10 mom.
och till kapitlet en ny 12 a § som foljer:

RP 126/2021 rd Klart
EkUB 29/2021 rd 5.0
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1 kap.
Allméinna bestimmelser

2§
Undantag fran tillimpningsomradet

Denna lag tillimpas inte, om

4) verksamhetsutovaren vid sidan av sin huvudsakliga affirsverksamhet for egen ridkning
handlar med révaruderivat, utsléppsritter eller utsléppsréttsderivat, inklusive marknadsgaranter,
med undantag for personer som handlar for egen ridkning nér de utfoér kundorder eller om en verk-
samhetsutdvare vid annan handel &n handel for egen rikning tillhandahéller investeringstjénster
rorande de finansiella instrumenten till kunder eller leverantorer i sin huvudsakliga verksambhet,
under forutséttning att

a) verksamhetsutovarens eller dess koncerns huvudsakliga afférsverksamhet inte &r tillhanda-
hallande av investeringstjanster, verksamhet som avses i bilaga I till kreditinstitutsdirektivet eller
marknadsgarantsverksamhet for rdvaruderivat,

c) verksamhetsutdvaren pa begéran rapporterar till Finansinspektionen om den grund pa vil-
ken verksamheten kan betraktas som en sidoverksambhet,

5) verksamhetsutovaren tillhandahaller investeringsradgivning i samband med annan profes-
sionell verksamhet som inte omfattas av tillimpningsomradet for denna lag, forutsatt att investe-
ringsradgivningen inte ar avgiftsbelagd,

6) det dr fraga om en sédan leverantdr av grisrotsfinansieringstjénster som avses i artikel 2.1 e i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 om europeiska leverantdrer av gris-
rotsfinansieringstjanster for foretag och om dndring av férordning (EU) 2017/1129 och direktiv
(EU) 2019/1937.

26§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

17) ravaruhandlare och utsldippsrdttshandlare sddana rdvaruhandlare och utslappsrittshand-
lare som avses i artikel 4.1 led 150 i EU:s tillsynsforordning,

18) klausul som mojliggor fortida dterbetalning en sadan klausul i en obligation som skyddar
investeraren vid fortida inlosen av obligationen genom att emittenten da forpliktas att betala in-
vesteraren ett belopp som motsvarar summan av nettonuvirdet av forvintade kupongbetalningar
under den éterstdende 16ptiden och lanekapitalet for den obligation som ska l9sas in.
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7 kap.
Organisering av virdepappersforetags verksamhet

78
Skyldigheter for utvecklare och distributérer av finansiella instrument

De skyldigheter som ndmns i 1—3 och 6 mom. tillimpas inte pa virdepappersforetag vars
investeringstjanst géller sddana obligationer i vilka en sddan klausul som avses i 1 kap. 26 §
18 punkten ingér som enda derivat, eller pa virdepappersforetag som tillhandahéller eller mark-
nadsfor finansiella instrument enbart till en godtagbar motpart.

10 kap.
Forfaranden i kundférhallanden
4§
Bedomning av limplighet och dndamdlsenlighet

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller sddan investeringsradgivning eller portfoljforvalt-
ning som omfattar forsiljning av ett finansiellt instrument och kop av ett annat, eller utévning av
sadan réttighet genom vilken ett befintligt finansiellt instrument éndras, ska skaffa tillracklig in-
formation om kundens investering och analysera kostnaderna och nyttan av att byta ett finansiellt
instrument. Ett vardepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning ska upplysa kun-
den om huruvida nyttan med att byta ett finansiellt instrument &r storre dn de kostnader som hén-
for sig till bytet.

Vad som foreskrivs i 3 mom. géller inte utférande eller mottagande och férmedling av kund-
order med eller utan sidotjénster, med undantag for sadant beviljande av krediter eller lan i enlig-
het med 2 kap. 3 § 1 mom. 1 punkten, som inte omfattar befintliga kreditlimiter for kundernas lén,
transaktionskonton och kontokrediter, om kunden klart och tydligt har informerats om att vérde-
pappersforetaget nir det tillhandahaller den tjansten inte behdver bedoma det tillhandahéallna el-
ler erbjudna finansiella instrumentets eller den tillhandahéllna eller erbjudna tjénstens &ndamals-
enlighet och att denne darfor inte atnjuter det skydd som avses i de relevanta reglerna, och tjans-
terna avser

Ett virdepappersforetag ska ocksé i situationer som avses i 4 mom. uppfylla sina forpliktelser i
fraga om sédana intressekonflikter som avses i 7 kap. 9 §.
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58
Virdepappersforetags informationsskyldighet

Om en order att kdpa eller silja ett finansiellt instrument ingés med hjilp av en teknik for dis-
tanskommunikation som hindrar att uppgifter om kostnader och avgifter tillhandahélls i forvég,
far virdepappersforetaget ldmna uppgifterna antingen i elektronisk form, eller pa begéran av en
icke-professionell kund pé papper, utan obefogat drojsmal efter det att ordern har utforts, under
forutséttning att foljande villkor ar uppfyllda:

1) kunden har gett sitt samtycke till att erhalla uppgifterna utan obefogat drojsmal efter det att
ordern har utforts, och

2) vardepappersforetaget har erbjudit kunden moéjligheten att senareldgga utforandet av ordern
tills kunden har fatt uppgifterna.

Virdepappersforetaget ska ge kunden mojlighet att fa uppgifter om kostnader och avgifter per
telefon innan ordern utfors.

5b§
Hur informationen ska éversdndas till kunden

Ett virdepappersforetag ska 6versénda all den information som kunden ska fa enligt denna lag i
elektronisk form.

Virdepappersforetag ska upplysa icke-professionella kunder om att uppgifterna kan lamnas i
elektronisk form eller pa papper. Pa begéran av en icke-professionell kund ska vérdepappersfo-
retaget oversidnda informationen avgiftsfritt pa papper.

63§
Incitament

Ett viardepappersforetag som tillhandahéller kapitalférvaltning eller andra investeringstjénster
eller sidotjdnster och tar emot analyser utférda av en tredje part anses uppfylla kraven i 1 mom.
om

1) vérdepappersforetaget fore tillhandahéllandet av utférande- eller analystjanster har ingétt ett
avtal med tillhandahéllaren av analyserna, i vilket det anges vilken del av de kombinerade avgif-
terna eller de gemensamma betalningarna for utforandetjanster och analys som kan hinforas till
analys,

2) vardepappersforetaget har informerat kunden om de gemensamma betalningarna for utfo-
randetjanster och analys som gjorts till tredjepartsleverantdrer av analys, och

3) analysen for vilka de kombinerade avgifterna eller den gemensamma betalningen gors gél-
ler en emittent vars borsvirde inte 6versteg 1 miljard euro under de 36 manader som foregick till-
handahallandet av analysen, uttryckt i rens slutkurser eller som eget kapital for de rakenskaps-
perioder dé de inte var borsnoterade.
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Som analys enligt 9 mom. rédknas analysmaterial eller en analystjanst som avser ett eller flera
finansiella instrument eller andra tillgangar, eller emittenter eller potentiella emittenter av finan-
siella instrument, eller analysmaterial eller analystjédnster med néra anknytning till en viss né-
ringsgren eller marknad dér resultatet bidrar till bedomningen av finansiella instrument, tillgang-
ar eller emittenter inom néringsgrenen eller marknaden i frdga. Som analys ridknas ocksa sadant
material eller sddana tjénster som uttryckligen eller implicit rekommenderar eller foreslér en in-
vesteringsstrategi och tillhandahéller en vél grundad beddmning av det aktuella eller framtida
vérdet eller priset pa finansiella instrument eller tillgédngar, eller pa annat sétt innehéller analyser
och nya resonemang och slutsatser pa grundval av ny eller befintlig information som skulle kun-
na anvéndas som underlag for en investeringsstrategi, som ar relevanta och kan tillféra mervirde
till vérdepappersforetagets beslut pa de kunders vignar som betalar den investeringsanalysen.

12a§
Transaktioner med professionella kunder

Ett vardepappersforetag som tillhandahaller andra tjénster &n investeringsradgivning eller ka-
pitalforvaltning till en professionell kund behdver inte iaktta de skyldigheter som foreskrivsi5 §
1 mom. 3 punkten nér det utfor transaktioner med den professionella kunden.

Ett vardepappersforetag som tillhandahaller tjdnster till en professionell kund behdver inte
iaktta de skyldigheter som foreskrivs i 4 § 2 mom. eller i 7 § ndr det utfor transaktioner med den
professionella kunden, om inte kunden i elektronisk form eller pa papper meddelar vardepappers-
foretaget att kunden vill att de iakttas.

Virdepappersforetaget ska fora bok 6ver de meddelanden fran kunden som avses i 2 mom.

13§
Transaktioner med godtagbara motparter

Ett virdepappersforetag som i form av investeringstjénster tar emot, formedlar eller utfor
kundorder eller handlar for egen rikning behdver inte iaktta de skyldigheter som foreskrivs i
1—4,4 a, 5, 5 a och 6—9 § nér det utfor transaktioner med godtagbara motparter eller tillhanda-
haller nagon form av sidotjdnst som &r direkt knuten till sidana transaktioner. Vardepappersfore-
taget ska i sina forbindelser med godtagbara motparter agera hederligt, réttvist och professionellt.
Kommunikationen ska ske pa ett sitt som &r réattvisande och tydligt och den fér inte vara vilsele-
dande med beaktande av karaktiren hos den godtagbara motparten och dennes verksamhet.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Virdepappersforetag ska meddela sddana nuvarande icke-professionella kunder som féar upp-
gifter 1 pappersform att alla uppgifter som avses i denna lag i fortsdttningen séands automatiskt i
elektronisk form i enlighet med 10 kap. 5 b §, om inte kunden inom &tta veckor ber att uppgifter-
na ocksé i fortsdttningen ska dversdndas pa papper.

Virdepappersforetaget ska sinda ovanndmnda information till sina nuvarande icke-professio-
nella kunder minst atta veckor innan den tidpunkt nér uppgifter enligt avtal med kunden eller en-
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ligt bestimmelserna ska séndas foljande gang, och dock tidigast dagen efter att denna lag trétt i
kraft.

Med en nuvarande icke-professionell kund avses en kund vars kundforhallande med vérdepap-
persforetaget har borjat fore denna lag tréder i kraft.

Lag
om indring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 7 kap. 5 §, sddan den lyder
delvis éndrad i lag 295/2019,

dndras 1 kap. 2 § 1 mom. 34 punkten, 3 kap. 26 § 1 mom., 7 kap. 6 § 2 och 5 mom. samt 10 kap.
3§ 1—3 mom.,

sadana de lyder i lag 295/2019, och

fogas till 1 kap. 2 § 1 mom., saddant det lyder i lagarna 295/2019 och 598/2021, nya
35—38 punkter som foljer:

1 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner

2§
Definitioner

I denna lag avses med

34) likvid marknad en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av finansiella instru-
ment, dir det stédndigt finns beredda och villiga kdpare och séljare, enligt en beddmning utifran
foljande kriterier och med beaktande av de specifika marknadsstrukturerna for det finansiella in-
strumentet eller klassen av finansiella instrument, dvs.

a) den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett antal mark-
nadsvillkor, med beaktande av produkternas art och livscykel inom klassen av finansiella instru-
ment,

b) antalet och typen av marknadsaktorer, inbegripet forhallandet mellan antalet marknadsakto-
rer och antalet instrument som handlas nir det géller en sérskild produkt,

c) den genomsnittliga storleken pé spreadar, nér uppgift finns,

35) jordbruksrdavaruderivat derivatinstrument som avser de produkter som anges i artikel 1 och
bilaga I, del XX och XXIV/1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1308/2013
om uppréttande av en samlad marknadsordning for jordbruksprodukter och om upphévande av
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radets forordningar (EEG) nr 922/72, (EEG) nr 234/79, (EG) nr 1037/2001 och (EG) nr 1234/
2007 och de produkter som anges i bilaga I till Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1379/2013 om den gemensamma marknadsordningen for fiskeri- och vattenbruksprodukter, om
andring av radets forordningar (EG) nr 1184/2006 och (EG) nr 1224/2009 och om upphévande av
radets forordning (EG) nr 104/2000,

36) kritiska eller signifikanta rdavaruderivat derivat i vilka summan av alla slutpositionsinne-
havarares nettopositioner utgdr storleken pa deras 6ppna kontrakt och utgdér minst 300 000 poster
i genomsnitt under en period av ett ar,

37) vdrdepapperiserade rdavaruderivat virdepapper som avses i 2 kap. 2 § i1 vérdepap-
persmarknadslagen och som har koppling till rdvaran eller den underliggande tillgangen for ett fi-
nansiellt instrument som avses i 1 kap. 14 § 1 mom. 9 punkten i lagen om investeringstjanster,

38) huvudsakligen kommersiell koncern en koncern som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 4 a-punkten
i lagen om investeringstjénster.

3 kap.
Organisering av verksamheten pa en reglerad marknad
26§
Kontroller av positionshantering inom rdavaruderivat

En bors ska ha transparenta och icke-diskriminerande system och forfaranden for att kontrol-
lera positionerna for dem som handlar med rdvaruderivat samt med utsldppsrétter och derivat av
dessa. I sina kontroller ska borsen beakta vilken typ av personer och marknadsparter som handlar
och hur de anvénder de kontrakt som handlas. En bors har rétt att av innehavaren av en derivat-
position fé alla uppgifter som behdvs for kontrollen, inklusive uppgifter om positioner i ravaru-
derivat med samma egenskaper och baserade pa samma underliggande ravara som handlas pa
andra handelsplatser, och uppgifter om ekonomiskt likvardiga OTC-kontrakt.

7 kap.
Transparenskrav for handel med finansiella instrument
68§

Rapportering av rdavaruderivat och utsldppsritter

De uppgifter som riknas upp i 1 mom. ska offentliggoras och rapporteras till myndigheterna
endast nér bade antalet personer och deras Gppna positioner dverskrider de minimitroskelvérden
som foreskrivs i artikel 83 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/565 om komplet-
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tering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav och
villkor for verksamheten i viardepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det direkti-
vet. Uppgifter om vardepapperiserade derivat behdver dock inte offentliggoras eller rapporteras.

Tillhandahéllare av investeringstjanster som handlar med révaruderivat, utsléppsrtter eller de-
rivat av dessa utanfor en handelsplats, ska minst dagligen ge den behdriga centrala myndigheten
for den handelsplats dér rdvaruderivaten, utsldppsritterna eller derivaten av dessa handlas en full-
stindig rapport som dven omfattar egna positioner i ekonomiskt likvardiga OTC-kontrakt och vid
behov om sédana egna positioner i ravaruderivat, utslédppsrétter och derivat av dessa som handlas
pa handelsplatsen. Samma géller positioner som innehas av kunderna hos en tillhandahéllare av
investeringstjanster och de kundernas kunder till dess slutkunden har natts. Om det inte finns na-
gon behdrig central myndighet ska rapporten ges till den behdriga myndigheten for handelsplat-
sen.

10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och sérskilda befogenheter

38
Sdrskilda befogenheter gdllande ravaruderivat

Finansinspektionen faststéller troskelvirden for positioner (positionslimiter) for jordbruksra-
varuderivat och kritiska eller signifikanta rdvaruderivat som ar foremél for handel pa en sadan
reglerad marknad, multilateral handelsplattform eller organiserad handelsplattform for vilken Fi-
nansinspektionen dr behorig myndighet, samt for derivat som inbegriper ekonomiskt likvérdiga
ravaruderivat. Finansinspektionen kan kréva att tillsynsobjekt som avses i 4 § i lagen om Finans-
inspektionen, finansmarknadsaktorer och andra som avses i 5 § i den lagen ska iaktta en posi-
tionslimit, minska storleken pa en exponering eller position i finansiella instrument som avses i
denna paragraf samt forbjuda forvérv av sddana.

Positionslimiter faststélls for sddana jordbruksravaruderivat och kritiska eller signifikanta ra-
varuderivat som dr foremal for handel pa en reglerad marknad, multilateral handelsplattform el-
ler organiserad handelsplattform. Positionslimiter faststills enligt storsta tillatna nettovéirde med
hjélp av de berdkningsmetoder som anges i kommissionens tekniska tillsynsstandarder. Finans-
inspektionen ska regelbundet se dver positionslimiterna och vid behov faststélla en ny positions-
limit med beaktande av marknadsutvecklingen.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om positionslimiter ska inte tilldmpas

1) pé sddana positioner som innehas av icke-finansiella enheter och som avses i de tekniska till-
synsstandarder som ndmns i 2 mom. eller pé positioner som innehas for sddana enheters rikning
och som reducerar de risker som star i direkt samband med denna icke-finansiella enhets kom-
mersiella verksambhet,

2) pa positioner som innehas av, eller for, en finansiell enhet som ingér i en huvudsakligen
kommersiell koncern och agerar for en icke-finansiell enhets rdkning vilken ingar i den huvud-
sakligen kommersiella koncernen, om dessa positioner pé ett objektivt métbart sétt reducerar de
risker som star 1 direkt samband med denna icke-finansiella enhets kommersiella verksamhet,
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3) pa positioner som innehas av finansiella och icke-finansiella motparter, sddana de definieras
i de tekniska tillsynsstandarder som avses i 2 mom., som pa ett objektivt métbart sétt dr resultatet
av transaktioner som ingatts for att fullgora skyldigheter att tillhandahalla likviditet pa en han-
delsplats, eller

4) pa vardepapperiserade ravaruderivat.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om Finansinspektionen (878/2008) 37 e § och 40 § 2 mom. 7 punkten, sddana de
lyder, 37 ¢ § i lag 1108/2018 och 40 § 2 mom. 7 punkten i lag 215/2019, och

fogas till lagen en ny 50 u § som foljer:

37e§
Tillfilligt forbud mot att [dmna anmdlan enligt virdepapperiseringsforordningen

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst fem ér, forbjuda originatorn eller det medverkande
institutet att Iimna den anmélan som avses i artikel 27.1 i vardepapperiseringsférordningen, om
originatorn eller det medverkande institutet inte uppfyller kraven pa allmén, transparent och stan-
dardiserad vardepapperisering enligt artiklarna 19—22 eller kraven pa vardepapperisering som
sker i1 programform och pagéar en kort tid och som avses vara enkel, transparent och standardise-
rad i enlighet med artiklarna 23—26 eller kraven pa enkel, transparent och standardiserad vérde-
papperisering i balansrdkningen i artiklarna 26a—26¢ i den forordningen.

40 §

Pafoljdsavgift

Péfoljdsavgift ska ocksa paforas den som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar eller bry-
ter mot

7) bestimmelsen om bibehallande av risk enligt artikel 6, bestimmelsen om transparenskrav
enligt artikel 7, bestimmelsen om kriterier for kreditgivning enligt artikel 9, bestimmelsen om
anvandning av beteckningen “’enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering” enligt
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artikel 18, bestimmelserna om enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering enligt
artiklarna 19—22 eller bestdmmelserna om vérdepapperisering som sker i programform och pé-
gér en kort tid och som avses vara enkel, transparent och standardiserad enligt artiklarna 23—26,
bestimmelserna om enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering i balansrakningen
enligt artiklarna 26a—26e, bestimmelsen enligt artikel 27.1 genom att ldmna en vilseledande an-
mélan, bestimmelsen om anmélan till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten el-
ler behdrig myndighet enligt artikel 27.4 eller skyldigheten enligt artikel 28.2 att meddela visent-
liga dndringar i informationen enligt artikel 28.1 i vérdepapperiseringsforordningen,

50u§

Verksamhet som behorig myndighet enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
2020/1503 om europeiska leverantérer av grisrotsfinansieringstjdnster for foretag

Finansinspektionen ar behorig myndighet enligt artikel 29.1 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2020/1503 om europeiska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster for fore-
tag och om dndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv (EU) 2019/1937, och &r enda kon-
taktpunkt for gransoverskridande administrativt samarbete mellan behoriga myndigheter samt
med Esma enligt artikel 29.2 i den forordningen.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om Andring av 7 kap. 8 § i virdepappersmarknadslagen
I enlighet med riksdagens beslut
dndras i vardepappersmarknadslagen (746/2012) rubriken for 7 kap. 8 § och

fogas till 7 kap. 8 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 1195/2015 och 297/2019, nya 4 och
5 mom. som foljer:

10
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7 kap.
Regelbunden informationsskyldighet

8§
Revisorsrapport och dess offentliggérande

Om emittentens revisor har bestyrkt eller reviderat ett bokslut uppréttat enligt kommissionens
tekniska tillsynsstandarder, ska revisorn i sitt utlitande anméla i vilken omfattning bestyrkandet
eller revisionen har utforts. Revisorns utlatande ska bifogas bokslutet i fraga.

Om emittentens revisor inte har bestyrkt eller reviderat ett bokslut uppréttat enligt kommis-
sionens tekniska tillsynsstandarder ska emittenten meddela detta i bokslutet i fraga.

Denna lag tréder i kraft den 20

Helsingfors 9.11.2021

Pé riksdagens vignar

talman

generalsekreterare
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