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RIKSDAGENS SVAR 218/2001 rd

Regeringens proposition med forslag till lagar
om dndring av virdepappersmarknadslagen
och lagen om handel med standardiserade op-
tioner och terminer och av vissa lagar som har
samband med dem

Arende Beredning i utskott

Regeringen har till riksdagen Overldmnat sin  Ekonomiutskottet har i drendet |amnat sitt betén-
proposition med forslag till lagar om éndring av~ kande (EkKUB 22/2001 rd).
vardepappersmarknadslagen och lagen om han-

del med standardiserade optioner och terminer  Besiut

och av vissa lagar som har samband med dem

(RP 184/2001 rd), Riksdagen har antagit f6ljande lagar:

Lag

om indring av virdepappersmarknadslagen

| enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i vérdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 3 kap. 7 8 samt 4 kap. 6 §
2 mom. och 8 §,

dessa lagrum s&danade lyder, 3 kap. 7 § och 4 kap. 8 § i lag 581/1996 samt 4 kap. 6 § 2 mom. i lag
522/1998,

dndras 1 kap.2och2a8§, 2kap. 38,481 mom., 4a81mom., 581 mom. samt 11 § 1 och 4—6
mom., rubriken for 3 kap., 282 mom., 2a8§, 381 mom., 4 och5 §, 6 8 och mellanrubriken fére den,
6a81,2och4mom., 98, 1083 mom., 1281, 4och5 mom., 12 a8§, 13 § 1 och 3—5 mom., 14 och
15 § samt 16 § och mellanrubriken fore den, 4 kap. 4 § 3 mom. och 7 § 2 mom., 4 akap. 2 § 3 mom.,
481, 2och4mom. samt 5§ 1 mom. 1 punkten, i 5 kap. mellanrubriken fore 2 8 och 5 kap. 2 §
1mom., 381 mom. och 48§, 7kap.181och2mom.,i 282 och3mom. den finska sprakdrakten
samt 3 § 1 mom., 8 kap. 2 § och mellanrubriken fore den samt 3 § och 10 kap. 3 8 1 och 3 mom.,

av dessa 1 kap. 2 § s&dan den lyder delvis andrad i lag 614/1997 och 51/1999 samt 2 a § sadan den
lyder i namnda lag 614/1997, 2 kap. 3 § sadan den lyder i lag 740/1993 och 105/1999, 2 kap. 4 §
1 mom.,4a8§1mom., 581 mom. samt 11 § 1 och 4—6 mom. sddanade lyder i namndalag 105/1999,
3 kap. 2 § 2 mom. och 4 akap. 2 § 3 mom. s&dant det lyder i lag 970/1999, 3 kap. 2aoch58§,6a8§
1,2och4mom., 98,1281, 40och5mom., 12 a8§, 13 8§ 3—5 mom., 15 § samt 16 § och mellanrub-
riken fore den, 4 kap. 7 8 2 mom., i 5 kap. mellanrubriken fore 2 8 och 5 kap. 3 8 1 mom. samt 7 kap.
1 8 1 mom. s&danade lyder i namndalag 581/1996, 3 kap. 3 § 1 mom. sddant det lyder i lag 797/2000,
3 kap. 4 § och 13 § 1 mom. sddanade lyder i némndalag 581/1996 och i lag 146/1997, 3 kap. 6 § s&-
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dan den lyder delvis andrad i namndalag 581/1996, 3 kap. 10 § 3 mom. sddant det lyder i nAmndalag
740/1993, 3 kap. 14 § sadan den lyder i ndmnda lag 581/1996 och i lag 476/1999, 4 kap. 4 § 3 mom.
s&dant det lyder i namnda lag 522/1998, 5 kap. 2 § 1 mom. sadant det lyder i namnda lag 581/1996
ochi lag 1076/1996, 5 kap. 4 § s&dan den lyder i namndalagar 1076/1996 och 105/1999, 4 akap. 4 §
1, 2 och 4 mom. samt 5 § 1 mom. 1 punkten, 7 kap. 1 § 2mom., 3 § 1 mom. och 10 kap. 3 § 1 mom. s&
dana de lyder i lag 321/1998 och 8 kap. 2 § och mellanrubriken fore den samt 3 § sadana de lyder i
namnda lag 476/1999 samt den finska sprékdrakten i 7 kap. 2 § 2 och 3 mom. sidana

delyderilag /2001, samt

fogas till 2 kap. enny 10 b § samt till 3 kap. en ny 14 a § och en ny mellanrubrik fore den, fére 15 8§
en ny mellanrubrik samt en ny 17 § och en ny mellanrubrik fore den, som foljer:

1 kap.
Allminna stadganden

28

Denna lag tilldmpas pa vérdepapper som ar
omséttningsbara och som har satts eller sétts i
omlopp bland allmanheten tillsammans med fle-
ra andra vérdepapper som har utfardats dver li-
kalydande rattigheter. Sadana kan exempelvis
vara bevis som utférdas 6ver

1) en aktie eller ndgon annan andel i en sam-
manslutnings eget kapital eller dver dértill an-
sluten rétt till utdelning, ranta eller annan av-
kastning eller rétt till teckning,

2) en andel i ett masskuldebrevslan eller n&-
gon darmed jamforlig géldenarsforbindelse el-
ler 6ver en till andelen eller férbindelsen anslu-
ten rétt till ranta eller annan avkastning,

3) en kombination av réttigheter som namns i
1 och 2 punkten,

4) en rétt till kop eller férsajning av namnda
réttigheter,

5) en fondandel eller en darmed jamforbar an-
del i ett fondforetag, eller 6ver

6) nagon annan ratt an de namnda som base-
rar sig pa ett avtal eller en forbindelse.

Denna lag tillampas likval inte pa ett véarde-
papper som ensamt eller tillsammans med andra
vardepapper medfér

1) rétt att besitta en viss lagenhet, ndgon an-
nan lokal eller en fastighet eller en del av en fas-
tighet, eller

2) rétt att anvanda eller faandrai konsument-
skyddslagen (38/1978) avsedda konsumtions-
nyttigheter én vardepapper som emittenten till-

handahaller, om véardepapperets vérde i huvud-
sak baserar sig pa sagda rétt.

Denna lag tillampas pa standardiserade optio-
ner och terminer enligt lagen om handel med
standardiserade  optioner  och  terminer
(772/1988), pa derivatavtal som skall jamstallas
med standardiserade optioner och terminer samt
pa andra derivatavtal enligt vad som bestams i
10 kap.

Vad som i denna lag bestdms om vardepapper
tillampas pa motsvarande sétt pa vardeandelar
enligt lagen om  vérdeandel ssystemet
(826/1991).

2a8

Vad denna lag foreskriver om aktiebolag, ak-
tier, vardepapper som enligt lagen om aktiebo-
lag (734/1978) beréttigar till aktier samt aktie-
agare gdller i tillampliga delar andelslag och
sparbanker, vardepapper som de emitterar och
dgare till sidana vardepapper samt 6msesidiga
forsakringsbolag och forsakringsforeningar, ga-
rantiandelar som de emitterar och garantiandels-
agare.

2 kap.

Marknadsforing av virdepapper, emission
och informationsskyldighet

38
Den som till allménheten erbjuder vérdepap-
per eller ansbker om att vardepapper skall tas
upp till offentlig handel, & skyldig att offentlig-
goraett prospekt innan erbjudandet tréder i kraft



och halla prospektet tillgangligt for allmanheten
under den tid erbjudandet & i kraft, i enlighet
med 2—7 mom. For offentliggdrandet av pro-
spekt ansvarar utdver anbudsgivaren och emit-
tenten den som enligt uppdrag skoter erbjudan-
det eller emissionen.

Den som emitterar vardepapper eller den som
ansoker om att vardepapper skall tas upp till an-
nan offentlig handel enligt 3 kap. 12 § skall of-
fentliggora ett borsprospekt om

1) emittenten eller ndgon annan som NAMNS i
detta moment till allménheten erbjuder vérde-
papper som & upptagna till offentlig handel el-
ler vardepapper av samma slag som dessa eller
vérdepapper vilka under den tid erbjudandet &r i
kraft eller inom tre manader fran borjan av erbju-
dandets giltighetstid anstks bli upptagna till of-
fentlig handel,

2) emittenten eller ndgon annan som NAMNS i
detta moment ansoker om att vardepapper som
han tidigare emitterat skall tas upp till offentlig
handel, eller

3) vérdepapperen tas upp till offentlig handel
utan emittentens ansokan, med stod av 3 kap.
10 § 4 mom. eller 12 § 2 mom.

Emittenten eller nagon annan som erbjuder
vérdepapper till allméanheten skall i andrafall éan
i de som avsesi 2 mom. offentliggtra ett emis-
sionsprospekt. | stéllet for emissionsprospekt
kan ett borsprospekt offentliggoras.

Genom férordning av finansministeriet be-
stéms dessutom om de fall dér det enligt Euro-
pei ska gemenskapens direktiv inte foreligger na-
gon skyldighet att upprétta prospekt eller dér en
medlemsstat i enlighet med direktiven far tillata
undantag fran skyldigheten att upprétta pro-
spekt. Genom forordning av finansministeriet
kan dessutom bestdmmas om motsvarande un-
dantag fran skyldigheten att uppratta prospekt
nédr direktiven med hénsyn till deras tillamp-
ningsomrade inte & tillampliga pa vérdepap-
per.Genom forordning av finansministeriet kan
ocksa bestammas om undantag fran skyldighe-
ten att upprétta prospekt nér vérdepapper er-
bjudsfor att finansieraen allmannyttig verksam-
het vars huvudsakliga syfte inte &r att efterstrava
vinst. Det foreligger inte nagon skyldighet att of -
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fentliggOra emissionsprospekt i det fall att emis-
sionen avser skuldférbindelser som forfaller
inom ett & fran emissionen.

| emissions- eller borsprospektet skall inves-
terarna ges tillrackliga uppgifter sa att de skall
kunna bilda sig en valgrundad uppfattning om
véardepapperen och emittenten. Prospektet skall
innehdlla vasentliga och tillrackliga uppgifter
om emittentens tillgangar, ansvarsforbindelser,
ekonomiska stéllning, resultat och framtidsut-
sikter samt orderstock, nér denna uppgift & vik-
tig med hénsyn till emittentens verksamhet, och
likasa om de med vérdepapperen forenade réttig-
heterna och om andra omstandigheter som &r av
vasentlig betydelse for vardepapperens vérde.
Genom férordning av finansministeriet bestams
ndrmare om emissions- och boérsprospektens
innehal och om hur informationen i prospekten
skall utformas. Genom férordning av finansmi-
nisteriet bestdms ocksd om sadana undantag be-
traffande innehdllet i prospekt som grundar sig
pa Europeiska gemenskapens direktiv. Genom
forordning av finansministeriet kan det ocksa
bestammas om undantag betraffande innehdllet i
prospekt i situationer dar ndgon annan &n varde-
pappersemittenten ansoker om att ett vardepap-
per skall tas upp till offentlig handel.

Om ett prospekt & behaftat med fel eller bris-
ter som uppdagas innan erbjudandet giltighets-
tid 16per ut eller innan vérdepapperet upptagits
till offentlig handel och som kan vara av vésent-
lig betydelse for investerarna, skall allménheten
utan dréjsmal informeras om saken genom att
réttelse eller komplettering offentliggors pa
samma sétt som prospektet.

Om fondprospekt som skall offentliggoras for
placeringsfonder och Oppna fondforetag be-
stémsi lagen om placeringsfonder.

48

Ett emissions- eller borsprospekt far offent-
liggoras nér finansinspektionen har godkant det.
Finansinspektionen skall inom fem bankdagar
efter att ett prospekt for sddana vardepapper som
avsesi 1 kap. 2 8 1 mom. 2 och 3 punkten och
inom tio bankdagar efter att ett prospekt for sa-
dana andra vérdepapper som avsesi 1 kap. 2 §
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1 mom. har lamnats in for godkénnande besluta
om prospektet kan offentliggéras. Offentliggo-
rande skall tilldtas om prospektet inte & uppen-
bart oriktigt eller bristfaligt. Om offentlig han-
del bedrivs med véardepapper av sammaslag som
avses i prospektet eller med vérdepapper som
beréttigar till sidana, skall finansinspektionen
utan dréjsmal underrétta den som ordnar offent-
lig handel om sitt beslut. Om fondprospekt for
placeringsfonder och marknadsféringen av 6pp-
nafondforetag i Finland bestdmsi lagen om pla-
ceringsfonder.

4a8

Finansi nspektionen skall sdsom borsprospekt
erkanna prospekt for vardepapper enligt 1 kap.
2 8 1 mom. 1—3 punkten vilka har godtagits av
behorig myndighet inom Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet. Finansinspektionen kan
sasom borsprospekt ocksa erkanna prospekt
for vardepapper enligt 1kap. 2 8§ 1 mom.
4—6 punkten vilka har godtagits av behorig
myndighet inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomrddet och vilka uppfyller kraven pa
borsprospekt. Om forfarandet bestams narmare
genom férordning av finansministeriet.

58

Den som emitterar vérdepapper som &r fore-
mal for offentlig handel skall uppréttaen delérs-
rapport for varje rékenskapsperiod som &r lang-
re an sex manader. En del&rsrapport skall upprat-
tas for rékenskapsperiodens tre, sex och nio for-
sta manader, nar det & frdga om sidana varde-
papper som avsesi 1 kap. 28 1 mom. 1 eller
3 punkten, och for de sex forsta manaderna nar
det &r fraga om sddana vardepapper som avses i
1 kap. 2 8 1 mom. 2, 4 eller 6 punkten. Denna
skyldighet géller inte staten, dess centralbank,
kommuner, samkommuner eller sddana interna-
tionella offentliga organ vilka sdsom medlem-
mar har minst tva stater som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

10b 8
Den informationsskyldighet som avses i
5—10 och 10 a § géller inte placeringsfonder
och Oppna fondforetag som & foremdl for of-
fentlig handel. Om informationsskyldighet for
placeringsfonder och Oppna fondforetag be-
stémsi lagen om placeringsfonder.

118

Fran den informationsskyldighet som fore-
skrivsi detta kapitel och i 6 kap. kan pa ansokan
beviljas undantag, om investerarnas stéllning
inte aventyras av detta. Genom forordning av fi-
nansministeriet bestdms om beviljande av un-
dantag nér en medlemsstat enligt Europeiska ge-
menskapens direktiv far tillata undantag fran in-
formationsskyldigheten. Genom férordning av
finansministeriet kan dessutom bestdmmas om
ett motsvarande undantag fran informationssky!-
digheten nér direktiven med hanvisning till de-
ras tillampningsomrade inte &r tillampliga pa ett
véardepapper. Genom férordning av finansminis-
teriet kan ocksa bestdmmas om undantag fran in-
formationsskyldigheten n&r vérdepapper er-
bjudsfor att finansieraen allméannyttig verksam-
het vars huvudsakliga syfte inte &r att efterstréva
vinst. Undantag beviljas av finansinspektionen,
bokféringsndmnden eller Forsdkringsinspektio-
nen, sd som bestdms i 2—5 mom.

Bokfdringsndmnden kan bevilja undantag i
fraga om innehdllet i delarsrapporter, arsrappor-
ter och bokslut, om inte nagot annat bestams i
lag. Undantag i frdga om sammanslutningar som
avses i 2 8§ lagen om finansinspektionen kan
dock beviljas av finansinspektionen och i fraga
om forsakringsbolag av Forsdkringsinspektio-
nen. Bokféringsndmnden och Forsékringsin-
spektionen skall omedel bart underrétta finansin-
spektionen om sitt beslut pa en ansokan om un-
dantag. | rapporten och bokslutet skall anges att
undantag beviljats.

Finansi nspektionen kan bevilja undantag som
avser innehdllet i och offentliggdrandet av bors-
och emissionsprospekt och sddana anbudshand-
lingar som avsesi 6 kap. samt i frdga om offent-
liggorandet av delarsrapporter, arsrapporter och



bokslut. | fraga om forsakringsbolag kan undan-
tag fran skyldigheten att offentliggdra del &rsrap-
porter, arsrapporter och bokslut emellertid bevil-
jas av Forsékringsinspektionen. Forsakrings-
inspektionen skall omedel bart underrétta finans-
inspektionen om sitt beslut med anledning av en
ansbkan om undantag.

Finansinspektionen, bokféringsndmnden och
Forsakringsinspektionen skall omedelbart un-
derrétta den som ordnar offentlig handel om en
ansbkan om undantag och om det beslut som fat-
tats med anledning av ansokan.

3 kap.

Offentlig handel och annat yrkesmiissigt ord-
nat férfarande for handel med virdepapper

Finansministeriet skall meddela ett beslut
som géller koncession for fondbdrs inom sex
manader efter det att ansdkan mottagits eller, om
ansdkan har varit bristfallig, efter det att sdkan-
den har 1&mnat in de handlingar och utredningar
som behovs for att avgora saken. Beslut om kon-
cession skall dock alltid fattas inom 12 manader
efter det att anstkan mottagits.

2a8§

Andra sammanslutningar dn sddana som har
fatt tillstand att bedriva fondborsverksamhet far
intei sin firma eller annars for att beskriva sin
verksamhet anvanda ordet eller sammansatt-
ningsleden fondbors.

38

En fondbdrs far utéver sin fondborsverksam-
het ordna annan offentlig handel samt annat i
16 § avsett handel sforfarande och tillhandahalla
databehandlingstjanster i anslutning till omsatt-
ningen och forvaringen av vardepapper samt ut-
bildnings- och informationstjanster fér utveck-
ling av vérdepappers- och finansmarknaden.
Fondborsen far verka som clearingmediem och
bedriva clearingorganisationsverksamhet i en-
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lighet med 4 a kap. samt verka som kontoféran-
de institut eller som ett kontofdrande instituts
underinstitut i enlighet med lagen om vérdean-
delssystemet. Fondborsen far dessutom i enlig-
het med lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer bedriva optionsféretags-
verksamhet.

48

En fondbors skall ha regler med foreskrifter
som kompletterar denna lag &minstone om

1) hur och pa vilka grunder vardepapper tas
upp till handel,

2) hur och nér handeln pa borslistan skall ske,

3) hur, nér och i vilken omfattning investerar-
naoch dei handeln deltagande vardepappersfor-
medlarna och andra som & verksamma pa fond-
borsen skall informeras om anbud eller anbuds-
uppmaningar samt om avsl ut,

4) hur och pavilkagrunder réttigheter att ver-
ka som borsformedlare eller i nagon annan egen-
skap pa fondborsen samt som borsmaklare bevil-
jas och aterkallas,

5) vilka krav, réattigheter och skyldigheter
som for fullgorandet av skyldigheter som base-
rar sig pa dennalag och fondbdrsens regler eller
annars galler borsbolag och deras forvaltning,
Ovrigavardepappersemittenter och deras forvalt-
ning, borsférmedlare, andra som & verksamma
pa fondborsen samt borsméaklare,

6) hur likstalldheten mellan aktiedgarna tryg-
gas, om aktiebolaget enligt borsreglerna far be-
driva handel med sina egna aktier pa fondbor-
sen, samt

7) hur de tillsynsuppgifter som enligt lag an-
kommer pa fondborsen fullgors.

Reglerna skall beakta de sérdrag som ar for-
enade med vardepapperen och den handel som
bedrivs med dem samt de investerare som deltar
i handeln. Fondborsens regler och andringar i
dem faststélls av finansministeriet pa ansokan.
Anstkan skall avgorasinom tre manader efter att
den mottagits eller, om ansokan har varit brist-
fallig, efter att sbkanden har |dmnat in de hand-
lingar och utredningar som behovs for att avgo-
ra saken. Beslutet skall dock alltid fattas inom
sex manader efter att anstkan mottagits. Innan

5
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reglerna faststélls skall finansministeriet begéra
utlatande av finansinspektionen.

For att starka fortroendet for vardepappers-
marknaden eller av andra séarskilt végande skal
kan finansministeriet bestémma att foreskrifter-
nas innehdll i regler som ministeriet faststallt
skall andras eller kompletteras. Innan en fore-
skrift meddelas skall finansministeriet begéra
utlatande av finansinspektionen.

58§

Finansministeriet kan forordna att verksam-
heten vid en fondbors skall avbrytas for viss tid
eller tills vidare, om fondbdrsen har hand-
lat i strid med lagar eller férordningar eller myn-
digheternas med stod av dem meddelade fore-
skrifter eller fondborsens regler, eller om en s&-
dan storning har intréffat i omséttningen av de
vardepapper som ar féremal for handel pa fond-
borsen att en fortsatt verksamhet pa borsen ut-
gor ett alvarligt hot for investerarna eller verk-
samheten pa vardepappersmarknaden.

Fondborsen kan av sérskilda skal avbryta
verksamheten pa borsen for hogst en vecka, om
det vore ofbrenligt med investerarnas fordel att
verksamheten fortsétts.  Finansinspektionen
skall utan dr6jsmal underréttas om att verksam-
heten har avbrutits och om att den aterupptas.

Fondborsens uppgifter

68

Utover vad som annars bestdms eller fore-
skrivs om en fondbors uppgifter skall denna

1) setill att tillracklig och tillforlitlig tillsyn
ordnas for att sékerstélla att bestdmmel serna och
foreskrifterna om fondbdrsens verksamhet,
fondborsens regler och god sed iakttas pa fond-
borsen,

2) se till att de uppgifter blir offentliggjorda
som fondbdrsen enligt denna lag och med stéd
av den utfardade bestdmmelser och foreskrifter
eller fondborsens regler skall offentliggora,

3) underrétta finansinspektionen om forfaran-
den som uppenbart strider mot bestdmmel serna,
reglerna och foéreskrifterna om fondborsens
verksamhet, om inte férfarandet omedel bart rétt-

tas till eller situationen reder upp sig pa nagot
annat sétt; finansinspektionen skall dock alltid
underréttas om forfaranden genom vilka vésent-
ligen eller upprepade ganger brutits mot bestam-
melserna, reglerna eller foreskrifterna,

4) underrétta finansinspektionen om att ett
vérdepapper upptas pa borslistan och att han-
deln med det avslutas samt om beviljande och
aterkallande av rattigheter att verka som borsfor-
medlare, borsméklare eller i ndgon annan egen-
skap pa fondborsen, samt

5) avbryta handeln med ett véardepapper, om
det & nodvandigt pagrund av ett forfarande som
strider mot bestémmelser eller foreskrifter om
fondborsens verksamhet, fondboérsens regler el-
ler god sed eller av ndgon annan omstandighet
som vasentligt paverkar prisbildningen i fraga
om véardepapperet.

6asg

Fondbdrsen skall bevilja réttigheter att verka
som borsformedliare, om sokanden uppfyller de
krav som lagen och fondborsens regler stéller
och har ett fast afféarsstéllei Finland.

Fondborsen far dessutom bevilja en sidan ut-
landsk vérdepappersférmedlare borsformediar-
réttigheter, som av en myndighet inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet har bevil-
jats auktorisation motsvarande i Finland forut-
satt verksamhetstillstand och som inte har nagot
fast affarsstélle i Finland. Pa de villkor som fi-
nansministeriet bestdmmer kan &en andra ut-
landska vérdepappersformedlare beviljas bors-
formedlarréttigheter, om stkanden uppfyller de
krav som lagen och fondboérsens regler stéller.
P& de villkor som finansministeriet bestammer
kan ocksa andra sammansl utningar beviljas ratt-
tigheter att verka i ndgon annan egenskap pa
fondboérsen och for egen rékning bedriva handel
pa fondborsen, om sokanden uppfyller de krav
som lagen och fondbérsens regler stéller och har
tillréckliga forutséttningar vad géler soliditet
och riskhantering.

Borsformedlare, borsméklare och andra som
& verksamma pa fondborsen har rétt att hanskju-
ta ett beslut av fondborsen genom vilket anso-



kan om réttigheter har avslagits eller réttigheter
har aterkallats till finansinspektionen inom
30 dagar fran beslutet.

98§

Vardepappersformedlare som hor till samma
koncern eller stér i ett ekonomiskt beroendefor-
hallande till varandra och som pa fondbdrsen
tillhandahaller investeringstjanster som géller
samma vérdepapper eller instrument som berét-
tigar till samma véardepapper skall ordna sin
verksamhet pa fondborsen sd att fondborsens
tillforlitliga verksamhet inte &ventyras.

Vardepapper som enligt lagen om aktiebolag
berattigar till aktier kan tas upp pa borslistan en-
dast i det fall att till offentlig handel har uppta-
gits eller samtidigt upptas aktier av det slag som
vérdepapperen beréttigar till.

12 §

Till annan offentlig handel far upptas finland-
skaeller utlandska vardepapper om dessa sanno-
likt i tillracklig utstrackning ar foremal for efter-
fragan och utbud, om prisbildningen saledes kan
uppskattas vara tillforlitlig och om den som har
emitterat vardepapperet inte skriftligen har med-
delat att han motsétter sig att handel inleds med
vardepapperet.

Finansinspektionen kan bestdmma att annan
offentlig handel skall avbrytas, om de av finans-
ministeriet faststéllda regler som avses i 13 §
inte har iakttagits eller om en fortsatt verksam-
het kan utgdra ett alvarligt hot for investerarna
eller finansmarknadens funktion. Finansinspek-
tionen kan ocksa forbjuda inledande av handel
om inte finansministeriet enligt 13 § har fast-
stallt regler for den.

Finansinspektionen kan pa begéran av emit-
tenten bestdmma att handeln med vardepapper
skall avslutas om dessa har tagits upp till annan
offentlig handel utan emittentens samtycke eller
utan att emittenten har erbjudit allménheten var-
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depapperen i fraga eller vardepapper av samma
slag. Finansinspektionen skall begéra utlatande
av den som ordnar annan offentlig handel. Fi-
nansi nspektionen kan avsla emittentens begéran
om den som ordnar annan offentlig handel visar
att vardepapperen i 6vrigt uppfyller de krav som
stallsi 1 mom.

12a8§

Vad somi 6 a § bestdms om borsférmediare,
andra som & verksamma pa fondborsen samt
borsmaklare tilldmpas pa motsvarande sétt dven
pa vérdepappersformediare, andra parter och
méklare som deltar i annan offentlig handel.

Vad som i 9 § bestdms om vérdepappersfor-
medlarnas oavhangighet pa fondborsen tillam-
pas pa motsvarande stt pa annan offentlig han-
del.

138

P4 ansokan faststéller finansministeriet reg-
ler for annan offentlig vérdepappershandel, med
foreskrifter som kompletterar denna lag atmins-
tone om

1) hur och pa vilka grunder vardepapper tas
upp till handel,

2) hur och nér handeln skall ske,

3) hur, nér och i vilken omfattning investerar-
naoch de i handeln deltagande vardepappersfor-
medlarna och andra parter skall informeras om
anbud eller anbudsuppmaningar samt om avslut,

4) hur och pavilkagrunder réttigheter att ver-
ka som vérdepappersférmedlare, annan part och
maklare beviljas och aterkallas,

5) vilka krav, réattigheter och skyldigheter
som for fullgdrandet av de skyldigheter som ba-
serar sig padennalag och reglerna for annan of -
fentlig handel eller annars géller vardepappers-
emittenter och deras férvaltning, vardepappers-
formedlare, andra parter och méklare,

6) vem eller vilka som svarar for att handeln
ordnas,

7) hur likstalldheten mellan aktiedgarna tryg-
gas, om aktiebol aget far bedriva handel med sina
egna aktier vid annan offentlig handel, samt
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8) hur de tillsynsuppgifter som enligt lag an-
kommer pa den som ordnar annan offentlig han-
del fullgors.

Finansministeriet skall faststélla regler som
avses i 1 mom. om handeln &r tillforlitligt och
opartiskt ordnad och reglerad, om de regler som
skall iakttas vid handeln erbjuder investerarna
tillréckligt skydd och om tillracklig och tillfor-
litlig tillsyn Over att reglerna samt bestammel-
serna och foreskrifterna om ordnandet av annan
offentlig handel och god sed iakttas har ombe-
sorjts pa behorigt sitt. Rétt att ansoka om fast-
stéllande av reglerna har fondborsen och vérde-
pappersformedlare. Reglernaskall beakta de sér-
drag som &r forenade med vardepapperen och
den handel som bedrivs med dem samt de inves-
terare som deltar i handeln. Ansokan om faststal-
lelse av reglerna skall avgoras inom tre manader
efter det att den mottagits eller, om anstkan har
varit bristféllig, efter det att sokanden har 1am-
nat in de handlingar och utredningar som be-
hovs for att avgora saken. Beslutet skall dock
altid fattas inom sex manader efter det att anso-
kan mottagits. Innan reglerna faststalls skall fi-
nansministeriet begéara utldtande av finans-
inspektionen och, om reglernagaller handel med
vérdepapper som avses i 1 kap. 2 § 1 mom.
2 punkten, dven utldtande av Finlands Bank.

For att starka fortroendet for vérdepappers-
marknaden eller av andra séarskilt vagande skél
kan finansministeriet bestémma att foreskrifter-
nas innehdll i regler som ministeriet faststallt
skall andras eller kompletteras. Innan en fore-
skrift meddelas skall finansministeriet begéra
utlatande av finansinspektionen och, om regler-
na géller handel med vérdepapper som avses i
1 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten, &ven utlatande av
Finlands Bank.

Finansministeriet kan dterkalla sin faststéllel-
se av regler som avsesi 1 mom. om det vid of-
fentlig handel med véardepapper har skett vasent-
lig 6vertrédel se av lagar, forordningar eller myn-
digheternas med stdd av dem meddelade fore-
skrifter eller reglerna for offentlig handel eller
om de for faststéllelse av reglerna foreskrivna
forutséttningarna inte langre finns.

148

Utan hinder av 13 § kan Finlands Bank med-
delade villkor pavilka den bedriver handel med
vérdepapper som avses i 1 kap. 28 1 mom.
2 punkten for att skoéta sina penningpolitiska
uppgifter.

P& handel som Finlands Bank bedriver med
vérdepapper som avses i 1 kap. 2 § 1 mom.
2 punkten skall intetillampas 2 kap. 7 8 3 mom.,
de bestédmmel ser i strafflagen som avsesi 5 kap.
1 § och inte heller 9 kap. 2 §. Detsamma géller
sadan handel med dessa vardepapper, for vilken
reglerna foreskriver att allménheten inte har réatt
att direkt eller indirekt deltai handeln.

Avbrytande av handel med virdepapper som
upptagits till offentlig handel

14a8

Om en fondbdrs eller ndgon annan som ord-
nar offentlig handel har avbrutit handeln med
vardepapper av orsaker som beror pa vérdepap-
persemittenten, skall handeln med samma vérde-
papper avbrytas pa fondbdrsernas alla borslistor
och inom all annan offentlig handel. Handeln
kan fortsétta genast nér orsaken till avbrottet har
forsvunnit. Alla anordnare av offentlig handel
som ordnar offentlig handel med de vardepap-
per som &r foremdl for atgarderna, skall omedel-
bart underréttas om avbrottet och att det upphor
samt om grunderna for dessa atgarder.

Rapporter till évriga medlemstater och kommis-
sionen

158

Finansministeriet skall i enlighet med radets
direktiv 93/22/EEG om investeringstjénster
inom vérdepappersomradet upprétta en forteck-
ning dver den offentliga vardepappershandel for
vilken regler har faststéllts enligt denna lag. Fi-
nansministeriet skall Gversdnda forteckningen
tillsasmmans med reglerna for dessa reglerade
marknaders verksamhet till 6vriga medlemssta-
ter och till kommissionen for kénnedom, forut-
satt att finansministeriet i ansokan om faststal-
lelse av reglerna har ombetts avge en sidan rap-
port och forutsatt att det i samband med faststél-



lelsen av reglerna har kunnat konstateras att reg-
lerna uppfyller rapporteringskraven. P4 samma
sétt skall andringar i forteckningen eller regler-
na rapporteras.

Yrkesmdssigt ordnad handel

16 §

Endast en fondbors eller en vardepappersfor-
medlare far yrkesmassigt ordna ett handel sforfa-
randei syfte att formedla kontakt mellan kopare
och sdljare av vardepapper vilket &r tillgangligt
for allmanheten. Nar det &r fraga om annan han-
del an offentlig handel enligt 1 kap. 3 §, géller
for en vardepappersformedlare som ordnar s&
dan handel och dennes anstélldai tillémpliga de-
lar vad som i 4 kap. bestdms om vérdepappers-
formedlare, maklare och anstallda hos vardepap-
persformedlare och om bemyndigande for fi-
nansinspektionen att meddela foreskrifter. Vid
annat yrkesmassigt ordnat handelsforfarande
kan handel bedrivas med vardepapper i frdga om
vilka tillgangen till upplysningar om emittenten
och handeln ar tillrackligt tryggad. Vid annat yr-
kesmassigt ordnat handel sforfarande kan handel
dock inte bedrivas med vardepapper som uppta-
gits till offentlig handel enligt denna lag. Den
som ordnar annat yrkesmassigt ordnat handels-
forfarande skall informera emittenten av det vér-
depapper som tas till foremal for handel sforfa-
randet om att handeln inleds.

Nér det & frdga om annan handel an offentlig
handel enligt 1 kap. 3 8, skall den som ordnar s&
dan handel offentliggtra regler for sitt handels-
forfarande vilkainnehaller foreskrifter &tminsto-
ne om de omstandigheter som regleras i 13 §
1 mom. samt om hur clearingen av avslut som
géler de vardepapper som & forema for han-
delsforfarandet samt férvaringen av vardepappe-
ren sker. Av reglerna skall dessutom framga hur
reglerna for handeln é@ndras och hur parterna i
handel sférfarandet underréttas om &ndringarna
innan de trader i kraft. Den som ordnar ett han-
delsférfarande som avses i detta moment, skall
underrétta finansinspektionen om reglerna for
sitt handelsférfarande och om andringar i dem
innan de trader i kraft.
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Den som ordnar ett handel sforfarande skall se
till att det ordnas tillracklig och tillférlitlig till-
syn for att sékerstélla att bestdmmel sernaoch f6-
reskrifterna om verksamheten, reglerna for han-
delsforfarandet och god sed iakttas inom han-
delsforfarandet. Den som ordnar ett handel sfor-
farande skall tillstélla finansinspektionen en be-
skrivning av sitt system for insamling och férva-
ring av tillsynsuppgifter och uppgifter om han-
deln.

Marknadsforing av yrkesmdissigt ordnade han-
delsforfaranden

178
Offentlig handel med vardepapper eller ett
annat handelsforfarande enligt 16 § far inte
marknadsforas genom l&mnande av osanna eller
vilseledande uppgifter eller genom forfaranden
som strider mot god sed eller annars &r otillbor-
liga

4 kap.

Virdepappershandel och tillhandahéllande
av investeringstjfinster

Vérdepappersformediaren skall undvika in-
tressekonflikter och, om sadana uppkommer, be-
méta sina kunder sd som god sed forutsétter.
Formedlaren far inte [&ta en annan kunds, emit-
tents eller sin egen fordel paverka de anvisning-
ar eller rad som formedlaren ger kunden eller
séttet att utfora uppdraget. Finansinspektionen
kan meddela vérdepappersformedlarna ndrmare
foreskrifter om forfaranden for att undvika in-
tressekonflikter.

Véardepappersférmedlaren skall avge rapport
enligt 1 mom. sa som finansinspektionen be-
stammer pa ett sdtt som tryggar vardepappers-
marknadens funktion och tillsynen éver markna-
den antingen till behdrig fondbdrs, ndgon annan

9
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som ordnar offentlig handel, av sérskilda skél
ndgon annan sammanslutning som star under fi-
nansinspektionens tillsyn och av denna har god-
kants for andamalet, till finansinspektionen el-
ler till Finlands Bank. Om uppgifterna fas direkt
ur handelssystemet behéver nagon rapport inte
ges.

4 akap.

Clearingverksamhet

Ansokan skall avgoras inom sex manader ef-
ter att den mottagits eller, om ansokan har varit
bristféllig, efter att sdkanden har [&mnat in de
handlingar och utredningar som behdvs for att
avgora saken. Beslut om koncession skall dock
alltid fattas inom 12 manader efter det att anso-
kan mottagits.

48

En clearingorganisation skall ha regler med
foreskrifter som kompletterar vad som i denna
lag bestdms om en clearingorganisations verk-
samhet. Reglerna och andringar i dem faststélls
av finansministeriet pa ansokan, om de uppfyl-
ler kraven pa en pdlitlig clearingorganisations
verksamhet och om tillrécklig och tillforlitlig
tillsyn dver att reglerna samt bestdmmelserna
om clearingorganisationens verksamhet och god
sed iakttas har ombesorjts pa behorigt sitt. An-
sokan skall avgoras inom tre manader efter att
den mottagits eller, om ansokan har varit brist-
fallig, efter att sokanden har 1dmnat in de hand-
lingar och utredningar som behdvs for att avgo-
ra saken. Beslut skall dock alltid fattas inom sex
manader efter att ansokan mottagits. Innan reg-
lerna eller andringar av dem faststélls, skall fi-
nansministeriet begdra utldtande av Finlands
Bank och finansinspektionen. Om organisatio-
nens verksamhet kommer att omfatta clearing av
vérdepapper som har 6verforts till vardeandels-
systemet, skall utl&tande vid behov begaras ock-
sS4 av véardepapperscentralen och av den behori-

10

ga fondborsen eller av ndgon annan som ordnar
offentlig handel for att sékerstélla att reglerna
Overensstdmmer och for att stérka fortroendet
for vardepappersmarknaden.

Reglerna kan faststéllas om de betraffande
skyddet av investerarna och clearingmedlem-
marnainnehaller tillrackliga foreskrifter om

1) vilka typer av vardepappersavsiut eller an-
dra overldtelser som clearingorganisationens
verksamhet skall omfatta,

2) hur och nér clearingverksamheten ordnas,

3) hur och pa vilka grunder clearingmedliem-
skap beviljas och aterkallas,

4) hur forpliktelser till foljd av vardepappers-
avslut eller andra 6verldtelser skall definieras
vid clearingverksamheten,

5) hur foérpliktelserna skall faststéllas som
bindande for handelsparterna och clearingmed-
lemmarna,

6) hur clearingorganisationen ansvarar for att
forpliktel serna fullgors,

7) hur snabbt och pa vilket sétt forpliktelser-
na skall fullgoras,

8) hur clearingorganisationens likviditet skall
tryggas,

9) hur dei 7 8 angivna sékerheterna for clea-
ringverksamheten skall stéllas,

10) hur forlustrisken i clearingverksamheten
skall tackas,

11) hur clearingverksamheten skall ordnas
vid storningar eller i det fall att en clearingmed-
lem &sidosétter sina forpliktelser till foljd av
clearingverksamheten,

12) hur clearingmediemmarna ansvarar for
clearingverksamheten,

13) hur beslutsfattandet om kompletterande
regler &r fordelat mellan styrelsen och verkstél-
lande direktéren, samt

14) hur detillsynsuppgifter som enligt lag an-
kommer pa clearingorganisationen fullgors.

For att starka fortroendet for en clearingorga-
nisations verksamhet eller av andra sérskilt vé-
gande ska kan finansministeriet bestdmma att
innehallet i de regler som ministeriet faststallt
skall andras eller kompletteras. Innan en fore-
skrift meddelas skall finansministeriet begéra



utldtande av finansinspektionen och Finlands
Bank. Om ett viktigt allméant intresse forutsatter
att det ordnas clearingverksamhet och om en
clearingorganisations regler eller en é@ndring av
dem inte har faststéllts pa grund av att ansokan
har avslagits eller av ndgon annan orsak, kan fi-
nansministeriet bestdmma hur clearingverksam-
heten skall ordnas.

58§

En clearingorganisation far utéver sadan clea-
ringorganisationsverksamhet som avsesi 1 kap.
4 8 2 mom., under de forutséttningar som angesi
koncessionen,

1) cleara och avveckla avtal om vérdepap-
perslan och repor som géller i 4 kap. 5 a §
3 mom. definierade vérdepapper, om finans-
inspektionen har godkéant avtalsvillkoren, samt
cleara och avveckla avslut som gjorts inom ett
annat yrkesméassigt ordnat och for allménheten
tillgangligt handel sférfarande som avsesi 3 kap.
16 §,

5 kap.

Stadganden om insynsstéllning

Offentlighet for innehav

28

Innehav av aktier som &r foremal for offentlig
handel och av vardepapper som beréttigar till s&
dana aktier samt av andra vardepapper som be-
réttigar till sddana vardepapper &r offentligt, om
vardepapperets dgare ar

1) medlem eller suppleant i styrelsen eller
forvaltningsradet, verkstélande direktor eller
dennes stéllforetradare, revisor €eller revisors-
suppleant for det bolag som emitterat en sadan
aktie eller for en vérdepapperscentral, en fond-
bors eller en vardepappersférmedlare eller an-
stalld hos den revisionssammansl utning som har
huvudansvaret for revision av bolaget,

2) maklare och anstélld hos en vardepappers-
formedlare, med uppgift att handlagga uppdrag
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som géller sidana vardepapper eller gora inves-
teringsanalyser som géller dem,

3) ndgon annan anstalld hos en vardepappers-
central, en fondbors eller en vardepappersfor-
medlare som ordnar annan offentlig handel med
detta slags vardepapper an en sddan som avses i
1 och 2 punkten, samt

4) en sammanslutning eller stiftelse dér en i
denna paragraf ndmnd person, ensam eller till-
sammans med sina familjemedlemmar eller till-
sammans med n3gon annan person Som avses i
denna paragraf eller dennes familjemedlemmar
har bestdmmanderétt.

38

Den som stér i ett sadant férhallande som av-
sesi 2 § 1 mom. 1 punkten till ett bolag som har
emitterat aktier som ar féremal for offentlig han-
del skall, ndr han tilltrader uppdraget, underrétta
bolaget om

1) omyndig vars intressebevakare han &r,

2) sammanslutningar eller stiftelser som av-
sesi 2 § 1 mom. 4 punkten,

3) sammanslutningar eller stiftelser dar han
har ett sadant betydande inflytande som avses i
2 mom.,

4) sadana aktier och till aktier beréttigande
vardepapper som han, en i 1 punkten avsedd
omyndig samt en sammanslutning eller stiftelse
som avses i 2 punkten &ger i bolaget,

5) sadana kop och andra overlatelser som,
medan han innehaft uppdraget, har gjorts med
vardepapper som avsesi 4 punkten, samt om

6) andra forandringar som skett i de uppgifter
som avses i denna paragraf.

48

Den som till en vardepapperscentral, en fond-
bors och en vérdepappersformediare som ordnar
annan offentlig handel stér i ett sddant férhallan-
desomavsesi 2 8§ 1 mom. 1 eller 3 punkten skall
nér han tilltréader uppdraget underrétta vardepap-
perscentralen, fondborsen eller vérdepappers-
formedlaren om omyndig vars intressebevakare
han &r, om sadana sammanslutningar eller stif-
telser som avsesi 2 8 1 mom. 4 punkten samt om

11
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forandringar i dessa uppgifter. Till sin anmélan
skall han foga de uppgifter som avses i 38§
1 mom. 4—6 punkten.

Den som till en vardepappersformedlare star i
ett sadant forhdllande som avses i 2 § 1 mom.
1 eller 2 punkten skall nér han tilltréder uppdra-
get underrétta formedlaren om omyndig varsin-
tressebevakare han &, om sadana sammansl ut-
ningar eller stiftelser som avsesi 2 8§ 1 mom.
4 punkten samt om forandringar i dessa uppgif-
ter. Till anmédan skall fogas de uppgifter som
avsesi 3 § 1 mom. 4—6 punkten.

7 kap.
Tillsyn 6ver virdepappersmarknaden

18

Finansinspektionen utdvar tillsyn éver iaktta-
gandet av denna lag, med stéd av den utfardade
bestdmmelser och myndigheternas med stéd av
dessa meddelade foreskrifter samt de regler, an-
visningar och avtalsvillkor som géller offentlig
handel med véardepapper och andra handel sforfa-
randen enligt 3 kap. 16 8.

Finansinspektionen har rétt att av den som
emitterat vardepapper som &r foremdl for offent-
lig handel och andra handelsférfaranden enligt
3 kap. 16 §, andra som & verksamma pa fond-
bdrsen och andra som &r parter i annan offentlig
handel, den som &r skyldig att offentliggdra pro-
spekt som avsesi 2 kap. 3 §, den som &r informa-
tionsskyldig i enlighet med 2 kap. 9 och 10 §
som enligt 4 akap. 5 8 2 mom. ags av en clea-
ringorganisation eller skoter uppgifter i sam-
band med clearingverksamhet, anmalnings-
skyldiga, sammanslutningar och stiftelser som
avsesi 5 kap. 2, 3 och 4 § samt av anbudsgivare
somavsesi 6 kap. 1 § och aktiedgare som avsesi
6 kap. 6 § och av andrainlésningsskyldigafa de
upplysningar som tillsynen forutsatter och fako-
pior av handlingar som finansinspektionen an-
ser vara nddvandiga for tillsynen. Finansi nspek-
tionen har dessutom raétt att forrétta for tillsynen
nodvandigainspektioner hos dei lagrummen an-
givna sasmmanslutningarna och stiftelserna.

38

Den som vid fullgbrande av uppdrag som av-
sesi dennalag eller som medlem eller suppleant
i ett organ eller som anstélld hos en fondbors,
vardepappersférmedlare, clearingorganisation,
clearingmediem eller en sammanslutning som
avsesi 4 akap. 5§ 2 mom. har fatt kannedom
om en icke offentliggjord uppgift om en emit-
tents eller ndgon annan persons ekonomiska
stéllning eller om en omsténdighet som géaller
deras enskilda forhdllanden eller en affars- eller
yrkeshemlighet, far inte roja eller utnyttja upp-
gifterna, om det inte har bestamts eller i veder-
borlig ordning foreskrivits att de skall rojas eller
om inte den i varsintresse tystnadsplikten galler
ger sitt samtycke.

8 kap.
Straffstadganden

Olovligt ordnande av handelsforfarande med
vdrdepapper

28

Den som uppsatligen eller av grov oaktsam-
het ordnar offentlig handel eller yrkesméssigt
ordnar annat handel sforfarande med vardepap-
peri stridmed 3 kap. 1 §, 581 mom., 10 §1—3
mom., 12, 13 eller 16 § skall, om inte garningen
&r ringa eller strangare straff for den foreskrivs
n&gon annanstans i lag, for olovligt ordnande av
handelsforfarande med virdepapper domas till
boter eller fangelse i hogst ett ar.

38

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet

1) bryter mot 2 kap. 1,2—4,44a,5,54a, 6 eller
6ageller 3kap. 17 §,

2) forsummar den informationsskyldighet
som 2 kap. 7—10, 10 a8 eller 11 § 3 mom. fore-
skriver,

3) forsummar den anmal ningsskyldighet som
bestémsi 4 kap. 7 § eller i 5 kap. 2—4 § eller
skyldigheten att foraregister enligt 5 kap. 5 §,



4) bryter mot 6 kap. 1 § eller férsummar den
skyldighet att offentliggdra uppgifter som 6 kap.
281 mom., 381mom, 48§ eller 6 §4 mom.
foreskriver, eller

5) offentliggtr ett emissions- eller bors-
prospekt eller en anbudshandling innan finans-
inspektionen har godként den,

skall, om inte gérningen &r ringa eller strang-
are straff for den foreskrivs nagon annanstans i
lag, for virdepappersmarknadsforseelse démas
till boter.

10 kap.
Sérskilda stadganden

38

Andring i beslut som finansministeriet med-
delar med stéd av denna lag far sokas genom be-
svéar. Om ett beslut enligt 3kap. 28§ 1 mom., 4 §
2 mom. eller 13 8 3 mom. eller 4 akap. 2 § eller
48 1 mom. om beviljande av koncession fér
fondbdrsverksamhet, faststéllelse av regler for
en fondbors eller andringar i dem, faststéllelse
av regler for annan offentlig handel eller
andringar i dem, beviljande av koncession for en
clearingorganisation eller faststéllelse av regler
for en clearingorganisation eller &ndringar i dem
inte har meddelats inom utsatt tid, far sdkanden
anfora besvar. Besvéren ansesi safall galla av-
slag pa ansokan. Sadana besvér far anforas till
dess att ett beslut har meddelats. Finansministe-
riet skall underrétta besvarsmyndigheten om be-
slutet, om detta har meddel ats efter att besvar an-
forts. Betréffande anférande och behandling av
besvar som avsesi detta moment galler i Gvrigt i
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tilldmpliga delar vad som bestams i forvalt-
ningsprocesslagen (586/1996).

Om stkande av andring i marknadsdomsto-
lens beslut foreskrivs i lagen om behandling av
vissa marknadsréttsligadrenden (/).

Dennalag trader i kraft den 20 .Lagens
2 kap. 3 8§ 1—6 mom. trader dock i kraft forst
den 20 .

P& privata aktiebolag, andra émsesidiga for-
sékringsbolag @n publika omsesidiga forsak-
ringsbolag och pa forsakringsforeningar tillam-
pas for forsta gngen bestammelsernai 2 kap. 3
§ 1—6 mom. i dennalag.

Tidsfristerna for fattandet av beslut enligt
3 kap. 283 mom., 4 § 2 mom., 13 § 3 mom. och
4 akap. 2 8 3 mom. och 4 § 1 mom. tillampas
inte pa ansokningar som &r anhangiga nér lagen
tréder i kraft.

En fondbors, den som ordnar annan offentlig
handel och en clearingorganisation skall kom-
plettera sina regler sa att de Gverensstammer
med kraven enligt dennalag. Anstkan om kom-
plettering av reglerna skall géras inom sex ma-
nader fran lagens ikrafttradande.

Den som ordnar ett handelsforfarande enligt
3 kap. 16 § skall utarbetaregler for sitt handels-
forfarande och meddela finansinspektionen dem
for kannedom inom 12 manader fran lagens
ikrafttradande.

Denna lags 7 kap. 2 § 2 och 3 mom. och
10 kap. 3 8 3 mom. trader i kraft den 20 .

Atgarder som verkstélligheten av lagen forut-
sétter far vidtas innan lagen trader i kraft.

13
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Lag

om indring av lagen om handel med standardiserade optioner och terminer

| enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen den 26 augusti 1988 om handel med standardiserade optioner och terminer
(772/1988) 1 kap. 1 § 2 och 3 mom., 3 kap. 12 §, 4 kap. 3 § 3 mom. och 5kap. 1 a§,

dessalagrum sddanade lyder, 1 kap. 1 § 2 och 3 mom. samt 5 kap. 1 a§i lag 969/1999, 3 kap. 12 §
i lag 477/1999 och 4 kap. 3 § 3 mom. i lag 599/1997,

dndras 1 kap. 2 8 1 och 2 punkten samt 3 § 2 mom., 2 kap. 2 § 3 mom., 4 § 1 mom., 6, 8, 10 och
11 8§ ,3kap. 1och2§,382—4mom., 581 mom. och 11 § 3mom., 4 kap. 1 § 4 mom. och 3§ 1 mom.,
5 kap. 3 8 1 mom. samt 4 och 8 §,

av dessalagrum 2 kap. 2 § 3 mom. sadant det lyder i namndalag 969/1999, 2 kap. 4 § 1 mom. s&
dant det lyder i lag 800/2000, 2 kap. 6 § och 3 kap. 1 § sddana de lyder delvis andrade i namnda lag
599/1997, 2 kap. 8 § och 5 kap. 8 § sadana de lyder delvis andrade i lag 741/1993 och 582/1996,
2 kap. 10 § sadan den lyder i namndalagar 582/1996 och 599/1997, 2 kap. 11 § och 3 kap. 5§ 1 mom.
s&dana de lyder i namnda lag 582/1996, 3 kap. 2 § s&dan den lyder i namnda lagar 741/1993 och
599/1997 samt 3 kap. 3 § 3 och 4 mom. och 11 § 3 mom. samt 4 kap. 1 § 4 mom. och 3 § 1 mom. s&
dana de lyder i namnda lag 599/1997 samt 5 kap. 3 § 1 mom. och 4 § sddana de lyder i ndmnda lag

477/1999, som fdljer:

1 kap.
Allménna stadganden
28§

Options- och terminsavtal

| denna lag avses med

1) option ett avtal, enligt vilket den ena par-
ten (optionsinnehavaren) av den andra parten
(optionsutfirdaren) mot vederlag (premie) far
rétt att till ett avtalat inldsningspris i framtiden
kdpa (kopoption) eller sdlja (sdljoption) en viss
mangd vardepapper, nyttigheter eller andra till-
gangar (underliggande egendom) €ller rétt att fa
betal ning som raknas ut pa grundval av andring-
ar i ett index som beskriver prisutvecklingen for
den underliggande egendomen eller vérdeut-
vecklingen for en annan forman (indexoption),

2) termin ett kopeavtal om underliggande
egendom, i vilket parterna kommer éverens om
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priset samt den dag da betalningen eller en ersit-
tande gottgorelse for betalningen senast skall
kravas eller da betalningen eller gottgorelsen
skall fullgoras utan sérskild anfordran, eller ett
motsvarande avtal som dmsesidigt beréttigar till
betalning som raknas ut pa grundval av prisut-
vecklingen for den underliggande egendomen
eller véardeutvecklingen for en annan forman (in-
dextermin),

38
Optionsforetag

Med optionsborsverksamhet avsesi dennalag
att forutsattningar for handel med standardisera-
de optioner och terminer ordnas och upprétt-
halls.



2 kap.
Optionsforetaget och marknadsparterna
28§

Beviljande av koncession

Ansokan skall avgoras inom sex manader ef-
ter det att den mottagits eller, om anstkan har
varit bristfallig, efter det att sdkanden har 1am-
nat in de handlingar och utredningar som be-
hovs for att avgdra saken. Beslut om koncession
skall dock alltid fattasinom 12 manader efter det
att ansbkan mottagits.

48
Optionsforetagets verksamhet

Ett optionsforetag far utéver den verksamhet
som idkas i foretaget tillhandahalla data, infor-
mations- och databehandlingstjénster for ut-
veckling av options- och terminsmarknaden el-
ler finans- och véardepappersmarknaden samt
clearing av avtal om vardepapperslan och repor
som géller vardepapper som avsesi 4 kap. 5a8
3 och 4 mom. véardepappersmarknadslagen, om
finansinspektionen har godként avtalsvillkoren
eller om avtalsvillkoren har faststéllts som en
del av optionsfoéretagets reglemente eller om de
utgor bilaga till reglementet. Ett optionsforetag
far ocksa tillhandahdlla sddana tjanster for clea-
ringverksamhet som avses i vérdepappersmark-
nadslagen, i en sddan utstrackning som options-
och terminsavtalen forutsétter. Ett optionsfore-
tag far verka som clearingmediem och bedriva
clearingorgani sationsverksamhet enligt 4 a kap.
vérdepappersmarknadslagen. Ett optionsforetag
far verka som kontoférande institut eller som ett
kontofdrande instituts underinstitut enligt lagen
om vérdeandelssystemet (826/1991). Om op-
tionsféretagets rétt att idka fondbdrsverksamhet
bestams i vardepappersmarknadsiagen.
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68
Optionsforetagets reglemente

Ett optionsfdretag skall ha ett reglemente med
bestammelser som kompletterar denna lag och
som galler optionsboérsverksamhet, clearing vid
optionshandeln och hur de tillsynsuppgifter som
enligt lagen ankommer pa optionsforetaget full-
gors.

Optionsforetagets reglemente faststélls av fi-
nansministeriet pa ansokan. Ansokan skall avgo-
ras inom tre manader efter det att den mottagits
eller, om ansokan &r bristféllig, efter det att so-
kanden har [dmnat in de handlingar och utred-
ningar som behdvs for att avgora saken. Beslut
skall dock alltid fattas inom sex manader efter
det att ansokan mottagits. Faststéllandet av op-
tionskurser och terminskurser samt handel med
optioner och terminer far inte inledas forran de
bestammelser i reglementet som géller optioner
och terminer har faststéllts.

For att starka fortroendet for options- och ter-
minsmarknaden eller av andra sarskilt véagande
skal kan finansministeriet bestamma att innehal-
let i bestdmmelser i optionsforetagets av minis-
teriet faststdllda reglemente skall andras eller
kompletteras. Innan en bestdmmelse meddelas
skall finansministeriet begdra utldtande av fi-
nansinspektionen och, om bestammelserna gal-
ler el- eller naturgashaserad optionshandel, aven
utlatande av den myndighet som overvakar el-
och naturgasmarknaden (el- och naturgasmark-
nadsmyndigheten).

88§
Optionsforetagets uppgifter

Ett optionsforetag skall, utéver vad som an-
nars bestdms och foreskrivs om dess uppgifter,

1) se till att tillracklig och tillforlitlig tillsyn
ordnas for att sékerstélla att bestémmel serna och
foreskrifterna om optionsforetagets verksamhet
samt foretagets reglemente iakttas inom foreta-
get,

2) se till att de uppgifter blir offentliggjorda
som optionsforetaget enligt denna lag och med
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stéd av den utférdade bestdmmelser eller fore-
skrifter eller foretagets reglemente skall offent-
liggora,

3) underrétta finansinspektionen om forfaran-
den som uppenbart strider mot bestémmelserna
och foreskrifterna om optionsforetagets verk-
samhet eller mot dess reglemente, om inte forfa-
randet omedelbart rétttastill eller situationen re-
der upp sig pa nagot annat satt; finansinspektio-
nen skall dock altid underréttas om forfaranden
som vasentligen eller upprepade ganger bryter
mot bestdmmelserna, foreskrifterna eller regle-
mentet, samt

4) underrétta finansinspektionen om sitt be-
slut att uppta kurser p& optioner och terminer till
faststéllel se samt att inleda och avsluta handeln
med dessa samt att bevilja och aterkallarattighe-
ter for formedlare, marknadsgaranter, méklare
och andra som & verksamma inom optionsfore-

taget.

108

Formedlare, marknadsgaranter och andra som
dar verksamma inom optionsforetaget

Ett optionsforetag skall bevilja en stkande
formedlar- och marknadsgarantréttigheter om
denne uppfyller de krav som stéllsi lag och i op-
tionsforetagets reglemente och har ett fast af-
férsstéllei Finland.

Dessutom far optionsforetaget bevilja en s&-
dan utléandsk vérdepappersformedlare formed-
lar- och marknadsgarantréttigheter som av en
myndighet inom Europei ska ekonomiska samar-
betsomradet har beviljats auktorisation motsva-
rande i Finland forutsatt verksamhetstillstand
och som inte har nagot fast affarsstélle i Fin-
land. Pa de villkor som finansministeriet be-
stdmmer kan &ven andra utldndska vérdepap-
persférmedlare beviljas férmedlar- och mark-
nadsgarantréttigheter, om sokanden uppfyller de
krav som stéllsi lag och i optionsforetagets reg-
lemente. P& de villkor som finansministeriet be-
stammer kan ocksa andra foretag beviljas réttig-
heter att sdsom annan som &r verksam inom op-
tionsforetaget bedriva handel for egen rékning,
om sokanden uppfyller de krav som stélls stéllsi
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lag och i optionsféretagets reglemente och har
tillréckliga forutséttningar vad géller soliditet
och riskhantering.

Optionsforetaget skall for viss tid eller helt
och hdllet dterkalla rattigheter for formedlare,
marknadsgarantréttigheter och andra som &r
verksamma inom optionsforetaget, om finansin-
spektionen av vagande skal sa yrkar efter att ha
hort optionsforetaget. Finansinspektionen skall
omedelbart underrétta optionsforetaget och den
berdrde om sitt yrkande och grunderna for det.

Formedlare, marknadsgaranter och andra som
ar verksamma inom optionsforetaget har rétt att
hénskjuta ett beslut av optionsforetaget genom
vilket ansbkan om réttigheter har avslagits eller
réttigheter har aerkallatstill finansinspektionen
inom 30 dagar fran beslutet.

118

Formedlares och marknadsgaranters oavhdng-
ighet

Formedlare och marknadsgaranter som hor
till sammakoncern eller star i ett ekonomiskt be-
roendeforhdllande till varandra och som inom
optionsforetaget tillhandahdler investerings-
tjanster som géler samma options- eller ter-
minsavtal skall ordna sin verksamhet inom
optionsforetaget sd att optionsforetagets tillfor-
litliga verksamhet inte &ventyras.

3 kap.
Optionsforetagets verksamhet
18

Options- och terminsavtal som dr féremal for
handel

| ett optionsforetag far idkas handel endast
med s&dana optioner och terminer som har defi-
nierats i foretagets reglemente. Uppgifterna om
underliggande egendom, index och metoder for



utrdknande av index kan ges &ven i en bilagatill
reglementet.

Finansministeriet skall faststélla de bestam-
melser i fOretagets reglemente som géaller optio-
ner och terminer, om de Gverensstémmer med
dennalag och det inte finns sérskilda ské att for-
bjuda att kurser faststélls for dem och att handel
med dem bedrivsi optionsforetaget.

28
Underliggande egendom och index

Kurser far faststallas for en option eller en ter-
min som géller ett vardepapper som avsesi var-
depappersmarknadslagen och handel far idkas
med dem, om vardepapperet ar forema for han-
del i s&dan offentlig handel som avses i vérde-
pappersmarknadsiagen eller pd en motsvarande
utlandsk marknad som &r reglerad och 6verva-
kad av en myndighet eller inom ett sadant annat
omséttningssystem déar omfattningen av handeln
med vardepapperet, tillgangeni Finland till upp-
gifter som den som emitterat vardepapperet pa
grundval av sin informationsskyldighet offent-
liggjort och det forfarande som iakttas nér gang-
se prisniva faststélls eller offentligt meddelas
maojliggor en tillforlitlig kursbildning for op-
tions- och terminsavtal.

Kurser far faststéllas for optioner och termi-
ner som galler ravaror, andra nyttigheter eller
andra formaner och handel far idkas med dem,
om handeln med dessa instrument &r tillréckligt
omfattande for att mojliggora en tillférlitlig
kursutveckling. | optionsforetagets reglemente
eller i dess bilaga skall det entydigt definieras
hur priset pa den underliggande egendomen el-
ler vardet pa en annan férman faststélls.

Indexoptioner och indexterminer for vilka
kurser faststalls och med vilka handel idkas skall
avse ett index som raknas ut pa grundval av and-
ringarnai prisutvecklingen for vardepapper som
har tagits upp till handel inom omséttningssys-
tem som avses i 1 mom. i prisutvecklingen for
ravaror eller andranyttigheter eller i vardet paen
annan férman. Metoden for utraknande av index
skall entydigt slas fast i optionsforetagets regle-
mente eller dess bilaga.
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Finansministeriet skall begara utl&tande av fi-
nansinspektionen fore ett beslut enligt 1 §
2mom. som géller vérdepapper som avses i
1 mom. Om beslutet géller vardepapper som av-
sesi 1 kap. 2 8 1 mom. 2 punkten vérdepappers-
marknadslagen, skall utl&tande begaras ocksa av
Finlands Bank. Om beslutet géller el- eller na-
turgasbaserade optioner, skall utldtande ocksa
begéras av el- och naturgasmarknadsmyndighe-
ten.

38
Avbrytande av handeln

Optionsforetaget far dessutom av sérskilda
skal avbryta faststallandet av kursen pa en op-
tion och en termin samt handeln med dem. Av-
brottet far inte forlangas onodigt. Beslut att av-
bryta och ateruppta handeln eller faststallandet
av kursen skall offentliggtras omedel bart.

Optionsforetaget kan under de forutséttning-
ar somangesi 2 kap. 3 § 3 mom. avbrytaféreta-
gets verksamhet fér hogst en vecka. Beslutet
skall omedelbart delges finansinspektionen.

Optionsforetaget kan avbryta kursfaststéllel-
sen fér och handeln med el- eller naturgasbase-
rade optioner eller terminer ifall handeln aventy-
rar el- eller naturgasforsorjningen eller & skad-
lig for el- eller naturgasmarknaden eller ifall el-
eller naturgassystemets funktion ar stord av n&-
got annat i optionsforetagets reglemente angivet
vagande skél. El- och naturgasmarknadsmyndig-
heten och finansinspektionen skall omedelbart
underréttas om avbrottet.

58
Clearing av optionskop

Ett optionsforetag far godkénna sddana optio-
ner och terminer for clearing som har lamnatstill
clearing av en formedlare, marknadsgarant, ett
utlandskt optionsforetag eller ndgon annan som
ar verksam inom optionsféretaget och som grun-
dar sig pa kop av optionen i optionsforetaget el-
ler i ndgot annat optionsforetag vars optionskop
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foretaget clearar eller pa ett optionskop som an-
maélts till optionsforetaget.

11§

Anmdlningsskyldighet

De som deltar i handeln med el- eller natur-
gashaserade optioner och terminer skall enligt
vad som foreskrivs i optionsforetagets regle-
mente underrétta detta om begrénsningar som &r
exceptionella eller annars vasentligt paverkar
produktionen, overforingen och forbrukningen
av el eller naturgas.

4 kap.
Tillsyn dver options- och terminsmarknaden
18
Tillsyn

Finansi nspektionen skall innan den vidtar at-
garder eller fattar beslut som berér handeln med
el- eller naturgasbaserade optioner och terminer
hora el- och naturgasmarknadsmyndigheten,
ifall beslutet uppenbarligen skulle inverka vé-
sentligt pa el- eller naturgasmarknadens funk-
tion eller leveranssakerhet eller pa en enligt el-
marknadslagen (386/1995) eller naturgasmark-
nadslagen (508/2000) systemansvarig samman-
slutnings verksamhet, om inte nagot annat foljer
av drendets bradskande natur.

3§
Rditt till information

Finansinspektionen har rétt att av andra som
ar verksamma inom optionsforetaget fa de upp-
gifter som behdvsfor tillsynen samt kopior av de
handlingar som den anser vara nédvandiga for
tillsynen.

5 kap.
Sérskilda stadganden
38
Optionsmarknadsbrott

Den som uppsatligen eller av grov oaktsam-
het i strid med 2 kap. 1 § 1 mom. eller 38 2 eller
3 mom. idkar optionsforetagsverksamhet skall,
om inte gérningen &r ringa eller stréngare straff
for den bestams nagon annanstans i lag, for op-
tionsmarknadsbrott ddmastill boter eller fangel-
sei hogst ett ar.

48
Optionsmarknadsforseelse

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet for-
summar att iaktta skyldigheten att |&amna uppgif-
ter eller skyldigheten till offentligg6rande enligt
3 kap. 11 § eller anmél ningsskyldigheten enligt
3 kap. 14 § skall, om inte gérningen &r ringa el-
ler strangare straff for den bestams ndgon annan-
stansi lag, for optionsmarknadsforseelse domas
till boter.

88§
Andringssokande

Andring i beslut som finansministeriet med-
delar med stéd av denna lag far sékas genom be-
svar. Om ett beslut enligt 2 kap. 2 8 1 mom. eller
6 8 2 mom. om beviljande av koncession som be-
réttigar till att bedriva optionsforetagsverksam-
het eller om faststéllelse av optionsforetagets
reglemente eller andringar i det inte har medde-
lats inom utsatt tid, far sokanden anfora besvar.
Besvaren ansesi safall gélla avslag pa ansokan.
Sadana besvar far anforas till dess att ett beslut
har meddelats. Finansministeriet skall underrét-
ta besvarsmyndigheten om beslutet, om detta har
meddelats efter att besvér anforts. Betréffande
anforande och behandling av besvér som avsesi
detta moment géller i Ovrigt i tilldmpliga delar



vad som bestdms i férvaltningsprocessiagen
(586/1996).

Angaende sbkande av andring i beslut som fi-
nansinspektionen meddelat med stéd av denna
lag tillampas vad som bestdmsi lagen om finans-
inspektionen (503/1993).

Dennalag trader i kraft den 20 .
Tidsfristerna i 2 kap. 2 § 1 mom. och 6 §
2 mom. for fattandet av beslut enligt 2 kap. 2 §
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3 mom. och 6 § 2 mom. tillampas inte p& ansok-
ningar som & anhangiga nér lagen tréder i kraft.

Optionsforetaget skall komplettera sitt regle-
mente i Overensstdmmelse med kraven enligt
dennalag. Anstkan om komplettering av regle-
mentet skall goras inom sex manader fran la-
gens ikrafttradande.

Atgarder som verkstélligheten av lagen forut-
sétter far vidtas innan lagen tréder i kraft.

Lag

om indring av lagen om virdeandelssystemet

| enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 17 maj 1991 om vardeandelssystemet (826/1991) 4 §, 12 § 1 mom., 15 §
1, 2 och 4 mom., 25 8 2 mom., rubriken for 26 § och 26 § 1 mom., rubriken for 26 a 8 och 26 a §

1 mom. samt 27 § 2 mom.,

av dessa 4 §, 12 § 1 mom., 25 § 2 mom. och rubriken for 26 § sadana de lyder i namnda lag
1073/1996, 15 § 1, 2 och 4 mom., 26 § 1 mom. samt rubriken for 26 a§ och 26 a§ 1 mom. sddana de
lyder i namnda lag 795/2000 samt 27 § 2 mom. sadant det lyder i lag 1386/1995, som foljer:

48
Forteckningar

Over &garna av sadana véardeandelar som av-
sesi 1 kap. 2 8 1 mom. 1, 3 och 5 punkten vér-
depappersmarknadslagen och som hér till varde-
andelssystemet skall hos vérdepapperscentralen
for emittenternas rékning foras aktiedgarforteck-
ningar for varje emittent och andra motsvarande
agarforteckningar.

Hos vérdepapperscentralen fors forteckning-
ar over &garna av sadana vardeandelar som hor
till vérdeandel ssystemet och som avsesi 1 kap.
28 1 mom. 2, 4 och 6 punkten vérdepappers-
marknadslagen. Hos vérdepapperscentralen
skall ocksa foras en forteckning 6ver dessa var-
deandelars antal.

128
Virdepapperscentralens koncession

Statsrédet skall pa ansokan bevilja ett finskt
aktiebolag koncession att verka som véardepap-
perscentral, om bolaget visar att det sannolikt
kan hantera alla vérdeandelar som har 6verforts
till vérdeandelssystemet och att det tillforlitligt
och pa ett sétt som tryggar vardeandel ssyste-
mets andamalsenliga utveckling kan skoéta alla
de uppgifter som 13 8 foreskriver. Koncession
kan beviljas endast under forutséttning att so-
kanden beddms ha ekonomiska och tekniska re-
surser att verka som vérdepapperscentral samt
en tillforlitlig organiserad forvaltning och en
tillrécklig risktéckningskapacitet. Ansokan skall
avgoras inom sex manader efter det att den mot-
tagits eller, om anstkan har varit bristfalig, ef-
ter det att sbkanden har lamnat in de handlingar
och utredningar som behovs for att avgora sa-
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ken. Beslut om koncession skall dock alltid fat-
tasinom 12 manader efter det att ansdkan motta-
gits. Om beslut inte har meddelats inom utsatt
tid, far sokanden anfora besvar. Besvaren anses i
sa fall galla avslag p& ansokan. Sddana besvar
far anforas till dess att ett beslut har meddel ats.
Statsradet skall underratta besvéarsmyndigheten
om beslutet, om detta har meddel ats efter att be-
svér anforts. Betraffande anférande och behand-
ling av besvér som avsesi detta moment géller i
ovrigti tilllampliga delar vad som bestémsi for-
valtningsprocesslagen (586/1996). Statsradet
skall begéra Finlands Banks och finansinspek-
tionens utl &tande om koncessi onsansokan. Stats-
radet kan efter att ha hort sékanden uppstélla
villkor och begransningar i fraga om koncessio-
nen.

15§

Virdepapperscentralens regler och
overvakningen av att de foljs

| vérdepapperscentralens regler skall medde-
las foreskrifter om

1) principernafor datakommunikationen mel-
lan vérdepapperscentralen och de kontoférande
instituten, om identifikationssignum for vérde-
andelar och réttsinnehavare samt om 6vriga ge-
mensamma rutiner inom vérdeandel ssystemet,

2) de kontofdrande i nstitutens minimidppetti-
der,

3) forfarandet vid utredande av fel och oklar-
heter inom registeringsverksamheten,

4) data- och registersékerhetsrutiner som
skall iakttas inom de kontofdrande institutens
verksamhet samt om forvaring av de kontof éran-
de institutens beslutsdokument eller kopior av
dem,

5) uppgifter som skall l&mnas i ansbkan om
auktorisation som kontoforande institut, samt
om

6) hur de tillsynsuppgifter som enligt lag an-
kommer pa vérdepapperscentralen fullgors.

Vardepapperscentralensregler faststallsav fi-
nansministeriet pa ansokan. Ansokan skall avgo-
ras inom tre manader efter det att den mottagits

20

eller, om anstkan har varit bristfallig, efter det
stkanden har [amnat in de handlingar och utred-
ningar som behdvs for att avgora saken. Beslut
skall dock alltid fattas inom sex manader efter
det att ansbkan mottagits. Om beslut inte har
meddelatsinom sex manader, far sdkanden anfo-
rabesvér. Besvéren ansesi safall gallaavslag pa
ansokan. Sadana besvér far anforas till dess att
ett beslut har meddelats. Finansministeriet skall
underrétta besvéarsmyndigheten om beslutet, om
detta har meddelats efter att besvar anforts. Be-
traffande anforande och handléggning av besvéar
gdler i ovrigt i tilldmpliga delar vad som be-
stéms i forvaltningsprocesslagen. Fore faststél-
lelsen skall finansministeriet begéra utl &ande av
Finlands Bank och finansinspektionen om anso-
kan. Om Finlands Bank ger ett avbojande utla-
tande om sadant som hor till dess lagstadgade
uppgifter, far reglerna inte faststallas till denna
del. For att stérka fortroendet for vérdeandels-
systemet eller av andra sérskilt vagande skél kan
finansministeriet bestdmma att innehallet i fore-
skrifter i deregler som ministeriet faststallt skall
andras eller kompletteras. Innan en foreskrift
meddelas skall finansministeriet begara utlatan-
de av Finlands Bank och finansinspektionen.

V érdepapperscentralen skall setill att det ord-
nas tillracklig och tillforlitlig tillsyn for att s&
kerstélla att vardepapperscentralens regler, fore-
skrifter och anvisningar iakttas inom véardepap-
perscentralen. Dessutom skall vérdepapperscen-
tralen setill att det ordnas tillrécklig och tillfor-
litlig tillsyn for att sékerstélla att de kontoféran-
de instituten och deras underinstitut iakttar be-
stémmelserna om véardepapperscentralens verk-
samhet samt de med st6d av dem utférdade reg-
lerna, foreskrifterna och anvisningarna. Véarde-
papperscentralen  skall  underrédtta finans
inspektionen om att ett kontoférande institut el-
ler dess underinstitut forfar pa ett sétt som upp-
enbart strider mot bestdmmelserna, reglerna el-
ler foreskrifterna, om inte forfarandet omedel-
bart réttas till eller situationen reder upp sig pa
nagot annat sétt. Finansinspektionen skall dock
alltid underréttas om forfaranden som vasentli-
gen eller upprepade ganger bryter mot bestam-



melserna, reglerna eller foreskrifterna. De kon-
tof érande instituten, deras underinstitut och an-
dra som anlitar vérdepapperscentralens tjanster
skall pd begdran ge vardepapperscentralen de
specificerade uppgifter som behdvs for fullgo-
randet av tillsynsplikten enligt denna paragraf.

258

Aktier och virdeandelar som jdmstdlls med dem

P& anhallan av en emittent kan vardepappers-
centralen godkénna att andra aktier @n de som
ndmns i 1 mom. samt andra vérdeandelar som
avsesi 1 kap. 2 8 1 mom. 1, 3 och 5 punkten vér-
depappersmarknadslagen overfors till véardean-
delssystemet. En aktie eller andel som ensam el-
ler tillsammans med andra aktier eller andelar
medfor rétt att besitta en viss lagenhet eller del
av en fastighet far dock inte 6verforas till varde-
andel ssystemet.

268

Andelar i masskuldebrevslan och andra vdirde-
andelar

Om overforing till véardeandelssystemet av
andra vardepapper an sadana som avsesi 25 §
beslutar vardepapperscentralen pa anstkan av
emittenten. VVardepapperscentralen skall fére be-
slutet underrétta Finlands Bank, ifall det &r fra
ga om en ansbkan som har betydelse for skot-
seln av bankens lagstadgade uppgifter.

26a8§

Overforing av skuldebrev och andra virdepap-
per till virdeandelssystemet

Om emittentens ansbkan galler ngot annat
vardepapper &n ett sddant som avsesi 25 §, skall
vérdepapperscentralen i sitt beslut enligt 26 §
bestamma den tidpunkt fran och med vilken var-
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depapperet kan dverforas till vardeandel ssyste-
met. Véardepapperscentralen kan i sitt beslut
meddela néarmare foreskrifter om de uppgifter
som skall registreras i vardeandelssystemet och
om registreringsforfarandet nér vérdepapperet
Overfors till vardeandel ssystemet. Innan beslu-
tet fattas skall vardepapperscentralen kontrolle-
ra att emittenten, i ett avtal som emittenten har
ingatt med ett eller flerakontof6rande institut el-
ler pd nagot annat satt, har sakerstélt att alla
&gare av vardepapperet har mojlighet att fa sin
rétt registrerad i vérdeandelssystemet.

278

Emissionskonto

P& emissionskontot skall de uppgifter noteras
som enligt lag borde anges pa det vardepapper
som utférdas foér véardeandelen samt det antal
vardeandelar som emitteras. For vérdeandelar
som avsesi 1 kap. 2 § 1 mom. 2 punkten vérde-
pappersmarknadslagen skall pa emissionskontot
dessutom antecknas forfallodagar, eventuell s&
kerhet for 1anet, 1&nerantan eller eventuell annan
gottgorel se som skall betalas for 1anet, terbetal -
ningsvillkor och andra vasentliga villkor for &
net samt pa vilket sétt lanevillkoren halls all-
mant tillgangliga.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Tidsfristerna i denna lag for fattandet av be-
slut enligt 12 och 15 § tillampas inte pa ansok-
ningar som & anhangiga nar lagen tréder i kraft.

V érdepapperscentralen skall komplettera sina
regler i dverensstémmelse med kraven i denna
lag. Anstkan om komplettering av reglerna skall
goras inom sex manader fran lagens ikrafttra-
dande.

Atgérder som verkstélligheten av lagen forut-
sétter far vidtasinnan lagen tréder i kraft.
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Lag

om indring av 5 a § lagen om virdeandelskonton

| enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 17 maj 1991 om véardeandel skonton (827/1991) 5 a § 3 mom., sadant det lyder i

lag 796/2000, som foljer:

Ett forvaltningskonto kan innehas av en vér-
depapperscentral, en centralbank eller ett konto-
forande institut. Aven ett kreditinstitut eller var-
depappersforetag som har rétt att tillhandahalla
forvarings- och forvaltningstjanster for véardean-
delar, ett sddant utlandskt institut som avses i
16 8§ lagen om vérdeandel ssystemet (826/1991)
eller ndgon annan sadan utlandsk sammans!ut-
ning som star under tillracklig offentlig tillsyn
och vars ekonomiska verksamhetsbetingelser
och forvaltning uppfyller kraven paen tillforlit-

lig skétsel av uppgifterna kan av vardepappers-
centralen godkénnas som kontoinnehavare. Pa
ett forvaltningskonto som forvaltas av ett ut-
landskt institut som avsesi 16 § lagen om vérde-
andelssystemet far utan hinder av 1 mom. ocksa
noteras sadana vardeandel ar som &gs av en finsk
medborgare eller en finsk sammanslutning eller
stiftelse och som avses i 4 § 2 mom. lagen om
vérdeandel ssystemet.

Dennalag trader i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om viirdepappersforetag

| enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 26 juli 1996 om vardepappersforetag (579/1996) 2 §, 3 8 1 mom. 1 och 5 punk-
ten samt 3 mom. och 10 § 2 mom., av dessalagrum 3 § 1 mom. 1 och 5 punkten sddana de lyder i lag

156/1997, som foljer:

28
Investeringsobjekt

Foremdl for investeringstjanster (investe-
ringsobjekt) kan vara vardepapper som avses i
vardepappersmarknadslagen (495/1989) samt
sadana standardiserade options- och terminsav-
tal som avsesi 1 kap. 2 8 lagen om handel med
standardiserade  optioner  och  terminer
(772/1988), derivatavtal som skall jamstéllas
med dessa samt andra derivatavtal.

22

38
Investeringstjcnster

Med investeringstjénster avses att

1) investeringsobjekt kops, séljs, byts och
tecknas for ndgon annans rakning i eget namn
samt att uppdrag som avser investeringsobjekt
formedlas eller verkstalls (fondkommissionsré-
relse),



5) investeringsobjekt forvaltas enligt sddana
med enskilda kunder ingangna avtal som inne-
bér att kommissionédren ges beslutanderétt (for-
maogenhetsforvaltning),

Med tillhandahdllande av investeringstjans-
ter enligt 1 mom. avses inte verksamhet som be-
drivstillfalligt vid sidan av ndgon annan i lag er-
kand afférs- eller yrkesverksamhet enligt lag-
stiftning som géller verksamheten eller fore-
skrifter och bestdmmel ser som kompletterar den.
Med tillhandahdllande av investeringstjanster
enligt 1 mom. avses inte heller verksamhet som
bedrivs som i lag erkénd afférs- eller yrkesverk-
samhet enbart med vardepapper som avses i 1
kap. 2 § 2 mom. vardepappersmarknadsagen.
Med tillhandahdllande av investeringstjanster
enligt 1 mom. avses inte heller sddana samman-
slutningars tillhandahdllande av enbart nyttig-
hetsbaserade derivatavtal vilka bedriver handel
for egen rakning med sadana derivatavtal inom
optionsforetaget eller tillsammans med andra
liknande sammanslutningar eller med dem som
producerar eller yrkesméassigt anvander dessa
nyttigheter, och inte heller tillhandahdllande av
nyttighetsbaserade derivatavtal enbart i nagot
annat syfte an investeringssyfte.

108

Beviljande av verksamhetstillstand

Ansokan skall avgoras inom sex manader ef-
ter det att den mottagits eller, om anstkan har
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varit bristféllig, efter det att sbkanden har 1am-
nat in de handlingar och utredningar som be-
hovs for att avgora saken. Beslut om verksam-
hetstillstand skall dock alltid fattas inom 12 ma-
nader efter det att ansdkan mottagits. Om beslut
inte har meddelats inom utsatt tid, far sokanden
anfora besvar. Besvaren anses i safall galla av-
slag pa ansokan. Sadana besvar far anforas till
dess ett beslut har meddelats. Finansministeriet
skall underrétta besvarsmyndigheten om beslu-
tet, om detta har meddelats efter att besvér an-
forts. Betréffande anférande och behandling av
besvér som avsesi detta moment géller i Gvrigt i
tilldmpliga delar vad som bestédms i forvalt-
ningsprocesslagen (586/1996).

Dennalag trader i kraft den 20 .

Tidsfristernai 10 § 2 mom. i dennalag for be-
viljande av verksamhetstillstand enligt 9 § till-
lampas inte pa anstkningar som & anhangiga
nar lagen tréder i kraft. En sammanslutning som
nar dennalag trader i kraft tillhandahaller inves-
teringstjanster enligt 3 § skall inom tre manader
frén lagens ikrafttradande ansoka om verksam-
hetstillstand eller inom sex manader fran ikraft-
tradandet upphtra med den lagstridiga verksam-
heten, om inte finansministeriet av sérskilda skal
forlanger tiden for upphorandet med den lagstri-
diga verksamheten.

Atgarder som verkstélligheten av lagen forut-
sétter far vidtas innan lagen trader i kraft.

Lag

om indring av 53 och 81 § lagen om placeringsfonder

| enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 29 januari 1999 om placeringsfonder (48/1999) 53 § 2 mom. samt 81 § 1 och

6 mom. som foljer:
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Anteckningar i fondandelsregistret far goras
forst nér hela teckningspriset for en fondandel
har betalts. Teckningspriset for en fondandel
skall betalasi pengar eller genom att placerings-
fonden ges vardepapper som avsesi 69 § 1 mom.
1 punkten till ett belopp som motsvarar teck-
ningspriset sa att fordelningen av olika slag av
vérdepapper vid tidpunkten for bestdmmandet
av teckningspriset motsvarar den i placerings-
fondens stadgar for varje enskilt slag av vérde-
papper specificerade placeringsverksamheten
och vardepapperens sammanl agda marknadsvér-
de motsvarar vérdet av den fondandel som getts
mot dem.

818§
| syfte att framja en effektiv férmogenhetsfor-
valtning kan ett fondbolag inga |ane- och ater-

kopsavtal avseende vardepapper som hor till en
placeringsfonds tillgangar, om de clearas av en
clearingorganisation som avses i vardepappers-
marknadslagen eller av ett optionsforetag som
avsesi lagen om handel med standardiserade op-
tioner och terminer eller i en motsvarande ut-
landsk sammanslutning eller, om clearingen sker
ndgon annanstans, om motparten ar en i varde-
pappersmarknadslagen avsedd vérdepappersfor-
medlare och villkoren &r sedvanliga och allmant
kanda p& marknaden.

Finansinspektionen kan meddela nérmare f6-
reskrifter om fondbolagets ratt att inga |ane- el-
ler dterkopsavtal om vérdepapper som hor till
placeringsfondens tillgangar.

Dennalag trader i kraft den 20 .

Lag

om upphivande av 2 § 10 punkten lagen om finansinspektionen

| enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

18
Genom denna lag upphévsi lagen den 11 juni
1993 om finansinspektionen (503/1993) 2 §
10 punkten, sadan den lyder i lag 572/1996.

28
Dennalag trader i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om aktiebolag

| enlighet med riksdagens beslut

upphdivs i |agen den 29 september 1978 om aktiebolag (734/1978) 1 kap. 2 § 2 mom., sidant det |y-

der i lag 145/1997, samt

dndras 1 kap. 2 8 1 och 3 mom. samt 16 kap. 8 § 7 punkten, sadanade lyder i namndalag 145/1997,

som féljer:

1 kap.
Allménna stadganden

28

Vardepapper i ett privat aktiebolag far intetas
upp till offentlig handel enligt 1 kap. 3 § varde-
pappersmarknadslagen (495/1989).

Né&r vérdepapper i ett privat aktiebolag bjuds
ut till allméanheten skall det uppges att vardepap-
peren inte kan tas upp till offentlig handel enligt
vérdepappersmarknadslagen.

16 kap.
Sérskilda stadganden

88
Den som uppsatligen
7) bryter mot det i 1 kap. 2 8 1 mom. fore-
skrivna férbudet att ta upp ett privat aktiebolags
véardepapper till offentlig handel enligt vérde-
pappersmarknadslagen,
skall, om gérningen inte & ringa eller strang-
are straff for den inte stadgas pa nagot annat stél-
lei lag, for aktiebolagsbrott ddmas till boter el-
ler fangelse i hogst ett ar.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag

om dndring av lagen om forsikringsforeningar

| enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen den 31 december 1987 om forsakringsforeningar (1250/1987) 16 kap. 8 §, sadan

den lyder i lag 340/2000, samt

fogas till 3 kap., sddant det lyder delvis andrat i lag 1207/1998 och i namnda lag 340/2000, en ny

2 a§ somfdljer:

25
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3 kap.
Garantikapital

2a8§

En forsakringsforenings vardepapper far inte
tas upp till offentlig handel enligt 1 kap. 3 § var-
depappersmarknadslagen (495/1989).

N& en forsdkringsforenings vérdepapper
bjuds ut till allmanheten skall det uppges att var-
depapperen inte kan tas upp till offentlig handel
enligt vardepappersmarknadslagen.

16 kap.
Sérskilda stadganden

88
Den som uppsatligen
1) & mellanhand for ndgon annan i syfte att
kringga en bestammelse i denna lag eller i stad-
garna om begransning av rostrétten,
2) bryter mot vad dennalag foreskriver om ut-
arbetande av revisionsberéattel se,

3)i strid med ett forbud som Forsékrings-
inspektionen meddelar med stdd av 12 kap. 6 ¢ §
overlater eller pantsétter egendom i féreningens
besittning,

4) bryter mot bestammelserna om utlatanden
som skall utarbetas av en godkand revisor s
som oberoende sakkunnig,

5) bryter mot bestammelserna om aterbetal -
ning av kapitallan, betalning av ranta eller an-
nan gottgorelse eller stéllande av sékerhet,

6) utdelar foreningens medel i strid med den-
nalag,

7) beviljar penninglan eller staller sikerhet i
strid med 11 kap. 7 eller 10 §, eller

8) bryter mot forbudet i 3 kap. 2 a§ 1 mom.
att ta upp en forsakringsforenings véardepapper
till offentlig handel enligt vardepappersmark-
nadslagen,

skall, om inte géarningen &r ringa eller strang-
are straff for den foreskrivs ndgon annanstans i
lag, for forsckringsforeningsbrott ddmas till bo-
ter eller fangelse i hogst ett ar.

Dennalag trader i kraft den 20 .

Lag

om idndring av 51 kap. strafflagen

| enlighet med riksdagens beslut

dndras i strafflagen av den 19 december 1889 (39/1889) 51 kap. 1 8§ 1 mom. samt 3, 6 och 7 §,
sddanadelyder, 51 kap. 1§ 1 mom. samt 3 och 7 §i lag 475/1999 och 6 § i sistnamndalag ochi lag

973/1999, som foljer:

51 kap.
Om viirdepappermarknadsbrott
18
Missbruk av insiderinformation
Den som for att bereda sig eller ndgon annan

ekonomisk vinning uppsdtligen eller av grov

26

oaktsamhet utnyttjar insiderinformation som har
samband med véardepapper som & foremal for
offentlig handel eller for ett annat yrkesmaéssigt
ordnat och for allmanheten tillgéngligt handels-
forfarande i syfte att formedla kontakt mellan
kopare och sdljare av vardepapper

1) genom att for egen eller for nagon annans
rakning 6verl &aeller forvarva sddana vardepap-
per, eller



2) genom att direkt eller indirekt radandgon i
handel med sadana vardepapper,

skall for missbruk av insiderinformation do-
mas till béter eller fangelse i hogst tva ar.

38
Kursmanipulation

Den som

1) gor vilseledande kop- eller sdljanbud eller
skenavslut eller ger ett uppdrag som galler sdda-
na anbud eller avslut, eller vidtar andra dérmed
jamforbara vilseledande atgarder rorande varde-
papper som ar foremal for offentlig handel eller
for ett annat yrkesmassigt ordnat och for allmén-
heten tillgangligt handelsforfarande i syfte att
formedla kontakt mellan kopare och sdljare av
vérdepapper, eller

2) ldmnar osanna eller vilseledande uppgifter
som har samband med s&dana vardepapper

i syfte att manipulera prisnivan pa vardepap-
per som & foremdl for offentlig handel eller for
ett annat yrkesmassigt ordnat och for allméanhe-
ten tillgangligt handelsforfarande i syfte att for-
medla kontakt mellan képare och séljare av vér-
depapper och med utnyttjande darav bereda sig
eller ndgon annan ekonomisk vinning,

skall for kursmanipulation domastill boter el-
ler fangelse i hogst tva ar.

68
Definitioner

Med vérdepapper avses i detta kapitel sddana
vardepapper som vardepappersmarknadsl agen
skall tillampas pa.

Med insiderinformation avses i detta kapitel
sadan information som har samband med vérde-
papper som ar foremdl for offentlig handel eller
for ett annat yrkesmassigt ordnat och for all man-
heten tillgéngligt handelsforfarande i syfte att
formedla kontakt mellan kopare och séljare av
vérdepapper och som inte har offentliggjorts el-
ler annars varit tillganglig pa marknaden och
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som &r &gnad att vasentligt paverka dessa vérde-
pappers vérde eller pris. Som insiderinforma-
tion betraktas inte sadan for enskilt bruk avsedd
information som har uppkommit genom en sam-
manstéllning av offentliga uppgifter.

Vad somi detta kapitel bestams om vérdepap-
per skall ocksa tillampas pa standardiserade op-
tioner eller terminer som avses i lagen om han-
del med standardiserade optioner och terminer
(772/1988) samt pa derivatavtal som avses i
10 kap. 1 a § vardepappersmarknadslagen och
som skall jamstéllas med standardiserade optio-
ner eller terminer och vars underliggande egen-
dom &r ett vardepapper som ar foremal for of-
fentlig handel eller for ett annat yrkesmassigt
ordnat och for allmanheten tillgéngligt handels-
forfarande i syfte att formedla kontakt mellan
kopare och sdljare av vardepapper. Vad som i
detta kapitel foreskrivs om overlatelse eller for-
varv av vérdepapper skall aven tillampas pa
standardiserade optioner och terminer och pade-
rivatavtal som skall jémstéllas med standardise-
rade optioner och terminer och vars underliggan-
de egendom utgors av vardepapper som &r fore-
mal for offentlig handel eller for ett annat yrkes-
maéssigt ordnat och for allménheten tillgangligt
handelsférfarande i syfte att formedia kontakt
mellan kopare och sdljare av vardepapper. Be-
stdmmelsernai 1 och 2 §i detta kapitel skall till-
lampas pa standardiserade optioner eller termi-
ner samt pa derivatavtal som skall jamstéllas
med standardiserade optioner eller terminer och
vars underliggande egendom &r ett vardepapper
som ar foremad for offentlig handel eller for ett
annat yrkesmassigt ordnat och for allmanheten
tillgangligt handelsfoérfarande i syfte att formed-
la kontakt mellan kopare och sdljare av véarde-
papper, oberoende av om det har avtalats om
overldtelse av den underliggande egendom som
avses i derivatavtalet eller om kompenserande
gottgorel se.

78
Begrdnsningsbestammelse

Bestdmmelsernai 1 och 2 §i dettakapitel till-
lampas inte pa sadan offentlig handel med varde-
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papper i fraga om vilken de bestammelser i var-  ligt 14 § 2 mom. i samma kapitel inte skall till-
depappersmarknadslagen som géler missbruk [&mpas.

av insiderinformation enligt de regler som fast- —_—

stallts med stod av 3 kap. 13 § 2 mom. eller en- Dennalag trader i kraft den 20 .

Helsingfors den 18 december 2001
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