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Beslut

Riksdagen har antagit följande lagar:

Lag

om ändring av värdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i värdepappersmarknadslagen (746/2012) 7 kap. 1 §, 8 kap. 1 § 2 och 3 mom. samt

5 och 8 §, 15 kap. 2 § 1 och 5 mom. samt 16 kap. 1 §,
av dem 8 kap. 1 § 2 och 3 mom. sådana de lyder i lag 1278/2015, 8 kap. 8 § sådan den lyder i lag

1074/2017, 15 kap. 2 § 1 och 5 mom. och 16 kap. 1 § sådana de lyder i lag 1228/2018, samt
fogas till 1 kap. 5 § 1 mom. en ny 8 punkt, i stället för den 8 punkt som upphävts genom lag

519/2016, till 7 kap. en ny 7 b §, till 7 kap. 17 §, sådan den lyder i lag 1377/2016, ett nytt 2 mom.,
till 8 kap. 1 §, sådan den lyder i lag 1278/2015, ett nytt 5 mom. och till kapitlet nya 1 a, 5 a och
10 §, till 10 kap. 5 §, sådan den lyder i lagarna 1278/2015 och 519/2016, ett nytt 3 mom. och till
lagen ett nytt 10 a kap. som följer:
RP 305/2018 rd
EkUB 34/2018 rd
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1 kap.

Allmänna bestämmelser

5 §

Europeiska unionens lagstiftning

I denna lag avses med
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
8) direktivet om aktieägarrättigheter Europaparlamentets och rådets direktiv 2007/36/EG om

utnyttjande av vissa av aktieägares rättigheter i börsnoterade företag.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

III AVDELNINGEN

INFORMATIONSSKYLDIGHET

7 kap.

Regelbunden informationsskyldighet

1 §

Tillämpningsområde och hemstat

I detta kapitel föreskrivs det om emittenters skyldighet att informera investerare om bokslut
och finansiella delårsrapporter.

Bestämmelserna i detta kapitel ska, med undantag av 7 b §, tillämpas på emittenter vars värde-
papper är föremål för handel på en reglerad marknad, när deras hemstat med avseende på den re-
gelbundna informationsskyldigheten enligt 2, 3, 3 a och 3 b § är Finland.

Bestämmelserna i 7 b § i detta kapitel ska tillämpas på emittenter som har sitt bolagsrättsliga
säte i Finland och vars emitterade aktier är föremål för handel på en reglerad marknad.

7 b §

Ersättningsrapport

En aktieemittent ska offentliggöra en ersättningsrapport med uppgifter om sådana ersättningar
som under den föregående räkenskapsperioden i enlighet med ersättningspolicyn har betalats ut
till styrelsens och ett eventuellt förvaltningsråds ledamöter samt till verkställande direktören och
dennes eventuella ersättare. Ersättningsrapporten ska offentliggöras senast tre veckor före den
bolagsstämma på vilken rapporten ska behandlas.
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I ersättningsrapporten får inte tas in sådana uppgifter som avses i artikel 9.1 i Europaparlamen-
tets och rådets förordning (EU) 2016/679 om skydd för fysiska personer med avseende på be-
handling av personuppgifter och om det fria flödet av sådana uppgifter och om upphävande av di-
rektiv 95/46/EG (allmän dataskyddsförordning) eller uppgifter om enskilda personers familjesi-
tuation.

17 §

Bemyndigande att utfärda förordning

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Genom förordning av finansministeriet utfärdas närmare bestämmelser om innehållet i den er-

sättningsrapport som avses i detta kapitel och om hur informationen ska läggas fram för att ge-
nomföra direktivet om aktieägarrättigheter.

8 kap.

Annan informationsskyldighet och andra särskilda skyldigheter

1 §

Tillämpningsområde

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Bestämmelserna i 4, 6 och 6 a § i detta kapitel ska tillämpas på de emittenter som avses i 7 kap.

2, 3 och 3 a § och vars hemstat för den regelbundna informationsskyldigheten är Finland.
Bestämmelserna i 8 § i detta kapitel ska tillämpas då emittenten har sitt bolagsrättsliga säte i

Finland och då de emitterade aktierna är föremål för handel på reglerad marknad.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Bestämmelserna i 1 a, 5 och 5 a § i detta kapitel ska tillämpas på de emittenter som har sitt bo-

lagsrättsliga säte i Finland och vars emitterade aktier är föremål för handel på en reglerad mark-
nad.

1 a §

Offentliggörande av väsentliga närståendetransaktioner

En aktieemittent ska offentliggöra en sådan i 5 kap. 14 a § eller 6 kap. 4 eller 4 a § i aktiebo-
lagslagen avsedd närståendetransaktion som är väsentlig för aktieägarna. En sådan närstående-
transaktion ska offentliggöras senast när transaktionen blir bindande för bolaget.

I samband med offentliggörandet av en i 1 mom. avsedd närståendetransaktion ska emittenten
uppge namnet på den närstående parten, närståenderelationens art samt transaktionens datum och
värde. Dessutom ska emittenten lägga fram tillräcklig information för bedömning av huruvida
transaktionen är väsentlig för bolaget och för aktieägare som inte är närstående parter.
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5 §

Offentliggörande av kallelse till bolagsstämman

Aktieemittenten ska offentliggöra kallelse till bolagsstämma. Om ersättningspolicyn ska be-
handlas ska aktieemittenten på bolagsstämman också offentliggöra sitt förslag till ersättningspo-
licy.

5 a §

Ersättningspolicyns innehåll och tillgänglighet

Av ersättningspolicyn ska utöver de centrala avtalsvillkoren framgå principerna för ersättning
till styrelseledamöterna och ett eventuellt förvaltningsråds ledamöter samt till verkställande di-
rektören och dennes eventuella ersättare.

Aktieemittenten ska på sin webbplats hålla sin gällande ersättningspolicy enligt 5 kap. 3 a § i
aktiebolagslagen tillgänglig för allmänheten. Om emittentens bolagsstämma har röstat om ersätt-
ningspolicyn ska i det sammanhanget också informeras om omröstningens datum och resultat.

8 §

Emittenters rätt att få information om sina delägare

Den som tillhandahåller investeringstjänster, den som sköter förvaltarregistrering enligt lagen
om värdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) samt andra förvarare enligt la-
gen om värdepapperskonton (750/2012) är skyldig att på det sätt som avses i de nämnda lagarna
ge emittenter information om dess delägare.

Emittenten får i högst 12 månader förvara information som har samlats in på det sätt som avses
i 1 mom. En aktieägare som är en juridisk person har rätt att kräva rättelse av bristfällig eller fel-
aktig information.

Emittenten svarar för kostnaderna för insamling av information.

10 §

Bemyndigande att utfärda förordning

Genom förordning av finansministeriet utfärdas närmare bestämmelser om innehållet i den er-
sättningspolicy som avses i detta kapitel och om hur informationen ska läggas fram för att genom-
föra direktivet om aktieägarrättigheter.
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10 kap.

Offentliggörande och tillgänglighållande av obligatorisk information

5 §

Tillgänglighållande av obligatorisk information på webbplatser

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Trots vad som föreskrivs i 1 mom. ska emittenten i minst tio år hålla information som avses i

7 kap. 7 b § tillgänglig för allmänheten på sin webbplats. Om ersättningsrapporter hålls tillgäng-
liga i över tio år ska personuppgifter strykas i dem. Om emittentens bolagsstämma har röstat om
en ersättningsrapport ska emittenten i det sammanhanget också lägga fram information om om-
röstningens datum och resultat.

10 a kap.

Röstningsrådgivare

1 §

Definition

Med röstningsrådgivare avses en sammanslutning vilken som sin affärsverksamhet analyserar
information som offentliggjorts av emittenter av aktier som är föremål för handel på en reglerad
marknad för att på basis av informationen utarbeta rapporter till stöd för investerares omröst-
ningsbeslut eller genom att tillhandahålla råd och rekommendationer som relaterar till utövandet
av rösträtten.

2 §

Tillämpningsområde

Bestämmelserna i detta kapitel tillämpas på röstningsrådgivare som har sitt bolagsrättsliga säte
i Finland. Dessutom ska bestämmelserna tillämpas på sådana röstningsrådgivares verksamhet
som har sitt bolagsrättsliga säte i en tredje stat, om tjänsterna tillhandahålls i Finland.

3 §

Organisering av röstningsrådgivares verksamhet

En röstningsrådgivares verksamhet ska organiseras på ett tillförlitligt sätt med beaktande av ar-
ten och omfattningen av affärsverksamheten.

Röstningsrådgivaren ska minst en gång per år informera sina kunder om utarbetandet av sina
rapporter, råd och rekommendationer om utövande av rösträtten. Av informationen ska framgå
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1) huvuddragen i de modeller som tillämpas,
2) de viktigaste informationskällor som används,
3) förfarandena för att säkra kvaliteten på undersökningarna, råden och röstningsrekommen-

dationerna,
4) kvalifikationerna för den personal som deltar i utarbetandet,
5) hur marknadsförhållanden, rättsliga villkor, regleringsvillkor och börsbolagsspecifika skill-

nader eventuellt beaktas,
6) huvuddragen i de röstningspolicyer som tillämpas för varje marknad, samt
7) sådana dialoger med börsbolag och andra referensgrupper som är relevanta för råd och re-

kommendationer om utövande av rösträtt.
Om en röstningsrådgivare helt eller delvis underlåter att utarbeta eller offentliggöra informa-

tion som avses i 2 mom., ska röstningsrådgivaren offentliggöra en rapport om grunderna för att
bortse från kraven i 2 mom. och samtidigt ange eventuella alternativa förfaranden.

4 §

Röstningsrådgivares informationsskyldighet

En röstningsrådgivare ska hålla information som avses i 3 § kostnadsfritt tillgänglig för all-
mänheten på sin webbplats. Informationen ska uppdateras minst en gång per år och den ska om-
fatta de tre föregående kalenderåren.

5 §

Hantering av intressekonflikter

En röstningsrådgivare ska vidta alla rimliga åtgärder för att identifiera och förebygga intresse-
konflikter och, om sådana uppkommer, bemöta sina kunder i enlighet med god sed.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas ska röstningsrådgivaren tydligt ge kunden tillräck-
ligt detaljerad information om intressekonfliktens art och orsaker samt om vilka åtgärder som vid-
tagits för minimering av kundens risker, innan röstningsrådgivaren ger råd eller rekommendatio-
ner om utövande av rösträtten.

15 kap.

Administrativa påföljder

2 §

Påföljdsavgift

Påföljdsavgift påförs för försummelse eller överträdelse av följande bestämmelser som avses i
40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) bestämmelserna om förbud mot att lämna osann eller vilseledande information och om opar-
tiskt tillhandahållande av tillräcklig information i 1 kap. 3 och 4 §,
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2) bestämmelserna om skyldighet att offentliggöra prospekt i 3 kap. 1 och 2 §,
3) bestämmelserna om offentliggörande av information i 7 kap. 7, 7 b och 16 § samt 10 kap. 3 §

1 mom. och 4 § samt bestämmelserna om offentliggörande av väsentliga närståendetransaktioner
i 8 kap. 1 a § och om ersättningspolicyns innehåll och tillgänglighet i 5 a § samt bestämmelsen om
likabehandling av innehavare av obligationslån i 6 b §,

4) bestämmelserna om organisering av röstningsrådgivares verksamhet, informationsskyldig-
het och konflikthantering i 10 a kap. 3—5 §,

5) bestämmelserna om offentligt uppköpserbjudande och skyldighet att lämna erbjudande i
11 kap. 7—11, 13, 14, 16—19, 22—25 och 27 §,

6) bestämmelserna om rapportering om överträdelser i 12 kap. 3 §.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Påföljdsavgift påförs dessutom för försummelse eller överträdelse av följande bestämmelser

som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen: närmare bestämmelser och föreskrifter
som gäller de bestämmelser som avses i 1—3 mom. i denna paragraf samt sådana bestämmelser i
förordningar och beslut som kommissionen antagit med stöd av prospektförordningen, öppen-
hetsdirektivet, marknadsmissbruksförordningen och direktivet om aktieägarrättigheter.

16 kap.

Skadestånd

1 §

Skadeståndsgrund

Den som uppsåtligen eller av oaktsamhet vållar en annan person skada genom förfarande som
strider mot denna lag, mot bestämmelser som utfärdats eller föreskrifter som meddelats med stöd
av den, mot marknadsmissbruksförordningen eller mot prospektförordningen eller mot förord-
ningar eller beslut som Europeiska kommissionen antagit med stöd av marknadsmissbruksförord-
ningen, prospektförordningen, öppenhetsdirektivet eller direktivet om aktieägarrättigheter är
skyldig att ersätta skadan.

————
Denna lag träder i kraft den                     20    . Dess 15 kap. 2 § 1 och 5 mom. samt 16 kap. 1 § trä-

der dock i kraft först den 22 juli 2019.
En emittent ska första gången offentliggöra en ersättningsrapport enligt 7 kap. 7 b § för den rä-

kenskapsperiod som börjar den 1 januari 2020 eller därefter.
Denna lags 8 kap. 8 § 1 och 2 mom. träder i kraft den 24 september 2020.
Röstningsrådgivare ska inom sex månader från lagens ikraftträdande anpassa verksamhet som

avses i 10 a kap. till lagens krav.

——————
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Lag

om ändring av aktiebolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut
upphävs i aktiebolagslagen (624/2006) 5 kap. 1 a § och 8 kap. 6 § 2 mom., av dem 5 kap. 1 a §

sådan den lyder i lag 756/2012,
ändras 2 kap. 4 §, 5 kap. 3 § 2 mom. och 22 §, 6 kap. 7 § 3 mom., rubriken för 16 a § och 16 a §

1 och 2 mom., 19 § 1 mom., 20 § 1 mom. och 21 § 1 mom., 13 kap. 6 § 4 mom. och 10 § 2 mom.
samt 22 kap. 1 § 3 mom. och 2 § 2 mom.,

av dem 5 kap. 22 § sådan den lyder i lag 585/2009, 6 kap. 7 § 3 mom. sådant det lyder i lag 756/
2012 och rubriken för 6 kap. 16 a § samt 16 a § 1 och 2 mom. sådana de lyder i lag 623/2016, och

fogas till 1 kap. nya 10—12 § och en ny mellanrubrik före dem, till 5 kap. nya 3 a, 3 b, 14 a och
23 a §, till 6 kap. nya 4 a och 14 a §, till 16 a §, sådan den lyder i lagarna 623/2016 och 1378/2016,
ett nytt 4 mom. och till kapitlet en ny 20 a § och till 6 kap. 24 § ett nytt 2 mom. som följer:

1 kap.

De centrala principerna för aktiebolags verksamhet samt tillämpning av lagen

Definitioner

10 §

Börsbolag

Med börsbolag avses i denna lag aktiebolag vars aktier är föremål för handel på en sådan reg-
lerad marknad som avses i lagen om handel med finansiella instrument.

I detta kapitel och i 5 och 6 kap. finns särskilda bestämmelser om börsbolag.

11 §

Närståendekrets

Till bolagets närståendekrets hör
1) bolagets moderbolag eller en annan person som innehar mer än 50 procent av det röstetal

som bolagets samtliga aktier medför eller som annars har ett sådant bestämmande inflytande i bo-
laget som avses i 1 kap. 5 § i bokföringslagen (1336/1997),

2) bolagets styrelses och förvaltningsråds ledamöter och ersättare, verkställande direktören och
dennes ställföreträdare,

3) en ovan i 1 eller 2 punkten avsedd persons make eller sambo som bor i samma hushåll som
personen i fråga, egna eller makens eller sambons barn, barnbarn, föräldrar och far- eller morför-
äldrar,
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4) en juridisk person där någon som avses i 1—3 punkten är ledamot eller ersättare i styrelsen
eller förvaltningsrådet, verkställande direktör eller dennes ersättare eller har motsvarande ställ-
ning,

5) en juridisk person där en ledamot i bolagets styrelse eller någon annan som avses i
1—3 punkten ensam eller tillsammans med andra nämnda personer innehar över 50 procent det
röstetal som sammanslutningens samtliga aktier eller andelar medför eller annars har ett sådant
bestämmande inflytande som avses i 1 kap. 5 § i bokföringslagen,

6) en juridisk person där en i 1 punkten avsedd modersammanslutning eller annan person som
utövar bestämmande inflytande i bolaget innehar 20—50 procent av det röstetal som den juridis-
ka personens samtliga aktier eller andelar medför eller där modersammanslutningen eller en an-
nan person som utövar bestämmande inflytande i bolaget annars kan utöva betydande inflytande
när det gäller den juridiska personens ekonomi och affärsverksamhet.

Om ett bolag inte har aktieägare som avses i 1 mom. 1 punkten, ska i närståendekretsen räknas
in aktieägare som innehar minst 20 procent av det sammanlagda röstetal som bolagets samtliga
aktier medför eller som annars kan utöva ett betydande inflytande på beslutsfattandet om bola-
gets ekonomi och affärsverksamhet. På en sådan aktieägare tillämpas bestämmelserna i 1 mom.

Vid beräkning av röstetalet enligt 1 och 2 mom. ska i en aktieägares röstetal räknas in de röster
som hänför sig till aktier som ägs av en juridisk person som står under aktieägarens bestämmande
inflytande. Vid beräkning av röstetalet ska inte beaktas röstningsbegränsningar som följer av lag
eller av sammanslutningens bolagsordning, bolagsavtal eller därmed jämförbara stadgar, och vid
beräkning av det totala antalet röster i bolaget beaktas inte sådana aktier i bolaget som tillhör bo-
laget eller dess dottersammanslutning.

Definitionen av begreppet närståendekrets i 1—3 mom. ska tillämpas när i 8 kap. 6 § avsedda
närståendelån uppges i verksamhetsberättelsen, vid förvärv av egna aktier till anställda i enlighet
med 13 kap. 10 § och i fråga om presumtionen enligt 22 kap. 1 och 2 § om skadevållande genom
oaktsamhet.

12 §

Börsbolags närståendekrets

När det gäller börsbolag avses i denna lag med närståendekrets närståendekretsen enligt defi-
nitionen i de internationella redovisningsstandarder som har godkänts i enlighet med den i 1 kap.
4 d § i bokföringslagen avsedda IAS-förordningen. Också andra bolag kan tillämpa denna defi-
nition av begreppet närståendekrets, vilket ska nämnas i bokslutsnoterna.

I ett börsbolag ska definitionen av begreppet närståendekrets enligt 1 mom. tillämpas vid jäv
vid beslutsfattande i enlighet med 5 kap. 14 a § samt 6 kap. 4 a § och 19 § 2 mom., vid uppföljning
och bedömning av närståendetransaktioner i enlighet med 6 kap. 16 a § samt, trots vad som före-
skrivs i 11 § 4 mom. i detta kapitel, vid uppgivande av i 8 kap. 6 § avsedda närståendelån i verk-
samhetsberättelsen och förvärv av egna aktier till anställda i enlighet med 13 kap. 10 §. Börsbo-
lags aktieägare, styrelse- och förvaltningsrådsledamöter och ersättare samt verkställande direktör
och dennes ställföreträdare är närstående parter i förhållande till transaktioner som bolaget eller
dess dottersammanslutning beslutar om då de själva eller någon som har en i 1 mom. avsedd när-
ståenderelation till dem är den andra parten i transaktionen. Också i börsbolag tillämpas den de-
finition av begreppet närståendekrets som avses i 11 § i fråga om presumtionen enligt 22 kap.
1 och 2 § om skadevållande genom oaktsamhet.
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I 8 kap. 1 a § i värdepappersmarknadslagen (746/2012) föreskrivs om börsbolags skyldighet att
offentliggöra väsentliga närståendetransaktioner.

2 kap.

Bildande av aktiebolag

4 §

Teckningspris

Teckningspriset för en aktie ska tas upp i aktiekapitalet, om det inte enligt avtalet om bolags-
bildning eller enligt bolagsordningen delvis ska avsättas till fonden för inbetalt fritt eget kapital
eller om inte annat föreskrivs i bokföringslagen.

5 kap.

Bolagsstämma

3 §

Ordinarie och extra bolagsstämma

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Den ordinarie bolagsstämman ska besluta om
1) fastställande av bokslutet, vilket i ett moderbolag omfattar också fastställande av koncern-

bokslutet,
2) användningen av den vinst som balansräkningen utvisar,
3) ansvarsfrihet för styrelseledamöter, förvaltningsrådsledamöter och verkställande direktö-

ren,
4) ersättning till och val av styrelse- och förvaltningsrådsledamöter samt val av revisorer, om

det inte i denna lag eller i bolagsordningen föreskrivs något annat om valet av eller ersättning till
dem eller om deras mandattider, samt om

5) andra ärenden som enligt bolagsordningen ska behandlas på den ordinarie bolagsstämman.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

3 a §

Behandling av ersättningspolicyn på börsbolags bolagsstämma

Ett börsbolags ersättningspolicy ska minst vart fjärde år läggas fram på bolagsstämman. Detta
gäller också väsentliga förändringar i ersättningspolicyn. Bolagsstämman beslutar om bifallande
av ersättningspolicyn. Bolagsstämmans beslut är rådgivande.
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Om börsbolagets bolagsstämma inte har bifallit den ersättningspolicy som lagts fram ska ett re-
viderat förslag till ersättningspolicy läggas fram senast på följande ordinarie bolagsstämma.

3 b §

Behandling av ersättningsrapporter på börsbolags ordinarie bolagsstämma

Ett börsbolags ordinarie bolagsstämma ska dessutom besluta om godkännande av en sådan er-
sättningsrapport som avses i 7 kap. 7 b § i värdepappersmarknadslagen. Bolagsstämmans beslut
är rådgivande.

14 a §

Jäv vid börsbolags bolagsstämma

Utöver vad som föreskrivs i 14 § får en aktieägare inom ett börsbolags närståendekrets inte rös-
ta om avtal eller andra rättshandlingar i vilka aktieägaren eller en person som enligt 1 kap. 12 §
har en närståenderelation till aktieägaren är part, om rättshandlingen inte hör till bolagets sedvan-
liga affärsverksamhet eller inte genomförs på normala marknadsvillkor.

Det som föreskrivs i 1 mom. tillämpas inte på
1) transaktioner mellan börsbolaget och dess dottersammanslutning, om börsbolaget och dess

övriga dottersammanslutningar äger samtliga aktier i den först nämnda dottersammanslutningen
eller, om bolaget och dess övriga dottersammanslutningar inte äger samtliga aktier i den först
nämnda dottersammanslutningen, någon annan inom bolagets närståendekrets inte har något eko-
nomiskt intresse i den först nämnda dottersammanslutningen,

2) bolagsstämmans beslut om aktieemission och emissionsbemyndigande enligt 9 kap., om
emittering av optionsrätter och andra i 10 kap. 1 § avsedda särskilda rättigheter enligt 10 kap. och
bemyndigande av styrelsen i fråga om detta, om utbetalning av medel enligt 13 kap., om minsk-
ning av aktiekapitalet enligt 14 kap., om förvärv och inlösen av egna aktier enligt 15 kap., om fu-
sion enligt 16 kap., om delning enligt 17 kap. eller om försättande av bolaget i likvidation eller om
avslutande av likvidation enligt 20 kap., och inte heller på

3) bolagsstämmans beslut om ersättningspolicyn enligt 3 a § i detta kapitel, på ersättningar i en-
lighet med policyn eller på behandling på bolagsstämman av i 3 b § avsedda ersättningsrapporter.

22 §

Särskilda bestämmelser för börsbolag om skyldigheten att hålla handlingar tillgängliga och sän-
da dem

Börsbolag ska hålla den stämmokallelse som avses i 18 § och de handlingar som avses i 21 §
1—3 mom. tillgängliga för aktieägarna på bolagets webbplats under en period som börjar senast
tre veckor före stämman och slutar tidigast tre månader efter stämman. Om börsbolagets bolags-
stämma behandlar ersättningspolicyn eller en ersättningsrapport ska börsbolaget hålla också
dessa handlingar tillgängliga på bolagets webbsidor under samma period.

Vad som i 21 § föreskrivs om att hålla stämmohandlingarna tillgängliga före bolagsstämman
och sända dem ska inte tillämpas på bokslutet, verksamhetsberättelsen, revisionsberättelsen, er-
11
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sättningspolicyn eller på ersättningsrapporten, om bolaget har hållit dem tillgängliga på det sätt
som avses i 1 mom. och offentliggjort informationen i dem i enlighet med värdepappersmark-
nadslagen senast tre veckor före bolagsstämman.

23 a §

Särskilda bestämmelser om elektronisk omröstning i börsbolag

Till personer som på ett börsbolags bolagsstämma har röstat elektroniskt ska sändas en elek-
tronisk bekräftelse på att rösterna tagits emot.

Till börsbolagets aktieägare ska på begäran efter bolagsstämman sändas bekräftelse på att de-
ras röst på behörigt sätt har registrerats och räknats på bolagsstämman, om de inte redan har till-
gång till informationen. Begäran ska framställas inom tre månader från bolagsstämman.

6 kap.

Aktiebolagets ledning och företrädare

4 a §

Jäv för börsbolags styrelseledamöter

Med avvikelse från vad som föreskrivs i 4 § andra meningen får en styrelseledamot i ett börs-
bolag inte i bolagets eller dess dottersammanslutnings styrelse delta i behandlingen av ett avtal i
vilket en part är en person som har en sådan närståenderelation till styrelseledamoten som avses i
1 kap. 12 §, om rättshandlingen inte hör till bolagets sedvanliga affärsverksamhet eller inte ge-
nomförs på normala marknadsvillkor. Ett beslut om ett sådant avtal är giltigt om det biträds av en
föreskriven majoritet av börsbolagets eller dess finländska dottersammanslutnings styrelseleda-
möter som inte har en närståenderelation till det ärende som ska avgöras.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om avtal ska på motsvarande sätt tillämpas på andra rätts-
handlingar samt på rättegångar och annat förande av talan.

Börsbolagets styrelse beslutar om bolagets åtgärder enligt 4 § och enligt 1 eller 2 mom. i denna
paragraf, om det inte i denna lag eller i bolagsordningen föreskrivs något annat om behörighets-
fördelningen i bolaget.

Det som föreskrivs ovan i denna paragraf ska inte tillämpas på transaktioner mellan börsbola-
get och dess dottersammanslutning, om bolaget och dess övriga dottersammanslutningar äger
samtliga aktier i den först nämnda dottersammanslutningen eller, om bolaget och dess övriga dot-
tersammanslutningar inte äger samtliga aktier i den först nämnda dottersammanslutningen, nå-
gon annan inom bolagets närståendekrets inte har något ekonomiskt intresse i den först nämnda
dottersammanslutningen.
12
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7 §

Överföring av uppgifter

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
I 11 kap. 14 § i värdepappersmarknadslagen föreskrivs om ett börsbolags skyldighet att föra ett

ärende som hör till styrelsens eller verkställande direktörens allmänna behörighet till bolagsstäm-
man för avgörande.

Styrelseledamöter samt medlemskapets början och upphörande

14 a §

Ersättning till styrelseledamöter i börsbolag

I börsbolag ska beslut om ersättning till styrelseledamöter baseras på den ersättningspolicy
som lagts fram på bolagsstämman.

Om börsbolagets bolagsstämma inte har bifallit den ersättningspolicy som lagts fram på stäm-
man ska beslutet om ersättning till styrelseledamöterna baseras på den ersättningspolicy som
lagts fram, till dess att den reviderade ersättningspolicyn har behandlats på stämman.

Börsbolaget får temporärt avvika från den ersättningspolicy som lagts fram på bolagsstäm-
man, om det behövs för att säkerställa börsbolagets långsiktiga intressen. En avvikelse får göras
endast om det i ersättningspolicyn anges i vilka avseenden avvikelse får göras samt vilka förfa-
randen som då ska iakttas.

16 a §

Styrelsens uppgifter i börsbolag och i andra bolag av allmänt intresse

Om bolaget är ett börsbolag eller ett annat sådant företag av allmänt intresse som avses i 1 kap.
9 § i bokföringslagen, ska dess styrelse i fråga om bolagets ekonomiska rapporter och granskning
särskilt följa upp och bedöma

1) bolagets ekonomiska rapporteringssystem,
2) bolagets inre övervakning och granskning samt riskhanteringssystem med hänsyn till effek-

tiviteten,
2 a) hur avtal och andra rättshandlingar mellan bolaget och personer inom dess närståendekrets

uppfyller de krav i fråga om bolagets sedvanliga verksamhet och normala marknadsvillkor som
ska uppfyllas för att bestämmelserna om jäv i 5 kap. 14 a § och i 6 kap. 4 a § inte ska tillämpas,

3) revisors oberoende och särskilt dennes tillhandahållande av andra tjänster än revisionstjäns-
ter.

Utöver de uppgifter som nämns i 1 mom. ska styrelsen följa upp bolagets revision och bereda
val av bolagets revisor. En styrelseledamot som har en närståenderelation till en transaktion som
är föremål för övervakning får inte delta i den inre övervakningen av transaktioner som avses i
1 mom. 2 a-punkten.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
13
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Utöver de uppgifter som nämns i 1 och 2 mom. ska ett börsbolags styrelse utarbeta en sådan er-
sättningsrapport som avses i 7 kap. 7 b § i värdepappersmarknadslagen.

Verkställande direktör

19 §

Bestämmelser som skall tillämpas på verkställande direktören och dennes ställföreträdare

På verkställande direktören ska dessutom tillämpas vad som föreskrivs om styrelseledamöter i
2 § 2 mom. som gäller ogiltiga beslut, i 4 § som gäller jäv och i 10 § 1 mom. som gäller behörig-
het. Verkställande direktören ska dock alltid vara bosatt inom Europeiska ekonomiska samarbets-
området, om inte registermyndigheten beviljar bolaget dispens från detta krav. På ett börsbolags
verkställande direktör tillämpas dessutom vad som i 4 a § 1 mom. föreskrivs om jäv för börsbo-
lags styrelseledamöter i dottersammanslutningars beslutsfattande.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

20 §

Val av verkställande direktör samt dennes avgång och entledigande

Verkställande direktören utses av styrelsen som också beslutar om ersättning till honom eller
henne.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

20 a §

Ersättning till börsbolags verkställande direktör

Beslut om ersättning till verkställande direktören ska i ett börsbolag baseras på den ersättnings-
policy som lagts fram på bolagsstämman.

Om börsbolagets bolagsstämma inte har bifallit den ersättningspolicy som lagts fram ska be-
slutet om ersättning till verkställande direktören baseras på den ersättningspolicy som lagts fram
på stämman, till dess att stämman har behandlat den reviderade ersättningspolicyn.

Börsbolaget får temporärt avvika från den ersättningspolicy som lagts fram på bolagsstäm-
man, om avvikelsen behövs för att säkerställa börsbolagets långsiktiga intressen. En avvikelse får
göras endast om det i ersättningspolicyn anges i vilka avseenden avvikelse får göras samt vilka
förfaranden som då ska iakttas.

21 §

Förvaltningsrådets uppgifter

I bolagsordningen ska det föreskrivas om ett förvaltningsråd. Förvaltningsrådet ska övervaka
bolagets förvaltning, som styrelsen och verkställande direktören ansvarar för. I bolagsordningen
14
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kan det föreskrivas att förvaltningsrådet utser styrelsen och beslutar om ersättning till styrelsele-
damöterna.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

24 §

Bestämmelser som tillämpas på förvaltningsrådet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
På ersättning till börsbolags förvaltningsrådsledamöter ska dessutom tillämpas vad som i

14 a § föreskrivs om ersättning till styrelseledamöter.

13 kap.

Utbetalning av medel

6 §

Beslutsfattande

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Fritt eget kapital kan med samtycke av alla aktieägare betalas ut också på något annat sätt än

enligt 1 § 1 mom. eller i något annat förhållande än aktieinnehavet, om inte något annat följer av
bolagsordningen.

10 §

Finansiering av förvärv av egna aktier

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Vad som föreskrivs i 1 mom. tillämpas inte på sådana åtgärder inom ramen för utdelningsbara

medel vilkas syfte är förvärvande av aktier till anställda i bolaget eller i ett närstående bolag.

22 kap.

Skadestånd

1 §

Ledningens skadeståndsskyldighet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Om skadan har orsakats genom överträdelse av denna lag på annat sätt än endast genom över-

trädelse av de principer som avses i 1 kap. eller om skadan har orsakats genom överträdelse av en
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bestämmelse i bolagsordningen, anses skadan ha orsakats genom oaktsamhet, om inte den som är
ansvarig för förfarandet visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt. Detsamma gäller skada
som har orsakats genom en åtgärd till förmån för en bolaget närstående person.

2 §

Aktieägares skadeståndsskyldighet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Skada som har orsakats genom en åtgärd till förmån för en bolaget närstående person anses ha

orsakats av oaktsamhet, om inte aktieägaren visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt.

————
Denna lag träder i kraft den                     20    .
Börsbolag ska första gången på bolagsstämman lägga fram en ersättningspolicy enligt 5 kap.

3 a § i denna lag senast på den första ordinarie stämma som hålls efter den 1 januari 2020.
Börsbolag ska utarbeta en ersättningsrapport enligt 5 kap. 3 b § i denna lag för den räkenskaps-

period som börjar den 1 januari 2020 eller därefter.
Denna lags 5 kap. 23 a § träder i kraft den 24 september 2020.

——————

Lag

om ändring av lagen om investeringstjänster

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen om investeringstjänster (747/2012) 1 kap. 4 § 1 och 2 mom. samt 26 § 15 punk-

ten underpunkt c, 15 kap. 2 § 1 mom., 6 mom. 4 punkten och 8 mom. samt 16 kap. 1 § 1 och
2 mom., 

sådana de lyder, 1 kap. 4 § 1 mom. och 26 § 15 punkten underpunkt c, 15 kap. 2 § 1 mom.,
6 mom. 4 punkten och 8 mom. samt 16 kap. 1 § 1 och 2 mom. i lag 1069/2017 samt 1 kap. 4 §
2 mom. i lag 294/2019, samt

fogas till 1 kap. en ny 7 a § och till 1 kap. 26 §, sådan den lyder i lag 1069/2017, en ny 16 punkt,
till 6 b kap. nya 5 och 6 § samt till lagen ett nytt 9 a kap. som följer:
16
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1 kap.

Allmänna bestämmelser

4 §

Bestämmelser som tillämpas på kreditinstitut, fondbolag och AIF-förvaltare

På kreditinstitut som tillhandahåller investeringstjänster eller bedriver investeringsverksamhet
samt tillhandahåller sidotjänster ska i fråga om dessa tjänster tillämpas vad som föreskrivs om
värdepappersföretag i 2 kap. 2 §, 6 b kap. 2, 5 och 6 §, 7 kap. 2 och 5 §, 6 § 1—3, 5 och 6 mom.,
7—9, 12—14 och 16 §, 7 a och 9—11 kap., 13 kap. 1 och 6 §, om det är fråga om att anlita ett an-
knutet ombud, 15 kap. och 16 kap. 2 § i denna lag samt i 3 kap. 16 § 1 mom., 4 kap. 6 § 2 mom.,
5 kap. 12 och 14 § och 6 kap. i lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) samt i
5 kap. 1 § 2 mom., i lagen om värdeandelssystemet och om clearingverksamhet.

På fondbolag som tillhandahåller investeringstjänster enligt lagen om placeringsfonder ska i
fråga om dess tjänster tillämpas vad som föreskrivs om värdepappersföretag i 2 kap. 2 §, 6 kap.
1 § 2 mom. samt 2 § 1, 2 och 4 mom., 6 b kap. 5 och 6 §, 7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14 och 16 §, 9 kap.,
10 kap. 1—7 och 15 och 16 § samt 11, 12 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt i ar-
tikel 26 i EU:s förordning om marknader för finansiella instrument. På AIF-förvaltare som till-
handahåller investeringstjänster enligt lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder ska i
fråga om dessa tjänster tillämpas vad som i 2 kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 1, 2 och 4 mom.,
6 b kap. 5 och 6 §, 7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14 och 16 § samt 9—11 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och
3 § i denna lag samt i artikel 26 i EU:s förordning om marknader för finansiella instrument före-
skrivs om värdepappersföretag.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

7 a §

Överföring av information om aktieägares identitet samt medverkan till utövande av aktieägar-
rättigheter

Vad som i 9 a kap. föreskrivs om värdepappersföretags skyldighet att överföra information om
aktieägares identitet och medverka till utövande av aktieägarrättigheter ska tillämpas på kredit-
institut som avses i 4 § 1 mom. samt på fondbolag och AIF-förvaltare som avses i 4 § 2 mom. i
detta kapitel.

Vad som i 9 a kap. föreskrivs om värdepappersföretags skyldighet att överföra information om
aktieägares identitet och medverka till utövande av aktieägarrättigheter ska tillämpas på utländ-
ska värdepappersföretag som avses nedan i 13 § 2 mom. och på utländska värdepapperscentraler
som avses i 1 kap. 3 § 6 punkten i lagen om värdeandelssystemet och om clearingverksamhet, på
utländska EES-fondbolag som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 19 punkten i lagen om placeringsfonder
och på sådana EES-baserade AIF-förvaltare som avses i 2 kap. 2 § 2 mom. i lagen om förvaltare
av alternativa investeringsfonder.
17
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26 §

Övriga definitioner

I denna lag avses med
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
15) betydande bindning en situation där två eller flera fysiska eller juridiska personer är före-

nade genom
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
c) en varaktig förbindelse för båda eller alla till samma person genom ett kontrollförhållande,
16) direktivet om aktieägarrättigheter Europaparlamentets och rådets direktiv 2007/36/EG om

utnyttjande av vissa av aktieägares rättigheter i börsnoterade företag.

II AVDELNINGEN

VERKSAMHETSFÖRUTSÄTTNINGAR, FÖRVALTNING OCH STYRNING SAMT 
ORGANISERING AV VERKSAMHETEN

6 b kap.

Förvaltnings- och styrningssystem

5 §

Principerna för kapitalförvaltares ägarstyrning

En tillhandahållare av investeringstjänster som tillhandahåller kapitalförvaltning enligt 1 kap.
15 § 4 punkten (kapitalförvaltare) genom att investera kundmedel enligt 9 kap. 1 § i aktier i bolag
som är föremål för handel på en reglerad marknad, ska utarbeta principer för ägarstyrningen.

Av ägarstyrningsprinciperna ska framgå sambandet mellan ägarstyrningen och kapitalförval-
tarens investeringsstrategi. Av principerna ska framgå förfarandena för uppföljning av sådana bo-
lags verksamhet som avses i 1 mom. i ärenden som är relevanta för kapitalförvaltarens investe-
ringsstrategi samt för utövande av rösträtten och andra rättigheter som har samband med aktier-
na. Dessutom ska av principerna framgå hur kapitalförvaltaren för en dialog med bolag som av-
ses i 1 mom. samt med dess övriga aktieägare och referensgrupper.

Kapitalförvaltaren ska på sin webbplats kostnadsfritt offentliggöra principerna och en årlig
rapport om hur de har förverkligats. Kapitalförvaltaren ska offentliggöra en utredning om sitt
röstningsbeteende och åtminstone om de viktigaste omröstningarna samt om eventuellt anlitande
av röstningsrådgivare enligt värdepappersmarknadslagen.

Om kapitalförvaltaren helt eller delvis underlåter att utarbeta principer som avses i 1 och
2 mom. eller att offentliggöra principerna eller en utredning om dem på det sätt som avses i
3 mom., ska kapitalförvaltaren motivera avvikelsen.
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Vad som i 7 kap. 9 § föreskrivs om hantering av intressekonflikter i värdepappersföretag ska
tillämpas på kapitalförvaltare som utövar rösträtt i bolag som avses i 1 mom.

6 §

Kapitalförvaltares rapporteringsskyldighet

Med institutionell investerare avses i denna paragraf försäkringsbolag som bedriver personför-
säkring enligt försäkringsbolagslagen, pensionsstiftelser som bedriver tilläggspensionsverksam-
het enligt lagen om pensionsstiftelser samt försäkringskassor som bedriver tilläggspensionsverk-
samhet enligt lagen om försäkringskassor, eller motsvarande institutionella investerare som är
verksamma inom EES-området och som av en kapitalförvaltare tillhandahålls tjänster enligt 5 §
1 mom.

En kapitalförvaltare som tillhandahåller en institutionell investerare kapitalförvaltningstjäns-
ter ska årligen informera investeraren om hur kapitalförvaltaren följer kapitalförvaltningsavtalet
som ingåtts med den institutionella investeraren och främjar uppnåendet av den institutionella in-
vesterarens avkastningsmål. Någon rapport behöver inte ges om kapitalförvaltaren offentliggör
informationen på sin webbplats.

Information som avses i 2 mom. ska lämnas om
1) relevanta risker som är förenade med gjorda investeringar,
2) investeringsportföljens struktur, investeringarnas omsättningshastighet samt kostnaderna i

anslutning till omsättningshastigheten,
3) anlitande av röstningsrådgivare för engagemang i bolag som är investeringsobjekt, värde-

pappersutlåning i anslutning till engagemang samt användning av värdepappersutlåning för en-
gagemang på bolagsstämman,

4) grunderna för investeringsbeslut och beslutsförfaranden, samt om
5) eventuella intressekonflikter och hantering av sådana.
Kapitalförvaltaren kan rapportera information i enlighet med 2 och 3 mom. i samband med så-

dan information som avses i 10 kap. 7 §.

9 a kap.

Överföring av information om aktieägares identitet samt medverkan till utövande av aktie-
ägarrättigheter

1 §

Tillämpningsområde

Bestämmelserna i detta kapitel tillämpas på värdepappersföretag vilka tillhandahåller förva-
ring som sidotjänster, om

1) emittenten har sitt bolagsrättsliga säte i Finland eller inom EES-området, och om
2) emittentens aktier är föremål för handel på en reglerad marknad.
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2 §

Information om aktieägares identitet

Ett värdepappersföretag som förvarar aktier för aktieägares räkning ska på begäran av den
emittent som avses i 1 §, nedan bolaget, utan dröjsmål och trots eventuella sekretessbestämmel-
ser meddela information om aktieägarnas identitet. Denna information ska på begäran också läm-
nas till tredje part som bolaget anger.

Sådan information om aktieägares identitet som avses i 1 mom. är aktieägarens namn, person-
beteckning eller någon annan identifikationskod, kontaktuppgifter och antal aktier, på begäran
specificerade enligt aktieslag. Om värdepappersföretaget har kännedom om datum då aktierna
förvärvades, ska också detta på begäran uppges. En aktieägare som är en juridisk person har rätt
att kräva rättelse av bristfällig eller felaktig information.

Om värdepappersföretaget förvarar aktier för ett annat värdepappersföretags eller någon an-
nan förvarares räkning, ska det utan dröjsmål sända bolagets begäran om information till den för
vars räkning värdepappersföretaget förvarar aktierna. Värdepappersföretaget ska dessutom utan
dröjsmål meddela bolaget som framfört begäran uppgifter om det andra värdepappersföretaget el-
ler den andra sammanslutningen.

Värdepappersföretaget får inte använda information som samlats in eller överlämnats på detta
sätt för något annat ändamål än för överföring av information om aktieägares identitet. Värdepap-
persföretaget får i högst 12 månader förvara information om aktieägares identitet.

3 §

Medverkan till utövande av aktieägarrättigheter

Ett värdepappersföretag ska omsorgsfullt vidta arrangemang som gör det möjligt för aktieäga-
re att utöva sina rättigheter i bolaget.

Värdepappersföretaget ska utan dröjsmål till en aktieägare eller till en tredje part som denne ut-
sett överlämna standardiserad information som behövs för utövande av aktieägarrättigheterna,
om bolaget inte överlämnar informationen direkt till aktieägaren eller till en tredje part som den-
ne utsett. Om informationen finns på bolagets webbplats ska det på motsvarande sätt meddelas
var den finns tillgänglig.

Värdepappersföretaget ska utan dröjsmål och enligt aktieägarens anvisningar, till bolaget över-
lämna information som värdepappersföretaget fått från aktieägare och som behövs för utövande
av aktieägarrättigheterna.

Om information som avses i 2 eller 3 mom. inte kan överlämnas direkt till bolaget eller till en
aktieägare eller till en tredje part som denne utsett, ska informationen förmedlas till följande vär-
depappersföretag i förvaringskedjan eller till ett annat företag som förvarar aktier.

På en sådan bekräftelse som avses i 5 kap. 23 a § i aktiebolagslagen och översänts till värde-
pappersföretaget ska tillämpas vad som föreskrivs i 2 och 4 mom.
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4 §

Kostnader

Ett värdepappersföretag ska på sin webbplats offentliggöra sin för varje tjänst specificerade
prislista om sådan insamling av information om aktieägares identitet som avses i 2 § samt med-
verkan till utövande av aktieägarrättigheter enligt 3 §.

De avgifter som värdepappersföretaget tar ut ska vara icke-diskriminerande, rimliga samt pro-
portionerliga i förhållande till de faktiska kostnaderna för insamlingen av information.

15 kap.

Administrativa påföljder

2 §

Påföljdsavgift

Påföljdsavgift påförs för försummelse att iaktta eller för överträdelse av följande bestämmel-
ser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen:

1) bestämmelsen i 2 kap. 4 § i denna lag som gäller användning av ordet ”bankir” eller ”ban-
kirfirma” i sin firma eller annars i sin verksamhet,

2) bestämmelserna i 7 kap. 3 § i denna lag som gäller finansiering av förvärv av finansiella in-
strument som ingår i värdepappersföretagets kapitalbas och mottagande av sådana instrument
som pant samt Finansinspektionens beslut enligt 30 § i lagen om Finansinspektionen som gäller
begränsning av utdelning,

3) bestämmelserna om aktieägares identitet i 9 a kap. 2 § 1—4 mom. i denna lag, samt
4) bestämmelserna i 12 kap. i kreditinstitutslagen om upprättande och offentliggörande av bok-

slut, verksamhetsberättelse och koncernbokslut.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Bestämmelser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen är utöver vad som fö-

reskrivs i 1, 2 och 5 mom. dessutom
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
4) bestämmelserna om förvaltnings- och styrningssystem i 6 b kap. 1—4 §,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Bestämmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen är, utöver de som nämns

i 1, 2 och 5—7 mom. i denna paragraf, dessutom de närmare bestämmelser och föreskrifter samt
förordningar och beslut som kommissionen antagit med stöd av resolutionsdirektivet, kreditinsti-
tutsdirektivet, direktivet om marknader för finansiella instrument, direktivet om aktieägarrättig-
heter samt EU:s tillsynsförordning och EU:s förordning om marknader för finansiella instrument
och som avses i nämnda moment.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
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16 kap.

Skadestånds- och straffbestämmelser

1 §

Skadeståndsskyldighet

Ett värdepappersföretag och ersättningsfonden är skyldiga att ersätta skada som de uppsåtligen
eller av vårdslöshet har orsakat företagets kunder eller andra personer genom förfaranden som
strider mot denna lag, mot bestämmelser som utfärdats eller föreskrifter som meddelats med stöd
av den, mot EU:s förordning om marknader för finansiella instrument och mot EU:s tillsynsför-
ordning samt mot förordningar och beslut som kommissionen antagit med stöd av EU:s förord-
ning om marknader för finansiella instrument, EU:s tillsynsförordning, direktivet om marknader
för finansiella instrument, kreditinstitutsdirektivet eller direktivet om aktieägarrättigheter eller
mot ersättningsfondens stadgar.

Ett värdepappersföretags styrelsemedlemmar och verkställande direktör är skyldiga att ersätta
skada som de i sitt uppdrag uppsåtligen eller av vårdslöshet har orsakat värdepappersföretaget,
aktieägare eller andra personer genom överträdelse av denna lag eller bestämmelser som utfär-
dats med stöd av den, EU:s förordning om marknader för finansiella instrument, EU:s tillsynsför-
ordning eller förordningar och beslut som kommissionen antagit med stöd av EU:s förordning om
marknader för finansiella instrument, EU:s tillsynsförordning, direktivet om marknader för finan-
siella instrument, kreditinstitutsdirektivet eller direktivet om aktieägarrättigheter. En skada anses
ha orsakats av vårdslöshet, om inte den som är ansvarig för förfarandet visar att han eller hon har
handlat omsorgsfullt. Vad som föreskrivs ovan i detta moment gäller inte skador till den del som
de orsakats genom överträdelse av 7 kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1—7 §, 8 § 1,
2, 4—8 mom. eller 9—14 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

————
Denna lag träder i kraft den                     20    .
Denna lags 1 kap. 7 a §, 9 a kap. 1—3 § och 15 kap. 2 § 1 mom. 3 punkten träder i kraft den

24 september 2020.
Värdepappersföretag ska anpassa verksamhet enligt 6 b kap. 5 och 6 § till lagens krav inom sex

månader efter det att lagen trätt i kraft.

——————

Lag

om ändring av lagen om värdeandelssystemet och om clearingverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut
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ändras i lagen om värdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) 1 kap. 3 §
15 punkten samt 8 kap. 6 § 1 och 3 mom. och

fogas till 1 kap. 3 §, sådan den lyder delvis ändrad i lag 1079/2017, en ny 16 punkt och till
6 kap. en ny 9 § som följer:

1 kap.

Allmänna bestämmelser

3 §

Definitioner

I denna lag avses med
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
15) part en deltagare enligt artikel 2.1.19 i EU:s förordning om värdepapperscentraler,
16) direktivet om aktieägarrättigheter Europaparlamentets och rådets direktiv 2007/36/EG om

utnyttjande av vissa av aktieägares rättigheter i börsnoterade företag.

6 kap.

Aktier och andelar som hör till värdeandelssystemet

9 §

Tillämpning av 9 a kap. i lagen om investeringstjänster

Vad som i 9 a kap. i lagen om investeringstjänster föreskrivs om värdepappersföretags skyl-
dighet att meddela information om aktieägares identitet och medverka till utövande av aktieägar-
rättigheter, ska tillämpas på den som sköter förvaltarregistrering.

Vad som i 9 a kap. i lagen om investeringstjänster föreskrivs om värdepappersföretag ska
tillämpas på värdepapperscentraler, om aktierna har anslutits till värdeandelssystemet på det sätt
som avses i artikel 48 i EU:s förordning om värdepapperscentraler.
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8 kap.

Särskilda bestämmelser

6 §

Påföljdsavgift

Påföljdsavgift påförs för försummelse att iaktta eller för överträdelse av följande bestämmel-
ser som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen:

1) bestämmelserna om organisering av en värdepapperscentrals verksamhet i 2 kap. 8 § 2 mom.
samt bestämmelserna om organisering av centrala motparters verksamhet i artiklarna 16, 26—30
och 39—50 i EMIR-förordningen,

2) bestämmelserna om tryggande av clearingverksamheten i 2 kap. 9 § 1, 2 och 5 mom.,
3) bestämmelserna om värdepapperscentralens tillsynsuppgift i 2 kap. 13 §,
4) bestämmelserna om privata transaktioner hos en värdepapperscentral och central motpart i

2 kap. 16 och 26 §,
5) bestämmelserna om ingående av avtal med en utländsk värdepapperscentral i 6 kap. 2 §

1 mom.,
6) bestämmelserna om kundkontroll i 3 § i detta kapitel, samt
7) bestämmelserna om information om aktieägare i 9 a kap. 2 § 1—4 mom. i lagen om inves-

teringstjänster.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Utöver vad som föreskrivs i 1 och 2 mom. är också de närmare bestämmelser och föreskrifter

som gäller bestämmelser som avses 1 och 2 mom. sådana bestämmelser som avses i 40 § i lagen
om Finansinspektionen. Detsamma gäller bestämmelserna i sådana förordningar och beslut av
Europeiska kommissionen som antagits med stöd av direktivet om aktieägarrättigheter och EU:s
förordning om värdepapperscentraler.

————
Denna lag träder i kraft den                     20    .
Denna lags 6 kap. 9 § och 8 kap. 6 § 1 mom. 7 punkten träder i kraft den 24 september 2020.

——————

Lag

om ändring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 9 kap. i lagen om placeringsfonder (213/2019) nya 9 och 10 § som följer:
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9 kap.

Förvaltning av placeringsfonder

9 §

Principerna för fondbolags ägarstyrning i börsbolag

Ett fondbolag som investerar sina förvaltade placeringsfonders tillgångar i aktier i bolag som är
föremål för handel på en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument ska
för dessa placeringsfonder utarbeta principer för ägarstyrningen.

Av ägarstyrningsprinciperna ska framgå sambandet mellan ägarstyrningen och placeringsfon-
dens investeringsstrategi. Av principerna ska framgå förfarandena för uppföljning av sådana bo-
lags verksamhet som avses i 1 mom. i ärenden som är relevanta för placeringsfondens investe-
ringsstrategi samt för utövande av rösträtten och andra rättigheter som har samband med aktier-
na. Dessutom ska av principerna framgå hur fondbolaget för en dialog med bolag som avses i
1 mom. samt med dess övriga aktieägare och referensgrupper.

Ägarstyrningsprinciperna ska framgå av fondprospektet eller på fondbolagets webbplats. Av
placeringsfondens halvårsrapport och årsberättelse ska framgå de viktigaste omröstningarna samt
hur den rösträtt som tillkommer placeringsfonden har utövats under rapportperioden. Dessutom
ska fondbolaget lägga fram en utredning om eventuellt anlitande av röstningsrådgivare enligt vär-
depappersmarknadslagen.

Om fondbolaget helt eller delvis underlåter att utarbeta principer som avses i 1 och 2 mom. el-
ler att offentliggöra principerna eller en utredning om dem på det sätt som avses i 3 mom., ska
fondbolaget motivera avvikelsen.

10 §

Fondbolags rapporteringsskyldighet

Med institutionell investerare avses i denna paragraf försäkringsbolag som bedriver personför-
säkring enligt försäkringsbolagslagen (521/2008), pensionsstiftelser som bedriver tilläggspen-
sionsverksamhet enligt lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) samt försäkringskassor som be-
driver tilläggspensionsverksamhet enligt lagen om försäkringskassor (1164/1992), eller motsva-
rande institutionella investerare som är verksamma inom EES-området och som har investerat i
en fond som avses i 9 § 1 mom. 

Ett fondbolag ska årligen informera en institutionell investerare om hur fondbolaget följer ar-
rangemanget som avtalats med investeraren och främjar uppnåendet av investerarens avkast-
ningsmål. Någon rapport behöver inte ges om fondbolaget offentliggör informationen i ett fond-
prospekt eller på sin webbplats.

Information som avses i 2 mom. ska lämnas om
1) relevanta risker som är förenade med gjorda investeringar,
2) investeringsportföljens struktur, investeringarnas omsättningshastighet samt kostnaderna i

anslutning till omsättningshastigheten,
25



  Riksdagens svar RSv 276/2018 rd
3) anlitande av röstningsrådgivare för engagemang i bolag som är investeringsobjekt, värde-
pappersutlåning i anslutning till engagemang samt användning av värdepappersutlåning för en-
gagemang på bolagsstämman,

4) grunderna för investeringsbeslut och beslutsförfaranden, samt om
5) eventuella intressekonflikter och hantering av sådana.
Fondbolaget kan rapportera information i enlighet med 2 och 3 mom. i samband med sådan in-

formation som avses i 15 kap. 3 eller 7 §.

————
Denna lag träder i kraft den                     20    .
Fondbolag ska anpassa verksamhet enligt 9 kap. 9 och 10 § till lagens krav inom sex månader

efter det att lagen trätt i kraft.

——————

Lag

om ändring av lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till 7 kap. i lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) nya 6 a och

6 b § som följer:

7 kap.

Organisering av verksamheten

6 a §

Principerna för AIF-förvaltares ägarstyrning i börsbolag

En AIF-förvaltare som investerar sina förvaltade AIF-fonders tillgångar i aktier i bolag som är
föremål för handel på en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument ska
för dessa AIF-fonder utarbeta principer för ägarstyrningen.

Av ägarstyrningsprinciperna ska framgå sambandet mellan ägarstyrningen och AIF-fondens
investeringsstrategi. Av principerna ska framgå förfarandena för uppföljning av sådana bolags
verksamhet som avses i 1 mom. i ärenden som är relevanta för AIF-fondens investeringsstrategi
samt för utövande av rösträtten och andra rättigheter som har samband med aktierna. Dessutom
ska av principerna framgå hur AIF-förvaltaren för en dialog med bolag som avses i 1 mom. samt
med dess övriga aktieägare och referensgrupper.

En AIF-förvaltare ska kostnadsfritt på sin webbplats offentliggöra de principer som avses i
1 mom. samt årligen offentliggöra en utredning om hur principerna genomförts. AIF-förvaltaren
ska offentliggöra information om de viktigaste omröstningarna samt om hur den rösträtt som till-
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kommer AIF-förvaltaren har utövats under rapportperioden. Dessutom ska AIF-förvaltaren läg-
ga fram en utredning om eventuellt anlitande av röstningsrådgivare enligt värdepappersmark-
nadslagen.

Om en AIF-förvaltare helt eller delvis underlåter att utarbeta principer som avses i 1 och
2 mom. eller att offentliggöra principerna eller en utredning om dem på det sätt som avses i
3 mom., ska AIF-förvaltaren motivera avvikelsen.

6 b §

AIF-förvaltares rapporteringsskyldighet

Med institutionell investerare avses i denna paragraf försäkringsbolag som bedriver personför-
säkring enligt försäkringsbolagslagen (521/2008), pensionsstiftelser som bedriver tilläggspen-
sionsverksamhet enligt lagen om pensionsstiftelser samt försäkringskassor som bedriver tilläggs-
pensionsverksamhet enligt lagen om försäkringskassor, eller motsvarande institutionella investe-
rare som är verksamma inom EES-området och som har investerat i en AIF-fond som avses i 6 a §
1 mom.

En AIF-förvaltare ska årligen informera en institutionell investerare om hur den följer arrange-
manget som avtalats med investeraren och främjar uppnåendet av investerarens avkastningsmål.
Någon rapport behöver inte ges om AIF-förvaltaren offentliggör informationen i anslutning till
information som avses i 11 kap. 1 § eller 12 kap. 4 § eller på sin webbplats.

Information som avses i 2 mom. ska lämnas om
1) relevanta risker som är förenade med gjorda investeringar,
2) investeringsportföljens struktur, investeringarnas omsättningshastighet samt kostnaderna i

anslutning till omsättningshastigheten,
3) anlitande av röstningsrådgivare för engagemang i bolag som är investeringsobjekt, värde-

pappersutlåning i anslutning till engagemang samt användning av värdepappersutlåning för en-
gagemang på bolagsstämman,

4) grunderna för investeringsbeslut och beslutsförfaranden, samt om
5) eventuella intressekonflikter och hantering av sådana.

————
Denna lag träder i kraft den                     20    .
En AIF-förvaltares verksamhet enligt 7 kap. 6 a och 6 b § ska anpassas till lagens krav inom sex

månader efter det att lagen trätt i kraft.

——————

Lag

om ändring av 5 § i lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut
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ändras i lagen om Finansinspektionen (878/2008) 5 § 36 punkten, sådan den lyder i lag 296/
2019, och

fogas till 5 §, sådan den lyder i lagarna 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/2015,
520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017, 241/
2018, 1108/2018, 1229/2018, 215/2019 och 296/2019, en ny 37 punkt som följer:

5 §

Andra finansmarknadsaktörer

Med andra finansmarknadsaktörer avses i denna lag
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
36) sådana företag i tredjeländer som avses i 5 kap. 7 § i lagen om investeringstjänster som till-

handahåller tjänster utan att etablera en filial,
37) röstningsrådgivare som avses i 10 a kap. 1 § i värdepappersmarknadslagen.

————
Denna lag träder i kraft den                     20    .

——————

Lag

om ändring av försäkringsbolagslagen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i försäkringsbolagslagen (521/2008) 1 kap. 11 b § 6 punkten underpunkt a, 3 kap. 20 §

1 mom., 4 kap. 5 § 3 mom., rubriken för 5 kap. 2 § samt 7 § 2 mom. och 18 §, 6 kap. 1 § och 5 §
1 mom., 16 kap. 6 § 4 mom. och 11 § 2 mom. samt 28 kap. 2 § 3 mom. och 3 § 2 mom.,

av dem 1 kap. 11 b § 6 punkten underpunkt a och 6 kap. 5 § 1 mom. sådana de lyder i lag 235/
2018, 4 kap. 5 § 3 mom. och 5 kap. 7 § 2 mom. sådana de lyder i lag 981/2013 samt rubriken för
5 kap. 2 § och 5 kap. 18 § sådana de lyder i lag 587/2009, samt

fogas till 1 kap. nya 24 a—24 c §, till 5 kap. 2 §, sådan den lyder i lag 587/2009, ett nytt 2 mom.
och till kapitlet nya 6 a och 18 a §, till 6 kap. nya 2 a och 4 a §, till 6 kap. 7 § ett nytt 2 mom. samt
till kapitlet nya 20 d och 20 e § samt en ny mellanrubrik före dem, som följer:
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1 kap.

De centrala principerna för försäkringsbolags verksamhet samt tillämpning av lagen

11 b §

Vissa definitioner som hänför sig till försäkringsmatematik och finansiering

I denna lag avses med
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
6) reglerad marknad
a) när det gäller en marknad som finns i en medlemsstat, ett multilateralt system som avses i

1 kap. 2 § 5 punkten i lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017), eller
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

24 a §

Börsbolag

Med börsbolag avses i denna lag ett försäkringsbolag vars aktie är föremål för handel på en
reglerad marknad som avses i lagen om handel med finansiella instrument.

I detta kapitel samt i 5 och 6 kap. finns det särskilda bestämmelser om börsbolag.

24 b §

Närståendekrets

Till försäkringsbolagets närståendekrets hör
1) försäkringsbolagets moderbolag eller en annan person som innehar mer än 50 procent av det

röstetal som försäkringsbolagets samtliga aktier medför eller annars har ett sådant bestämmande
inflytande i försäkringsbolaget som avses i 1 kap. 5 § i bokföringslagen (1336/1997),

2) försäkringsbolagets styrelses och förvaltningsråds ledamöter och ersättare, verkställande di-
rektören och dennes ställföreträdare,

3) en ovan i 1 eller 2 punkten avsedd persons make eller sambo som bor i samma hushåll som
personen i fråga, egna och makens eller sambons barn, barnbarn, föräldrar och far- och morför-
äldrar,

4) en juridisk person där någon som avses i 1—3 punkten är ledamot eller ersättare i styrelsen
eller förvaltningsrådet, verkställande direktör eller dennes ersättare eller har motsvarande ställ-
ning,

5) en juridisk person där en styrelseledamot i försäkringsbolaget eller någon annan som avses i
1—3 punkten ensam eller tillsammans med andra nämnda personer innehar över 50 procent av
det röstetal som sammanslutningens samtliga aktier eller andelar medför eller annars har ett så-
dant bestämmande inflytande som avses i 1 kap. 5 § i bokföringslagen,

6) en juridisk person där en i 1 punkten avsedd modersammanslutning eller en annan person
som utövar bestämmande inflytande i försäkringsbolaget innehar 20—50 procent av det röstetal
som den juridiska personens samtliga aktier eller andelar medför eller där modersammanslut-
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ningen eller en annan person som utövar bestämmande inflytande i försäkringsbolaget annars kan
utöva betydande inflytande när det gäller den juridiska personens ekonomi och affärsverksamhet.

Om ett försäkringbolag inte har delägare som avses i 1 mom. 1 punkten, ska i närståendekret-
sen räknas in delägare som innehar minst 20 procent av det sammanlagda röstetal som försäk-
ringsbolagets samtliga aktier medför eller som annars kan utöva ett betydande inflytande på be-
slutsfattandet om försäkringsbolagets ekonomi och affärsverksamhet. På en sådan delägare
tillämpas bestämmelserna i 1 mom.

Vid beräkning av röstetalet enligt 1 och 2 mom. ska i en delägares röstetal räknas in de röster
som hänför sig till aktier som ägs av en juridisk person som står under delägarens bestämmande
inflytande. Vid beräkning av röstetalet ska inte beaktas röstningsbegränsningar som följer av lag
eller av sammanslutningens bolagsordning, bolagsavtal eller därmed jämförbara stadgar, och vid
beräkning av det totala antalet röster i försäkringsbolaget beaktas inte sådana aktier i försäkrings-
bolaget som tillhör försäkringsbolaget eller dess dottersammanslutning.

Definitionen av begreppet närståendekrets i 1—3 mom. ska tillämpas när sådana närståen-
delån som avses i 8 kap. 6 § i aktiebolagslagen uppges i verksamhetsberättelsen, vid förvärv av
egna aktier till anställda i enlighet med 16 kap. 11 § i denna lag och i fråga om presumtionen en-
ligt 28 kap. 2 och 3 § i denna lag om skadevållande genom oaktsamhet.

24 c §

Börsbolags närståendekrets

När det gäller börsbolag avses i denna lag med närståendekrets närståendekretsen enligt defi-
nitionen i de internationella redovisningsstandarder som har godkänts i enlighet med den i 1 kap.
4 d § i bokföringslagen avsedda IAS-förordningen. Också andra försäkringsbolag kan tillämpa
denna definition av begreppet närståendekrets, vilket ska nämnas i bokslutsnoterna.

I ett börsbolag ska definitionen av begreppet närståendekrets enligt 1 mom. tillämpas vid jäv
vid beslutsfattande i enlighet med 5 kap. 10 b §, 6 kap. 4 a § och 6 kap. 5 § 1 mom. i denna lag, vid
uppföljning och bedömning av närståendetransaktioner i enlighet med 6 kap. 2 a §, vid förvärv av
egna aktier till anställda i enlighet med 16 kap. 11 § samt, trots vad som föreskrivs i 24 b § 4 mom.
i detta kapitel, när sådana närståendelån som avses i 8 kap. 6 § i aktiebolagslagen uppges i verk-
samhetsberättelsen. Börsbolags delägare, styrelse- och förvaltningsrådsledamöter och ersättare
samt verkställande direktör och dennes ställföreträdare är närstående parter i förhållande till
transaktioner som bolaget eller dess dottersammanslutning beslutar om då de själva eller någon
som har en i 1 mom. avsedd närståenderelation till dem är den andra parten i transaktionen.
Också i börsbolag tillämpas den definition av begreppet närståendekrets som avses i 24 b § i frå-
ga om presumtionen enligt 28 kap. 2 och 3 § om skadevållande genom oaktsamhet.

I 8 kap. 1 a § i värdepappersmarknadslagen (746/2012) föreskrivs om börsbolags skyldighet att
offentliggöra väsentliga närståendetransaktioner.
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3 kap.

Bedrivande av direkt försäkring utomlands

20 §

Förvärv av bestämmande inflytande i kreditinstitut, värdepappersföretag eller försäkringsbolag 
med hemort i en stat som inte hör till Europeiska ekonomiska samarbetsområdet

Ett försäkringsbolag eller en försäkringsholdingsammanslutning får inte förvärva i 1 kap. 5 och
6 § i bokföringslagen avsett bestämmande inflytande i ett kreditinstitut, värdepappersföretag el-
ler försäkringsbolag med hemort i en stat som inte hör till Europeiska ekonomiska samarbets-
området, om inte försäkringsbolaget eller försäkringsholdingsammanslutningen har anmält detta
till Försäkringsinspektionen på förhand eller om Försäkringsinspektionen efter att ha fått anmä-
lan har förbjudit förvärvet inom den tid som anges i 2 mom.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 kap.

Delägarskap, aktier och garantiandelar i försäkringsbolag

5 §

Anmälningsskyldighet som gäller förvärv och överlåtelse av aktier och garantiandelar

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Vid beräkning av den ägarandel och röstandel som avses i 1 och 2 mom. tillämpas 2 kap. 4 §

och 9 kap. 4—7 § i värdepappersmarknadslagen. Vid tillämpningen av detta moment beaktas inte
sådana aktier som den anmälningsskyldige för högst ett år har förvärvat i samband med en emis-
sion av värdepapper eller med stöd av sin verksamhet som marknadsgarant och utifrån vilka den
anmälningsskyldige inte har rätt att utöva rösträtt i en sammanslutning eller i övrigt påverka verk-
samheten i sammanslutningens ledning.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
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5 kap.

Bolagsstämma

2 §

Delägarnas beslutsfattande, behörighet och bolagsstämma

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
På börsbolag tillämpas dessutom vad som i 5 kap. 3 a § i aktiebolagslagen föreskrivs om be-

handling av ersättningspolicyn på börsbolagets bolagsstämma och i 3 b § om behandling av er-
sättningsrapporten på börsbolagets ordinarie bolagsstämma.

6 a §

Jäv vid börsbolags bolagsstämma

Utöver vad som föreskrivs i 6 § får en delägare i ett börsbolag inte rösta om avtal eller andra
rättshandlingar i vilka delägaren eller en person som enligt 1 kap. 24 c § har en närståenderelation
till delägaren är part, om rättshandlingen inte hör till bolagets sedvanliga affärsverksamhet eller
inte genomförs på normala marknadsvillkor.

Det som föreskrivs i 1 mom. tillämpas inte på
1) transaktioner mellan börsbolaget och dess dottersammanslutning, om börsbolaget och dess

övriga dottersammanslutningar äger samtliga aktier i den först nämnda dottersammanslutningen
eller, om bolaget och dess övriga dottersammanslutningar inte äger samtliga aktier i den först
nämnda dottersammanslutningen, någon annan inom bolagets närståendekrets inte har något eko-
nomiskt intresse i den först nämnda dottersammanslutningen,

2) bolagsstämmans beslut om aktie- och garantiandelsemission och emissionsbemyndigande,
optionsrätter och andra särskilda rättigheter samt bemyndigande av styrelsen i fråga om dessa i
enlighet med 14 kap., om utbetalning av medel i enlighet med 16 kap., om minskning av aktie-
och garantikapital och återbetalning av garantikapital i enlighet med 17 kap., om förvärv och in-
lösen av egna aktier i enlighet med 18 kap., om fusion i enlighet med 19 kap., om delning i enlig-
het med 20 kap. och om försättande av bolaget i likvidation och avslutande av likvidation i enlig-
het med 23 kap., och inte heller på

3) bolagsstämmans beslut om ersättningspolicyn enligt 5 kap. 3 a § i aktiebolagslagen eller om
ersättningar i enlighet med policyn eller på behandling på bolagsstämman av i 3 b § i det kapitlet
avsedda ersättningsrapporter.

7 §

Röstetal i försäkringsaktiebolag

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Om inte annat bestäms i bolagsordningen får en aktieägare rösta på olika sätt med olika aktier i

ett börsbolag. I ett sådant bolag tillämpas inte den i 1 mom. föreskrivna begränsningen av ett om-
buds rätt att företräda flera aktieägare.
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18 §

Särskilda bestämmelser för börsbolag om skyldigheten att hålla handlingar tillgängliga och sän-
da dem

Börsbolag ska hålla den stämmokallelse som avses i 14 § och de handlingar som avses i 17 §
1—3 mom. tillgängliga för delägarna på bolagets webbsidor under en period som börjar senast tre
veckor före stämman och slutar tidigast tre månader efter stämman. Om börsbolagets bolagsstäm-
ma behandlar ersättningspolicyn eller en ersättningsrapport ska börsbolaget hålla också dessa
handlingar tillgängliga på bolagets webbplats under samma period.

Vad som i 17 § föreskrivs om att hålla stämmohandlingarna tillgängliga före bolagsstämman
och sända dem ska inte tillämpas på bokslutet, verksamhetsberättelsen, revisionsberättelsen, er-
sättningspolicyn eller på ersättningsrapporten, om bolaget har hållit dem tillgängliga på det sätt
som avses i 1 mom. och offentliggjort informationen i dem i enlighet med värdepappersmark-
nadslagen senast tre veckor före bolagsstämman.

18 a §

Särskilda bestämmelser om elektronisk omröstning i börsbolag 

Till personer som på ett börsbolags bolagsstämma har röstat elektroniskt ska sändas en elek-
tronisk bekräftelse på att rösterna tagits emot.

Till börsbolagets delägare ska på begäran efter bolagsstämman sändas bekräftelse på att deras
röst på behörigt sätt har registrerats och räknats på bolagsstämman, om de inte redan har tillgång
till informationen. Begäran ska framställas inom tre månader efter stämman.

6 kap.

Försäkringsbolagets ledning, företagsstyrningssystem och placering av tillgångar

1 §

Tillämpning av aktiebolagslagen

Utöver bestämmelserna i detta kapitel tillämpas på försäkringsbolag bestämmelserna i 6 kap. i
aktiebolagslagen, dock inte kapitlets 1, 4 a, 8, 10, 16 a, 19 och 24 §.

2 a §

Styrelsens särskilda uppgifter i försäkringsbolag och börsbolag

Utöver vad som annanstans i lag föreskrivs om styrelsens uppgifter, ska försäkringsbolagets
styrelse i fråga om bolagets ekonomiska rapporter och granskning särskilt följa upp och bedöma

1) försäkringsbolagets ekonomiska rapporteringssystem,
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2) försäkringsbolagets inre övervakning och granskning samt riskhanteringssystem med hän-
syn till effektiviteten,

3) hur avtal och andra rättshandlingar mellan försäkringsbolaget och personer inom dess när-
ståendekrets uppfyller de krav i fråga om försäkringsbolagets sedvanliga affärsverksamhet och
normala marknadsvillkor som ska uppfyllas för att bestämmelserna om jäv i 5 kap. 6 a § och i
6 kap. 4 a § inte ska tillämpas,

4) revisorns oberoende och särskilt dennes tillhandahållande av andra tjänster än revisions-
tjänster.

Utöver de uppgifter som nämns i 1 mom. ska styrelsen följa upp bolagets revision och bereda
val av bolagets revisor. En styrelseledamot som har en närståenderelation till en transaktion som
är föremål för övervakning får inte delta i den inre övervakningen av transaktioner som avses i
1 mom. 3 punkten.

Det som föreskrivs i 1 mom. 4 punkten och i 2 mom. gäller inte försäkringsbolag vars moder-
bolag sköter uppgifterna i fråga.

Utöver de uppgifter som nämns i 1 och 2 mom. ska ett börsbolags styrelse utarbeta en sådan er-
sättningsrapport som avses i 7 kap. 7 b § i värdepappersmarknadslagen.

4 a §

Jäv för börsbolags styrelseledamöter

Med avvikelse från vad som föreskrivs i 6 kap. 4 § andra meningen i aktiebolagslagen får en
styrelseledamot i ett börsbolag inte i bolagets eller dess dottersammanslutnings styrelse delta i be-
handlingen av ett avtal i vilket en part är en person som har en sådan närståenderelation till sty-
relseledamoten som avses i 1 kap. 24 c § i denna lag, om rättshandlingen inte hör till bolagets sed-
vanliga affärsverksamhet eller inte genomförs på normala marknadsvillkor. Ett beslut om ett så-
dant avtal är giltigt om det biträds av en föreskriven majoritet av börsbolagets eller dess finländ-
ska dottersammanslutnings styrelseledamöter som inte har en närståenderelation till det ärende
som ska avgöras.

Vad som i denna paragraf föreskrivs om avtal ska på motsvarande sätt tillämpas på andra rätts-
handlingar samt på rättegångar och annat förfarande av talan.

Börsbolagets styrelse beslutar om bolagets åtgärder enligt 6 kap. 4 § i aktiebolagslagen och
1 eller 2 mom. i denna paragraf, om det inte i lag eller i bolagsordningen föreskrivs något annat
om behörighetsfördelningen i bolaget.

Det som föreskrivs ovan i denna paragraf ska inte tillämpas på transaktioner mellan börsbola-
get och dess dottersammanslutning, om bolaget och dess övriga dottersammanslutningar äger
samtliga aktier i den först nämnda dottersammanslutningen eller, om bolaget och dess övriga dot-
tersammanslutningar inte äger samtliga aktier i den först nämnda dottersammanslutningen, nå-
gon annan inom bolagets närståendekrets inte har något ekonomiskt intresse i den först nämnda
dottersammanslutningen.
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5 §

Bestämmelser som ska tillämpas på verkställande direktören och dennes ställföreträdare

På verkställande direktören tillämpas vad som föreskrivs om styrelseledamöter i 4 § 1, 3 och
4 mom. samt i 6 kap. 2 § 2 mom. och 4 § i aktiebolagslagen. På ett börsbolags verkställande di-
rektör tillämpas dessutom vad som i 4 a § 1 mom. föreskrivs om jäv för styrelseledamöter i börs-
bolag vid dottersammanslutningars beslutsfattande.

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

7 §

Bestämmelser som tillämpas på förvaltningsrådet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
På ersättning till ett börsbolags förvaltningsrådsledamöter ska dessutom tillämpas vad som i

6 kap. 14 a § i aktiebolagslagen föreskrivs om ersättning till styrelseledamöter.

Ägarstyrning, investeringsstrategi samt uppgifter om arrangemang med kapitalförvaltare, fond-
bolag eller AIF-förvaltare

20 d §

Ägarstyrningsprinciper för försäkringsbolag som bedriver livförsäkring samt offentliggörande 
av information om principerna

Ett försäkringsbolag som bedriver livförsäkring och som investerar i aktier i bolag som är fö-
remål för handel på en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument ska
utarbeta principer för ägarstyrningen.

Av ägarstyrningsprinciperna ska framgå sambandet mellan ägarstyrningen och det försäk-
ringsbolags investeringsstrategi som bedriver livförsäkring. Av principerna ska framgå förfaran-
dena för uppföljning av sådana investeringsobjekts verksamhet som avses i 1 mom. i ärenden som
är relevanta för försäkringsbolagets investeringsstrategi samt för utövande av rösträtten och an-
dra rättigheter som har samband med aktierna. Av principerna ska framgå hur ett försäkringsbo-
lag som bedriver livförsäkring för en dialog med investeringsobjekt som avses i 1 mom. samt med
dess övriga delägare och referensgrupper. Dessutom ska av principerna framgå hur försäkrings-
bolaget identifierar, förebygger och förhindrar intressekonflikter i anslutning till engagemang.

Ett försäkringsbolag som bedriver livförsäkring ska på sin webbplats kostnadsfritt offentliggö-
ra principerna för ägarstyrningen och en årlig utredning om hur de genomförts. Försäkringsbola-
get ska offentliggöra åtminstone en utredning om sitt röstningsbeteende och om de viktigaste om-
röstningarna samt om eventuellt anlitande av röstningsrådgivare enligt värdepappersmarknadsla-
gen. Om en kapitalförvaltare som avses i 6 b kap. 5 § 1 mom. i lagen om investeringstjänster (747/
2012), ett fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder (213/2019) eller en AIF-förvaltare
som avses i 3 kap. 1 § i lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) genom-
för ägarstyrningsprinciperna för ett sådant försäkringsbolags räkning som bedriver livförsäkring,
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ska försäkringsbolaget offentliggöra information om var kapitalförvaltaren, fondbolaget eller
AIF-förvaltaren har offentliggjort informationen om omröstningarna.

Om ett försäkringsbolag som bedriver livförsäkring helt eller delvis underlåter att utarbeta
principer som avses i 1 och 2 mom. eller att offentliggöra principerna eller en utredning om dem
på det sätt som avses i 3 mom., ska försäkringsbolaget offentliggöra en utredning om orsakerna
till avvikelsen.

Vad som ovan i 3 mom. föreskrivs om försäkringsbolag som bedriver livförsäkringsverksam-
het ska tillämpas också på ett försäkringsbolag som bedriver livförsäkringsverksamhet och för
vars räkning investeringsverksamhet utförs av ett sådant utländskt EES-värdepappersföretag el-
ler utländskt EES-kreditinstitut som avses i lagen om investeringstjänster, ett sådant utländskt
EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en sådan EES-baserad AIF-förvalta-
re som avses i lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder.

20 e §

Investeringsstrategi samt information om arrangemang med kapitalförvaltare, AIF-förvaltare el-
ler fondbolag

Ett försäkringsbolag som bedriver livförsäkring och investerar i aktier i bolag som är föremål
för handel på en reglerad marknad ska i fråga om sin investeringsstrategi offentliggöra informa-
tion om hur delfaktorerna när det gäller investeringar i form av eget kapital samordnas med an-
svarsförbindelsernas profil och löptid. Försäkringsbolaget ska i fråga om sin investeringsstrategi
offentliggöra information också om hur delfaktorerna på medellång och lång sikt påverkar av-
kastningen på tillgångarna.

Om en kapitalförvaltare som avses i 6 b kap. 5 § 1 mom. i lagen om investeringstjänster, ett
fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en AIF-förvaltare som avses i 3 kap. 1 § i
lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder utför investeringsverksamhet för ett försäk-
ringsbolag som bedriver livförsäkring, ska ett sådant försäkringsbolag i fråga om en överenskom-
melse med kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förvaltaren offentliggöra

1) information om hur överenskommelsen med kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-för-
valtaren uppmuntrar kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förvaltaren att anpassa sin inves-
teringsstrategi och sina investeringsbeslut efter profilen och löptiden för det försäkringsbolags
ansvarsförbindelser som bedriver livförsäkring, i synnerhet i fråga om långfristiga ansvarsförbin-
delser,

2) information om hur överenskommelsen uppmuntrar kapitalförvaltaren, fondbolaget eller
AIF-förvaltaren att fatta investeringsbeslut på basis av bedömningar av investeringsobjektets fi-
nansiella och icke-finansiella resultat på medellång eller lång sikt och att engagera sig i investe-
ringsobjektet i syfte att förbättra dess resultat på medellång och lång sikt,

3) information om hur metoden och tidshorisonten för utvärdering av kapitalförvaltarens,
fondbolagets eller AIF-förvaltarens prestationer och ersättningen för kapitalförvaltningstjänster-
na stämmer överens med profilen och löptiden för det försäkringsbolags ansvarsförbindelser som
bedriver livförsäkring, i synnerhet i fråga om långfristiga ansvarsförbindelser, samt beaktar det
absoluta långsiktiga resultatet,

4) information om hur försäkringsbolaget som bedriver livförsäkring bevakar kapitalförvalta-
rens, fondbolagets eller AIF-förvaltarens kostnader för portföljens omsättning och hur försäk-
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ringsbolaget definierar och bevakar portföljens avsedda omsättningshastighet eller hastighetsin-
tervall,

5) varaktigheten för överenskommelsen med kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förval-
taren.

Om överenskommelsen med kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förvaltaren inte
innehåller en eller flera av de uppgifter som avses i 2 mom. ska försäkringsbolaget som bedriver
livförsäkring lägga fram en utredning om orsakerna till avvikelsen.

Vad som i 2 och 3 mom. föreskrivs om försäkringsbolag som bedriver livförsäkring ska tilläm-
pas också på ett försäkringsbolag som bedriver livförsäkringsverksamhet och för vars räkning in-
vesteringsverksamhet utförs av ett sådant utländskt EES-värdepappersföretag eller utländskt
EES-kreditinstitut som avses i lagen om investeringstjänster, ett sådant utländskt EES-fondbolag
som avses i lagen om placeringsfonder eller en sådan EES-baserad AIF-förvaltare som avses i la-
gen om förvaltare av alternativa investeringsfonder.

Information som avses i denna paragraf ska kostnadsfritt vara tillgänglig för allmänheten på
försäkringsbolagets webbplats. Om det sker väsentliga förändringar i information som avses i
2 mom. ska informationen uppdateras minst en gång per år.

Information som avses i denna paragraf får offentliggöras i rapporten om solvens och finan-
siell ställning.

16 kap.

Utbetalning av försäkringsbolagets medel

6 §

Beslutsfattande

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Fritt eget kapital kan med samtycke av alla delägare betalas ut också på något annat sätt än en-

ligt 2 § 1 mom. eller i något annat förhållande än aktieinnehavet, om inte något annat följer av lag
eller av bolagsordningen.

11 §

Finansiering av förvärv av egna aktier

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Vad som föreskrivs i 1 mom. tillämpas inte på sådana åtgärder inom ramen för utdelningsbara

medel vilkas syfte är förvärvande av aktier till anställda i försäkringsbolaget eller i ett närstående
bolag.
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28 kap.

Skadestånd samt inlösenskyldighet till följd av missbruk av inflytande

2 §

Ledningens skadeståndsskyldighet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Om skadan har orsakats genom överträdelse av denna lag eller av de bestämmelser i aktiebo-

lagslagen som tillämpas med stöd av denna lag, på annat sätt än endast genom överträdelse av de
principer som avses i 1 kap., eller om skadan har orsakats genom överträdelse av en bestämmelse
i bolagsordningen, anses skadan ha orsakats genom oaktsamhet, om inte den som är ansvarig för
förfarandet visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt. Detsamma gäller skada som har or-
sakats genom en åtgärd till förmån för en försäkringsbolaget närstående person.

3 §

Delägares skadeståndsskyldighet

—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  — —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
Skada som har orsakats genom en åtgärd till förmån för en försäkringsbolaget närstående per-

son, anses ha orsakats av oaktsamhet, om inte delägaren visar att han eller hon har handlat om-
sorgsfullt.

————
Denna lag träder i kraft den                     20    .
Ett försäkringsbolag som bedriver livförsäkringsverksamhet ska anpassa verksamhet enligt

6 kap. 20 d och 20 e § till lagens krav inom sex månader efter det att lagen trätt i kraft.

——————

Lag

om ändring av lagen om pensionsstiftelser

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) nya 6 b—6 e § som följer:
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1 kap.

Allmänna stadganden

6 b §
Vad som i 6 c—6 e § föreskrivs om pensionsstiftelser ska tillämpas endast på A-pensionsstif-

telser och på AB-pensionsstiftelsers A-avdelningar som har minst 100 försäkrade.

6 c §
En pensionsstiftelse som investerar i aktier i bolag som i en EES-stat är föremål för handel på

en reglerad marknad, ska för ägarstyrningen utarbeta principer som är tillämpliga på frivillig
tilläggspensionsverksamhet.

Av ägarstyrningsprinciperna ska på ett allmänt plan framgå
1) ägarstyrningens samband med investeringsstrategin för tilläggspensionsverksamheten,
2) förfarandena för uppföljning av investeringsobjektens verksamhet enligt 1 mom. i ärenden

som är relevanta för tilläggspensionsverksamhetens investeringsstrategi,
3) förfarandena för utövande av rösträtt och andra aktierelaterade rättigheter i sådana investe-

ringsobjekt som avses i 1 mom.,
4) hur pensionsstiftelsen för en dialog med investeringsobjekt som avses i 1 mom. samt med

deras övriga aktieägare och referensgrupper,
5) hur pensionsstiftelsen identifierar, förebygger och förhindrar intressekonflikter i samband

med engagemang.
Ägarstyrningsprinciperna ska innefatta åtgärder för undvikande och hantering av intressekon-

flikter.

6 d §
En pensionsstiftelse ska på sin webbplats kostnadsfritt offentliggöra eller på motsvarande sätt

hålla de ägarstyrningsprinciper tillgängliga för allmänheten som nämns i 6 c § och en årlig rap-
port om hur de genomförts. I rapporten ska åtminstone offentliggöras uppgifter om pensionsstif-
telsens röstningsbeteende och de viktigaste omröstningarna samt om eventuellt anlitande av röst-
ningsrådgivare enligt värdepappersmarknadslagen (746/2012). Om en kapitalförvaltare som av-
ses i 6 b kap. 5 § 1 mom. i lagen om investeringstjänster (747/2012), ett fondbolag som avses i la-
gen om placeringsfonder (213/2019) eller en AIF-förvaltare som avses i 3 kap. 1 § i lagen om för-
valtare av alternativa investeringsfonder (162/2014) genomför ägarstyrningsprinciperna för pen-
sionsstiftelsens tilläggspensionsverksamhets räkning ska pensionsstiftelsen offentliggöra
information om var kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förvaltaren har offentliggjort infor-
mationen om omröstningarna.

Om en pensionsstiftelse helt eller delvis underlåter att utarbeta sådana ägarstyrningsprinciper
som nämns i 6 c § eller att offentliggöra principerna eller en rapport om dem i enlighet med
1 mom., ska pensionsstiftelsen offentliggöra en utredning om orsakerna till avvikelsen.

Vad som ovan i 1 och 2 mom. föreskrivs om pensionsstiftelser ska tillämpas också på en pen-
sionsstiftelse för vars tilläggspensionsverksamhets räkning ett sådant utländskt EES-värdepap-
persföretag eller utländskt EES-kreditinstitut som avses i lagen om investeringstjänster, ett så-
dant utländskt EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en sådan EES-baserad
AIF-förvaltare som avses i lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder genomför ägar-
styrningsprinciperna.
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6 e §
Om en pensionsstiftelse investerar i aktier i ett bolag som är föremål för handel på en reglerad

marknad i en EES-stat, ska den i fråga om sin investeringsstrategi offentliggöra information om
hur faktorerna när det gäller investeringar i form av eget kapital samordnas med profilen och löp-
tiden för pensionsansvaret i fråga om pensionsstiftelsens tilläggspensionsverksamhet. Pensions-
stiftelsen ska i fråga om sin investeringsstrategi offentliggöra information också om hur investe-
ringarna i form av eget kapital på medellång och lång sikt påverkar avkastningen på tillgångarna.

En pensionsstiftelse för vars räkning en kapitalförvaltare som avses i 6 b kap. 5 § 1 mom. i la-
gen om investeringstjänster, ett fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en AIF-
förvaltare som avses i 3 kap. 1 § i lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder utför in-
vesteringsverksamhet, ska i fråga om en med kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förvalta-
ren ingången överenskommelse offentliggöra

1) information om hur överenskommelsen med kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-för-
valtaren uppmuntrar kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förvaltaren att anpassa sin inves-
teringsstrategi och sina investeringsbeslut efter profilen och löptiden för pensionsstiftelsens an-
svarsförbindelser, i synnerhet i fråga om långfristiga ansvarsförbindelser,

2) information om hur överenskommelsen uppmuntrar kapitalförvaltaren, fondbolaget eller
AIF-förvaltaren att fatta investeringsbeslut på basis av bedömningar av investeringsobjektets fi-
nansiella och icke-finansiella resultat på medellång eller lång sikt och att engagera sig i investe-
ringsobjektet i syfte att förbättra dess resultat på medellång och lång sikt,

3) information om hur metoden och tidshorisonten för utvärdering av kapitalförvaltarens,
fondbolagets eller AIF-förvaltarens prestationer och ersättningen för kapitalförvaltningstjänster-
na stämmer överens med profilen och löptiden för pensionsstiftelsens ansvarsförbindelser, i syn-
nerhet i fråga om långfristiga ansvarsförbindelser, samt beaktar det absoluta långsiktiga resulta-
tet,

4) information om hur pensionsstiftelsen bevakar kapitalförvaltarens, fondbolagets eller AIF-
förvaltarens kostnader för portföljens omsättning och hur pensionsstiftelsen definierar och beva-
kar portföljens avsedda omsättningshastighet eller hastighetsintervall,

5) varaktigheten för överenskommelsen med kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förval-
taren.

Om överenskommelsen med den kapitalförvaltare, det fondbolag eller den AIF-förvaltare som
avses i 2 mom. inte innehåller en eller flera av de uppgifter som avses i 2 mom. ska pensionsstif-
telsen lägga fram en utredning om orsakerna till avvikelsen.

Vad som i 2 och 3 mom. föreskrivs om pensionsstiftelser ska tillämpas också på en pensions-
stiftelse för vars räkning ett sådant utländskt EES-värdepappersföretag eller utländskt EES-kre-
ditinstitut som avses i lagen om investeringstjänster, ett sådant utländskt EES-fondbolag som av-
ses i lagen om placeringsfonder eller en sådan EES-baserad AIF-förvaltare som avses i lagen om
förvaltare av alternativa investeringsfonder utför investeringsverksamhet.

Information som avses i denna paragraf ska kostnadsfritt vara tillgänglig för allmänheten på
pensionsstiftelsens webbplats. Om det sker väsentliga förändringar i information som avses i
2 mom. ska informationen uppdateras minst en gång per år.

————
Denna lag träder i kraft den                     20    .
En pensionsstiftelse som bedriver verksamhet enligt 6 b—6 e § ska anpassa sin verksamhet till

lagens krav inom sex månader efter det att lagen trätt i kraft.
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——————

Lag

om ändring av lagen om försäkringskassor

I enlighet med riksdagens beslut
fogas till lagen om försäkringskassor (1164/1992) nya 9 b—9 e § som följer:

1 kap.

Allmänna stadganden

9 b §
Vad som i 9 c—9 e § föreskrivs om pensionskassor ska tillämpas endast på pensionskassors

tilläggspensionsverksamhet som omfattar minst 100 försäkrade.

9 c §
En pensionskassa som investerar i aktier i bolag som är föremål för handel på en reglerad mark-

nad i en EES-stat, ska upprätta ägarstyrningsprinciper som är tillämpliga på den frivilliga tilläggs-
pensionsverksamheten.

Av ägarstyrningsprinciperna ska på ett allmänt plan framgå
1) ägarstyrningens samband med investeringsstrategin för tilläggspensionsverksamheten,
2) förfarandena för uppföljning av investeringsobjektens verksamhet enligt 1 mom. i ärenden

som är relevanta för tilläggspensionsverksamhetens investeringsstrategi,
3) förfarandena för utövande av rösträtt och andra aktierelaterade rättigheter i sådana investe-

ringsobjekt som avses i 1 mom.,
4) hur pensionskassan för en dialog med investeringsobjekt som avses i 1 mom. samt med de-

ras övriga aktieägare och referensgrupper,
5) hur pensionskassan identifierar, förebygger och förhindrar intressekonflikter i samband med

engagemang.
Ägarstyrningsprinciperna ska innefatta åtgärder för undvikande och hantering av intressekon-

flikter.

9 d §
En pensionskassa ska på sin webbplats kostnadsfritt offentliggöra eller annars på motsvarande

sätt hålla de ägarstyrningsprinciper tillgängliga för allmänheten som nämns i 9 c § och en årlig
rapport om hur de genomförts. I rapporten ska åtminstone offentliggöras uppgifter om pensions-
kassans röstningsbeteende och de viktigaste omröstningarna samt om eventuellt anlitande av
röstningsrådgivare enligt värdepappersmarknadslagen (746/2012). Om en kapitalförvaltare som
avses i 6 b kap. 5 § 1 mom. i lagen om investeringstjänster (747/2012), ett fondbolag som avses i
lagen om placeringsfonder (213/2019) eller en AIF-förvaltare som avses i 3 kap. 1 § i lagen om
förvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) genomför ägarstyrningsprinciperna för
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pensionskassans räkning, ska pensionskassan offentliggöra information om var kapitalförvalta-
ren, fondbolaget eller AIF-förvaltaren har offentliggjort informationen om omröstningarna.

Om en pensionskassa helt eller delvis underlåter att utarbeta sådana ägarstyrningsprinciper
som nämns i 9 c § eller att offentliggöra principerna eller en rapport om dem i enlighet med
1 mom., ska pensionskassan offentliggöra en utredning om orsakerna till avvikelsen.

Vad som i 1 och 2 mom. föreskrivs om pensionskassor ska tillämpas också på en pensionskas-
sa för vars räkning ägarstyrningsprinciperna genomförs av ett sådant utländskt EES-värdepap-
persföretag eller utländskt EES-kreditinstitut som avses i lagen om investeringstjänster, ett så-
dant utländskt EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en sådan EES-baserad
AIF-förvaltare som avses i lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder.

9 e §
Om en pensionskassa investerar i aktier i ett bolag som är föremål för handel på en reglerad

marknad i en EES-stat, ska den i fråga om sin investeringsstrategi offentliggöra information om
hur faktorerna när det gäller investeringar i form av eget kapital samordnas med profilen och löp-
tiden för pensionsansvaret i fråga om pensionskassans tilläggspensionsverksamhet. Pensionskas-
san ska i fråga om sin investeringsstrategi offentliggöra information också om hur investeringar-
na i form av eget kapital på medellång och lång sikt påverkar avkastningen på tillgångarna.

En pensionskassa för vars räkning en kapitalförvaltare som avses i 6 b kap. 5 § 1 mom. i lagen
om investeringstjänster, ett fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en AIF-förval-
tare som avses i 3 kap. 1 § i lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder utför investe-
ringsverksamhet ska i fråga om en med kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förvaltaren in-
gången överenskommelse offentliggöra

1) information om hur överenskommelsen med kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-för-
valtaren uppmuntrar kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förvaltaren att anpassa sin inves-
teringsstrategi och sina investeringsbeslut efter profilen och löptiden för pensionskassans an-
svarsförbindelser, i synnerhet i fråga om långfristiga ansvarsförbindelser,

2) information om hur överenskommelsen uppmuntrar kapitalförvaltaren, fondbolaget eller
AIF-förvaltaren att fatta investeringsbeslut på basis av bedömningar av investeringsobjektets fi-
nansiella och icke-finansiella resultat på medellång eller lång sikt och att engagera sig i investe-
ringsobjektet i syfte att förbättra dess resultat på medellång och lång sikt,

3) information om hur metoden och tidshorisonten för utvärdering av kapitalförvaltarens,
fondbolagets eller AIF-förvaltarens prestationer och ersättningen för kapitalförvaltningstjänster-
na stämmer överens med profilen och löptiden för pensionskassans ansvarsförbindelser, i synner-
het i fråga om långfristiga ansvarsförbindelser, samt beaktar det absoluta långsiktiga resultatet,

4) information om hur pensionskassan bevakar kapitalförvaltarens, fondbolagets eller AIF-för-
valtarens kostnader för portföljens omsättning och hur pensionskassan definierar och bevakar
portföljens avsedda omsättningshastighet eller hastighetsintervall,

5) varaktigheten för överenskommelsen med kapitalförvaltaren, fondbolaget eller AIF-förval-
taren.

Om överenskommelsen med den kapitalförvaltare, det fondbolag eller den AIF-förvaltare som
avses i 2 mom. inte innehåller en eller flera av de uppgifter som avses i 2 mom., ska pensionskas-
san lägga fram en utredning om orsakerna till avvikelsen.

Vad som i 2 och 3 mom. föreskrivs om pensionskassor ska tillämpas också på en pensionskas-
sa för vars räkning investeringsverksamhet utförs av ett sådant utländskt EES-värdepappersföre-
tag eller utländskt EES-kreditinstitut som avses i lagen om investeringstjänster, ett sådant ut-
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ländskt EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller en sådan EES-baserad AIF-
förvaltare som avses i lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder.

Information som avses i denna paragraf ska kostnadsfritt vara tillgänglig för allmänheten på
pensionskassans webbplats. Om det sker väsentliga förändringar i information som avses i
2 mom. ska informationen uppdateras minst en gång per år.

————
Denna lag träder i kraft den                     20    .
En försäkringskassa som bedriver verksamhet enligt 9 b—9 e § ska anpassa sin verksamhet till

lagens krav inom sex månader efter det att lagen trätt i kraft.

——————

Helsingfors 27.2.2019

På riksdagens vägnar

talman  

generalsekreterare
43


