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RIKSDAGENS SVAR 71/2005 rd

Regeringens proposition med forslag till lagar
om indring av virdepappersmarknadslagen
och vissa lagar i samband med den

Arende Beslut

Regeringen har till riksdagen O6verlimnat sin  Riksdagen har godként foljande uttalande:
proposition med forslag till lagar om &ndring av

vardepappersmarknadslagen och vissa lagar i Riksdagen fOrutsétter att regeringen tar
samband med den (RP 38/2005 rd). itu med att bereda en totaldversyn av vér-
depappersmarknadslagstiftningen for att
undanrdja tolkningsproblemen s& snart
erfarenheter samlats ocksd av de lagar

Beredning i utskott som nu trider i kraft.

Ekonomiutskottet har 1 drendet ldmnat sitt betdn-
kande (EKUB 9/2005 rd). Riksdagen har antagit foljande lagar:

Lag

om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) mellanrubriken fore 2 kap.
4 a § och mellanrubriken fore 7 kap. 2 §,

av dem mellanrubriken fore 2 kap. 4 a § sddan den lyder i lag 105/1999,

dndras i1 kap. 4 § 4 mom. det inledande stycket samt 2 och 3 punkten, 2 kap. 2 § och mellanrub-
riken fore den, 3 § och mellanrubriken fore den, 4 § och mellanrubriken foére den, 4 a §, 11 § 5 mom.
samt 7 kap. 2 § 1 och 3 mom.,

av dem det inledande stycket samt 2 och 3 punkten i 1 kap. 4 § 4 mom. sddana de lyder i lag
522/1998, 2 kap. 3 § sddan den lyder i lag 1517/2001 och mellanrubriken fére paragrafen sddan den
lyderilag 740/1993, 2 kap. 4 och 4 a § sadana de lyder i nimnda lagar 105/1999 och 1517/2001, mel-
lanrubriken fore 2 kap. 4 § sadan den lyder i nimnda lag 740/1993, 2 kap. 11 § 5 mom. séddant det ly-
der i lag 600/2003 och 7 kap. 2 § 3 mom. sddant det lyder i lag 1536/2001, samt

fogas till 1 kap. 1 §, sddan den lyder i nimnda lag 740/1993 och i lagarna 321/1998, 228/2004 och
297/2005, ett nytt 4 mom., varvid det nuvarande 4 mom. blir 5 mom., till 1 kap. 4 §, sddan den lyder i
lag 581/1996 samt i nimnda lagar 321/1998, 522/1998, 105/1999 och 228/2004, ett nytt 5 mom. i
stéllet for det 5 mom. som upphivts genom nimnda lag 105/1999 och nya 6—9 mom., till kapitlet en
ny 4 a § och en ny mellanrubrik fore den, till 2 kap. nya 3 a—3 d §, 4 b—4 ¢ §, en ny mellanrubrik
fore 4 e §, en ny 4 f och en ny 10 ¢ § och en ny mellanrubrik fore 10 ¢ §, till 7 kap. enny 1 a § och en
ny mellanrubrik fore den och nya 1 b och 1 ¢ § samt till 10 kap. en ny 3 a §, som foljer:
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1 kap.

Allmiinna stadganden

Tilldmpningsomrdde

P4 den som emitterar, erbjuder och ansdker
om upptagande av virdepapper till offentlig
handel tilldmpas 2 kap. 2, 3, 3 a—3 d, 4 och
4 a—4 f § samt pa emittenten dessutom 10 ¢ § i
situationer diar hemstaten enligt 1 kap. 4 §
7—9 mom. dr Finland men virdepapper erbjuds
till allménheten eller en ansdkan om att de skall
tas upp till handel som motsvarar offentlig han-
del gors i nagon annan stat som hor till Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet &n Fin-
land.

I denna lag avses med yrkesmdssiga investe-
rare

2) finska staten och sadana affarsverk som av-
ses 1 lagen om statliga afférsverk (1185/2002)
samt andra jamforbara stater eller utlindska
sammanslutningar,

3) Europeiska centralbanken, Finlands Bank
och med denna jaimforbara utlindska centralban-
ker,

I denna lag avses med kvalificerade investe-
rare

1) sddana yrkesmissiga investerare som av-
ses i 4 mom. 1 och 3—6 punkten,

2) finska staten, finska kommuner och sam-
kommuner samt med dessa jamforbara stater och
deras regionala forvaltningsenheter,

3) Internationella valutafonden, Europeiska
investeringsbanken och andra motsvarande in-
ternationella juridiska personer,

4) juridiska personer som enligt sitt bokslut
eller koncernbokslut for den senast avslutade
fullstindiga rakenskapsperioden uppfyller hogst
ett av foljande krav:

a) 1 genomsnitt farre dn 250 anstéllda,

b) balansomslutning hogst 43 000 000 euro,

¢) omsittning hogst 50 000 000 euro,

5) juridiska personer som har bolagsrittslig
hemort i Finland och som enligt sitt bokslut eller
koncernbokslut for den senast avslutade full-
standiga rakenskapsperioden uppfyller minst tva
av kraven i 4 punkten samt som pa egen begiran
har antecknats i det register som avses 14 a §,

6) fysiska personer som har hemort i Finland
och som pa egen begéran har antecknats i det re-
gister som avses i 4 a § samt som uppfyller minst
tva av foljande krav:

a) han eller hon har under de fyra senaste
kvartalen fore ansdkan gjort i medeltal minst 10
virdepappersaffarer per kvartal,

b) virdet av hans eller hennes vérdepappers-
innehav som lagen tillimpas pa Overstiger
500 000 euro,

c) han eller hon arbetar eller har i minst ett ar
arbetat inom finansbranschen i uppgifter som
forutsitter kunskaper om vérdepappersplace-
ringar,

7) andra sddana inhemska eller utlandska juri-
diska personer som bedriver motsvarande
verksamhet som de investerare som nidmns i
1—3 punkten och som éar kvalificerade inves-
terare enligt definitionen i artikel 2.1 punkte
i Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/71/EG om de prospekt som skall offentlig-
goras nér viardepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel och om éndring av direk-
tiv 2001/34/EG (prospektdirektivet).

I denna lag avses med

1) aktierelaterade virdepapper aktier och an-
dra andelar i en sammanslutnings eget kapital
samt till dem eller till en prestation som baserar
sig pa dessas vardeutveckling berittigande an-
dra virdepapper som den som emitterar aktier el-
ler andra andelar eller en sammanslutning som
hor till samma koncern som denna har emitterat,

2) icke-aktierelaterade virdepapper andra
virdepapper 4n sddana som avses i 1 punkten.

Finland &r hemstat fér emissionen av andra
virdepapper dn sadana som avses i 9 mom., om
emittentens bolagsrittsliga hemort ar i Finland.



Nér emittenten har sin bolagsrittsliga hemort
1 en stat utanfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet dr Finland likasa hemstat for emis-
sionen av andra virdepapper dn sddana som av-
ses 19 mom., om viardepapperen erbjuds till all-
minheten eller om det gors en ansokan om att de
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det forst skall tas upp till offentlig handel i Fin-
land. Om ndgon annan &n emittenten har beslu-
tat om erbjudandet eller ansdkan kan emittenten
senare som hemstat vélja ndgon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Den som till allmdnheten erbjuder eller anso-
ker om upptagande till offentlig handel eller
motsvarande handel i en annan stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet av

1) icke-aktierelaterade viardepapper vilkas
nominella virde eller bokforingsméssiga mot-
virde dr minst 1 000 euro, eller

2) icke-aktierelaterade vardepapper vilka be-
rittigar till andra vardepapper eller till en presta-
tion baserad pa andra vardepappers eller nyckel-
tals viardeutveckling,

kan vilja Finland som hemstat for emissio-
nen, om virdepapperen erbjuds till allménheten
eller ansoks bli upptagna till offentlig handel i
Finland eller om emittentens bolagsrittsliga
hemort &r i Finland.

Register 6ver kvalificerade investerare

4al

Finansinspektionen skall fora ett register dver
sadana kvalificerade investerare som avses i 4 §
5 mom. 5 och 6 punkten. I registret skall anteck-
nas tidpunkten for registreringen av kvalificera-
de investerare, fysiska personers namn och per-
sonbeteckning, juridiska personers namn och fo-
retags- och organisationsnummer samt kontakt-
uppgifter. Personbeteckningar far inte ingé i re-
gister som uppritthalls av Finansinspektionen i
ett elektroniskt datanét.

Registeruppgifterna ar i kraft tre &r efter att de
antecknats. En investerare har ritt att pd anso-
kan fé en registeruppgift om sig dndrad eller ut-
planad innan dess giltighetstid har gatt ut. Re-
gistrerade uppgifter skall utplénas ur registret
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ocksa i det fall att deras giltighetstid har gatt ut,
om investeraren inte fore det har gjort en ny re-
gistreringsansdkan. Giltighetstiden for dndrade
uppgifter rdknas fran registreringen av de ur-
sprungliga uppgifterna. Finansinspektionen
skall férvara registrerade uppgifter minst fem ar
riknat fran ansokan om att de skall utplénas el-
ler frdn utgédngen av uppgifternas giltighetstid.

Utan hinder av 16 § 3 mom. i lagen om offent-
lighet i myndigheternas verksamhet (621/1999)
kan registeruppgifter ldmnas ut i elektronisk
form samt via allméint datanit. Vid behandling-
en av registrerade uppgifter iakttas i Gvrigt per-
sonuppgiftslagen (523/1999).

2 kap.

Marknadsforing av virdepapper, emission
och informationsskyldighet

Informationsskyldighet vid erbjudande av vdr-
depapper eller vid ansokan om upptagande av
vdrdepapper till offentlig handel

2§

Den som erbjuder virdepapper, ansdoker om
att viardepapper skall tas upp till offentlig handel
eller som pa uppdrag skoter erbjudandet eller an-
sokandet &r skyldig att opartiskt tillhandahélla
investerarna tillracklig information om omstédn-
digheter som visentligt paverkar virdepappe-
rens virde.

Skyldighet att offentliggora prospekt
38

Den som till allmidnheten erbjuder vardepap-
per eller ansoker om att virdepapper skall tas
upp till offentlig handel ar skyldig att offentlig-
gora ett prospekt innan erbjudandet trader i kraft
eller virdepapperen tas upp till offentlig handel
och halla prospektet tillgdngligt for allménheten
under den tid erbjudandet &r i kraft, i enlighet
med vad som foreskrivs i detta kapitel. Fér upp-
rittandet och offentliggdrandet av prospekt an-
svarar utover erbjudaren och emittenten den som
enligt uppdrag skoter erbjudandet eller ansoker
om upptagande till offentlig handel.
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Skyldigheten att offentliggéra prospekt gil-
ler inte 1 det fall att icke-aktierelaterade virde-
papper har emitterats av finska staten, Finlands
Bank, en finsk kommun eller samkommun eller
av nagon annan stat som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomréadet, dess centralbank el-
ler regionala forvaltningsenhet eller av ett sé-
dant internationellt offentligt samfund vilket
som medlem har minst en stat som hor till Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrédet, eller av
Europeiska centralbanken. Skyldigheten géller
inte heller i det fall att ndgon erbjuder eller gor
en ansOkan om upptagande till offentlig handel
av virdepapper for vilka finska staten, en finsk
kommun eller samkommun eller ndgon annan
stat som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet eller dess regionala forvaltnings-
enhet har stillt proprieborgen. Erbjudaren och
emittenten har emellertid ocksa i siddana situa-
tioner ritt att offentliggdra ett prospekt enligt
vad som foreskrivs i detta kapitel.

Pa prospekt tillimpas utéver denna lag kom-
missionens forordning (EG) nr 809/2004 om ge-
nomforande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG i fraga om informationen i
prospekt, dessas format, inférlivande genom
hidnvisning samt offentliggérande av prospekt
och annonsering (kommissionens prospektfor-
ordning).

Genom forordning av finansministeriet fore-
skrivs nirmare om tidpunkten och sittet for of-
fentliggérande av prospekt samt om sédana fall
dar det enligt prospektdirektivet inte foreligger
nagon skyldighet att offentliggéra prospekt och
dar en medlemsstat i enlighet med direktivet far
tillata undantag fran skyldigheten att offentlig-
gora prospekt. Genom forordning av finansmi-
nisteriet kan dessutom bestimmas om undantag
fran skyldigheten att offentliggdra prospekt nér
virdepapper erbjuds for att finansiera en allmén-
nyttig verksamhet vars huvudsakliga syfte inte
ar att efterstrdva vinst, eller ndr direktivet med
hinsyn till dess tillimpningsomrade annars inte
ar tillimpligt pa ett vardepapper.

3a§

I ett prospekt skall investerarna ges tillrackli-
ga uppgifter sa att de kan bilda sig en vilgrun-
dad uppfattning om viardepapperen och emitten-
ten samt om en eventuell garant. Prospektet skall
innehélla vidsentliga och tillrackliga uppgifter
om emittentens och en eventuell garants till-
gangar och skulder, finansiella stdllning, resul-
tat och framtidsutsikter samt om de med vérde-
papperen forenade réttigheterna och om andra
omstidndigheter som &r av visentlig betydelse for
virdepapperens virde. Informationen skall pre-
senteras i en sammanhidngande och begriplig
form.

Prospektet skall offentliggdras antingen som
ett ssmmanhidngande dokument eller som tre se-
parata dokument. De tre delarna skall bendmnas
grundprospekt, virdepappersnot och samman-
fattning. 1 ett tredelat prospekt skall grund-
prospektet innehélla information om emittenten,
medan virdepappersnoten skall innehalla infor-
mation om de viardepapper som erbjuds allmén-
heten eller som skall tas upp till offentlig han-
del. I sammanfattningen skall i korthet och pa
allménsprak informeras om sadana vésentliga
fakta och risker som dr férenade med emittenten
och en eventuell garant samt med vérdepappe-
ren i frdga. Genom forordning av finansministe-
riet kan foreskrivas nidrmare om prospektets
uppbyggnad.

Nér virdepapper ansoks bli upptagna till of-
fentlig handel eller nér de ingar i ett virdepap-
perserbjudande vars sammanlagda motvirde for
en 12 ménaders period dr minst 2,5 miljoner eu-
ro, skall prospektet innehalla den information
som forutsitts i denna lag och i med stod av den-
na lag utfirdade bestimmelser och i kommissio-
nens prospektforordning.

Genom forordning av finansministeriet fore-
skrivs om sddana undantag i friga om prospek-
tets innehall som ar baserade pa prospektdirekti-
vet. Genom forordning av finansministeriet fore-
skrivs ocksd om innehéllet i prospekt som skall
offentliggoras om erbjudanden om vérdepapper
som for en 12 manaders period har ett samman-
lagt motvdrde som understiger 2,5 miljoner
euro, om undantag som géller innehallet samt



om informationssittet. Pa sddana prospekt far
inte genom forordning stdllas hogre krav én i
prospektdirektivet. I stéllet for ovan avsett pros-
pekt far ett prospekt som svarar mot kraven i
prospektdirektivet offentliggoras.

3b§

Om ett prospekt dr behéftat med fel eller bris-
ter som uppdagas innan erbjudandets giltighets-
tid l1oper ut eller innan viardepapperet har tagits
upp till offentlig handel och som kan vara av vi-
sentlig betydelse for investerarna, skall allmén-
heten utan dréjsmal informeras om saken genom
att en komplettering av prospektet offentliggdrs
pa samma sitt som prospektet.

Investerare som har forbundit sig att teckna
eller kopa virdepapper innan kompletteringen
av prospektet offentliggors, skall ges rétt att
aterkalla sitt beslut inom tva bankdagar eller
inom en av Finansinspektionen av sérskilda skal
bestdmd léngre tid, likval hogst fyra bankdagar
efter det att kompletteringen offentliggjorts.

3c§

Om virdepapper erbjuds pa sa sitt villkorligt
att nagot slutgiltigt beslut om tecknings- eller in-
kopspriset eller antalet d4nnu inte har fattats, kan
prospektet offentliggdras utan dessa uppgifter.
Erbjudaren skall emellertid komplettera pros-
pektet med ovan avsedda uppgifter genom att
utan obefogat drojsmaél efter beslutet om erbju-
dandet offentliggéra dem pd samma sitt som
prospektet. Om varken grunderna for faststdl-
lande av virdepapperens antal och pris eller
maximipriset offentliggdrs i prospektet, har in-
vesterarna rétt att aterkalla ett redan fattat beslut
om teckning och kop av sédana virdepapper
inom tva bankdagar efter det att uppgifterna om
vardepapperens slutliga antal och pris har of-
fentliggjorts.

3d§

Prospektet skall avfattas pa finska eller svens-
ka om vérdepapperen erbjuds till allménheten el-
ler om en ansdkan gors om att de skall tas upp till
offentlig handel uteslutande i Finland. Finans-
inspektionen kan emellertid pd ansdkan sam-
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tycka till att prospektet avfattas pa nagot annat
sprak.

Genom forordning av finansministeriet fore-
skrivs med stod av artikel 19 i prospektdirekti-
vet om prospektets sprak da vidrdepapper er-
bjuds till allminheten eller ansoks bli upptagna
till offentlig handel ockséa eller endast utanfor
Finland.

Godkdinnande av prospekt
4§

Ett prospekt far offentliggdras nér Finansin-
spektionen har godként det.

Finansinspektionen dr behorig att ta upp en
ansdkan om godkdnnande till behandling om

1) Finland ar hemstat for den emission av vér-
depapper som avses i ansdkan, eller om

2) ndgon annan behdrig myndighet i en stat
som hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet har bett Finansinspektionen behandla
fragan om godkdnnande av prospektet och den-
na har samtyckt till detta.

Finansinspektionen skall besluta om godkén-
nande av ett prospekt inom 10 bankdagar efter
det att prospektet har dverldmnats till den for
godkénnande. Om prospektet géller en emittent
vars virdepapper inte tidigare har erbjudits till
allminheten eller tagits upp till offentlig handel
eller motsvarande handel i en stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet,
skall Finansinspektionen fatta ett sddant beslut
som avses ovan inom 20 bankdagar efter det att
prospektet har dverldmnats till den f6r godkan-
nande.

Om Finansinspektionen av grundad anled-
ning anser att de handlingar som har ldmnats in
till den &r bristfélliga eller méste kompletteras,
riknas tidsfristen for godkénnandet frdn den dag
dé de kompletterande uppgifterna tillstillts Fi-
nansinspektionen. Finansinspektionen skall upp-
mana sOkanden att komplettera sin ansdkan
inom 10 bankdagar efter det att ansdkan ldmnats
in. Om ett prospekt efter godkénnandet skall
kompletteras i enlighet med 3 b § 1 mom., skall
Finansinspektionen besluta om godkénnande av
kompletteringen inom sju bankdagar efter det att
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kompletteringen har ldmnats in for godkdnnan-
de.

Ett prospekt skall godkénnas om det uppfyl-
ler de villkor som anges i3 a §.

Finansinspektionen kan i stéllet for att god-
kdnna ett prospekt besluta att behandlingen av
det skall dverforas till den behoriga myndighe-
ten i en annan stat som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet. Ett sddant beslut
kan fattas om sdkanden ber att behandlingen
skall 6verforas eller om erbjudandet eller uppta-
gandet till handel till foljd av forhallandena
kring emissionen har en betydande koppling till
en annan stat inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet och den mottagande statens beho-
riga myndighet samtycker till 6verforingen. Fi-
nansinspektionen skall underritta sokanden om
sitt beslut inom tre bankdagar efter det att in-
spektionen fattat beslutet.

Ett prospekt som Finansinspektionen godként
skall ldmnas till Finansinspektionen senast da
det offentliggors. Finansinspektionen skall pa
sin webbplats publicera de prospekt som den har
godként under de senaste 12 manaderna eller en
forteckning 6ver dem.

4ag

Utdver vad som foreskrivs i 4 § kan den som
emitterar viardepapper ansdka om godkidnnande
endast av ett sddant grundprospekt som avses i
3 a § 2 mom. P4 godkdnnande av grundprospekt
tillimpas 4 §. Godkédnnande av ett grund-
prospekt berittigar inte till erbjudande av vérde-
papper eller upptagande av viardepapper till of-
fentlig handel.

4b§

Utover vad som foreskrivs i 4 och 4 a § skall
Finansinspektionen godkédnna ett prospekt, om
emittenten har bolagsrittslig hemort i en stat
utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det och prospektet dr upprittat enligt lagstift-
ningen i en stat som inte hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrddet, under forutséttning
att prospektet uppfyller de av de internationella
organisationerna for tillsyn dver virdepappers-
marknaden framtagna krav som motsvarar den-

6

na lag, prospektdirektivet och bestimmelser som
har utfirdats med stdd av dessa. Sokanden skall
lagga fram en utredning om Overensstimmelse
med kraven och om att prospektet har godkénts
av en myndighet pa emittentens hemort eller av
nagon annan myndighet.

4¢c§

Marknadsforingsmaterialet i samband med ett
erbjudande eller upptagande till offentlig handel
skall tillstdllas Finansinspektionen inom tva
bankdagar efter det att prospektet har ldmnats
till Finansinspektionen for godkdnnande. I
marknadsforingsmaterialet skall hénvisas till
prospektet och ndmnas var prospektet finns till-

gingligt.

4d§

Ett prospekt &r i kraft lika linge som erbju-
dandet av de virdepapper som avses i prospek-
tet eller till dess att de virdepapper som avses i
prospektet har tagits upp till offentlig handel,
likval hogst 12 manader efter det att prospektet
offentliggjorts.

Ett tidigare godkint och offentliggjort pros-
pekt kan da hogst 12 ménader har forflutit efter
att det offentliggjorts anvéndas i samband med
ett erbjudande av virdepapperen eller en anso-
kan om upptagande av virdepapperen till offent-
lig handel, under forutsittning att prospektet
kompletteras enligt 3 b § 1 mom.

Ett godkdnt grundprospekt &r 1 kraft
12 ménader efter det att det offentliggjordes.

Ett prospekt som avser masskuldebrev med
sdkerheter i fastigheter enligt lagen om hypo-
teksbanker (1240/1999) eller motsvarande ut-
landska vardepapper dr i kraft s& linge som
ifrdgavarande vérdepapper emitteras fortlopan-
de eller vid upprepade tillfallen.

Godkinnande av prospekt i flera ldnder inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

4e§
Utan hinder av 4 § 1 mom. dr prospekt som
godkénts i en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet samt kompletterande



information i kraft i Finland och skall offentlig-
goras hér, om Finland inte 4r hemstat for emis-
sionen av virdepapperen och véirdepapperen er-
bjuds till allménheten eller ansdks bli upptagna
till offentlig handel i Finland och den behoriga
myndigheten i den andra staten har tillstallt Fi-
nansinspektionen kopior av prospektet och den
kompletterande informationen samt ett intyg
over att de dr uppréttade i enlighet med prospekt-
direktivet. Om den andra statens myndighet har
gett tillstand att inte offentliggdra viss informa-
tion som krévs enligt prospektdirektivet, skall av
myndighetens intyg framga avvikelsen och mo-
tiveringen for denna.

Prospekt som avses i 1 mom. skall vara avfat-
tat pa ett sprak som allmént anvénds pa den in-
ternationella finansmarknaden eller pa nagot an-
nat sprdk som Finansinspektionen godként. Fi-
nansinspektionen kan kréva att till meddelandet
fogas en till finska eller svenska eller till bada
dessa sprak Oversatt sammanfattning av pros-
pektet.

41§

Om avsikten dr att virdepapper skall erbjudas
till allminheten eller att en ansdkan skall goras
om att de tas upp till handel som motsvarar of-
fentlig handel i en eller flera stater som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, skall
Finansinspektionen pd sdkandens begéran till-
stilla den behdriga myndigheten i den andra sta-
ten ett intyg Over att det godkdnda prospektet
och kompletterande information har upprittats i
enlighet med prospektdirektivet, samt en kopia
av prospektet och den kompletterande informa-
tionen. Finansinspektionen skall tillstdlla den
behdriga myndigheten intyget inom tre bankda-
gar efter det att begéran om intyg har framstéllts
eller, om begéiran har framstéllts samtidigt som
prospektet eller den kompletterande informatio-
nen har dverldmnats for godkénnande, inom en
bankdag efter det att prospektet eller den kom-
pletterande informationen har godkénts.

Till ett meddelande som avses i 1 mom. skall
vid behov fogas en pa sokandens ansvar gjord
oversittning av sammanfattningen till det offi-
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ciella sprak som den behdriga myndigheten i den
mottagande staten kréver.

Om Finansinspektionen har gett tillstand till
att viss information inte offentliggors, skall av-
vikelsen samt motiveringen till avvikelsen fram-
g av det intyg som avses i 1 mom.

Arlig sammanstdillning av offentliggjord infor-
mation

10¢c §

Emittenter vilkas virdepapper ar upptagna till
offentlig handel skall publicera ett dokument
over information som de offentliggjort under
den foregdende ridkenskapsperioden (drlig sam-
manstdllning). Den arliga sammanstillningen
skall atminstone hénvisa till den information
som emittenten har offentliggjort enligt denna
lag, bestimmelser som har utfardats eller regler
som har faststillts med stdd av lagen eller med
stdd av motsvarande utldndska bestammelser el-
ler regler. Om det endast hinvisas till informa-
tionen skall det anges var informationen finns
tillgénglig utan svarigheter.

Den érliga sammanstéllningen skall inom den
tid som féreskrivs i kommissionens prospektfor-
ordning offentliggdras samt dverldmnas till Fi-
nansinspektionen och till den som ordnar offent-
lig handel. Om prospektet Over emittentens vér-
depapper som dr upptagna till offentlig handel
har granskats av en annan myndighet i en stat
som hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet dn Finansinspektionen, skall den arliga
sammanstéillningen forutom till Finansinspek-
tionen sdndas ocksa till den andra myndigheten.
Vid offentliggérandet av den arliga samman-
stillningen skall bestimmelserna i prospektfor-
ordningen iakttas.

En emittent ar inte skyldig att offentliggora en
arlig sammanstallning, om endast icke-aktierela-
terade vardepapper till ett nominellt virde eller
bokforingsmassigt motvirde av minst 50 000
euro har tagits upp till offentlig handel.
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Finansinspektionen kan bevilja undantag som
avser innehallet i och offentliggérandet av pros-
pekt och sddana anbudshandlingar som avses i
6 kap. samt i1 fraga om offentliggorandet av del-
arsrapporter, arsrapporter, bokslut och arlig
sammanstédllning. En forutsittning for beviljan-
de av undantag dr att det inte strider mot Euro-
peiska gemenskapernas bestimmelser om bok-
slut, koncernbokslut och prospekt.

7 kap.

Tillsyn over virdepappersmarknaden

Reglering av marknadsforing av, erbjudande av
och offentlig handel med virdepapper samt av
avtalsvillkor

lag§

Finansinspektionen kan bestimma att erbju-
dande av vérdepapper till allménheten eller upp-
tagande av virdepapper till offentlig handel
skjuts upp med hdgst 10 pa varandra foljande
bankdagar at gdngen. En forutsittning for upp-
skov ar att Finansinspektionen har grundad an-
ledning att misstinka att den som erbjuder vir-
depapper eller ansoker om att virdepapper skall
tas upp till offentlig handel eller den som pa upp-
drag skoter erbjudande eller ans6kan om uppta-
gande av virdepapper till offentlig handel, hand-
lar i strid med vad som i 2 kap. foreskrivs om er-
bjudande av vérdepapper till allmdnheten eller
upptagande av viardepapper till offentlig handel.

Finansinspektionen kan forordna att den som
ordnar offentlig handel med vérdepapper skall
avbryta den offentliga handeln for hogst 10 pa
varandra foljande bankdagar at gangen. En for-
utsittning for ett sddant avbrott dr att Finansin-
spektionen har grundad anledning att misstdnka
att lag eller med stod av lag utfirdade bestim-
melser, foreskrifter eller regler for offentlig han-

del 6vertrdds ndr det géller skyldigheten att in-
formera om virdepapperet.

1b§

Innan Finansinspektionen fattar ett sddant be-
slut eller ger ett sadant féorordnande som avses i
1 a § skall den ge den som beslutet avser tillfille
att bli hord, om inte ndgot annat foranleds av
drendets bradskande natur eller av ndgon annan
sdrskild orsak.

Ic§
Finansinspektionen kan forena ett sddant be-
slut som avses i 1 a § med vite. Vitet doms ut av
Finansinspektionen.

2§

Den som i néringsverksamhet marknadsfor el-
ler forvarvar viardepapper kan forbjudas att fort-
sétta eller upprepa ett forfarande som strider mot
2 kap. Den som ordnar offentlig handel kan for-
bjudas att ordna offentlig handel med vardepap-
per som tagits upp eller ansokts bli upptagna till
offentlig handel, om vid handeln, nér det géller
emittentens informationsskyldighet i samband
ddrmed eller informationsskyldigheten i sam-
band med upptagande till offentlig handel vidtas
atgirder som viésentligen strider mot denna lag
eller mot bestimmelser eller foreskrifter som har
utfdrdats med stod av den eller mot reglerna for
offentlig handel. En vérdepappersformedlare
kan forbjudas att fortsétta anvénda avtalsvillkor
som strider mot 4 kap. 1 eller 2 § eller att pa nytt
anvinda ett sddant eller liknande avtalsvillkor.
Forbudet skall forenas med vite, om detta inte av
sérskilda skal ar obefogat.

Da marknadsdomstolen meddelar ett forbud
som avses 1 1 mom. kan den forordna att ett for-
farande som strider mot 2 kap. skall réttas, om
atgirden kan anses vara nddvandig pé grund av
att forfarandet medfor uppenbara oldgenheter
for investerarna. Férordnandet kan forenas med
vite.



10 kap.

Sirskilda stadganden

Andringssckande

3ag

Andring i beslut som Finansinspektionen fat-
tat med stdd av 2 kap. 4,4 aoch 11 § samt 7 kap.
1 aoch 1 c § far sokas genom besvir hos mark-
nadsdomstolen pa det sitt som bestdms i forvalt-
ningsprocesslagen (586/1996). Marknadsdom-
stolen skall behandla drenden som avsesila § i
bradskande ordning.

Denna lag triader i kraft den 20

Atgirder som verkstilligheten av lagen forut-
séitter far vidtas innan lagen trader i kraft. La-
gens 2 kap. 3,3 a—3 d, 4 och 4 a—4 £ § tilldim-
pas pa prospekt som offentliggdrs efter det att la-
gen trétt i kraft. Den arliga sammanstéllning som
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avses i 2 kap. 10 § skall forsta gangen offentlig-
goras for den rikenskapsperiod som borjar efter
lagens ikrafttradande.

Om den som emitterat viardepapper har bo-
lagsrittslig hemort utanfér Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet dr Finland hemstat for
emission av viardepapper som avsesi | kap. 4 §7
och 9 mom., om vérdepapperen inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomrédet forst har er-
bjudits till allménheten eller ansdkts bli upptag-
na till offentlig handel i Finland den 1 januari
2004 eller dérefter. Om ndgon annan dn emitten-
ten har beslutat om erbjudandet eller ansdkan,
kan emittenten senare som sin hemstat vilja na-
gon annan stat som hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

Bestammelserna i 1 kap. 4 § 4 mom. 2 punk-
ten tillampas pa avtal som ingés efter det att la-
gen tritt i kraft.

Lag

om indring av 6 och 15 § i lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen av den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 6 § 1 punkten och 15 §,
sadana de lyder, 6 § 1 punkten i lag 299/2005 och 15 § delvis dndrad i lagarna 706/2004 och

1295/2004, som foljer:

6§
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktdrer avses i
denna lag

1) emittenter av viardepapper som dr foremal
for offentlig handel och saddant handelsforfaran-
de som avses i 3 kap. 16 § i virdepappersmark-
nadslagen och emittenter av vardepapper for vil-
ka det har ldmnats in en ansékan om upptagande
till offentlig handel samt andra som ar skyldiga
att offentliggora prospekt enligt 2 kap. 3 § i vér-

depappersmarknadslagen eller som erbjuder vir-
depapper enligt 2 kap. 2 §,

15§
Granskningsrdtt och rdtt att fd uppgifter

Finansinspektionen har utan hinder av be-
stimmelserna om sekretess rétt att pa ett till-
synsobjekts verksamhetsstélle granska hand-
lingar och andra dokument som géller tillsyns-
objektet och dess kunder samt rétt att f4 kopior
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av handlingarna och dokumenten. Finansinspek-
tionen har ocksa ritt att granska tillsynsobjekts
datasystem samt kassa och dvriga tillgdngar. Vi-
dare har Finansinspektionen rétt att pa ovriga pa
finansmarknaden verksamma sammanslutning-
ars och stiftelsers verksamhetsstillen granska
saddana handlingar och 6vriga dokument rérande
sammanslutningen eller stiftelsen som den beho-
ver for att fullgdra sitt uppdrag samt att fa kopi-
or av handlingarna och dokumenten.
Tillsynsobjekt och dvriga finansmarknadsak-
torer samt deras styrelse- och forvaltningsrads-
medlemmar och verkstillande direktorer skall
utan hinder av sekretessbestimmelserna och
utan obefogat dr6jsmal tillstdlla Finansinspek-
tionen de for tillsynen och faststdllandet av till-
synsavgiften relevanta uppgifter och redogdrel-
ser som den ber om. Motsvarande skyldighet har
den som i forhallande till ett tillsynsobjekt eller
en annan aktor pa finansmarknaden har sadant
bestimmande inflytande som avses i 1 kap. 5 § i
viardepappersmarknadslagen samt den som till-
synsobjektet eller ndgon annan aktor pa finans-
marknaden har bestimmande inflytande i. Fi-
nansinspektionen kan meddela foreskrifter om
vilka uppgifter om tillsynsobjekts finansiella
stillning, dgare, interna kontroll och riskhante-
ring, forvaltnings- och kontrollorgan, anstéllda
samt verksamhetsstillen som regelbundet skall
rapporteras till Finansinspektionen.
Finansinspektionen har utan hinder av sekre-
tessbestimmelserna ritt att av tillsynsobjekts
och ovriga pa finansmarknaden verksamma sam-
manslutningars och stiftelsers revisorer fa alla
for tillsynen relevanta uppgifter samt att fa for
tillsynen relevanta kopior av sddana handlingar
och dokument rorande tillsynsobjekt eller andra
pa finansmarknaden verksamma sammanslut-
ningar och stiftelser som revisorerna har i sin be-
sittning. Finansinspektionen har motsvarande
ratt att f4 uppgifter av revisorer for sammanslut-
ningar eller stiftelser som har i 1 kap. 5 § i vér-
depappersmarknadslagen avsett bestimmande
inflytande i tillsynsobjekt eller andra pa finans-
marknaden verksamma aktorer samt av reviso-
rer for sammanslutningar eller stiftelser i vilka
tillsynsobjekt eller andra pa finansmarknaden
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verksamma aktorer har bestimmande inflytan-
de. Vad som i detta moment foreskrivs om revi-
sorer tillimpas ockséd pa andra personer som en-
ligt lag &r skyldiga eller som har samtyckt till att
deras yttrande eller nagot annat dokument fogas
till ett prospekt som avses i 2 kap. 3 § i vérde-
pappersmarknadslagen.

Vad som i 1—3 mom. foreskrivs om tillsyns-
objekt skall ocksa tillimpas pa finska foretag
som hor till samma inhemska eller utlandska
koncern eller konsolideringsgrupp som tillsyns-
objektet eller som &r dettas intresseforetag. Fi-
nansinspektionen har utan hinder av bestimmel-
serna om sekretess dessutom rétt att av ett till-
synsobjekt fa de uppgifter som avses i 2 mom.
om utldndska foretag som hor till samma kon-
cern eller konsolideringsgrupp som tillsynsob-
jektet och om dettas utlindska intresseforetag
samt rétt att granska handlingar och dvriga do-
kument som innehéller sddana uppgifter och som
tillsynsobjektet har i sin besittning samt att fa
kopior av dem. Vad som ovan i detta moment fo6-
reskrivs om foretag som hor till en inhemsk eller
utldndsk koncern eller konsolideringsgrupp till-
lampas pa motsvarande sitt pa inhemska och ut-
landska foretag som hor till ett finans- och for-
sdkringskonglomerat som avses i lagen om till-
syn o6ver finans- och forsdkringskonglomerat
(699/2004), om Finansinspektionen dr samord-
nande tillsynsmyndighet enligt den ndmnda la-
gen eller i 6vrigt utfor uppgifter som med stod av
den ndmnda lagen hor till Finansinspektionen.

Finansinspektionen har utan hinder av be-
stimmelserna om sekretess rétt att granska for
tillsynen relevanta uppgifter pa verksamhetsstal-
len till féretag som dr ombud for tillsynsobjekt
eller som pa uppdrag av ett tillsynsobjekt skoter
uppgifter som giller dess bokforing, data-
system, riskhantering eller interna kontroll i 6v-
rigt.

Finansinspektionen har utan hinder av sekre-
tessbestimmelserna ritt att for en specificerad
tillsynsétgird fa for tillsynen relevanta uppgif-
ter, handlingar och andra dokument samt kopior
av handlingar och andra dokument av andra &n
ovan i denna paragraf avsedda personer, vilka av
grundad anledning kan antas vara i besittning av



for tillsynen nodviandiga uppgifter eller hand-
lingar och andra dokument. Finansinspektionen
skall aterlamna handlingar och andra dokument
som den fatt i original. Finansinspektionen har
emellertid inte rétt att av en advokat fa i detta
moment avsedda uppgifter, handlingar eller an-
dra dokument som giller dennes klienter och
inte heller uppgifter, handlingar eller andra do-
kument som erhéllits i samband med skdtseln av
ett uppdrag som réttegangsbitride eller ritte-
gangsombud. Forutom egentliga uppgifter i sam-
band med en réttegéng riknas till ett rittegédngs-
bitrddes eller rittegangsombuds uppgifter juri-
disk radgivning rorande en klients rittsliga stall-
ning vid forundersokning till f61jd av brott eller
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vid annan behandling av saken som foregar ratt-
tegang samt juridisk radgivning for inledande el-
ler undvikande av rattegéng.

Finansinspektionen har rétt att ur det botesre-
gister som avses 1 46 § i lagen om verkstillighet
av boter (672/2002) fa de uppgifter som ar néd-
vindiga for att utreda om ett tillsynsobjekts dga-
re, styrelsemedlemmar, verkstdllande direktor
eller anstdllda har den tillforlitlighet som lagen
forutsétter. Sdrskilda bestdimmelser giller om
rétten att f4 uppgifter ur straffregistret.

Denna lag trader i kraft den 20

Lag

om upphivande av 34 § 4 mom. i lagen om skuldebrev

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1§
Genom denna lag upphévs 1 lagen av den
31 juli 1947 om skuldebrev (622/1947) 34 §
4 mom., sadant det lyder i lag 746/1993.

2§
Denna lag trader i kraft den 20 .
Finansinspektionen skall forvara den forteck-
ning som avses i 34 § 4 mom. i sex ar efter det att
denna lag trétt i kraft.

11
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Lag

om dndring av 3 § i lagen om Kkillskatt pa rinteinkomst

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 28 december 1990 om killskatt pa ranteinkomst (1341/1990) 3 § 1 mom.
2 punkten, sddan den lyder i lag 1223/1999, som foljer:

38
Skatteobjekt

Killskatt pa rdnteinkomst skall betalas for
foljande inhemska réanteinkomster:

2) rinta pa masskuldebrevslan som avses i
34 § i lagen om skuldebrev (622/1947), nir 14-
net har bjudits ut till allmdnheten for teckning

och ett prospekt rorande lanet skall lamnas till
Finansinspektionen eller annan behorig myndig-
het i en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet for godkdnnande.

Denna lag trader i kraft den 20

Helsingfors den 10 juni 2005
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