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Regeringens proposition med förslag till lagar
om ändring av värdepappersmarknadslagen
och vissa lagar i samband med den

Ärende
Regeringen har till riksdagen överlämnat sin
proposition med förslag till lagar om ändring av
värdepappersmarknadslagen och vissa lagar i
samband med den (RP 38/2005 rd).

Beredning i utskott
Ekonomiutskottet har i ärendet lämnat sitt betän-
kande (EkUB 9/2005 rd).

Beslut
Riksdagen har godkänt följande uttalande:

Riksdagen förutsätter att regeringen tar
itu med att bereda en totalöversyn av vär-
depappersmarknadslagstiftningen för att
undanröja tolkningsproblemen så snart
erfarenheter samlats också av de lagar
som nu träder i kraft.

Riksdagen har antagit följande lagar:

Lag
om ändring av värdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut
upphävs i värdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) mellanrubriken före 2 kap.

4 a § och mellanrubriken före 7 kap. 2 §, 
av dem mellanrubriken före 2 kap. 4 a § sådan den lyder i lag 105/1999,
ändras i 1 kap. 4 § 4 mom. det inledande stycket samt 2 och 3 punkten, 2 kap. 2 § och mellanrub-

riken före den, 3 § och mellanrubriken före den, 4 § och mellanrubriken före den, 4 a §, 11 § 5 mom.
samt 7 kap. 2 § 1 och 3 mom.,

av dem det inledande stycket samt 2 och 3 punkten i 1 kap. 4 § 4 mom. sådana de lyder i lag
522/1998, 2 kap. 3 § sådan den lyder i lag 1517/2001 och mellanrubriken före paragrafen sådan den
lyder i lag 740/1993, 2 kap. 4 och 4 a § sådana de lyder i nämnda lagar 105/1999 och 1517/2001, mel-
lanrubriken före 2 kap. 4 § sådan den lyder i nämnda lag 740/1993, 2 kap. 11 § 5 mom. sådant det ly-
der i lag 600/2003 och 7 kap. 2 § 3 mom. sådant det lyder i lag 1536/2001, samt

fogas till 1 kap. 1 §, sådan den lyder i nämnda lag 740/1993 och i lagarna 321/1998, 228/2004 och
297/2005, ett nytt 4 mom., varvid det nuvarande 4 mom. blir 5 mom., till 1 kap. 4 §, sådan den lyder i
lag 581/1996 samt i nämnda lagar 321/1998, 522/1998, 105/1999 och 228/2004, ett nytt 5 mom. i
stället för det 5 mom. som upphävts genom nämnda lag 105/1999 och nya 6—9 mom., till kapitlet en
ny 4 a § och en ny mellanrubrik före den, till 2 kap. nya 3 a—3 d §, 4 b—4 e §, en ny mellanrubrik
före 4 e §, en ny 4 f och en ny 10 c § och en ny mellanrubrik före 10 c §, till 7 kap. en ny 1 a § och en
ny mellanrubrik före den och nya 1 b och 1 c § samt till 10 kap. en ny 3 a §, som följer:
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1 kap.

Allmänna stadganden

Tillämpningsområde

1 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

På den som emitterar, erbjuder och ansöker
om upptagande av värdepapper till offentlig
handel tillämpas 2 kap. 2, 3, 3 a—3 d, 4 och
4 a—4 f § samt på emittenten dessutom 10 c § i
situationer där hemstaten enligt 1 kap. 4 §
7—9 mom. är Finland men värdepapper erbjuds
till allmänheten eller en ansökan om att de skall
tas upp till handel som motsvarar offentlig han-
del görs i någon annan stat som hör till Euro-
peiska ekonomiska samarbetsområdet än Fin-
land.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

4 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

I denna lag avses med yrkesmässiga investe-
rare 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

2) finska staten och sådana affärsverk som av-
ses i lagen om statliga affärsverk (1185/2002)
samt andra jämförbara stater eller utländska
sammanslutningar, 

3) Europeiska centralbanken, Finlands Bank
och med denna jämförbara utländska centralban-
ker, 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

I denna lag avses med kvalificerade investe-
rare

1) sådana yrkesmässiga investerare som av-
ses i 4 mom. 1 och 3—6 punkten,

2) finska staten, finska kommuner och sam-
kommuner samt med dessa jämförbara stater och
deras regionala förvaltningsenheter,

3) Internationella valutafonden, Europeiska
investeringsbanken och andra motsvarande in-
ternationella juridiska personer,

4) juridiska personer som enligt sitt bokslut
eller koncernbokslut för den senast avslutade
fullständiga räkenskapsperioden uppfyller högst
ett av följande krav:

a) i genomsnitt färre än 250 anställda,
b) balansomslutning högst 43 000 000 euro,
c) omsättning högst 50 000 000 euro,
5) juridiska personer som har bolagsrättslig

hemort i Finland och som enligt sitt bokslut eller
koncernbokslut för den senast avslutade full-
ständiga räkenskapsperioden uppfyller minst två
av kraven i 4 punkten samt som på egen begäran
har antecknats i det register som avses i 4 a §,

6) fysiska personer som har hemort i Finland
och som på egen begäran har antecknats i det re-
gister som avses i 4 a § samt som uppfyller minst
två av följande krav:

a) han eller hon har under de fyra senaste
kvartalen före ansökan gjort i medeltal minst 10
värdepappersaffärer per kvartal,

b) värdet av hans eller hennes värdepappers-
innehav som lagen tillämpas på överstiger
500 000 euro,

c) han eller hon arbetar eller har i minst ett år
arbetat inom finansbranschen i uppgifter som
förutsätter kunskaper om värdepappersplace-
ringar,

7) andra sådana inhemska eller utländska juri-
diska personer som bedriver motsvarande
verksamhet som de investerare som nämns i
1—3 punkten och som är kvalificerade inves-
terare enligt definitionen i artikel 2.1 punkt e
i Europaparlamentets och rådets direktiv
2003/71/EG om de prospekt som skall offentlig-
göras när värdepapper erbjuds till allmänheten
eller tas upp till handel och om ändring av direk-
tiv 2001/34/EG (prospektdirektivet).

I denna lag avses med 
1) aktierelaterade värdepapper aktier och an-

dra andelar i en sammanslutnings eget kapital
samt till dem eller till en prestation som baserar
sig på dessas värdeutveckling berättigande an-
dra värdepapper som den som emitterar aktier el-
ler andra andelar eller en sammanslutning som
hör till samma koncern som denna har emitterat, 

2) icke-aktierelaterade värdepapper andra
värdepapper än sådana som avses i 1 punkten.

Finland är hemstat för emissionen av andra
värdepapper än sådana som avses i 9 mom., om
emittentens bolagsrättsliga hemort är i Finland.
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När emittenten har sin bolagsrättsliga hemort
i en stat utanför Europeiska ekonomiska samar-
betsområdet är Finland likaså hemstat för emis-
sionen av andra värdepapper än sådana som av-
ses i 9 mom., om värdepapperen erbjuds till all-
mänheten eller om det görs en ansökan om att de
inom Europeiska ekonomiska samarbetsområ-
det först skall tas upp till offentlig handel i Fin-
land. Om någon annan än emittenten har beslu-
tat om erbjudandet eller ansökan kan emittenten
senare som hemstat välja någon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet.

Den som till allmänheten erbjuder eller ansö-
ker om upptagande till offentlig handel eller
motsvarande handel i en annan stat som hör till
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet av

1) icke-aktierelaterade värdepapper vilkas
nominella värde eller bokföringsmässiga mot-
värde är minst 1 000 euro, eller

2) icke-aktierelaterade värdepapper vilka be-
rättigar till andra värdepapper eller till en presta-
tion baserad på andra värdepappers eller nyckel-
tals värdeutveckling, 

kan välja Finland som hemstat för emissio-
nen, om värdepapperen erbjuds till allmänheten
eller ansöks bli upptagna till offentlig handel i
Finland eller om emittentens bolagsrättsliga
hemort är i Finland.

Register över kvalificerade investerare

4 a §
Finansinspektionen skall föra ett register över

sådana kvalificerade investerare som avses i 4 §
5 mom. 5 och 6 punkten. I registret skall anteck-
nas tidpunkten för registreringen av kvalificera-
de investerare, fysiska personers namn och per-
sonbeteckning, juridiska personers namn och fö-
retags- och organisationsnummer samt kontakt-
uppgifter. Personbeteckningar får inte ingå i re-
gister som upprätthålls av Finansinspektionen i
ett elektroniskt datanät.

Registeruppgifterna är i kraft tre år efter att de
antecknats. En investerare har rätt att på ansö-
kan få en registeruppgift om sig ändrad eller ut-
plånad innan dess giltighetstid har gått ut. Re-
gistrerade uppgifter skall utplånas ur registret

också i det fall att deras giltighetstid har gått ut,
om investeraren inte före det har gjort en ny re-
gistreringsansökan. Giltighetstiden för ändrade
uppgifter räknas från registreringen av de ur-
sprungliga uppgifterna. Finansinspektionen
skall förvara registrerade uppgifter minst fem år
räknat från ansökan om att de skall utplånas el-
ler från utgången av uppgifternas giltighetstid.

Utan hinder av 16 § 3 mom. i lagen om offent-
lighet i myndigheternas verksamhet (621/1999)
kan registeruppgifter lämnas ut i elektronisk
form samt via allmänt datanät. Vid behandling-
en av registrerade uppgifter iakttas i övrigt per-
sonuppgiftslagen (523/1999).

2 kap.

Marknadsföring av värdepapper, emission 
och informationsskyldighet 

Informationsskyldighet vid erbjudande av vär-
depapper eller vid ansökan om upptagande av 

värdepapper till offentlig handel

2 §
Den som erbjuder värdepapper, ansöker om

att värdepapper skall tas upp till offentlig handel
eller som på uppdrag sköter erbjudandet eller an-
sökandet är skyldig att opartiskt tillhandahålla
investerarna tillräcklig information om omstän-
digheter som väsentligt påverkar värdepappe-
rens värde. 

Skyldighet att offentliggöra prospekt 

3 §
Den som till allmänheten erbjuder värdepap-

per eller ansöker om att värdepapper skall tas
upp till offentlig handel är skyldig att offentlig-
göra ett prospekt innan erbjudandet träder i kraft
eller värdepapperen tas upp till offentlig handel
och hålla prospektet tillgängligt för allmänheten
under den tid erbjudandet är i kraft, i enlighet
med vad som föreskrivs i detta kapitel. För upp-
rättandet och offentliggörandet av prospekt an-
svarar utöver erbjudaren och emittenten den som
enligt uppdrag sköter erbjudandet eller ansöker
om upptagande till offentlig handel.
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Skyldigheten att offentliggöra prospekt gäl-
ler inte i det fall att icke-aktierelaterade värde-
papper har emitterats av finska staten, Finlands
Bank, en finsk kommun eller samkommun eller
av någon annan stat som hör till Europeiska eko-
nomiska samarbetsområdet, dess centralbank el-
ler regionala förvaltningsenhet eller av ett så-
dant internationellt offentligt samfund vilket
som medlem har minst en stat som hör till Euro-
peiska ekonomiska samarbetsområdet, eller av
Europeiska centralbanken. Skyldigheten gäller
inte heller i det fall att någon erbjuder eller gör
en ansökan om upptagande till offentlig handel
av värdepapper för vilka finska staten, en finsk
kommun eller samkommun eller någon annan
stat som hör till Europeiska ekonomiska samar-
betsområdet eller dess regionala förvaltnings-
enhet har ställt proprieborgen. Erbjudaren och
emittenten har emellertid också i sådana situa-
tioner rätt att offentliggöra ett prospekt enligt
vad som föreskrivs i detta kapitel.

På prospekt tillämpas utöver denna lag kom-
missionens förordning (EG) nr 809/2004 om ge-
nomförande av Europaparlamentets och rådets
direktiv 2003/71/EG i fråga om informationen i
prospekt, dessas format, införlivande genom
hänvisning samt offentliggörande av prospekt
och annonsering (kommissionens prospektför-
ordning).

Genom förordning av finansministeriet före-
skrivs närmare om tidpunkten och sättet för of-
fentliggörande av prospekt samt om sådana fall
där det enligt prospektdirektivet inte föreligger
någon skyldighet att offentliggöra prospekt och
där en medlemsstat i enlighet med direktivet får
tillåta undantag från skyldigheten att offentlig-
göra prospekt. Genom förordning av finansmi-
nisteriet kan dessutom bestämmas om undantag
från skyldigheten att offentliggöra prospekt när
värdepapper erbjuds för att finansiera en allmän-
nyttig verksamhet vars huvudsakliga syfte inte
är att eftersträva vinst, eller när direktivet med
hänsyn till dess tillämpningsområde annars inte
är tillämpligt på ett värdepapper.

3 a §
I ett prospekt skall investerarna ges tillräckli-

ga uppgifter så att de kan bilda sig en välgrun-
dad uppfattning om värdepapperen och emitten-
ten samt om en eventuell garant. Prospektet skall
innehålla väsentliga och tillräckliga uppgifter
om emittentens och en eventuell garants till-
gångar och skulder, finansiella ställning, resul-
tat och framtidsutsikter samt om de med värde-
papperen förenade rättigheterna och om andra
omständigheter som är av väsentlig betydelse för
värdepapperens värde. Informationen skall pre-
senteras i en sammanhängande och begriplig
form.

Prospektet skall offentliggöras antingen som
ett sammanhängande dokument eller som tre se-
parata dokument. De tre delarna skall benämnas
grundprospekt, värdepappersnot och samman-
fattning. I ett tredelat prospekt skall grund-
prospektet innehålla information om emittenten,
medan värdepappersnoten skall innehålla infor-
mation om de värdepapper som erbjuds allmän-
heten eller som skall tas upp till offentlig han-
del. I sammanfattningen skall i korthet och på
allmänspråk informeras om sådana väsentliga
fakta och risker som är förenade med emittenten
och en eventuell garant samt med värdepappe-
ren i fråga. Genom förordning av finansministe-
riet kan föreskrivas närmare om prospektets
uppbyggnad.

När värdepapper ansöks bli upptagna till of-
fentlig handel eller när de ingår i ett värdepap-
perserbjudande vars sammanlagda motvärde för
en 12 månaders period är minst 2,5 miljoner eu-
ro, skall prospektet innehålla den information
som förutsätts i denna lag och i med stöd av den-
na lag utfärdade bestämmelser och i kommissio-
nens prospektförordning.

Genom förordning av finansministeriet före-
skrivs om sådana undantag i fråga om prospek-
tets innehåll som är baserade på prospektdirekti-
vet. Genom förordning av finansministeriet före-
skrivs också om innehållet i prospekt som skall
offentliggöras om erbjudanden om värdepapper
som för en 12 månaders period har ett samman-
lagt motvärde som understiger 2,5 miljoner
euro, om undantag som gäller innehållet samt
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om informationssättet. På sådana prospekt får
inte genom förordning ställas högre krav än i
prospektdirektivet. I stället för ovan avsett pros-
pekt får ett prospekt som svarar mot kraven i
prospektdirektivet offentliggöras.

3 b §
Om ett prospekt är behäftat med fel eller bris-

ter som uppdagas innan erbjudandets giltighets-
tid löper ut eller innan värdepapperet har tagits
upp till offentlig handel och som kan vara av vä-
sentlig betydelse för investerarna, skall allmän-
heten utan dröjsmål informeras om saken genom
att en komplettering av prospektet offentliggörs
på samma sätt som prospektet. 

Investerare som har förbundit sig att teckna
eller köpa värdepapper innan kompletteringen
av prospektet offentliggörs, skall ges rätt att
återkalla sitt beslut inom två bankdagar eller
inom en av Finansinspektionen av särskilda skäl
bestämd längre tid, likväl högst fyra bankdagar
efter det att kompletteringen offentliggjorts.

3 c §
Om värdepapper erbjuds på så sätt villkorligt

att något slutgiltigt beslut om tecknings- eller in-
köpspriset eller antalet ännu inte har fattats, kan
prospektet offentliggöras utan dessa uppgifter.
Erbjudaren skall emellertid komplettera pros-
pektet med ovan avsedda uppgifter genom att
utan obefogat dröjsmål efter beslutet om erbju-
dandet offentliggöra dem på samma sätt som
prospektet. Om varken grunderna för faststäl-
lande av värdepapperens antal och pris eller
maximipriset offentliggörs i prospektet, har in-
vesterarna rätt att återkalla ett redan fattat beslut
om teckning och köp av sådana värdepapper
inom två bankdagar efter det att uppgifterna om
värdepapperens slutliga antal och pris har of-
fentliggjorts.

3 d §
Prospektet skall avfattas på finska eller svens-

ka om värdepapperen erbjuds till allmänheten el-
ler om en ansökan görs om att de skall tas upp till
offentlig handel uteslutande i Finland. Finans-
inspektionen kan emellertid på ansökan sam-

tycka till att prospektet avfattas på något annat
språk.

Genom förordning av finansministeriet före-
skrivs med stöd av artikel 19 i prospektdirekti-
vet om prospektets språk då värdepapper er-
bjuds till allmänheten eller ansöks bli upptagna
till offentlig handel också eller endast utanför
Finland.

Godkännande av prospekt

4 §
Ett prospekt får offentliggöras när Finansin-

spektionen har godkänt det.
Finansinspektionen är behörig att ta upp en

ansökan om godkännande till behandling om
1) Finland är hemstat för den emission av vär-

depapper som avses i ansökan, eller om
2) någon annan behörig myndighet i en stat

som hör till Europeiska ekonomiska samarbets-
området har bett Finansinspektionen behandla
frågan om godkännande av prospektet och den-
na har samtyckt till detta.

Finansinspektionen skall besluta om godkän-
nande av ett prospekt inom 10 bankdagar efter
det att prospektet har överlämnats till den för
godkännande. Om prospektet gäller en emittent
vars värdepapper inte tidigare har erbjudits till
allmänheten eller tagits upp till offentlig handel
eller motsvarande handel i en stat som hör till
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet,
skall Finansinspektionen fatta ett sådant beslut
som avses ovan inom 20 bankdagar efter det att
prospektet har överlämnats till den för godkän-
nande.

Om Finansinspektionen av grundad anled-
ning anser att de handlingar som har lämnats in
till den är bristfälliga eller måste kompletteras,
räknas tidsfristen för godkännandet från den dag
då de kompletterande uppgifterna tillställts Fi-
nansinspektionen. Finansinspektionen skall upp-
mana sökanden att komplettera sin ansökan
inom 10 bankdagar efter det att ansökan lämnats
in. Om ett prospekt efter godkännandet skall
kompletteras i enlighet med 3 b § 1 mom., skall
Finansinspektionen besluta om godkännande av
kompletteringen inom sju bankdagar efter det att
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kompletteringen har lämnats in för godkännan-
de.

Ett prospekt skall godkännas om det uppfyl-
ler de villkor som anges i 3 a §.

Finansinspektionen kan i stället för att god-
känna ett prospekt besluta att behandlingen av
det skall överföras till den behöriga myndighe-
ten i en annan stat som hör till Europeiska eko-
nomiska samarbetsområdet. Ett sådant beslut
kan fattas om sökanden ber att behandlingen
skall överföras eller om erbjudandet eller uppta-
gandet till handel till följd av förhållandena
kring emissionen har en betydande koppling till
en annan stat inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsområdet och den mottagande statens behö-
riga myndighet samtycker till överföringen. Fi-
nansinspektionen skall underrätta sökanden om
sitt beslut inom tre bankdagar efter det att in-
spektionen fattat beslutet.

Ett prospekt som Finansinspektionen godkänt
skall lämnas till Finansinspektionen senast då
det offentliggörs. Finansinspektionen skall på
sin webbplats publicera de prospekt som den har
godkänt under de senaste 12 månaderna eller en
förteckning över dem.

4 a §
Utöver vad som föreskrivs i 4 § kan den som

emitterar värdepapper ansöka om godkännande
endast av ett sådant grundprospekt som avses i
3 a § 2 mom. På godkännande av grundprospekt
tillämpas 4 §. Godkännande av ett grund-
prospekt berättigar inte till erbjudande av värde-
papper eller upptagande av värdepapper till of-
fentlig handel.

4 b §
Utöver vad som föreskrivs i 4 och 4 a § skall

Finansinspektionen godkänna ett prospekt, om
emittenten har bolagsrättslig hemort i en stat
utanför Europeiska ekonomiska samarbetsområ-
det och prospektet är upprättat enligt lagstift-
ningen i en stat som inte hör till Europeiska eko-
nomiska samarbetsområdet, under förutsättning
att prospektet uppfyller de av de internationella
organisationerna för tillsyn över värdepappers-
marknaden framtagna krav som motsvarar den-

na lag, prospektdirektivet och bestämmelser som
har utfärdats med stöd av dessa. Sökanden skall
lägga fram en utredning om överensstämmelse
med kraven och om att prospektet har godkänts
av en myndighet på emittentens hemort eller av
någon annan myndighet.

4 c §
Marknadsföringsmaterialet i samband med ett

erbjudande eller upptagande till offentlig handel
skall tillställas Finansinspektionen inom två
bankdagar efter det att prospektet har lämnats
till Finansinspektionen för godkännande. I
marknadsföringsmaterialet skall hänvisas till
prospektet och nämnas var prospektet finns till-
gängligt.

4 d §
Ett prospekt är i kraft lika länge som erbju-

dandet av de värdepapper som avses i prospek-
tet eller till dess att de värdepapper som avses i
prospektet har tagits upp till offentlig handel,
likväl högst 12 månader efter det att prospektet
offentliggjorts.

Ett tidigare godkänt och offentliggjort pros-
pekt kan då högst 12 månader har förflutit efter
att det offentliggjorts användas i samband med
ett erbjudande av värdepapperen eller en ansö-
kan om upptagande av värdepapperen till offent-
lig handel, under förutsättning att prospektet
kompletteras enligt 3 b § 1 mom.

Ett godkänt grundprospekt är i kraft
12 månader efter det att det offentliggjordes.

Ett prospekt som avser masskuldebrev med
säkerheter i fastigheter enligt lagen om hypo-
teksbanker (1240/1999) eller motsvarande ut-
ländska värdepapper är i kraft så länge som
ifrågavarande värdepapper emitteras fortlöpan-
de eller vid upprepade tillfällen.

Godkännande av prospekt i flera länder inom 
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet

4 e §
Utan hinder av 4 § 1 mom. är prospekt som

godkänts i en annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsområdet samt kompletterande
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information i kraft i Finland och skall offentlig-
göras här, om Finland inte är hemstat för emis-
sionen av värdepapperen och värdepapperen er-
bjuds till allmänheten eller ansöks bli upptagna
till offentlig handel i Finland och den behöriga
myndigheten i den andra staten har tillställt Fi-
nansinspektionen kopior av prospektet och den
kompletterande informationen samt ett intyg
över att de är upprättade i enlighet med prospekt-
direktivet. Om den andra statens myndighet har
gett tillstånd att inte offentliggöra viss informa-
tion som krävs enligt prospektdirektivet, skall av
myndighetens intyg framgå avvikelsen och mo-
tiveringen för denna.

Prospekt som avses i 1 mom. skall vara avfat-
tat på ett språk som allmänt används på den in-
ternationella finansmarknaden eller på något an-
nat språk som Finansinspektionen godkänt. Fi-
nansinspektionen kan kräva att till meddelandet
fogas en till finska eller svenska eller till båda
dessa språk översatt sammanfattning av pros-
pektet.

4 f §
Om avsikten är att värdepapper skall erbjudas

till allmänheten eller att en ansökan skall göras
om att de tas upp till handel som motsvarar of-
fentlig handel i en eller flera stater som hör till
Europeiska ekonomiska samarbetsområdet, skall
Finansinspektionen på sökandens begäran till-
ställa den behöriga myndigheten i den andra sta-
ten ett intyg över att det godkända prospektet
och kompletterande information har upprättats i
enlighet med prospektdirektivet, samt en kopia
av prospektet och den kompletterande informa-
tionen. Finansinspektionen skall tillställa den
behöriga myndigheten intyget inom tre bankda-
gar efter det att begäran om intyg har framställts
eller, om begäran har framställts samtidigt som
prospektet eller den kompletterande informatio-
nen har överlämnats för godkännande, inom en
bankdag efter det att prospektet eller den kom-
pletterande informationen har godkänts.

Till ett meddelande som avses i 1 mom. skall
vid behov fogas en på sökandens ansvar gjord
översättning av sammanfattningen till det offi-

ciella språk som den behöriga myndigheten i den
mottagande staten kräver.

Om Finansinspektionen har gett tillstånd till
att viss information inte offentliggörs, skall av-
vikelsen samt motiveringen till avvikelsen fram-
gå av det intyg som avses i 1 mom.

Årlig sammanställning av offentliggjord infor-
mation

10 c §
Emittenter vilkas värdepapper är upptagna till

offentlig handel skall publicera ett dokument
över information som de offentliggjort under
den föregående räkenskapsperioden (årlig sam-
manställning). Den årliga sammanställningen
skall åtminstone hänvisa till den information
som emittenten har offentliggjort enligt denna
lag, bestämmelser som har utfärdats eller regler
som har fastställts med stöd av lagen eller med
stöd av motsvarande utländska bestämmelser el-
ler regler. Om det endast hänvisas till informa-
tionen skall det anges var informationen finns
tillgänglig utan svårigheter.

Den årliga sammanställningen skall inom den
tid som föreskrivs i kommissionens prospektför-
ordning offentliggöras samt överlämnas till Fi-
nansinspektionen och till den som ordnar offent-
lig handel. Om prospektet över emittentens vär-
depapper som är upptagna till offentlig handel
har granskats av en annan myndighet i en stat
som hör till Europeiska ekonomiska samarbets-
området än Finansinspektionen, skall den årliga
sammanställningen förutom till Finansinspek-
tionen sändas också till den andra myndigheten.
Vid offentliggörandet av den årliga samman-
ställningen skall bestämmelserna i prospektför-
ordningen iakttas.

En emittent är inte skyldig att offentliggöra en
årlig sammanställning, om endast icke-aktierela-
terade värdepapper till ett nominellt värde eller
bokföringsmässigt motvärde av minst 50 000
euro har tagits upp till offentlig handel.
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11 §
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Finansinspektionen kan bevilja undantag som
avser innehållet i och offentliggörandet av pros-
pekt och sådana anbudshandlingar som avses i
6 kap. samt i fråga om offentliggörandet av del-
årsrapporter, årsrapporter, bokslut och årlig
sammanställning. En förutsättning för beviljan-
de av undantag är att det inte strider mot Euro-
peiska gemenskapernas bestämmelser om bok-
slut, koncernbokslut och prospekt.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

7 kap.

Tillsyn över värdepappersmarknaden 

Reglering av marknadsföring av, erbjudande av 
och offentlig handel med värdepapper samt av 

avtalsvillkor

1 a §
Finansinspektionen kan bestämma att erbju-

dande av värdepapper till allmänheten eller upp-
tagande av värdepapper till offentlig handel
skjuts upp med högst 10 på varandra följande
bankdagar åt gången. En förutsättning för upp-
skov är att Finansinspektionen har grundad an-
ledning att misstänka att den som erbjuder vär-
depapper eller ansöker om att värdepapper skall
tas upp till offentlig handel eller den som på upp-
drag sköter erbjudande eller ansökan om uppta-
gande av värdepapper till offentlig handel, hand-
lar i strid med vad som i 2 kap. föreskrivs om er-
bjudande av värdepapper till allmänheten eller
upptagande av värdepapper till offentlig handel.

Finansinspektionen kan förordna att den som
ordnar offentlig handel med värdepapper skall
avbryta den offentliga handeln för högst 10 på
varandra följande bankdagar åt gången. En för-
utsättning för ett sådant avbrott är att Finansin-
spektionen har grundad anledning att misstänka
att lag eller med stöd av lag utfärdade bestäm-
melser, föreskrifter eller regler för offentlig han-

del överträds när det gäller skyldigheten att in-
formera om värdepapperet.

1 b §
Innan Finansinspektionen fattar ett sådant be-

slut eller ger ett sådant förordnande som avses i
1 a § skall den ge den som beslutet avser tillfälle
att bli hörd, om inte något annat föranleds av
ärendets brådskande natur eller av någon annan
särskild orsak.

1 c §
Finansinspektionen kan förena ett sådant be-

slut som avses i 1 a § med vite. Vitet döms ut av
Finansinspektionen.

2 §
Den som i näringsverksamhet marknadsför el-

ler förvärvar värdepapper kan förbjudas att fort-
sätta eller upprepa ett förfarande som strider mot
2 kap. Den som ordnar offentlig handel kan för-
bjudas att ordna offentlig handel med värdepap-
per som tagits upp eller ansökts bli upptagna till
offentlig handel, om vid handeln, när det gäller
emittentens informationsskyldighet i samband
därmed eller informationsskyldigheten i sam-
band med upptagande till offentlig handel vidtas
åtgärder som väsentligen strider mot denna lag
eller mot bestämmelser eller föreskrifter som har
utfärdats med stöd av den eller mot reglerna för
offentlig handel. En värdepappersförmedlare
kan förbjudas att fortsätta använda avtalsvillkor
som strider mot 4 kap. 1 eller 2 § eller att på nytt
använda ett sådant eller liknande avtalsvillkor.
Förbudet skall förenas med vite, om detta inte av
särskilda skäl är obefogat. 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Då marknadsdomstolen meddelar ett förbud
som avses i 1 mom. kan den förordna att ett för-
farande som strider mot 2 kap. skall rättas, om
åtgärden kan anses vara nödvändig på grund av
att förfarandet medför uppenbara olägenheter
för investerarna. Förordnandet kan förenas med
vite. 
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —
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10 kap.

Särskilda stadganden

Ändringssökande

3 a §
Ändring i beslut som Finansinspektionen fat-

tat med stöd av 2 kap. 4, 4 a och 11 § samt 7 kap.
1 a och 1 c § får sökas genom besvär hos mark-
nadsdomstolen på det sätt som bestäms i förvalt-
ningsprocesslagen (586/1996). Marknadsdom-
stolen skall behandla ärenden som avses i 1 a § i
brådskande ordning. 

Denna lag träder i kraft den                           20    .
Åtgärder som verkställigheten av lagen förut-

sätter får vidtas innan lagen träder i kraft. La-
gens 2 kap. 3, 3 a—3 d, 4 och 4 a—4 f § tilläm-
pas på prospekt som offentliggörs efter det att la-
gen trätt i kraft. Den årliga sammanställning som

avses i 2 kap. 10 § skall första gången offentlig-
göras för den räkenskapsperiod som börjar efter
lagens ikraftträdande.

Om den som emitterat värdepapper har bo-
lagsrättslig hemort utanför Europeiska ekono-
miska samarbetsområdet är Finland hemstat för
emission av värdepapper som avses i 1 kap. 4 § 7
och 9 mom., om värdepapperen inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsområdet först har er-
bjudits till allmänheten eller ansökts bli upptag-
na till offentlig handel i Finland den 1 januari
2004 eller därefter. Om någon annan än emitten-
ten har beslutat om erbjudandet eller ansökan,
kan emittenten senare som sin hemstat välja nå-
gon annan stat som hör till Europeiska ekono-
miska samarbetsområdet.

Bestämmelserna i 1 kap. 4 § 4 mom. 2 punk-
ten tillämpas på avtal som ingås efter det att la-
gen trätt i kraft.

Lag
om ändring av 6 och 15 § i lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen av den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 6 § 1 punkten och 15 §,
sådana de lyder, 6 § 1 punkten i lag 299/2005 och 15 § delvis ändrad i lagarna 706/2004 och

1295/2004, som följer:

6 §

Andra finansmarknadsaktörer

Med andra finansmarknadsaktörer avses i
denna lag

1) emittenter av värdepapper som är föremål
för offentlig handel och sådant handelsförfaran-
de som avses i 3 kap. 16 § i värdepappersmark-
nadslagen och emittenter av värdepapper för vil-
ka det har lämnats in en ansökan om upptagande
till offentlig handel samt andra som är skyldiga
att offentliggöra prospekt enligt 2 kap. 3 § i vär-

depappersmarknadslagen eller som erbjuder vär-
depapper enligt 2 kap. 2 §,
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

15 §

Granskningsrätt och rätt att få uppgifter

Finansinspektionen har utan hinder av be-
stämmelserna om sekretess rätt att på ett till-
synsobjekts verksamhetsställe granska hand-
lingar och andra dokument som gäller tillsyns-
objektet och dess kunder samt rätt att få kopior
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av handlingarna och dokumenten. Finansinspek-
tionen har också rätt att granska tillsynsobjekts
datasystem samt kassa och övriga tillgångar. Vi-
dare har Finansinspektionen rätt att på övriga på
finansmarknaden verksamma sammanslutning-
ars och stiftelsers verksamhetsställen granska
sådana handlingar och övriga dokument rörande
sammanslutningen eller stiftelsen som den behö-
ver för att fullgöra sitt uppdrag samt att få kopi-
or av handlingarna och dokumenten.

Tillsynsobjekt och övriga finansmarknadsak-
törer samt deras styrelse- och förvaltningsråds-
medlemmar och verkställande direktörer skall
utan hinder av sekretessbestämmelserna och
utan obefogat dröjsmål tillställa Finansinspek-
tionen de för tillsynen och fastställandet av till-
synsavgiften relevanta uppgifter och redogörel-
ser som den ber om. Motsvarande skyldighet har
den som i förhållande till ett tillsynsobjekt eller
en annan aktör på finansmarknaden har sådant
bestämmande inflytande som avses i 1 kap. 5 § i
värdepappersmarknadslagen samt den som till-
synsobjektet eller någon annan aktör på finans-
marknaden har bestämmande inflytande i. Fi-
nansinspektionen kan meddela föreskrifter om
vilka uppgifter om tillsynsobjekts finansiella
ställning, ägare, interna kontroll och riskhante-
ring, förvaltnings- och kontrollorgan, anställda
samt verksamhetsställen som regelbundet skall
rapporteras till Finansinspektionen.

Finansinspektionen har utan hinder av sekre-
tessbestämmelserna rätt att av tillsynsobjekts
och övriga på finansmarknaden verksamma sam-
manslutningars och stiftelsers revisorer få alla
för tillsynen relevanta uppgifter samt att få för
tillsynen relevanta kopior av sådana handlingar
och dokument rörande tillsynsobjekt eller andra
på finansmarknaden verksamma sammanslut-
ningar och stiftelser som revisorerna har i sin be-
sittning. Finansinspektionen har motsvarande
rätt att få uppgifter av revisorer för sammanslut-
ningar eller stiftelser som har i 1 kap. 5 § i vär-
depappersmarknadslagen avsett bestämmande
inflytande i tillsynsobjekt eller andra på finans-
marknaden verksamma aktörer samt av reviso-
rer för sammanslutningar eller stiftelser i vilka
tillsynsobjekt eller andra på finansmarknaden

verksamma aktörer har bestämmande inflytan-
de. Vad som i detta moment föreskrivs om revi-
sorer tillämpas också på andra personer som en-
ligt lag är skyldiga eller som har samtyckt till att
deras yttrande eller något annat dokument fogas
till ett prospekt som avses i 2 kap. 3 § i värde-
pappersmarknadslagen.

Vad som i 1—3 mom. föreskrivs om tillsyns-
objekt skall också tillämpas på finska företag
som hör till samma inhemska eller utländska
koncern eller konsolideringsgrupp som tillsyns-
objektet eller som är dettas intresseföretag. Fi-
nansinspektionen har utan hinder av bestämmel-
serna om sekretess dessutom rätt att av ett till-
synsobjekt få de uppgifter som avses i 2 mom.
om utländska företag som hör till samma kon-
cern eller konsolideringsgrupp som tillsynsob-
jektet och om dettas utländska intresseföretag
samt rätt att granska handlingar och övriga do-
kument som innehåller sådana uppgifter och som
tillsynsobjektet har i sin besittning samt att få
kopior av dem. Vad som ovan i detta moment fö-
reskrivs om företag som hör till en inhemsk eller
utländsk koncern eller konsolideringsgrupp till-
lämpas på motsvarande sätt på inhemska och ut-
ländska företag som hör till ett finans- och för-
säkringskonglomerat som avses i lagen om till-
syn över finans- och försäkringskonglomerat
(699/2004), om Finansinspektionen är samord-
nande tillsynsmyndighet enligt den nämnda la-
gen eller i övrigt utför uppgifter som med stöd av
den nämnda lagen hör till Finansinspektionen. 

Finansinspektionen har utan hinder av be-
stämmelserna om sekretess rätt att granska för
tillsynen relevanta uppgifter på verksamhetsstäl-
len till företag som är ombud för tillsynsobjekt
eller som på uppdrag av ett tillsynsobjekt sköter
uppgifter som gäller dess bokföring, data-
system, riskhantering eller interna kontroll i öv-
rigt.

Finansinspektionen har utan hinder av sekre-
tessbestämmelserna rätt att för en specificerad
tillsynsåtgärd få för tillsynen relevanta uppgif-
ter, handlingar och andra dokument samt kopior
av handlingar och andra dokument av andra än
ovan i denna paragraf avsedda personer, vilka av
grundad anledning kan antas vara i besittning av
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för tillsynen nödvändiga uppgifter eller hand-
lingar och andra dokument. Finansinspektionen
skall återlämna handlingar och andra dokument
som den fått i original. Finansinspektionen har
emellertid inte rätt att av en advokat få i detta
moment avsedda uppgifter, handlingar eller an-
dra dokument som gäller dennes klienter och
inte heller uppgifter, handlingar eller andra do-
kument som erhållits i samband med skötseln av
ett uppdrag som rättegångsbiträde eller rätte-
gångsombud. Förutom egentliga uppgifter i sam-
band med en rättegång räknas till ett rättegångs-
biträdes eller rättegångsombuds uppgifter juri-
disk rådgivning rörande en klients rättsliga ställ-
ning vid förundersökning till följd av brott eller

vid annan behandling av saken som föregår rätt-
tegång samt juridisk rådgivning för inledande el-
ler undvikande av rättegång.

Finansinspektionen har rätt att ur det bötesre-
gister som avses i 46 § i lagen om verkställighet
av böter (672/2002) få de uppgifter som är nöd-
vändiga för att utreda om ett tillsynsobjekts äga-
re, styrelsemedlemmar, verkställande direktör
eller anställda har den tillförlitlighet som lagen
förutsätter. Särskilda bestämmelser gäller om
rätten att få uppgifter ur straffregistret.

Denna lag träder i kraft den                           20    .

Lag
om upphävande av 34 § 4 mom. i lagen om skuldebrev

I enlighet med riksdagens beslut föreskrivs:

1 §
Genom denna lag upphävs i lagen av den

31 juli 1947 om skuldebrev (622/1947) 34 §
4 mom., sådant det lyder i lag 746/1993.

2 §
Denna lag träder i kraft den                           20    .
Finansinspektionen skall förvara den förteck-

ning som avses i 34 § 4 mom. i sex år efter det att
denna lag trätt i kraft.
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Lag
om ändring av 3 § i lagen om källskatt på ränteinkomst

I enlighet med riksdagens beslut
ändras i lagen av den 28 december 1990 om källskatt på ränteinkomst (1341/1990) 3 § 1 mom.

2 punkten, sådan den lyder i lag 1223/1999, som följer:

3 §

Skatteobjekt

Källskatt på ränteinkomst skall betalas för
följande inhemska ränteinkomster:
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

2) ränta på masskuldebrevslån som avses i
34 § i lagen om skuldebrev (622/1947), när lå-
net har bjudits ut till allmänheten för teckning

och ett prospekt rörande lånet skall lämnas till
Finansinspektionen eller annan behörig myndig-
het i en stat som hör till Europeiska ekonomiska
samarbetsområdet för godkännande.
—  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —  —

Denna lag träder i kraft den                          20    .

Helsingfors den 10 juni 2005
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