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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om éndring av viardepap-
persmarknadslagen och till vissa lagar som har samband med den

Arende

Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om dndring av vardepappersmarknads-
lagen och till vissa lagar som har samband med den (RP 11/2015 rd).

Beredning i utskott

Utskottets betdnkande: Ekonomiutskottet (EKUB 4/2015 rd).

Beslut

Riksdagen har antagit foljande lagar:

Lag
om indring av viardepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012) 7 kap. 9 §, mellanrubriken fore 14 § samt
15§ och 9 kap. 13 §,

dndras 1 kap. 4 §, 3 kap. 6 § 2 mom., 4 kap. 3 § 1 mom. 4 punkten och 10 § 4 mom., 5 kap. 11 §
4 punkten, 7 kap. 2 § 2 mom., 3 §, 4 § 1 mom. samt 5 och 10—14 §, 17 § 2 punkten och 18 §
2 mom., rubriken for 8 kap. och 8 kap. 1 §, 9 kap. 1 § 2 mom., 4 § 2 mom. samt 5 och 7—9 §, 10 §
1 mom. och 12 §, 10 kap. 5 och 8 § samt 15 kap. 1 § I mom. och 2 §, avdem 15 kap. 1 § 1 mom.
sadant det lyder i lag 258/2013, samt

fogas till 7kap.nya3aoch3b §,till 8 kap.nya6aoch6b §,till 9 kap.nya6a,6b,8a—8 ¢
och 10 a §, till 10 kap. 6 § ett nytt 2 mom. samt till 17 kap. en ny 1 a § som foljer:

RP 11/2015 rd Klart
EkUB 4/2015 rd 5.0
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1 kap.
Allménna bestimmelser
4§
Opartiskt tillhandahdllande av tillrdcklig information

Den som sjélv eller enligt uppdrag erbjuder vardepapper eller ansdker om att virdepapper ska
tas upp till handel pé en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform eller som enligt
3—9 eller 11 kap. &r informationsskyldig gentemot investerare ska opartiskt och konsekvent till-
handahélla investerarna tillricklig information om omsténdigheter som kan inverka vésentligt pa
vardepapperens varde.

3 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner
63§

Hemstat for virdepappersemission

Hemstaten for en virdepappersemission dr Finland ocksa nér emittenten har sitt bolagsréttsli-
ga site i ett tredjeland och aktierelaterade vérdepapper eller andra véirdepapper dn de som avses i
3 mom. erbjuds till allménheten eller det gors en ansdkan om att virdepapperen inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomréadet ska tas upp till handel forst i Finland. Om négon annan &n emit-
tenten har beslutat om erbjudandet eller ansdkan om upptagande till handel pé en reglerad mark-
nad, kan emittenten senare som hemstat for emissionen vélja ndgon annan av de EES-stater dér
vérdepapperen dr foremal for handel pé en reglerad marknad.

4 kap.
Offentliggorande av prospekt samt prospektets innehall
38
Undantag fran skyldigheten att offentliggéra prospekt da virdepapper erbjuds till allmdnheten

Prospekt behover inte offentliggéras om vérdepapper erbjuds
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4) inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet for ett ssmmanlagt vederlag pa mindre dn
2 500 000 euro som berédknas for en tolvmanadersperiod, eller

10 §

Grundprospekt

De slutgiltiga villkoren for ett virdepapperserbjudande ska, om de inte framgér av grundpros-
pektet eller av en komplettering av grundprospektet, ges in till Finansinspektionen samtidigt som
de offentliggdrs i enlighet med 2 mom. Finansinspektionen ska ge in dem till Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten och, pa begiran av den som har begért att prospektet ska
godkiénnas, till den mottagande EES-statens behdriga myndighet med iakttagande av vad som i
5 kap. 6 och 7 § foreskrivs om meddelanden till andra myndigheter.

5 kap.
Finansinspektionens behorighet och forfarandet vid godkinnande av prospekt
11§
Bemyndigande att utfirda forordning

Genom forordning av finansministeriet far nirmare foreskrifter utfardas om

4) utformningen av och innehéllet i prospekt som ska offentliggoras dver vérdepapper som in-
gar i ett erbjudande for vilket vederlaget inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet for en
tolvménadersperiod sammanlagt &r mindre &n 5 000 000 euro men minst 2 500 000 euro.

7 kap.
Regelbunden informationsskyldighet

28

Hemstat for sddana emittenters regelbundna informationsskyldighet som har emitterat aktier,
vdrdepapper som berdttigar till aktier och dirmed jimforbara virdepapper

Bestdmmelser om hemstaten for den regelbundna informationsskyldigheten for emittenter som
har sitt bolagsrittsliga séte i ett tredjeland finns i3 a §.
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38

Hemstat for sddana emittenters regelbundna informationsskyldighet som har emitterat andra
vdrdepapper

Finland &r hemstat for den regelbundna informationsskyldigheten for en emittent av andra vér-
depapper dn sddana som avses i 2 §, nér de ar foremal for handel pa en reglerad marknad och de-
ras nominella virde eller bokforingsméssiga motvérde understiger 1 000 euro, om emittenten har
sitt bolagsrittsliga séte i Finland.

En emittent av virdepapper som avses i 1 mom. och vars nominella vérde eller bokféringsméis-
siga motvérde dr minst 1 000 euro ska som hemstat for den regelbundna informationsskyldighe-
ten vilja ndgon av de EES-stater ddr emittentens vardepapper ér foremal for handel pa en regle-
rad marknad eller den EES-stat dér emittenten har sitt bolagsrittsliga séite. Valet av hemstat for
den regelbundna informationsskyldigheten dr i kraft minst tre ar &t gdngen, dock hogst sé linge
som emittentens virdepapper &dr foremal for handel pa en reglerad marknad i EES-staten 1 fraga
och emittentens i 2 § avsedda vardepapper inte har tagits upp till handel pa en reglerad marknad.

En emittent ska offentliggdra uppgift om vilken EES-stat som valts till hemstat for den regel-
bundna informationsskyldigheten. Uppgift om valet ska dessutom ges in till den behdriga myn-
digheten i den EES-stat dér emittenten har sitt bolagsrittsliga site och i de EES-stater dér emit-
tentens virdepapper ér foremal for handel pé en reglerad marknad.

Bestdmmelser om hemstaten for den regelbundna informationsskyldigheten for emittenter som
har sitt bolagsrittsliga séte i ett tredjeland finns i3 a §.

3a§
Hemstat for tredjelandsemittenters regelbundna informationsskyldighet

En emittent som har sitt bolagsrittsliga site i ett tredjeland och som har emitterat aktier, vér-
depapper som berittigar till aktier och ddrmed jaimforbara vardepapper, vilka dr foremal for han-
del pa en reglerad marknad, ska som hemstat for den regelbundna informationsskyldigheten vélja
nagon av de EES-stater dir dessa vérdepapper ar foremal for handel pa en reglerad marknad. Va-
let av hemstat for den regelbundna informationsskyldigheten &r i kraft sa ldinge som emittentens
vérdepapper ar foremal for handel pé en reglerad marknad i EES-staten i fraga.

En emittent som har sitt bolagsréttsliga séte i ett tredjeland och som har emitterat andra 4n 1
1 mom. avsedda vardepapper, vilka dr foremal for handel pa en reglerad marknad, ska som hem-
stat for den regelbundna informationsskyldigheten vélja ndgon av de EES-stater dér emittentens
vardepapper dr foremal for handel pa en reglerad marknad. Valet av hemstat f6r den regelbundna
informationsskyldigheten &r i kraft minst tre &r at gangen, dock hogst sa linge som emittentens
vardepapper ar foremal for handel pa en reglerad marknad i EES-staten i fraga och emittentens i
1 mom. avsedda vérdepapper inte har tagits upp till handel pé en reglerad marknad.

En emittent ska offentliggdra uppgift om vilken EES-stat som valts till hemstat for den regel-
bundna informationsskyldigheten. Uppgift om valet ska dessutom ges in till den behdriga myn-
digheten i de EES-stater dér emittentens vardepapper ér foremal for handel pé en reglerad mark-
nad.
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3b§

Bestimmande av hemstat for den regelbundna informationsskyldigheten ndr emittenten inte har
offentliggjort hemstaten

Om en emittent som har emitterat virdepapper som avses i 3 eller 3 a § inte har offentliggjort
sin hemstat for den regelbundna informationsskyldigheten inom tre manader fran det att virde-
papperen togs upp till handel pa en reglerad marknad, anses hemstaten vara den EES-stat dar
emittentens vardepapper ar foremal for handel pa en reglerad marknad. Om dessa EES-stater dr
fler 4n en anses de alla vara hemstater for den regelbundna informationsskyldigheten tills emit-
tenten har valt en av dem, offentliggjort uppgiften och meddelat den till den behoriga myndighe-
ten i enlighet med 3 eller 3 a §.

4§
Avgrdnsning av tillimpningsomrddet

Vad som i detta kapitel foreskrivs om informationsskyldighet géller inte

1) finska staten,

2) Finlands Bank,

3) finldndska kommuner och samkommuner,

4) andra stater och deras centralbanker eller regionala och lokala forvaltningsenheter,

5) Europeiska centralbanken,

6) sadana internationella offentliga organ i vilka minst en EES-stat r medlem,

7) det europeiska finansiella stabiliseringsinstrument (EFSF) som avsesi 1 § i lagen om stats-
borgen for ett europeiskt finansiellt stabiliseringsinstrument (668/2010) och andra motsvarande
emittenter eller finansiella instrument som har inréttats eller emitterats i syfte att upprétthélla fi-
nansiell stabilitet i Europeiska monetéra unionen genom tillhandahéllande av tillfalligt finansiellt
stdd till medlemsstater vars valuta dr euro.

58
Offentliggorande av bokslut och verksamhetsberdttelse
En emittent ska offentliggora sitt bokslut och sin verksamhetsberiéttelse utan obefogat drojs-
mal senast tre veckor fore den bolagsstimma dar bokslutet ska framldggas for faststéllelse, dock
senast fyra manader efter rikenskapsperiodens utgdng. Bokslutet och verksamhetsberittelsen ska
offentliggodras i enlighet med kommissionens tekniska standarder for tillsyn.
10§
Offentliggorande av halvarsrapport

En emittent av virdepapper ska offentliggora en halvarsrapport for rikenskapsperiodens sex
forsta méanader. Skyldigheten géller dock inte en emittent som pa en reglerad marknad har emit-
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terat endast andra vérdepapper &n aktier, virdepapper som beréttigar till aktier och ddrmed jdm-
forbara véardepapper och som per enhet har ett nominellt virde av minst 100 000 euro eller mot-
svarande belopp i ndgon annan valuta pa emissionsdagen.

Halvarsrapporten ska offentliggoras utan obefogat dréjsmal, dock senast tre ménader efter ut-
géngen av rapportperioden. Tidpunkten ska offentliggtras sé snart den har faststéllts.

11§
Halvdrsrapportens innehdll och utformning

Halvarsrapporten ska ge en réttvisande bild av emittentens verksamhetsresultat och finansiella
stillning. Halvarsrapporten ska utarbetas enligt samma redovisnings- och vérderingsprinciper
som f6ljs i bokslutet. Uppgifterna i halvérsrapporten ska vara jamforbara med uppgifterna for
motsvarande period under foregaende rakenskapsperiod. Om emittenten ska upprétta ett koncern-
bokslut, ges halvarsrapporten som information om koncernen.

Halvarsrapportens redogdrelsedel ska innehélla en allmén beskrivning av emittentens verk-
samhetsresultat och finansiella stillning samt dessas utveckling under rapportperioden. Redogo-
relsedelen ska innefatta en beskrivning av betydande héndelser och transaktioner under rapport-
perioden, av deras inverkan pé emittentens verksamhetsresultat och finansiella stéllning och av
betydande risker och osdkerhetsmoment i emittentens affirsverksamhet under den nirmaste
framtiden.

Halvarsrapportens tabelldel ska utarbetas i enlighet med de internationella redovisningsstan-
darder for delarsrapporter som avses i bokforingslagen (1336/1997).

12§
Granskning av halvdrsrapporten och offentliggorande av revisorsutldatande
Om emittentens revisor har granskat halvérsrapporten ska revisorn i sitt utldtande uppge hur
omfattande granskningen varit. Revisorsutlatandet ska da fogas till halvarsrapporten.

Om emittentens revisor inte har granskat halvarsrapporten ska emittenten uppge detta i halv-
arsrapporten.

13§
Halvdrsrapport for en forldngd rikenskapsperiod
Om en emittents rakenskapsperiod har forléngts ska emittenten dessutom for de tolv forsta mé-

naderna av rakenskapsperioden offentliggéra en halvérsrapport som motsvarar en sadan halvars-
rapport for rdkenskapsperiodens sex forsta ménader som avsesi 11 §.
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14 §

Rapport om betalningar till staternas regeringar av emittenter som dr verksamma inom utvin-
ningsindustrin eller avverkning av primdrskog

En emittent som &r verksam inom utvinningsindustrin eller avverkning av primérskog enligt
artikel 41.1 och 41.2 i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU om arsbokslut, kon-
cernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av Europaparlamentets och ré-
dets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG
ska en géng per ar offentliggéra en sddan rapport om betalningar till staternas regeringar som av-
ses 1 artikel 43 eller 44 i det direktivet. Rapporten ska offentliggdras inom sex manader efter ré-
kenskapsperiodens slut.

17§
Bemyndigande att utfirda forordning

Genom forordning av finansministeriet far nirmare bestdimmelser utfardas om

2) innehéllet i och offentliggérandet av i detta kapitel avsedda halvérsrapporter, bokslut och
verksamhetsberéttelser samt annan informationsskyldighet,

18 §

Finansinspektionens behorighet att utfirda foreskrifter och bevilja undantag

Finansinspektionen ska bevilja emittenter vars hemstat &r ett tredjeland undantag att offentlig-
gora uppgifter i halvarsrapporter, bokslut och verksamhetsberittelser i enlighet med regleringen i
sin hemstat, om kraven enligt hemstatens lagstiftning anses motsvara de krav som Finlands lag-
stiftning stéller.

8 kap.
Annan informationsskyldighet och andra sirskilda skyldigheter
1§
Tilldmpningsomrdde
Bestimmelserna i 2, 3 och 7 § 1 detta kapitel ska tillimpas pa emittenter som

1) har sitt bolagsrittsliga séte i Finland och vars véirdepapper ar foremal for handel pé en reg-
lerad marknad,
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2) vars virdepapper ér foremal for handel pa en bors, eller

3) som har ansokt om att virdepapper de emitterat ska tas upp till handel pa en bors eller reg-
lerad marknad i enlighet med 1 eller 2 punkten.

Bestdmmelserna i 4—6 och 6 a § i detta kapitel ska tillimpas pé de emittenter som avses i
7 kap. 2, 3 och 3 a § och vars hemstat for den regelbundna informationsskyldigheten ar Finland.

Bestdmmelserna i 8 § i detta kapitel ska tillimpas pé de emittenter som har sitt bolagsrittsliga
site 1 Finland och vars virdepapper ér foremal for handel pa en reglerad marknad.

Bestimmelserna i 6 b § i detta kapitel ska tillimpas pa de emittenter som avses i 7 kap. 3 och
3 a § och vars hemstat for den regelbundna informationsskyldigheten ar Finland.

6a§
Offentliggérande av fordndringar i rittigheter som dr forenade med virdepapperen

En emittent ska utan dréjsmal offentliggéra fordndringar i réttigheter som ér forenade med de
emitterade vardepapperen.

6b§
Likabehandling av innehavare av obligationslan

Den som emitterar obligationslan ska se till att alla innehavare av obligationslan som har emit-
terats samtidigt och pa samma villkor behandlas lika med avseende pa de réttigheter som ar for-
enade med skuldebreven.

9 kap.
Anmilan om betydande dgar- och riostandelar

1§
Tilldmpningsomrdde

Detta kapitel ska tillimpas pé borsbolag som &r mélbolag och pé deras aktieéigare och personer
som jamstills med aktiedgare. Detta kapitel ska tillimpas ockséa pé andra emittenter vars hemstat
for den regelbundna informationsskyldigheten dr Finland enligt 7 kap. 3 a § 1 mom. och pa deras
aktiedgare och personer som jdmstills med aktiedgare.
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4§
Personer som jdamstdlls med aktiedgare

Med aktiedgare jamstills personer som utdvar bestimmande inflytande i aktiedgaren samt an-
dra personer vars andel enligt 5, 6, 6 a eller 6 b § eller inkluderade andel i malbolaget enligt 7 §
forandras.

58
Skyldighet att anmdla dgar- och rostandelar

En aktiedgare ska anméla sin dgar- och rostandel till malbolaget och Finansinspektionen
(flaggningsanmdlan) nér andelen uppnar, 6verskrider eller underskrider 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50
eller 90 procent eller tva tredjedelar av rostetalet eller totalantalet aktier i malbolaget (flaggnings-
grans).

6a§
Skyldighet att anmdla finansiella instrument

Flaggningsanmilan ska goras ocksa da aktiedgaren pa basis av ett finansiellt instrument har ratt
att forvérva ett sddant antal aktier i mélbolaget som uppnaér, 6verskrider eller underskrider flagg-
ningsgransen. Vid tillimpningen av denna paragraf betraktas som finansiellt instrument ocksa ett
finansiellt instrument vars véarde bestdms utifran en aktie i malbolaget och som har liknande eko-
nomisk effekt som ett finansiellt instrument som beréttigar till aktier i malbolaget. Flaggningsan-
maélan ska goras oberoende av om det finansiella instrumentet realiseras genom fysisk eller kon-
tant avveckling av de underliggande tillgangarna.

Den égar- eller rdstandel som avses i 1 mom. och som grundar sig pa ett finansiellt instrument
ska beréknas med hinsyn till det totala nominella beloppet for aktierna. Om ett finansiellt instru-
ment endast kan realiseras genom kontantavridkning, ska andelen beréknas enligt det deltajuste-
rade antalet aktier.

Skyldigheten att gora en flaggningsanmélan géller endast finansiella instrument som kan leda
till att aktiedgaren forvérvar en dgar- eller rostandel eller till en liknande ekonomisk effekt. Fran
dem far det da inte goras avdrag med finansiella instrument som kan leda till att aktier i samma
maélbolag avyttras.

6b§

Anmdlningsskyldighet pd basis av sammanldggning av dgar- och réstandelar samt finansiella in-
Strument

Flaggningsanmélan ska goras ocksa nir den dgar- och rostandel som en aktiedgare har enligt 5
och 6 § och den dgarandel som grundar sig pé ett finansiellt instrument enligt 6 a § sammanlagt
uppnar, dverskrider eller underskrider flaggningsgrénsen.
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Flaggningsanmélan ska goras ocksa nér aktiedgaren forvérvar de i 6 a § avsedda finansiella in-
strumentens underliggande aktier.

78§
Berdkning av dgar- och réstandelar

Till en aktiedgares anmélningspliktiga andel rdknas vid tillimpningen av 5, 6, 6 aoch 6 b §

1) dgar- och rostandelar i foretag och stiftelser dér aktieégaren har bestimmande inflytande,

2) dgar- och rostandelar i pensionsstiftelser och pensionskassor for aktiedgaren och foretag dar
denne har ett bestimmande inflytande.

8§
Undantag fran anmdlningsskyldigheten

Bestdmmelserna i detta kapitel géller inte

1) aktier som forvarvas endast for clearingverksamhet for hdgst fyra handelsdagar och inte hel-
ler den som forvarar aktier och som i denna egenskap innehar aktier och kan utdva den rostrétt
som &r knuten till de forvaltade aktierna endast enligt sérskilda anvisningar,

2) dgar- och rostandelar i en handelsportfolj som innehas av ett kreditinstitut eller en tillhanda-
hallare av investeringstjanster, om

a) andelen i handelsportf6ljen inte dverstiger 5 procent av rostetalet eller totalantalet aktier i
malbolaget, och

b) rostritt som foljer med aktierna i handelsportfoljen inte utdvas eller ledningen av emittenten
inte annars paverkas genom aktierna,

3) dgar- och rostandelar som har forvérvats i stabiliseringssyfte i samband med erbjudande av
vérdepapper eller for att genomfora aterkdpsprogram enligt kommissionens aterkdpsforordning,
om den rostritt som foljer med aktierna inte utovas eller pa annat sétt anvinds for att ingripa i led-
ningen av emittenten.

8ag

Undantag fran anmdlningsskyldigheten for moderforetag till fondbolag eller tillhandahdllare av
investeringstjanster

Ett moderforetag till ett fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder eller till ett fondbo-
lag som beviljats verksamhetstillstand i en annan EES-stat (moderforetag) behdver inte rikna
samman sina dgar- och rostandelar med de dgar- och rostandelar som en placeringsfond som for-
valtas av fondbolaget eller ett fondforetag innehar, om den rostritt som hanfor sig till aktierna ut-
Ovas oberoende av moderforetaget. Moderforetaget far i detta fall inte ge direkta eller indirekta
anvisningar eller pa ndgot annat sétt forsoka paverka fondbolaget vad géller utdvandet av de rost-
ritter som hénfor sig till aktierna.

Ett moderforetag till en tillhandahéllare av investeringstjénster som beviljats verksambhetstill-
stand i Finland eller i en annan EES-stat behdver inte rdkna samman sina égar- och rostandelar
med de dgar- och rostandelar som tillhandahéallaren av investeringstjanster forvaltar med stod av

10
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formodgenhetsforvaltningsavtal, om tillhandahéllaren av investeringstjénster kan utova den rost-
ratt som hinfor sig till aktierna endast i enlighet med givna anvisningar och den utdvar rostrétten
oberoende av moderforetaget. Moderforetaget till tillhandahéllaren av investeringstjénster far i
detta fall inte ge direkta eller indirekta anvisningar eller pa nagot annat sétt forsoka paverka till-
handahéllaren av investeringstjanster vad géller utdvandet av de rostritter som hénfor sig till ak-
tierna.

Moderforetaget ska utan drojsmél underrétta Finansinspektionen dé den avser tillimpa det un-
dantag som avses i denna paragraf. Av anmilan ska framgé fo6ljande uppgifter:

1) fullsténdigt namn och foretags- och organisationsnummer eller motsvarande utlandsk regis-
terbeteckning for det fondbolag och den tillhandahéllare av investeringstjdnster pa vilka moder-
foretaget onskar tillimpa undantaget,

2) de myndigheter som utdvar tillsyn 6ver fondbolaget och tillhandahéllaren av investerings-
tjénster i fraga,

3) meddelande om att moderforetaget uppfyller kraven i denna paragrafi frdga om vart och ett
fondbolag och foretag som tillhandahéller investeringstjénster.

Moderforetaget ska utan obefogat drojsmél meddela Finansinspektionen om &ndringar i de
uppgifter som anges i 3 mom.

Moderforetaget ska dessutom pé begéran lamna Finansinspektionen uppgifter om

1) de forfaranden genom vilka man férhindrar utbyte av information mellan moderforetaget
och fondbolaget eller tillhandahéllaren av investeringstjénster om utdvandet av rostrétter,

2) den oberoende stillningen for dem som beslutar om utdvandet av rostritterna,

3) uppdragsforhallandet och dess villkor, om moderforetaget samtidigt 4r kund hos det fond-
bolag eller den tillhandahéllare av investeringstjinster dér det har bestimmande inflytande.

8b§
Undantag fran anmdlningsskyldigheten for marknadsgaranter

Bestdmmelserna i detta kapitel giller inte sddana forvarv eller avyttringar av dgar- och rostan-
delar som en tillhandahéllare av investeringstjanster gor i egenskap av marknadsgarant och som
leder till att femprocentsgriansen uppnas eller 6verskrids eller till att andelen underskrider denna
grins om inte marknadsgaranten ingriper i ledningen av emittenten och inte heller forméar emit-
tenten att kopa aktierna i fraga eller paverkar deras pris.

En marknadsgarant ska underritta Finansinspektionen dé den avser tillimpa undantaget i den-
na paragraf och da den inte léngre avser tillimpa det. Anmaélan till Finansinspektionen ska goras
maélbolagsvis. Anmélan ska goras utan obefogat dréjsmal i enlighet med 9 § 1 mom.

En forutséttning for tillimpningen av undantaget i denna paragraf dr dessutom att marknads-
garanten kan sérskilja de forvérv eller avyttringar av dgar- eller rostandelar som denne gjort i
egenskap av marknadsgarant fran andra forvérv och avyttringar.

11
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8c§

Undantag frdan anmdlningsskyldigheten for fondbolag och tillhandahdllare av investeringstjins-
ter med verksamhetstillstdand fran ett tredjeland

Finansinspektionen ska bevilja ett moderforetag till ett fondbolag eller en tillhandahallare av
investeringstjanster som beviljats verksambhetstillstand i ett tredjeland tillstdnd att tillimpa ett un-
dantag som avses i 8 a §, om bestimmelserna i hemstaten for fondbolaget eller tillhandahéllaren
av investeringstjianster motsvarar kraven i § a §. Moderforetaget ska ldgga fram en utredning om
overensstimmelse med kraven for Finansinspektionen.

93§
Flaggningsanmdlan

Flaggningsanmélan ska goras utan obefogat drojsmal, dock senast handelsdagen efter det att
aktiedgaren fick kdnnedom om eller borde ha haft kinnedom om forvérvet eller avyttringen, om
sin mojlighet att utova rostrétten eller om den réttshandling som lett till att aktiedgarens dgar- och
rostandel forandrats eller kommer att fordndras i det fall att rattshandlingen genomfors sa som
angesi5, 6,6 acller 6 b §. Aktiedgaren ska anses ha fatt kinnedom om réttshandlingen senast tva
handelsdagar efter det att den genomforts.

En aktiedigare behover inte gora flaggningsanmélan om denna gors av den person som har be-
stimmande inflytande ver aktiedgaren.

Flaggningsanmélan ska goras pd grundval av de uppgifter som malbolaget i enlighet med
8 kap. 6 § har offentliggjort om malbolagets sammanlagda rostetal och antal aktier. I flaggnings-
anmilan ska de andelar som avses i 5, 6, 6 a och 6 b § i det hér kapitlet vara specificerade.

10§
Mdlbolags anmdlningsskyldighet

Niér ett malbolag far en flaggningsanméilan ska det utan obefogat drojsmél offentliggora den in-
formation som ingéar i anmélan. Malbolaget &r inte skyldigt att offentliggéra informationen om
inte aktiedigaren dr anmélningsskyldig. Om mélbolaget inte kénner till all information som ska of-
fentliggoras i flaggningsanmélan ska dven detta meddelas i samband med offentliggdrandet. Om
det i flaggningsanmélan dessutom har ldmnats annan information, ska ocksé denna information
offentliggdras samtidigt.

10a§
Undantag fran anmdlningsskyldigheten for malbolag med bolagsrittslig hemort i ett tredjeland
Finansinspektionen ska bevilja ett mélbolag med bolagsrittslig hemort i ett tredjeland tillstdnd

att offentliggora en flaggningsanmélan som malbolaget fatt kinnedom om i enlighet med bestdm-
melserna i tredjelandet, om flaggningsanmaélan till mélbolaget och offentliggérandet av anmélan
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enligt bestimmelserna i tredjelandet ska goras hogst sju handelsdagar fran det att dgar- eller rost-
andelen uppnér, dverskrider eller sjunker under den foreskrivna grinsen. Mélbolaget ska ldgga
fram en utredning om bestdmmelserna i tredjelandet for Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska underrétta Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten nér
inspektionen beviljar tillstdnd enligt denna paragraf.

12§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

I syfte att genomfora dppenhetsdirektivet far Finansinspektionen meddela nérmare foreskrif-
ter om innehallet i anmélningsskyldigheten enligt detta kapitel, om hur innehéllet ska presenteras
och om berékningsmetoderna, om inte nidgot annat foljer av en delegerad akt som antagits av
kommissionen eller av en teknisk standard for genomforande.

10 kap.

Offentliggorande och tillgiinglighallande av obligatorisk information

58
Tillgdnglighdllande av obligatorisk information pa webbplatser

En emittent ska halla obligatorisk information som avses i 6—9 och 11 kap. och information
om emittentens val av hemstat enligt 7 kap. 3 § 3 mom. och 3 a § 3 mom. tillgénglig f6r allmén-
heten pé sin webbplats i minst fem é&r.

Trots det som foreskrivs i 1 mom. ska en emittent halla information som avses i 7 kap. 5, 7, 8
och 10 § tillgénglig for allménheten pa sin webbplats i minst tio ar.

6§
Tillgdnglighdllande av obligatorisk information i den centrala lagringsenheten

Trots det som foreskrivs i 1 mom. ska en emittent halla information som avses i 7 kap. 5, 7, 8
och 10 § tillgénglig for allménheten i den centrala lagringsenheten i minst tio ar.

8§
Bemyndigande att utfirda forordning
Genom forordning av finansministeriet far det utfardas nirmare bestimmelser om den centrala
lagringsenhet som avses i 3 § 2 mom. och om dess verksamhet samt om tillgédnglighallande av in-

formation enligt 6 §, i syfte att genomfora Sppenhetsdirektivet och de réttsakter som kommis-
sionen antagit med stod av dppenhetsdirektivet.

13



Riksdagens svar RSv 9/2015 rd

15 kap.
Administrativa pafoljder

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors for forsummelse eller dvertriddelse av foljande bestimmelser som avses
138 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen:

1) denna lags 5 kap. 4 § om dverlamnande av marknadsforingsmaterial till Finansinspektionen,

2) denna lags 8 kap. 2—6, 6 a och 7 § om informationsskyldighet,

3) denna lags 9 kap. 11 § om skyldighet att géra anmilan om betydande dgar- och rostandelar,

4) denna lags 10 kap. 3 § 2 mom. om ldmnande av obligatorisk information och 5 och 6 § om
tillgénglighallande av obligatorisk information.

2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller dvertriddelse av foljande bestimmelser som avses i
40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) bestimmelserna om férbud mot att limna osann eller vilseledande information och om opar-
tiskt tillhandahéllande av tillrdcklig information i 1 kap. 3 och 4 §,

2) bestimmelserna om skyldighet att offentliggora prospekt i 4 kap. 1, 6—12, 14 och 15 §,

3) bestimmelserna om offentliggérande av information i 6 kap. 4—7 och 9 §, 7 kap. 7 och 16 §
samt 10 kap. 3 § 1 mom. och 4 § samt bestimmelsen om likabehandling av innehavare av obli-
gationsléan i 8 kap. 6 b §,

4) bestimmelserna om offentligt uppkdpserbjudande och skyldighet att 1dmna erbjudande i
11 kap. 7—11, 13, 14, 16—19, 22—25 och 27 §,

5) bestimmelserna om foretagsspecifikt insiderregister och marknadsmissbruk i1 13 kap.
6—38 § och 14 kap. 2, 3, 5 och 6 §.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. i denna paragraf pafors pafoljdsavgift ocksa for forsum-
melse eller Gvertradelse av foljande bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansin-
spektionen: bestimmelserna i denna lag om offentliggdrande av information i 7 kap. 5, 6, 8 och
10—14 §, bestammelsen om offentliggdrande av fordndringar i rittigheter som ar forenade med
vérdepapperen i 8 kap. 6 a § och bestimmelserna om anmélan om betydande &gar- och rostande-
lari9 kap. 5,6,64a,6b,9 och 10 §.

Pafoljdsavgift pafors dessutom for forsummelse eller Gvertriddelse av foljande bestimmelser
som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen: ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som giller de bestdimmelser som avses i 1 och 2 mom. i denna paragraf samt sadana bestimmel-
ser i forordningar och beslut som kommissionen antagit med stod av prospektdirektivet och 6p-
penhetsdirektivet.
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17 kap.
Tillsynsbefogenheter
lag
Forbud att utova réstrdtt

Finansinspektionen kan av vigande skél forbjuda den som bryter mot de skyldigheter att an-
maéla betydande dgar- och rostandelar som avses i 9 kap. 5, 6,6 a, 6 boch 9 §, att utova sin rostratt
och foretrdda de aktier som Overtrddelsen géller vid mélbolagets bolagsstimma. Forbudet giller
tills anmélningsskyldigheten har fullgjorts, om inte Finansinspektionen av sérskilt vigande skél
forlanger forbudet for en viss tid, dock hogst tre ménader. Utover vad som foreskrivs ndgon an-
nanstans i lag ska Finansinspektionen utan drdjsmél meddela malbolaget om ett forbud eller om
att forbudet upphort.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Om en emittent, vars virdepapper var foremal for handel pé en reglerad marknad nér denna lag
tradde i kraft, inte har offentliggjort hemstaten for den regelbundna informationsskyldigheten se-
nast den 27 november 2015, borjar den tidsfrist p tre ménader som avses i 7 kap. 3 b § i denna lag
det angivna datumet.

Bestdimmelserna i 7 kap. 3 b § 1 denna lag tillimpas endast pa emittenter

1) med vilkas virdepapper handeln inleds pa en reglerad marknad den 27 november 2015 eller
darefter, eller

2) vars vérdepapper ar foremal for handel den 27 november 2015, men som inte har offentlig-
gjort och till myndigheterna meddelat hemstaten for den regelbundna informationsskyldigheten i
enlighet med 7 kap. 3 eller 3 a §.

En emittent som avses i 3 mom. 2 punkten och som har sitt bolagsrittsliga séte i Finland samt
vars vardepapper ar foremal for handel pa en reglerad marknad endast i Finland, behdver dock
inte offentliggora eller till Finansinspektionen meddela att Finland &r hemstat for den regelbund-
na informationsskyldigheten.

Bestdimmelserna i 7 kap. 14 § tillimpas pa den rapport som ska utarbetas for den riakenskaps-
period som inleds den 1 januari 2016 eller darefter.

Naér lagen trader i kraft ska en aktiedgare gora flaggningsanmilan om sédan dgar- och rostan-
del som avses 1 9 kap. 5, 6, 6 a och 6 b § inom en manad fran lagens ikrafttrddande, sédvida inte
dgar- och rostandelen har anmélts eller pa annat sitt offentliggjorts tidigare.
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Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 41 § 6 mom., sddant det lyder i lag
1198/2014,

dndras 33 § 4 mom. och 41 § 7 mom., sddana de lyder, 33 § 4 mom. i lag 752/2012 och 41 §
7 mom. i lag 611/2014, samt

fogas till 40 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 254/2013, 611/2014 och 1198/2014, ett nytt
4 mom. och till lagen en ny 41 a § som foljer:

33§

Verkstdllighetsforbud och rittelseuppmaning

Bestammelser om Finansinspektionens rétt att

1) forbjuda utlindska EES-filialers och andra utldndska tillsynsobjekts verksamhet finns i
61§,

2) forbjuda verksamhet som strider mot kreditinstitutslagen och att férordna att ett lagstridigt
forfarande ska rittas finns i 22 kap. 1 § i kreditinstitutslagen,

3) forbjuda verksamhet som strider mot lagen om investeringstjinster och att forordna att ett
lagstridigt forfarande ska réttas finns i 16 a kap. 1 § i lagen om investeringstjanster,

4) forbjuda verksamhet som strider mot virdepappersmarknadslagen i samband med erbjudan-
de av och handel med véardepapper och uppfyllande av skyldigheten att informera om vardepap-
per samt att forordna att ett forfarande ska rittas finns i 17 kap. 2 § i vardepappersmarknadslagen,

5) tillfalligt forbjuda utdévandet av den rostrétt som ar kopplad till aktier for vilka anmélnings-
skyldigheten har forsummats finns i 17 kap. 1 a § i virdepappersmarknadslagen,

6) forbjuda borsen att ordna handel med finansiella instrument finns i 2 kap. 32 § i lagen om
handel med finansiella instrument,

7) forbjuda en marknadsplatsoperator som ordnar multilateral handel att ordna handel med fi-
nansiella instrument finns i 4 kap. 8 § 1 lagen om handel med finansiella instrument,

8) forbjuda en systematisk internhandlare att ordna interna transaktioner med finansiella in-
strument finns i 5 kap. 6 § i lagen om handel med finansiella instrument.

40§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift kan, utover eller i stéllet for en pafoljdsavgift som pafors en juridisk person, pa-
foras en sddan person i den juridiska personens ledning vars forpliktelser har asidosatts genom en
géirning eller forsummelse som avses i denna paragraf. En forutsittning for att personen i fraga
ska paforas pafoljdsavgift ar att denne pa ett betydande sétt har bidragit till gdrningen eller for-
summelsen.
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41§
Paforande av pafoljdsavgift

Med omsdttning avses i denna paragraf

1) summan av ett kreditinstituts, ett virdepappersforetags och ett annat till dessas finansiella
foretagsgrupp horande foretags intékter enligt artikel 316 i EU:s tillsynsforordning,

2) ett forsdkringsbolags, en forsdkringsforenings, en pensionsanstalts eller etti 2 kap. 18 b § i
forsakringsbolagslagen avsett specialforetags premieintdkter eller en pensionsstiftelses eller en
forsdkringskassas avgiftsintékter,

3) i frdga om andra foretag 4n de som avses i 1 och 2 punkten omséttningen enligt 4 kap. 1 § i
bokforingslagen eller motsvarande omséttning.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om en pafoljdsavgift pafors for en overtriadelse av en bestimmelse som avses 1 20 kap. 1 § 2
och 4 mom. i kreditinstitutslagen, 15 kap. 2 § 2 och 5 mom. i lagen om investeringstjénster eller
18 kap. 1 § i resolutionslagen, far en juridisk person péaforas en pafoljdsavgift som uppgar till
hogst tio procent av den juridiska personens omséttning under aret fore garningen eller forsum-
melsen och en fysisk person en pafoljdsavgift som uppgar till hogst fem miljoner euro.

Om pafoljdsavgiften pafors for en overtridelse av en bestimmelse som avses i 15 kap. 2 §
2 mom. i virdepappersmarknadslagen far en juridisk person paforas en pafoljdsavgift som upp-
gér till antingen hogst fem procent av den juridiska personens omséttning under aret fore gérning-
en eller forsummelsen eller hogst 10 miljoner euro, beroende pa vilkendera som &r storre, samt en
fysisk person paforas en pafoljdsavgift som uppgar till hogst tvd miljoner euro.

Trots det som foreskrivs ovan i denna paragraf far pafoljdsavgiften emellertid vara hogst tva
génger storre dn den vinning som erhéllits genom gérningen eller forsummelsen, om vinningen
kan bestdmmas.

Med omsdttning avses i denna paragraf

1) summan av ett kreditinstituts, ett virdepappersforetags och ett annat till dessas finansiella
foretagsgrupp horande foretags intikter enligt artikel 316 i EU:s tillsynsforordning eller, om det
avgiftsskyldiga foretaget hor till ett kreditinstituts eller vardepappersforetags finansiella foretags-
grupp, summan av de konsoliderade intikterna,

2) ett forsdkringsbolags, en forsakringsforenings, en pensionsanstalts eller etti 2 kap. 18 b § i
forsakringsbolagslagen avsett specialforetags premieintdkter eller en pensionsstiftelses eller en
forsdkringskassas avgiftsintékter, eller om forsékringsbolaget, forsédkringsforeningen, pensions-
anstalten, specialforetaget, pensionsstiftelsen eller forsakringskassan hor till en koncern som dot-
terbolag, premieintikterna enligt koncernbokslutet eller pad motsvarande sétt avgiftsintdkterna,

3) i frdga om andra foretag 4n de som avses i 1 och 2 punkten omséttningen enligt 4 kap. 1 § i
bokforingslagen eller motsvarande omséttning eller, om foretaget som moderbolag ska uppritta
ett koncernbokslut enligt 6 kap. 1 § i bokforingslagen eller om foretaget hor till en koncern som
dotterbolag, omséttningen enligt koncernbokslutet for koncernens yttersta moderforetag.
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Denna lag triader i kraft den 20
P& gérningar och forsummelser som skett innan lagen har trétt i kraft tillimpas de bestimmel-
ser som géllde vid ikrafttrddandet.

Lag
om #ndring av Kreditinstitutslagen
I enlighet med riksdagens beslut
upphdvs i kreditinstitutslagen (610/2014) 20 kap. 1 § 6 mom. och
dndras 7kap. 1 § Smom. samt 8 akap. 5§ 1 mom. och9 § 1 mom., avdem 8 akap.5 § 1 mom.
och 9 § 1 mom. sddana de lyder i lag 1199/2014, som foljer:
7 kap.
Forvaltnings- och styrningssystem
1§
Allmdnna krav pd forvaltnings- och styrningssystem

Om kreditinstitutet har ett forvaltningsrad géller bestimmelserna om styrelsen i detta kapitel
och i 8 a kap. forvaltningsradet, i den utstrickning som det enligt bolagsordningen eller stadgarna
har anvisats uppgifter som annars hor till styrelsen.

8 a kap.
Aterhimtningsplan
5§
Oversiindande av dterhimtningsplanen for granskning

Ett kreditinstitut ska sinda aterhdmtningsplanen till Finansinspektionen for granskning. Kre-
ditinstitutets styrelse ska godkdnna planen innan den sinds till Finansinspektionen. Kreditinstitu-
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tet ska da Finansinspektionen kréver det visa att planen uppfyller de villkor som foreskrivsi 6 §
1 mom.

93§
Granskning av dterhimtningsplaner for finansiella foretagsgrupper

Moderforetaget for en finansiell foretagsgrupp ska sdnda aterhdmtningsplanen for den finan-
siella foretagsgruppen till Finansinspektionen for granskning. Aterhimtningsplanen ska sindas
till Finansinspektionen alltid dé det har gjorts betydande dndringar i planen. Styrelsen for den fi-
nansiella foretagsgruppens moderforetag ska godkdnna foretagsgruppens dterhdmtningsplan in-
nan den sénds till Finansinspektionen. Den finansiella foretagsgruppens moderforetag eller ett
kreditinstitut eller virdepappersforetag som hor till gruppen ska pa Finansinspektionens yrkande
visa att den finansiella foretagsgruppens aterhdmtningsplan uppfyller de villkor som foreskrivs i

8§.

Denna lag tréder i kraft den 20

Lag
om indring av lagen om myndigheten for finansiell stabilitet
I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 2 kap. 6 § 5 och 6 mom.,
3 kap. 4 § 4 mom. samt 4 kap. 5 § 2 och 3 mom. som foljer:
2 kap.
Forvaltning
63§
Anmdlningsskyldighet

Verkets overdirektor ska till en forteckning som fors av finansministeriet och tjanstemannen
till en forteckning som fors av verket géra anmélan om krediter som de fatt av kreditinstitut, vir-

19



Riksdagens svar RSv 9/2015 rd

depappersforetag eller foretag som hor till dessas grupp samt om borgens- eller andra ansvarsfor-
bindelser som kreditinstitut eller foretag har stéllt for dem.

Om verkets dverdirektor eller tjainstemén innehar aktier som i Finland &r foremél for handel pa
en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform samt finansiella instrument vars vérde be-
stdms utifrén aktierna i fraga, ska de i enlighet med 7 § gora anmélan om dem till en forteckning
som fors av verket.

3 kap.
Fondens tillgangar och placeringen av dem samt kostnader och upplining
4§
Placeringsbeslut om fondtillgangar

Vad som i 2 kap. 6 och 7 § foreskrivs om anmélningsskyldigheten for verkets dverdirektor
tillimpas ocksé pa styrelsens ordférande, medlemmar och erséttare.

4 kap.

EU:s stabilitetsavgift till EU:s gemensamma resolutionsfond och stabilitetsavgiften till den
nationella resolutionsfonden

58
Den nationella stabilitetsavgiften och mdlnivan for resolutionsfonden

Uttaget av stabilitetsavgifter hos viardepappersforetagen ska dkas sa jaimnt som mojligt, sé att
det sammanlagda beloppet senast den 31 december 2024 nar upp till den mélniva som faststéllts
for resolutionsfonden. Mélnivan ska berdknas som en andel av den sammanlagda mélniva som
faststills for vardepappersforetagen och kreditinstituten och som utgér en procent av de garante-
rade insdttningarna.

Resolutionsfondens malnivé ska bestimmas som en andel av den kalkylerade mélniva som av-
ses 1 2 mom. pa sa sitt att den motsvarar den andel som vérdepappersforetagens sammanlagda
skuldbelopp, med avdrag for eget kapital, utgér av det sammanlagda skuldbeloppet for alla de
vardepappersforetag som betalar stabilitetsavgift och de kreditinstitut som betalar EU:s stabili-
tetsavgift, med avdrag for deras eget kapital och garanterade insdttningar.
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Denna lag trader i kraft den 20

Helsingfors 13.10.2015

Pa riksdagens vignar

talman

generalsekreterare
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