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Kasvua tukeva yritysten rahoitusmahdollisuuk-
sien uudistaminen

Eduskunnalle

Eri puolilta yrityskenttdd kantautuu parhaillaan
huolestuttavia viestejd siitd, ettd ulkopuolisen ra-
hoituksen saaminen on vaikeutumassa. Ehdot
ovat tiukentuneet ja velkarahan marginaalit kas-
vaneet. Ilman kunnollisia vakuuksia lainan saa-
minen on yksinkertaisesti aikaisempaa vaikeam-
paa, vaikka yrityksen investointikohde sinidnsi
vaikuttaisi mielekkaalta.

Yritysrahoituksen kiristymisen taustalla luon-
nollisesti vaikuttavat pankeille asetetut suurem-
mat vakavaraisuusvaatimukset, minkid seurauk-
sena pankkien liikkumatila ja riskinottokyky on
aiempaa rajallisempi. Valtio ei voi jiddd seuraa-
maan sivusta, kuinka pankkien lainahanojen ki-
ristyessd yritysten investoinnit matelevat.

Valtion tdytyy téllaisessa tilanteessa kyeta toi-
mimaan siten, ettd muodostuu korvaavia pankki-
rahoituksen ulkopuolisia rahoituskanavia. Téllai-
sia ovat esimerkiksi keskustan esittimid uuden
kasvun rahasto, josta keskustan eduskuntaryh-
min jisenet ovat tehneet erillisen toimenpide-
aloitteen.

Uuden kasvun rahaston rinnalla on syyté ottaa
kdyttoon myOs monia muita toimia, joilla voi-
daan vaikuttaa siihen, ettd investointien rahoitus-
lukkoja saadaan avautumaan.

Yksi keino olisi ohjeistaa Finnveraa nosta-
maan rahoituspéitostensi riskitasoa. Tami luon-
nollisesti edellyttdd samalla varautumista tulevi-
na vuosina kasvaviin luottotappioihin. Tdllad het-
kelld yritysten rahoituspddtokset kaatuvat liian
usein siihen, ettei Finnvera 1dhde mukaan rahoi-
tukseen. Finnveran osalta uutena rahoitusinstru-

menttina tulee puolestaan ottaa kdyttoon raken-
nepoliittisen lainoituksen mahdollisuus. Raken-
nepoliittinen laina olisi kohdennettu yrityksille,
jotka kehittdvit tuotantotapojaan, tuotteitaan tai
markkinointiaan ~ vastaamaan  muuttuneiden
markkinoiden kysyntaa.

Eldkeyhtioiden takaisinlainausrahastoissa on
yritysten rahoittamista mahdollistavia pddomia
jopa kymmenid miljardeja euroja. Takaisinlai-
nausrahaston sddntojd pitdd uudistaa sellaisiksi,
ettd tdmin reservin hyddyntdminen on yritysten
nidkokulmasta jarkevaa.

Suomen tulee kansallisin toimin huolehtia sii-
td, ettd pankkien monimuotoisuus sdilyy ja pie-
net pankit sdilyvit elinvoimaisina. Monet pienet
pankit ovat erikoistuneet luotonannossaan, joten
koostaan huolimatta ne voivat kattaa merkitta-
vin osan jonkin tietyn sektorin, kuten vaikkapa
maatalouden, yritysrahoituksesta. Suomen tulee
my0s vilttdd omilla kansallisilla toimillaan lisdd-
mistd pankkien luotonannon séaédntelya ylikiredk-
Si.

Kataisen hallituksen kdyttoonottama pankki-
vero on oivallinen esimerkki Kataisen hallituk-
sen epdonnistuneesta veropolitiikasta. Ensinni-
kin veron tuotto on jddmissd pienemmiksi kuin
mitd veron kustannukset ovat, kun huomioidaan
yhteisoveromenetykset. Keskusta ei 1dhtokohtai-
sesti kannata sellaisia veroja, jotka eivit edes li-
sdd verotuottoa. Vero kohdistuu tdaydelld painol-
laan pienille pankeille, kun sen sijaan isot poh-
joismaiset finanssikonsernit ovat voineet hyo-
dyntdd eri maiden erilaisen veropohjan jattdmiit

Versio 2.0



TPA 42/2013 vp — Kimmo Tiilikainen /kesk ym.

aukot ja minimoida verorasituksen. Pankkiveron
maksajiksi padtyvit joko vilillisesti tai jopa suo-
raan kohdennettuina tavalliset suomalaiset yri-
tykset ja kotitaloudet. Veron tuottoa ei my0s-
kddn edes kaytetty mahdollisiin tuleviin pankki-
kriiseihin varautumiseen, vaan se kului valtion
syomdmenojen katteeksi. Keskustan mielestid
pankkivero tuleekin lakkauttaa.

Pankkien antamaan luotonantoon voidaan vai-
kuttaa sddntelemilld vakuusvaateita ja vaikutta-
malla ndin luottojen riskisyyden méérittelyyn.
Oman pddoman vaade on moninkertainen teolli-
suusinvestoinnissa esimerkiksi asuinrakennuk-
seen verrattuna. Niin rahoja ohjataan kanavoitu-
maan riskid karttaviin sijoituksiin, jolloin uuden
kasvun potentiaali jad hyodyntdmittd. Erilaisten
rahoituspadtosten riskimairittelyd on syyté tar-
kastella uudestaan.

Pienten ja aloittavien yritysten rahoittamisek-
si tulee ottaa kidyttoon alueellisia tai kunnallisia
padomarahastoyhtigitd, jotka poikkeavat perin-
teisistd julkisin varoin toimivista kehittdmis-
yhtiGistd siind, ettd niistd voisi saada erilaisten
yritystoiminnan suunnitteluun liittyvien palve-
luiden lisdksi myds rahoitusta. Alueellisten pda-
omarahastojen pddomittaminen voitaisiin toteut-
taa valtakunnallisen kasvurahaston kautta.
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Suomeen tulee luoda piakkoin toimivat jouk-
kovelkakirjamarkkinat pienten ja keskisuurten
yritysten kdyttoon. Porssin elinvoimaisuuden
kasvattamiseksi on syytd vakavasti harkita, ettd
First North -listalle listautuvilla yrityksilld olisi
mahdollisuus pysyttiytyd verotuksellisesti lis-
tautumattoman yhtion asemassa.

Konkurssitilanteessa yrittdjad uhkaava velka-
vankeuteen joutuminen on pelotteena sellainen,
ettd se estdd tehokkaasti kasvupyrkimyksia. Ta-
min vuoksi olisi tirkeédd pohtia konkurssilainsda-
ddnnon uudistamista. Epdonnistumisessa on uu-
den kasvun siemen. Yrityksen kaatumisen ei tuli-
si lannistaa yrittdjdd, vaan kannustaa hinti otta-
maan opikseen ja jatkamaan uraansa yrittdjana.

Yritysten rahoituksen kannalta on valtaisan
tirkedd, ettd Suomen julkinen talous saadaan va-
kautumaan. Valtion talouden luottoluokituksen
sdilyttdiminen korkeimmalla tasolla auttaa myos
yritysten rahoituskustannusten hillitsemisessa.

Edelld olevan perusteella ehdotamme,

ettd hallitus ryhtyy toimenpiteisiin, joil-
la vauhditetaan uutta kasvua yritysten
rahoitusvaihtoehtoja monipuolisesti uu-
distamalla.
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