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Finanssialan vastapuolta koskevaan mééritelméén ehdotetaan lisdttdviksi kokonaan uusina toi-
mijoina arvopaperikeskukset sekd arvopaperistamista varten perustetut erillisyhtidt. Muilta osin
sadnnoksen EU-sdddosviittauksia ehdotetaan muutettaviksi vastaamaan muuttuneita sdddoksié.

Madritysvelvollisuus (4 artikla)

OTC-johdannaisia koskevaa méiritysvelvollisuutta ehdotetaan tdsmennettivéksi seké finanssi-
alan vastapuolten ettd finanssialan ulkopuolisten vastapuolten vélisten johdannaiskauppojen
osalta. Finanssialan vastapuolten vélistd johdannaiskauppaa ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd
maédritysvelvollisuus sidotaan jéljempand tarkemmin kuvatulla tavalla kynnysarvojen ylittdmi-
seen. Talloin kaikista pienimmait kaupat myos kahden finanssialan vastapuolen vélilld voisivat
jaada méadritysvelvollisuuden ulkopuolelle, mikili ne olisivat kooltaan riittdvén pienié.

Vastaava muutosehdotus koskisi myos sellaista OTC-johdannaissopimusta, joka tehtéisiin fi-
nanssialan vastapuolen ja finanssialan ulkopuolisen vastapuolen vililld tai kahden finanssialan
vastapuolen vililld. Mééritysvelvollisuus soveltuisi jatkossa kauppoihin, jotka on tehty tai uudis-
tettu madritysvelvollisuuden tultua voimaan.

Madrityspalveluiden tarjoaminen olisi ehdotuksen mukaan tehtdva reiluilla, jérkevilld ja syrji-
méttomillad kaupallisilla ehdoilla niin suorille kuin epasuorillekin mééritysasiakkaille.

Finanssialan vastapuolet, joihin méédritysvelvollisuus kohdistuu (4 a artikla)

Madritysvelvollisuuden soveltumista ehdotetaan tdsmennettivéksi siten, ettd kuukauden lopun
OTC-johdannaispositiot laskettaisiin maalis-, huhti- ja toukokuun keskiarvojen perusteella. Jos
position arvo ylittdisi kynnysarvon, alkaisi OTC-johdannaisten mééritysvelvollisuus neljan kuu-
kauden kuluessa. Méiritysvelvollisuus koskee koko OTC-johdannaispositiota.

Laskettaessa artiklassa tarkoitettua méaritysvelvollisuutta olisi laskennassa otettava huomioon
kaikki finanssialan vastapuolen tekemét johdannaiset. Téma tarkoittaa sité, ettei finanssialan vas-
tapuolilla ole jatkossakaan kdytdssdédn suojauspoikkeusta.

Pienet finanssialan vastapuolet, joiden tekemit OTC-johdannaiset jdisivit kynnysarvojen alapuo-
lelle, jdisivét siten maédritysvelvollisuuden ulkopuolelle. Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omainen, jiljempand ESMA, teki vuonna 2016 kattavan selvityksen pienten finanssialan vasta-
puolten mééritysvelvollisuudesta. Selvityksen tuloksena ESMA totesi, ettei pienilld toimijoilla
ole ollut aina edes tosiasiallista padsyé keskusvastapuoleen ja ettei pienten toimijoiden tekemilla
OTC-johdannaisilla ole kdytdnndssd vaikutusta rahoitusmarkkinoiden systeemiriskin muodostu-
miseen. Asetuksen mukainen maéritysvelvollisuus on sidoksissa kdydyn johdannaiskaupan vo-
lyymeihin, eli méédritysvelvollisuuden ulkopuolelle jddminen ei ole vélttaimattd pysyvés, vaan
maédritysvelvollisuus voi alkaa OTC-johdannaiskaupan volyymien noustessa kynnysarvojen yli.

Madritysvelvollisuuden keskeyttdminen (6 b artikla)

Komissiolle ehdotetaan valtuutta ESMA:n pyynnostéd keskeyttédé jonkin tietyn OTC-johdannai-
sen tai tietyn mééritysvelvollisen mééritysvelvollisuuden alkaminen tilanteessa, jossa tietty joh-
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dannainen ei jostain syystd endd sovellukaan keskusvastapuoliselvitykseen tai keskusvastapuoli
todennékdisesti lopettaa médrityksen tietylld johdannaisella eikd mikdén toinen vastapuoli méaa-
ritd kyseistd johdannaista tai médrittdminen tietylld johdannaisella tai tietyn mééritysvelvollisen
kanssa aiheuttaisi vakavan uhkan rahoitusmarkkinoiden vakaudelle. Komission olisi 48 tunnin
kuluessa joko keskeytettdva maédritysvelvollisuus tai hyldttdvd ESMA:n pyyntd.

Ilmoitusvelvollisuus (9 artikla)

Padsdantond on jatkossakin OTC-johdannaisia koskeva raportointivelvollisuus, joka koskee seké
keskusvastapuolta ettd vastapuolia. Konsernin sisdiset transaktiot, joissa vahintdén toisena osa-
puolena on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, jitettéisiin raportointivelvollisuuden ulkopuo-
lelle.

IImoitusvelvollisuuden kohdentumista ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd muista kuin OTC-
johdannaisista keskusvastapuoli raportoi molempien vastapuolten puolesta. Finanssialan vasta-
puoli raportoi finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa tekeméstéén johdannaissopimukses-
ta molempien puolesta.

Sijoitusrahaston ja vaihtoehtorahastojen hoitajat raportoivat OTC-johdannaisista niissé tilanteis-
sa, joissa niiden hallitsemat rahastot ovat vastapuolina. Raportoinnin on oltava tdsmaéllist4, eiké se
saa sisltdad paillekkaisyyksié.

Asetusmuutoksien mukaan ESMA:n olisi laadittava luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joiden avulla johdannaissopimuksista raportoitavia tietoja yhdenmukaistetaan. Ehdotuksen mu-
kaan ESMA yksiloisi tarkemmalla tasolla johdannaissopimuksissa vaadittavia raportoitavia tie-
toja, joista keskeisimpid ovat kansainvélisen yhteisétunnuksen, LEI-tunnuksen (Legal Entity
Identifier), ISIN-koodin (international securities identification number) ja UTI-koodin (Unique
Trade Identifier) kdyttoonotto.

Finanssialan ulkopuoliset vastapuolet (10 artikla)

Madritysvelvollisuuden soveltumista ehdotetaan tdsmennettivéksi siten, ettd kuukauden lopun
OTC-johdannaispositiot laskettaisiin maalis-, huhti- ja toukokuun keskiarvojen perusteella. Jos
position arvo ylittdisi kynnysarvon, alkaisi OTC-johdannaisten mééritysvelvollisuus neljan kuu-
kauden kuluessa. Mééritysvelvollisuus koskee kynnysarvot ylittdvad osaa OTC-johdannaisposi-
tiosta, mutta se laskettaisiin omaisuuslajeittain eroteltuna.

Sellaiset suuret finanssialan ulkopuoliset vastapuolet, joiden hyddykejohdannaisilla tekemé kau-
pankéynti ei endd ole MIFID II -direktiivissd tarkoitettua oheispalvelua, joutuvat hakemaan
MIFID:n mukaista toimilupaa hyddykejohdannaiskaupankdyntiinsa. Siten hyddykejohdannaisil-
la aktiivisesti kauppaa kidyviin sovelletaan markkinarakennetoimija-asetuksen mukaista méaéri-
tysvelvollisuutta.

Konsernin siséiset transaktiot, joissa vastapuolena on pieni finanssialan ulkopuolinen vastapuoli,
jaisivat méadritysvelvollisuuden ulkopuolelle. Finanssialan ulkopuolista vastapuolta koskeva suo-
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jauspoikkeus, jonka nojalla médritysvelvollisuutta laskettaessa saadaan véhentéé suojaustarkoi-
tuksessa tehdyt johdannaiset, séilyisi.

Finanssialan ulkopuoliset vastapuolet eivit ole systeemisesti merkittivid verrattuna finanssialan
vastapuoliin. ESMA:n raportin mukaan niiden tekeméit OTC-johdannaiset edustavat vain seitse-
mai prosenttia kaikista OTC-johdannaisista. Toisaalta on huomattava, ettd hyddykejohdannais-
ten osalta finanssialan ulkopuolisten vastapuolten tekemét OTC-johdannaiset ovat yli 70 prosent-
tia kaikista hyddykejohdannaisista. Ndin ollen hyddykemarkkinoilla finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet saattavat olla systeemisesti merkittavi.

Keskusvastapuolia koskevat vaatimukset
Avoimuus (38 artikla)

Keskusvastapuolen ja sen méédritysosapuolen vilistd avoimuutta ehdotetaan lisdttdvaksi. Ensin-
nékin keskusvastapuolen tulee tarjota mééritysosapuolilleen simulaatiotydkalu vaadittavan brut-
tomaérdisen alkuvakuuden méérittdmiseen. Uusien transaktioiden maérityksessé tydkalun tuotta-
mat tulokset vaadittavasta alkuvakuudesta eivét kuitenkaan olisi méaritysosapuolta sitovia, vaan
ne toimisivat padtoksenteon tukena. Liséksi keskusvastapuolen olisi informoitava mééritysosa-
puoliaan alkuvakuuksien laskentaan sovellettavasta mallinnuksesta ja toiminnallisuudesta. Kes-
kusvastapuolten olisi siten kuvattava ja dokumentoitava sen mééritysosapuolille, miti tietoja ja
chtoja se kdyttdd edellyttidessdén médritysosapuolilta tarvittavia alkuvakuuksia.

Erottelu ja siirrettdvyys (39 artikla)

Ehdotuksessa tarkennettaisiin omaisuuserien ja positioiden vélisestd erottelusta mééritysosapuol-
ten tileilld. Kyseisill4 tileilld olevia varoja ei pidetd osana keskusvastapuolen tai mééritysosapuo-
len maksukyvyttomyysmenettelyé.

Kauppatietorekisterien rekisterdinti ja valvonta
Kauppatietorekisterin rekisterdintihakemus (56 artikla)

Kauppatietorekisterin olisi laadittava ESMA:lle rekisterdintihakemus ESMA:n laatimien teknis-
ten standardien pohjalta. Ehdotetut muutokset ovat tarkennuksia vaadittaviin tietokenttiin rekis-
terdintihakemuksessa seka rekisterdintihakemuksen laajentamisessa tilanteessa, jossa kauppatie-
torekisteri on jo rekisterdity. Teknisten muutosten tavoitteena on johdonmukaistaa ja yksinker-
taistaa rekisterdintihakemuksessa vaadittavia tietoja.

Hallinnolliset seuraamukset (65 artikla)
Kauppatietorekisterin toiminnan jirjestdmisestd ja avoimuuteen ja tietojen saatavuuteen liitty-

vien velvoitteiden rikkomisesta méaréttavien sakkojen ylédrajoja ehdotetaan nostettaviksi kym-
menkertaisiksi eli 20 000 eurosta 200 000 euroon ja 10 000 eurosta 100 000 euroon.
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Kauppatietorekistereitd koskevat vaatimukset
Molemminpuolinen suora paésy kauppatietorekisterin tietoihin (76 a artikla)

Tayttddkseen valvontavelvoitteensa kolmannen maan toimivaltaisilla viranomaisilla ja kolman-
sissa maissa sijaitsevilla kauppatietorekistereilld olisi tarvittaessa oltava suora péédsy unionin
alueen kauppatietorekisterin tietoihin. Tietopyynnén esitténeen kolmannen maan viranomaisen
tulee téyttdd kolmannen maan lainsdddédnnon velvoitteet salassapitosdannoksisté sekéd kauppatie-
torekistereiden tehokkaasta valvonnasta.

Kauppatietorekistereitd koskevat yleiset vaatimukset (78 artikla)

Kauppatietorekisterin on laadittava menettelyt ja periaatteet, joilla varmistetaan tehokas tiedon-
siirto kauppatietorekistereiden vililld, tietojen tdsméytys sekéd johdannaissopimuksista raportoi-
dun tiedon oikeellisuus.

Avoimuus ja tietojen saaminen kauppatietorekisteristé (81 artikla)

Kauppatietorekisterin olisi ehdotuksen mukaan annettava tarpeelliset tiedot myds kolmannen
maan toimivaltaisille viranomaisille uuden 76 a artiklan mukaisesti, jotta ne voisivat toteuttaa
tehtdviensd mukaiset valvontatoimenpiteet. Liséksi kauppatietorekisterin olisi annettava tietoja
niille finanssialan ulkopuolisille vastapuolille ja keskusvastapuolille, joiden puolesta tietoja ra-
portoidaan kauppatietorekisteriin. ESMA:lle ehdotetaan valtuutta laatia tekniset sdéntelystandar-
dit, jotka koskevat tietojen julkaisemista, saatavuutta ja vertaamista kauppatietorekisterien valil-
14, sekd madrayksid niistd ehdoista, joiden nojalla kauppatietorekisteri myontai padsyn tietoihin-
sa.

Siirtymdsddnnokset
Siirretyn sdddosvallan kayttdminen (82 artikla)

Komissiolle ehdotetaan annettavaksi valta antaa delegoituja sdddoksid médrddmattomén ajan ole-
massa olevien sédénnosten liséiksi 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen mééritysvelvollisuutta kos-
kevien menettelyjen ja 76 a artiklassa tarkoitetun molemminpuolisen suoran padsyn kauppatieto-
rekisterien tietokantoihin.

Eldkejérjestelmét (85 artikla)

Eldkejarjestelmét sdilyvat mairitysvelvollisuuden piirissd, joskin mairitysvelvollisuuden alka-
miseen sovellettaisiin uutta kolmen vuoden siirtyméaikaa. Syyna siirtyméajan jatkamiseen on se,
etteivit eldkealan toimijat ole vield I0ytdneet teknisesti kestavilld pohjalla olevaa tapaa liittya
keskusvastapuolen osapuoliksi. Suomen kannalta eldkejarjestelmié koskeva siirtymiaika ei ole
ollut merkityksellinen, silld mééritysvelvollisuus on kéytinnossi koskenut 1ahinné vapaachtoisia
elikkeitd, jotka muodostavat 190 miljardin euron tydeldkevarallisuudesta muutaman prosentin.
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Valtioneuvoston kanta

Valtioneuvosto pitdd tirkednd markkinarakennetoimija-asetuksen alkuperdisid tavoitteita joh-
dannaismarkkinoiden avoimuuden ja keskusvastapuoliméarityksen kédyton lisddmisestd. Rahoi-
tusmarkkinoiden ldpindkyvyyden, vakauden sidilyttdimisen ja systeemiriskin véhentdmispyrki-
mysten takia on tdrkeéd, ettd OTC-johdannaisia sddnnellddn riittivélla tavalla. OTC-johdannais-
ten méadritysvelvollisuutta ja raportointivelvollisuutta kevennettéiessé on siten tirkedd varmistua,
ettd sddntely tavoittaa edelleen sille asetetut tavoitteet.

Toisaalta sdéntelyn tiytyy olla oikeasuhtaista siten, ettei OTC-johdannaissopimusten vastapuo-
lille synny houkutusta joko jattdytyéd keskusvastapuoliméarityksen ulkopuolelle pitdmélld posi-
tiot kynnysarvojen alapuolella keinotekoisella tavalla tai jattdd liiketoimintaansa suojaavat joh-
dannaissopimukset kokonaan tekemitti. Yleisen suojaustason tai keskusvastapuolessa maéritet-
tdvien johdannaissopimusten méérin laskeminen saattaisivat aiheuttaa epidvakautta ja systeemi-
riskid rahoitusmarkkinoille.

OTC-johdannaismarkkinoilla on tdrkedd varmistaa sdéntelyn tasapuolinen ja oikeamittainen koh-
dentuminen erilaisten vastapuolten vililld. Suuret finanssialan vastapuolet ovat systeemiriskié ar-
vioitaessa erilaisessa asemassa kuin pienet finanssialan vastapuolet tai finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet. Liséksi pienen toimijan paésy keskusvastapuolen mééritysosapuoleksi (suora pédsy)
tai joissain tilanteissa jopa méédritysosapuolen asiakkaiksi (epdsuora paisy) saattaa olla hankalaa,
jolloin mééritysvelvollisuuden poistaminen vastaa paremmin kdytdnndn markkinatilannetta. Val-
tioneuvosto kannattaa pienten finanssialan vastapuolen jattdmistd méaaritysvelvollisuuden ulko-
puolelle, silld niiden tekemien OTC-johdannaisten merkitys on pieni systeemiriskin kannalta.

Valtioneuvosto kannattaa ehdotusta raportoinnin yksinkertaistamisesta, tehostamisesta ja joh-
donmukaisuuden lisddmisestd markkinaosapuolten vilille. Valtioneuvosto tukee muutosehdotus-
ta, jossa pddasiallinen vastuu raportoinnista on finanssialan vastapuolella. Yksinkertaisella rapor-
toinnilla finanssialan vastapuoli raportoi finanssialan ulkopuolisen toimijan kanssa tekeméstdan
OTC-johdannaissopimuksesta molempien puolesta. Valtioneuvosto pitdé perusteltuna muutosta
keskusvastapuolen yksipuolisesta ilmoitusvelvollisuudesta julkisen kaupankdynnin kohteena
olevien johdannaisten osalta. Valtioneuvosto tukee niin ikéén ehdotusta, jolla poistettaisiin histo-
riatiedon raportointivelvollisuus.

Ehdotus véhentdé finanssialan ulkopuolisten vastapuolten hallinnollista taakkaa. Talld hetkelld
finanssialan vastapuoli tuottaa raportoinnin finanssialan ulkopuolisille vastapuolille palveluna,
jossa vastuu tietojen oikeellisuudesta on aina viime kddessd palvelun kayttdjilld eli finanssialan
ulkopuolisella vastapuolella. Finanssialan vastapuolille muutos tarkoittaisi siten tiukentuvaa vas-
tuuta tietojen oikeellisuudesta ja oikea-aikaisuudesta. Muuttuva vastuusdéntely aiheuttanee fi-
nanssialan vastapuolille paineita uusia OTC-johdannaissopimuksia asiakkaidensa kanssa, mika
on otettava riittdvassa laajuudessa huomioon uuden séédntelyn soveltamisaikataulussa.

Valtioneuvosto tukee ehdotusta kolmannen maan toimivaltaisien viranomaisten paésystd unio-
nin alueen kauppatietorekisterin tietoihin, silld télld voidaan osaltaan parantaa johdannaissopi-
muksista ilmoitettavien tietojen yhdenmukaisuutta, soveltamista ja datan laatua seké lépindky-
vyyttd. Valtioneuvosto kiinnittdd huomiota siithen, ettd kauppatietorekistereiden keskindisessa
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tietojen vaihdossa taikka tietojen saatavuudessa osapuolten vililld tulee taata tarkat tietosuoja-
vaatimukset seké salassapitovelvollisuudet. Viranomaisten tietojensaannin turvaamiseksi ja te-
hokkaan valvonnan takaamiseksi on kuitenkin perusteltavaa, ettd johdannaissopimuksista ilmoi-
tettava tieto on keskitetyissi kauppatietorekistereissa riittdvén kattavaa, siirrettdvéd ja myos kol-
mannen maiden viranomaisten helpommin saatavilla.

Lisdksi valtioneuvosto pitéé tirkeénd jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten riittavéa tie-
donsaantia kolmansien maiden keskusvastapuolten toiminnasta, niiden mééritettdvind olevista
johdannaisista ja niiden mééritysosapuolista. Viranomaisten viliselld valvontayhteistyolld var-
mistetaan rahoitusmarkkinoiden vakaa toiminta ja sijoittajansuojan toteutuminen mahdollisissa
héiridtilanteissa.

Ehdotukseen sisdltyy komissiolle valtuus antaa delegoituja ja tdytantoonpanosaddoksid. Niiltd
osin kuin valtuudet koskevat luonteeltaan teknistd sééntelyéd valtuudet ovat valtioneuvoston ar-
vion mukaan hyviksyttdvissd. OTC-johdannaisten mééritysvelvollisuuden syntymiseen johta-
vien kynnysarvojen osalta komissiolle delegoidut valtuudet ovat kuitenkin tosiasiallisesti aineel-
liselta sisélloltddn erittdin merkityksellisid sdédnnoksid. Valtioneuvosto pitdd siten tirkednd, ettd
komissiolle delegoitujen sdénnosten aineellista sisédltod kasitelldéin markkinarakennetoimija-ase-
tuksen muutosneuvotteluissa riittdvilld tavalla, jotta aineellisen merkityksen arvioiminen olisi
mahdollista. Alemman tason sééntelyehdotusten riittdvalla kisittelylld varmistetaan sdéntelyko-
konaisuuden oikeasuhtainen kohdentuminen OTC-johdannaissopimusten vastapuolten kesken.

VALIOKUNNAN PERUSTELUT

Tausta ja sddntelyn nykytila. Vuonna 2012 annetulla markkinarakennetoimija-asetuksella pyrit-
tiin lisddmédn johdannaismarkkinoiden ladpindkyvyyttd ja vakautta sekd vdhentdméin jérjestel-
mariskejd. Asetuksen on sittemmin havaittu luovan merkittdvaa hallinnollista taakkaa yrityksille
ja pienille finanssialan toimijoille. Voimassa olevan sddntelyn mukaan esimerkiksi johdannais-
kauppojen raportointi on ollut kaupan molempien osapuolten velvoitteena. Myds teknisen sain-
telyn taso on ollut osin heikko, ja lainsdadéntoprosessiin liittyvit méériajat ovat olleet varsin tiu-
kat. Markkinatoimija-asetuksen uudelleentarkastelun yhteydessd onkin todettu tarve asetuksen
vaatimusten yksinkertaistamiselle, tehostamiselle ja hallinnollisen taakan keventdmiselle.

Talousvaliokunta pitdd uudelleenarvioinnin ldhtokohtaa kannatettavana. Pienille finanssialan yri-
tyksille suunnatut vakuusvaatimukset voivat olla ylimitoitettuina omiaan nostamaan suojautumi-
sen kustannuksia, jolloin sééntely saattaa toimia tarkoitustaan vastaan, kun systeemiriskin kan-
nalta hyvin pienet toimijat jattdvit suojaamatta liiketoimintansa esimerkiksi valuutta- tai raaka-
ainekurssien vaihteluita vastaan. Talousvaliokunta pitéé tirkednd, ettd johdannaismarkkinoiden
sddntelysséd pidetddn esilld sdéntelyn kohdistumista tasapuolisesti ja oikeasuhtaisesti erityyppi-
siin toimijoihin niiden jérjestelmille aiheuttamat riskit huomioon ottaen.

Vaikutukset. OTC-johdannaisiin liittyvaéd sdéntelyd on télld hetkelld hajautetusti useissa EU-ta-
son séddoksissi joko suoraan sovellettavina tai direktiivien tai asetusten nojalla annettavissa tdy-
tantoonpanosdddoksissd. Kasilld olevan komission ehdotuksen tdsmalliset vaikutukset kansalli-
seen lainsdddantdon selvidvit vasta lopullisen asetustekstin varmistuessa. Talousvaliokunta kat-
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soo kuitenkin ehdotuksen olevan nykymuodossaan oikeansuuntainen: nyt késittelyssé oleva sdé-
dosehdotus vastaa tavoitteisiin oikeasuhtaisuuden lisdédmisen, tarpeettoman ilmoitusvelvollisuu-
den ja raportoinnin vihentdmisen osalta. Valiokunta pitdd johdonmukaisena, ettd ilmoitus- ja ra-
portointivelvoitteiden muuttuessa ja sen johdosta hallinnollisen taakan keventyessi avoimuuteen
ja tietojen saatavuuteen liittyvien velvoitteiden rikkomisen sanktioita muutetaan vastaavasti an-
karammiksi. Talousvaliokunta huomauttaa, ettd ehdotuksen mukainen sakkojen maksimiméarin
kymmenkertaistaminen on kuitenkin kertakorotuksena huomattava, ja pitda tirkedna, ettd myos
kauppatietojarjestelméin liittyvien velvoitteiden rikkomisen sanktiosdintely, mukaan lukien vi-
ranomaiskaytdnndt sanktioiden médrdédmisessd, yhdenmukaistetaan muiden finanssimarkkinoi-
den sanktioiden kanssa.

Talousvaliokunnan asiantuntijakuulemisessa on kuitenkin nostettu esiin myds seikkoja, jotka
ovat olleet esilld asetusehdotuksen valmisteluvaiheessa mutta jaéineet lopullisen ehdotustekstin
ulkopuolelle. Erés tdllainen seikka on pankkitakauksien likvidiysvaatimus edellytyksené niiden
kaytolle vakuutena. Talousvaliokunta toivoo valtioneuvoston seuraavan tétd koskevan sdéntelyn
kehitysté ja tarvittaessa informoivan eduskuntaa.

Sddntelyn jatkovalmistelu. Talousvaliokunta tdhdentdi, ettd OTC-johdannaisten ldpindkyvyydel-
14 voidaan katsoa osaltaan edistettdvin rahoitusmarkkinoiden vakautta ja vihennettdvén systee-
miriskid. Talousvaliokunta toteaa, ettd toimialan lainsdddannon jatkokehittdmishankkeissa séén-
telyn painopiste tulisikin suunnata selvemmin juuri jérjestelmariskien hallintaan.

VALIOKUNNAN LAUSUNTO
Talousvaliokunta ilmoittaa,

ettd se yhtyy asiassa valtioneuvoston kantaan.

Helsingissd 28.6.2017
Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

puheenjohtaja Kaj Turunen uv
varapuheenjohtaja Harri Jaskari kok
jasen Harry Harkimo kok

jésen Petri Honkonen kesk
jdsen Hannu Hoskonen kesk
jdsen Lauri Thalainen sd

jasen Katri Kulmuni kesk

jdsen Rami Lehto ps

jdsen Markus Lohi kesk

jdsen Martti Molsd uv

jdsen Johanna Ojala-Niemela sd
jdsen Hanna Sarkkinen vas
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jasen Ville Skinnari sd
jdsen Antero Vartia vihr

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Teija Miller



