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Ehdotus

Toimituskuri (artikla 1(2))

Arvopaperikeskusasetuksen mukaan toimituskurisddnnokset sisiltavit kolme osaa: i) arvopape-

rikeskuksen raportointivelvollisuus tietyille viranomaisille toimituspuutteiden maarésta ja yksi-
tyiskohdista sekd muut mahdolliset merkitykselliset tiedot, mukaan lukien arvopaperikeskusten
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ja niiden osallistujien toimitusten tehokkuuden parantamiseksi suunnittelemat toimenpiteet; ii)
rahaluonteisia seuraamukset toimituspuutteet aiheuttaville niille osallistujille; ja iii) velvollisuu-
tensa laiminlydneeseen osallistujaan sovellettava korvausostomenettely, jonka nojalla rahoitus-
vélineet asetetaan saataville selvitysté varten ja luovutetaan vastaanottavalle osallistujalle.

Raportointivelvoite seké rahaluonteiset seuraamukset tulivat mydhéstettyind voimaan 1.2.2022,
mutta korvausostosddnndsten voimaantulo jaddytettiin. Komission kuulemismenettelyssa kévi il-
mi, ettd pakolliset korvausostot voisivat muun muassa aiheuttaa lisdéntyneitd kustannuksia mark-
kinaosapuolille ja lisdté riskejé taloudelliselle vakaudelle, jos korvausostosdanndksié ei méaritel-
13 huolellisesti. Pakolliset korvausostot voisivat my0s vdhentdd markkinoiden likviditeettid ja
markkinapalveluja, esimerkiksi markkinatakaajia.

Lisdksi, on mahdollista, ettd raportointi ja rahamééaréiset seuraamukset parantavat jo toimitusku-
ria riittdvasti.

Asetusehdotuksen mukaan komissio voisi toimeenpanoasetuksella uudelleen voimaansaattaa
korvausostosddnnokset sekd maéritelld mihin instrumentteihin ja tapahtumatyyppeihin kyseisti
sadnndstdd sovelletaan.

Korvausostosddnnoston uudelleen voimaansaattamisen edellytyksend on, ettd komissio katsoo
tdmén olevan suhteellisuusperiaatteen mukaista toimituspuutteiden véhentdmiseksi. Komission
on huomioitava toimituspuutteiden méaara Unionissa ja puutteiden lukumééri ja arvo. Korvaus-
ostosddnndston uudelleen voimaansaattaminen edellyttid, ettd jokin seuraavista edellytyksisté

tayttyy:

a) rahanluonteiset seuraamusmaksut eivit ole johtaneet pitkdaikaiseen ja jatkuvaan toimituspuu-
teiden vdhenemiseen Unionissa;

b) toimitustehokkuus ei ole asianmukaisella tasolla ottaen huomioon verrannollisten kolmansien
maiden arvopaperimarkkinoiden tilanne ndiden koon, likviditeetin seké kaupankdynninkohteena
olevien instrumenttien ja tapahtumatyyppien perusteella;

c) toimituspuutteiden maéralld arvioidaan olevan tai voivan olla negatiivinen vaikutus Unionin
taloudelliseen vakauteen.

Asetusehdotuksen mukaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi, Euroopan jérjes-
telmériskikomiteaa ja Euroopan keskuspankkia kuultuaan, mahdollisuus suositella komissiolle
korvausostomenettelyn keskeyttdmisté tiettyjen rahoitusvilineiden osalta, jos se on tarpeen talo-
udellisen vakauden tai arvopaperimarkkinoiden asianmukaisen toiminnan turvaamiseksi.

Keskeytys vaatii komission tdytintdonpanosidédostd, joka on voimassa enintddn kuusi kuukautta.
Keskeytystd voidaan pidentdd enintddn kolmella kuukaudella kerrallaan, kuitenkin enintdin 12
kuukaudeksi.

Toimituskurisddnndksiin ehdotetaan myods muita muutoksia, esimerkiksi: korvausosto kohdistui-
si toimitusketjussa vain ketjun toimituspuutteen aiheuttaneeseen tapahtumaan; korvausoston pii-
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riin eivét kuuluisi tapahtumat, joissa toimituspuutteen syy ei ole tapahtuman osapuolissa tai ta-
pahtumassa ei ole kahta osapuolta; sekd korvausoston ja alkuperdisen tapahtuman tapahtuma-ai-
kojen eron huomioiminen siten, ettd tapahtuman osapuolet palautetaan taloudellisesti samaan
asemaan kuin ne olisivat jos alkuperéinen tapahtuma olisi toteutunut.

Valvontaviranomaisten vilisen yhteistyon parantaminen, arvopaperikeskusten uudelleentarkas-
telu ja arviointi, elvytys ja suunnitelmallinen alasajo (artikla 1(4), 1(5) ja 1(6))

Asiaan liittyvien viranomaisten asemaa vahvistetaan lausuntomenettelylld sekd toimilupahake-
muksen ettd arvopaperikeskuksen uudelleentarkastelun ja arvioinnin osalta. Kukin asiaan liittyva
viranomainen voi antaa perustellun lausuntonsa toimiluvasta tai uudelleentarkastelusta kolmen
kuukauden méirdajassa. Jos lausuntoa ei ole tuossa ajassa annettu, lausunnon katsotaan olevan
positiivinen.

Mikali asiaan liittyvd viranomaisten lausunto on negatiivinen, tulee toimivaltaisen viranomaisen
antaa perusteltu paétoksensé asiaan liittyvélle viranomaiselle 30 kalenteripdivan kuluessa. Asiaan
liittyvé viranomainen voi antaa tdhdnkin negatiivisen lausunnon, ja jos toimivaltainen viranomai-
nen on edelleen eri mielté, voi asiaan liittyvé viranomainen viedd asian Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen neuvoa-antavaan sovitteluun (Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muutta-
misesta ja komission péditoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja
Neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 artikla 31(2)). Viimekédessé paitosvalta sdilyy kui-
tenkin arvopaperikeskuksen kansallisella toimivaltaisella viranomaisella.

Lisdksi toimivaltaiselle viranomaiselle asetetaan velvollisuus kertoa asiaan kuuluville viranomai-
sille toimilupaprosessin lopputuloksesta.

Asetukseen lisdtidén tdsmennys, ettd mikéli toimilupa perutaan, tulee asiakkaiden ja osallistujien
omaisuuserien toiseen arvopaperikeskukseen siirron lisdksi siirtdd myos liikkeeseenlaskutilit
sekd notariaatti- ja keskitetyn tilinhoitopalvelun tiedot.

Sadntelyd kevennetdin siten, ettd arvopaperikeskuksen uudelleenarvio tulee laatia jatkossa kah-
den vuoden vélein (nykyinen vaatimus vuosittain).

Asetuksesta poistetaan vaatimus laatia arvopaperikeskukselle kriisinratkaisusuunnitelma, jolloin
kriisinratkaisusta sdddettdisiin ainoastaan jdsenvaltioiden kansallisessa sdéntelyssd. Kriisinrat-
kaisusuunnitelmaedellytyksen sijaan sééntelyd tdsmennetdén arvopaperikeskuksen elvytys- ja
suunnitelmallisen alasajosuunnitelman osalta, muun muassa méérittelemalld mitd suunnitelmas-
sa otettava huomioon ja miké on sen vihimmaissisiltd sekd edellytetddn suunnitelman péivitté-
mistd vihintddn kahden vuoden vélein. Mikali arvopaperikeskuksella kuitenkin on kriisinratkai-
susuunnitelma, esimerkiksi kansallisesta sddntelysté johtuen, tulee siitd ilmoittaa Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle.

Jatkossa uudelleenarvion tuloksista tulee raportoida asiaan kuuluvien viranomaisten liséiksi myds
perustettavalle kollegiolle.
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Palvelun tarjonta rajan yli (artikla 1(15) ja 1(7))

Arvopaperikeskuksen tarjotessa notariaatti- tai keskitettyd tilinhoitopalvelua rajan yli sovelle-
taan edelleen vastaanottavan jdsenvaltion yhtidoikeutta tai muuta vastaavaa lainsdadantod. Ky-
seistd sddntelyd ehdotetaan selvennettdviksi niin, ettd huomioon on otettava seké liikkeeseenlas-
kijan kotivaltion ettd liikkeeseenlaskettavaan arvopaperiin sovellettava lainsédddéntd. Ehdotuk-
sen tarkoituksena lienee ottaa huomioon voimassa olevaan asetukseen perustuva oikeustila, jossa
arvopaperin liikkeeseenlaskijaan sovellettavasta kansallisesta laista ja/tai lainvalintasdédnndisté
voi seurata, ettd arvopaperin liikkeeseenlaskuun sovelletaan liikkkeeseenlaskijan yhtidoikeudelli-
sen kotipaikan perusteella médrdytyvén yhtiolain ohella myds muun jdsenvaltion, kuten arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskun kohdevaltion, lainsdddant6d. Myds Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomainen on vakiintuneesti tulkinnut voimassa olevaa asetusta sanotulla tavalla. Ehdotuksen
tarkoituksena ei liene vaikuttaa varsinaiseen lainvalintaan, joka madrdytyy eri sdénnosten ja
yleisten periaatteiden perusteella. Muulla tulkinnalla voisi olla odottamattomia ja pitkdlle mene-
vid vaikutuksia. Ehdotuksen sanamuoto on téltd osin kuitenkin paikoin epéselva.

Lisidksi kansallisille viranomaisille asetetaan velvollisuus péivittda saédnnoéllisesti, vahintéén kah-
den vuoden vilein, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen yllépitdmaé rekisterid kansalli-
sesta yhtidoikeudesta ja muista vastaavista saannoksista.

Asetusehdotus mahdollistaisi sen, ettd ilmoitus rajan yli palvelun tarjonnalle voitaisiin kéasitelld
yhdessé toimilupahakemuksen kanssa. Télloin arvopaperikeskus voisi alkaa tarjota palveluita ra-
jan yli heti kun se on saanut toimiluvan, olettaen, ettd vahintdan kuukausi on kulunut siitd, ettd ko-
tivaltion toimivaltainen viranomainen on informoinut rajan ylittdvéa palvelua koskevasta hake-
muksesta isdntévaltion toimivaltaista viranomaista.

Arvopaperikeskuksen tulisi aina tarjotessaan palveluita rajan yli antaa arvio siitd, miten se mah-
dollistaa kdyttdjiensd noudattaa vastaanottavan jasenvaltion yhtio- tai vastaavaa lainsdadantoa.

Aikaa, minka rajoissa kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen on informoitava vastaanottavan jé-
senvaltion toimivaltaista viranomaista arvopaperikeskuksen hakemuksesta tarjota palveluita ra-
jan yli, lyhennetdén kolmesta kuukaudesta yhteen kuukauteen.

Vastaanottavalla jasenvaltiolla ei olisi endd mahdollisuutta vastustaa rajan yli tarjottavaa palve-
lua koskevaa ilmoitusta. Siten arvopaperikeskus voi alkaa tarjota palveluita rajan yli kuukauden
kuluttua siitd, kun kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut asiasta vastaanottavan
jésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Valvontakollegio (artikla 1(9))

Viranomaisyhteistyotd tehostetaan perustamalla niin kutsuttuja notifikaatio- ja ryhmékollegioita.
Notifikaatiokollegio perustettaisiin, mikéli arvopaperikeskus on arvopaperikeskusasetuksen
23(3)-23(7) artiklan mukaisessa notifikaatiomenettelyssé ilmoittanut rajan yli palvelun tarjon-
nasta toiseen ETA-maahan. Ryhmékollegio puolestaan perustettaisiin samaan ryhméén kuuluvil-
le arvopaperikeskuksille.
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Mikaéli ryhméén kuuluva arvopaperikeskus on notifikaatiomenettelyssé, voitaisiin notifikaatio- ja
ryhmikollegiot yhdistdd. Koko ryhmén osalta tdmi edellyttida kaikkien ryhmén arvopaperikes-
kusten toimivaltaisten viranomaisten hyviksyntaa.

Notifikaatiokollegion jésenid ovat kotivaltion toimivaltaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten
lisdksi isdntévaltion toimivaltainen viranomainen sekd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen. Vaikka arvopaperikeskus olisi notifioinut palveluntarjonnan useampaan jasenvaltioon, kol-
legioita tulee perustettavaksi vain yksi.

Ryhmaékollegion jésenid ovat kunkin ryhméén kuuluvan arvopaperikeskuksen toimivaltaiset ja
asiaan liittyvét viranomaiset sekéd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen.

Mikaéli arvopaperikeskus tarjoaa myds pankkipalveluiden tyyppisié lisépalveluita, kollegioihin
osallistuisi myds Euroopan pankkiviranomainen.

Kollegioiden tehtivit méariteltdisiin asetuksessa. Niiden péddasiallinen tehtéva olisi tietojen vaih-
to ja valvonnan tehostaminen. Kollegiota informoitaisiin tirkeista paétoksistd, kuten arvopaperi-
keskuksen uudelleenarvioinnista, rajan yli tarjottavien palveluiden notifikaatioista seké siité, mi-
kili isdntdvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo rajan yli palveluita tarjoavan arvopaperi-
keskuksen rikkovan arvopaperikeskusasetuksen sddnnoksié seki toimenpiteistd mihin on ryhdyt-

ty.

Kollegion kokouksia olisi jarjestettdva vahintddn kerran vuodessa. Kollegion toiminnasta ja teh-
tdvéstd sopimuksesta annettaisiin komission tekninen sééntelystandardi.

Kolmansien maiden arvopaperikeskukset ja siirtymdsddnnokset (artikla 1(10) ja 1(23))

Kolmannen maan arvopaperikeskukselle asetettaisiin ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle, mikéli se aikoo tarjota selvityspalveluita arvopapereille, joihin sovelle-
taan jonkin jdsenvaltion lakia. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimitettavat tiedot
maédriteltdisiin komission tekniselld sééntelystandardilla. Asetusehdotus rajaa niité edellytetta-
vid tietoja siten, ettd tietojen pitdd olla vélttdméttomid ja antaa esimerkkeja.

Sekd EU- ettd kolmansien maiden arvopaperikeskuksille asetetaan siirtyméséénnoksen loppupéi-
véamaérd, mihin mennessé niiden on saatava toimilupa tai tunnustus. EU-arvopaperikeskusten
osalta timé on vuosi ja kolmansien maiden arvopaperikeskusten osalta 3 vuotta arvopaperikes-
kusasetusehdotuksen voimaantulosta.

Lisdksi kolmannen maan arvopaperikeskuksen tulee ilmoittaa Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaista, mikali se tarjoaa palveluja siirtymésdanndksen nojalla. Ilmoituksen siséllytettavét
tiedot médriteltéisiin komission tekniselld sdéntelystandardilla. Asetusehdotus rajaa néité edelly-
tettdvid tietoja siten, ettd tietojen pitéé olla valttdmattomii ja antaa esimerkkejé.
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Pankkipalvelujen tyyppisten oheispalveluiden tarjoaminen (artikla 1(13), 1(17) ja 1(19))

Arvopaperien selvityksessi tulisi padsdintoisesti kayttdd keskuspankkirahaa, mutta tdimaé ei aina
ole mahdollista. Talloin selvityksessd on kiytettdva liikkepankkirahaa. Pankkirahaselvitys voi-
daan tehdi joko arvopaperikeskuksen omilla rahatileilld (jos silld on lupa tarjota pankkipalvelu-
jen tyyppisid oheispalveluita) tai kidyttden nimettya luottolaitosta.

Asetusehdotuksen siséltdmé pddasiallinen muutos on se, ettd arvopaperikeskukset, jotka voivat
tarjota pankkipalveluiden tyyppisid oheispalveluita, voivat tarjota niitd my0ds sellaisille arvopa-
perikeskuksille, joilla ei ole lupaa tarjota téllaisia pankkipalveluja.

Kynnysarvo, joka miérittdd sovelletaanko tiettyjé riskienhallintaan liittyvid sddnnoksid pankki-
palveluita tarjoavaan luottolaitokseen, ehdotetaan siirrettdvéksi maériteltdviksi komission tekni-
selld saantelystandardilla. Asetusehdotus antaa suuntaviivoja mité tulee huomioida kyseistd kyn-
nysarvoa asetettaessa.

Valtioneuvoston kanta

Valtioneuvosto kannattaa yleiselléd tasolla asetusehdotusta ja sen tavoitteita. Ehdotus tukee eu-
rooppalaisia yhtendisid pddomamarkkinoita sekd keventdi ja selkeyttda sadntelyd hyodyttéen si-
ten kilpailua ja markkinaosapuolia. Asetusehdotus myos péddosin edistéd viranomaisten tiedon-
saantia ja vaikutusmahdollisuuksia.

Valtioneuvosto kannattaa toimivaltaisten viranomaisten yhteistyon kehittdmisté, esimerkiksi kol-
legioita perustamalla, mutta kiinnittdd huomiota siihen, ettd kansallisille toimivaltaisille viran-
omaisille voi syntyé tarve osallistua useisiin kollegioihin. Asetusehdotuksessa on pyritty mini-
moimaan kollegioista viranomaisille syntyvéé hallinnollista taakkaa, mutta neuvotteluissa voi-
daan kiinnittdd huomiota siihen olisiko taakan edelleen supistaminen mahdollista.

Valtioneuvosto pitéd ehdotusta notifikaatiomenettelyyn siirtymisesté rajan yli tarjottavissa palve-
luissa hyviksyttavand, mutta katsoo, ettd vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisilla viranomai-
silla tulisi sdilyad riittdva vaikutusmahdollisuus arvopaperikeskuksen aloitettua palveluiden tar-
jonnan Suomeen. Lisdksi on syytd varmistua siité, ettei asetuksen muutoksilla ole tarkoitus vai-
kuttaa lainvalintasdént6jen soveltamiseen arvopaperien rajat ylittdvéssé litkkeeseenlaskussa.

VALIOKUNNAN PERUSTELUT
Ehdotuksen tausta ja lihtékohdat

Arvopaperikeskuksilla on keskeinen rooli EU:n pddomamarkkinoilla ja rahoitusjérjestelmassa.
Ne yllapitévat infrastruktuuria, joka mahdollistaa arvopapereiden toimittamisen ostajalle ja kétei-
sen toimittamisen myyjélle. EU:n arvopaperikeskusasetus annettiin finanssikriisin jalkeen vuon-
na 2014, ja sen tarkoituksena oli parantaa arvopapereilla kdytévén kaupan turvallisuutta ja tehok-
kuutta seké asettaa yhtendiset vaatimukset EU:n alueella toimiville arvopaperikeskuksille. Ta-
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lousvaliokunta kannatti tuolloin lausunnossaan (TaVL 31/2012 vp — U 34/2012 vp) sééntelyn
yhtendistamistd EU:n tasolla tietyin reunaehdoin.

Nyt késiteltdvdné oleva asetusehdotus on osa vuonna 2020 annettua EU:n padomamarkkinaunio-
nia koskevaa toimintasuunnitelmaa ja ensimmdiinen osa EU:n arvopaperikeskusasetuksen uudel-
leentarkastelua. Uudelleentarkastelun kohteena ovat vaatimusten parempi mitoittaminen, rajat
ylittdvien palvelujen esteiden minimointi sekd viranomaisvaltuuksien ja tietojen riittdvyyden var-
mistaminen. Tavoitteena on entisestddn tehostaa arvopaperikeskusten toimintaa ja arvopaperien
toimitusta seké parantaa toimitusten turvallisuutta ja néin lisitd EU:n padomamarkkinoiden hou-
kuttelevuutta. Talousvaliokunta pitdd ehdotuksen tavoitteita kannatettavina.

Keskeisten ehdotusten arviointia
Toimituskuri ja korvausostomenettely

Arvopaperikaupoilla on lakiin perustuva toimituspdivé, johon mennessi kauppa on maksettava ja
arvopaperit selvitettdvd. Osakkeilla tima on padsdéntoisesti kaksi pdivdd kaupantekopdivésta.
Toimituksen toteutumista ajallaan pyritddn varmistamaan ns. toimituskurilla, jonka perusteella
myohéstynyt osapuoli joutuu maksamaan viivéstyksestd erityistd seuraamusmaksua.

Suunnitteilla on ollut my6s ns. korvausostomenettely, jota voitaisiin soveltaa niihin tilanteisiin,
joissa toimitus ei seuraamusmaksusta huolimatta toteudu. Korvausostolla tarkoitetaan sité, etti
puuttuvat arvopaperit hankitaan markkinoilta toimituspuutteen aiheuttaneen osapuolen laskuun.
Korvausostosddnnoksid ei kuitenkaan ole toistaiseksi saatettu voimaan, koska on haluttu vield
varmistaa, ettd pakollisilla korvausostoilla ei aiheuteta haittaa arvopaperimarkkinoiden toimin-
nalle.

Asetusehdotuksen mukaan komissio voisi tietyin edellytyksin ottaa korvausostopditokset kayt-
toon. Toisaalta korvausostomenettely voitaisiin keskeyttdd tietyksi ajaksi, jos keskeytys on tar-
peen taloudellisen vakauden tai arvopaperimarkkinoiden toiminnan turvaamiseksi. Seké kor-
vausostomenettelyn kayttdonotto ettd sen keskeyttdminen tapahtuisivat komission toimeenpa-
noasetuksella.

Talousvaliokunta pitdd valtioneuvoston tapaan toimituskuria koskevia ehdotuksia perusteltuina.
Valiokunta toteaa, ettd asetusehdotuksen sdadnndsten, joilla korvausostomenettelyd koskevaa péa-
tosvaltaa delegoidaan komissiolle, on oltava tarkkarajaisia ja tdsmaillisid. Korvausostomenettely
tulee kohdistaa vain toimituspuutteen aiheuttaneeseen tapahtumaan. Valiokunta korostaa, ettd
korvausostomenettelyn kayttoonotto ja tarvittaessa sen keskeyttdminen pitdd voida tehdd niin,
ettd siitd mahdollisesti seuraaviin haitallisiin vaikutuksiin erityisissd markkinatilanteissa pysty-
tddn reagoimaan nopeasti. Valiokunta kiinnittda huomiota siihen, etti korvausostomenettely kos-
kee myds piensijoittajia, joiden vaikutusmahdollisuudet kauppojen toteutumiseen toimitusaiko-
jen puitteissa ovat hyvin rajalliset.
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Rajan yli tarjottavat palvelut

Talousvaliokunta pitié tdrkednéd ehdotuksen tavoitetta helpottaa rajan ylittdvien palvelujen tar-
joamista. Asetusehdotuksen mukaan jatkossa riittéisi, ettd rajan yli palveluja tarjoavan arvopape-
rikeskuksen kotimaan toimivaltainen viranomainen ilmoittaa asiasta sen maan toimivaltaiselle
viranomaiselle, jonne palvelua ryhdytddn tarjoamaan (notifikaatiomenettely). Vastaanottavalla
jasenvaltiolla ei olisi endd mahdollisuutta etukiteen vastustaa rajan yli tarjottavaa palvelua.

Valiokunta katsoo, etté ehdotettu menettely helpottaisi ja sujuvoittaisi rajan ylittdvien palvelujen
tarjoamista ja loisi tasapuolisempaa toimintaympéristod EU-maiden ja kolmansien maiden yri-
tyksille. Nykyisin EU:n alueella toimivien arvopaperikeskusten on haettava etukéteen lupaa seka
oman maansa ettd toisen jdsenmaan toimivaltaisilta viranomaisilta, jos ne aikovat tarjota rajan
ylittédvid palveluja. Toisaalta eurooppalaiset arvopaperikeskukset voivat ottaa ei-eurooppalaisia
yhtioité asiakkaikseen ilman erillistd lupaa. Valiokunta kiinnittd4d huomiota my®os siihen, etté vas-
taanottavan jasenvaltion viranomaisen rooli ja toimintamahdollisuudet eivit kdy ilmi ehdotukses-
ta riittdvén selkedsti. Valiokunta yhtyy valtioneuvoston ndkemykseen, jonka mukaan isdntdmaan
toimivaltaisilla viranomaisilla tulee séilya riittdvat vaikutusmahdollisuudet myds rajan yli tarjot-
tavien palvelujen osalta. Liséksi pitdd varmistaa, ettd ehdotuksella ei ole vaikutuksia lainvalinta-
sadntoihin tai niiden soveltamiseen.

Viranomaisyhteistyon kehittdminen

Talousvaliokunta pitdd valtioneuvoston tapaan hyvéné, ettd ehdotuksella pyritddn vahvistamaan
viranomaisten vélistd yhteistyotd. Yhteistyota tiivistettdisiin perustamalla erityisid viranomais-
foorumeja eli kollegioita. Kollegiot olisivat ennen kaikkea tiedonjakofoorumeja, eiké niilla olisi
paitosvaltaa. Valiokunta korostaa, ettd uudet yhteistydmuodot tulee toteuttaa niin, ettd ne eivit
aiheuta tarpeetonta hallinnollista taakkaa toimivaltaisille viranomaisille.

Kokoavia huomioita

Ehdotus tukee yhtenidisten eurooppalaisten pddomamarkkinoiden kehitystd sekéd keventdad etti
selkeyttdd sdantelyé. Talousvaliokunnan ndkemyksen mukaan muutokset parantaisivat arvopape-
ritoimitusmarkkinoiden luotettavuutta ja toimitusmarkkinoiden tehokkuutta. Ne lisdisivat myds
arvopaperikeskusten vilistd kilpailua, mik& on alun perin ollut arvopaperikeskuksia koskevan
EU-lainséddénnon keskeinen tavoite. Ehdotukset vievit osaltaan eteenpdin myds pddomamark-
kinaunionia koskevaa toimintasuunnitelmaa.

VALIOKUNNAN LAUSUNTO

Talousvaliokunta ilmoittaa,

ettd se yhtyy asiassa valtioneuvoston kantaan korostaen edelld esitettyjd nikokohtia.
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Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

puheenjohtaja Sanni Grahn-Laasonen kok
varapuheenjohtaja Katri Kulmuni kesk
jésen Atte Harjanne vihr

jésen Mari Holopainen vihr

jasen Hannu Hoskonen kesk

jasen Eeva Kalli kesk

jésen Pia Kauma kok

jésen Matias Mékynen sd

jésen Raimo Piirainen sd

jasen Minna Reijonen ps

jasen Janne Sankelo kok

jasen Joakim Strand r

jasen Veikko Vallin ps

jasen Tuula Vaétéinen sd

jésen Johannes Yrttiaho vas

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Johanna Rihto-Kekkonen
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