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Eduskunta on 4 péivdnd toukokuuta 2010 l1ahet-
tiessddn hallituksen esityksen vuoden 2010 toi-
seksi lisdtalousarvioksi (HE 57/2010 vp) val-
mistelevasti  késiteltdviksi valtiovarainvalio-
kuntaan samalla méarénnyt, ettd talousvaliokun-
nan on annettava asiasta lausunto valtiovarain-
valiokunnalle.
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VALIOKUNNAN KANNANOTOT

Perustelut

Talousvaliokunta esittdd, ettd ehdotus valtion
vuoden 2010 toiseksi lisdtalousarvioksi hyvik-
sytdédn hallituksen esityksen mukaisena.

Markkinoiden tilanne

Kreikan taloustilanne on heikentynyt erittéin no-
peasti ja ulkomaisen rahoituksen saanti kohtuul-
liseen hintaan on tyrehtynyt. Valtion velka oli

HE 57/2010 vp

vuoden 2009 lopussa noin 300 miljardia euroa
(velan osuus bkt:sta 115,1 %). Kreikan valtion
lainoistaan maksama korko on kohonnut nopeas-
ti joulukuusta 2009 lukien. Kun Kreikan 2 vuo-
den viitelainasta maksama korko oli tuolloin alle
2 prosenttia, oli se 7.5. jo noin 18 prosenttia.
Myo6s luottoriskin hinta (CDS-spread) kohosi
voimakkaasti toukokuun alussa.
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TaVL 7/2010 vp — HE 57/2010 vp

Kreikan talouskriisi on jo osoittanut levidmi-
sen merkkejd. Kansantalouksiltaan velkaantu-
neiden Irlannin, Portugalin ja Espanjan valtioi-
den lainapapereiden korot ovat nousseet, vaikka
korkotaso onkin edelleen Kreikkaan verrattuna
maltillinen. Kreikan ongelmien kérjistyessd
euron kurssi laski ja merkit ovat nikyneet myds
koko EU:n alueella voimakkaana osakekurssien
laskuna. Ranskan ja Saksan jo tekemdt padtok-
set hyvidksyéd Kreikan rahoituspaketti eivit rau-

Perustelut

hoittaneet markkinoita, minka vuoksi EU:n val-
tiovarainministerit ovat 9.5.2010 sopineet suu-
resta, yhteensd 750 miljardin euron suuruisen
(ml. IMF:n rahoitusosuus) vakautusrahaston pe-
rustamisesta. Markkinat ovat reagoineet tietoon
positiivisesti. Oheisista kuvista ilmenevét tie-
don vaikutukset markkinoihin. Jérjestely etenee
parlamenttien késiteltdviksi.

Kreikan valtion lainojen korot tulleet 10.5. alaspain

voimakkaasti
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Osakekurssit: voimakasta nousua 10.5.2010
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Asiantuntijoiden mukaan markkinoilla olevat
merkit ovat hyvin samankaltaiset kuin juuri koe-
tun finanssikriisin alkusignaalit. Kriisin laajen-
tumisesta koituvien seurausten arvioidaan kui-
tenkin olevan huomattavasti vakavampia erityi-
sesti sen vuoksi, ettei juuri tehtyjen massiivisten
elvytystoimien ja vasta kdynnistyméssd olevan
talouden elpymisen vuoksi kansantalouksilta
16ydy riittdvad panosta uusien elvytystoimien te-
koon. Aiempaa ongelmallisemmaksi tilanteen
tekee myo0s se, ettd nyt epdvarmuus johtuu val-
tion velkapapereista, joita on totuttu pitimiin
kaikkein turvallisimpina sijoituskohteina. Krii-
sin levidminen johtaisi suurella todenndkoisyy-
delld vuteen pankkikriisiin ja suuriin talousvai-
keuksiin. Vaikutusten arvioidaan olevan suu-
remmat kuin finanssikriisin yhteydessd koetut.
Suomeen kohdistui tuolloin keskiméaaraistd suu-
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remmat vaikutukset ja bruttokansantuotteemme
laski kriisin johdosta ldhes 8 prosenttia.

Suomalaiset sijoitukset Kreikkaan ovat mal-
tilliset kokonaissijoituksiin verrattuna. Finanssi-
valvonnalta saatujen tietojen mukaan kokonais-
sijoitukset ovat noin 1,8 miljardia euroa, josta
suomalaisten pankkien osuus on noin 0,4 miljar-
dia ja vakuutusyhtiéiden (ml. Valtion Eldkera-
hasto ja Kuntien eldkevakuutus) noin 1,4 miljar-
dia euroa. Sekd pankki- ettd vakuutussektorin
kokonaissijoituksiin verrattuna Kreikkaan teh-
dyt sijoitukset muodostavat alle prosentin osuu-
den.

Sovitut toimet

Euroalueen ja Kansainvilisen valuuttarahaston
(IMF) antaman lainoituksen lisiksi Euroopan
keskuspankki (EKP) on merkittavésti tukenut
Kreikan pelastamista ilmoittaessaan 3.5.2010,
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ettd keskuspankki luopuu luottoluokitusten kéy-
tostd arvioidessaan Kreikan valtion velkapape-
reiden vakuusarvoa. Euromaat osallistuvat myds
timin menettelyn myo6td Kreikan kriisin hoi-
toon. EKP on 9.5. ilmoittanut ryhtyvansd myos
ostamaan valtioiden lainapapereita.

Kreikka on parlamenttinsa 6.5.2010 tekemén
paédtoksen mydtd sitoutunut yhteensd 30 miljar-
din euron leikkauksiin. Valtio hakee lisétuloja
erityisesti kiristimilld verotusta sekd leikkaa-
malla palkkoja ja eldkkeitd. Suunnitellut kol-
men vuoden aikana tehtdvét toimet ovat erittdin
vaativat. Kéyttoon otetaan niin finanssi-, rahoi-
tus- kuin rakennepoliittisetkin keinot. Ne eivit
kuitenkaan yksin riitd, vaan Kreikan taloudessa
tarvitaan tétédkin syvemmalle menevié rakenteel-
lisia muutoksia. Harmaan talouden ja korrup-
tion kitkeminen edellyttdd suurta muutosta niin
julkisen kuin yksityissektorinkin nykyisissd me-
nettelytavoissa. Rakenteellisena ja markkinoita
védristivand ndhdddn myos Kreikan valtion har-
joittama mittava liiketoiminta. On katsottu, etti
Kreikan tulisi supistaa toimintansa hyvinvointi-
valtion tehtéviin.

IMF:n lainoitus Kreikalle (30 miljardia
euroa) on merkittdva. Laina on noin kaksinker-
tainen IMF:n aiemmin antamiin luottoihin ver-
rattuna, kun luotto suhteutetaan kansantalouden
kokoon. Kuten muissakin lainoitushankkeis-
saan, IMF on Kreikankin osalta tehnyt velkakes-
tdvyysanalyysin eikd ldhtisi mukaan hankkee-
seen, ellei se katsoisi, ettd on suuri todennékoi-
syys, ettd Kreikka voi hoitaa velkansa. Vastaa-
vista IMF:n hankkeista, joilla talouden sydksy-
kierre on kyetty katkaisemaan ja estiméddn vai-
kutusten levidminen muihin maihin, on viime-
ajoilta positiivisia kokemuksia (Latvia, Islanti,
Unkari ja Romania). Suomi on osallistunut Is-
lannin ja Latvian lainoitukseen luotottamalla
kumpaakin 320 miljoonalla eurolla.

Talousvaliokunnan ndkemykset

Edelld olevan perusteella talousvaliokunta to-
teaa, ettd nykytilanne vaarantaa koko EU:n ta-
lousalueen markkinoiden vakauden ja saattaisi
laajetessaan johtaa ennakoimattomaan ja erit-
tdin vaikeasti hallittavaan taloustilanteeseen.

Perustelut

Toimia tarvitaan nopeasti, silld osa Kreikan lai-
noista (noin 11 miljardia euroa) erdédntyy jo
19.5.2010, eikd Kreikka kykene niistd selviyty-
maédn. Mikili rahoitusta ei sithen mennessa 10y-
dy, Kreikka joutuu selvitystilaan ja sen tdytyy
ryhtyd jarjestelemédédn lainojaan. Tdmd lisdisi
epdvarmuutta rahoitusmarkkinoilla ja johtaisi
suurella todennékoisyydelld merkittdviin likvi-
diteettivaikeuksiin.

Lainoituksella ei pyritd pelastamaan Kreik-
kaa eikd Kreikkaa luotottaneita pankkeja, vaan
rahoitusmarkkinoiden vakaus. EU:n valtiova-
rainministerien 9.5. tekemd péédtds osaltaan
osoittaa, ettei vakautta arvioida saavutettavan
pelkéstddn Kreikkaa lainoittamalla. Ehdotetut
toimet antavat kuitenkin nopeasti kriisiytyvéssi
tilanteessa lisdaikaa, jonka puitteissa voidaan
ryhtyé tarvittaviin lisdtoimiin.

Valiokunta pitdd Kreikalle myonnettdvad yh-
teensd 110 miljardin euron suuruista lainaa edel-
1a kuvatun kokonaistilanteen vuoksi vélttdmat-
toménd. Samaan lopputulokseen ovat paddtyneet
myo0s kaikki valiokunnan kuulemat asiantunti-
jat. Tilanteen eskaloituminen hallitsemattomak-
si tulee estdd mahdollisimman nopeasti. Suo-
men lainaosuus on arviolta noin 1,5 miljardia
euroa. Valtiokonttorilta saadun selvityksen mu-
kaan Suomen valtion lainapapereihin kohdistuu
voimakasta kiinnostusta, eiki lisdlainansaannis-
samme ole tdlld hetkelld vaikeuksia.

Valiokunta kuitenkin painottaa, ettid sovituis-
ta lainaehdoista tulee pitdéd tarkoin kiinni. Nel-
jénnesvuosittaiseksi  jaksoitetun rahoituksen
edellytykseni tulee olla, ettd Kreikka saattaa so-
vitut toimet ajallaan tiytdntoon. Lainalle asetet-
tavat tiukat ehdot ovat tarpeen paitsi markkinoi-
den vakauttamiseksi myds viestin antamiseksi
muille pitkélle velkaantuneille euromaille. Lai-
noitusta ei tule ndhdi automaattina. Nyt tehtd-
vén pditoksen tulee pikemminkin antaa selked
signaali, ettd pitkélle velkaantuneiden maiden
tulee pikaisesti ryhtyd vapaaehtoisiin kansalli-
siin talouden tervehdyttdmistoimiin.

Nyt annettava laina on vakuudeton. Perustelu-
na on esitetty se, ettd timé on normaali kdytdnto
valtionlainojen osalta. Asiantuntijoiden mukaan
juridista estettd ei sinéinsd ole sille, etti myon-
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nettdville uusille tukilainoille edellytettdisiin
reaalivakuus. Vakuutena voisivat olla Kreikan
valtion omistukset muussa kuin hyvinvointival-
tion toimialaan kuuluvassa omaisuudessa. Va-
liokunta katsoo, ettd myos tétd vaihtoehtoa tulee
jatkossa selvittda.

Kreikan ongelmien perussyynd on loysé ta-
lous- ja finanssipolitiikka. Kasvavat ongelmat
on ndhty myo6s EU-tasolla, mutta niihin ei ole
riittdvalla tavalla puututtu osin jo sen vuoksi, et-
tei nykyinen sddntely anna tdhdn tehokkaita va-
lineitd. Muodostunut tilanne osoittaa, ettd
Euroopan talous- ja rahaliitto (EMU) toimii vail-
linaisesti. Talousliiton osalta toimia saatetaan
nyt voimaan pakon edessd, kriisin kautta. Valio-
kunta painottaa, ettei talous- ja rahaliitto voi toi-
mia ilman, ettd saadaan luotua varmuus talous-
ja vakaussopimuksen mukaisten toimien tehok-
kaasta tdytantdonpanosta. Nykyinen kaytédnto on
osoittanut, etteiviat kehotukset riitd, vaan niiden
tehosteeksi tarvitaan sanktiointia. Tarvittavat
toimet saattavat edellyttdd myods EU:n perusso-
pimuksen muuttamista.

Helsingissd 11 péivéni toukokuuta 2010
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Globaaleilla markkinoilla on menossa suuri
murrosvaihe, joka ei etene hallitusti. Tilanteessa
tarvitaan laajaa valtioiden vilistd yhteistyotd sa-
maan tapaan kuin USAsta alkaneen finanssikrii-
sin yhteydessd. Samoin tarvitaan markkinatoi-
mijoiden vastuullista toimintaa. Suurimmat luot-
toriskit Kreikassa omaavat saksalaiset (noin 30
miljardia euroa) ja ranskalaiset pankit (noin 50
miljardia euroa) ovat osallistumassa tukitoimiin
sitoutumalla pitdiméddn Kreikka-saataviensa ta-
son ennallaan. Saksalaiset pankit osallistuvat
myos lisdlainoitukseen tosin, ainakin osittain,
Saksan valtiolta saatavan valtiontakauksen tur-
vin. Markkinatoimijoiden vastuuseen liittyen on
jatkossa aiheellista selvittdd myds varainsiirto-
verotyyppisten ratkaisujen vaikutusta markki-
noihin.

Lausunto
Lausuntonaan talousvaliokunta esittaa,

ettd valtiovarainvaliokunta ottaa edel-
ld olevan huomioon.

Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

pj.  Jouko Skinnari /sd
vpj. Antti Rantakangas /kesk
jas.  Harri Jaskari /kok
Matti Kangas /vas
Toimi Kankaanniemi /kd
Miapetra Kumpula-Natri /sd
Jouko Laxell /kok
Eero Lehti /kok
Pdivi Lipponen /sd

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Tuula Kulovesi.

Marjo Matikainen-Kallstrom /kok
Petteri Orpo /kok

Sirpa Paatero /sd

Oras Tynkkynen /vihr

Markku Uusipaavalniemi /kesk
Klaus Pentti /kesk

Janne Seurujirvi /kesk
Anne-Mari Virolainen /kok.

vjas.



TaVL 7/2010 vp — HE 57/2010 vp

Eriiivd mielipide 1

ERIAVA MIELIPIDE 1

Perustelut

SDP on ollut ja on Euroopan unionin, EMU- ja
eurojirjestelman aktiivinen kehittdja. Siksi kan-
namme vakavaa huolta Kreikan rahoituskriisin
synnyttiméstd tilanteesta. Kriisi on ratkaistava
nopeasti. Suomen ja EU:n talouskasvu, tyolli-
syys ja hyvinvointi sekd eurojarjestelmi voi-
daan néin turvata.

Eurosta on ollut Suomelle paljon hyotyé.
Kurssivaihteluista huolimatta se on vakauttanut
Suomen taloutta, auttanut tyodllisyyttd seké
aikaisempaan verrattuna paremmin taannut al-
haisen korkokehityksen.

Kreikan luottokriisi olisi pitdnyt ratkaista
niin, ettd se ei palkitse holtittomasta taloudenpi-
dosta ja luotonannosta. Suomen ja muun EU-
johdon neuvotteluehdot eivit ole olleet oikeat.
Tédmidn vuoksi sosialidemokraatit esittivdt neu-
votteluja tilanteen ratkaisemiseksi paremmalla
tavalla. Suomen hallitus ei kuitenkaan suostunut
keskustelemaan SDP:n kanssa veronmaksajille
mahdollisesti tulevan taakan jakamisesta rahoi-
tuslaitoksille, joille se ensisijaisesti kuuluisi.
Sitd vastoin Saksassa ja Ranskassa porvarihalli-
tukset saivat sovun aikaan ja pankitkin osallistu-
vat riskin kantamiseen.

Kreikan tilastoluvut ja seuranta pettivdt

Tilastoja védaristimalla Kreikka peitti taloutensa
todellisen kuvan. Yhdysvalloista alkaneen fi-
nanssikriisin seurauksena Kreikan tilanne ajau-
tui hallitsemattomaksi. Julkisen taloutensa ali-
jddmien rédjdhdysméisen kasvun seurauksen
Kreikka vidristi salatakseen sen muilta euro-
mailta. Kreikan kansantalouden todellinen tila
selvisi vasta viime vuoden lopulla ja tdimén vuo-
den aikana. Kansainvélisilld rahoitusmarkki-
noilla toimivat pddasiassa yhdysvaltalaiset luot-
toluokittajat edesauttoivat ongelmien kérjisty-
mistd. Oikein ja onnistuneesti toimivat luokitta-
jat voisivat tasoittaa suhdanteita ja rahoitus-
markkinoilla esiintyvid ongelmia. Nyt luokitta-

jat arvioivat ensiriskit liian pieniksi ja todelli-
suuteen heréttiin lilan mydhaan.

Kreikan syntynytta kriisid kansainvéliset pan-
kit ja rahoituslaitokset kdyttivdt hyvikseen an-
saitakseen yliméérdisid voittoja. Myds keinotte-
lijat ilmestyivit kuvaan. Pahan kriisin syntymis-
td auttoi myds rahoitusmarkkinoiden hyva likvi-
diteetti.

Suomen laina pelastaa Kreikkaa luotottaneet
pankit ja muut rahoituslaitokset

Suomen kansalaiset ja yrittdjat joutuivat 1990-
luvulla osallistumaan pankkikriisin ja siitd
aiheutuneen massatydttdomyyden hoitamiseen
monella eri tavoin. Toimeentulotason leikkauk-
set, uudet maksut sekd talouskriisistd aiheutu-
neet konkurssit ja pitkdaikaistyottomyys naky-
vit suomalaisessa yhteiskunnassa vieldkin. Suo-
mi on noudattanut Euroopan unionin, Euroopan
keskuspankin sekd euroryhmén péatoksid. Ta-
mén vuoksi suomalaiset vaativat myos muilta,
kuten Kreikalta, tehtyjen pditdsten ja sddnnos-
ten tarkkaa noudattamista.

Euromaiden ja Suomen antamat luotot olisi
pitdnyt antaa ensisijaisina. Télldin olisi varmis-
tettu, ettd mahdollisessa Kreikan velkasanee-
raustilanteessa euromaiden ja Suomen luotot oli-
si maksettu ensimmaéisend IMF-luottojen ta-
paan. Suomen luotot rinnastetaan muiden euro-
maiden tapaan velkajérjestelyssd muiden luotot-
tajien lainoihin. Téllaisia lainoja maksetaan sen
mukaan, miten Kreikka kykenee niitd maksa-
maan.

Suomen 1,6 miljardin euron luotto-osuus ei
ole rajattu. Mikali yksikin euromaa jéé pois so-
vitusta lainajdrjestelystd, jaetaan laina mukana
olevien maiden kesken. Heikoimmassa tapauk-
sessa Suomen osuus voi kasvaa, mikali kriisi
laajenee.

Kreikan tukipaketista puuttuvat vakuudet uut-
ta lainaa ehka antaville valtioille, kuten Suomel-
le. Ellei Kreikka pysty maksamaan Suomelle 1,6
miljardin velkaansa, Kreikan valtion omaisuu-
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den tulee olla pantattuna Suomen velan vakuute-
na ja realisoitavissa.

Kreikan tukipakettiin olisi pitdnyt saada mu-
kaan kaikki 27 EU-maata. Mm. brittipankit ovat
sijoittaneet Kreikkaan yli 10 miljardia euroa ja
Ruotsin pankit yhté paljon kuin Suomen pankit.
Mutta ulkopuolisina ei-euromaina ne eivét jou-
du osallistumaan tukipakettiin lainkaan. Suoma-
laiset veronmaksajat laitetaan nyt tukemaan
EU:n kaikkia pankkeja, kun samaan aikaan 11
euroalueen ulkopuolista EU-maata pankkeineen
korjaisi pelkén hyddyn.

Koko riski Suomen veronmaksajien harteille

Saksalaiset pankit ja maan hallitus sopivat, ettd
pankit osallistuvat lainoilla Saksan valtion osuu-
teen Kreikan tukilainassa. Saksalaiset pankit si-

Helsingissd 11 péivéni toukokuuta 2010

Jouko Skinnari /sd
Miapetra Kumpula-Natri /sd
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toutuvat olemaan vidhentdmétti saataviaan Krei-
kasta tukiohjelman aikana. Samanlaiset ratkai-
sut on tehty Ranskassa. Suomessa Vanhasen hal-
litus ei ole halunnut neuvotella ja tehda tdllaista
veronmaksajien vastuuta vihentdvad padtosta.
Pankkien kriisien rahoittamiseksi ja finans-
sialan vastuun kasvattamiseksi tarvittaisiin eri-
tyinen pankkivero sekd kansainvilisten raha-
markkinoiden varainsiirtovero. Néin voitaisiin
kerdtd EU:n ja euromaiden finanssivalvonnan
kéyttoon tarpeellisia rahoja ratkaisemaan tule-
vaisuudessa Kreikan tapaisia ongelmia.

Mielipide
Edellé olevan perustella esitimme,

ettd hallituksen esitys hyldtddn.

Pdivi Lipponen /sd
Sirpa Paatero /sd
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Perustelut

Hallituksen esitys valtion toiseksi lisdbudjetiksi
2010 sisdltda 1,6 mrd. euron vakuudettoman lai-
nan myodntdmisen Kreikan tasavallalle. Néin pe-
lastettaisiin Kreikan lainoittajat. Lainoitukseen
liittyy paljon epdvarmuuksia. Lainan maksami-
sen ehtona on Kreikalle méaritty poikkeukselli-
sen tiukka talousuudistus. Se johtaa Kreikassa
voimakkaisiin menoleikkauksiin ja verojen ki-
ristyksiin. Ndméd johtavat véistiméittd laajaan
tyottdmyyteen ja kdyhyyteen, joista seuraa mm.
vakavia sosiaalisia ongelmia. Ostokyvyn alene-
minen merkitsee verotulojen vihenemista ja jul-
kisten menojen kasvua. Erityisesti laajalla pal-
velusektorilla harmaa talous pikemminkin laaje-
nee kuin supistuu, koska se juontuu kaukaa ja
uusi tilanne vain vihentdd veronmaksuhalua.
Valtiontalouden alijddméd uhkaa kasvaa entises-
tddn. Laina-asiaa késiteltdessd ei ole riittdvésti
arvioitu, miten ylivelkaantunut ja vahvasti ali-
jdamainen Kreikka voi selvitd sitoumuksistaan.

Kreikan kokonaisvelka ei lainoituksella pie-
nene. Vain osa sen lainoista siirtyy pankkien ja
muiden rahoittajien vastuulta mm. Suomen kan-
san vastuulle. Kun Kreikan korkotaso ei ole las-
kenut lainalupausten jilkeen riittdvésti, maa ei
selvid tdlld jérjestelylld ylivelkaantumisestaan.

Eurooppa-neuvoston ja Ecofin-neuvoston,
joissa Suomea edustavat pddministeri ja valtio-
varainministeri, on neuvoteltava Kreikan rahoit-
tajien kanssa korkojen kohtuullistamisesta ja
tarvittaessa lainaméddrien osittaisesta alentami-
sesta. Ndin voidaan myds Kreikan rahoittajat
saattaa osavastuuseen antamistaan ylisuurista
riskilainoista. Rahoittajien osallistuminen taa-
kan jakoon, kuten mm. Saksan liittokansleri on
vaatinut, on erittdin perusteltua.

Euroopan talous- ja rahaliitto koostuu niin
erilaisista maista, ettd sen vaikeudet eivat ratkea
esitetylld tavalla. Yksittdisten jisenmaiden nos-
taminen ylivelkaantuneesta tilasta muiden jisen-
maiden rahoituksella ei ole kestdvéd ratkaisu.
EMUun liittyvén vakaus- ja kasvusopimuksen
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ehtojen valvonta on laiminlydty. Kansainvélis-
ten pankkien vastikkeeton tukeminen suomalais-
ten varoilla ei ole hyvaksyttivaa.

Vaatimukset EU:n finanssivalvonnan jérjes-
tdmisestd ja jasenmaiden pitkdlle menevésti ta-
louspolitiikkojen keskittdmisestd johtaa federa-
lismiin, jollaiseen ei ole syytd mennd. Téllaisen
kehityksen osalta ei ole kiyty minkéénlaista kes-
kustelua. Onkin syytd ryhtyd toimenpiteisiin,
joilla varmistetaan Suomen etujen mukainen ta-
lous- ja rahapoliittinen yhteistyé vain niiden
maiden kanssa, joilla on siihen edellytykset.

Kreikan laina-asian késittelyn aikana saatu-
jen asiantuntijaselvitysten perusteella asiantun-
tijatahot eivét edelleenkddn tunnista euroalueen
ja Suomen omaa luottokuplaa ja sen tulossa ole-
via vaikutuksia.

M3-raha ja -lainat lisdéntyivat Yhdysvaltojen
liséksi niin Suomessa kuin euroalueellakin hi-
lyttdvasti vuosia ennen kuin euroalueen oma
luottokupla saavutti lakipisteensd loppuvuodes-
ta 2008. Suomen kupla on noin vuoden verran
eri vaiheessa euroalueen keskimdiréisestd tilan-
teesta.

Luottoméérien lisddntymisen kautta euro-
alueen taloutta katalysoitiin parin viimeisen
vuoden aikana ennen lokakuuta 2008 vuositasol-
la noin 2 000 mrd. eurolla. Samaan aikaan palk-
kojen ja bkt:n kasvu pysytteli muutamassa pro-
sentissa vuodessa. Yhtéld ei ole millddn muotoa
terve, ja pyramidihuijauksen kaltaisen kuplan
puhkeaminen ennen pitkdd oli varma. Kuplan
kokoa kuvaa se, ettd luoton kautta synnytetty
2 000 mrd. euroa vastaa ldhes kymmenen vuo-
den 0ljyostojen arvoa euroalueelle ja noin 20-
kertaisesti Kiinan-kaupan vajeen maaraa.

Euroalueen tai Euroopan unionin taloutta ei-
vit pelasta julkisen sektorin kiristystoimet, vaik-
ka tdim4 on nyt asetetuilla linjauksilla edessa. Is-
lannin, Latvian, Viron, Irlannin ja muutaman
muun luottokuplien tarkastelu kertoo sen, mika
koko euroaluetta kohtaa, mikéli nyt EU:n ja
euroalueen toimesta suunniteltu toteutetaan.
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Islannissa palkkasumma aleni yli 50 %, Lat-
viassa ennusteen mukaan tédlle vuodelle pudotus-
ta huipusta on n. 40 %, Virossa 20 %, Irlannissa
n. 10 %. Irlannissa valtion velka on kahdessa
vuodessa noussut 25 %:sta 64 %:iin suhteessa
bkt:hen.

Velkakuplan vaiheet ovat periaatteessa yksin-
kertaiset:

1. liiallisesti lisddntyvilld luottoméérilld nos-
tetaan taloutta ja samalla sotketaan kokonaista-
loudellinen yhtild

2. luottomddrdn nousemisen saavuttaessa
"ddripisteen" ostovoima romahtaa ja aiheuttaa
julkisen talouden vajeen ja velkaantumisen.

Helsingisséd 11 pdivina toukokuuta 2010

Toimi Kankaanniemi /kd
Markku Uusipaavalniemi /kesk
Matti Kangas /vas

TaVL 7/2010 vp — HE 57/2010 vp

Mikili toimenpiteend kiytetddn kiristystoi-
mia, synnytetéidn deflaatio ja talous romahtaa.

Hallituksen esitys lainan myOntdmisesté
Kreikan tasavallalle ei ratkaise ongelmia, vaan
kriisi jatkuu ja ongelmat kérjistyvit, miké ei ole
Suomen kansan etu.

Mielipide
Edellé olevan perustella esitimme,
ettd hallituksen esitys toiseksi lisdta-

lousarvioksi ja lainan myontdminen
Kreikan tasavallalle hyldtddn.
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