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HALLITUKSEN ESITYS
Hallituksen esitys

Esityksessd ehdotetaan sidddettiviksi laki kiinnitysluottopankeista ja katetuista joukkolainoista,
joka tulisi korvaamaan voimassa olevan kiinnitysluottopankkitoiminnasta annetun lain. Muutok-
set pohjautuvat katettuja joukkolainoja koskevan direktiivin tdytdntddnpanoon sekd muihin ka-
tettuja joukkolainoja koskevan sdédntelyn uudistustarpeisiin.

Keskeisimmat direktiiviin pohjautuvat muutokset verrattuna voimassa olevaan lainsdadantoon
ovat katettuihin joukkolainoihin liittyvin maksuvalmiusvaatimuksen kdyttéonotto ja katetun
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joukkolainan erdpdivén siirtoa koskevien tarkempien edellytysten méérittely. Esityksessd ehdo-
tetaan kayttoon otettavaksi jasenvaltiokohtainen optio maksuvalmiusvaatimuksen laskemisesta
katetun joukkolainan viimeisen ehdottoman erépéivéan perusteella, kun joukkolainan sopimuseh-
toihin liittyy mahdollisuus erdpiivin siirtoon. Direktiivistd johtuen ehdotetaan niin ikéd&n muu-
toksia muun muassa luottolaitosten lupamenettelyihin ja katepooleihin siséllytettédvien johdan-
naissopimusten sadntelyyn.

Katettuja joukkolainoja koskevaan sééntelyyn liittyvid muita ehdotuksia ovat joukkolainan va-
kuuksien arvonlaskennan muutokset, katettuja joukkolainoja koskevan keskijuoksuaikarajoit-
teen purkaminen ja vililuottotoimintamallin rajoittaminen ainoastaan konsolidointiryhmén tai
talletuspankkien yhteenliittymin sisdiseksi rahoitusjirjestelyksi. Katettujen joukkolainojen mer-
kittavyyden kasvun myo6td luottolaitosten maksuvalmiusriskien arviointia koskevaa sdannosta
ehdotetaan tarkennettavaksi siten, ettd jatkossa katettujen joukkolainojen kautta varainhankintaa
toteuttavat luottolaitokset olisivat nykyistd tarkemmin velvoitettuja arvioimaan taseen sitoutunei-
suuteen liittyvid riskejd niin normaalitilannetta kuin rahoitusjérjestelmdéd koskevaan héiritilan-
teeseen varautumista silmélla pitéden.

Esitys sisdltdd my0s erditd katettuihin joukkolainoihin liittyméttémid muutosehdotuksia luotto-
laitostoiminnasta annettuun lakiin, sijoituspalvelulakiin seké luottolaitosten ja sijoituspalveluyri-
tysten kriisinratkaisusta annettuun lakiin. Ehdotetut muutokset ovat luonteeltaan direktiivien tiy-
tdntdonpanoa tdydentivii tai tismentévia.

Laki kiinnitysluottopankeista ja katetuista joukkolainoista seké katettuja joukkolainoja koskevat
lainsdddantdmuutokset on tarkoitettu tulemaan voimaan 8.7.2022. Muilta osin ehdotetut lait on
tarkoitettu tulemaan voimaan mahdollisimman pian.

VALIOKUNNAN YLEISPERUSTELUT

Esityksen keskeinen sisdlté. Hallituksen esityksen mukaisella uudella lailla kiinnitysluottopan-
keista ja katetuista joukkolainoista pannaan kansallisesti tdytdntoon katettuja joukkolainoja kos-
keva direktiivi EU 2019/2162.

Direktiivissé sdddetddn muun muassa katetun joukkolainan haltijan rinnakkaisesta vaadeoikeu-
desta, katepooliin hyviaksyttavista luottosaatavista ja muista vakuuksista, katetun joukkolainan
ominaisuuksia ja katepoolin sisdltdd koskevista lainan liikkeeseenlaskijan tiedonjulkistamisvel-
vollisuuksista, katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijalle asetettavasta erillisestd katepoolin
maksuvalmiusvaatimuksesta, kansallisesta optiosta sallia katetun joukkolainan sopimusehtoihin
mahdollisuus tarvittaessa siirtdd lainan erdpédivdd myohemmaéksi (soft bullet), liikkeeseenlaskua
koskevasta valvonnasta ja lupamenettelyistd, liikkeeseenlaskijan oikeudesta kayttdd katetusta
joukkolainasta nimeé eurooppalainen katettu joukkolaina seké direktiivin voimaantulosta ja siir-
tyméasaannoksista.

Direktiivi yhdenmukaistaa katettuja joukkolainoja koskevaa lainsdéddant6é ja ndin tukee tavoitet-
ta yhtendisisté ja avoimista eurooppalaisista arvopaperimarkkinoista.
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Hallituksen esityksessé ehdotetuilla muutoksilla tdytettdisiin myds erditd muita kuin direktiivistd
johtuvia kotimaisen sééntelyn uudistustarpeita

Talousvaliokunta puoltaa ehdotetun sdéntelyn hyviksymistd yksityiskohtaisissa perusteluissa
tarkemmin selvitetyin, padasiallisesti teknisluonteisin muutoksin.

Punnintoja tiytintoonpanon lainsddddntoteknisistd ratkaisuista. Katettujen  joukkolainojen
likkkeeseenlasku on perustunut Euroopan unionissa kansallisiin sdénnoksiin ja itseséédntelyyn,
eikd unionin tasoista lainsdéddannollisté viitekehystd ole ollut. Suomessa katettuihin joukkolainoi-
hin liittyvét kansalliset sdénnokset ovat siséltyneet suurelta osin kiinnitysluottopankkitoiminnas-
ta annettuun lakiin (688/2010).

Suomen voimassa oleva lainsdddénto kattaa direktiivin keskeisimmait sisallolliset vaatimukset jo
nykyiselldénkin. Suurimmat muutostarpeet Suomen lainsddadantoon liittyvét katepoolin maksu-
valmiusvaatimukseen ja katetun joukkolainan erdpdivén siirtoa koskeviin edellytyksiin, katettuja
joukkolainaohjelmia koskevaan lupamenettelyyn seké johdannaisista aiheutuvien velvoitteiden
lukeutumisesta katepoolin kattavuuden piiriin ja johdannaisista aiheutuvien saatavien kuulumi-
sesta katevaroihin.

Talousvaliokunta puoltaa hallituksen esityksen mukaista implementointitapaa. Talousvaliokunta
arvioi, ettd direktiivi jattaa riittévésti tilaa kansallisille lainsdddantoratkaisuille ja etté tuo liikku-
mavara on kéytetty tarkoituksenmukaisesti.

Erityisen tdrkeénd talousvaliokunta pitdd ehdotettua kiinnitysluottopankkilain (1. lakiehdotus)
49 §:m sdénnostd, joka mahdollistaa kiinnitysluottopankin tai kiinnitysluottopankkitoimintaan lu-
van saaneen luottolaitoksen sulautumisen tai litketoiminnan luovutuksen luottolaitokseen. jolla ei
ole vield luovutushetkelld kiinnitysluottopankkitoimintaan oikeuttavaa toimilupaa. Tdmén voi-
daan arvioida edesauttavan kiinnitysluottopankin tai kiinnitysluottopankkitoimintaan luvan saa-
neen luottolaitoksen késittelyi kriisinratkaisun yhteydessé toteutettavassa sulautumisessa tai lii-
ketoiminnan luovutuksessa.

Talousvaliokunta pitéé tervetulleena myos luottolaitostoiminnasta annetun lain (2. lakiehdotus) 9
luvun 17 §:n 5 momentin tdsmennysti, jolla taseen sitoutumisen arvioinnissa otettaisiin huo-
mioon myo0s luottolaitoksen kriisinratkaisusuunnitelma ja elvytyssuunnitelman toimintavaihto-
ehtojen riittdvyys.

Soft bullet. Direktiivin mukaan jasenvaltiot voivat kansallisessa lainsdddanndssddn mahdollis-
taa sopimusehdot, joiden mukaisesti liikkkeeseenlaskijalla on tietyissa tilanteissa oikeus lykité ka-
tetun joukkolainan erdéintymistd. Tatd optiota kéytettdessd kansallisessa lainsdddédnnossi on méaa-
riteltdva erdpdivén siirtoa koskevat edellytykset. Lisdksi siirtoa koskevat ehdot on siséllytettdva
joukkolainan sopimusehtoihin. Hallituksen esityksessd ehdotetaan, ettd timi ns. soft bullet -ra-
kenne siséllytetddn lainsdddantodmme.

Katetun joukkolainan liikkeeseenlaskijalla tulee vastaisuudessa olla riittdvasti likvidejd varoja
kattamaan katetusta joukkolainasta aiheutuvat nettoulosvirtaukset seuraavien 180 pdivéan aikana.
Vaatimus koskee myds katettujen joukkolainojen pdéoman takaisinmaksua sen erdéntyessd. Mi-
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kili lainan sopimusehtoihin siséltyy edelld mainittu erdpdivén siirtdmisti koskeva ehto, direktiivi
antaa jasenvaltiokohtaisen option méérittdd 180 péivén ulosvirtaukset kattava maksuvalmiuspus-
kuri, joka perustuu joko katetun joukkolainan alkuperdiseen erdéntymisajankohtaan tai soft bul-
let -option méérittimaén jatkettuun viimeiseen ehdottomaan erdpéivédn. Hallituksen esityksessé
ehdotetaan maksuvalmiusvaatimuksen pohjautumista soft bullet -option viimeiseen ehdotto-
maan erdpdivadn riippumatta siitd, kdytetdanko pidennysoptiota.

Talousvaliokunta toteaa, ettd vaikka maksuvalmiusvaatimuksen perustaminen viimeiseen jatket-
tuun ehdottomaan erdpéivdén on mahdollista kansallisen liikkumavaran rajoissa, timén sallimi-
nen voi heikentdd suomalaisen katetun joukkolainan laatumielikuvaa sijoittajien ja luottoluokit-
tajien silmissé, erityisesti verrattuna sellaisiin katettuihin joukkolainoihin, joissa katepoolin mak-
suvalmiuspuskuri médrdytyy alkuperdisen erdpédivin mukaan. Soft bullet -rakenne on kuitenkin
vakiintunut piirre katettujen joukkolainojen markkinoilla, ja siksi talousvaliokunta puoltaa sen si-
séllyttdmisti kansalliseen sddntelyymme.

Asuntoluotot. Hallituksen esityksessd esitetddn katetun joukkolainan katepooliin siséltyvéin
asuntoluoton vakuusarvon korottamista 70 prosentista 80 prosenttiin. Korottamisen seurauksena
luototussuhteeltaan suurista luotoista aiempaa suurempi osuus voitaisiin laskea katepooliin. Ka-
tepoolien kokojen kasvu puolestaan mahdollistaisi aiempaa suurempien katettujen joukkolaino-
jen myOntamisen ja liséisi katettujen joukkolainojen houkuttelevuutta pankkien varainhankinnan
lahteend. Muutos saattaa siten kannustaa luottolaitoksia kasvattamaan katettujen joukkolainojen
osuutta varainhankinnassaan. Tama voi lisdti pankkien jo ennestdén suuria altistumia Suomen ja
Pohjoismaiden asunto- ja kiinteistomarkkinoiden riskeille.

Luotot asuntoyhteisdille. Asuntoyhteisoille myonnettyjen luottojen méérd ja osuus suomalais-
ten pankkien luotonannosta ovat kasvaneet viime aikoina. On térked4, ettd katettujen joukkolai-
nojen liikkeeseenlaskijat velvoitetaan raportoimaan asuntoyhteisdille mydnnettyjen luottojen
osuudet ja muut tarpeelliset tiedot katepooliin sisdltyvisté luotoista neljinnesvuosittaisessa rapor-
toinnissaan.

Arvio vaikutuksista Suomessa. Katetut joukkolainat muodostavat merkittdvéan varainhankintaka-
navan luottolaitoksille. Katettujen joukkolainojen markkinalle onkin kehittynyt joukko hyvin toi-
mivia kdytanteitd. Direktiivi ja sen tdytdntdonpanemiseksi annettu lainsédadéntdesitys ovat luon-
teeltaan valtaosin jo olemassa olevia kdytdntdja kodifioivia. Lainsdddédnnon asettamat minimi-
vaatimukset kiytdnndssé ylitetddn itsesidéntelyn ja vakiintuneiden kayténtdjen vuoksi. Ehdotettu-
jen muutosten ei siten arvioida merkittdvisti muuttavan siéntelyn kohteina olevien tahojen toi-
mintaedellytyksia.

Viranomaisen ja valvonnan kohteina olevien laitosten resurssien kéytdn ndakokulmasta on kuiten-
kin térkedd, ettd uusissa lupamenettelyssd hyddynnetddn siirtymésidénndsten mahdollistamat
joustot voimassa olevan lainsdédédnnon mukaisten lupien haltijoiden osalta.
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VALIOKUNNAN YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1. Laki kiinnitysluottopankeista ja katetuista joukkolainoista

2 §. Méiritelmét. Talousvaliokunta ehdottaa, etté lain selkeyden vuoksi sitd tdsmennetdén lisda-
mélla siihen luottolaitoksen tarkka maéritelméa. Méadritelmié koskevaan pykéldan lisdtadn uusi 6
kohta.

9 §. Valvonta. Talousvaliokunta pitdé perusteltuna, ettd pykéldn 4 momenttia tdsmennetién siltd
osin kuin sédénndksessd madratadn Finanssivalvonnan julkaisemista tiedoista.

10 §. Katetun joukkolainan sallitut vakuudet. Talousvaliokunta katsoo, ettd pykédlin 2 mo-
menttia tulee tdsmentdi siten, ettd siind tehddén selkeimmin ero maksuvalmiusvaatimuksen ja
taytevakuuksien viélilla.

15 §. Kiinteistovakuudellisen luoton vakuuden arviointi. Talousvaliokunta katsoo, etti pyké-
134 tulee selkeyttdd. Pykéldn otsikkoa tulee tdsmentdd, 1 momenttia muuttaa ja lisétd uusi 2 mo-
mentti. Muutoksen johdosta ehdotetut 2 ja 3 momentti siirtyvét 3 ja 4 momenteiksi. Nima muu-
tokset heijastuvat tdimén lain 23 §:44n, johon ehdotettu 2 momentti tulee poistaa.

18 §. Taytevakuudet. Talousvaliokunta katsoo, ettd pykdldn 1 momenttia tulee tismentéa siten,
etté siind tehdién selkedimmin ero maksuvalmiusvaatimuksen ja tdytevakuuksien valilld. Lisaksi
pykéléa tulee tdydentdd uudella 4 momentilla.

19 §. Katepooli. Talousvaliokunta katsoo, ettd pykéldn 2 momenttiin tulee lisétd uusi 5 kohta,
jolloin sddnnoksessé tehdddn selkedmmin ero maksuvalmiusvaatimuksen ja tiytevakuuksien vi-
lilla.

20 §. Katepooliin siséltyvien vakuuksien tuottama etuoikeus. Talousvaliokunta katsoo, etti
pykéldn 1 momenttia tulee muuttaa siten, ettd sdédnnoksesséd huomioidaan myds joukkolainaoh-
jelmista erillisiin liikkeeseenlaskuihin liittyvit hallinnointi- ja selvityskulut.

22 §. Katepoolin koostumukseen liittyviit rajoitteet. Talousvaliokunta katsoo, ettd pykéldn 1
momenttia tulee muuttaa kielelliseltd ilmaisultaan tarkemmaksi ja sen 3 kohta tulee poistaa. Li-
séksi pykaldédn tulee lisdtd uusi, sddnnostd selventdva 2 momentti, jolloin ehdotettu 2 momentti
siirtyy 3 momentiksi.

23 §. Katepoolin vakuusarvostus. Aiemmin tdmén lain 15 §:44n tehtyjen muutosten johdosta
pykéldn 2 momentti tulee poistaa. Tdmén johdosta ehdotettu 3 momentti siirtyy 2 momentiksi.

24 §. Katepoolin kokonaisarvoa koskevat vaatimukset. Talousvaliokunta katsoo, ettd pyka-
lan 5 momenttia tulee muuttaa. Sddnndksestéd tulee poistaa vaatimus johdannaissopimusten ar-
vostamisesta markkina-arvoon nykyarvoperusteisessa laskentamenetelméssid. Samassa momen-
tissa nimellisarvoperusteinen laskentatapa on tarkoituksenmukaisinta sédénnelld siten, etté sdén-
ndksessd huomioidaan ainoastaan valuuttajohdannaissopimusten vaikutus, kun mééritellaén ka-
tepooliin siséltyvien vakuuksien ja katetuista joukkolainoista aiheutuvien velvoitteiden arvoa.
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26 §. Johdannaissopimukset kiinnitysluottopankkitoiminnassa. Talousvaliokunta  katsoo,
ettd koska séddntelylléd tavoitellaan sitd, ettd johdannaisia koskeva eriyttdmisvelvollisuus koskee
nimenomaan sellaisia johdannaisia, jotka suojaavat katettuja joukkolainoja tai niiden vakuutena
olevia katepooleja, tulee pykélédn 1 momenttia tdsmentéa.

27 §. Joukkolainarekisteri. Talousvaliokunta katsoo, ettd pykéldan 1 momenttiin tulee tehda re-
kisterin ajantasaisuutta ja merkintdjen luotettavuutta koskeva tdydennys.

28 §. Joukkolainarekisteriin merkittivit tiedot katetuista joukkolainoista. Talousvaliokun-
ta katsoo, etté joukkolainaosuuksien méiéra tulee poistaa joukkolainarekisteriin merkittévista tie-
doista. Pykélédn 1 momentin 4) kohta tulee poistaa, jolloin ehdotettujen 5—8 kohtien numerointi
muuttuu. Ehdotettuun 7 kohtaan, joka muutoksen my6td muuttuu 6 kohdaksi, tulee tehdé lisdys,
josta kéy ilmi, ettd kysymys on nimenomaan joukkolainoista.

31 §. Katepoolin maksuvalmiusvaatimus. Talousvaliokunta katsoo, ettd pykéldn 1 momenttia
tulee tdsmentéa viittauksella timén lain 18 §:44n.

33 §. Vililuottojen myontiminen. Talousvaliokunta katsoo, ettd pykéldn sanamuotoa on syyté
selkeyttdd. Muutos on yksinomaan kielellinen.

35 §. Vililuottojen myontiminen. Talousvaliokunta katsoo, ettd pykéldn 2 momentin sana-
muotoa on syytéd tdsmentéé siten, ettd momentti koskee ainoastaan konkurssia ja selvitystilaa.

36 §. Katettuja joukkolainoja koskeva sdéinnéllinen tiedonantovelvollisuus. Talousvalio-
kunta katsoo, ettd pykdldn 1 momentin sanamuotoa on syyta selkeyttaa.

44 §. Sopimusjirjestelyt ja maksuvalmiusluotto. Talousvaliokunta katsoo, ettd pykdldan 3 mo-
menttia on syytd tdydentdd joukkolainarekisteriin merkittivien tietojen osalta. Lisdksi pykéldan
tulee lisdtd uudeksi 4 momentiksi sddnnds, joka selkeyttdd katettujen joukkolainojen vakuuksien
hallinnontiin liittyvié velvoitteita selvitystilan tai konkurssin alkamisen jilkeen.

51 §. Ennen timiin lain voimaantuloa liikkeeseen laskettuihin katettuihin joukkovelkakir-
jalainoihin sovellettavat siinnékset. Talousvaliokunta katsoo, ettd uuden lain soveltamisen tu-
lee olla mahdollinen myds ennen lain voimaantuloa liikkeeseen laskettuihin joukkovelkakirjalai-
noihin. Sovellettavan lain muutoksen on tapahduttava kuitenkin sopimusehtojen muutoksella tai
ehdoissa sovitun muutosmekanismin kautta.

Pykildn 2 momentista tulee poistaa viittaus 38 §:4én.

Pykalaén tulee lisdtd uusi 4 momentti.

VALIOKUNNAN PAATOSEHDOTUS

Talousvaliokunnan péaétdsehdotus:
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Eduskunta hyviksyy muuttamattomana hallituksen esitykseen HE 203/2021 vp sisdltyvdt 2.
—35. lakiehdotuksen.

Eduskunta hyviksyy muutettuna hallituksen esitykseen HE 203/2021 vp sisdltyvin 1. la-

kiehdotuksen. (Valiokunnan muutosehdotukset)

Valiokunnan muutosehdotukset

Laki

kiinnitysluottopankeista ja katetuista joukkolainoista

Eduskunnan péaétoksen mukaisesti sdddetién:

1 luku

Yleiset sainnokset

1§
Soveltamisala

Tassd laissa sdddetddn oikeudesta harjoittaa kiinnitysluottopankkitoimintaa seka téllaiselle toi-
minnalle asetettavista vaatimuksista ja toiminnan valvonnasta.

Liséksi tdssd laissa sdddetdan katetuista joukkolainoista, niiden liikkeeseenlaskusta, vakuuk-
sista sekd katettuihin joukkolainoihin liittyvistd tiedonantovelvollisuuksista.

28
Mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

1) kiinnitysluottopankkitoiminnalla liiketoimintaa, jossa lasketaan liikkeeseen téssid laissa tar-
koitettuja katettuja joukkolainoja; kiinnitysluottopankkitoimintana ei kuitenkaan pideti sellaista
likketoimintaa, jossa lasketaan liikkeeseen ainoastaan sellaisia joukkolainoja, joilla ei ole muuta
vakuutta kuin julkisyhteisdn antama takaus;

2) kiinteistovakuudellisella luotolla 11 §:ssé tarkoitettua asuntoluottoa ja liikekiinteistdluottoa;
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3) julkisyhteiséluotolla 11 §:ssa tarkoitettua julkisyhteiséluottoa;

4) vililuotolla luottoa, jonka kiinnitysluottopankki on myontényt talletuspankille tai luottoyh-
teisOlle timén lain 7 luvussa sdddetyin edellytyksin;

5) katetulla joukkolainalla joukkovelkakirjalainaa, jonka velallisena on liikkeeseenlaskija ja
jonka vakuutena on tdmén lain sddnndsten mukaisesti asetettu katepooli;

6) luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:n 1 momentis-
sa tarkoitettua luottolaitosta;

7) kiinnitysluottopankilla osakeyhtiomuotoista luottoyhteisdd, joka ei saa harjoittaa muuta
kuin 5 §:ssd sdéddettyd liiketoimintaa;

8) talletuspankilla luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 8 §:ssé tarkoitettua
luottolaitosta;

9) luottoyhteisdlld luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 10 §:ssé tarkoitettua luottolai-
tosta;

10) liikkeeseenlaskijalla kiinnitysluottopankkia tai muuta luottolaitosta, jolla on oikeus har-
joittaa kiinnitysluottopankkitoimintaa;

11) katepoolilla yhden tai useamman yksildidyn katetun joukkolainan sekd niihin liittyvien
velvoitteiden vakuuksien joukkoa, jotka ovat joukkolainarekisteriin merkittyiné eriytettyna liik-
keeseenlaskijan ja vililuoton velallisena olevan luottolaitoksen muista varoista ja joista katetun
joukkolainan haltijoilla sekd muilla téssi laissa tarkoitetuilla velkojilla on oikeus saada suoritus
ennen muita velkojia;

12) kriisinratkaisuviranomaisella Rahoitusvakausvirastoa ja yhdenmukaisten sddntdjen ja yh-
denmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten krii-
sinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston puit-
teissa sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 806/2014 (EU:n kriisinratkaisuasetus) 42 artiklassa tarkoitettua yh-
teistd kriisinratkaisuneuvostoa;

13) kriisinratkaisulla luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain
(1194/2014) 1 Iuvun 3 §:n 1 momentin 22 kohdassa tarkoitettua kriisinratkaisua ja EU:n kriisin-
ratkaisuasetuksen 3 luvussa tarkoitettua kriisinratkaisua.

2 luku
Kiinnitysluottopankkitoimintaa koskevat edellytykset ja toiminnan valvonta
38
Luvanvaraisuus

Kiinnitysluottopankkitoimintaa saa harjoittaa ainoastaan 8 §:ssé tarkoitetun luvan saanut kiin-
nitysluottopankki tai muu luottolaitos.
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4§
Kiinnitysluottopankille myonnettivdi luottoyhteison toimilupa

Kiinnitysluottopankille on myonnettiavé luottoyhteison toimilupa, jonka mukaan luottoyhtei-
sOn on sallittua harjoittaa ainoastaan 5 §:ssd sdddettyé liiketoimintaa. Toimiluvasta on kaytéva il-
mi, ettd luottoyhteisd on téssé laissa tarkoitettu kiinnitysluottopankki. Toimilupaan ja toimiluvan
myoOntdmiseen sovelletaan muutoin luottolaitostoiminnasta annetun lain 4 lukua.

Kiinnitysluottopankin on lisdksi haettava 8 §:ssd tarkoitettu lupa kiinnitysluottopankkitoimin-
taan.

58
Kiinnitysluottopankille sallittu liiketoiminta

Luottolaitostoiminnasta annetun lain 5 luvun 2 §:ssé sdédetystd poiketen kiinnitysluottopank-
ki ei saa harjoittaa muuta litketoimintaa kuin kiinnitysluottopankkitoimintaa téssi laissa sddde-
tyn mukaisesti ja tidssd pykéldssé sdddettyd toimintaa.

Kiinnitysluottopankki saa myontéié ja hankkia omistukseensa kiinteistovakuudellisia luottoja,
véliluottoja ja julkisyhteisoluottoja seké harjoittaa tillaiseen liiketoimintaan ldheisesti liittyvaa
toimintaa. Kiinnitysluottopankki ei saa omistaa muita kuin sellaisia kiinteist6jd, osakkeita ja
osuuksia, joiden omistaminen on kiinnitysluottopankin liiketoiminnan kannalta tarpeellista.

Kiinnitysluottopankki saa sen liséksi, mitd 1 momentissa sdddetdin, sijoittaa varojaan ainoas-
taan sellaisiin saamisiin, joihin luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuk-
sista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksessa (EU) N:o 575/2013, jiljempand EU:n vakavaraisuusasetus, sdadettya vakavarai-
suusvaatimusta laskettaessa saadaan mainitun asetuksen 113 artiklan nojalla soveltaa 0 tai 20 pro-
sentin riskipainotusta. Varoja saadaan lisdksi sijoittaa muihin arvopaperimarkkinalain (746/
2012) 2 luvun 1 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuihin seka 3 kohdassa tarkoitettuihin, 2 koh-
dassa tarkoitettuihin arvopapereihin viittaaviin arvopapereihin, jotka ovat kaupankidynnin koh-
teena sédnnellylld markkinalla tai hakemuksesta kaupankédynnin kohteena monenkeskisessa kau-
pankéyntijarjestelméssé taikka niitd vastaavan kaupankidynnin kohteena Euroopan talousalueen
ulkopuolella sijaitsevassa kolmannessa maassa.

Kiinnitysluottopankki saa kuitenkin omistaa sellaisia kiinteistdjd, osakkeita ja osuuksia, jotka
ovat joutuneet kiinnitysluottopankin haltuun maksamatta jiineen saamisen vakuutena.

63§
Johdon ja henkiloston erityiset ammattitaitovaatimukset

Sen liséksi, mitd luottolaitostoiminnasta annetussa laissa sdddetdén luottolaitoksen johdon so-
pivuudesta ja luotettavuudesta, kiinnitysluottopankkitoimintaa johtavilla ja kiinnitysluottopank-
kitoimintaan liittyvissé tehtdvissd toimivalla henkildstolld on kokonaisuutena oltava katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskua ja hallinnointia varten riittdva koulutuksella tai ammattikoke-
muksella osoitettu osaaminen. Kiinnitysluottopankkitoiminnassa on erityisesti oltava edustettu-
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na riittdva velkainstrumenttien markkinoita, luotonantoa seké tietojérjestelmid koskeva osaami-
nen.

78
Kiinnitysluottopankin toiminimi

Ainoastaan kiinnitysluottopankki saa kéyttéa toiminimesséén tai muuten toimintaansa osoitta-
maan sanaa kiinnitysluottopankki tai hypoteekkipankki.

8§
Kiinnitysluottopankkitoimintaan oikeuttava lupa

Kiinnitysluottopankin ja muun luottolaitoksen on haettava Finanssivalvonnalta lupa kiinnitys-
luottopankkitoimintaan. Lupa voidaan myontéa kiinnitysluottopankille tai luottolaitostoiminnas-
ta annetun lain 1 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitetulle luottolaitokselle, joka tayttda tdssa laissa
saddetyt edellytykset kiinnitysluottopankkitoiminnan harjoittamiselle. Lupa oikeuttaa téssé lais-
sa siddetyt edellytykset tdyttidvien katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskuun.

Finanssivalvonnan on myonnettdvé lupa, jos saadun selvityksen perusteella voidaan varmis-
tua, etta:

1) hakemuksessa on esitetty riittdvin kattava litketoimintasuunnitelma, jonka mukaan luotto-
laitos kykenee harjoittamaan kiinnitysluottopankkitoimintaa suunnitellussa laajuudessa;

2) luottolaitoksella on sijoittajansuojan kannalta riittdvit menettelytavat katepooleihin sisélly-
tettdvien luottosaatavien hyvéksymiseksi, muuttamiseksi, uudistamiseksi ja jilleenrahoittami-
seksi;

3) luottolaitos tiyttda tdssé laissa sdddetyt katepoolien hallinnointia ja arvonseurantaa koske-
vat edellytykset;

4) kiinnitysluottopankkitoimintaa johtavien ja kiinnitysluottopankkitoimintaan osallistuvan
henkiloston ammattitaitovaatimukset tdyttyvit 6 §:ssé sdddetylla tavalla;

5) tavoite kiinnitysluottopankkitoiminnan suhteelliseksi osuudeksi koko luottolaitoksen liike-
toiminnasta on asetettu luottolaitostoiminnasta annetun lain 9 luvun 17 §:n 5 momentin mukai-
sesti siten, ettd tavoite ei vaaranna liikkeeseenlaskijan tai véliluoton velallisena olevan luottolai-
toksen jdlleenrahoitusta; ja

6) Finanssivalvonnalla ei ole tiedossaan seikkaa, jonka perusteella liikkeeseenlaskijan tai véli-
luoton velallisena olevan luottolaitoksen maksuvalmius, vakavaraisuus, taloudellinen asema
muutoin, tai riskienhallinta olisi vaarantumassa.

Lupamenettelysté ja lupahakemukseen liitettavisti selvityksistd voidaan antaa tarkempia séén-
ndksié valtiovarainministerion asetuksella.

93§
Valvonta

Kiinnitysluottopankkitoimintaa valvoo Finanssivalvonta.

10
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Finanssivalvonnan on valvottava, ettd katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskussa noudate-
taan tité lakia ja ettd kiinnitysluottopankkitoiminta tdyttda téssé laissa asetetut vaatimukset.

Finanssivalvonnan ja kriisinratkaisuviranomaisen on toimittava tarkoituksenmukaisessa yh-
teistydssd sen varmistamiseksi, ettd katettujen joukkolainojen hallinnointia pystytdin jatkamaan
kriisinratkaisusta huolimatta.

Finanssivalvonnan on julkaistava internetsivaitaan tiedot Suomessa voimassa olevasta katet-
tuja joukkolainoja koskevasta sdéintelystd, tdmén lain 8 §:ssé tarkoitetun kiinnitysluottopankki-
toimintaan oikeuttavan luvan saaneista luottolaitoksista seké ndiden liikkeeseen laskemista kate-
tuista joukkolainoista.

3 luku
Katetun joukkolainan vakuudet
10§
Katetun joukkolainan sallitut vakuudet

Katettujen joukkolainojen vakuutena saa kdyttdd ainoastaan 11 §:ssé tarkoitettuja luottosaata-
via ja 18 §:ssi tarkoitettuja tdytevakuuksia.

Katettujen joukkolainojen vakuutena ovat liséksi johdannaissopimuksiin perustuvat saatavat
26 §:n mukaisesti ja vakuutuskorvauksiin perustuvat saatavat 16 §:n mukaisesti ja maksuval-
miusvaatimuksen kattamiseen kéytettavét varat 31 §:n mukaisesti. Ainoastaan liikkeeseenlaskija
tai 33 §:ssd tarkoitetun vililuoton velallisena toimiva luottolaitos saa asettaa vakuuden katetulle
joukkolainalle.

118§
Luottosaatavat

Liikkeeseenlaskija saa kéyttdé katetun joukkolainan vakuutena seuraavia luottosaatavia edel-
lyttéen, ettd ne tayttdvat EU:n vakavaraisuusasetuksen 129 artiklassa sdddetyt vaatimukset:

1) luotto, jonka vakuutena on pédasiassa asumiskayttoon tarkoitettuun maakaaren (540/1995)
16 luvun 1 §:m tai 19 luvun 1 §:n mukaan kiinnityskelpoiseen kohteeseen vahvistettu kiinnitys tai
asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 1 luvun 2 §:ssé tarkoitetun asunto-osakeyhtion osakkeet tai
niihin rinnastettavat osakkeet, osuudet tai asumisoikeus, taikka edell4 lueteltuihin vakuuksiin rin-
nastettava, Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa sijaitseva vakuus (asuntoluotto);

2) luotto, jonka vakuutena on liike- tai toimistokdyttoon tarkoitettuun maakaaren 16 luvun 1
§mtai 19 luvun 1 §:n mukaan kiinnityskelpoiseen kohteeseen vahvistettu kiinnitys, liike- tai toi-
mistotilojen hallintaan oikeuttava asunto-osakeyhtion tai asunto-osakeyhtidlain 28 luvun 2 §:ssé
tarkoitetun keskindisen kiinteistdosakeyhtion osake taikka edelld lueteltuihin vakuuksiin rinnas-
tettava Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa sijaitseva vakuus (liikekiinteistoluotto);

3) luotto, joka on mydnnetty EU:n vakavaraisuusasetuksen 129 artiklan 1 kohdan a tai b ala-
kohdassa sééddetyt edellytykset tayttéville valtiolle, kunnalle, keskuspankille tai muulle julkisyh-

11
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teisolle, sekd luotto, jonka tidytend vakuutena on téllaisen myodntdmé omavelkainen takaus (jul-
kisyhteisoluotto).

12§
Kiinteistovakuudellisen luoton vakuuden arvo

Kiinteistovakuudellinen luotto ei saa joukkolainarekisteriin merkitsemisen ajankohtana ylittéa
vakuutena olevan omaisuuden kédypéd arvoa.

13 §
Luottosaatavan valuutta

Katetun joukkolainan vakuudeksi asetetun luottosaatavan on oltava saman valuutan maéréi-
nen kuin katettu joukkolaina on tai valuuttariski on suojattava johdannaissopimuksella.

14§
Luottosaatavaan liittyvit sopimusmuutokset

Luottosaatavan asettaminen katetun joukkolainan vakuudeksi ei esti liikkkeeseenlaskijaa eiké
véliluoton velallisena olevaa luottolaitosta sopimasta luoton ennenaikaisesta maksamisesta, luot-
toehtojen muutoksista velallisen kanssa, vakuuden korvaamisesta toisella téssa laissa edellytetyl-
13 vakuudella, eikd muutoinkaan rajoita velkojalle kuuluvia oikeuksia.

15§
Kiinteistovakuudellisen luoton vakuuden arvonmddritys ja seuranta

Kiinteistovakuudellinen luotto voidaan hyvéksyéd vakuudeksi vain, jos sen vakuuden kdypa
arvo on luottoa myonnettaessa madaritelty noudattaen EU:n vakavaraisuusasetuksen ja luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 9 luvun 10 §:n sddnnoksid sekéd Finanssivalvonnan luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 9 luvun 24 §:n nojalla luottoriskin hallinnasta antamia méarayksid. Litle

Liikkeeseenlaskijan on seurattava kiinteistovakuudellisten luottojen vakuuksien kdypéd arvoa
véhintddn neljadnnesvuosittain 1 momentissa tarkoitetulla tavalla perustuen kiinteistojen markki-
na-arvojen kehitystd kuvaavaan luotettavaan tilastolliseen menetelméén tai muutoin luotettavalla
tavalla.

Liikekiinteistdluottojen ja yli kolmen miljoonan euron suuruisten asuntoluottojen vakuutena
olevista osakkeista ja kiinteistdistd on hankittava kiinteistorahastolaissa (1173/1997) tarkoitettu
riippumattoman ja ulkopuolisen, Keskuskauppakamarin hyvéiksymén kiinteistonarvioitsijan laa-
tima arvio.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méarayksid kiinteistovakuudellisen luoton vakuuden ar-
vioinnissa kdytettdvissd menetelmista.

12
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16 §
Vakuuksiin kohdistuvien vahinkoriskien vakuuttaminen

Liikkeeseenlaskijan on huolehdittava, ettd katepooliin sisdltyvien kiinteistovakuudellisten
luottojen vakuuksiin kohdistuvat vahinkoriskit on asianmukaisesti vakuutettu.

Katetun joukkolainan vakuutena olevaan luottosaatavaan liittyvé, pantinhaltijan eduksi tuleva
vakuutuskorvaus on voimassa myos katetun joukkolainan haltijoiden hyvéksi.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maardyksid riittdvéstd vakuutusturvasta ja vakuutustur-
van seurannasta.

17§
Luottosaatavan hankkiminen katetun joukkolainan vakuustarkoituksiin

Jos liikkeeseenlaskija hankkii toiselta luottolaitokselta katepooliin sisdllyttdmistd varten kiin-
teistovakuudellisen luoton tai julkisyhteisdluoton, liikkkeeseenlaskijan on varmistettava asianmu-
kaisesti, ettd hankittavat luotot ja niiden vakuudet tayttavét katettujen joukkolainojen vakuuksille
tdssd laissa asetetut vaatimukset.

Jos kiinteistovakuudellisen luoton alkuperéinen velkoja ei ole luottolaitos, liikkeeseenlaskijan
on arvioitava kéytettyjen luottokelpoisuuden arviointimenetelmien riittivyys ja asianmukaisuus
tai arvioitava kattavasti uudelleen luotonsaajien luottokelpoisuus. Jos luottokelpoisuuden arvi-
ointimenetelmien ei havaita olevan vastaavalla tasolla kuin, mitd luottolaitoksiin sovellettavat
sadnndkset ja médraykset luottoriskien hallinnasta edellyttivit, luotonsaajien luottokelpoisuus on
arvioitava uudelleen.

Miti tissd pykdldssd sdddetidn, sovelletaan myos kiinteistovakuudellisen luoton ja julkisyhtei-
sOluoton asettamiseen katetun joukkolainan vakuudeksi osana 7 luvun mukaista vililuottoihin
perustuvaa katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskua.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid luottojen ja niiden vakuuksien laadun arvi-
oinnissa sovellettavista menettelytavoista.

18§

Téytevakuudet

Katetun joukkolainan vakuutena saa kayttda
kattamiselksi-tat-tdydentdvind vakuutena vahalkalsestl seuraavia EU:n Vakavaralsuusasetuksen
129 artiklassa sdddetyt edellytykset tayttavia tdytevakuuksia:

1) EU:n vakavaraisuusasetuksen 460 artiklan perusteella annetussa delegoidussa asetuksessa
maédriteltyjd 1, 2A tai 2B tasolle lukeutuvia luottolaitoksen maksuvalmiusvaatimuksen kattami-
seen kelpoisia varoja;

2) EU:n vakavaraisuusasetuksen 129 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuja lyhytaikai-
sia saamisia luottolaitoksilta tai lyhytaikaisia talletuksia.

Téaytevakuuksina ei saa kdyttdd varoja, joiden vastapuoli on katsottava maksukyvyttoméksi
EU:n vakavaraisuusasetuksen 178 artiklassa tarkoitetulla tavalla tai jotka ovat liikkeeseenlaski-
jan itsensa tai sithen sidoksissa olevan yhteison liikkeeseen laskemia rahoitusvélineita.

13



Valiokunnan mietinté TaVM 1/2022 vp

Téaytevakuuksien kayttod on pidettiva viliaikaisena, jos:

1) kiinteistovakuudellisia luottoja tai julkisyhteisdluottoja ei ole ehditty myontaa tai rekisterdi-
dé katepooliin; tai

2) katepoolin kokonaisarvo ei muutoin tayttdisi 4 luvussa mainittuja ehtoja.

Edella tassa pykaldssa tarkoitetut varat luetaan téytevakuuksiksi siltd osin kuin niité ei kéyteté
31 §:ssé tarkoitetun maksuvalmiusvaatimuksen kattamiseksi.

4 luku
Katepooli
19§
Katepooli

Liikkeeseenlaskijan on perustettava katettujen joukkolainojen vakuuksia varten vahintéan yksi
katepooli. Kukin katettu joukkolaina saa kuulua ainoastaan yhden katepoolin piiriin.

Katepooli muodostuu seuraavista vakuuksista, jotka on merkitty 31 §:ssé tarkoitettuun jouk-
kolainarekisteriin:

1) 11 §:ssd tarkoitetut luottosaatavat;

2) 16 §:ssi tarkoitetut vakuutuskorvaukseen perustuvat saatavat;

3) 18 §:ssd tarkoitetut tdytevakuudet;

4) 26 §:ssé tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin perustuvat saatavat.

5) 31 §:ssa tarkoitetun maksuvalmiusvaatimuksen kattamiseen kaytettavit varat

20§
Katepooliin sisdltyvien vakuuksien tuottama etuoikeus

Katepooliin siséltyvit vakuudet ovat kaikkien sen kattamien katettujen joukkolainojen péa-
omien ja korkojen, katettuihin joukkolainoihin liittyviin johdannaissopimuksiin perustuvien vel-
voitteiden sekd jouldcolainaohjelmaantittyvien hallinnointi- ja selvityskulujen vakuutena.

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen velvoitteiden velkojilla on oikeus saada suoritus katepoo-
liin siséltyvistd vakuuksista ennen liikkeeseenlaskijan tai véliluoton velallisena olevan luottolai-
toksen muita velkojia. Etuoikeuden piiriin kuuluvat myos vakuuksille kertyvé korko, tuotto seké
niiden sijaan tullut omaisuus.

Téssd pykélédssé tarkoitettu etuoikeus perustetaan merkitsemilld vakuus joukkolainarekiste-
riin. Joukkolainarekisteriin merkittavisté tiedoista sdddetdén 5 luvussa.

Katepoolin maksuvalmiusluottoon liittyvéstd velkojan etuoikeudesta séddetddn 44 §:n 3 mo-
mentissa.

14
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21§
Vakuudeksi asettamisen muut oikeusvaikutukset

Liikkeeseenlaskijan tai vililuoton velallisen katetulle joukkolainalle tdmén lain seké katettua
joukkolainaa ja véliluottoa koskevien sopimusehtojen mukaan asettama joukkolainarekisteriin
merkitty vakuus ei perdydy takaisinsaannista konkurssipesdin annetun lain (758/1991) perusteel-
la.

Katetun joukkolainan vakuudeksi joukkolainarekisteriin merkittyd vakuutta ei saa ulosmitata
kiinteistovakuudellisen luoton tai julkisyhteisdluoton myonténeen tahon, véliluoton velallisena
olevan luottolaitoksen tai liikkeeseenlaskijan velasta eikd niihin saa kohdistaa téllaiseen velkaan
liittyvéa turvaamistointa.

Liikkeeseenlaskijan tai véliluoton velallisena olevan luottolaitoksen velkoja ei saa niiden sel-
vitystilassa tai konkurssissa kuitata saatavaansa katepooliin siséltyvdd vakuutta vastaan, jollei
tdssd laissa muuta sdddetd.

Liikkeeseenlaskija ja véliluoton velallinen eivit saa ilman Finanssivalvonnan lupaa luovuttaa
eivitkd pantata katettujen joukkolainojen vakuuksina olevia kiinteistovakuudellisia luottoja ja
julkisyhteisoluottoja. Kiellon vastainen luovutus tai panttaus on tehoton.

22§
Katepoolin koostumukseen liittyvit rajoitteet

Katepooliin saa siséllyttdd enintdén:
1) liikekiinteistoluottoja enintidn 10 prosenttia katepoolin nimellisarvoisesta kokonaisarvos-
ta, ellei joukkolainan ehdoissa toisin ole sovittu;
2) tdytevakuuksia enintidn 20 prosenttia katepoolin nimellisarvoisesta kokonaisarvosta;

joita kdytetddn maksuvalmiusvaatimuksen kattamiseen 31 §:n mukaisesti.
Finanssivalvonta voi liikkeeseenlaskijan hakemuksesta erityisestd syystd antaa luvan mééra-
ajaksi poiketa 1 momentin 2 kohdan mukaisesta rajoituksesta.

23§
Katepoolin vakuusarvostus

Katepoolin kokonaisarvoon saadaan laskea enintédén:

1) asuntoluoton jéljelld oleva pddoma, kuitenkin enintdéin 80 prosenttia kunkin asuntoluoton
vakuutena olevien osakkeiden tai kiinteiston kayvasti arvosta;

2) liikekiinteistdluoton jdljelld oleva padoma, kuitenkin enintddn 60 prosenttia kunkin liike-
kiinteistluoton vakuutena olevien osakkeiden tai kiinteiston kiyvastd arvosta; ja

3) muiden saatavien pidédoma.

15
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Vakuudettomalle saatavalle, jonka vastapuoli on katsottava maksukyvyttoéméksi EU:n vakava-
raisuusasetuksen 178 artiklassa tarkoitetulla tavalla, ei saa laskea vakuusarvoa.

24§
Katepoolin kokonaisarvoa koskevat vaatimukset

Katepoolin kokonaisarvon on ylitettéva jatkuvasti katetuista joukkolainoista aiheutuvien mak-
suvelvoitteiden arvo siten kuin tdssd pykaldssd sdddetddn (ylivakuus). Ylivakuuden on oltava ar-
voltaan véhintdén kaksi prosenttia. Jos EU:n vakavaraisuusasetuksen 129 artiklan 3 a kohdan kol-
mannessa alakohdassa sdddetyt vaatimukset eivét tiyty, ylivakuuden on oltava arvoltaan véhin-
tddn viisi prosenttia. Ylivakuuden on katettava tissd momentissa sdddetyn osuuden lisiksi katet-
tuihin joukkolainoihin liittyvét arvioidut alasajokustannukset.

Ylivakuus on médritettivd nykyarvoperusteisella laskentamenetelmélld. Nykyarvoa lasket-
taessa katepooliin siséllytettyjen luottosaatavien maksusuoritukset on otettava huomioon siini
suhteessa kuin kyseiset luottosaatavat lasketaan pdédomaltaan katepoolin kokonaisarvoon edellé
23 §:n mukaisesti.

Jos nykyarvoperusteinen laskentamenetelma tuottaa nimellisarvoperusteista laskentamenetel-
mééd korkeamman katepoolin kokonaisarvon katetuista joukkolainoista aiheutuviin velvoittei-
siin, ylivakuus on mééritettdvé nimellisarvoperusteisesti.

Sekd nykyarvo- ettid nimellisarvoperusteisessa laskennassa on tarkoituksenmukaisella tavalla
huomioitava vakuudellisen saatavan kohonnut luottotappioriski ainakin niissé tapauksissa, kun
saatava on EU:n vakavaraisuusasetuksen 178 artiklan mukaisesti katsottava jérjestimattoméksi.

Nimellisarvoperusteisessa laskennassa katepooliin siséltyvét vakuudet ja katetuista joukkolai-
noista alheutuvat velv01tteet on rnaarltettava ottaen huomioon ValuuttaJ ohdannalssoplmusten vai-
kutus i . Nykyarvoperus-
teisessa laskennassa ]ohdannalssoplmukset on maarltettava arv101nt1hetken nykyarvon perusteel-
la.

Seka katepoolin kokonaisarvo etté katetuista joukkolainoista aiheutuvat velvoitteet on méaéri-
tettdvd samalla menetelmallé.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méériayksid johdannaisten arvon maérittamisesté ja kor-
kokassavirtojen huomioinnista katepoolin kokonaisarvon laskennassa. Finanssivalvonta voi li-
sdksi antaa muita tarkempia madrayksid ylivakuuden laskenta- ja arvostusmenetelmista.

25§
Vakuudeksi asettamista koskevan tiedon merkitseminen
Luottoasiakirjaan tai tietojarjestelméén, jossa kiinteistovakuudellisia luottoja ja julkisyhteiso-

luottoja hallinnoidaan, on tehtdva merkinti siitd, etti luotto on asetettu katetun joukkolainan va-
kuudeksi.
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26§
Johdannaissopimukset kiinnitysluottopankkitoiminnassa

Kiinnitysluottopankkitoiminnassa saa tehdd johdannaissopimuksia vain riskeiltd suojautumi-
seksi. Katettuja joukkolainoja ja niiden vakuutena olevia katepooleja suojaavat johdannaissopi-
mukset on sisdllytettidvi katepooliin ja ne on merkittdva joukkolainarekisteriin. Katepooliin sisil-
lytettyjen johdannaissopimusten vakuudet on oltava yksilditédvissd. Johdannaissuojausten tasoa
on saannollisesti tarkistettava suhteessa suojattavan riskin méériin ja johdannaisesta on luovut-
tava silld suojattavan riskin lakattua olemasta. Johdannaissopimukset on siilytettiva kirjallisesti
tai muulla pysyvalla tavalla.

Katepooliin sisdllytettdvien johdannaissopimusten on ehtojensa mukaan pysyttdvd voimassa
litkkeeseenlaskijan konkurssin, selvitystilan tai kriisinratkaisun estdmaétta.

Johdannaissopimusten ja niihin liittyvén vastapuoliriskin on téytettdvd EU:n vakavaraisuus-
asetuksen 129 artiklassa sdddetyt edellytykset.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia médrdyksid hyvéksyttdvistd johdannaisvastapuoliris-
keistd, johdannaisilla suojattavista riskeisté ja johdannaisten dokumentoinnista.

5 luku
Joukkolainarekisteri
278§
Joukkolainarekisteri

Liikkeeseenlaskijan on pidettiva rekisterid liikkeeseen laskemistaan katetuista joukkolainois-
ta ja niiden katepooleista. Joukkolainarekisterin tiedoissa tapahtuvat muutokset on merkittava re-
kisteriin viivytyksettd. Joukkolainarekisterin merkinnoisté on valmistettava tallenne, jota ei voi-
da jalkikédteen muuttaa.

Joukkolainarekisterin tietojen perusteella on oltava yksilditivissd joukkolainojen vakuutena
olevat katepoolit seké katepooleihin siséltyvit vakuudet.

28 §
Joukkolainarekisteriin merkittdvdt tiedot katetuista joukkolainoista

Joukkolainarekisteriin on merkittédva jokaisesta liikkkeeseen lasketusta katetusta joukkolainas-
ta:

1) joukkolainan nimellisarvo ja jéljelld oleva pddoma;

2) joukkolainan korko tai korkoperuste;

3) joukkolainan takaisinmaksuaika;

4) joukkolainaosuuksien nimellisarvo;
5) joukkolainan katepooli;
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6) joukkolainaan liittyvét véliluotot, véliluottojen nimellisarvot ja jéljelld olevat pddomat; ja
7) liikkkeeseenlaskuohjelma, jonka puitteissa joukkolaina on laskettu liikkeelle, paitsi jos liik-
keeseenlasku on tapahtunut ohjelmasta erillisena.

29§
Joukkolainarekisteriin merkittivdt tiedot vakuuksista

Joukkolainarekisteriin on merkittidvé jokaisesta katepoolista tieto siitd, minkd yksildityjen
joukkolainojen vakuutena kyseinen katepooli on. Katepoolia koskevista tiedoista on kaytidva ilmi
kuhunkin yksittdiseen vakuuteen liittyvét yksildintitiedot.

Katepooliin siséllytetysté jokaisesta kiinteistovakuudellisesta luotosta, julkisyhteis6luotosta,
tdytevakuudesta ja 16 §:ssd tarkoitetusta vakuutuskorvaussaatavasta on merkittava:

1) luoton tai muun saamisen numero tai muu yksilintitieto, jonka avulla vakuus voidaan yk-
siloida;

2) luoton jéljelld oleva pddoma tai muun saamisen nimellisarvo;

3) luoton tai muun saamisen takaisinmaksuaika; ja

4) luoton tai muun saamisen korko tai korkoperuste.

Katepooliin siséllytetysti kiinteistovakuudellisesta luotosta on merkittava:

1) vakuutena olevien osakkeiden, kiinteiston tai vastaavan kohteen kdypa arvo;

2) méiré, joka vastaa 80:td prosenttia asuntoluoton ja 60:ti prosenttia liikekiinteistdluoton va-
kuutena olevan omaisuuden kdyvéstd arvosta, jos luoton pddoma on tétd suurempi;

3) luottosaatavan vakuutena olevan omaisuuden rahaksimuuton yhteydessi kyseisen omaisuu-
den sijaan tulleen tdytevakuutena olevan talletuksen vastaanottaneen pankin nimi seka talletuk-
sen padoma ja tilinumero.

Katepoolin asettaneen liikkeeseenlaskijan tai véliluoton velallisen konkurssin tai selvitystilan
alkamisen jalkeen vakuuksista kertyvét varat on eriytettivd vakuuden asettaneen luottolaitoksen
muista varoista ja merkittdva joukkolainarekisteriin.

308
Joukkolainarekisteriin merkittivdt tiedot johdannaisista

Katetuista joukkolainoista tai niiden vakuutena olevista varoista aiheutuvien riskien suojaami-
seksi tehdyt johdannaissopimukset on merkittdva joukkolainarekisteriin. Rekisteriin on merkitta-
vé ainakin seuraavat tiedot jokaisesta johdannaissopimuksesta:

1) numero, jonka avulla sopimus voidaan yksil6ida;

2) sopimustyyppi;

3) sopimusosapuoli;

4) alkamis- ja padttymispéivé;

5) méirad sopimusvaluutassa.

Liikkeeseenlaskijan konkurssin tai selvitystilan alkamisen jélkeen johdannaisista kertyvit va-
rat on eriytettdvé litkkeeseenlaskijan muista varoista ja merkittivé joukkolainarekisteriin.
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6 luku
Maksuvalmiusvaatimukset
31§

Katepoolin maksuvalmiusvaatimus

Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, ettd katepoolissa on jatkuvasti 18 §:n 1 ja 2 momentissa
saddetyt edellytykset tdyttdvid varoja méairé, joka kattaa katettuihin joukkolainoihin liittyvén
enimmaisnettoulosvirtauksen tulevana 180 pdivin ajanjaksona (maksuvalmiusvaatimus).

Edelld 1 momentissa tarkoitetun nettoulosvirtauksen méaérittelemisessd litkkeeseenlaskija saa
kayttdd katetun joukkolainan erddntymisajankohtana 32 §m 1 momentissa tarkoitettua pdivaa,
jolloin katettu joukkolaina erdintyy viimeistddn maksettavaksi.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérayksid maksuvalmiusvaatimuksen laskennasta.

32§
Katetun joukkolainan erddntymisen lykkddminen

Katettu joukkolaina saa siséltdd ehdon, jonka mukaan liikkeeseenlaskija voi Finanssivalvon-
nan myontdmaéan luvan mukaisesti lykété katetun joukkolainan erddntymistd. Sopimusehdossa on
talloin tuotava ilmi tdssé pykéldssé sdddetyt edellytykset ja médrattiva pdivé, jolloin katettu jouk-
kolaina erddntyy viimeistddn maksettavaksi.

Erddntymisen lykkdamisen edellytykseni on, ettd

1) liikkkeeseenlaskija ei kykene hankkimaan rahoitusta tavanomaisista pitk&aikaisen rahoituk-
sen ldhteisti;

2) liikkeeseenlaskija ei voi maksaa erddntyvéan katetun joukkolainan pddomaa ja korkoja ilman
liitkkeeseenlaskijan tai yhteenliittymén maksuvalmiusvaatimuksen alittumista; ja

3) lykkéys ei vaikuta saman katepoolin kattamien katettujen joukkolainojen alkuperiisten
erddntymisajankohtien mukaiseen erddntymisjarjestykseen.

Liikkeeseenlaskijan on haettava Finanssivalvonnalta lupa téssé pykéldssa tarkoitettuun erdén-
tymisen lykkddmiseen viimeistddn viittd pankkipaivda ennen katetun joukkolainan erdéntymista.
Finanssivalvonnan on myonnettidva lupa, jos 1 ja 2 momentissa sdddetyt edellytykset tayttyvit.
Luvasta on kdytiva ilmi uusi erdpéiva.

Témén pykéldn vastainen sopimusehto erddntymisajankohdan lykkédmisestd on katettujen
joukkolainan velkojiin néhden tehoton.

Katetun joukkolainan esitteestd on kiytdva ilmi erddntymisen lykk&damisté koskevan sopimu-
sehdon sisélto, kuvaus erdéntymisen lykkédamisté koskevasta lupamenettelysté, kuvaus konkurs-
sin, selvitystilan ja kriisinratkaisun vaikutuksesta erddntymisen lykkddmiseen sekd pesénhoita-
jan, selvitysmichen ja asiamiehen tehtévit erdéntymisen lykkd&dmisessa.
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7 luku
Viililuotto
338§
Vililuottojen myontdminen

Kiinnitysluottopankki saa myontdd luottolaitokselle luottoa, jota vastaan velallisena olevan
luottolaitoksen on asetettava kiinnitysluottopankin litkkeeseen laskemien katettujen joukkolaino-
jen vakuudeksi kiinteistovakuudellisia luottoja tai julkisyhteis6luottoja siten kuin tissa laissa sdé-
detdén (vdliluotto). Vililuotto saadaan mydntia ainoastaan samaan konsolidointiryhméén tai sa-
maan talletuspankkien yhteenliittyméin kuuluvalle luottolaitokselle.

34§
Viililuottoja koskevat vakuusjdrjestelyt

Jos katepooliin sisdltyy véliluoton velallisen taseessa olevia luottosaatavia, kiinnitysluotto-
pankki vastaa siitd, ettd katepooli tiyttda jatkuvasti tissé laissa asetetut ja katetun joukkolainan
sopimusehtojen mukaiset vaatimukset.

Vililuoton sopimusehdoissa on méériteltdvd menettelytavat sen varmistamiseksi, ettd kate-
pooli tiyttda jatkuvasti tdssd laissa sdéddetyt ja katetun joukkolainan sopimusehtojen mukaiset
vaatimukset.

Liikkeeseenlaskijan on varmistuttava 17 §:sséd sdddetylld tavalla siitd, ettd véliluoton velallise-
na olevan luottolaitoksen taseesta asetetut kiinteistovakuudelliset luotot téyttivit tdssa laissa ja
katetun joukkolainan sopimusehdoissa saddetyt edellytykset.

35§
Takautumisoikeus ja kuittaus

Vililuoton velallisena olevan luottolaitoksen asettamiin katetun joukkolainan vakuuksiin ei
sovelleta takauksesta ja vierasvelkapanttauksesta annettua lakia (361/1999), lukuun ottamatta si-
td, mitd mainitun lain 28—30 §:ssé sdddetiédn takauksesta ja 40 §:ssé sdddetdédn vierasvelkapant-
tauksesta. Vililuoton velallisena olevan luottolaitoksen mahdollinen takautumissaatava on ensi-
sijaisesti kuitattava vililuottoa vastaan.

Kiinnitysluottopankin selvitystilassa tai konkurssissa vililuottoon perustuvia suorituksia saa
kayttaa vain katetuista joukkolainoista aiheutuvien velvoitteiden maksuun.

Kiinnitysluottopankki saa tehdé véliluottoon perustuvista suorituksista véliluoton velallisena
olevalle luottolaitokselle suorituksen kiinteistdvakuudellisen Iuoton tai julkisyhteisdluoton mak-
susta tai luovutuksesta aiheutuvan takautumissaatavan perusteella, jos kaikki vakuuksien turvaa-
mat katetut joukkolainat on tdysin maksettu.
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8 luku
Tiedonantovelvollisuudet
36§
Katettuja joukkolainoja koskeva sddnnéllinen tiedonantovelvollisuus

Sen lisdksi, mitd muualla laissa sédddetdan arvopaperin liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvolli-
suuksista, liikkeeseenlaskijan on julkistettava vihintddn neljinnesvuosittain internetsivuillaan
katettuihin joukkolainoihin liittyvét seuraavat tiedot:

1) vakuuksien ja liikkkeeseen laskettujen katettujen joukkolainojen kokonaisarvo;

2) joukkolainojen kansainviliset yksildintitunnukset (ISIN);

3) vakuuksien jakauma tyypeittdin, asuntoluottojen osalta kuitenkin siten, etti tiedot on ilmoi-
tettava eriteltynd luonnollisille henkildille mydnnettyihin luottoihin, asunto-osakeyhtioille
myonnettyihin luottoihin ja muihin asuntoyhteiséluottoihin;

4) luottosaatavien vakuuksien maantieteellinen jakauma, selostus arviointimenetelmisti ja
luottosaatavien lainaméaérid koskevat tiedot;

5) selvitys katettuihin joukkolainoihin liittyvistd markkinariskeistd, mukaan lukien korkoriski
ja valuuttakurssiriski, sekd luottoriskeistéd ja maksuvalmiusriskeisti;

6) katettujen joukkolainojen laina-aikaan liittyvét tiedot, mukaan lukien mahdolliset joukko-
lainan erddntymisen lykkadmistd koskevat edellytykset ja erdpdivén lykkddmiseen liittyvét oike-
usvaikutukset ja muut mahdolliset vaikutukset;

7) kaytettdvissd olevat vakuudet ja vakuuksien vihimmaistaso, mukaan lukien lainsdddannon
asettama vidhimmadistaso ylivakuudelle, joukkolainan tai joukkolainaohjelman ehtojen mukainen
ylivakuus seké ndiden ylittdvé katepoolin kokonaisarvo; ja

8) sellaisten luottosaatavien osuus katepoolista, jotka joko tayttdvat EU:n vakavaraisuusase-
tuksen 178 artiklassa asetetut vaatimukset tai joiden erdantynyt pddoma tai korko on muuten ollut
maksamatta vihintddn 90 paivaa.

Téssé pykélassa sdddetyt tiedot on eriteltédvé katepoolikohtaisesti.

Liikkeeseenlaskijan on pidettdva néhtévilld internetsivuillaan 1 momentissa tarkoitetut tiedot
véhintddn kuluvalta sekd viidelti sitd edeltdneeltd kalenterivuodelta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méériayksid 1 momentissa tarkoitettujen tietojen erittele-
misesti ja esittdmistavasta.

37§
Katetun joukkolainan nimike
Liikkeeseenlaskija saa kéayttdad nimikettd eurooppalainen katettu joukkolaina (premium) ja sen

Euroopan unionin virallisille kielille kd4nnettyjé kieliversioita vain tdmén lain mukaisesti liik-
keeseen lasketusta katetusta joukkolainasta.
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388§
Kiinnitysluottopankkitoimintaa koskeva raportointi

Liikkeeseenlaskijan on raportoitava Finanssivalvonnalle neljannesvuosittain seké erikseen Fi-
nanssivalvonnan vaatimuksesta seuraavat katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskuun ja kate-
pooleihin liittyvét seikat kiinnitysluottopankkitoiminnan valvonnan kannalta tarpeellisessa laa-
juudessa:

1) liikkkeeseen laskettuja katettuja joukkolainoja koskevat tiedot;

2) katepoolia koskevat tiedot sen arvioimiseksi, ettd katepooli tiyttdé tissé laissa sdddetyt edel-
lytykset;

3) katepooliin sisdllytettyjen luottosaatavien vakuuksien arviointia koskevat tiedot;

4) joukkolainarekisterid koskevat tiedot sen arvioimiseksi, ettd katetun joukkolainan vakuudet
ja vakuuksiksi rinnastettavat erdt ovat merkittyind joukkolainarekisteriin 5 luvussa sééddetyll4 ta-
valla;

5) vakuusvaatimuksia ja vakuuksien kokonaisméérian laskentaa koskevat tiedot;

6) tiedot 31 §:sséd sdddetyn maksuvalmiusvaatimuksen tdyttdmisesta;

7) tiedot 32 §:n mukaisista sopimusehdoista.

Finanssivalvonnan on annettava tarkemmat méardykset raportoinnin tietosiséllosta ja toteutta-
mistavasta.

9 luku
Konkurssi ja selvitystila
398§
Katetun joukkolainan ja johdannaisten asema konkurssissa

Katettua joukkolainaa ja 26 §:n 2 momentissa tarkoitettua johdannaissopimusta ei katsota
eradntyneiksi litkkeeseenlaskijan konkurssissa konkurssilain (120/2004) 3 luvun 9 §:ssé tarkoite-
tulla tavalla.

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen saatavien valvontaan sovelletaan konkurssilain 12 luvun 17
§:44.

40 §
Asiamiehen asettaminen

Kun liikkeeseenlaskija tai véliluoton velallisena oleva luottolaitos on asetettu selvitystilaan tai
konkurssiin, Finanssivalvonnan on viipyméttd asetettava asiamies valvomaan katettujen joukko-
lainojen asianmukaista hallinnointia ja joukkolainan vakuuksien rahaksimuuttoa.

Asiamiehen palkkioon, toimivaltuuksiin, vastuuseen ja kelpoisuuteen sovelletaan Finanssival-
vonnasta annetun lain (878/2008) 29 §:n 2—4 momenttia.
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41 §
Asiamiehen tehtdvdit

Edelld 40 §:ssé tarkoitetun asiamiehen on erityisesti valvottava katettujen joukkolainojen va-
kuutena olevien varojen hoitamista ja rahaksi muuttoa sekd sopimuksenmukaisten suoritusten
maksamista katettujen joukkolainojen velkojille ja katettuun joukkolainaan liittyvien johdannais-
sopimusten velkojille sekd muille niihin rinnastettaville tahoille.

Lisdksi asiamiehen on osallistuttava katettujen joukkolainojen hallinnointiin ja vakuuksien ra-
haksimuuttoon liittyviin tehtdviin yhdessé pesénhoitajan tai selvitysmiehen kanssa tdssé luvussa
tarkemmin siédetylld tavalla.

Asiamiehen on toimittava yhteistydssd Finanssivalvonnan ja soveltuvin osin kriisinratkaisuvi-
ranomaisen kanssa. Asiamiehelld on oikeus saada tehtdviensa kannalta tarpeelliset tiedot Finans-
sivalvonnalta ja kriisinratkaisuviranomaiselta. Vastaavasti Finanssivalvonnalla ja kriisinratkaisu-
viranomaisella on oikeus saada tehtéviensd kannalta tarpeelliset tiedot asiamichelta.

42 §
Katetun joukkolainan vakuuksien rahaksimuutto

Liikkeeseenlaskijan konkurssissa pesdnhoitajan ja selvitystilassa selvitysmichen on asiamie-
hen vaatimuksesta myytiva riittdvd méérd katepooliin siséltyvid vakuuksia katettuun joukkolai-
naan liittyvien velvoitteiden tiyttdmiseksi.

Vililuoton velallisena olevan luottolaitoksen konkurssissa pesénhoitajan ja selvitystilassa sel-
vitysmiehen on asiamiehen vaatimuksesta myytéva riittdvd maara katepooliin siséltyvid vakuuk-
sia véliluottoon liittyvien velvoitteiden tayttdmiseksi.

43§
Katetun joukkolainan ennenaikainen erddnnyttiminen ja erddntymisajankohdan lykkddminen

Jos katetun joukkolainan vakuuksien kokonaisméirda koskevia vaatimuksia ei voida tayttda
liikkkeeseenlaskijan tai véliluoton velallisena olevan luottolaitoksen ollessa konkurssissa tai sel-
vitystilassa, konkurssissa pesdnhoitajan ja selvitystilassa selvitysmichen on asiamichen vaati-
muksesta tai timén suostumuksella erdénnytettéva katetut joukkolainat ja nithin liittyvét véliluo-
tot sekd myytévé niiden maksua varten kunkin katetun joukkolainan vakuutena olevat varat.

Konkurssissa pesinhoitajalla ja selvitystilassa selvitysmiehelld on asiamiehen vaatimuksesta
tai timén suostumuksella oikeus hakea Finanssivalvonnalta lupaa katetun joukkolainan erdénty-
misajankohdan lykkaddmiseksi, jos katettu joukkolaina siséltdd 32 §:ssé tarkoitetun sopimuseh-
don.
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44 §
Sopimusjdrjestelyt ja maksuvalmiusluotto

Konkurssissa pesdnhoitajan ja selvitystilassa selvitysmiehen on asiamiehen vaatimuksesta tai
tdmén suostumuksella tehtdva katetuista joukkolainoista ja niiden vakuuksista johtuvien riskien
suojaamiseksi tarpeelliset johdannaissopimukset.

Pesédnhoitajalla ja selvitysmiehelld on asiamichen vaatimuksesta tai timén suostumuksella oi-
keus irtisanoa tai siirtdd johdannaissopimus kolmannelle osapuolelle, jos vakuutena olevia varoja
luovutetaan tai muutetaan rahaksi ja toimenpide on riskienhallinnan kannalta perusteltu, seké oi-
keus luovuttaa vakuuksia johdannaissopimusten vastapuolille katetun joukkolainan haltijan edun
sitd vaatiessa.

Pesédnhoitajalla ja selvitysmiehelld on asiamichen suostumuksella tai timén vaatimuksesta oi-
keus tehdd maksukykyé turvaavia sopimusjérjestelyjé ja ottaa maksuvalmiusluottoa. Maksuval-
miusluotto yksildintitietoineen on merkittédva joukkolainarekisteriin. Maksuvalmiusluoton velko-
jalla on oikeus saada maksu katepooliin siséltyvistd varoista 20 §:n 1 momentissa tarkoitettujen
saatavien jilkeen.

Katepooliin sisdltyvistd vakuuksista, katettujen joukkolainojen tai niiden vakuuksien suojaa-
miseksi tehdyisti johdannaissopimuksista sekd katettuun joukkolainaan liittyvistd véliluotoista
liikkeeseenlaskijan selvitystilan tai konkurssin alkamisen jélkeen kertyvit rahavarat on talletetta-
va tilille Suomen Pankkiin tai sellaisen talletuspankkiin, joka ei kuulu liikkeeseenlaskijan kanssa
samaan konserniin tai talletuspankkien yhteenliittyméén. Tdssd momentissa tarkoitettu tilisaami-
nen on merkittdva vakuudeksi joukkolainarekisteriin siten, etti rekisteristd kay ilmi jokaisesta 1
momentissa tarkoitetusta pankkitilistd talletuspankki, jossa pankkitili on, tilinumero seké kate-
pooli, johon tilisaaminen siséltyy.

45§
Vakuuksien luovuttaminen konkurssissa ja selvitystilassa

Konkurssissa pesidnhoitaja ja selvitystilassa selvitysmies voivat asiamiehen suostumuksella
luovuttaa joukkolainarekisteriin merkittyjd vakuuksia konkurssipeséén tai takaisin litkkeeseen-
laskijalle tai véliluoton velalliselle vain, jos katepoolin arvo merkittévésti ylittdd 24 §:ssé kate-
poolin kokonaisarvolle asetetun vihimmaisarvon ja on ilmeisté, ettei luovutettava vakuus ole tar-
peen katettujen joukkolainojen sopimusehtojen, johdannaissopimusten tai maksukykyé turvaa-
vien sopimusjérjestelyiden mukaisten velvoitteiden tayttdmiseksi.
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10 luku
Seuraamukset
46 §
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitetut timén lain sdénnokset, joi-
den laiminlyOnnista tai rikkomisesta madratdéin mainitussa laissa sdddetty seuraamusmaksu, ovat:

1) 7 §:n sdénnos kiinnitysluottopankki tai hypoteekkipankki -sanan kéytostd toiminimessé tai
muutoin toiminnassa,

2) 10 §:n sddnnokset katetun joukkolainan sallituista vakuuksista;

3) 22 §:n sddnnokset katepoolin koostumukseen liittyvisté rajoitteista;

4) 26 §:n sddnnokset sallituista johdannaissopimuksista ja mainitun pykéldn nojalla annetut Fi-
nanssivalvonnan méirdykset;

5) 5 luvun sddnnokset joukkolainarekisteristd;

6) 17 §:ssd sdddetty velvollisuus luottosaatavien vakuuskelpoisuuden varmistamisesta tai mai-
nitun pykéldn nojalla annetut Finanssivalvonnan méairaykset;

7) 31 §:n sddnndkset katepoolin maksuvalmiusvaatimuksesta;

8) 32 §:n sddnndkset katetun joukkolainan erdéintymisen lykkddmisesta;

9) 37 §:n sdénnds katetun joukkolainan nimikkeen kéyttdmisesta.

47§
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen, julkistaminen ja tdytintéonpano

Seuraamusmaksun ja muiden hallinnollisten seuraamusten méérdémisestd, julkistamisesta ja
tdytdntdonpanosta sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

48 §
Kiinnitysluottopankkirikos

Joka

1) 7 §:n vastaisesti kdyttdd toiminimessiédn tai muuten toimintaansa osoittamaan sanaa kiinni-
tysluottopankki tai hypoteekkipankki,

2) 37 §:m vastaisesti kayttdd joukkovelkakirjalainoista nimitystd eurooppalainen katettu jouk-
kolaina (premium), timén Euroopan unionin viralliselle kielelle kdannettyé kieliversiota taikka
tdhédn sekoitettavissa olevaa nimikettd,

3) laskee liikkeeseen katetun joukkolainan noudattamatta 15 §:ssé sdadettyja kiinteistovakuu-
dellisen luoton vakuuden arvioinnin edellytyksié, 18 §:ssé tdytevakuuksille sdddettyjd edellytyk-
sid, 22 §:ssd katepoolin koostumukselle sdddettyja edellytyksid, 23 §:ssd sdddettyjd katepoolin
vakuusarvostuksen edellytyksid, tai 24 §:ssd siéddettyjd katepoolin kokonaisarvon edellytyksii,

4) tekee védrin merkinnédn 5 luvussa sdddettyyn joukkolainarekisteriin tai laiminlyd vaaditun
merkinnin tekemisen tai poistamisen,
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on tuomittava, jollei teko ole véhéinen tai siitd muualla laissa sdédetd ankarampaa rangaistus-
ta, kiinnitysluottopankkirikoksesta sakkoon tai vankeuteen enintéén kuudeksi kuukaudeksi.

11 luku
Erindiset safinnokset
49 §
Sulautuminen, jakautuminen ja liiketoiminnan luovutus

Sen liséksi, mitd liikepankeista ja muista osakeyhtidmuotoisista luottolaitoksista annetussa
laissa (1501/2001), osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista annetussa
laissa (423/2013), sddstdpankkilaissa (1502/2001) ja hypoteekkiyhdistyksistd annetussa laissa
(936/1978) on sdddetty, kiinnitysluottopankin tai kiinnitysluottopankkitoimintaan luvan saaneen
luottolaitoksen sulautumiseen ja kokonaisjakautumiseen sovelletaan sitd, mité tdssd pykéldssé on
sdddetty. Tassd pykéldssd sdddettyd sovelletaan myos téllaisen luottolaitoksen osittaisjakautumi-
seen, jos jakautuminen koskee kiinnitysluottopankkitoimintaa, ja liiketoiminnan luovutukseen,
jos luovutuksen kohteena on kiinnitysluottopankkitoiminta.

Kiinnitysluottopankkitoiminnan vastaanottavan yhteisén on oltava, jollei 3 momentista muuta
johdu, tdmin lain 8 §m mukaisesti kiinnitysluottopankkitoimintaan oikeuttavan luvan saanut
luottolaitos tai luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 3 momentissa tarkoitettu ulko-
mainen ETA-luottolaitos, jolla on oikeus laskea liikkeelle katettuja joukkolainoja katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta sekd di-
rektiivien 2009/65/EY ja 2014/59/EU muuttamisesta annettuun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiiviin (EU) 2019/2162 perustuvan kansallisen lainsdddannon nojalla.

Vastaanottavana luottolaitoksena voi 2 momentista poiketen olla my6s muu kuin 2 momentis-
sa tarkoitettu luottolaitos. Sulautumissuunnitelmaan, jakautumissuunnitelmaan ja luovutussuun-
nitelmaan on liitettdva tdimén lain 8 §:ssé tarkoitettua lupaa koskeva hakemus. Sulautumista, ja-
kautumista tai liiketoiminnan luovutusta ei téllgin saa rekisterdidd ennen luvan myontadmista.

Jakautumisen tai kombinaatiosulautumisen yhteydessi perustettavalle luottolaitokselle, joka
aikoo harjoittaa kiinnitysluottopankkitoimintaa, on haettava tdmén lain 8 §:ssé tarkoitettu lupa.
Sulautumista tai jakautumista ei saa rekisterdidd ennen luvan myontdmista.

12 luku
Voimaantulo
508§
Voimaantulo

Téma laki tulee voimaan 8 pdivand heindkuuta 2022.
Téll4 lailla kumotaan kiinnitysluottopankkitoiminnasta annettu laki (688/2010).
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51§

Ennen tdmdn lain voimaantuloa liikkeeseen laskettuihin katettuihin joukkovelkakirjalainoihin so-
vellettavat sddnnokset

Ennen tdmén lain voimaantuloa liikkeeseen laskettuihin kiinnitysluottopankkitoiminnasta an-
netun lain 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettuihin katettuihin joukkolainoihin sovelletaan
liikkkeeseenlaskuhetkelld voimassa olleita sdédnnoksia.

Edelld 1 momentista poiketen ennen tdmén lain voimaantuloa liikkeeseen laskettuihin katet-
tuihin joukkolainoihin sovelletaan timén lain 9 §:n 1—3 momenttia sekd 36 ja-38 §:44.

Miti tdsséd pykéldssd sdddetdéin ennen tdmén lain voimaantuloa liikkeeseen lasketuista kate-
tuista joukkolainoista, sovelletaan myos téllaisten katettujen joukkolainojen pddomamaérien ko-
rottamisiin, kun

1) pddomamaéérin korotus toteutetaan kahden vuoden kuluessa tdmén lain voimaantulosta;

2) katetulle joukkolainalle on annettu ISIN-tunnus ennen 8 paivaé heindkuuta 2022;

3) katettu joukkolaina erdéntyy ennen 8 pdivad heindkuuta 2027;

4) timén lain voimaantulon jédlkeen tehtdvit pddomaméadrin korotukset eivét yhteenlaskettuna
ylitd médrad, joka on kaksi kertaa timén lain voimaantulohetkelld liikkkeeseenlaskettujen katettu-
jen joukkolainojen arvo;

5) katettu joukkolaina on erdéntymishetken mukaisesti laskettuna paddomaltaan enintdén 6 mil-
jardia euroa; ja

6) joukkolainan vakuutena olevien luottosaatavien reaalivakuudet sijaitsevat Suomessa.

Liikkeeseenlaskija saa 1 momentin estimaétta siirtyd soveltamaan katettuun joukkolainaan ko-
konaan tdmin lain sdédnnoksia, jos katetun joukkolainan sopimusehdoissa on sovittu sovelletta-
vaksi kulloinkin voimassa olevaa katettuja joukkolainoja koskevaa siéntelyé, sovellettavan lain
muuttaminen on katetun joukkolainan sopimusehtojen mukaan mahdollinen tai jos liikkeeseen-
laskija ja katettujen joukkolainojen haltijat erikseen sopivat timén lain sdénnosten soveltamises-
ta. Liikkeeseenlaskijan, joka ryhtyy soveltamaan titd momenttia, on vahintdan kuukautta ennen
muutoksen voimaantuloa ilmoitettava muutoksesta Finanssivalvonnalle ja tiedotettava markki-
noille ajankohta, josta alkaen se soveltaa téta lakia.

52§

Lupamenettelyn soveltaminen tdmdn lain voimaan tullessa kiinnitysluottopankkitoimintaa har-
Jjoittaviin luottolaitoksiin

Kiinnitysluottopankkitoiminnasta annetun lain 2 §:n 6 kohdassa tarkoitetun kiinnitysluotto-
pankin tai 10 §:ssé tarkoitetun kiinnitysluottopankkitoimintaa koskevan luvan saaneen talletus-
pankin tai luottoyhteison hakiessa Finanssivalvonnalta timén lain 8 §:ssé tarkoitettua kiinnitys-
luottopankkitoimintaan oikeuttavaa lupaa viimeistddn 31 pdivand maaliskuuta 2022 lupamenet-
telyyn sovelletaan tati pykalda.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuun lupahakemukseen on liitettdvé liiketoimintasuunnitelma
sekd muut Finanssivalvonnan edellyttimait tiedot, jotta Finanssivalvonta voi varmistua 8 §:n 2
momentissa séddettyjen lupaedellytysten tiyttymisesta.

Finanssivalvonnan on myonnettiava 8 §:ssé tarkoitettu lupa ennen tdméin lain voimaantuloa si-
ten, ettd lupa tulee voimaan tdmén lain voimaantulopdivana.
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Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksia tissd pykéldssa tarkoitetusta lupamenettelys-
td ja lupahakemukseen liitettivistd selvityksista.
53§

Sddnnosten soveltaminen ennen tdmdn lain voimaantuloa toimiluvan saaneisiin kiinnitysluotto-
pankkeihin

Ennen lain voimaantuloa myonnetty kiinnitysluottopankin toimilupa rinnastetaan 4 §:n mukai-
seen toimilupaan tété lakia sovellettaessa.

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 2 §:n 3 momentti, 5 luvun 2
§:n 1 momentti, 9 luvun 17 §:n 5 momentti ja 10 luvun 1 a §:n 2 momentti, sellaisina kuin niistd
ovat 5 luvun 2 §:n 1 momentti ja 10 luvun 1 a §:n 2 momentti laissa 233/2021, ja

lisdtddn 5 luvun 1 §:n 1 momenttiin uusi 1 a kohta seuraavasti:

1 luku
Yleiset sasinnokset
28
Muu luottolaitostoimintaa koskeva lainsddddnto

Kiinnitysluottopankkitoiminnalle asetetuista edellytyksistd sdddetddn kiinnitysluottopankeis-
ta ja katetuista joukkolainoista annetussa laissa ( / ).
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5 luku

Liiketoimintaa koskevat yleiset edellytykset

1§
Talletuspankille sallittu litketoiminta

Talletuspankille sallittua liiketoimintaa on:

1 a) katettujen joukkolainojen liikkeeseenlasku kiinnitysluottopankeista ja katetuista joukko-
lainoista annetun lain 8 §:ssé tarkoitetun luvan ja mainitussa laissa kiinnitysluottopankkitoimin-
nalle asetettujen edellytysten mukaisesti,

2§
Luottoyhteisolle sallittu litketoiminta

Luottoyhteiso saa harjoittaa timéan luvun 1 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitettua liiketoimintaa lu-
kuun ottamatta talletusten hankkimista yleisoltd. Luottoyhteisd saa vastaanottaa yleisoltd muita
vaadittaessa takaisinmaksettavia varoja kuin talletuksia vain maksupalveluiden tarjoamisen ja
sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskun yhteydessa.

9 luku
Riskien hallinta
17§

Maksuvalmiusriski

Luottolaitoksen, joka on kiinnitysluottopankeista ja katetuista joukkolainoista annetun lain 8
§m nojalla saanut luvan kiinnitysluottopankkitoimintaan tai hakee téllaista lupaa, sekd mainitun
lain 33 §:ssd tarkoitetun vililuoton velallisena olevan luottolaitoksen on asetettava maarallinen
tavoite kiinnitysluottopankkitoiminnan suhteelliselle osuudelle koko luottolaitoksen liiketoimin-
nasta. Tavoitteessa on méaariteltdvé katetuilla joukkolainoilla hankittavan varainhankinnan osuus
kokonaisvarainhankinnasta ja taseen loppusummasta seké katettujen joukkolainojen enimmais-
maird suhteessa kiytettdvissd olevien vakuuksien méérdan. Tavoite on késiteltdva luottolaitok-
sen hallituksessa véhintdén vuosittain ja asetettava siten, etti se ei perustellusti vaaranna luotto-
laitoksen muun liiketoiminnan kuin kiinnitysluottopankkitoiminnan jélleenrahoitusta. Jélleenra-
hoituksen vaarantumista arvioitaessa on huomioitava vahintéén:
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1) luottolaitoksen ja konsolidointiryhmén taseen sitoutuneisuus katettuihin joukkolainoihin ja
muihin rahoitusinstrumentteihin;

2) katetuista joukkolainoista aiheutuvat katepoolien tdydentdmisvelvollisuudet ja johdannais-
suojausten ylldpitovelvollisuudet, ottaen huomioon myds mahdollisuus katepooleihin siséltyvien
kiinteistovakuudellisten luottojen vakuuksien arvojen merkittdvastd alentumisesta;

3) jélleenrahoitusjdrjestelyt konsolidoidulla ja yhteenliittymitasolla sekd konsolidointiryh-
mén ja yhteenliittymén jélleenrahoitusasema; ja

4) luottolaitoksen kriisinratkaisusuunnitelma ja elvytyssuunnitelman toimintavaihtoehtojen
riittavyys.

10 luku
Taloudellista asemaa koskevat vaatimukset
lag

Omia varoja koskevien vaatimusten keskindinen suhde

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen vaatimusten kattamiseen laskettavia omia varoja ja konso-
lidoituja omia varoja ei saa samanaikaisesti laskea kuuluvaksi kuin yhdessi 1 momentin kohdista
tarkoitetun vaatimuksen kattamiseksi kerrallaan. Mainittuja vaatimuksen kattamiseksi lasketta-
via omia varoja ei myoskddn saa samanaikaisesti laskea kuuluvaksi 3 §:n 2 momentissa tarkoite-
tun kokonaislisépddomavaatimuksen, EU:n vakavaraisuusasetuksen 92 a tai 92 b artiklassa tar-
koitetun vaatimuksen tai kriisinratkaisulain 8 luvun 7 a, 7 b ja 7 d §:ssé sdddetyn omia varoja ja
hyvaksyttivid velkoja koskevan kokonaisriskiin pohjautuvan vihimmaisvaatimuksen kattami-
seen.

Téma laki tulee voimaan pédivand kuuta 20 . Sen 10 luvun 1 a §:n 2 momentti tulee kuiten-
kin voimaan pdivdnd kuuta 20
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Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 26 §:n 8 momentti, 27 §:n 5 moment-
ti, 38 §:n 1 momentin 9 kohta ja 40 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 26 §:n 8 momentti
lacissa 575/2017 ja 976/2021, 27 §:n 5 momentti lacissa 241/2018 ja 976/2021, 38 §:n 1 momen-
tin 9 kohta laissa 379/2021 ja 40 §:n 1 momentti laissa 681/2019, seké

lisdtddn 38 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on lacissa 752/2012, 254/2013, 1198/2014,
1055/2016, 893/2017,215/2019, 316/2020 ja 379/2021, uusi 10 kohta ja 71 §:4én, sellaisena kuin
se on osaksi laeissa 752/2012, 611/2014, 651/2014, 1198/2014, 505/2015, 520/2016, 1442/2016,
352/2017, 446/2017, 1071/2017, 402/2018, 574/2019, 569/2020 ja 524/2021, uusi 7 momentti,
jolloin nykyinen 7 momentti siirtyy 8 momentiksi, seuraavasti:

26 §

Toimiluvan ja rekisteréitymisen peruminen ja siithen rinnastettava toiminnan mddrddminen lope-
tettavaksi

Mitd tdssd pykéldssd sdddetddn toimiluvan perumisesta, sovelletaan myos vakuutusyhdistyk-
sen toiminnan madrdadmiseen lopetettavaksi, joukkolainanhaltijoiden edustajasta annetussa laissa
tarkoitetun edustajan rekisterditymisen perumiseen sekd sijoituspalvelulain 5 luvun 5 §:ssé tar-
koitetulle kolmannen maan sijoituspalveluyritykselle myonnetyn luvan perumiseen seka vaihto-
chtorahastojen hoitajista annetun lain 5 luvun 1 §:ssé tarkoitetun rekisteréitymisvelvollisen vaih-
toehtorahastojen hoitajan rekisterditymisen perumiseen. Mitd 1 momentin 1 ja 3 kohdassa seka 2
ja 3 momentissa sdddetddn toimiluvan perumisesta, sovelletaan my®ds kiinnitysluottopankeista ja
katetuista joukkolainoista annetussa laissa ( / ) tarkoitetun kiinnitysluottopankkitoimintaan oi-
keuttavan luvan perumiseen. Mitd 1 momentin 3 kohdassa ja 2 momentin 1 kohdassa sdddetdén
toimiluvan perumisesta, sovelletaan myos eldkesédétion ja eldkekassan, lisdeldkesdation ja lisdeld-
kekassan, ETA-lisdeldkesdition ja ETA-lisdeldkekassan sekd vakuutuskassan toiminnan maaraa-
miseen lopetettavaksi.
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27§

Toimiluvan ja rekisterditymisen mukaisen toiminnan rajoittaminen

Miti téssd pykaldssd sdddetién toiminnan rajoittamisesta, sovelletaan myos vakuutusyhdistyk-
sen sddntdjen mukaisen toiminnan rajoittamiseen, joukkolainanhaltijoiden edustajasta annetussa
laissa tarkoitetun edustajan rekisterditymisen perumiseen, kiinnitysluottopankeista ja katetuista
joukkolainoista annetussa laissa tarkoitetun kiinnitysluottopankkitoiminnan rajoittamiseen seki
sijoituspalvelulain 5 luvun 5 §:ssé tarkoitetulle kolmannen maan sijoituspalveluyritykselle myon-
netyn luvan mukaisen toiminnan rajoittamiseen seké vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain
5 luvun 1 §:ssé tarkoitetun rekisteritymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan rekisterdin-
nin mukaisen toiminnan rajottamiseen. Vakuutusten tarjoamisen kieltdmisestd sdddetidén vakuu-
tusten tarjoamisesta annetussa laissa. Tétd pykildé ei sovelleta talletuspankkien yhteenliittyméan
keskusyhteisdon.

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta méaraa rikemaksun sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

9) laiminlyd tai rikkoo kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088, jaljempéni tiedonanto-
velvoiteasetus, 3 artiklan sdannoksid kestdvyysriskeihin liittyvien toimintaperiaatteiden julkaise-
misesta internetsivuilla, 5 artiklan 1 kohdan sdannoksié palkitsemispolitiikkojen avoimuudesta
kestévyysriskien huomioon ottamisen osalta palkitsemispolitiikoissa ja internetsivuilla tai 12 ar-
tiklan sdédnnoksid 3, 5 tai 10 artiklan perusteella internetsivuilla julkaistujen tietojen tarkistami-
sesta ja ajantasaisuudesta;

10) laiminly® tai rikkoo kiinnitysluottopankeista ja katetuista joukkolainoista annetun lain 36
§m sdénnostd sddnndllisestd tiedonantovelvollisuudesta tai 38 §:n sddnndsté kiinnitysluottopank-
kitoimintaa koskevasta raportoinnista taikka ndiden sddnndsten nojalla annettuja Finanssivalvon-
nan méaardyksid.

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu méédrétddn sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai rikkoo
arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssé, kaupankédynnisté
rahoitusvilineilld annetun lain 12 luvun 2 §:ssé, arvopaperitileistd annetun lain 15 §:ssé, arvo-
osuusjarjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:ssd, maksulaitoslain 48 a
§:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 2 §:ssé, sijoitusrahastolain 27 luvun 2
§:ssd, joukkorahoituslain 15 §:n 2 momentissa, luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1
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§:ssd, osakesadstotilistd annetun lain (680/2019) 17 §:n 2 momentissa, kriisinratkaisulain 18 lu-
vun 1 §:ssé, vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 68 tai 71 §:ssé, tai kiinnitysluottopankeista ja
katetuista joukkolainoista annetun lain 46 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksid tai paatoksia.

71§

Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Finanssivalvonnan on 2 momentissa séédettyjen edellytysten tiyttyessa

1) luovutettava toisessa ETA-valtiossa sijaitsevalle katettujen joukkolainojen liikkeeseenlas-
kusta ja katettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta seki direktiivien 2009/65/EY ja 2014/
59/EU muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2162 18
artiklan 2 kohdassa tarkoitetulle viranomaiselle timén pyynnosté katettujen joukkolainojen val-
vonnan kannalta tarpeellisia tietoja

2) omasta aloitteestaan luovutettava 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille sellaisia hallus-
saan olevia tietoja, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa katettujen joukkolainojen liikkeeseenlas-
kua koskevien edellytysten arviointiin toisessa Euroopan unionin jésenvaltiossa.

Tamad laki tulee voimaan pdivdnd  kuuta 20

Laki

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain 2 ja 4 luvun muut-
tamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/
2014) 4 luvun 1 §:n 2 momentin 3 kohta, ja

lisdtddn 2 luvun 9 §:44n uusi 2 momentti ja 4 luvun 1 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa
821/2017, uusi 3 momentti, jolloin nykyiset 3—5 momentti siirtyvit 4—6 momentiksi, seuraa-
vasti:
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2 luku

Kriisinratkaisusuunnitelma

93§
Kriisinratkaisusuunnitelmia koskeva tiedonantovelvollisuus

Viraston on toimitettava laitokselle kriisinratkaisusuunnitelman tiivistelma.

4 luku

Laitoksen asettaminen Kriisihallintoon

1§
Kriisihallintoon asettamisen edellytykset

Laitos on 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla kykenemiton tai todenndkoisesti kyke-
nemton jatkamaan toimintaansa, jos se:

3) tarvitsee toimintansa jatkamiseksi sellaista poikkeuksellista julkista tukea, joka ei ole tila-
pdinen valtion takaus keskuspankin tarjoamalle maksuvalmiusjérjestelylle tai laitoksen varain-
hankinnalle, tai laitoksen tilapdistd pddomittamista tavanomaisin ehdoin, silloin kun téssé koh-
dassa tarkoitetun toimenpiteen kohteena oleva laitos ei tiytd 1 ja 2 kohdassa tai 6 luvun 1 §:n 2
momentissa tarkoitettuja edellytyksid, ja kun ndmé toimet ovat vélttdiméattdomid vakavan hairion
korjaamiseksi rahoitusmarkkinoilla, eikd toimilla kateta tappioita, joita laitos on kérsinyt tai to-
dennékdisesti kérsii ldhitulevaisuudessa.

Edelld 2 momentin 3 kohdassa tarkoitettu laitoksen paddomittaminen on rajoitettava lisdyksiin,
jotka ovat tarpeen, jotta voidaan puuttua Euroopan keskuspankin, Euroopan pankkiviranomaisen
tai Finanssivalvonnan toteuttamien, kansallisella, Euroopan unionin tai yhteisen valvontameka-
nismin tasolla sovellettavien stressitestien, omaisuuserien laadun tarkastelujen tai vastaavien me-
nettelyjen perusteella todettuihin pdiomavajeisiin, jotka toimivaltainen viranomainen soveltuvin
osin on vahvistanut.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20
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Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 7 luvun 3 § 2 momentin johdantokappale, sellaisena
kuin se on laissa 523/2021, ja

lisditddin 6 lukuun siitd lailla 523/2021 kumotun 3 §:n tilalle uusi 3 § seuraavasti:

6 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden vakauden val-
vonta

38
Sijoituspalveluyrityksid koskevat poikkeukset osakeyhtiélain soveltamisesta

Osakeyhtidlain (624/2006) 8 luvun 2 §:ssé tarkoitetun sijoitetun vapaan oman pddoman rahas-
toon kirjattua osakkeita ja osuuksia vastaavaa pddomaa, joka on siséllytetty sijoituspalveluyrityk-

sen ydinpddomaan, ei saa palauttaa, eikd kdyttdd voitonjakoon ilman Finanssivalvonnan etuka-
teistd lupaa.

Mitd osakeyhtidlain 13 luvun 7 §:sséd sdddetddn vihemmistdosingosta sekd 16 luvun 13 §:ssé ja
17 luvun 13 §:ssd osakkeiden lunastamisesta, ei sovelleta sijoituspalveluyritykseen.

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jéirjestiiminen
38
Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalainojen ja debentuurien hankintaa koskevat rajoitukset

Sijoituspalveluyritys ja sen sijoituspalvelukonsolidointiryhméén kuuluva yritys saa, jollei 3
momentista muuta johdu, osakeyhtiélain 13 luvun 10 §:n 1 momentin seka velkakirjalain (622/

1947) 34 §:n 3 momentin sddnndsten estimattd antaa lainaa omien tai emoyrityksen osakkeiden ja
osuuksien hankkimiseksi ja ottaa niitd pantiksi, jos:
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Tama laki tulee voimaan pdivdnd  kuuta 20

Helsingissd 2.2.2022
Asian ratkaisevaan kasittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

puheenjohtaja Sanni Grahn-Laasonen kok
varapuheenjohtaja Hanna Kosonen kesk
jésen Atte Harjanne vihr

jdsen Mari Holopainen vihr

jdsen Hannu Hoskonen kesk

jasen Eeva Kalli kesk

jdsen Matias Mékynen sd

jdsen Raimo Piirainen sd

jdsen Minna Reijonen ps

jésen Janne Sankelo kok

jasen Hussein al-Taee sd

jsen Veikko Vallin ps

jasen Tuula Vaitdinen sd

jdsen Johannes Yrttiaho vas

varajisen Kai Mykkénen kok

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Teija Miller
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