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TALOUSVALIOKUNNAN MIETINTO
18/2008 vp

Eduskunnan pankkivaltuuston kertomus 2007

JOHDANTO

Vireilletulo

Eduskunta on ldhettdnyt 20 pdivdnd toukokuuta
2008 talousvaliokuntaan valmistelevasti késitel-
taviaksi Eduskunnan pankkivaltuuston kerto-
muksen 2007 (K 9/2008 vp).

Asiantuntijat

Valiokunnassa ovat olleet kuultavina

- pankkivaltuuston puheenjohtaja Timo Kalli

- lainsdddantdjohtaja Pekka Laajanen, valtio-
varainministerio

- péadjohtaja Erkki Liikanen, Suomen Pankki

- johtaja Anneli Tuominen ja apulaisjohtaja
Jukka Vesala, Rahoitustarkastus

johtaja Erkki Kontkanen, Finanssialan Kes-

kusliitto

- johtaja Anja Peltonen, Kuluttajavirasto

- ylijohtaja Hely Salomaa, Vakuutusvalvonta-
virasto

- kansantaloustieteen professori Vesa Kanniai-

nen, Helsingin yliopisto.

Rahoitus- ja hyddykemarkkinaseminaari

Talousvaliokunta jérjesti 10.9.2008 kansanedus-
tajille ja tiedotusvilineille suunnatun seminaa-
rin, jossa Suomen Pankin pddjohtaja Erkki Lii-
kanen alusti otsikolla "Rahoitusmarkkinoilla
myrskydd, hyddykemarkkinoilla hikoillaan;
Maailmantalouden tuulet heiluttavat euroaluet-
ta?"

VALIOKUNNAN KANNANOTOT

Perustelut

Kertomuksessa selostetaan tiivistetysti maail-
mantalouden ja euroalueen kehitystd sekd syitd
ja seurauksia vuonna 2007. Kertomuksen yh-
teenvedossa todetaan, ettd maailmantalous kas-
voi edelleen ripedsti vuonna 2007. Vuoden lop-
pupuolella kehitysndkymié alkoi kuitenkin var-
jostaa Yhdysvalloissa elokuussa puhjennut
pankkikriisi, jonka vaikutukset heijastuivat
my0s Euroopan rahoitusmarkkinoihin. Finanssi-
kriisi ei vaikuttanut reaalitalouden kehitykseen
vield vuonna 2007.

Nyt voidaan todeta, ettd Yhdysvalloista alka-
nut finanssialan kriisi on paisunut laajalle alu-

K 9/2008 vp

eelle maailmassa. Kriisin seurauksena porssi-
kurssit ovat romahtaneet, talouskasvu on hidas-
tunut ja monessa maassa talouden taantuma on
todenndkdinen. Useassa maassa pankit karsivit
pddomavajetta. Pankkien vélinen rahoitus on
vaikeutunut ja korot ovat olleet korkealla. Ndma
seikat ovat johtaneet luotonannon lamaantumi-
seen. Fianssialan vaikeudet ovat heijastuneet jo
reaalitalouteen, joka voi johtaa lisdvaikeuksiin
ja luottotappioiden kasvamiseen rahoitussekto-
rilla. Sijoittajien ja tallettajien luottamuksen sii-
lyttdiminen pankkitoimintaan on vaatinut julki-
sia tukitoimia.

Versio 2.1



TaVM 18/2008 vp — K 9/2008 vp

Talousvaliokunnan saaman arvion mukaan
kansainvéliset rahamarkkinat pysyvit kireini ai-
nakin tulevan vuoden alkuun. Viime aikoina ko-
rot ovat olleet laskusuunnassa, miké hillitsee ne-
gatiivistd kehitysta.

Finanssikriisin vaikutukset Suomessa. Suoma-
laisten pankkien vakavaraisuus, kannattavuus ja
maksuvalmius ovat toistaiseksi sdilyneet hyvil-
14 tasolla ulkoisista héiridtekijoistd huolimatta.
Pankit ovat panostaneet riskienhallintaan, miki
on osaltaan vaikuttanut siihen, ettd luottotappiot
ovat toistaiseksi pysyneet alhaisina. Pankkien
tulokset ovat kuitenkin osavuosikatsausten mu-
kaan heikentyneet vuodesta 2007. Suomalais-
pankkien sijoitukset arvopaperistettuihin laina-
paketteihin (subprime) ovat pienid ja vastuut
kaatuneissa pankeissa ovat véhiisid. Finans-
sialan kriisi on vaikuttanut suomalaisiin pank-
keihin kuitenkin niin, ettd niiden varainhankinta
on kallistunut, tallettajien keskuudessa on esiin-
tynyt levottomuutta ja asiakkailta pyydettdvit
marginaalit ovat kohonneet. Suomessakin fi-
nanssikriisi on heijastumassa reaalitalouteen,
miké nékyy talouskasvun hidastumisena ja aina-
kin joillain sektoreilla tyottomyyden lisdéntymi-
send.

Eduskunnan késiteltdvéni on hallituksen esi-
tyksid, joilla varaudutaan tarpeen vaatiessa tuke-
maan finanssisektoria ja sdilyttdiméadn luottamus
rahoitusmarkkinoilla. Niiden yksityiskohtiin ta-
lousvaliokunta tulee ottamaan kantaa kunkin
esityksen késittelyn yhteydessa.

Finanssivalvonta. EU:ssa on jo vuosia keskus-
teltu finanssivalvonnan uudistamisesta, kun ra-
hoitusmarkkinat ovat integroituneet ja luottolai-
tokset ja luottolaitoskonsernit toimivat usean
valtion alueella. Nykyisen kiytinnén mukaan
kotivaltio valvoo monikansallisia pankki- ja fi-
nanssiryhmittymid. Valvonta ei ole toimivaa,
kun kdytinndt eroavat eri maissa ja toimintojen
koordinoinneissa on puutteita. Tama on kdynyt
selkedsti ilmi viimeistddn nyt laajalle levinneen
kansainvélisen finanssikriisin aikana. Finanssi-
valvonta kaipaa pikaista uudistamista EU:n ta-
solla ja laajemminkin kansainvélisesti. Rahoi-
tusmarkkinoiden vakaa toiminta ja luottamus
niihin ovat olennainen osa kansantalouden tasa-
painoista kehitystd. Suomen tulee toimia aktiivi-
sesti valvonnan yhtendistamiseksi.

Talouvaliokunta toteaa, ettd sen kdsiteltivana
on hallituksen esitys laiksi Finanssivalvonnasta
(HE 66/2008 vp), jolla uudistetaan finanssival-
vonta Suomessa. Laki on tarkoitus saattaa voi-
maan ensi vuoden alussa.

Pédtosehdotus

Edelld esitetyn perusteella talousvaliokunta eh-
dottaa eduskunnan hyviksyttdviaksi kannanoton,

ettd eduskunnalla ei ole huomautetta-
vaa kertomuksen johdosta ja

ettd timd mietinté Ildhetetddn tiedoksi
eduskunnan pankkivaltuustolle.
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Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

pj.  Jouko Skinnari /sd
vpj. Antti Rantakangas /kesk
jés.  Janina Andersson /vihr
Hannu Hoskonen /kesk
Harri Jaskari /kok
Anne Kalmari /kesk
Matti Kangas /vas
Toimi Kankaanniemi /kd

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Eelis Roikonen.

vjas.

Jouko Laxell /kok

Padivi Lipponen /sd

Marjo Matikainen-Kallstrém /kok
Sirpa Paatero /sd

Markku Uusipaavalniemi /kesk
Ulla-Maj Wideroos /r  (osittain)
Sampsa Kataja /kok.
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VASTALAUSE

Perustelut

Pankkivaltuusto katsoo lausunnossaan, ettd Suo-
men Pankki on hoitanut tehtdvinsi kertomus-
vuoden aikana hyvin ja ettd Rata on hoitanut teh-
tdvdnsd hyvin ja ettd Ratan resurssit ovat sen
tehtdvien edellyttdmalla tasolla.

Mielesténi talouden analysoinnissa ja ennus-
tamisessa Suomen Pankki ja Rahoitustarkastus
ovat epdonnistuneet pahoin ja kerrannaisvaiku-
tukset Suomen talouteen tulevat olemaan mer-
kittdvat. Lisdvahinkojen vilttimiseksi ehdotan
eduskunnan pikaisesti ryhtyvén toimiin kansain-
vélisen ja kotimaisen talousennustamisen kehit-
tdmiseksi.

Uusipaavalniemen vastalause hallituksen esi-
tyksen HE 80/2007 vp yhteydesséd 7.12.2007 ki-
teyttdd lyhykdisyydessddn perusasian, joka olisi
pitdinyt mm. Rahoitustarkastuksen, Suomen Pan-
kin, Valtioneuvoston ja Valtionvarainministeri-
On ymmartii sekd toimissaan huomioon ottaa.

Lainaus vastalauseesta (TaVM 10/2007 vp):
"Maailmalla vallitseva luottoekspansio on réjéh-
timéssd hetkelld milld hyvénsd, ja kiintedstd
tuotanto-omaisuudesta kannattaa pitdé kiinni ai-
nakin niilld sektoreilla, joita Suomessa merkitté-
visti jatkossakin tarvitaan. Talousennusteiden
laatiminen pohjautuu valitettavasti maassamme
pitkélle edelleenkin yksinomaan niithin samoi-
hin taloustieteiden oppeihin, jotka eivdt tdhén
mennessdkddn ole pystyneet ennustamaan taan-
tumaa tai lamaa edes silloin, kun kriisi on jo vah-
vasti péalla.

Euroalueen bruttokansantuote oli vuonna
2006 noin 8 400 miljardia euroa. Uutta velkaa on
otettu kiihtyvéllé tahdilla, vuosivauhdin ollessa
viimeaikoina jo yli 1 000 miljardia euroa. Pikai-
sella padssélaskullakin voidaan jo noiden kah-
den luvun perusteella todeta, ettd euroalueen ta-
louskasvun tulisi olla aivan jotain muuta kuin
mitd on. Matemaattinen mahdottomuus luotto-
médrdn, joka euroalueella tdlld hetkelld on jo

14 200 miljardia euroa, edelleen kiihtyville nos-
tamiselle tulee vastaan piakkoin, ellei ole jo tul-
lut. Rahamarkkinoiden romahtaminen voidaan
estdd vain rajulla inflaatiolla EKP:n toimin.

Suomessa asuntokuplan olemassaolo on itses-
tddn selvdd, vaikka viralliset tahot toistuvasti
muuta viittdvét. Luotonottokyky on ajettu &i-
riinsd osalle kansasta asuntolainojen kautta, ja
asuntojen hintojen kddntyminen voimakkaaseen
laskuun erittdin vahingollisine sivuvaikutuksi-
neen on jo lahella.

Pankkivaltuuston kertomuksessa todetaan:
"Alun perin pelkéstddn amerikkalaisia subpri-
me-asuntoluottoja koskenut luottotappio-ongel-
ma laajeni nopeasti koko amerikkalaiseen ja eu-
rooppalaiseen pankkisektoriin". Analyysissa ku-
vataan my6s EKP:n rahapolitiikkaa varovaisek-
si ja kohtuullisen onnistuneeksi, vaikka samalla
sivulla on néhtdvissd kuva, jossa euroalueen
M3-rahan kasvuvauhti on ollut jatkuvasti reip-
paasti yli viitearvon, pahimmillaan 12 %:n luok-
kaa, kun viitearvo on 4.5 %. Pankkivaltuuston
kertomuksessa on runsaasti kyseenalaisia tulkin-
toja.

Euroalueella uutta luottoa on syntynyt suu-
rimmillaan jopa 2 000 mrd euroa vuodessa, mika
on omiaan vadristimain omaisuusarvoja. Osto-
voimaan on siis tyonnetty luotonotolla 2 000
mrd:n euron katalysaattori, joka loppuessaan tai
edes hiipuessaan saa aikaan kuntien ja valtioi-
den velkaantumisen, tehtaiden alasajoja ja suur-
tyottomyyttd. Kierre pahenee ty6ttomyyden li-
sddntyessd ja kotitalouksien maksuvoiman hei-
ketessa.

Globaali luottokupla on tullut tiensd paéhén,
ja mikéli syy-seuraussuhteet ymmarretdin talou-
dessa viarin, tulevat seuraukset olemaan valtioi-
den ja kansalaisten kannalta katastrofaaliset vir-
heellisten johtopédtdsten ja tatd kautta pdédtosten
myOta.



Ehdotus

Edelld esitetyn perusteella ehdotan eduskunnan
hyviksyttaviksi kannanoton,

ettd eduskunta kiinnittdd vakavaa huo-
miota siihen, ettei nyt vallitsevaa kan-

sainvilistd talouskriisid ole pystytty jo
vuonna 2007 ennakoimaan,
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Markku Uusipaavalniemi /kesk
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ettd eduskunta edellyttid Suomen Pank-
kia, Rahoitustarkastusta ja eduskunnan
pankkivaltuustoa ryhtymddn pikaisesti
toimeen kansainvdlisen ja kotimaisen
talouden ennustamisen kehittimiseksi

ja

ettd tdmd kannanotto ldhetetddin edus-
kunnan pankkivaltuustolle.
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