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Hallituksen esitys laeiksi arvopaperimarkkina-
lain ja kaupankiynnistid vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetun lain muuttamisesta ja
eriiksi niihin liittyviksi laeiksi

JOHDANTO

Vireilletulo

Eduskunta on 23 péivind lokakuuta 2001 ldhet-
tidnyt talousvaliokuntaan valmistelevasti kisitel-
tiaviksi hallituksen esityksen laeiksi arvopaperi-
markkinalain ja kaupankiynnistd vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetun lain muuttami-
sesta ja erdiksi siithen liittyviksi laeiksi
(HE 184/2001 vp).

Lausunto

Eduskunnan piitoksen mukaisesti lakivaliokun-
ta on antanut asiasta lausunnon
(LaVL 26/2001 vp), joka on otettu tdiméin mie-
tinnon liitteeksi.

Asiantuntijat

Valiokunnassa ovat olleet kuultavina

- ylitarkastaja Jarkko Karjalainen, valtiova-
rainministerio

- lainsdddidntoneuvos Jyrki Jauhiainen, oikeus-
ministerio

- toimistopdillikko Jarmo Parkkonen, Rahoi-
tustarkastus

- lakimies Olli Laurila, HEX Oyj

- johtaja Pekka Heikkild, Suomen Pankkiyhdis-
tys

- toimitusjohtaja Markku Savikko, Arvopaperi-
vélittdjien yhdistys ry

- lakimies Mika Heikkild, Keskuskauppakama-
ri.

HALLITUKSEN ESITYS

Arvopaperimarkkinalain arvopaperin kisitetta
ehdotetaan muutettavaksi nykyistd joustavam-
maksi, mikd mahdollistaa uudenlaisten rahoitus-
vilineiden kidyttoonoton ja julkisen kaupan.
Vastaisuudessa lakia sovelletaan myds muun
muassa yksityisten osakeyhtididen arvopaperei-
hin, jonka vuoksi tédllaisten yhtididen arvopape-
reilla kdytavin julkisen kaupan rajoitteita ehdo-
tetaan lievennettdviksi. Téllaisilla arvopapereil-
la ei edelleenkdidn voitaisi kdyda kauppaa arvo-
paperimarkkinalain tarkoittamassa julkisessa
kaupankédynnissd, mutta kaupankdynti olisi mah-

HE 184/2001 vp

dollista muussa ammattimaisesti jirjestetyssd ja
yleison kiytettdvissd olevassa kaupankdyntime-
nettelyssd. Poikkeuksista luopumisella pyritddn
parantamaan sijoittajien suojan tasoa.
Arvopaperin késitteeseen ehdotetun muutok-
sen johdosta on tarpeen rajata kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain
soveltamisalaa siten, ettd titd lakia sovelletaan
jatkossa ainoastaan sen tarkoittamassa optioyh-
teisOsséd tapahtuvaan toimintaan. Muutos johtaa
my0s kaupankidynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetussa laissa olevan muita kuin
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vakioituja ja niihin rinnastettavia johdannaisso-
pimuksia koskevan tarjontarajoituksen poistu-
miseen. Sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
sddnnosten mukaan tédllaisia johdannaissopi-
muksia saa tarjota yleisolle ammattimaisesti si-
joituspalvelun tarjoaja, joka on saanut toimilu-
van ja jolla on sijoittajan suojan kannalta koros-
tettu huolellisuusvelvollisuus.

Esityksessd ehdotetaan lisdttdviksi arvopape-
rimarkkinoilla tapahtuvaa palveluntarjoajien va-
listd koti- ja ulkomaista kilpailua. Ehdotettu
muutos mahdollistaa luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa ja sijoituspalveluyrityksistd anne-
tussa laissa tarkoitetuille toimiluvanvaraisille

Perustelut

palveluntarjoajille mahdollisuuden tarjota pors-
siarvopaperien kaupankéyntid samoin edellytyk-
sin kuin voimassa olevassa laissa annetaan mah-
dollisuudet arvopaperiporssille.

Esityksessd on ehdotuksia arvopaperi- ja joh-
dannaismarkkinoilla toimijoiden itsensi harjoit-
taman valvonnan tehostamiseksi. Arvopaperi-
porssin, muun julkisen kaupankédynnin jirjesti-
jén, selvitysyhteison ja arvopaperikeskuksen on
otettava viranomaisten vahvistamiin sddntoihin-
sd madrdykset niistd jdrjestelyistd, joita se kayt-
tdd laissa sdddetyn valvontatehtdvinsi toteutta-
miseksi.

VALIOKUNNAN KANNANOTOT

Yleisperustelut

Talousvaliokunta ehdottaa, ettd lakiehdotukset
hyviksytddn jdljempdnd mainituin ldhinnd tés-
mentdvin muutoksin.

Arvopaperimarkkinalainsdddiantoon ehdote-
taan tehtdviksi merkittavid muutoksia, joiden ta-
voitteena on lisédtd lainsddddnndn joustavuutta
sekd vihentdd sen kansallisia ominaispiirteitd ja
siten parantaa Suomen arvopaperimarkkinoiden
kansainvilistd kilpailukykyd. Tavoitteena on
luoda edellytyksid myds kansalliselle kilpailulle
julkisen kaupan jirjestimisessd, kun pankit ja
muut luottolaitokset seké sijoituspalveluyrityk-
set voivat jdrjestdd julkista kaupankédyntid Hel-
singin Porssin piilistalla olevilla osakkeilla.
Sddnnoksilld mahdollistetaan koti- ja ulkomai-
silla arvopaperimarkkinoilla kehitettyjen uuden-
laisten rahoitusvélineiden kidyttoonotto ja julki-
nen kauppa myds Suomessa.

Yksityiskohtaiset perustelut

1. Laki arvopaperimarkkinalain muuttami-
sesta

2 luvun 3 §. Valiokunta on tdydentinyt 4 mo-
mentin sddnnostd tarkkarajaisemmaksi. Momen-
tissa sdddetddn tapauksista, joissa direktiivien

mukaan ei ole velvollisuutta laatia tarjous- tai
listalleottoesitettd tai joissa jdsenvaltio voi di-
rektiivien mukaisesti sallia poikettavan esitteen
laatimisvelvollisuudesta, sekd asetuksella sdi-
dettdvistd poikkeuksesta laatia esite silloin, kun
direktiivejd ei sovelleta arvopaperiin. Lisiksi
momenttiin on lisdtty sddnnds, jonka mukaan
tarjousesitteen julkistamisvelvollisuutta ei ole
silloin, kun liikkeeseen lasketaan alle vuoden
kuluessa erddntyvid velkasitoumuksia. Viimek-
si mainittu vastaa voimassa olevaa lakia, ja silld
tarkoitetaan sijoitustodistuksia ja muita lyhyen
juoksuajan rahoitusmarkkinainstrumentteja.

2 luvun 11 §. Pykdldn 1 momentissa sdddetdin
poikkeuksen myontdmisestd tiedonantovelvolli-
suudesta. Tdssd pykéldssd on tarpeen sddtdd
erikseen vastaavista poikkeusperusteista kuin
edelld, koska pykilien soveltamisala on erilai-
nen. Lyhytaikaisia velkasitoumuksia koskevas-
ta poikkeuksesta sdddetddn 3 §:n 4 momentissa.

3 luvun 16 §. Valiokunta on tdiydentdnyt 1 mo-
menttia siten, ettd kaupankdynnin jirjestdjd on
velvollinen ilmoittamaan kaupankdynnin koh-
teeksi otettavan arvopaperin liikkeeseenlaskijal-
le kaupan aloittamisesta.

Hallituksen esityksen mukaan rikoslain 51 lu-
vun sisdpiiritiedon vadrinkdyttdd ja kurssin vaa-



Paatosehdotus

ristdmistd koskevat rangaistussddnnokset ulote-
taan koskemaan myos arvopaperimarkkinalain 3
luvun 16 §:ssd ehdotettua julkisen kaupankidyn-
nin rinnalla sallittua muuta arvopaperien osta-
jien ja myyjien yhteen saattamista ammattimai-
sesti jdrjestetyssd ja yleison kaytettdvissd ole-
vassa kaupankdyntimenettelyssd. Arvopaperi-
markkinalain 3 luvun 16 §:n tarkoittamassa kau-
pankdyntimenettelyssd kohteena olevien arvopa-
perien liikkeeseenlaskijoita eivdt suoraan lain
nojalla koske arvopaperimarkkinalaissa tarkoi-
tetut tiedonantovelvollisuudet. Hallituksen esi-
tyksen mukaan kaupankdynnin jarjestédjén ei tar-
vitsisi ilmoittaa yhtidlle sen arvopaperin ottami-
sesta kaupankidyntimenettelyn kohteeksi.

Momenttiin tehdyn tdydennyksen johdosta
liikkeeseenlaskija on ainakin tietoinen arvopa-
perilla kaytdvdn kaupan aloittamisesta, jotta
liikkeeseenlaskija voisi julkistaa itseddn koske-
via tietoja vilttddkseen rikosepdilyja.

7 luvun 2 §. Eduskunta on 4.12.2001 hyvéksy-
nyt lakivaliokunnan mietintd (LaVM 23/2001
vp) pohjana markkinaoikeuslain ja siihen liitty-
vén lainsddddannon (HE 105/2001 vp). Tarkoitus
on, ettd lainsdddintd tulee voimaan 1.3.2002.
Tidmén johdosta valiokunta on muuttanut 7 lu-
vun 2 §:n 2 ja 3 momentissa markkinatuomiois-
tuimen markkinaoikeudeksi. Mainitut sddnnok-
set eivit sisdltyneet hallituksen esitykseen.

10 luvun 3 §. Valiokunta on muuttanut 1 mo-
mentissa viittauksen kumottuun muutoksen-
hausta hallintoasioissa annettuun lakiin viittauk-
seksi hallintolainkéyttolakiin.

Edelld 7 luvun 2 §:n kohdalla lausuttuun vii-
taten valiokunta on muuttanut myds 3 moment-
tia.

Voimaantulosddnnos. Valiokunta on tdydentd-
nyt voimaantulosddnndstd siten, ettd 7 luvun
2 §:n 2 ja 3 momentti ja 10 luvun 3 §:n 3 mo-
mentti tulevat voimaan samaan aikaan markki-
naoikeuslainsddddannon kanssa.

Johtolause. Johtolauseeseen on lisitty hallituk-
sen esitykseen sisdltymittomait 7 luvun 2 §:n 2 ja
3 momentti sekid 10 luvun 3 §:n 3 momentti.
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2. Laki kaupankiynnisti vakioiduilla optioil-
la ja termiineilli annetun lain muuttamisesta

5 luvun 8 §. Valiokunta on muuttanut 1 mo-
mentissa viittauksen kumottuun muutoksen-
hausta hallintoasioissa annettuun lakiin viittauk-
seksi hallintolainkiyttolakiin.

3. Laki arvo-osuusjirjestelmisti annetun
lain muuttamisesta

12 §. Valiokunta on muuttanut 1 momentin
sddnnoksen sidottua harkintaa osoittavaan muo-
toon. Valtioneuvoston on myodnnettdvi arvopa-
perikeskuksen toimilupa, jos laissa sdddetyt
edellytykset tdyttyvit.

Lisdksi valiokunta on muuttanut 1 momentis-
sa viittauksen kumottuun muutoksenhausta hal-
lintoasioissa annettuun lakiin viittaukseksi hal-
lintolainkéyttolakiin.

15 §. Valiokunta on muuttanut 2 momentissa
viittauksen kumottuun muutoksenhausta hallin-
toasioissa annettuun lakiin viittaukseksi hallin-
tolainkayttolakiin.

5. Laki sijoituspalveluyrityksisti annetun
lain muuttamisesta

10 §. Valiokunta on muuttanut 1 momentissa
viittauksen kumottuun muutoksenhausta hallin-
toasioissa annettuun lakiin viittaukseksi hallin-
tolainkayttolakiin.

Pdditosehdotus

Edelld esitetyn perusteella talousvaliokunta kun-
nioittavasti ehdottaa,

ettd 4. ja 6.—10. lakiehdotukset hyvdk-
SYtddn muuttamattomina ja

ettd 1.—3. ja 5. lakiehdotukset hyviksy-
tidn muutettuina (Valiokunnan muu-
tosehdotukset).
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Valiokunnan muutosehdotukset

1.
Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti

kumotaan 26 pédivini toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 3 luvun 7 §
sekd 4 luvun 6 §:n 2 momentti ja 8 §,

sellaisina kuin niistd ovat 3 luvun 7 § ja 4 luvun 8 § laissa 581/1996 sekid 4 luvun 6 §:n 2 momentti
laissa 522/1998,

muutetaan 1 luvun2ja2 a §, 2 luvun 3 §, 4 §:n 1 momentti, 4 a §:n 1 momentti, 5 §:n 1 momentti
sekd 11 §:n 1 ja 4—6 momentti, 3 luvun otsikko, 2 §:n 2 momentti, 2 a §, 3 §:n 1 momentti, 4 ja 5 §,
6 § ja sen edelld oleva viliotsikko, 6 a §:n 1, 2 ja 4 momentti, 9 §, 10 §:n 3 momentti, 12 §:n 1,4 ja s
momentti, 12a§, 13 §:n 1 ja3—5 momentti, 14 ja 15 § sekd 16 § ja sen edelld oleva viliotsikko, 4 lu-
vun 4 §:n 3 momentti ja 7 §:n 2 momentti, 4 a luvun 2 §:n 3 momentti, 4 §:n 1, 2 ja 4 momentti sekd
5 §:n 1 momentin 1 kohta, 5 luvun 2 §:n otsikko ja I momentti, 3 §:n 1 momenttija4 §, 7 luvun 1 §:n
1 ja 2 momentti, 2 §:n 2 ja 3 momentti sekd 3 §:n 1 momentti, 8 luvun 2 § ja sen edelld oleva viliot-
sikko sekd 3 § ja 10 luvun 3 §:n 1 ja 3 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 2 § osaksi laeissa 614/1997 ja 51/1999 sekd 2 a § mainitussa
laissa 614/1997, 2 luvun 3 § laeissa 740/1993 ja 105/1999, 2 luvun 4 §:n 1 momentti, 4 a §:n 1 mo-
mentti, 5 §:n 1 momentti sekd 11 §:n 1 ja 4—6 momentti mainitussa laissa 105/1999, 3 luvun 2 §:n 2
momentti ja4 aluvun 2 §:n 3 momentti, 4 §:n 1, 2 ja 4 momentti sekd 5 §:n 1 momentin 1 kohta laissa
970/1999,3 luvun2ajas5§,6a§:n 1,2 jad momentti, 9§, 12 §:n 1, 4 ja5 momentti, 12 a §, 13 §:n
3—5 momentti, 15 § sekd 16 § ja sen edelléd oleva viliotsikko, 4 luvun 7 §:n 2 momentti, 5 luvun 2 §:n
otsikko ja 3 §:n 1 momentti sekd 7 luvun 1 §:n 1 momentti mainitussa laissa 581/1996, 3 luvun 3 §:n 1
momentti laissa 797/2000, 3 luvun 4 § ja 13 §:n 1 momentti mainitussa laissa 581/1996 ja laissa
146/1997, 3 luvun 6 § osaksi mainitussa laissa 581/1996, 3 luvun 10 §:n 3 momentti mainitussa lais-
sa 740/1993, 3 luvun 14 § mainitussa laissa 581/1996 ja laissa 476/1999, 4 luvun 4 §:n 3 momentti
mainitussa laissa 522/1998, 5 luvun 2 §:n 1 momentti mainitussa laissa 581/1996 ja laissa 1076/1996,
5luvun 4 § mainitussa laissa 1076/1996, 7 luvun 1 §:n 2 momentti, 3 §:n 1 momentti ja 10 luvun 3 §:n
1 momentti laissa 321/1998 ja 8 luvun 2 § ja sen edelli oleva viliotsikko sekd 3 § mainitussa laissa
476/1999, seki

lisditddn 2 lukuun uusi 10 b § sekd 3 lukuun uusi 14 a § ja sen edelle uusi viliotsikko, 15 §:n edelle
uusi viliotsikko sekd uusi 17 § ja sen edelle uusi viliotsikko seuraavasti:

1 luku 2 luku
Yleisia sainnoksia Arvopaperien markkinointi, liikkeeseenlas-
) ku ja tiedonantovelvollisuus
2ja2a§
(Kuten HE)

Velvollisuus laatia esite

38
(1—3 mom. kuten HE)
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Valtiovarainministerion asetuksella sdide-
tddn lisdksi (poist.) tapauksista, joissa Euroo-
pan yhteison direktiivien mukaan ei ole esitteen
laatimisvelvollisuutta tai joissa jdsenvaltio voi
direktiivien mukaisesti sallia poikettavan esit-
teen laatimisvelvollisuudesta. Valtiovarainmi-
nisterion asetuksella voidaan lisdksi sddtdd vas-
taavista poikkeuksista velvollisuuteen laatia esi-
te silloin, kun direktiiveji ei niiden soveltamis-
alan vuoksi sovelleta arvopaperiin. Valtiova-
rainministerion asetuksella voidaan (poist.) sda-
tdd myos poikkeuksista velvollisuuteen laatia
esite silloin, kun arvopapereita tarjotaan yleises-
ti hyodyllisen, pddasiassa muun kuin voittoa ta-
voittelevan toiminnan rahoittamiseksi. Velvolli-
suutta julkistaa tarjousesite ei ole silloin, kun
lasketaan liikkeeseen velkasitoumuksia, jotka
erddntyvdt alle vuoden kuluessa niiden liikkee-
seenlaskusta.

(5—7 mom. kuten HE)

4,4a,5ja10b §
(Kuten HE)

Poikkeusten myontiminen

11§

Tidssd luvussa ja 6 luvussa sdddetystd tiedon-
antovelvollisuudesta voidaan hakemuksesta
myontidd poikkeus, joka ei vaaranna sijoittajien
asemaa. Valtiovarainministerion asetuksella
sdddetddn poikkeuksen myontdmisestd silloin,
kun Euroopan yhteison direktiivien mukaan jdi-
senvaltio voi sallia poikkeuksen tiedonantovel-
vollisuudesta. Valtiovarainministerion asetuk-
sella voidaan lisdksi sddtdd tiedonantovelvolli-
suutta koskevan vastaavan poikkeuksen myontd-
misestd silloin, kun direktiivejd ei niiden sovel-
tamisalan vuoksi sovelleta arvopaperiin. Valtio-
varainministerion asetuksella voidaan sddtdd
myds poikkeuksista tiedonantovelvollisuudesta
silloin, kun arvopapereita tarjotaan Yyleisesti
hyodyllisen, pddasiassa muun kuin voittoa ta-
voittelevan toiminnan rahoittamiseksi. Poikke-
uksen myontédd rahoitustarkastus, kirjanpitolau-
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takunta tai Vakuutusvalvontavirasto siten kuin
2—5 momentissa sdddetddn. (Poist.)

(4—6 mom. kuten HE)

3 luku

Julkinen kaupankéynti ja muu ammattimai-
sesti jirjestetty kaupankidyntimenettely arvo-
papereilla

2,2a,3—6,64a,9,10,12,12a, 13, 14, 14 a ja
15§
(Kuten HE)

Kaupankdynnin ammattimainen jirjestdminen

16 §

Vain arvopaperip0rssi tai arvopaperinvalitta-
jd saa ammattimaisesti jdrjestdd arvopaperien
ostajien ja myyjien yhteen saattamiseksi kau-
pankdyntimenettelyn, joka on yleison kiytetti-
vissd. Milloin kysymyksessd on muu kuin 1 lu-
vun 3 §:ssd tarkoitettu julkinen kaupankidynti,
tallaista kaupankdyntid jédrjestdivaa arvopaperin-
vilittdjdd ja tdmén palveluksessa olevaa henki-
164 koskee soveltuvin osin, mitid 4 luvussa sddde-
tddn arvopaperinvilittdjdstd, meklarista ja arvo-
paperinvilittdjdn palveluksessa olevasta henki-
16std ja rahoitustarkastuksen médrdyksenanto-
valtuudesta. Muussa ammattimaisesti jirjeste-
tyssd kaupankdyntimenettelyssd voidaan kidyda
kauppaa arvopapereilla, joiden liikkeeseenlaski-
jaa jajoilla kdytavid kauppaa koskevien tietojen
saatavuus on turvattu riittdvilld tavalla. Muussa
ammattimaisesti jarjestetyssd kaupankidyntime-
nettelyssd ei voida kuitenkaan kdydd kauppaa
tdassd laissa tarkoitetun julkisen kaupankidynnin
kohteena olevilla arvopapereilla. Muun ammat-
timaisesti jdrjestetyn kaupankdyntimenettelyn
jdrjestdjdn on ilmoitettava kaupankdyntimenet-
telyn kohteeksi otettavan arvopaperin liikkee-
seenlaskijalle arvopaperilla kdytivin kaupan
aloittamisesta.

(2 ja 3 mom. kuten HE)
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17 §
(Kuten HE)

4 luku

Arvopaperikauppa ja sijoituspalvelun tarjoa-
minen

4ja7§
(Kuten HE)

4 a luku
Selvitystoiminta

2,4ja5§
(Kuten HE)

5 luku
Sisépiiria koskevat sdiinnokset

2—4 §
(Kuten HE)

7 luku
Arvopaperimarkkinoiden valvonta

1§
(Kuten HE)

Markkinoinnin ja sopimusehtojen sddntely

Kiellon, jota 1 momentissa tarkoitetaan, maa-
rdd markkinaoikeus. Markkinaoikeus voi myos
antaa kiellon viliaikaisena, jolloin kielto on voi-
massa, kunnes asia on lopullisesti ratkaistu.

Miiritessddn 1 momentissa tarkoitetun kiel-
lon markkinaoikeus voi velvoittaa 2 luvun 1 §:n
vastaisen menettelyn oikaistavaksi, jos sitd si-
joittajille aiheutuvien ilmeisten haittojen vuoksi
on pidettdvd tarpeellisena. Mddrdystd voidaan
tehostaa uhkasakolla.

Paatosehdotus

38
(Kuten HE)

8 luku
Rangaistussidannokset

2ja3§
(Kuten HE)

10 luku
Eriniisia saannoksii
Muutoksenhaku

38

Valtiovarainministerion timén lain perusteel-
la antamiin pddtoksiin saa hakea muutosta valit-
tamalla. Jos 3 luvun 2 §:n 1 momentissa, 4 §:n 2
momentissa tai 13 §:n 3 momentissa taikka 4 a
luvun 2 §:ssd tai 4 §:n 1 momentissa tarkoitettua
pddtostd arvopaperipOrssin toiminnan harjoitta-
miseen oikeuttavan luvan myontdmisestd, arvo-
paperipOrssin sddntdjen tai niiden muutosten
vahvistamisesta, muun julkisen kaupankiynnin
sddntdjen tai niiden muutosten vahvistamisesta,
selvitysyhteison toimiluvan mydntimisestd tai
selvitysyhteison sdéntdjen tai niiden muutosten
vahvistamisesta ei ole annettu niiden antamisel-
le sdddetyssd mddridajassa, hakija voi tehdd vali-
tuksen. Valituksen katsotaan tdlloin kohdistu-
van hakemuksen hylkddviin padtokseen. Tillai-
sen valituksen voi tehdd, kunnes pddtds on an-
nettu. Valtiovarainministerion on ilmoitettava
pddtoksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos
pditds on annettu valituksen tekemisen jélkeen.
Tdssd momentissa tarkoitetun valituksen teke-
misestd ja kdsittelystdi on muutoin soveltuvin
osin voimassa, mitd hallintolainkdyttolaissa
(586/1996) siadetédn.

(2 mom. kuten voimassa oleva laki)

Muutoksen hakemisesta markkinaoikeuden
padtokseen sdddetddn erdiden markkinaoikeu-
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dellisten asioiden kdsittelystd annetussa laissa Tdmdn lain 7 luvun 2 §:n 2 ja 3 momentti ja
( /). (Uusi) 10 luvun 3 §:n 3 momentti tulevat voimaan  pdi-
—————————————— vind kuuta 20 . (Uusi)
(7 mom. kuten HE:n 6 mom.)
Voimaantulosddnnos
(I—5 mom. kuten HE)

Laki

kaupankiynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilli annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pditoksen mukaisesti

kumotaan kaupankéynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld 26 pédividnd elokuuta 1988 anne-
tun lain (772/1988) 1 luvun 1 §:n 2 ja 3 momentti, 3 luvun 12 §, 4 luvun 3 §:n 3 momentti ja 5 luvun
lag,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 1 §:n 2 ja 3 momentti sekd 5 luvun 1 a § laissa 969/1999, 3 luvun
12 § laissa 477/1999 ja 4 luvun 3 §:n 3 momentti laissa 599/1997,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 1 ja 2 kohta sekd 3 §:n 2 momentti, 2 luvun 2 §:n 3 momentti, 4 §:n 1 mo-
mentti, 6,8, 10ja 11 §,3 luvun 1 ja2 §, 3 §:n 2—4 momentti, 5 §:n 1 momentti ja 11 §:n 3 momentti,
4 luvun 1 §:n 4 momentti ja 3 §:n 1 momentti, 5 luvun 3 §:n 1 momentti sekd 4 ja 8§ §,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 2 §:n 3 momentti mainitussa laissa 969/1999, 2 luvun 4 §:n 1
momentti laissa 323/1998, 2 luvun 6 § ja 3 luvun 1 § osaksi mainitussa laissa 599/1997, 2 luvun 8 §
osaksi laeissa 741/1993 ja 582/1996, 2 luvun 10 § mainituissa laeissa 582/1996 ja 599/1997, 2 luvun
11 § ja 3 luvun 5 §:n 1 momentti mainitussa laissa 582/1996, 3 luvun 2 § mainituissa laeissa
741/1993 ja 599/1997, 3 luvun 3 §:n 3 ja 4 momentti ja 11 §:n 3 momentti sekd 4 luvun 1 §:n 4 mo-
mentti ja 3 §:n 1 momentti mainitussa laissa 599/1997, 5 luvun 3 §:n 1 momentti ja 4 § mainitussa
laissa 477/1999 sekd 5 luvun 8 §:n 2 momentti mainitussa laissa 741/1993 seuraavasti:

1 luku 3 luku
Yleisii sasinnoksia Optioyhteison toiminta
2ja3§ 1—3,5jall§
(Kuten HE) (Kuten HE)
2 luku 4 luku
Optioyhteisé ja markkinaosapuolet Johdannaismarkkinoiden valvonta
2,4,6,8,10ja 11§ 1ja3s§
(Kuten HE) (Kuten HE)
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5 luku
Eriniiset siinnokset

3ja4d§
(Kuten HE)

83
Muutoksenhaku

Valtiovarainministerion timén lain perusteel-
la antamiin pédtoksiin saa hakea muutosta valit-
tamalla. Jos 2 luvun 2 §:n 1 momentissa tai 6 §:n
2 momentissa tarkoitettua pddtostd optioyhtei-
sOn toiminnan harjoittamiseen oikeuttavan lu-
van myoOntdmisestd tai optioyhteison sddntojen

Paatosehdotus

tai niiden muutosten vahvistamisesta ei ole an-
nettu niiden antamiselle sdddetyssd midrdajas-
sa, hakija voi tehdd valituksen. Valituksen kat-
sotaan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkad-
vddn paatokseen. Téllaisen valituksen voi tehda,
kunnes pddtos on annettu. Valtiovarainministe-
rion on ilmoitettava padtoksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, jos pddtds on annettu valituk-
sen tekemisen jéilkeen. Tdssd momentissa tarkoi-
tetun valituksen tekemisestd ja kisittelystd on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mitd hallin-
tolainkdyttolaissa (586/1996) sidddetdin.
(2 mom. kuten HE)

Voimaantulosdannos
(Kuten HE)

Laki

arvo-osuusjirjestelmésti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péidtoksen mukaisesti

muutetaan arvo-osuusjirjestelmistd 17 pdivinéd toukokuuta 1991 annetun lain (826/1991) 4 §,
12 §:n 1 momentti, 15 §:n 1, 2 ja 4 momentti, 25 §:n 2 momentti, 26 §:n otsikko ja 1 momentti,
26 a §:n otsikko ja 1 momentti sekd 27 §:n 2 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n I momentti,
12 §:n 1 momentti, 25 §:n 2 momentti ja 26 §:n otsikko laissa 1073/1996, 4 §:n 2 momentti, 15 §:n 1,
2 ja 4 momentti, 26 §:n 1 momentti sekéd 26 a §:n otsikko ja 1 momentti laissa 795/2000 sekd 27 §:n 2

momentti laissa 1386/1995 seuraavasti:

438
(Kuten HE)

12§
Arvopaperikeskuksen toimilupa

Valtioneuvoston on hakemuksesta myonnettd-
vd arvopaperikeskuksen toimilupa suomalaisel-
le osakeyhtidlle, jos yhtio tekee todennidkdisek-
si, ettd se pystyy kisittelemddn kaikkia arvo-
osuusjirjestelméddn liitettyjd arvo-osuuksia ja
huolehtimaan kaikista 13 §:sséd sdddetyistd tehti-
vistd luotettavasti ja arvo-osuusjérjestelmin tar-

koituksenmukaisen kehityksen turvaavalla ta-
valla. Toimilupa voidaan myontéé vain, jos ha-
kijan taloudelliset ja tekniset toimintaedellytyk-
set voidaan arvioida riittdviksi arvopaperikes-
kuksen tehtdvien hoitamiseen, hallinto on jdrjes-
tetty luotettavasti ja hakijan vastuunkantokyky
on turvattu riittdvisti. Hakemus on ratkaistava
kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva pditds on kuitenkin
aina tehtdvd 12 kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta. Jos piitostd ei ole annet-



Paatosehdotus

tu sdddetyssd mairdajassa, hakija voi tehdi vali-
tuksen. Valituksen katsotaan télloin kohdistu-
van hakemuksen hylkddviddn padtokseen. Tillai-
sen valituksen voi tehdd, kunnes pddtos on an-
nettu. Valtioneuvoston on ilmoitettava paatok-
sen antamisesta valitusviranomaiselle, jos pdi-
tos on annettu valituksen tekemisen jdlkeen.
Tdssd momentissa tarkoitetun valituksen teke-
misestd ja késittelystd on muutoin soveltuvin
osin voimassa, mitd hallintolainkdyttolaissa
(586/1996) siddetddn. Valtioneuvoston on pyy-
dettdvi toimilupahakemuksesta Suomen Pankin
ja rahoitustarkastuksen lausunto. Valtioneuvos-
to voi asettaa hakijaa kuultuaan toimilupaan eh-
toja ja rajoituksia.

15§
Arvopaperikeskuksen sddnnot ja valvonta

(1 mom. kuten HE)

Arvopaperikeskuksen sddnnot vahvistaa ha-
kemuksesta valtiovarainministerio. Hakemus on
ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Pddtos on kuitenkin aina tehtidvéd kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta. Jos pddtosti ei ole annettu kuuden kuukau-
den maddrdajassa, hakija voi tehdd valituksen.
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Valituksen katsotaan tédlloin kohdistuvan hake-
muksen hylkddvaian padtokseen. Tallaisen vali-
tuksen voi tehd4, kunnes pddtos on annettu. Val-
tiovarainministerion on ilmoitettava paiatoksen
antamisesta valitusviranomaiselle, jos pdétds on
annettu valituksen tekemisen jdlkeen. Valituk-
sen tekemisestd ja késittelystd on muutoin sovel-
tuvin osin voimassa, mité hallintolainkdyttolais-
sa sidddetddn. Valtiovarainministerién on ennen
vahvistamista pyydettivd hakemuksesta Suo-
men Pankin ja rahoitustarkastuksen lausunto.
Jos Suomen Pankin lausunto on pankin lakisdi-
teisiin tehtdviin kuuluvissa kysymyksissd kiel-
teinen, ei sddntdjd tule tiltd osin vahvistaa. Val-
tiovarainministerié voi arvo-osuusjirjestelmai
kohtaan tunnetun luottamuksen vahvistamiseksi
tai muusta erityisen painavasta syystd maarita
vahvistamissaan sddnnoissd olevien midrdysten
sisdltod muutettavaksi tai tdydennettdvéksi. Val-
tiovarainministerion on ennen miirdyksen anta-
mista pyydettdvd asiassa Suomen Pankin ja ra-
hoitustarkastuksen lausunto.

(4 mom. kuten HE)

25,26, 26 aja?27 §
(Kuten HE)

Voimaantulosddnnos
(Kuten HE)

Laki

sijoituspalveluyrityksisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalveluyrityksistd 26 pédivdnd heindkuuta 1996 annetun lain (579/1996) 2 §,
3 §:n 1 momentin 1 ja 5 kohta sekd 3 momentti ja 10 §:n 2 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 3 §:n
1 momentin 1 ja 5 kohta laissa 156/1997, seuraavasti:

2ja3§
(Kuten HE)
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10 §
Toimiluvan myontiminen

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija
on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva
pddtos on kuitenkin aina tehtdvd 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos
pddtostd ei ole annettu sdddetyssd midrdajassa,
hakija voi tehdd valituksen. Valituksen katso-

taan télloin kohdistuvan hakemuksen hylk&a-
viidn paatokseen. Téllaisen valituksen voi tehdé,
kunnes pddtos on annettu. Valtiovarainministe-
rion on ilmoitettava padtoksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, jos pddtds on annettu valituk-
sen tekemisen jédlkeen. Tdssd momentissa tarkoi-
tetun valituksen tekemisestd ja kisittelystd on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mitd hallin-
tolainkdyttolaissa (586/1996) saddetdin.

Voimaantulosdannos
(Kuten HE)

Helsingissd 11 pdivand joulukuuta 2001

Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

pj.  Leena Luhtanen /sd

vpj. Mari Kiviniemi /kesk

jds.  Janina Andersson /vihr (osittain)
Jouni Backman /sd (osittain)
Klaus Hellberg /sd (osittain)
Susanna Huovinen /sd
Mikko Immonen /vas
Reijo Kallio /sd
Marja-Leena Kemppainen /kd
Kalervo Kummola /kok

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Eelis Roikonen.

10

Pekka Kuosmanen /kok

Mika Lintild /kesk (osittain)

Olli Nepponen /kok (osittain)
Antti Rantakangas /kesk

Ola Rosendahl /r

Mauri Salo /kesk

Juhani Sjoblom /kok

Pertti Miki-Hakola /kok (osittain)
Veijo Puhjo /vas.

vjds.
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