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Ehdotetulla uudella sijoitusrahastolailla selkeytettdisiin lain soveltamisalaa ja poistettaisiin nyky-
sadntelyyn liittyvid epédselvyyksid. Keskeisié uudistuksia olisivat erikoissijoitusrahastoja koske-
van sdéntelyn siirtdminen sijoitusrahastolaista vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin
sekd sijoitusrahastodirektiivissd sddnnellyn alarahastorakenteen salliminen sijoitusrahastoissa.

Rahastoyhtion hallinnollista taakkaa kevennettiisiin korvaamalla sddnndllisesti vuosittain jérjes-
tettdva rahasto-osuudenomistajien kokous pyynndstd koolle kutsuttavalla kokouksella seké luo-
pumalla rahastoyhtion velvollisuudesta antaa rahasto-osuudesta osuustodistus. Rahasto-osuuden-
omistajien vihimméaismaéra laskettaisiin nykyisestd 50 osuudenomistajasta 30 osuudenomista-
jaan. Rahastoyhtion hallituksen toiminnan luotettavuutta pyrittdisiin lisddmédn rahastoyhtion
hallituksen riippumatonta jasentd koskevilla uusilla sdédnnoksilld, joilla korvattaisiin voimassa
olevassa laissa edellytetty rahasto-osuudenomistajien valitsema hallituksen jésen. Tilintarkasta-
jien suorittamaa sijoitusrahaston arvonlaskennan oikeellisuuden tarkistamista harvennettaisiin
tehtdvéksi véhintddn vuosittain. Lakiin liséttéisiin rahastoyhtidille uusi sijoitusrahaston likvidi-
teetin hallintakeino, lunastusten rajoittaminen. Liséksi ehdotetaan, etté sijoitusrahaston sddnndis-
sé voitaisiin médritelld perusteet, jolloin rahastoyhtidlle tulisi oikeus lunastaa rahasto-osuudet
laissa ja rahaston séddnnoissé tarkemmin méaarétyissa poikkeuksellisissa tilanteissa ilman rahasto-
osuudenomistajan toimeksiantoa tai suostumusta.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin ehdotetaan liséttévéksi uusi luku erikoissijoitus-
rahastoista. Erikoissijoitusrahastosédéntely sdilyisi suurelta osin voimassa olevan sdantelyn sisél-
toisend, mutta sdéntelyn siirron yhteydessé poistettaisiin péddllekkéisyyksié sijoitusrahastolain ja
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain vililld. Toimiluvallisten vaihtoehtorahastojen hoita-
jien markkinoinnin aloitusilmoituksen kisittelyd ehdotetaan selvennettévéksi siten, ettd Finans-
sivalvonta voisi antaa asiassa valituskelpoisen kieltopaétoksen silloin, kun kyse on ei-ammatti-
maiselle asiakkaalle tarjottavasta vaihtoehtorahastosta.

Finanssivalvonnasta annettuun lakiin ehdotetuilla muutoksilla laajennettaisiin Finanssivalvon-
nan oikeus saada tietoja sakko- ja rikosrekisteristd koskemaan myds rekisterdityneiden vaihtoeh-
torahastojen hoitajien omistajan, hallituksen jdsenen, toimitusjohtajan ja palveluksessa olevan
laissa sidddetyn luotettavuuden selvittdmisté.

Esityksen tarkoituksena on liséiksi panna kansallisesti tdytdnt6on rahamarkkinarahastoista annet-
tu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus, eurooppalaisista riskipddomarahastoista ja euroop-
palaisista yhteiskunnalliseen yrittéjyyteen erikoistuneista rahastoista annettujen asetusten muut-
tamisesta annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus seké arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien ja uudelleenkdytdn raportoinnista ja ldpindkyvyydestd annettu Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetus. Finanssivalvonta toimisi rahamarkkinarahastoja koskevassa asetuk-
sessa seké niin sanotussa arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ldpinidkyvyysasetuksesta
tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Finanssivalvonnalla olisi sijoitusrahastolain, vaih-
toehtorahastojen hoitajista annetun lain ja Finanssivalvonnasta annetun lain nojalla oikeus méa-
rdtd hallinnollisia seuraamuksia asetusten sddnndsten rikkomisista. Liséksi vaihtoehtorahastojen
hoitajista annettuun lakiin lisdttiisiin sddnnokset muutoksenhakumahdollisuudesta.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan 1 péivénd maaliskuuta 2019.
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VALIOKUNNAN YLEISPERUSTELUT

Hallituksen esityksen keskeinen sisdlto. Ehdotetulla uudella sijoitusrahastolailla selkeytettéisiin
lain soveltamisalaa ja poistettaisiin voimassa olevan sééntelyn epdselvyyksié ja padllekkaisyyk-
sid. Keskeisid muutoksia ovat erikoissijoitusrahastosdintelyn siirto vaihtoehtorahastojen hoitajis-
ta annettuun lakiin ja sijoitusrahastodirektiivissi sddnnellyn alarahastorakenteen salliminen sijoi-
tusrahastoissa.

Rahastoyhtididen hallinnollista taakkaa kevennettiisiin ja hallituksen toiminnan luotettavuutta
vahvistettaisiin. Tilintarkastajien suorittamaa sijoitusrahaston arvonlaskennan oikeellisuuden tar-
kistamista harvennettaisiin. Lakiin lisdttiisiin rahastoyhti6ille uusi sijoitusrahaston likviditeetin
hallintakeino. Liséksi ehdotetaan, ettd sijoitusrahaston sddnndissa voitaisiin mééritelld perusteet,
jolloin rahastoyhtidlle tulisi oikeus lunastaa rahasto-osuudet erdissé tilanteissa ilman osuuden-
omistajan toimeksiantoa tai suostumusta.

Erikoissijoitusrahastosééntely siilyisi suurelta osin voimassa olevan siéntelyn siséltoisend. Tés-
sd yhteydessi laajennettaisiin liséksi Finanssivalvonnan oikeus saada tietoja sakko- ja rikosrekis-
teristd myds rekisterdityvien vaihtoehtorahastojen hoitajien omistajasta, hallituksen jisenesti,
toimitusjohtajasta ja palveluksessa olevasta laissa sdédetyn luotettavuuden selvittimiseksi.

Esityksen tarkoituksena on myds panna kansallisesti tdytdntoon asetukset rahamarkkinarahas-
toista, eurooppalaisista riskipddomarahastoista ja eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyy-
teen erikoistuneista rahastoista annettujen asetusten muuttamisesta seké arvopapereilla toteutet-
tavien rahoitustoimien ja uudelleenkéyton raportoinnista ja lapindkyvyydesta.

Talousvaliokunta pitdé ehdotettua sddntelyé tarpeellisena ja tarkoituksenmukaisena ja esittiéd sen
hyvéksymisti yksityiskohtaisissa perusteluissa tarkemmin selvitetyin vahdisin muutoksin. Valio-
kunta huomauttaa, etti siltd osin kuin ehdotetussa lainsdddanndssa viitataan kumottuun henkild-
tietolakiin, ndma sdéinnokset muutetaan yksityiskohtaisesti perustellen vastaamaan uutta tieto-
suojalainsdddéantod hallituksen esityksen HE 100/2018 vp késittelyn yhteydessa.

Yleisid huomioita sijoitusrahastosddntelystd. Sijoituspalveluiden sédédntelyn perusongelma on
16ytéé tasapaino markkinoiden vapaan toiminnan sallimisen ja sijoittajan suojaa turvaavien rajoi-
tusten ja palveluntarjoajille sdédettédvien velvoitteiden vélilld. Siltd osin kuin on kysymys suo-
raan sovellettavan EU-séddntelyn johdosta tehtévistd muutoksista ei kansallisella lainsddtéjélla ole
harkintavaltaa. Joiltakin osin jdsenvaltioille on kuitenkin suotu mahdollisuus tillaiseen. Talous-
valiokunta suhtautuu varauksellisesti timén harkintavallan kiyttoon siten, ettd sdddettéisiin lisa-
velvoitteita tai kieltoja yksinomaan kansallisista lahtokohdista. Sisdimarkkinoiden mahdollista-
ma padomien ja palveluiden vapaa liikkuvuus on sidoksissa nimenomaan jasenvaltioiden lainséa-
déntdjen yhdenmukaisuuteen. Kansalliset poikkeamat voivat hyvistd tarkoitusperistddn huoli-
matta kddnty4 itseddn vastaan, jos ne tosiasiassa aiheuttavat Suomen profiloitumista poikkeavak-
si lainsdddantoympéaristoksi.

Talousvaliokunnan saaman asiantuntijaselvityksen mukaan EU:n sisdmarkkinat toimivat nykyi-
selldén sijoitusrahastojen osalta varsin hyvin. Rahastoja on mahdollista markkinoida sekd fuu-
sioida rajojen yli, mikd mahdollistaa muun muassa skaalactujen saavuttamisen kotimarkkinoi-
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tamme laajemmin. Rahastoasiakkaan kannalta tima néyttiytyy kilpailun lisddntymisend, miké on
omiaan parantamaan palvelutarjontaa ja alentamaan palveluiden hintoja.

Talousvaliokunta pitdd térkednd, ettd suomalainen toimintaympéristd pysyy jatkossakin lainsdi-
dénnon osalta kilpailukykyisend; titen voidaan yllipitdd palveluntarjoajien tasapuolisia toimin-
taedellytyksid lahimpiin verrokkimaihimme nihden ja siten edesauttaa suomalaisten mahdolli-
suutta saada sijoituspalveluja kotimaassa.

Sijoitusrahaston hallinnointi. Esityksessd ehdotetaan vuosittaisen rahasto-osuudenomistajien
kokouksen korvaamista hallituksen, osuudenomistajien méédrdvihemmiston tai tilintarkastajan
pyynnosti koolle kutsuttavalla kokouksella. Talousvaliokunta pitdd muutosta kannatettavana to-
deten, ettd osuudenomistajien kokouksien kéytdnnon merkitys on jadnyt vdhiiseksi muun muas-
sa osuudenomistajakokouksen vihdisten toimivaltuuksien vuoksi. Talousvaliokunta pitdd myds
ehdotettuja mekanismeja pyynnosté kutsuttavalle kokoukselle asianmukaisina ja oikeasuhtaisina.

Hallituksen esityksessé ehdotetaan asetettavaksi vihimmaéismédrd riippumattomille hallituksen
jésenille ja tiukennettavaksi riippumattomuuden kriteeristod. Talousvaliokunta arvioi ehdotettu-
jen muutosten parantavan sijoittajansuojaa.

Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastus. Esityksessd ehdotetaan tilintarkastajien toimittaman
arvonlaskennan harventamista. Asiantuntijakuulemisessa saamansa selvityksen valossa ja voi-
massa olevat sdilytysyhteison velvoitteet huomioiden talousvaliokunta katsoo, etté tilintarkasta-
jan toimittamien arvonlaskentojen harventaminen mahdollistaa rahastoyhtién hallinnon keventy-
misen kuitenkaan sijoittajansuojaa heikentdmatta.

Rahasto-osuuksien lunastus. Hallituksen esityksessd ehdotetaan rahastoyhtidille yksittiisten
suurten tai madréllisesti runsaslukuisten lunastusten rajoittamista likviditeetin hallintakeinona.
Rahastoyhtid voisi médritelld sdédnnoissdén, miten ja missé tilanteissa lunastuksia voidaan rajoit-
taa. Lisdksi rahastoyhtiolle ehdotetaan mahdollisuutta lunastaa yksittdisten rahasto-osuuden-
omistajien rahasto-osuudet laissa ja sijoitusrahaston sddnndissd madritellyissé tilanteissa ilman
rahasto-osuudenomistajan suostumusta. Edellytyksena on, ettd lunastus perustuu osuudenomista-
jaan liittyvaén seikkaan, joka aiheuttaa rahastoyhti6lle kohtuuttomia velvoitteita.

Kokonaisuutena arvioiden talousvaliokunta pitdd ehdotettua lunastusoikeutta oikeasuhtaisena ra-
hastoyhtidlle ja muille osuudenomistajille mahdollisesti aiheutuvaan haittaan néhden todeten
olennaista olevan, etti sijoittajalla on mahdollisuus ennakoida mahdolliset lunastustilanteet.

Erikoissijoitusrahastot. Esityksessd ehdotetaan erikoissijoitusrahastoa koskevan sééntelyn siirté-
misté vaihtoehtorahastojen hoitajista annettuun lakiin. Talousvaliokunnan asiantuntijakuulemi-
sessa on nostettu esiin huoli siitd, kuinka hyvin varsin erilaisten toimintojen sisillyttdminen yh-
den lain soveltamisalaan voi toimia; lain soveltamisalaan kuuluvien toimintojen heterogeenisyy-
den ongelma voisi ilmet tilanteessa, jossa soveltamisalalla alkaa ilmeté haitallisia toimintatapo-
ja. Talloin niihin voi olla haastavaa puuttua siten, ettd ei samalla tulla luoneeksi epétarkoituksen-
mukaista rasitetta ongelmattomille osa-alueille. Talousvaliokunta toteaa, ettd sédéntelyn ehdotettu
rakenne noudattaa taustalla olevan EU-sddntelyn rakennetta ja on tdssd mielessid johdonmukai-
nen ratkaisu. Valiokunta huomauttaa lisdksi, etté erikoissijoitusrahastoa koskevan sddntelyn siir-
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tyminen aikaisemmasta regiimistd poikkeavan systematiikan piiriin — ei tuotesdéntelys, vaan
velvoitteet kohdistuvat palveluntarjoajaan — on omiaan kiinnittdméan sijoittajan huomion sii-
hen, ettd sijoituskohde on merkittdvésti erilainen sijoitusrahastolain soveltamisalaan kuuluviin
kohteisiin verrattuna, mikd myds puoltaa ehdotettua sdéntelyratkaisua.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan luotettavuusvaatimukset. Esityksessd ehdotetaan rekisterditymis-
velvollisten vaihtoehtorahastojen hoitajien johdolle ja merkittdville omistajille asetettaviksi sa-
mat luotettavuusvaatimukset kuin mitd edellytetién toimiluvallisilta vaihtoehtorahastojen hoita-
jilta.

Erottelu toimilupa- ja rekisteritymisvelvoitteen vélilld on yleisesti kdytdssd hyvin monenlaisten
elinkeinojen harjoittamisessa. Léhtokohta télle ajattelulle on, ettd pienimuotoisen toiminnan yh-
teydessi yleisdlle mahdollisesti aiheutetut vahingot ovat pienemmaét kuin mittakaavaltaan suu-
rempien (parametrina rahastotoiminnassa on erityisesti hallinnoitavaksi annetun omaisuuden
méérd) toimijoiden mahdollisesti aiheuttamat vahingot. Sijoituspalvelutoiminnan suhteen tdmé
sinénsd kéyttokelpoinen ldhtokohta on kuitenkin ongelmallinen yksittdisen sijoittajan ndkokul-
masta; sijoittajansuojan taso ei saisi olla riippuvainen palveluntarjoajan toiminnan volyymista.
Tastd ndkokulmasta nyt ehdotettu luotettavuusvaatimuksiin kohdistuva muutos on perusteltu.

Sddntelyn jatkovalmistelu. Talousvaliokunta pitdd ehdotettua sddntelyd kannatettavana nostaen
kuitenkin esille huolen niisté ristiriitatilanteista, joissa lain soveltamiseksi on yhteensovitettava
eri sdddosten velvoitteita ja kyettdva asettamaan mahdollisesti keskenddn vastakkaiset méaarayk-
set etusijajirjestykseen. Mahdollisia kollisiotilanteita on tunnistettavissa erityisesti tietosuojaan,
rahanpesun ja harmaan talouden estimiseen liittyvien sekd substanssisddnnosten valilla.

Talousvaliokunta huomauttaa, ettd sijoitusrahastojen lainsdddantokehikkoon vaikuttaa suurelta
osin se, ettd merkittdva osa sdédntelystd on annettu EU-tason sdddoksini. Kasilld oleva hallituksen
esitys poistaa paillekkdisyyksid ja pyrkii luomaan sddntelykokonaisuudesta johdonmukaisen.
Téssd erittdin térkedssd suhteessa valiokunta pitédé ehdotettua sééntelyd hyvin onnistuneena.

Talousvaliokunta ilmaisee kuitenkin huolensa sdéntelysséd kdytetyn terminologian vaihteluista;
samasta asiasta kdytetéén eri siédoksissa eri termejé. Talousvaliokunta toteaa, ettd rahoitusmark-
kinoiden sééntely on toimialan luonteen johdosta verraten vaikealukuista, minka vuoksi on eri-
tyisen tdrkedd, ettd normisto on kielellisesti mahdollisimman yksiselitteisté. Talousvaliokunta to-
teaa, ettd nykyisellddn erdiden suoraan sovellettavien asetusten (esimerkiksi rahamarkkinarahas-
toasetus (EU) 2017/1131) suomenkieliset versiot eivit kaikilta osin vastaa muualla lainsdadéan-
ndssd kdytossd olevaa terminologiaa, mikd on omiaan aiheuttamaan tulkintaongelmia tai epévar-
muutta velvoitteiden siséllostd. Talousvaliokunta pitéé tirkednd, ettd valtioneuvosto ryhtyy toi-
miin késilli olevaan hallituksen esitykseen liittyvien EU-séddddsten kieliversioiden
tarkistamiseksi ja korjaamiseksi.

Koska lainsédddénnon keinoin ei ole mahdollista aukottomasti ennakoida eiké toisaalta nopeasti
reagoida toimialalla tapahtuviin &killisiin muutoksiin, on tirkeéé laatia eduskuntakésittelyé edel-
lyttévé sdddostaso riittdvén yleiseksi ja siten erilaisiin tilanteisiin soveltuvaksi osoittaen valtio-
neuvostolle ja valvontaviranomaisille riittdvan selked ja tdsmaéllisesti rajattu mandaatti alemman-
asteisen sédntelyn kehykseksi. Rahoitusmarkkinasééntely on jo luonteensakin vuoksi paikoin hy-
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vin teknisté ja sellaisena tarkoituksenmukaisimmin alemmalla tasolla sddnneltivéksi soveltuvaa.
Téssa tyossd tulee kuitenkin huomioida muiden jasenvaltioiden vastaava sdéntely ja kilpailuky-
kymme kannalta keskeinen oikeusvarmuus ja luottamuksensuoja viranomaisten kannanottojen

pysyvyyteen.

VALIOKUNNAN YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1. Sijoitusrahastolaki
1 luku. Yleiset sddnnokset

3 §. EU-sééntelyyn liittyvit mééritelmit. Voimassa olevan lain 2 a pykélddn on lisitty halli-
tuksen esityksen HE 141/2018 vp mukaisesti uusi, arvopaperistamisasetusta koskeva momentti,
joka tulee sijoittaa uuden lain systematiikan johdonmukaisuuden vuoksi uuden sijoitusrahasto-
lain 1 luvun 3 pykéldan uudeksi 9 momentiksi.

3 luku. Toimintaedellytykset ja vihimmdispddoma

3 §. Rahastoyhtion hallitus. Pykdlin 1 momentissa sdddetdéin rahastoyhtion hallituksen ko-
koonpanosta. Toisessa momentissa médritellddn tarkemmin riippumattomaan hallituksen jése-
neen kohdistuvista vaatimuksista.

Pykilidn 3 momentissa sédddetddn kiellosta perustaa rahastoyhtiodn hallintoneuvosto. Kielto on
ollut voimassa Suomessa sijoitusrahastosiéntelyn alusta lukien. Hallituksen esityksessd HE 238/
1986 vp on perusteltu kieltoa seuraavasti: ”Rahastoyhtion hallinnon olisi oltava sekd kustannus-
syisté ettd toiminnan luonteesta johtuen yksinkertainen ja joustava. Tastd syystd hallintoneuvosto
olisi rahastoyhtion tapaisessa yhtiossé tarpeeton.”

Talousvaliokunta toteaa, ettd finanssisektori on nykyiselldén varsin raskaasti sdénnelty toimiala.
Tama on sindnsi perusteltua ottaen huomioon toimialan vaikutukset sekd mikro- ettd makrotalou-
teen. Yleisen digitalisoitumiskehityksen my6td myds finanssialan palvelut ovat nykyiselldén hel-
posti kansallisvaltioiden rajat ylittévié paitsi sisdémarkkinoilla myds kolmansien valtioiden suun-
taan. Toimintojen fyysisen sijaintipaikan merkityksen ennakoidaan tulevaisuudessa edelleen vi-
hentyvén. Viitaten erityisesti yleisperusteluissa esiin tuotuihin, kansallisten erityispiirteiden séda-
tdmiseen liittyviin punnintoihin talousvaliokunta ehdottaa pykéléstéd poistettavaksi sen kolman-
nen momentin.

9 luku. Sijoitusrahaston hoitaminen

4 §. Rahasto-osuusrekisteri. Lainkohdassa sddnnellddn merkinnédn tekemistd rahasto-osuusre-
kisteriin. Rahassa tehdyn merkinnén liséksi tdssd sddnnelldédn kahta erilaista tilannetta niin kutsu-
tun apporttimerkinnén osalta. Ehdotetun 2 momentin alkuosa vastaa voimassa olevaa sééntelya,
mutta saman momentin loppuosa on uusi, sydttorahastoja koskeva sédénnds. Juuri ndihin syotto-
rahastoihin liittyy momentin lopussa oleva sidénnos tilintarkastajan lausunnosta. Vaatimus lau-
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sunnosta on perusteltu nimenomaan néissé jalkimmaisissé tilanteissa, mutta pykéldn sanamuo-
don vuoksi on epédselvdd, onko sen tarkoitus ulottua my6s momentin alkuosan tilanteisiin.

Talousvaliokunta ehdottaa sddnnoksen yksiselitteisyyden parantamiseksi pykéldn 2 momenttia
muutettavaksi siten, ettd momentin viimeisen virkkeen ensimmadinen sana “Nédiden” korvataan
sanoilla "Kohderahaston osuuksien merkintdédn kaytettavien”. Talldin 2 momentti saisi seuraa-
van sanamuodon:

”Rahasto-osuuden merkintihinta on maksettava rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle merkin-
tdhintaa vastaava maérd 13 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai ra-
hamarkkinavélineitd siten, ettd merkintdhinnan méérdytymishetkelld eri arvopaperi- tai raha-
markkinavélinelajien jakauma vastaa sijoitusrahaston sdénnoissé lajikohtaisesti yksildityé sijoi-
tustoimintaa ja arvopaperien tai rahamarkkinavélineiden yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa
niitd vastaan annettavan rahasto-osuuden arvoa. Jiljempani 14 luvun 1 §:ssi tarkoitetun syotto-
rahaston kohderahastosta merkitsemien rahasto-osuuksien merkintéhinta voidaan maksaa myos
antamalla 13 Iuvussa tarkoitettuja rahoitusvélineitd. Kohderahaston osuuksien merkintéén kay-
tettdvien rahoitusvélineiden arvosta ja vaikutuksesta rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuu-
teen on ennen rahasto-osuuden merkintié hankittava lausunto KHT-tilintarkastajalta tai sellaisel-
ta tilintarkastusyhteisoltd, jonka lausunnosta vastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.”

5 §. Osuustodistus. Pykildn 3 momentissa on lueteltu seikat, jotka osuustodistuksessa on mai-
nittava. Kolmannen kohdan mukaan tillainen mainittava seikka on “osuustodistukseen liittyvien
rahasto-osuuksien laatu ja lukumé&érd”. Talousvaliokunta pitéé sijoittajansuojan kannalta térkea-
né, ettd sana "laatu” korvataan sanoilla ”osuussarja ja osuuslaji”, koska titi terminologiaa on va-
kiintuneesti kdytetty myos muualla lainsddddnndssé ja se myos paremmin kuvaa sdénnoksen tar-
koittamaa velvoitetta.

13 luku. Sijoitusrahaston sijoittaminen

4 §. Rahamarkkinaviilineet ja sijoittaminen muihin kuin sallituilla markkinapaikoilla kau-
pankiynnin kohteena oleviin rahoitusvilineisiin. Voimassa olevan lain 71 pykélaén on lisdt-
ty hallituksen esityksen HE 141/2018 vp mukaisesti uusi, arvopaperistamisasetuksen johdosta
sdddetty momentti, joka tulee sijoittaa uuden lain systematiikan johdonmukaisuuden vuoksi
uuden sijoitusrahastolain 13 luvun 4 pykéldn uudeksi 3 momentiksi.

3. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

5 §. Muut finanssimarkkinoilla toimivat. Pykélddn on tehty muutoksia lailla 1108/2018, jotka
tdytyy ottaa tissd huomioon.

28 §. Johdon toiminnan rajoittaminen. Pykilddn on tehty muutoksia lailla 1108/2018, jotka
tdytyy ottaa tissd huomioon.

40 §. Seuraamusmaksu. Pykélddn on tehty muutoksia hallituksen esityksen HE 141/2018 vp
mukaisesti. Pykéldn 2 momenttiin on tuolloin lisdtty uusi kohta 7, jonka vuoksi nyt liséttavét
uudet kohdat saavat numeroiksi 8 ja 9.
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41 a §. Seuraamusmaksun enimmaiisméiiri eriissi tapauksissa. Pykilddn on tehty useita
muutoksia késilld olevan hallituksen esityksen ollessa vireilld eduskunnassa.

Muutosten jalkeen pykild kokonaisuudessaan kuuluisi seuraavasti:

1 mom.: Jos seuraamusmaksu koskee luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 ja
4 momentissa, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 2 ja 5 momentissa, kriisinratkaisulain 18 luvun
1 §:ssd tai arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetun sddannoksen rikkomista tai laiminlyontid, oikeushenkildlle mééréttéava seuraa-
musmaksu saa olla enintdén 10 prosenttia oikeushenkildn tekoa tai laiminlyontid edeltdvan vuo-
den liikevaihdosta ja luonnolliselle henkil6lle médrattiva seuraamusmaksu saa olla enintién viisi
miljoonaa euroa.

2 mom.: Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 2 momentissa tar-
koitettujen séddnnosten rikkomista, oikeushenkildlle méaréttdvd seuraamusmaksu saa olla, sen
mukaan, kumpi on suurempi, enintéén joko viisi prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyon-
tid edeltdvén vuoden litkevaihdosta tai enintddn 10 miljoonaa euroa, seké luonnolliselle henkildl-
le madrattiva seuraamusmaksu enintdédn kaksi miljoonaa euroa.

3 mom.: Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahastolain 27 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa, sijoi-
tuspalvelulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa taikka kaupankdynnista rahoitusvélineilld anne-
tun lain 12 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa taikka tdmén lain 40 §:n 2 momentin 7 kohdassa mai-
nittujen sddnnosten rikkomista, oikeushenkildlle madrattava seuraamusmaksu saa olla, sen mu-
kaan, kumpi on suurempi, enintidén joko 10 prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontia
edeltdvin vuoden liikevaihdosta tai enintéén viisi miljoonaa euroa, seké luonnolliselle henkilolle
maarattdva seuraamusmaksu enintddn viisi miljoonaa euroa.

4 mom.: Jos seuraamusmaksu koskee vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 68 tai 71 §:ssd mai-
nittujen sddnnosten rikkomista, oikeushenkildlle madrattava seuraamusmaksu saa olla, sen mu-
kaan, kumpi on suurempi, enintdén joko viisi prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlydntia
edeltdvdn vuoden liikevaihdosta tai enintdén viisi miljoonaa euroa, ja luonnolliselle henkilolle
méadrittdva seuraamusmaksu enintdén 700 000 euroa.

5 mom.: Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetun saannoksen rik-
komista tai noudattamisen laiminlyontié, oikeushenkil6lle maérittdva seuraamusmaksu saa olla
enintddn joko kolme prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edeltdvén vuoden liike-
vaihdosta tai enintdén viisi miljoonaa euroa sen mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle hen-
kilolle maérattdva seuraamusmaksu saa olla enintédén 700 000 euroa.

6 mom.: Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 1 momentin 2 koh-
dassa tai 3 momentissa tarkoitettujen sddnnosten rikkomista, oikeushenkildlle maarattiva seuraa-
musmaksu saa olla, sen mukaan, kumpi on suurempi, enintéén joko kolme prosenttia oikeushen-
kilon tekoa tai laiminlyontid edeltédvén vuoden litkevaihdosta tai enintédén viisi miljoonaa euroa
sekd luonnolliselle henkil6lle méarattdva seuraamusmaksu enintédén 700 000 euroa.
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7 mom.: Edella tissd pykéldssd sdddetyn estdméttd seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enintdan
kaksi kertaa suurempi kuin teolla tai laiminlydnnilld saatu hydty, jos hySty on méadritettdvissa.

8 mom.: Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 1 koh-
dassa tarkoitettujen sdénndsten rikkomista, oikeushenkildlle maérittdva seuraamusmaksu saa ol-
la, sen mukaan, kumpi on suurempi, enintéén joko 15 prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laimin-
lyontid edeltdvin vuoden litkevaihdosta tai enintdén 15 miljoonaa euroa seké luonnolliselle hen-
kilolle maarattdva seuraamusmaksu enintéédn viisi miljoonaa euroa.

9 mom.: Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 2 koh-
dassa tarkoitettujen sdédnnosten rikkomista, oikeushenkildlle méaréttivéa seuraamusmaksu saa ol-
la, sen mukaan, kumpi on suurempi, enintdén joko kaksi prosenttia oikeushenkilon tekoa tai lai-
minlyontid edeltdvén vuoden liikevaihdosta tai enintdén 2 500 000 euroa seké luonnolliselle hen-
kilolle maarattava seuraamusmaksu enintddn miljoona euroa.

10 mom.: Jos kyse on arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 3 momentin 3 kohdassa tarkoitet-
tujen sdannosten rikkomisesta, oikeushenkilolle méarattidva seuraamusmaksu saa olla enintddn
miljoona euroa ja luonnolliselle henkil6lle méarattava seuraamusmaksu enintddn 500 000 euroa.

11 mom.: Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 6 kohdassa tarkoitetun sddnnoksen rik-
komista tai noudattamisen laiminlyontid, oikeushenkildlle madrittadva seuraamusmaksu saa olla
enintédn joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edeltdvén vuoden lii-
kevaihdosta tai enintdéin miljoona euroa sen mukaan, kumpi on suurempi. Luonnolliselle henki-
16lle médrattavd seuraamusmaksu saa olla enintdén 500 000 euroa.

12 mom.: Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 8 kohdassa tarkoitetun sddnndksen
rikkomista, siind mainitun asetuksen 4 artiklan rikkomisesta oikeushenkildlle méiarittava seuraa-
musmaksu saa olla enintdin joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontié
edeltdvin vuoden liikevaihdoista tai enintddn viisi miljoonaa euroa, sen mukaan, kumpi on suu-
rempi, ja 15 artiklan rikkomisesta enintéén joko kymmenen prosenttia oikeushenkildn tekoa tai
laiminlyontid edeltdvén vuoden liikevaihdoista tai enintdén 15 miljoonaa euroa, sen mukaan,
kumpi on suurempi. Luonnolliselle henkilolle madréttava seuraamusmaksu saa olla enintéén vii-
si miljoonaa euroa.

13 mom.: Jos edelld 10 momentissa tarkoitettu seuraamusmaksu koskee kyseisesséd sddnnoksessa
tarkoitetun asetuksen 11 artiklan 1 kohdan d alakohdan tai 4 kohdan rikkomista, oikeushenkil6lle
méadrittdvd seuraamusmaksu saa olla enintéén joko kaksi prosenttia oikeushenkilon tekoa tai lai-
minlyontid edeltdvén vuoden liikevaihdosta tai enintdén 250 000 euroa sen mukaan, kumpi on
suurempi. Luonnolliselle henkil6lle maérittdvd seuraamusmaksu saa olla enintdén 100 000
euroa.

14 mom.: Sen estiméttd, mitd 8—13 momentissa sdddetddn, seuraamusmaksu saa kuitenkin olla
enintddn kolme kertaa niin suuri kuin teolla tai laiminlyonnilld saatu hyoty, jos hyddyn suuruus

on méadritettavissa.

15 mom.: Téssé pykéldssa liikkevaihdolla tarkoitetaan:
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1) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen ja niiden konsolidointiryhméén kuuluvan muun
yrityksen osalta EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen, tai
jos maksuvelvollinen kuuluu luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen konsolidointiryh-
méén, konsolidoitujen tuottojen yhteenlaskettua maéraa;

2) vakuutusyhtion, vakuutusyhdistyksen, eldkelaitoksen tai vakuutusyhtidlain 2 luvun
18 b §:ssé tarkoitetun erillisyhtion vakuutusmaksutuloa taikka elédkesdétion tai vakuutuskas-
san maksutuloa, tai, jos vakuutusyhtid, vakuutusyhdistys, eldkelaitos, erillisyhtio, eldkesddtio
tai vakuutuskassa kuuluu tytéryrityksend konserniin, konsernitilinpaétoksen mukaista vakuu-
tusmaksutuloa tai vastaavasti maksutuloa;

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun yrityksen osalta kirjanpitolain 4 luvun 1 §:ssé tar-
koitettua tai sitd vastaavaa liikevaihtoa, tai, jos yrityksen on kirjanpitolain 6 luvun 1 §:n mu-
kaan laadittava emoyhtiond konsernitilinpdatds tai jos yritys kuuluu tytdryhtiond konserniin,
konsernin ylimmén emoyrityksen konsernitilinpadtoksen mukaista liikevaihtoa.

50 q §. Toiminta arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lipiniky-
vyysasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Hallituksen esityksen HE
111/2018 vp mukaisesti lakiin on sdddetty uusi 50 q §. Edelleen hallituksen esityksen HE 141/
2018 vp mukaisesti lakiin on lisétty uusi pykal4, joka sai numeron 50 r. Uusi, arvopapereilla to-
teutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lapinékyvyysasetuksessa tarkoitettuna viranomaisena
toimimista koskeva sddnnds saa siten numeron 50 s.

VALIOKUNNAN PAATOSEHDOTUS

Talousvaliokunnan péaétdsehdotus:

Eduskunta hyviksyy muuttamattomana hallituksen esitykseen HE 243/2018 vp sisdltyvdt 2.
ja 4.—18. lakiehdotuksen.

Eduskunta hyviksyy muutettuna hallituksen esitykseen HE 243/2018 vp sisdltyvit 1. ja 3.

lakiehdotuksen. (Valiokunnan muutosehdotukset)

Valiokunnan muutosehdotukset

Sijoitusrahastolaki

Eduskunnan péaétoksen mukaisesti sdddetién:

10
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I OSA

YLEISET SAANNOKSET

1 luku

Yleiset siinnokset

1§
Soveltamisala ja rahastoyhtioon sovellettava muu lainsddddnto

Tété lakia sovelletaan rahastoyhtion ja sdilytysyhteison harjoittamaan toimintaan seké yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseen yleisdlle.

Rahastoyhtidihin sovelletaan sijoituspalvelulakia (747/2012) tdmén lain ja sijoituspalvelulain
1 luvun 4 §:n mukaisesti.

Rahastoyhtié saa hoitaa vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2 luvun
1 §:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahastoa, jos silld on vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa tété
toimintaa varten tai se on rekisterditynyt Finanssivalvontaan noudattaen mainittua lakia. Vaihto-
chtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston hoi-
taja saa hoitaa sijoitusrahastoja, jos silld on rahastoyhtion toimilupa titi toimintaa varten.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtio saa harjoittaa Suomessa kotivaltiossaan saamansa toimiluvan
mukaisesti 2 luvun 2 §:ssd tarkoitettua toimintaa noudattaen 24 ja 25 lukua. Yhteissijoitusyritys
saa markkinoida osuuksiaan Suomessa yleisolle noudattaen 23 lukua.

Rahamarkkinarahastoista ja niiden hoitajista sdédetéén tdmén lain liséksi rahamarkkinarahas-
toista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/1131.

238
Mddritelmdt

Tassi laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hankkimista yleisolta yhteista sijoittamista varten ja néi-
den varojen sijoittamista padasiallisesti rahoitusvilineisiin seka sijoitusrahaston hoitamista ja ra-
hasto-osuuksien markkinointia sijoitusrahastodirektiivissé ja téssé laissa tarkoitetulla tavalla;

2) sijoitusrahastolla sijoitusrahastotoiminnassa hankittuja sekd Suomessa vahvistettujen séén-
tojen ja 13 luvun mukaan sijoitettuja varoja sekd niistd johtuvia velvoitteita; sijoitusrahasto voi
my0s koostua yhdesté tai useammasta alarahastosta;

3) alarahastolla sijoitusrahaston osaa, jonka sijoitustoiminta voi poiketa saman sijoitusrahas-
ton muiden alarahastojen sijoitustoiminnasta sijoitusrahaston sdanndissi tarkemmin kuvatulla ta-
valla;

4) syottorahastolla sijoitusrahastoa, jonka varoista vahintdin 85 prosenttia sijoitetaan kohde-
rahastona toimivan toisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin poiketen siité,
mitd 13 luvun 1 §:sséd, 2 §:n 1 momentissa, 4 ja 5 §:ssd, 6 §:n 2, 6 ja 7 momentissa, 7 §:ssd, 9 §:n 3
momentissa, 10 §:ssd ja 15 §:n 1 momentissa sdddetién;

11
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5) kohderahastolla sijoitusrahastoa, jonka rahasto-osuudenomistajien joukossa on vahintdin
yksi syottorahasto ja joka itse ei ole sydttorahasto ja jonka varoja ei ole sijoitettu syottorahaston
osuuksiin ja yhteissijoitusyritystd, joka kotivaltionsa lainsddddnndn perusteella tiyttdd edelld
mainittuja vaatimuksia vastaavat vaatimukset;

6) rahastoyhtiélld padsaantdisesti sijoitusrahastotoimintaa harjoittavaa suomalaista osakeyh-
ti0ta;

7) rahastoyhtion isdntdvaltiolla muuta sellaista ET A-valtiota kuin Suomea, joka ei ole rahas-
toyhtion kotivaltio mutta jossa rahastoyhti6lld on sivuliike tai jossa se tarjoaa palvelujaan;

8) sijoitusrahaston vastaanottavalla ETA-valtiolla muuta sellaista ETA-valtiota kuin Suomea,
joka ei ole sijoitusrahaston kotivaltio mutta jossa sijoitusrahaston osuuksia markkinoidaan;

9) sdilytysyhteisotoiminnalla sijoitusrahaston varojen sdilyttamisti sekd sen valvontaa, etti toi-
minnassa noudatetaan lakia, muita sdédnnoksid ja médrayksid sekd rahaston sdéntdja;

10) sdilytysyhteisolld sailytysyhteisdtoimintaa harjoittavaa yhteisoa;

11) johdolla rahastoyhtidn ja séilytysyhteison hallitusta, hallintoneuvostoa ja toimitusjohtajaa
sekd kaikkia toimitusjohtajan valittdméssé alaisuudessa toimivia, jotka ovat rahastoyhtion tai séi-
lytysyhteison ylimmissé johtotehtévissi tai tosiasiallisesti johtavat niiden toimintaa;

12) toimivalla johdolla rahastoyhtion ja séilytysyhteison toimitusjohtajaa seké kaikkia toimi-
tusjohtajan vilittoméssé alaisuudessa toimivia, jotka ovat rahastoyhtion tai séilytysyhteison ylim-
missé johtotehtévissé tai tosiasiallisesti johtavat niiden toimintaa;

13) rahasto-osuudella samansuuruista osuutta tai vahintéén yhti osuuden murto-osaa sijoitus-
rahaston tai alarahaston varoista;

14) rahasto-osuudenomistajalla henkil6a, yhteisoa tai sdétiota taikka niihin rinnastettavaa ul-
komaista yksityis- tai oikeushenkil6d, joka omistaa yhden tai useamman rahasto-osuuden tai sen
murto-osan;

15) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssd tarkoitettua arvopaperia;

16) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollis-
ten méadrdysten yhteensovittamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2009/65/EY;

17) yhteissijoitusyritykselld sellaista muussa ET A-valtiossa kuin Suomessa toimiluvan saanut-
ta yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd, joka kotivaltionsa lainsdddannon perusteella
tayttad sijoitusrahastodirektiivin edellytykset;

18) ulkomaisella rahastoyhtiolld 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa harjoitta-
vaa yhteisdd, joka on saanut 1 §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaavan luvan muussa valtiossa
kuin Suomessa;

19) ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitettua yhtitd, joka on
saanut tdmén lain 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua rahastoyhtion toimilupaa vastaavan toimiluvan
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa;

20) ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltiolla muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa ra-
hastoyhtidlla on séddantomaérdinen kotipaikka;

21) yhteissijoitusyrityksen kotivaltiolla muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa yhteissijoi-
tusyritykselle on myonnetty 24 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettua lupaa vastaava lupa;

22) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssi tarkoitettuja rahoitusvélineitd;

23) rahamarkkinavilineelld velkasitoumusta, jolla tavallisesti kdyddan kauppaa rahamarkki-
noilla, joka voidaan muuttaa helposti rahaksi ja jonka arvo voidaan tarkasti mééritelld koska ta-
hansa;

12
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24) OTC-johdannaissopimuksella muuta johdannaissopimusta kuin sellaista, jolla kdydain
kauppaa kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa (1070/2017) tarkoitetulla sdédnnel-
lylld markkinalla tai muulla séddnnellylld, sd&nnoéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoi-
mella markkinapaikalla;

25) merkittivilld sidoksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuk-
sista ja asetuksen (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa tarkoitettua liheisti sidonnai-
suutta;

26) rajat ylittdvdilld sulautumisella:

a) sellaisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten sulautumista, joista ainakin yksi on si-
joittautunut Suomeen ja yksi muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen; tai

b) Suomeen sijoittautuneiden sijoitusrahastojen sulautumista muuhun ETA-valtioon kuin Suo-
meen sijoittautuneeseen, vastaperustettuun yhteissijoitusyritykseen taikka samaan muuhun ETA-
valtioon kuin Suomeen sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten sulautumista Suomeen sijoittau-
tuneeseen, vastaperustettuun sijoitusrahastoon;

27) kotimaisella sulautumisella, jossa on kansainvilinen kytkentd, sellaista Suomeen sijoittau-
tuneiden sijoitusrahastojen sulautumista, jossa vahintdén yhden sulautumiseen osallistuvan sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa on tehty
22 luvun 7 §:ssé tarkoitettu ilmoitus;

28) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

29) sivuliikkeelld sellaista rahastoyhtion liiketoimipaikkaa muualla kuin Suomessa ja sellaista
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion liiketoimipaikkaa Suomessa, joka ei ole oikeushenkilé mutta
joka on rahastoyhtion tai ulkomaisen ETA-rahastoyhtion osa ja tarjoaa rahastoyhtidlle myonne-
tyn toimiluvan mukaisia palveluja;

30) toimivaltaisilla viranomaisilla muun ETA-valtion kuin Suomen nimedmié viranomaisia,
joiden tehtdvéni on huolehtia sijoitusrahastodirektiivissd sdddettyjen velvollisuuksien tayttdmi-
sestd ja jotka kyseinen ETA-valtio on ilmoittanut Euroopan komissiolle;

31) ammattimaisella sijoittajalla sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:n 1 momentin 1—4 kohdas-
sa tarkoitettua yhteis6d sekd 5 kohdassa tarkoitettua yhteisosijoittajaa sekd muuta sijoittajaa, jos
tdma on kirjallisesti ilmoittanut rahastoyhtiolle tai yhteissijoitusyritykselle tai sen asiamichelle
olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittaja ja sijoit-
taja tayttdad vahintdén kaksi seuraavista vaatimuksista:

a) sijoittaja on tehnyt huomattavan suuria liiketoimia kyseisilld markkinoilla keskiméirin
kymmenen kertaa neljainnesvuodessa neljan viimeksi kuluneen vuosineljénneksen aikana;

b) sijoittajan sijoitusvarallisuuden arvo on yli 500 000 euroa;

c) sijoittaja tyoskentelee tai on tyoskennellyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintddn vuoden
tehtdvéssd, joka edellyttdd tietimystéd suunnitelluista liiketoimista;

32) ei-ammattimaisella asiakkaalla sijoituspalvelulain 1 luvun 23 §:n 3 momentissa tarkoitet-
tua ei-ammattimaista asiakasta;

33) luottoluokituksella luottoluokituslaitoksista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EY) N:o 1060/2009 tarkoitettua luottoluokitusta;

34) ulkoistamisella rahastoyhtion tai séilytysyhteison toimintaan liittyvéa jérjestelyd, jonka pe-
rusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa rahastoyhtidlle tai séilytysyhteisdlle toiminnon tai palve-
lun, jonka rahastoyhtid tai séilytysyhteiso olisi muuten itse suorittanut.
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Kaikkia rahastoyhtion samaan ETA-valtioon tai samaan kolmanteen maahan perustamia liike-
toimipaikkoja ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kaikkia Suomeen perustamia liiketoimipaikko-
ja pidetddn yhtena sivuliikkeena.

Mitd tdssd laissa sdddetddn sijoitusrahaston rahasto-osuuksista, sovelletaan myds yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksiin.

3§
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) komission avaintietoasetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY
tdytdntdonpanosta sijoittajalle annettavien avaintietojen osalta ja avaintietojen tai tarjousesitteen
toimittamisessa muuta pysyvéd vilinettd kuin paperia kéyttéden tai verkkosivuston vilitykselld
noudatettavien ehtojen osalta annettua komission asetusta N:o 583/2010;

2) komission notifiointiasetuksella Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY
tdytdntdonpanosta ilmoituskirjeen vakiomallin ja yhteissijoitusyritystd koskevan todistuksen
muodon ja siséllon, toimivaltaisten viranomaisten vélisessd ilmoittamisessa kéytettdvéin sdhkoi-
sen viestinndn seké paikalla tehtdvisséd tarkastuksissa ja tutkinnoissa ja toimivaltaisten viran-
omaisten vilisessa tietojenvaihdossa noudatettavien menettelyjen osalta annettua komission ase-
tusta (EU) N:o 584/2010;

3) komission riskienhallintadirektiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/
65/EY tiytdntdonpanosta organisaatiovaatimusten, eturistiriitojen, liiketoiminnan harjoittami-
sen, riskienhallinnan seké séilytysyhteison ja rahastoyhtion vélisen sopimuksen sisdllon osalta
annettua komission direktiivid N:o 2010/43/EU;

4) komission sulautumisdirektiivilld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/
EY tiytintdonpanosta rahastojen sulautumisia, master-feeder-rakenteita ja ilmoitusmenettelyé
koskevien tiettyjen sddnndsten osalta annettua komission direktiivid 2010/42/EU;

5) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttami-
sesta ja komission paédtoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

6) EU:n vakavaraisuusasetuksella luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013;

7) markkinoiden vidrinkdyttoasetuksella markkinoiden védrinkdytdstd (markkinoiden vaérin-
kayttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direk-
tiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annettua Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014;

8) eurooppayhtioasetuksella eurooppayhtion (SE) sddnndistd annettua neuvoston asetusta
(EY) N:0 2157/2001;

9) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksella arvo-
papereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja lépindkyvyydesti
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) 2015/2365;
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10) arvopaperistamisasetuksella yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksesta ja erityi-
sestd kehyksesti yksinkertaiselle, lapinakyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle seké di-
rektiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2017/
2402.

4§
Komission asetukset ja delegoidut sdddokset

Rahastoyhtidsté ja sédilytysyhteisostd sdddetdén tdmén lain lisdksi 3 §:ssd mainituissa komis-
sion asetuksissa seki sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitetuissa Euroopan komission delegoiduis-
sa sdddoksissd ja komission asetuksella tai padtokselld annetuissa teknisisséd standardeissa.

58
Valvonta

Finanssivalvonta valvoo tdmén lain noudattamista Finanssivalvonnasta annetun lain (878/
2008) mukaisesti ja toimii sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaise-
na.

Finanssivalvonnalla on oikeus saada yhteissijoitusyritykseltd ja ETA-rahastoyhtioltd valvon-
nan kannalta tarpeelliset tiedot ja jéljenndkset asiakirjoista.

6§
Alarahastoon sovellettavat sddnnékset
Miti téssd laissa sdddetdén sijoitusrahastosta, sovelletaan vastaavasti alarahastoon. Alarahas-
torakenteeseen soveltuvasta tilinpaatoksestd sdddetddn lisdksi 7 luvun 4 §:n 4 momentissa, varo-
jen erilldén pidosta 9 luvun 1 §:n 3 ja 4 momentissa, sijoitusrahaston jakamisesta alarahastoihin

10 Iuvun 3 §:n 1 momentissa, rahastoesitteesté 15 luvun 3 §:n 1 ja 4 momentissa seké sulautumi-
sesta 16 luvun 1 §:n 1 momentissa.

II OSA
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OIKEUS TOIMIA RAHASTOYHTIONA

2 luku

Rahastoyhtion toimilupa

1§
Luvanvaraisuus

Téssé laissa tarkoitettua sijoitusrahastoa voi hoitaa ja sijoitusrahastotoimintaa harjoittaa vain
rahastoyhtid, jolla on toimilupa tétd toimintaa varten. Rahastoyhtion toiminnasta ulkomailla séa-
detddn 22 luvussa. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa Suomessa
sdddetddn 1 luvun 1 §:n 4 momentissa.

2§
Rahastoyhtiélle sallittu toiminta

Rahastoyhtid saa harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa ja sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti
liittyvéé toimintaa, jos téllainen toiminta ei ole omiaan vahingoittamaan rahasto-osuudenomista-
jien etua.

Rahastoyhti6 saa liséksi tarjota:

1) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa;

2) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

3) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden séi-
lyttdmisté sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksien osalta.

Rahastoyhtidlle ei voida antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentissa tarkoitettuun toimintaan.
Rahastoyhtidlle ei voida mydskéén antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentin 2 tai 3 kohdassa tar-
koitettuun toimintaan, jos toimilupaa ei ole mydnnetty tai samanaikaisesti haeta myds 2 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuun toimintaan.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta kuulua si-
joittajien korvausrahastoon sdidetéén sijoituspalvelulaissa.

Rahastoyhtiton, joka tarjoaa 2 momentissa tarkoitettuja palveluja, sovelletaan sijoituspalvelu-
lain 1 luvun 4 §:44.

38
Toiminimi

Ainoastaan tdmén lain mukaisella rahastoyhtiolld on oikeus kéyttdad toiminimessién tai muu-
ten toimintaansa osoittamaan nimitysti “rahastoyhtid” tai “rahasto-osakeyhtio”.
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4§
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontid hakemuksesta rahastoyhtion toimiluvan. Hakemukseen on liitetta-
vé riittdvét selvitykset hakijasta ja rahastoyhtion omistuksesta, johdosta ja tilintarkastajista, sisdi-
sestd valvonnasta ja riskien hallinnasta seké taloudellisista toimintaedellytyksistd. Toimilupaha-
kemukseen liitettévistd selvityksistd ja siind annettavista yhteystiedoista sdfidetién valtiovarain-
ministerion asetuksella.

Jos toimilupaa hakeva yhteiso on toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtion, si-
joituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtion tytaryritys tai tdllaisen rahastoyhtion,
sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtion emoyrityksen tytéryritys, hakemuk-
sesta on pyydettdva kyseisen valtion asianomaisen valvontaviranomaisen lausunto. Samoin me-
netellddn, jos toimilupaa hakevan yhteison méadradmisvalta on samoilla luonnollisilla henkil6illa
tai oikeushenkildilld kuin edelld tarkoitetussa ulkomaisessa rahastoyhtiossa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, luottolaitoksessa tai vakuutusyhtidssd. Lausuntopyynndssé lausunnonantajaa on pyy-
dettévé erityisesti arvioimaan osakkeenomistajien sopivuutta sekd saman ryhmén toisen yrityk-
sen johtamiseen osallistuvien johtajien mainetta ja kokemusta sekd ilmoittamaan edelld mainittu-
ja seikkoja koskevat tiedot, joilla on merkitysté toimiluvan myontdmisen tai rahastoyhtion val-
vonnan kannalta.

58
Toimiluvan myéntimisen edellytykset

Rahastoyhtion toimilupa on myonnettdva suomalaiselle osakeyhtidlle, jos saadun selvityksen
perusteella voidaan varmistua siitd, ettd yhtion omistajat tayttdvat 3 luvun 5 §:ssd ja sen johto
2 §:ssd sdddetyt vaatimukset ja yhtion litketoiminnan aiottu laajuus huomioon ottaen voidaan var-
mistua siitd, ettd rahastoyhtiotd johdetaan ammattitaitoisesti sekd terveiden ja huolellisten liike-
tapaperiaatteiden mukaisesti.

Toimiluvan myontamisen edellytyksend on liséksi, ettd yhtiolla on padkonttori Suomessa, luo-
tettava hallinto ja riittdvit taloudelliset toimintaedellytykset ja ettd se tdyttdd muut téssi laissa
saddetyt vaatimukset. Edellytyksend on liséksi, ettd selvityksen perusteella ei voida pitdd toden-
nikoisend, ettd rahastoyhtion ja muun oikeushenkildn tai luonnollisen henkilon valilld oleva mer-
kittiva sidos tai tdllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkilo6n tai oikeushen-
kiloon sovellettavat kolmannen maan sddnnokset ja hallinnolliset madrdykset estdvit rahastoyh-
tion tehokkaan valvonnan.

Toimilupa voidaan myontdd myos perustettavalle rahastoyhtidlle ennen sen rekisterdimista.

63§
Toimilupapddtos
Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos

hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva pditos on kuitenkin aina tehtdava 12 kuukauden ku-
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luessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos paétosti ei ole annettu sdddetyssd médrdajassa, hakija
voi tehdé valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan tdlloin kohdistuvan ha-
kemuksen hylkddvaan paatokseen. Tallaisen valituksen voi tehdi, kunnes paitds on annettu. Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava padtdksen antamisesta muutoksenhakuviranomaiselle, jos péa-
tos on annettu valituksen tekemisen jdlkeen. Tdssd momentissa tarkoitetun valituksen tekemi-
seen ja késittelyyn sovelletaan muutoin Finanssivalvonnasta annettua lakia.

Finanssivalvonnan on ennen asian ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta lausunto sijoitta-
jien korvausrahastolta, jos rahastoyhtio hakee toimilupaa 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toimin-
nan harjoittamiseen.

78
Toimiluvan laajuus ja muuttaminen

Toimiluvassa on mainittava ne 2 §:ssé tarkoitetut palvelut, joita rahastoyhtiolld on oikeus tar-
jota sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisen ohella. Finanssivalvonta voi toimiluvan myontdmi-
sen jalkeen rahastoyhtion hakemuksesta muuttaa toimilupaa téssd momentissa sééddetyilté osin.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan rahastoyhtion
litketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta valttimattomia rajoituksia ja ehtoja.

83§
Toimiluvan rekisterointi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa rekisterditédviksi kaupparekisteriin. Jos toimilu-
pa on myonnetty 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Finanssivalvonnan
on ilmoitettava toimilupa myos tiedoksi sijoittajien korvausrahastolle. Perustettavalle rahastoyh-
tidlle ja kotipaikan Suomeen siirtévélle eurooppayhtidlle myonnetty toimilupa rekisterdidéén sa-
malla, kun yritys rekisterdidéén.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilupa tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle. Finanssivalvonnan oikeudesta ja velvollisuudesta luovuttaa tietoja sdddetidén Finans-
sivalvonnasta annetun lain 71 §:ssé.

98§
Toiminnan aloittaminen
Rahastoyhti6 voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vilittdmaésti sen
jélkeen, kun toimilupa on mydnnetty. Jos toimilupa on myonnetty perustettavalle yritykselle, ra-

hastoyhtion tulee lisdksi olla rekisterdity. Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle,
milloin se aloittaa toimintansa.
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10§
Rahastoyhtion kotipaikan siirto Euroopan talousalueella

Jos rahastoyhti6 aikoo siirtdé kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidasetuksen 8
artiklan mukaisesti, rahastoyhtion on ldhetettdva Finanssivalvonnalle jdljennds mainitun artiklan
2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta selonteosta viipymaétta
sen jdlkeen, kun rahastoyhtio on ilmoittanut suunnitelman rekisterditavaksi.

Jos rahastoyhti6 aikoo jatkaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa kotipaikan siirron jélkeen, sii-
hen sovelletaan, mitd ulkomaisen rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa téllaista toimintaa Suomes-
sa sdddetddn.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa tarkoi-
tettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun py-
kilédn 2 momentissa tarkoitetun luvan myontdmistd, ettd rahastoyhtio ei ole noudattanut kotipai-
kan siirtoa, Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista tai toiminnan lopettamista taikka hoita-
mansa sijoitusrahaston sulautumista, lakkauttamista tai hoidon luovuttamista koskevia sdannok-
sid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain (624/2006) 16 luvun 6 §:n 2
momentissa tarkoitetusta maérapaivésta vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastus-
ta kotipaikan siirtoa.

11§
Rahastoyhtion osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella

Jos rahastoyhti¢ osallistuu rajat ylittdvadn sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talous-
alueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayhtidlain
4 §:n 3 momentissa tai osakeyhtiolain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tai jakautumista koskevaa 17
luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteri-
viranomaiselle ennen luvan myontdmistd, ettd rahastoyhtid ei ole noudattanut sulautumista, ja-
kautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan jatkamista tai lopettamista taikka hoitamansa si-
joitusrahaston sulautumista, lakkauttamista tai hoidon luovuttamista koskevia sddnnoksia. Luvan
saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 lu-
vun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta madrdpéivésté vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, et-
tei se vastusta luvan kohteena olevaa menettelya.

Jos toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtid aikoo sulautumisen tai jakautumisen jil-
keen jatkaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa, yhtidon sovelletaan, mité ulkomaisen rahastoyh-
tion oikeudesta harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa Suomessa saddetdin.

12 §
Rahastoyhtion kotipaikan siirtoon liittyvdt erityiset sddnnokset
Jos 2 §:n 2 momentin mukaista toimintaa harjoittavan rahastoyhtion kotipaikka siirretéén toi-
seen valtioon taikka sulautumisessa tai jakautumisessa vastaanottava yhtid on rekisterdity tai re-

kisterdidddn toiseen valtioon, rahastoyhtion velvollisuuteen laatia korvausrahastoselvitys ja si-
joittajan irtisanomisoikeuteen sovelletaan sijoituspalvelulain 13 luvun 9 §:44.
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13§
Eurooppayhtié rahastoyhtiond

Edelld 4 §:ssé tarkoitettu lupa myonnetdédn my0s toisessa ETA-valtiossa vastaavan luvan saa-
neelle eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiélle, joka aikoo siirtdé kotipaikkansa
Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on liséksi pyydettidva lu-
pahakemuksesta kyseisessé valtiossa yhteissijoitusyritysten ja rahastoyhtididen toimintaa valvo-
van viranomaisen lausunto. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, ettd
vastaanottava yhtio, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdidédén eurooppayhtiond Suo-
messa.

14§
Kielto omistaa toisen rahastoyhtion osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia

Rahastoyhti ei saa omistaa toisen rahastoyhtion, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tai muun ul-
komaisen rahastoyhtion osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen ra-
hasto-osuuksia.

IIT OSA

RAHASTOYHTION TOIMINTA

3 luku
Toimintaedellytykset ja vihimmaispiioma

1§
Vihimmdispddoma

Rahastoyhtion osakepddoman on oltava vahintdén 125 000 euroa. Osakepddoman on oltava
kokonaan merkitty toimilupaa mydnnettéessa.

Rahastoyhtidllé on oltava 1 momentissa séddetyn vihimmaéispadoman lisiksi omia varoja 0,02
sadasosaa mairdstd, jolla sen hoitamien sijoitusrahastojen yhteenlaskettu arvo ylittdd 250 miljoo-
naa euroa. Rahastoyhtion omien varojen kokonaisméérén ei kuitenkaan tarvitse ylittdd 10 miljoo-
naa euroa.

Edelld 2 momentissa sédédettyd pddomavaatimusta laskettaessa rahastoyhtion hoitamien sijoi-
tusrahastojen arvoon luetaan mukaan kaikki rahastoyhtion hoitamat sijoitusrahastot mukaan luet-
tuna ne sijoitusrahastot, joiden sijoitustoiminnan hoitaminen on annettu toisen yhtion hoidetta-
vaksi. Pddomavaatimusta laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoitusrahastojen varoja, joita ra-
hastoyhtid hoitaa toisen rahastoyhtién antaman toimeksiannon perusteella.
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Edelld 2 momentissa asetetuista vaatimuksista huolimatta rahastoyhtion omien varojen méara
ei saa alittaa yhté neljésosaa edellisen tilikauden hyvéksytyn tuloslaskelman osoittamista kiinteis-
td kuluista tai, jos rahastoyhtion toiminnassa on tilinpdatoksen vahvistamisen jdlkeen tapahtunut
merkittdvid muutoksia, Finanssivalvonnan rahastoyhtion hakemuksesta vahvistamaa méaaraa.

Sen estdmaéttd, mitd 1—4 momentissa sdddetdén, rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2
momentissa tarkoitettua toimintaa, on aina téytettiva sijoituspalvelulain 6 luvun 2 §:n 1 momen-
tissa sdddetyt vaatimukset. Téllaiseen rahastoyhtioon sovelletaan mainitun pykalédn 4 momenttia.

Finanssivalvonta antaa sijoitusrahastodirektiivin vaatimusten tiytdntdonpanemiseksi tarvitta-
vat tarkemmat méadrdykset tissé pykédldssa tarkoitettujen rahastoyhtion omien varojen maarasta.

2§
Johtaminen ja luotettavuus

Rahastoyhtittd on johdettava ammattitaitoisesti sekd terveiden ja huolellisten liiketapaperiaat-
teiden mukaisesti. Rahastoyhtion johtoon kuuluvien on oltava luotettavia henkildité, jotka eivét
ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Néilld henkil6illa on liséksi olta-
va sellainen yleinen sijoitusrahastotoiminnan tuntemus kuin rahastoyhtion toiminnan laatuun ja
laajuuteen katsoen on tarpeen. Sellaisen rahastoyhtion, jolle on mydnnetty toimilupa 2 luvun
2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun omaisuudenhoitoon, johtoon kuuluvalla on liséksi oltava sellai-
nen yleinen sijoituspalvelutoiminnan tuntemus kuin rahastoyhtién harjoittaman sijoituspalvelu-
toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei voida pitda sité, joka on:

1) viiden arviota edelténeen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota
edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hé-
nen olevan ilmeisen sopimaton rahastoyhtion johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut ole-
vansa ilmeisen sopimaton mainitussa kohdassa tarkoitettuun tehtavaan.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin
jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehtévéssé, jos sitd on hdnen aikaisempi toimintansa, tuomioon
johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettiva ilmei-
sen perusteltuna.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitettuja johtotehtévissé toimivia koskevista
muutoksista viipyméttd Finanssivalvonnalle.

38
Rahastoyhtion hallitus

Rahastoyhtion hallituksessa on oltava véhintddn kolme jisentd, joista vahintdén kolmannek-
sen on oltava riippumattomia.

Riippumaton hallituksen jédsen ei saa olla:

1) rahastoyhtion tai sdilytysyhteison palveluksessa;

2) rahastoyhtion kirjanpitolain (1336/1997) 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettu méardysvallankéyttdja
tai téllaisen méérdysvallankayttdjan edustaja;

3) rahastoyhtion kanssa samaan konserniin kuuluvan yhteisén johtoon kuuluva;
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4) rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston salkunhoidosta vastaavan muun palveluntarjoajan
johtoon kuuluva tai sithen tydsuhteessa;

5) muun rahastoyhtion tai sdilytysyhteison hallituksen tai johtokunnan jésen; tai

6) rahastoyhtion johtoon kuuluvan henkiloén puoliso, veli, sisar tai rahastoyhtién johtoon kuu-
luvaan henkilddn suoraan ylenevissé tai alenevassa sukulaisuussuhteessa oleva.

Rahastoyhtiéénetsaaperustaa-hallintoneuvestoa.
4§
Hallituksen varajdsen ja toimitusjohtajan sijainen

Miti tdssé laissa sdddetéén rahastoyhtion tai sédilytysyhteison hallituksen jdsenesti ja toimitus-
johtajasta, sovelletaan myos hallituksen varajdseneen ja toimitusjohtajan sijaiseen.

58
Merkittdvien omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vahintdén kymmenen prosenttia rahastoyhtion osake-
padomasta tai osuuden, joka tuottaa vihintddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden tuottamasta
ddnivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavana ei voida pitéé sitd, joka on:

1) viiden arviota edelténeen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota
edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hé-
nen olevan ilmeisen sopimaton omistamaan rahastoyhtioté; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut ole-
vansa ilmeisen sopimaton omistamaan rahastoyhticta.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin
jatkaa rahastoyhtion omistajalle kuuluvan péétosvallan kdyttdmistd rahastoyhtidssd, jos sitd on
hénen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat
kokonaisuutena arvioiden pidettiva ilmeisen perusteltuna.

6§
Sisdpiirisddnnokset

Rahastoyhtion sisépiirildisen on ilmoitettava rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen rahas-
to-osuuksia seké sdadnnellyllda markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmissé kau-
pankéynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja sellaisia rahoitusvélineitd, joiden arvo méaa-
raytyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat tiedot 9 §:ssé tarkoitettuun rahastoyhtion sisé-
piirirekisteriin siten kuin 7 §:ssé sdddetddn (sisdpiiri-ilmoitus).

Rahastoyhtion sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) rahastoyhtion hallituksen jdsentd ja varajdsenti, toimitusjohtajaa ja toimitusjohtajan vara-
miestéd sekd tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyhteison toimihenkil64, jolla on
padvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

22



Valiokunnan mietinté6 TaVM 27/2018 vp

2) muuta kuin 1 kohdassa tarkoitettua rahastoyhtion palveluksessa olevaa taikka rahastoyhtion
puolesta tai lukuun toimivaa henkil64, jolla on mahdollisuus vaikuttaa sijoitusrahaston varojen si-
joittamista koskevan péatoksen tekemiseen.

78
Sisdpiiri-ilmoitus

Rahastoyhtion sisépiirildisen on tehtdvé sisédpiiri-ilmoitus neljintoista pdivin kuluessa siité,
kun hénet on nimitetty 6 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtavéansa.

Sisédpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisépiirildinen on;

2) yhteiso tai sditid, jossa sisépiirildiselld tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suo-
raan tai vélillisesti médrdysvalta;

3) sisdpiirildisen seké 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteisén
tai sadtion omistamat rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen rahasto-osuudet seké sdannellyl-
13 markkinalla tai monenkeskisesséd kaupankéyntijérjestelméssi kaupankdynnin kohteena Suo-
messa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvilineet, joiden arvo méérdytyy kyseisten osakkeiden
perusteella.

Sisdpiirildisen on tehtdvissd ollessaan seitsemdn paivédn kuluessa ilmoitettava rahastoyhtidlle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvilineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos koskee rahasto-osuuksia tai kun muu omistuksen muutos on
vahintddn 5 000 euroa;

2) muut kuin 1 kohdassa tarkoitetut tdssa pykéldssa tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muutok-
set.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhtiotd, asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitettua
keskindisté kiinteistdosakeyhtiotd, aatteellista tai taloudellista yhdistysta taikka voittoa tavoitte-
lematonta yhteisoa. Jos yhteiso kdy sédannollisesti kauppaa rahoitusvélineelld, sitd koskevat tie-
dot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettidvé asianomaisen henkilon, yhteison tai sddtion yksiloimiseksi tar-
vittavat tiedot seka rahasto-osuuksia, osakkeita ja muita rahoitusvélineitd koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvélineet on liitetty arvo-osuusjér-
jestelmédidn, rahastoyhtid voi jérjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjérjestelmasta.
Talldin ei erillisid ilmoituksia ole tehtiva.

8§
Rahastoyhtion osakkeenomistajan ilmoitusvelvollisuus

Rahastoyhtion osakkeenomistajan on ilmoitettava 9 §:ssd tarkoitettuun sisépiirirekisteriin
omistamansa rahasto-osuudet rahastoyhtion hoitamissa sijoitusrahastossa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtdva neljantoista pdivan kuluessa rahasto-osuu-
den hankkimisesta. [lmoitus omistuksen muutoksesta on tehtivd samassa ajassa.

Jos rahasto-osuudet on liitetty arvo-osuusjirjestelméén, rahastoyhtio voi jérjestdd menettelyn,
jossa tiedot saadaan arvo-osuusjérjestelmésti. Rahastoyhtio voi samoin jarjestda menettelyn, jos-
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sa tiedot saadaan rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuusrekisteristd. Talloin ei
erillisid ilmoituksia ole tehtdva.

93§
Sisdpiirirekisteri

Rahastoyhtion on markkinoiden véarinkdyton ehkdisemiseksi pidettivéd 7 ja 8 §:ssi tarkoite-
tuista ilmoituksista rekisterid (rahastoyhtion sisdpiirirekisteri), josta ilmenevit:

1) kunkin sisépiirildisen kohdalla sisépiirildisen, 7 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun va-
jaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai sddtion omistamat mainitussa momentissa tar-
koitetut rahasto-osuudet, osakkeet ja rahoitusvélineet seké eriteltyind hankinnat ja luovutukset;

2) kunkin 8 §:ssé tarkoitetun osakkeenomistajan omistamat rahasto-osuudet ja niiden omistuk-
sen muutokset.

Jos tiedot saadaan 7 §:n 6 momentin mukaisesti, rahastoyhtion sisépiirirekisteri voidaan télta
osin muodostaa arvo-osuusjirjestelmaista saatavista tiedoista.

Sisdpiirirekisteriin merkityt tiedot on sdilytettdva viisi vuotta tiedon merkitsemisesté. Jokaisel-
la on oikeus saada kulujen korvaamista vastaan otteita ja jéljennoksid rekisterin tiedoista. Edelld
sanottu tietojensaantioikeus ei kuitenkaan koske luonnollisen henkilon henkildtunnusta eiki
osoitetta eikd muun luonnollisen henkilon kuin sisépiirildisen ja rahastoyhtion osakkeenomista-
jan nimea.

10 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mairayksid 7 ja 8 §:ssd tarkoitettujen ilmoitusten sisil-
16sté ja tekotavasta sekd rahastoyhtion sisdpiirirekisterin siséllosti ja tietojen merkintétavasta.

11§
Kielto tehdd arvopaperikauppoja sisdpiirildisen kanssa
Rahastoyhtion sisépiirildinen ja rahastoyhtion osakkeenomistaja ei saa ilman Finanssivalvon-
nan lupaa vastikkeellisesti hankkia rahastoyhtion hoitaman sijoitusrahaston varoihin kuuluvia ar-
vopapereita tai johdannaissopimuksia tai luovuttaa tillaiselle sijoitusrahastolle edella tarkoitettu-

ja varoja, ellei hankintaa tai luovutusta toteuteta 13 Iuvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoite-
tulla markkinalla tai markkinapaikalla.
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4 Tuku
Toiminnan jéirjestiminen

1§
Hallinto- ja valvontajdrjestelyt

Rahastoyhtion toiminta on jarjestettdva sen harjoittaman sijoitusrahastotoiminnan luonne huo-
mioon ottaen luotettavalla tavalla. Rahastoyhtidlld on oltava toimintansa asianmukaiseen harjoit-
tamiseen tarvittavat voimavarat, hallintomenettelyt ja valvontajirjestelmét. Rahastoyhtion toi-
menpiteistd mahdollisessa eturistiriitatilanteessa sdédetédn 2 §:ssé.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat méardykset rahastoyhtion toiminnan jérjestdmisesta.

23§
Eturistiriidat

Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusrahastotoimintaa huolellisesti, itsendisesti ja asiantunte-
vasti sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti. Rahastoyhtion on toi-
minnassaan kohdeltava rahasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoiminnassaan ja liiketoimintansa rakenteita jarjestdessddn
pyrittdva vélttdiméin eturistiriitatilanteita ja niiden syntyesséd varmistettava, ettd rahastoyhtion
hoitamia sijoitusrahastoja, niiden rahasto-osuudenomistajia ja rahastoyhtion muita asiakkaita
kohdellaan tasapuolisesti.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat méaaraykset:

1) siitd, miten toimitaan sijoitusrahaston etujen hyviksi;

2) periaatteista, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtiot kdyttavit asianmukaisesti liiketoimin-
tansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavia voimavaroja ja menettelytapoja;

3) toimenpiteistd, joilla tismennetéén eturistiriitojen rajoittamiseen liittyvié rakenteita ja orga-
nisaatiovaatimuksia;

4) toimenpiteistd eturistiriitojen tunnistamiseksi ja ehkéisemiseksi ja perusteista eturistiriito-
jen madrittelemiseksi.

Rahastoyhti6, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettua toimintaa, ei
saa sijoittaa asiakkaansa varoja hoitamiensa sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin, ellei se ole saa-
nut tihén asiakkaalta etukdteen hyvéksyntda.

38
Palkitsemisjirjestelmdd koskevat yleiset vaatimukset

Rahastoyhtidlld on oltava sen palkka- ja palkkiopolitiikan sekéd palkka- ja palkkiokadytdnnot
kattava palkitsemisjérjestelmi, joka tdyttda téssd laissa sdddetyt vaatimukset rahastoyhtion koko
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ja sisdinen organisaatio seki sen liiketoiminnan laatu, laajuus ja monimuotoisuus huomioon ot-
taen.

Palkitsemisjdrjestelmén tulee olla sopusoinnussa rahastoyhtion hyvén ja tehokkaan riskienhal-
linnan kanssa ja edistid sitd. Palkitsemisjérjestelma ei saa kannustaa sellaiseen riskinottoon, joka
on ristiriidassa rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen sddntdjen tai riskiprofiilien kanssa tai
on vastoin rahastoyhtion velvollisuutta toimia sijoitusrahaston edun mukaisesti. Palkitsemisjér-
jestelmén on oltava sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen hoitamien sijoitusrahastojen ja sijoitta-
jien litketoimintastrategioiden, sijoitustoiminnan tavoitteiden, arvojen ja etujen kanssa. Palkitse-
misjérjestelméssé on liséksi oltava toimenpiteet eturistiriitatilanteiden vélttdmiseksi.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat sdannokset rahastoyhtion palkitse-
mispolitiikasta siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten yh-
teensovittamisesta annetun direktiivin 2009/65/EY muuttamisesta séilytystoimintojen, palkka- ja
palkkiopolitiikan seké seuraamusten osalta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2014/91/EU taytantddnpanemiseksi.

4§
Palkitsemisjdrjestelmdn piiriin kuuluvat henkilot

Rahastoyhtion palkitsemisjérjestelmdd on sovellettava sellaisiin rahastoyhtion henkilstoryh-
miin, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus rahastoyhtion tai sen hoitaman si-
joitusrahaston riskiprofiiliin. N4ité ovat:

1) toimiva johto;

2) riskinottoa edellyttdvissé tehtdvissd toimivat;

3) rahastoyhtion sisdisessd valvontatoiminnossa toimivat;

4) sellaiset henkildston jésenet, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio ei poikkea merkitta-
vésti 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuun henkildstéryhméan kuuluvan palkan tai palkkion kokonais-
maarasta.

Palkitsemisjarjestelmén piiriin on kuuluttava kaikki rahastoyhtion maksamat korvaukset, joi-
hin kuuluvat palkat, palkkiot ja harkinnanvaraiset eléke-etuudet, niiden kiintedt ja muuttuvat osat,
tulosperusteiset palkkiot ja sijoitusrahastosta maksetut korvaukset seké rahasto-osuuksien siirrot.

58
Palkitsemisjdrjestelmdn hyviksyminen

Rahastoyhtion hallituksen on hyviksyttivé rahastoyhtion palkitsemisjirjestelma ja siihen si-
sdltyvit yleiset periaatteet. Hallituksen on valvottava yleisten periaatteiden noudattamista ja tar-
kistettava ne vahintdédn kerran vuodessa. Hallituksen jasenelld, joka osallistuu edelli tarkoitettui-
hin tehtdviin, on oltava riskienhallintaa sekd palkkoja ja palkkioita koskevaa asiantuntemusta
eikd hin saa kuulua rahastoyhtion toimivaan johtoon.

Rahastoyhtion palkitsemisjirjestelmén ja siihen siséltyvien periaatteiden noudattamisesta on
tehtdvé riippumaton sisdinen arviointi véhintdén kerran vuodessa.
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63§
Henkilokohtaiset liiketoimet

Rahastoyhtion on riittdvin toimenpitein pyrittdvé estdmédn vaikuttavassa asemassa olevan ryh-
tyminen henkil6kohtaisiin liiketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellaisen litketoimen tai
palvelun kanssa, johon hén osallistuu asemansa vuoksi, tai jos hénelld on arvopaperimarkkina-
laissa tarkoitettua sisépiirintietoa taikka jos hédnelld on sijoitusrahastoja tai niiden lukuun toteu-
tettuja litketoimia koskevia luottamuksellisia tietoja. Téllaisen tiedon luottamuksellisuus on py-
rittdvd muutoinkin turvaamaan.

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoitetaan tdssé laissa:

1) rahastoyhtion johtoon kuuluvaa seki tyontekijad ja muuta luonnollista henkild4, jonka tar-
joamat palvelut ovat rahastoyhtion valvonnassa tai joka osallistuu rahastoyhtion harjoittamaan si-
joitusrahastotoimintaan;

2) luonnollista henkil6d, joka osallistuu rahastoyhtion ulkoistaman sijoitusrahastotoimintaan
kuuluvan palvelun tarjoamiseen.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat méardykset henkilokohtaisista liiketoimista.

78
Osakkeiden hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hankkia rahastoyhtion osakkeita, on ilmoitettava siitd
etukiteen Finanssivalvonnalle, jos hdnen omistuksensa:

1) hankinnan johdosta olisi vahintdén kymmenen prosenttia rahastoyhtion osakepddomasta;

2) olisi niin suuri, ettd se vastaisi vahintddn kymmenta prosenttia kaikkien osakkeiden tuotta-
masta 4animaarasta; tai

3) oikeuttaisi kdyttdmain 2 kohdassa tarkoitettuun omistukseen rinnastettavaa tai muuten mer-
kittdvaa vaikutusvaltaa rahastoyhtion hallinnossa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta aiotaan lisétd véhintdan 20, 30 tai 50 prosenttiin rahas-
toyhtion osakepiddomasta tai omistus vastaisi samansuuruista osuutta kaikkien osakkeiden tuotta-
masta ddnimaérasti tai rahastoyhtiosta tulisi tytaryritys, myds tdstd hankinnasta on ilmoitettava
etukéteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistusosuutta ja déniosuutta sovelletaan arvopa-
perimarkkinalain 2 luvun 4 §:44 ja 9 luvun 4—6, 6 a, 6 b ja 7 §:44. T4atd momenttia sovellettaessa
ei oteta huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvelvollinen on enintdéin vuoden ajaksi hankkinut jar-
jestdiménséd arvopapereiden liikkeeseenlaskun yhteydessé tai markkinatakauksen nojalla ja joi-
den nojalla ilmoitusvelvollisella ei ole oikeutta kayttda yhteisossé dénivaltaa eikd muuten vaikut-
taa yhteison johdon toimintaan.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on tehtdvd myos, jos omistettujen osakkeiden
maééri laskee jonkin 1 tai 2 momentissa sdddetyn omistusrajan alapuolelle tai rahastoyhtio lakkaa
olemasta ilmoitusvelvollisen tytéryritys.

Rahastoyhtion ja sen omistusyhteison on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vdhintddn kerran
vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen omistusosuuksien omistajat ja omistusten suuruudet
sekd ilmoitettava viivytyksettd tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutokset.
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Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoituksesta on kaytdvé ilmi tarpeelliset tiedot ja sel-
vitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekd hinen luotettavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista sidonnaisuuksista rahastoyhtidssé;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, hankinnan rahoituksesta ja, 2 momentissa tarkoitetussa
tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Edell4 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin ilmoituksiin liitettdvisti tiedoista annetaan tarkemmat
sadnnokset valtioneuvoston asetuksella.

Mitd 1—7 momentissa sdddetddn rahastoyhtion osakkeiden hankinnasta ja luovutuksesta, so-
velletaan myds sdilytysyhteison osakkeiden hankintaan ja luovutukseen.

83§
Osakkeiden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 7 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta sdddetdin
Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssé ja kieltopddtoksen antamista koskevasta menettelys-
td 32 b §:ssé.

Ennen Finanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssé sdddetyn médrdajan paéttymistd ilmoitus-
velvollinen saa hankkia 7 §:ssi tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on antanut siithen
suostumuksensa.

93§
Rahastoyhtion varautumisvelvollisuus

Rahastoyhtion tulee varmistaa tehtdviensd mahdollisimman hiirioton hoitaminen myds poik-
keusoloissa osallistumalla rahoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun ja valmistelemalla etuké-
teen poikkeusoloissa tapahtuvaa toimintaa sekd muin toimenpitein (varautuminen).

Jos 1 momentista aiheutuvat tehtdvét edellyttivit sellaisia toimenpiteitd, jotka selvésti poik-
keavat tavanomaisena pidettdvastd rahastoyhtion toiminnasta ja joista aiheutuu olennaisia lisé-
kustannuksia, tillaiset kustannukset voidaan korvata huoltovarmuuden turvaamisesta annetussa
laissa (1390/1992) tarkoitetusta huoltovarmuusrahastosta.

10§
Tietojen sdilyttdminen

Rahastoyhtion on sdilytettdvé tiedot jokaisesta liiketoimesta, jossa sijoitusrahasto on osallise-
na, vihintddn viiden vuoden ajan. Edelld 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettuun toimintaan
kuuluvien liiketoimia ja palveluja koskevien tietojen séilyttdmisestd sdédetdédn sijoituspalvelu-
lain 10 luvun 11 §:ssé.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat méardykset tietojen sdilyttdmisest.
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11§
Asiakasvalitusten kdsittely

Rahastoyhtidlla ja ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld, joka hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa,
on oltava tehokkaat menettelytavat muiden kuin ammattimaisten sijoittajien tekemien sijoitusra-
hastotoimintaa koskevien valitusten késittelemiseksi asianmukaisesti ja mahdollisimman nopeas-
ti. Rahastoyhtion tulee séilyttdé tiedot asiakasvalituksista ja niiden ratkaisemiseksi toteutetuista
toimenpiteisté viisi vuotta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtidon on varmistettava, etté sen asiakkaana olevat muut kuin
ammattimaiset sijoittajat voivat saattaa sijoitusrahastotoimintaa koskevat yksittéiset erimielisyy-
det ratkaisusuosituksia antavan riippumattoman toimielimen kisiteltédviksi. Toimielimen saanto-
jen tulee turvata erimielisyyksien puolueeton, asiantunteva, avoin, tehokas ja oikeudenmukainen
kasittely.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun yhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 2 momentissa tar-
koitetun toimielimen nimi ja yhteystiedot. Finanssivalvonnan pyynnosté edelld tarkoitetun yh-
tion on toimitettava Finanssivalvonnalle toimielimen s&dnndt ja muut 2 momentin sddnndsten
noudattamisen valvontaa varten tarvittavat Finanssivalvonnan méaraamat selvitykset.

5 luku

Vakavaraisuus ja riskienhallinta

1§
Rahastoyhtion riskienhallinta

Rahastoyhtid ei saa toiminnassaan ottaa niin suurta riskié, etté siitd aiheutuu olennaista vaaraa
rahastoyhtion vakavaraisuudelle. Rahastoyhtidlld on oltava toimintaansa néhden riittdvéa sisdinen
valvonta ja riittavét riskienhallintajérjestelmat.

Rahastoyhtion riskienhallintaan ja muuhun siséiseen valvontaan liittyvien tehtévien siirtdmi-
seen sellaisen yrityksen hoidettaviksi, joka ei kuulu rahastoyhtion kanssa samaan konsolidointi-
ryhmaéén tai talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (599/2010) tarkoitettuun yhteen-
liittymédn, sovelletaan 6 luvun 1 §:44.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méérdykset 1 momentissa tarkoitetuille riskienhallintajér-
jestelmille ja muulle sisdiselle valvonnalle seké luotettavalle hallinnolle asetettavista vaatimuk-
sista.

2§
Rahastoyhtion maksuvalmius

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, maksuval-
miuden on oltava rahastoyhtion toimintaan ndhden riittdvélla tavalla turvattu.
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38
Omien varojen vihimmdismddrd

Rahastoyhtion omien varojen yhteismaéran on aina oltava véhintdén 3 luvun 1 §:ssd sédddetyn
vahimmaéispddoman suuruinen. Kun véihintddn kaksi rahastoyhtiotéd sulautuu, Finanssivalvonta
voi myontéé poikkeuksen tdstd vaatimuksesta. Vastaanottavan rahastoyhtion tai perustettavan ra-
hastoyhtion omien varojen mééré ei kuitenkaan saa olla pienempi kuin sulautuvilla rahastoyh-
ti6illd sulautumishetkelld olleiden omien varojen yhteenlaskettu mééra.

Jos rahastoyhtion omat varat véheneviét alle 3 luvun 1 §:ssé sdddetyn vahimmaismaérén, rahas-
toyhtion on viipymatté ilmoitettava siitd Finanssivalvonnalle ja ryhdyttdva toimenpiteisiin omien
varojen maérdd koskevien vaatimusten tdyttamiseksi. Finanssivalvonnan on saatuaan edelld tar-
koitetun ilmoituksen tai muuten vastaavan tiedon asetettava méérdaika, jonka kuluessa rahasto-
yhtidon omia varoja koskeva vaatimus on toimiluvan peruuttamisen uhalla taytettdva. Jos vaati-
musta ei ole méérdajan paittymisen jilkeenkédn téytetty, Finanssivalvonta voi tehdd péétoksen
toimiluvan peruuttamisesta.

Jos rahastoyhtion omien varojen madrd on vihemmaén kuin 3 luvun 1 §:ssd sdddetédén, rahasto-
yhtid ei saa jakaa voittoa tai muuta tuottoa omalle padomalle, ellei Finanssivalvonta méérdajaksi
myonna poikkeusta. Lupa voidaan myontéé, jos rahastoyhtié on toimittanut Finanssivalvonnalle
tilintarkastetun vélitilinpd4toksen ja Finanssivalvonta katsoo, ettd luvan myontédminen ei vaaran-
na rahastoyhtion omia varoja koskevan vaatimuksen tayttdmistd asetetun méairdajan kuluessa.

Rahastoyhtion omien varojen laskentaan sovelletaan EU:n vakavaraisuusasetusta.

6 luku

Ulkoistaminen

1§
Rahastoyhtion toiminnan ulkoistaminen

Rahastoyhti6llé on oltava toimintaansa varten vihintééan yksi kiinted toimipaikka. Rahastoyh-
ti0 voi harjoittaa toimintaansa lisdksi sivuliikkeissd ja muissa toimipaikoissa.

Rahastoyhti6 voi harjoittaa liiketoimintaansa asiamiehen vélitykselld tai muuten ulkoistaa lii-
ketoimintansa kannalta merkittavid toimintojaan, jos se ei haittaa rahastoyhtion riskienhallintaa,
sisdistd valvontaa tai muuten merkittdvisti rahastoyhtion litketoiminnan hoitamista.

Toiminto on rahastoyhtion toiminnan kannalta merkittdvé, jos virhe tai puute sen suorittami-
sessa voi haitata olennaisesti rahastoyhtion toimintaa koskevien lakien tai rahastoyhtion toimilu-
van ehtojen noudattamista, rahastoyhtion taloudellista asemaa taikka liiketoiminnan jatkuvuutta.

Merkittédvin toiminnon ulkoistamisesta on tehtéva kirjallinen sopimus, josta kédy ilmi toimek-
siannon sisélto ja sopimuksen voimassaoloaika.

Rahastoyhtion, joka toimiluvan mydntédmisen jilkeen aikoo harjoittaa liiketoimintaa asiamie-
hen vilitykselld tai muuten ulkoistaa liiketoimintansa kannalta merkittdvan toiminnon, on ilmoi-
tettava ulkoistamisesta etukiteen Finanssivalvonnalle. Rahastoyhtion ja ulkoistettua toimintaa
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hoitavan vélisessd sopimussuhteessa tapahtuvista merkittdvistd muutoksista on ilmoitettava Fi-
nanssivalvonnalle. Finanssivalvonta antaa tarkemmat méaaraykset ilmoituksen siséllosta.

Edella tarkoitettua ilmoitusta ei kuitenkaan tarvitse tehdé, jos asiamies tai muu ulkoistettavaa
toimintaa hoitava kuuluu rahastoyhtion kanssa samaan konsolidointiryhméén tai talletuspank-
kien yhteenliittyméstd annetussa laissa tarkoitettuun yhteenliittyméaén.

Rahastoyhtion on huolehdittava siité, ettd se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatkuvasti ra-
hastoyhtion viranomaisvalvonnan, riskienhallinnan ja siséisen valvonnan edellyttdmaét tarpeelli-
set tiedot ja ettd silld on oikeus luovuttaa tiedot edelleen Finanssivalvonnalle.

Poiketen siitd, mitd 1—7 momentissa sdddetdén, rahastoyhtion tarjoamien sijoituspalvelujen
ulkoistamiseen sovelletaan sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:84.

2§
Ulkoistamisen edellytykset

Asiamiehen kdyttiminen ei saa estdd rahastoyhtioti toimimasta sen hoitaman sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajien edun mukaisesti. Rahastoyhtion kéyttdmélld asiamiehelld on sille an-
netut tehtdvit huomioon ottaen oltava riittdvd ammattitaito suoriutua tehtévistiin. Rahastoyhtion
on huolehdittava siité, ettd se voi asiamiehelle antamansa toimeksiannon voimassaoloaikana an-
taa télle lisdohjeita ja purkaa asiamiehen kanssa tehdyn sopimuksen vélittomasti, jos timé on ra-
hasto-osuudenomistajien etujen mukaista.

Jos sijoitustoiminnan hoitamisessa kéytetdéin asiamiesté, asiamiehend saa toimia vain yhteiso,
joka on saanut toimiluvan tai on rekisterdity tdtd toimintaa varten, ja jonka toiminnan vakautta
valvotaan. Jos asiamiehen kotipaikka on muussa kuin ETA-valtiossa, sitd valvovan viranomai-
sen sekd Finanssivalvonnan vilinen yhteistyd on riittdvéssd maérin varmistettava. Rahastoyhtion
on méiérdajoin annettava asiamiehelle madraykset sijoitustoiminnan yleisistd perusteista.

Sijoitusrahaston hoitoon liittyvien tehtdavien hoitamisessa ei saa kayttda asiamiehené sijoitus-
rahaston sdilytysyhteisod eikd muuta yhteisdd, jonka edut voivat olla ristiriidassa rahastoyhtion
tai rahasto-osuudenomistajien etujen kanssa. Sopimus rahastoyhtion vastuun siirtdmisesté kol-
mannelle on mitdtén. Asiamieheen sovelletaan 26 luvun 1 §:n 1 momenttia salassapitovelvolli-
suudesta.

Rahastoyhtidlla tai sen asiamiehelld ja sen hoitaman sijoitusrahaston sdilytysyhteisolld ei saa
olla palveluksessaan samoja henkildité sijoitusrahaston hoitoon liittyvissé eikd sdilytysyhteison
21 luvun 2 §:ssé tarkoitetuissa tehtivissa.

Sijoitusrahaston rahastoesitteessd on mainittava, miltd osin rahastoyhtio kdyttdd toiminnas-
saan asiamiest.
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7 luku
Tilinpéitos ja tilintarkastus

1§
Tilintarkastajan kelpoisuus

Rahastoyhtion yhtiokokouksen on kullekin tilikaudelle yhtion ja sen hoidettavana olevien si-
joitusrahastojen tilintarkastusta varten valittava vahintéén yksi tilintarkastaja ja télle varamies.

Ainakin yhden tilintarkastajan on oltava KHT-tilintarkastaja tai sellainen tilintarkastusyhtei-
s0, jonka padvastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Mitid tdssé laissa sdddetddn tilintarkastajasta, sovelletaan myo0s tilintarkastajan varamieheen.

2§
Tilintarkastajan mddrddminen

Finanssivalvonnan on méérittéva kelpoisuusehdot tayttdva tilintarkastaja, jos:

1) 1 §:mn 1 tai 2 momentin taikka tilintarkastuslain (1141/2015) 2 luvun 1 §:n sdénnoksié on ri-
kottu;

2) tilintarkastaja ei ole tilintarkastuslain 4 luvun 6 §:ssé tarkoitetulla tavalla riippumaton; tai

3) rahastoyhtion yhtidjérjestykseen otettua tilintarkastajien lukuméaéaraa tai kelpoisuutta koske-
vaa madraysti ei ole noudatettu.

Finanssivalvonnan on pyydettiva Patentti- ja rekisterihallituksen tilintarkastuslautakunnalta
lausunto 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetussa riippumattomuutta koskevassa asiassa ennen sen
ratkaisemista.

Osakeyhtidlain 7 luvun 7 §:ssé tarkoitetun rahastoyhtiota tai sdilytysyhteisod koskevan maa-
rdyksen antaa Finanssivalvonta.

Rahastoyhtion hallitusta on kuultava ennen tdssé pykalédssa tarkoitetun méédrdyksen antamista.
Maérdys on voimassa siihen asti, kunnes 1 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan tilalle on séa-
detyssa jarjestyksessa valittu tilintarkastaja.

38
Arvonlaskennan oikeellisuuden tarkastaminen
Ainakin yhden 1 §:n 2 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan on véhintién vuosittain tarkas-
tettava rahasto-osuuden arvonlaskennan oikeellisuus seké tarkastettava kalenterivuoden viimei-

sen arvonlaskentapdivén arvo, jolle sijoitusrahaston arvot on laskettu.
Tilintarkastajan on laadittava kirjallinen tarkastuskertomus ja toimitettava se rahastoyhtiolle
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4§
Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpddtos ja toimintakertomus

Kultakin tilikaudelta on laadittava erikseen rahastoyhtion ja kunkin sijoitusrahaston osalta ti-
linpaétos, joka késittdd tuloslaskelman ja taseen seka tuloslaskelman ja taseen liitteend ilmoitet-
tavat tiedot. Tilinpa4tdkseen on liitettédva toimintakertomus.

Rahastoyhtion tilinpditokseen ja toimintakertomukseen sovelletaan luottolaitostoiminnasta
annetun lain (610/2014) 12 luvun 1 ja 3—10 §:44 lukuun ottamatta 5 §:n sddnnosta vakavarai-
suuslaskelman sisdllyttdmisestd toimintakertomukseen

Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tuloslaskelman ja taseen kaavasta seki tuloslaskelman ja ta-
seen liitetiedoista seké toimintakertomuksessa ilmoitettavista tiedoista sédddetddn valtiovarainmi-
nisterion asetuksella. Valtiovarainministerion on ennen asetuksen antamista pyydettava Finans-
sivalvonnan ja kirjanpitolautakunnan lausunto.

Jos sijoitusrahasto koostuu yhdesté tai useammasta alarahastosta, alarahastokohtaisten tilin-
péétosten ja toimintakertomusten lisdksi tulee esittdd sijoitusrahaston yhdistetty tulos- ja taselas-
kelma.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méiéraykset 1 momentissa tarkoitetun tilinpdatdksen ja toi-
mintakertomuksen laatimisesta. Ennen méiérayksen antamista Finanssivalvonnan on pyydettdva
siitd valtiovarainministerién ja kirjanpitolautakunnan lausunto. Jos Finanssivalvonnan ohje tai
lausunto, joka koskee tdimén pykéldn tai sen nojalla annetun valtiovarainministerién asetuksen
soveltamista, on kirjanpitolain, kirjanpitoasetuksen tai osakeyhtiolain yleisen soveltamisen kan-
nalta merkittdvd, Finanssivalvonnan on ennen ohjeen tai lausunnon antamista pyydettéva siitd
kirjanpitolautakunnan lausunto.

Finanssivalvonta voi rahastoyhtion hakemuksesta erityisestd syystd maérdajaksi myontda lu-
van poiketa 5 momentissa tarkoitetuista maérayksisté, jos poikkeus on tarpeen oikean ja riittdvén
kuvan saamiseksi hakijan taikka sijoitusrahaston toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemas-
ta. Jos asia on kirjanpitolain, kirjanpitoasetuksen tai osakeyhtiolain tilinpaatdsta koskevien sién-
ndsten yleisen soveltamisen kannalta merkittidvé, Finanssivalvonnan on ennen asian ratkaisemis-
ta pyydettdva lupahakemuksesta kirjanpitolautakunnan lausunto.

58
Sijoitusrahaston toimintakertomuksen toimittaminen Finanssivalvonnalle

Rahastoyhtion on ilman aiheetonta viivytystd ldhetettdvé Finanssivalvonnalle sijoitusrahaston
toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus sekd jaljennokset:

1) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpdétosasiakirjoista;

2) tilintarkastajien laatimista ja rahastoyhtion hallitukselle luovuttamista rahastoyhtion ja sijoi-
tusrahaston tilintarkastuskertomuksista sekd rahastoyhtion ja sijoitusrahaston hoitoa koskevista
asiakirjoista;

3) yhtién yhtiokokousten ja rahasto-osuudenomistajien kokousten poytikirjoista;

4) 3 §:n 2 momentissa tarkoitetusta tarkastuskertomuksesta.
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IV OSA

SIJOITUSRAHASTON HOITOON LIITTYVAT ERITYISET SAANNOKSET

8 luku
Sijoitusrahaston perustaminen, sifinnot, vihimmaispiioma ja rahasto-osuudenomistajien
vihimmaiismairi
1§
Perustamispddtos

Rahastoyhtid, jolla on toimilupa sijoitusrahastojen hoitamiseen, voi perustaa yhden tai useam-
man sijoitusrahaston ETA-valtioon. Rahastoyhtiét eivit saa perustaa yhteistd sijoitusrahastoa,
erikoissijoitusrahastoa tai kommandiittiyhtiota.

Sijoitusrahastolla on oltava sddnndt. Sijoitusrahaston sddnndisté ja niiden muuttamisesta péét-
tdd rahastoyhtion hallitus.

2§
Sijoitusrahaston sddannot

Sijoitusrahaston sddnndissd on médréttiava ainakin:

1) sijoitusrahaston nimi seki rahastoyhtion ja séilytysyhteison toiminimi;

2) sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tarkoitus seké sijoitusrahaston varojen sijoittaminen;

3) mahdollisesta alarahastorakenteesta;

4) mahdollisesta rahasto-osuuden jakamisesta murto-osiin sekd murto-osaosuuksien jakajasta;

5) rahasto-osuuksien tuotto- tai kasvuosuusluonne;

6) perusteet korvauksesta, jonka rahastoyhtio ja sdilytysyhteiso saavat toiminnastaan;

7) perusteet, milld edellytyksilld sijoittaja voi merkité eri osuussarjoja;

8) sijoitusrahastolle sddnndllisesti aiheutuvista kuluista;

9) tarkemmat perusteet rahasto-osuuden arvon sekd merkinté- ja lunastushinnan laskemiseksi;

10) missé ja miten rahasto-osuudet merkitdén ja lunastetaan sekd mahdolliset merkinté- tai lu-
nastusrajoitukset;

11) perusteet, joiden nojalla rahastoyhtié voi kéyttad sille sd&nndissd mahdollisesti varattua
oikeutta lunastaa rahasto-osuudet ilman rahasto-osuudenomistajan mydtiavaikutusta;

12) tilanteet, joissa rahastoyhtid voi keskeyttdd tai on velvollinen keskeyttiméén rahasto-
osuuksien lunastamisen;

13) missé, milloin ja miten rahasto-osuuden arvo julkistetaan seké tiedot rahasto-osuuksien
merkinté- ja lunastushinnoista ovat yleison saatavissa;

14) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikausi;

15) tuotonjaon perusteet sekd miten ja missé tuotonjako tapahtuu;

16) milloin ja missé sijoitusrahaston rahastoesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus seki si-
joitusrahaston ja rahastoyhtion toimintakertomus ovat yleison saatavilla;
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17) rahasto-osuudenomistajien kokousten koollekutsumistapa sekd miten ilmoitukset saate-
taan rahasto-osuudenomistajien tietoon;
18) siitd, jos rahasto-osuudet, osuuslaji tai osuussarja liitetdén arvo-osuusjarjestelmadn.

38
Sijoitusrahaston sddnndissd esitettdvit muut tiedot

Sijoitusrahaston sdénnodissd on mainittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on tarkoitus sovel-
taa lain sallimaa mahdollisuutta:

1) ottaa sijoitusrahaston lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa;

2) sijoitusrahaston purkuperusteesta; sekd

3)ne 13 luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetut valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai luonteel-
taan julkisoikeudelliset kansainvéliset yhteisot, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvo-
papereihin rahastoyhtié aikoo sijoittaa yli 35 prosenttia sijoitusrahaston varoista.

Jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kéytetddn johdannaissopimuksia, sen sddnndissd on
mainittava:

1) johdannaissopimusten kéyttdtarkoitus, kiytettdvien johdannaissopimusten lajit ja kdyton
laajuus;

2) OTC-johdannaissopimusten vastapuolet;

3) riskienhallintamenetelmat, joita rahastoyhtid aikoo soveltaa.

Sijoitusrahaston sdédnndisséd on lisdksi mainittava:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehdi lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston va-
roihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavélineisti;,

2) se enimmadisosuus sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavélinesijoitusten tai varojen
mairdstd, joka voi samanaikaisesti olla 1 kohdassa tarkoitettujen sopimusten kohteena;

3) 13 luvun 18 §:ssé tarkoitettu yhteisd, jonka palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus kéyttéa.

Rahastoyhtion on noudatettava sijoitusrahaston sidénnoissd médréttyjd varojen sijoittamista
koskevia rajoituksia.

4§
Sijoitusrahaston nimedminen
Sijoitusrahaston nimessé on oltava sana “sijoitusrahasto”. Ainoastaan tdmén lain mukaisesta
sijoitusrahastosta saadaan kayttad nimitysti sijoitusrahasto.

Sijoitusrahaston on nimeltéén selvésti erottava ennen sitéd sdéntdnsé vahvistuttaneista sijoitus-
rahastoista.
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58
Sijoitusrahaston sddntdjen vahvistaminen

Finanssivalvonta vahvistaa rahastoyhtion hakemuksesta sijoitusrahaston sidédnnét ja niiden
muutokset. Sijoitusrahaston sdénnét ja niiden muutokset on vahvistettava, jos ne ovat lain mukai-
set ja selkeit.

Sijoitusrahaston sdéntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssival-
vonta on vahvistanut muutoksen ja muutos on saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon sijoi-
tusrahaston sdédnnodissd madritylla tavalla, jollei Finanssivalvonta toisin padtd muutoksen laajuus
ja rahasto-osuudenomistajien etu huomioon ottaen.

6§
Kielto muuttaa sijoitusrahasto erikoissijoitusrahastoksi

Sellaista sijoitusrahastoa, jonka sddnndt téyttivit sijoitusrahastodirektiivin vaatimukset, ei saa
muuttaa erikoissijoitusrahastoksi.

78
Sijoitusrahaston markkinoinnin aloittaminen

Rahastoyhtid ei saa aloittaa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimista
yleisdlle eiké sijoitusrahastoon saa ottaa varoja ennen kuin sijoitusrahaston sdédnnot on vahvistet-
tu.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa sijoitusrahaston toimin-
nan.

Jos rahastoyhtid ei ole aloittanut sijoitusrahaston toimintaa kahden vuoden kuluessa siitd, kun
sen sddnnot on ensimmadisen kerran vahvistettu 5 §:n mukaisesti, sdéntdjen vahvistamisen on kat-
sottava rauenneen.

8§
Sijoitusrahaston vahimmdispddoma ja avoimuus

Sijoitusrahaston varojen on oltava vihintdan kaksi miljoonaa euroa (véhimmdispddoma). Si-
joitusrahasto on avoinna kaikille sijoittajille sijoitusrahaston sddnndissé tarkemmin siédettyjen
merkinté- ja lunastusedellytysten mukaisesti. Sijoitusrahastolla on oltava ainakin 30 rahasto-
osuudenomistajaa. Rahasto-osuudenomistajien lukumédraé laskettaessa yhtend kokonaisuutena
on pidettidva rahasto-osuudenomistajaa ja timén madraysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssi
tarkoitetulla tavalla olevaa yhteis6a tai siithen verrattavaa ulkomaista yritystd. Rahasto-osuuden
hoitajaa ei katsota yhdeksi rahasto-osuudenomistajaksi, jos rahasto-osuuden hoitaja téyttéa ta-
mén lain 11 luvun 7 §:n vaatimukset. Sijoitusrahaston vihimmaispadoman maira sekd rahasto-
osuudenomistajien vahimmaisméird on saavutettava vuoden kuluessa sijoitusrahaston toimin-
nan aloittamisesta.
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Rahastoyhtion on vilittdmaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle, kun 1 momentissa tarkoitettu
vihimmaéispddoma tai rahasto-osuudenomistajien vihimmaismééra on ensi kerran saavutettu tai
sen jilkeen vdhentynyt alle mainitussa momentissa sdddetyn rajan taikka uudelleen saavuttanut
rajan.

98§
Sijoitusrahaston sijoitustoiminnan periaatteet

Sijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman aiheetonta viivytystd 13 luvun mukaisesti.

Rahastoyhtid ei saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja markkina-arvoa kalliimmalla hinnalla tai
luovuttaa niitd markkina-arvoa halvemmalla hinnalla, ellei sithen ole erityisti syyta.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maédrdykset 8 §:ssé tarkoitettujen sijoitusrahaston pddomaa
ja rahasto-osuudenomistajien méériad koskevien tietojen seké 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen si-
joitusrahaston varojen sijoittamista koskevien tietojen ilmoittamisesta.

9 luku

Sijoitusrahaston hoitaminen

1§
Rahastoyhtion oikeus edustaa sijoitusrahastoa ja velvollisuus varojen erillddn pitoon

Sijoitusrahaston varat kuuluvat rahasto-osuudenomistajille. Rahasto-osuudenomistajat eivit
vastaa henkilokohtaisesti sijoitusrahastoa koskevista velvoitteista.

Rahastoyhtion on pidettdva sijoitusrahaston varat erilldén rahastoyhtion seka toisen sijoitusra-
haston omaisuudesta antamalla ne séilytysyhteison séilytettédviksi. Sijoitusrahaston varoja ei saa
ulosmitata rahastoyhtion velasta.

Jos sijoitusrahastoon on perustettu 10 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu alarahasto tai ala-
rahastoja, myds ndma varat on pidettdva erillddn 2 momentin mukaisesti. Alarahaston varoja ei
saa ulosmitata sijoitusrahaston tai toisen alarahaston taikka rahastoyhtion velasta.

Rahastoyhti6 edustaa omissa nimisséén sijoitusrahastoa tai sen alarahastoa. Sijoitusrahastoa ja
alarahastoa koskevissa oikeustoimissa on mainittava, minké sijoitusrahaston tai alarahaston puo-
lesta rahastoyhtid toimii.

2§
Rahasto-osuudenomistajien kokous ja kokouksen koolle kutsuminen
Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun rahastoyhtion hallitus katsoo siithen ole-
van aihetta taikka jos tilintarkastaja, hallituksen riippumaton jésen tai rahasto-osuudenomistajat,

joilla yhteensa on vihintddn yksi kahdeskymmenesosa kaikista liikkeell4 olevista rahasto-osuuk-
sista, kirjallisesti sitd vaatii ilmoittamansa asian késittelyé varten.
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Rahastoyhtié on velvollinen tiedottamaan rahasto-osuudenomistajille sijoitusrahaston sién-
ndissd madritylld tavalla saamastaan 26 luvun 9 §:ssé tarkoitetun kokouksen koolle kutsumista
koskevasta aloitteesta tai muusta rahasto-osuudenomistajan kokousaloitteesta, jollei kokouksen
koolle kutsumista esittidvilla rahasto-osuudenomistajalla ole 1 momentin mukaista vahimmais-
omistusta. Rahastoyhtid voi perustellusta syysté kieltdytya tiedottamisesta, jos se katsoo, ettei ko-
kouksen jérjestdmiselle ole perustetta. Rahastoyhtion on ilmoitettava téllaisesta kieltdytymises-
tddn ja kieltdytymisen perusteesta kokouksen koolle kutsumista esittéineelle rahasto-osuuden-
omistajalle.

Kokous on kutsuttava koolle viivytyksettd, jos 1 momentin mukainen vihemmistd kannattaa
kokouksen koollekutsumista.

38
Menettely rahasto-osuudenomistajien kokouksessa ja osuudenomistajatiedot

Rahasto-osuudenomistajien kokoukseen sovelletaan yhdistyksen kokouksessa noudatettavia
sadnnoksid, jos sijoitusrahaston sddnndistd tai tastd laista ei muuta johdu.

Rahasto-osuudenomistaja kayttad oikeuttaan rahasto-osuudenomistajien kokouksessa henkilo-
kohtaisesti tai asiamiehen vilitykselld. Asiamichen tulee esittdd paivitty valtakirja. Valtuutus
koskee yhtd kokousta, jollei valtakirjasta muuta ilmene. Valtakirja on kuitenkin voimassa enin-
tadn kolme vuotta sen antamisesta.

Rahasto-osuudenomistajalla ja asiamiehelld saa olla rahasto-osuudenomistajien kokouksessa
avustaja.

Jokainen rahasto-osuus sijoitusrahastossa tuottaa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yh-
den &énen.

Rahasto-osuudenomistaja, jolla on kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla maardys-
valta rahastoyhtiossé, ei saa itse tai asiamiehen vélitykselld ddnestéd rahastoyhtion hoitaman si-
joitusrahaston rahasto-osuudenomistajien kokouksessa.

Mitd 5 momentissa sdddetddn rahasto-osuudenomistajasta, sovelletaan myos sellaiseen yhtei-
sO0n ja séatioon, jossa edelld tarkoitetulla rahasto-osuudenomistajalla on kirjanpitolain 1 luvun
5 §:ssd tarkoitettu méérdysvalta.

438
Rahasto-osuusrekisteri

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan omistuksen kirjaamiseksi pidettdvd rahasto-
osuuksista rahasto-osuusrekisterid, johon on merkittdvé ainakin:

1) rahasto-osuudenomistajan nimi ja postiosoite;

2) omistettujen rahasto-osuuksien maéra;

3) erilajisten ja erisarjaisten rahasto-osuuksien erittely;

4) rahasto-osuuden rekisterdintipdivimaara;

5) rahasto-osuusmerkinnin jérjestysnumero.

Rahasto-osuusrekisteriin voidaan tehdd merkintd vasta, kun on varmistettu, etti rahasto-osuu-
den merkintéhinta saadaan sijoitusrahastolle markkinoilla normaalisti noudatettavassa maéra-
ajassa. Rahasto-osuuden merkintdhinta on maksettava rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle
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merkintdhintaa vastaava maérd 13 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita
tai rahamarkkinavélineitd siten, ettd merkintdhinnan méairdytymishetkelld eri arvopaperi- tai ra-
hamarkkinavélinelajien jakauma vastaa sijoitusrahaston sédénnoissé lajikohtaisesti yksiloityé si-
joitustoimintaa ja arvopaperien tai rahamarkkinavélineiden yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa
niitd vastaan annettavan rahasto-osuuden arvoa. Jiljempéné 14 luvun 1 §:ssé tarkoitetun syotto-
rahaston kohderahastosta merkitsemien rahasto-osuuksien merkintéhinta voidaan maksaa myos
antamalla 13 luvussa tarkoitettuja rahoitusvélineitd. Kohderahaston osuuksien merkintéén kay-
tettdvien rahoitusvilineiden arvosta ja vaikutuksesta rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuu-
teen on ennen rahasto-osuuden merkintié hankittava lausunto KHT-tilintarkastajalta tai sellaisel-
ta tilintarkastusyhteis6lté, jonka lausunnosta vastuullinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Rahasto-osuudenomistajan rahastoyhtidlle ilmoittama saanto, josta on esitetty luotettava sel-
vitys, sekd muu rahasto-osuusrekisteriin merkittyd seikkaa koskeva rahastoyhtille ilmoitettu
muutos on viivytyksettd merkittdva rahasto-osuusrekisteriin.

Rahastoyhtidlla on velvollisuus antaa 1 momentissa tarkoitettuja tietoja syyttdja- ja esitutkin-
taviranomaiselle rikoksen selvittdmiseksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus
saada sellaisia tietoja. Rahasto-osuusrekisteri on pidettdvé rahasto-osuudenomistajien kokouk-
sen néhtidvana.

58
Osuustodistus

Rahastoyhti6 voi antaa rahasto-osuudesta rahasto-osuudenomistajan pyynndstéd osuustodistuk-
sen, jos sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei ole liitetty arvo-osuusjéirjestelméaan.

Osuustodistus voi koskea useita rahasto-osuuksia tai niiden murto-osia, ja se voidaan asettaa
vain nimetylle rahasto-osuusrekisteriin merkitylle henkildlle, yhteisdlle tai sddtidlle.

Osuustodistuksessa on mainittava:

1) rahasto-osuudenomistajan ja sijoitusrahaston nimi sekd rahastoyhtion ja sdilytysyhteison
toiminimi;

2) osuustodistuksen jirjestysnumero;

3) osuustodistukseen liittyvien rahasto-osuuksien osuussarja, osuuslaji ja lukumaara;

4) miten rahasto-osuus lunastetaan.

Osuustodistus on pdivittiva ja rahastoyhtion hallituksen tai sen valtuuttaman henkilon on al-
lekirjoitettava se. Allekirjoitus saadaan kuitenkin tehdd myos painamalla tai muulla siithen verrat-
tavalla tavalla.

Rahastoyhtion hallitus voi paéttdd, ettei sen hoitamien rahastojen rahasto-osuuksista anneta
osuustodistuksia padtoksessid madritystd ajankohdasta lukien.

68§
Rahasto-osuudenomistajan oikeuksien kdyttdminen
Rahasto-osuudensaajalla ei ole oikeutta kdyttdd rahasto-osuudenomistajalle tissd laissa sdddet-
tyjé oikeuksia ennen kuin rahasto-osuus on 4 §:n mukaisesti rekisterdity tai saanto on ilmoitettu ja

sitd koskeva selvitys on esitetty rahastoyhtiolle. Tama ei kuitenkaan koske sellaista oikeutta, jota
kaytetddn esittimalld tai luovuttamalla osuustodistus tai sithen kuuluva osinkolippu.

39



Valiokunnan mietinté6 TaVM 27/2018 vp

78
Rahasto-osuuden luovutus ja panttaus

Osuustodistuksen luovutukseen ja panttaukseen sovelletaan velkakirjalain (622/1947) 13,14 ja
22 §:44. Edella tarkoitettuja sddnnoksia sovellettaessa se, jolla on osuustodistus hallussaan ja joka
rahastoyhtién osuustodistukseen tekemédn merkinndn mukaan on rahasto-osuudenomistajana
merkitty rahasto-osuusrekisteriin, on rinnastettava siihen, jolla velkakirjalain 13 §:n 2 momentin
mukaan edellytetdéin olevan velkakirjan osoittama oikeus.

Osuustodistukseen liitetystd osinkolipusta sdédetddn velkakirjalain 24 ja 25 §:ssé.

Jollei osuustodistuksiin liity osinkolippuja tai osuustodistusta ei ole luovutettu, sijoitusrahas-
ton sddntdihin voidaan ottaa méadrdys, ettd se, joka on rahasto-osuusrekisteriin merkitty rahasto-
osuudenomistajaksi, on oikeutettu nostamaan rahasto-osuudelle tulevan tuoton. Tuoton maksua
on rahasto-osuusrekisteriin merkitylle henkil6lle, yhteisolle tai saatidlle pidettava patevana, vaik-
kei téllé olisikaan ollut siihen oikeutta, jollei rahastoyhtio tiennyt taikka sen olisi pitényt tietdd
asiasta.

Jos rahasto-osuudesta ei ole annettu osuustodistusta, rahasto-osuusrekisteriin on lisiksi mer-
kittdva rahastoyhtiolle ilmoitettu rahasto-osuutta rasittava panttioikeus tai muu vastaava oikeus.

8§
Sijoitusrahaston omistajaohjauksen periaatteet

Rahastoyhtion hallituksen on hyvéksyttdva tavoitteet ja toimintatavat sijoitusrahaston varoi-
hin kuuluvien osakkeiden tuottaman danioikeuden kayttdmisestd osakeyhtion yhtickokouksessa.
Omistajaohjauksen tavoitteet on ilmoitettava rahastoesitteessd. Sijoitusrahaston puolivuotiskat-
sauksessa ja toimintakertomuksessa on esitettévé tiedot siitd, miten sijoitusrahastolle kuuluvaa
dénioikeutta on katsauskaudella kaytetty.

Jos rahastoyhtid on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion osak-
keisiin méérin, joka muutoin kuin tilapdisesti ylittdd yhden kahdeskymmenesosan kaikkien osak-
keiden tuottamasta d&nimédrédstd, sen on sijoitusrahaston toimintakertomuksessa julkistettava
omistajaohjauksen tavoitteet kyseisessd osakeyhtidssa siltd osin kuin ne poikkeavat rahastoesit-
teessd 1 momentin mukaisesti ilmoitetuista omistajaohjauksen tavoitteista.

10 luku
Sijoitusrahaston arvon laskeminen, liikkeeseenlasku ja lunastaminen
1§
Rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku

Rahastoyhtion on vaadittaessa laskettava liikkeeseen hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia. Sijoitusrahaston sddnndissd voidaan sen sijoitustoiminnan luonteesta johtuvasta tai
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muusta erityisestd syysti méadritd, ettd rahasto-osuuksia on laskettava liikkeeseen vain sijoitusra-
haston sddnndisséd tarkemmin méériteltyind ajankohtina.

Sen estdmadttd, mitd 1 momentissa sdddetddn, rahastoyhtio voi véliaikaisesti keskeyttda hallin-
noimansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tilanteissa, jotka on mainittu si-
joitusrahaston sddnndissd ja rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-osuuden-
omistajien muu painava etu sité erityisesti vaatii.

Finanssivalvonta voi maaritd rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettdviksi, jos se on
vélttdméatonta arvopaperimarkkinoita tai kiinteistdmarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen
varmistamiseksi, rahasto-osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen painavasta
syysta.

Rahastoyhti6 saa kieltaytyd rahasto-osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkin-
nén hyviksymisestd, jos kieltdytymiselle on sijoitusrahaston sdénndissi mainittu painava perus-
te. Perusteen tulee liittyd asiakkaaseen tai hinen aiempaan kayttaytymiseensé taikka siihen, ettei
asiakassuhteelle rahastoyhtion mielestd ilmeisesti ole todellista tarvetta. Kieltdytymisen peruste
on ilmoitettava asiakkaalle.

Miti 4 momentissa siédetéddn, ei sovelleta, jos 26 luvun 15 §:std tai rahanpesun ja terrorismin
rahoittamisen estimisestd annetusta laista (444/2017) johtuu muuta.

Jos rahastoyhtid on 2 momentissa tarkoitetulla tavalla véliaikaisesti keskeyttinyt hoitamansa
sijoitusrahaston osuuksien liikkeeseenlaskun, sen on ilmoitettava péétoksestddn viipymaéttd Fi-
nanssivalvonnalle. Jos rahastoyhtié on 4 momentissa tarkoitetulla tavalla kieltdytynyt rahasto-
osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinnin hyvaksymisestd, sen on ilmoitettava
padtoksestddn Finanssivalvonnalle seuraavan kuukauden loppuun mennessa.

2§
Rahasto-osuuksien jakaminen murto-osiin

Sijoitusrahastoon varoja sijoittaneella on oikeus rahasto-osuuteen.
Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin, jos rahaston sddnndissd on niin méarétty. Saén-
ndissd on mainittava, kuinka moneen yhti suureen osaan kukin rahasto-osuus jaetaan.

38
Sijoitusrahaston alarahastot, osuuslajit ja osuussarjat

Sijoitusrahaston sddnndissd voidaan miérdtd, ettd sijoitusrahasto voidaan jakaa yhteen tai
useampaan sellaiseen alarahastoon, joiden sijoituspolitiikat voivat poiketa toisistaan. SAanndissa
on talloin lisdksi madrattava alarahastokohtaisesti noudatettavasta sijoituspolitiikasta.

Sijoitusrahaston rahasto-osuudet ovat tuotto- tai kasvuosuuksia. Sijoitusrahaston sdénnoissi
voidaan méaaritd, ettd rahastolla on sekéd tuotto- ettd kasvuosuuksia.

Sijoitusrahaston sdénndissd on méérittédva rahaston varoista tuotto-osuudelle maksettavan ja
kasvuosuudelle padomitettavan vuotuisen tuoton méardytymisperusteista.

Sijoitusrahaston sddnnodissd voidaan mairatd, ettd rahaston osuudet voivat poiketa toisistaan
siind, paljonko rahastoyhtié veloittaa sijoitusrahaston varoista korvausta rahaston hoitamisesta.
Sadnnoissd on tdlloin madrattédva, milld edellytyksilld sijoittaja voi merkitd korvauksen kannalta
toisistaan poikkeavia osuussarjoja. Sddnndissé voidaan myds maériti, ettd tuotto- ja kasvuosuuk-
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sia voidaan laskea liikkeeseen eri valuutoissa tai ettd osuussarjoille voidaan hankkia erilainen in-
deksi-, inflaatio-, korko- tai valuuttasuojaus tai muu suojaus.

Samanlajisten rahasto-osuuksien on oltava samassa sijoitusrahastossa keskenéan yhtésuuret ja
niiden on tuotettava yhtéldiset oikeudet sijoitusrahaston varoihin.

438
Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtion on kunakin sellaisena péivéni, jolloin talletuspankit ovat yleisesti auki (pank-
kipdivd), laskettava rahasto-osuuden arvo.

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston arvo jaettuna liikkeessi olevien rahasto-osuuksien
lukumairilla. Sijoitusrahaston arvo lasketaan siten, ettd rahaston varoista vihennetdédn rahastoa
koskevat velat. Sijoitusrahasto voi ottaa rahasto-osuudenomistajien pitkéjénteisen sijoitustoimin-
nan edistdmiseksi kdyttoon hinnoittelumenetelmén, jolla voidaan korvata rahastolle aiheutuvia
kaupankayntikustannuksia ja kurssieroja sekd edistdd rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suutta ja josta tarkemmin mééritédén rahaston sddanndissd. Menetelmén on oltava ldpindkyva ja
muutoinkin rahasto-osuudenomistajien edun mukainen.

Sijoitusrahaston varoille maératiaén arvo niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei markkina-ar-
voa ole tai sité ei voida olosuhteiden vuoksi saada, sijoituskohteen arvo méérétdan sijoitusrahas-
ton sddnnodissd maédritettyjen perusteiden mukaisesti. Sijoitusrahaston sddnndissd madratdan
my0s muutoin tarkemmin rahasto-osuuden arvon laskemisesta. Jos rahasto-osuuden arvoa ei voi-
da poikkeuksellisen epévakaan ja ennalta arvaamattoman markkinatilanteen tai muutoin poik-
keuksellisten olosuhteiden taikka muun painavan syyn vuoksi luotettavasti méérittdd, rahasto-
osuuden arvo voidaan rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuden turvaamiseksi jattad véli-
aikaisesti laskematta. Jos rahastoyhtid on jéttanyt véliaikaisesti laskematta rahasto-osuuden ar-
von, sen on ilmoitettava padtoksestddn viipymaéttd Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonta antaa tarkempia méériyksié rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

58
Rahasto-osuuden lunastaminen

Rahastoyhtion on rahasto-osuudenomistajan vaatimuksesta sijoitusrahaston sidénnoissd tar-
kemmin méérétylla tavalla ja madrattyind ajankohtina lunastettava hoitamansa sijoitusrahaston
rahasto-osuus. Rahasto-osuus on lunastettava valittomaisti sijoitusrahaston varoista rahasto-osuu-
den 4 §:n mukaan médrdytyvéstd lunastuspdivan arvosta. Lunastukset on toteutettava vaatimus-
ten esittdmisjérjestyksessd. Lunastuksen edellytyksend on osuustodistuksen luovuttaminen ra-
hastoyhtidlle, jos sellainen on annettu. Jos varat lunastukseen on hankittava myymaélla arvopape-
reita, arvopaperit on myytiva ilman aiheetonta viivytysté, kuitenkin viimeistdan kahden viikon
kuluessa Iunastusvaatimuksen esittdmisestd. Rahasto-osuudet on lunastettava heti, kun varat ar-
vopapereiden myymisestd on saatu. Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontdd luvan ylittda
arvopapereiden myymiselle asetetun maéréajan.

Rahastoyhti6 voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-osuudenomistajan rahasto-osuudet, jos
sithen on sdénnoissd madritelty osuudenomistajaan liittyvd painava peruste. Perusteen tulee lisék-
si liittyéd siihen, ettd omistuksesta sijoitusrahastossa voi aiheutua velvoitteita, joita rahastoyhtion
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ei voida edellyttdd kohtuudella hoitavan. Lunastus tulee till5in toteuttaa padtdksen tekopéivin ar-
voon eikd siitd saa perid lunastuspalkkiota. Lunastuksesta ja lunastuksen perusteesta on ilmoitet-
tava viipymaéttd rahasto-osuudenomistajalle.

6§
Lunastusten rajoittaminen ja viliaikainen keskeyttiminen

Rahastoyhtid voi sddnndissd maératylld tavalla rajoittaa hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien suurten lunastusten toteuttamista ja véliaikaisesti keskeyttdd osuuksien lunastamisen
tilanteissa, jotka on mainittu sijoitusrahaston séanndissd. Rahasto-osuuksien lunastaminen voi-
daan keskeyttid ainoastaan, jos rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-osuuden-
omistajien muu painava etu sité erityisesti vaatii.

Rahastoyhtion on keskeytettévé rahasto-osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston varallisuu-
den arvon tai rahasto-osuudenomistajien méaérén laskettua alle laissa séddetyn tai rahaston sién-
ndissd médrdtyn vihimmaismaérin, jos tilannetta ei ole korjattu 90 vuorokauden kuluessa siiti,
kun vahimmadisvaatimus alitettiin. Lunastuskieltoa ei kuitenkaan sovelleta ennen 8 luvun 8 §:ssd
tarkoitetun méérdajan paattymistd. Kaikessa sijoitusrahaston markkinointiaineistossa on keskey-
tyksen ajan mainittava sijoitusrahaston poikkeuksellisesta tilasta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaérayksid 1 momentissa tarkoitetun lunastusrajoituk-
sen perusteista ja tilanteista, joissa lunastusrajoitusta voidaan kayttaa.

78
Finanssivalvonnan oikeus mddrdtd lunastusten keskeyttimisestd

Finanssivalvonta voi méérita rahasto-osuuksien lunastukset keskeytettiviksi, jos se on valtta-
métontd arvopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-osuu-
denomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen painavasta syysta.

8§
llmoitus lunastusten keskeyttimisestd

Jos rahastoyhti6 on keskeyttinyt 6 §:ssé tarkoitetulla tavalla rahasto-osuuksien lunastamisen,
sen on ilmoitettava paitoksestddn viipymaéttd Finanssivalvonnalle.

Rahastoyhtion on 6 §:ssi tarkoitetussa tapauksessa ja Finanssivalvonnan 7 §:ssi tarkoitetussa
tapauksessa ilmoitettava paédtoksestddn viipymaéttd kaikkien niiden ETA-valtioiden toimivaltai-
sille viranomaisille, joissa kysymyksessi olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on markkinoi-
tu.
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11 luku

Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimat rahasto-osuudet

1§
Ulkomaalaisen omistamat rahasto-osuudet

Ulkomaalaisen tai ulkomaisen yhteison tai sddtion omistamat rahasto-osuudet voidaan merki-
td rahasto-osuusrekisteriin siten, ettd sithen merkitéén rahasto-osuudenomistajan sijasta rahasto-
osuuden hoitaja, joka toimeksiannon nojalla hallitsee rahasto-osuuksia rahasto-osuudenomista-
jan lukuun. Rahasto-osuusrekisteriin on merkittdvé tieto, ettd rahasto-osuuden hoitaja hallinnoi
kyseisid rahasto-osuuksia omistajan lukuun, seké rahasto-osuuden hoitajasta 9 luvun 4 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun rahasto-osuuden rekisteréinnin edellytyksend on, ettd rahas-
toyhtion oikeus saada tieto rahasto-osuuden lopullisesta omistajasta on turvattu timén luvun mu-
kaisesti.

2§
Rahasto-osuudenomistajan lukuun toimiva rahasto-osuuden hoitaja

Rahasto-osuuden hoitajana saa toimia sellainen rahastoyhtid, luottolaitostoiminnasta annetus-
sa laissa tarkoitettu luottolaitos tai sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, jolla on
oikeus tarjota sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvali-
neiden sdilyttdmisti, sekd toisessa ETA-valtiossa vastaavaan toimintaan toimiluvan saanut yhtei-
s0. Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia myds arvo-osuusjérjestelmisti ja selvitystoiminnasta
annetun lain (348/2017) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus seka sellainen 6
kohdassa tarkoitettu ulkomainen arvopaperikeskus, joka on saanut arvopaperitoimituksen paran-
tamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/
EU seki asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisen toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen tehtdvia
ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa.

38
Rahastoyhtion ja rahasto-osuuden hoitajan vilinen kirjallinen sopimus

Rahastoyhtion on tehtdvé rahasto-osuuden hoitajan kanssa kirjallinen sopimus hallinnoimansa
sijoitusrahaston rahasto-osuuksien hoitamisesta. Sopimus voidaan tehdé vain sellaisen osapuo-
len kanssa, joka on luotettava, hyvdmaineinen ja toiminnassaan ammattitaitoinen. Sopimuksessa
on sovittava, ettd rahasto-osuuden hoitaja toimittaa rahastoyhtidlle hallinnoimiensa rahasto-
osuuksien omistajia koskevat 9 luvun 4 §:n mukaiset tiedot ja muut rahastoyhtidn sen toimintaa
koskevan lainsdddanndn perusteella tarvitsemat tiedot.
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4§
Rahasto-osuuden hoitajan ja tdmdn asiakkaan vilinen kirjallinen sopimus

Rahasto-osuuden hoitajan on tehtévé ulkomaisen rahasto-osuudenomistajan taikka téta edus-
tavan luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai muun osapuolen kanssa rahasto-osuuksien hoi-
tamisesta kirjallinen sopimus, jossa on todettava rahasto-osuuden hoitajan velvollisuus antaa tar-
vittavat tiedot rahasto-osuudenomistajasta.

Jos rahasto-osuuden hoitaja pitdd muussa valtiossa rekisterid rahasto-osuuksiin kohdistuvista
oikeuksista, rahasto-osuudenomistajan tai muun oikeudenhaltijan oikeuksiin sovelletaan kysei-
sen valtion lakia, jollei rahasto-osuusrekisteriin tehdyistd merkinndistd muuta johdu.

58§
Rahasto-osuuksiin liittyvien oikeuksien kdyttiminen

Rahasto-osuuden hoitajalla on oikeus kéyttdé vain hallinnoimiinsa rahasto-osuuksiin liittyvié
taloudellisia oikeuksia.

Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimien rahasto-osuuksien nojalla ei ole oikeutta osallistua ra-
hasto-osuudenomistajien kokoukseen.

Rahasto-osuuden hoitajan nimiin merkityistd rahasto-osuuksista ei anneta osuustodistusta.

6§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Rahasto-osuuden hoitaja on velvollinen korvaamaan toiminnassaan tahallisesti tai tuottamuk-
sesta aiheuttamansa vahingon rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkil6lle.

78
Tietojen antaminen viranomaisille

Rahasto-osuuden hoitaja on pyynnosté velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle hallin-
noimiensa rahasto-osuuksien omistajan nimen, kotivaltion ja timén omistamien rahasto-osuuk-
sien mééran. Finanssivalvonta voi vaihtoehtoisesti hyviksya, ettd rahasto-osuuden hoitaja ilmoit-
taa vastaavat tiedot rahasto-osuudenomistajan puolesta toimivasta asiamiehesté sekd tdimén anta-
man kirjallisen vakuutuksen siité, ettei rahasto-osuudenomistaja ole suomalainen.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérdyksié tavasta, jolla timéan lain mukaiset tiedot ra-
hasto-osuudenomistajasta tai timéin puolesta toimivasta asiamiehestd sekd niiden tuntemiseksi
tarpeellisista tiedoista on ilmoitettava, seké seikoista, jotka on otettava huomioon rahastoyhtion
ja rahasto-osuuden hoitajan vilistd sopimusta tehtdessa.

Rahasto-osuuden hoitajalla on velvollisuus antaa rahasto-osuudenomistajaa koskevat tiedot
syyttdja- ja esitutkintaviranomaisille rikoksen selvittimiseksi sekd muulle viranomaiselle, jolla
on lain nojalla oikeus saada kyseiset tiedot.
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12 luku

Arvo-osuusjirjestelmiiin kuuluvat rahasto-osuudet

1§
Rahasto-osuuksien liittdminen arvo-osuusjdrjestelmddn

Sen estdmattd, mitd 9 luvun 4—7 §:ssd ja 10 luvun 5 §:n 1 momentissa sdddetddn, sijoitusra-
haston sddntoihin voidaan ottaa méérdys siitd, ettd rahasto-osuudet, osuuslaji tai osuussarja liite-
tddn rahastoyhtion paitokselld arvo-osuusjirjestelmiin. Rahastoyhtion padtoksessd on maaratta-
vé aika, jonka kuluessa rahasto-osuuksien liittiminen tapahtuu. Arvo-osuusjirjestelméén kuulu-
vasta rahasto-osuudesta ei anneta osuustodistusta. Oikeudesta téllaiseen rahasto-osuuteen seké
rahasto-osuuteen perustuvan suoritusvelvollisuuden tdyttdmisestd sdddetddn arvo-osuustileisti
annetussa laissa (827/1991).

Osuustodistus on toimitettava viimeistdén rahastoyhtion paatoksessd médréttynd ilmoittautu-
mispdivind johonkin arvo-osuusrekisteriin omistusoikeuden kirjaamista varten. Arvo-osuusre-
kisterinpitdjdn on selvitettdvd omistajan saanto. Rahasto-osuudenomistajan on omistusoikeuten-
sa kirjaamisen yhteydessé luovutettava osuustodistus rekisterinpitéjille, jonka on varustettava se
merkinnilla rahasto-osuuden liittdmisestd arvo-osuusjérjestelmasn.

Pantinhaltijan ja muun oikeudenhaltijan on viimeistdén ilmoittautumispdivénd ilmoitettava
oikeutensa kirjattavaksi rahasto-osuudenomistajan arvo-osuustilille. Jos rahasto-osuudenomista-
jalla ei ole arvo-osuustilid ja hakija esittdd tarpeellisen selvityksen oikeudestaan ja luovuttaa
osuustodistuksen arvo-osuusrekisterin pitéjélle, arvo-osuusrekisterin pitéjén on avattava rahasto-
osuudenomistajan nimiin arvo-osuustili, jolle rahasto-osuus ja haltijan oikeus kirjataan. Panttaus
voidaan tdssd tapauksessa kirjata ilman tilinhaltijan kirjallista suostumusta.

Rahastoyhtion on viimeistién ilmoittautumispéivénd ilmoitettava arvo-osuusrekisterin pitd;jal-
le ne rahasto-osuudet, joista ei ole luovutettu 9 luvun 5 §:n 1 momentin mukaisesti osuustodis-
tusta tai joista osuustodistus on sdilytettdvéné rahastoyhtidssé rahasto-osuudenomistajan lukuun,
kirjattavaksi rahasto-osuudenomistajan arvo-osuustilille. Jos rahasto-osuudenomistajalla ei ole
arvo-osuustilid, arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisterissi on avattava rahasto-osuudenomista-
jan nimiin arvo-osuustili, jolle kirjataan rahastoyhtion ilmoittamat 9 luvun 4 §:ssé tarkoitetut ra-
hasto-osuusrekisteriin merkityt ilmoitushetken tiedot.

23§
Yhteistili

Rahasto-osuudenomistajille, jotka eivit ole toimittaneet osuustodistustaan tai selvitystd omis-
tusoikeuden kirjaamista varten arvo-osuusrekisteriin, on ilmoittautumispéivéni avattava arvopa-
perikeskuksen arvo-osuusrekisterisséd yhteinen arvo-osuustili, jonka tilinhaltijaksi merkitéén ra-
hastoyhti6 ilmoittautumatta jaéneiden rahasto-osuudenomistajien lukuun.

Arvopaperikeskuksessa on laadittava erillinen luettelo, johon merkitdéan ne rahasto-osuusrekis-
terin mukaiset rahasto-osuudenomistajat, joiden osuustodistuksia ei ole 1 §:ssé tarkoitetulla ta-
valla toimitettu kirjattaviksi. Luetteloa ei kuitenkaan tarvitse laatia, jos rahasto-osuuksien liitta-
minen arvo-osuusjirjestelméén tapahtuu sellaisella rahasto-osuudenomistajan oikeudet turvaa-
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valla ja arvopaperikeskuksen hyvéksymaélld tavalla, jossa osuustodistukset varustetaan merkin-
nélla, jonka perusteella niiden yhteys rahasto-osuudenomistajan arvo-osuustilille tehtyyn mer-
kintddn voidaan selvittdé. Tilille kirjattuja rahasto-osuuksia koskevista merkinndistd on voitava
selvittdd osuustodistuksen jarjestysnumero.

Silla, joka esittéd selvityksen oikeudestaan 1 momentissa mainitulle tilille kirjattuihin rahasto-
osuuksiin seké asianomaiset osuustodistukset, on oikeus vaatia oikeutensa kirjaamista 1 §:n mu-
kaisesti.

38
Rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuus

Rahastoyhtion on viimeistddn kolme kuukautta ennen ilmoittautumispéivaé ilmoitettava niille
rahasto-osuudenomistajille, joiden osoite on yhtion tiedossa, 1 §:ssé tarkoitetusta paatoksesti
seka siitd, miten rahasto-osuudenomistajan tai sen, jonka hallussa osuustodistus on, on menetel-
tdvé saadakseen oikeus rahasto-osuuteen kirjatuksi arvo-osuustilille. Vastaavat ohjeet on annet-
tava myds siitd, miten rahasto-osuuteen kohdistuvat muut oikeudet voidaan kirjata.

Rahastoyhtion 1 §:ssé tarkoitetusta paatoksesti on liséksi tiedotettava siten kuin ilmoitukset ra-
hasto-osuudenomistajille on sijoitusrahaston sédéntdjen mukaan toimitettava. Siitd on myds jul-
kaistava tieto Virallisessa lehdessé ja vahintddn yhdessd valtakunnallisessa sanomalehdessd. Oh-
jeet ja tiedotteet on edelleen ldhetettévd arvo-osuusrekisterin pitéjille.

Arvopaperikeskuksen sddnndissd voidaan tarvittaessa médratd tarkemmin 1 ja 2 momentissa
tarkoitetusta menettelysta.

4§
Yhteistililli olevien rahasto-osuuksien lunastaminen omistajien lukuun

Rahastoyhti6 voi viiden vuoden kuluttua ilmoittautumispaivasti paattad lunastaa 2 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitetulla yhteiselld arvo-osuustililléd olevat rahasto-osuudet niiden omistajien lu-
kuun. Rahastoyhtion paétds on annettava tiedoksi péaétoksessd tarkoitetuille rahasto-osuuden-
omistajille ja 1 §:n 3 momentissa tarkoitetuille henkildille ja kehotettava néitd merkitseméén ra-
hasto-osuutensa arvo-osuusjirjestelméén uhalla, ettd rahasto-osuus muutoin lunastetaan. Keho-
tus on ldhetettivé rahasto-osuudenomistajille ja 1 §:n 3 momentissa tarkoitetulle henkildlle, jos
nédiden nimi ja osoite ovat rahastoyhtion tiedossa, sekd julkaistava Virallisessa lehdessi. Keho-
tuksesta on lisdksi ilmoitettava siten kuin ilmoitukset rahasto-osuudenomistajille on sijoitusra-
haston sddntjen mukaan toimitettava.

Jollei yhteiselld arvo-osuustililld olevan rahasto-osuudenomistaja tai 1 §:n 3 momentissa tar-
koitettu henkild ole vuoden kuluessa 1 momentissa tarkoitetusta kehotuksesta vaatinut oikeuten-
sa kirjaamista, hdn on menettinyt oikeutensa rahasto-osuuteen. Rahastoyhtion on viipymatta ta-
mén jilkeen lunastettava rahasto-osuus sijoitusrahaston varoista.

Rahastoyhtion on rahan, arvo-osuuksien, arvopaperien tai asiakirjain tallettamisesta velan
maksuna tai vapautumiseksi muusta suoritusvelvollisuudesta annetun lain (281/1931) mukaisesti
viipymiitté talletettava varat, joista on vdhennetty ilmoittamisesta ja lunastamisesta aiheutuneet
kulut, rahastoyhtion kotipaikan aluehallintovirastoon pidéttamaétta itselleen oikeutta saada talle-
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tettua takaisin. Rahasto-osuudenomistaja tai 1 §:n 3 momentissa tarkoitettu henkil6 voi osuusto-
distusta vastaan nostaa rahasto-osuutta vastaavan osuuden varoista.

58
Tuoton maksaminen

Edelld 2 §:ssé tarkoitetuille rahasto-osuuksille tulevaa tuotonjakoa tai niille tulevia maksuja,
joista on paitetty ilmoittautumispéivin jalkeen, ei voida nostaa ennen kuin rahasto-osuus on toi-
mitettu arvo-osuusrekisteriin omistusoikeuden kirjaamista varten.

Rahasto-osuudenomistaja, joka on ennen ilmoittautumispéivéd merkitty rahasto-osuusrekiste-
riin tai joka on rahastoyhtiélle ilmoittanut ja selvittdnyt saantonsa, voi kéyttéa sijoitusrahastossa
muita kuin 1 momentissa lueteltuja oikeuksiaan, vaikkei hin olisikaan toimittanut osuustodistus-
taan omistusoikeuden kirjaamista varten arvo-osuusrekisteriin. Rahastoyhtion vaatimuksesta ra-
hasto-osuudenomistajan on tilldin esitettdva osuustodistuksensa tai selvitys siitd, missé ne ovat,
taikka muu selvitys siitd, ettei omistusoikeutta rahasto-osuuteen vield ole kirjattu arvo-osuustilil-
le.

[lmoittautumispdivén jdlkeen rahasto-osuus ei tuota sijoitusrahastossa kuin 2 §:n 3 momentis-
sa sdddetyn oikeuden. Osuustodistuksen luovutuksen vaikutukseen ilmoittautumispéivén jalkeen
sovelletaan velkakirjalain 27 ja 29—31 §:44. Osuustodistus voidaan ilmoittautumispdivén jil-
keenkin kuolettaa noudattaen, mité siitd on erikseen sdddetty.

63§
Osuudenomistajatietojen ylldpito arvo-osuusjdrjestelmdssd

Arvo-osuusjérjestelmédn kuuluvista rahasto-osuuksista ja niiden omistajista pidetdén rahasto-
osuudenomistajaluetteloa arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun
3 §:n mukaisesti. Rahasto-osuuden kirjaamiseen arvo-osuustilille ja rahasto-osuudenomistaja-
luetteloon sovelletaan tdimén lain 9 luvun 4 §:n 2 momenttia.

Rahasto-osuudenomistajaluetteloon on merkittdvd se arvo-osuusrekisteri, jossa pidettdville
arvo-osuustilille rahasto-osuudet on kirjattu sekd 9 luvun 4 §:n 1 momentin 1—4 kohdan mukaan
rahasto-osuusrekisteriin merkittavit tiedot.

Hallintarekisterdidyt rahasto-osuudet on erikseen merkittivé rahasto-osuudenomistajaluette-
loon siten, ettd sithen merkitddn rahasto-osuuden hoitajasta samat tiedot, jotka edelld sdddetty
merkittdviksi rahasto-osuudenomistajasta, sekd maininta hallintarekisterdinnisté.

Hallintarekisterdityjen rahasto-osuuksien osalta seké sellaisten rahasto-osuuksien, joiden osal-
ta muu kuin rahasto-osuudenomistaja on arvo-osuustilin merkintdjen mukaan oikeutettu otta-
maan vastaan rahasto-osuuteen perustuvat suoritukset, on maksuosoitteeksi merkittévé rahasto-
osuudenomistajaluetteloon asianomainen arvo-osuusrekisteri.

Rahasto-osuudenomistajaluettelon ja 7 §:ssé tarkoitetun odotusluettelon julkisuuteen sovelle-
taan 9 luvun 4 §:n 4 momenttia. Rahasto-osuudenomistajaluettelon pitéjélla on kuitenkin velvol-
lisuus luovuttaa rahasto-osuudenomistajaluetteloon merkittyja tietoja rahastoyhtiolle.
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78
Viliaikainen kirjaus

Jos luovutuksensaajan saannosta on tehty arvo-osuustileistd annetun lain 18 §:ssd tarkoitettu
véliaikainen kirjaus, luovutuksensaajaa ei saa merkité rahasto-osuudenomistajaluetteloon, vaan
arvopaperikeskuksessa on pidettiva erillistd luetteloa, johon saanto merkitddn (odotusluettelo),
kunnes lopullinen kirjaus on tapahtunut. Véliaikaisen kirjauksen tapauksessa on luovutuksensaa-
jan saantomies myoOs poistettava rahasto-osuudenomistajaluettelosta ja merkittiva odotusluette-
loon.

Arvo-osuusjérjestelmdin kuuluvan rahasto-osuuden saajalla ei ole oikeutta kdyttdd rahasto-
osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hénet on merkitty rahasto-
osuudenomistajaluetteloon, ellei 5 §:n 2 momentista tai arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 4 luvun 4 §:n 2 momentista muuta johdu.

8§
Arvo-osuusjdrjestelmddn liitetyn sijoitusrahaston sddnnot

Sijoitusrahaston sééntdihin on otettava méadréys, jonka mukaan ilmoittautumispéivén jialkeen
oikeus saada sijoitusrahastosta jaettavia tuottoja on vain silla:

1) joka on maérittynd tdsmaytyspdivind merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahasto-osuu-
denomistajaluetteloon;

2) jonka oikeus suorituksen saamiseen on tdsméytyspéivana kirjattu rahasto-osuudenomistaja-
luetteloon merkityn rahasto-osuudenomistajan arvo-osuustilille; tai

3) jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tdsmaytyspdivédné kirjattu ja jonka rahasto-osuu-
den hoitaja on tdsmaytyspdivand arvo-osuusjirjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetun lain 4
luvun 4 §:n nojalla merkitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-osuuden hoitajaksi, jos
rahasto-osuus on hallintarekisteroity.

Jos rahasto-osuuden omistus on tdsméaytyspdivini merkitty odotusluetteloon, 1 momentissa
mainittu oikeus kuuluu sille, joka osoittaa, ettd rahasto-osuus on tdsmaytymispéivanad kuulunut
hénelle.

93§
Osuudenomistajaoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen sijoitusrahastossa, jonka rahasto-
osuudet, osuuslaji tai osuussarja on liitetty arvo-osuusjirjestelméin, on vain rahasto-osuuden-
omistajalla, joka on kymmenen pdivdid ennen rahasto-osuudenomistajien kokousta merkitty ra-
hasto-osuudenomistajaksi rahasto-osuudenomistajaluetteloon, jollei 5 §:n 2 momentista muuta
johdu. Rahasto-osuudenomistajan daniméaraé laskettaessa ei oteta huomioon hinelle edelld mai-
nitun pdivén jilkeen rahasto-osuudenomistajaluetteloon merkittyja rahasto-osuuksia.

Kutsu rahasto-osuudenomistajien kokoukseen on toimitettava viimeistddn viikkoa ennen 1
momentissa tarkoitettua madrapaivaa.
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10§
Rahasto-osuuksien poistaminen arvo-osuusjdrjestelmdstd

Rahastoyhtid voi pééttid, ettd sen hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuudet poistetaan arvo-
osuusjérjestelmistd. Menettelyyn sovelletaan tdlldin 1 ja 3 §:44. Rahasto-osuudet kirjataan rahas-
to-osuusrekisteriin rahasto-osuudenomistajaluettelon mukaisilla tiedoilla.

Mitd 1 momentissa sééddetédn, ei sovelleta, jos rahasto-osuuksien poistaminen arvo-osuusjér-
jestelmaésté johtuu sijoitusrahaston lakkauttamisesta tai sulautumisesta.

V OSA

SIJOITUSRAHASTON VAROJEN SIJOITTAMINEN, SYOTTORAHASTORAKEN-
NE, TIEDONANTOVEVOLLISUUS JA MARKKINOINTI

13 luku

Sijoitusrahaston sijoittaminen

1§
Sijoitusrahaston varojen hajauttaminen

Rahastoyhtion on hajautettava sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit sijoittaessaan sijoitusrahas-
ton varoja.

2§
Sallitut markkinapaikat

Rahastoyhti6 saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja:

1) arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, joilla kdydéén kauppaa kaupankdynnisti rahoi-
tusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdénnellylld markkinalla tai joilla kdyddan kauppaa
muulla séénnellylld, sdénnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkinapai-
kalla;

2) arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit kau-
pankéynnin kohteeksi yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta 1 kohdassa tarkoitetus-
sa vaihdantajérjestelméssd, jos kaupankdynti hyvin todennékdisesti alkaa viimeistdén sanotun
ajan kuluttua umpeen.

Finanssivalvonta voi pyydettyédédn rahastoyhtididen yhteison lausunnon antaa tarkempia maa-
rayksid edellytyksisté, joiden nojalla markkinapaikan voidaan katsoa tdyttdvin 1 momentin 1
kohdassa sdddetyt vaatimukset.
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38
Vihimmdislikviditeetti
Sijoitusrahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.
4§

Rahamarkkinavilineet ja sijoittaminen muihin kuin sallituilla markkinapaikoilla kaupankdynnin
kohteena oleviin rahoitusvilineisiin

Rahastoyhti saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja rahamarkkinavélineisiin, jotka eivét ole kau-
pankéynnin kohteena 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, jos niiden liik-
keeseenlaskua tai liilkkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja sdéstdjen suojaamiseksi annettu sdén-
tely ja niiden:

1) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on ETA-valtion keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu
kuin ETA-valtio tai tdllaisen valtion osavaltio taikka kansainvilinen julkisyhteiso, jossa on jése-
nend véhintddn yksi ETA-valtio;

2) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin koh-
teena 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla;

3) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan
unionin lainsddddnndssd madriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sidéntdjé, jotka vastaavat Euroopan unionin lainsaé-
diantoa; tai

4) liikkkeeseenlaskija on muu kuin 1—3 kohdassa tarkoitettu yhteisd, jonka liikkeeseen laske-
miin rahamarkkinavilineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa mai-
nituissa kohdissa tarkoitettuihin liikkeeseenlaskijoihin sovellettavaa tiedonantovelvollisuutta, ja
liitkkeeseenlaskijan oma pddoma on vihintddn 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee tilin-
padtoksensd tietyntyyppisten yritysten vuositilinpadtoksisté, konsernitilinpaétoksistd ja niihin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttami-
sesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta annetun Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin,
jossa on yksi tai useampia yhtioitd, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin
kohteena 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, taikka yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten arvopaperistamisvilinei-
den rahoitukseen, joissa hyddynnetdén luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.

Rahastoyhtié saa sijoittaa sijoitusrahaston varoista enintddn yhden kymmenesosan muihin
kuin 2 §:ssd ja tdssd pykalédssi tarkoitettuihin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin.

Rahastoyhtion on ryhdyttiva rahasto-osuuden omistajien etujen turvaamiseksi tarvittaviin toi-
menpiteisiin, jos sijoitusrahaston varoja on sijoitettu sellaisiin arvopaperistamisasetuksessa tar-
koitettuihin arvopaperistamisiin, jotka eivit endd tidytd mainitussa asetuksessa niille sdddettyja
edellytyksia.
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58
Talletukset

Rahastoyhti6 saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja talletuksiin luottolaitoksissa, jos:

1) talletus on vaadittaessa takaisinmaksettava tai nostettavissa ja erdéintyy maksettavaksi vii-
meistddn 12 kuukauden kuluessa; ja

2) luottolaitoksen kotipaikka on ETA-valtiossa tai jos luottolaitoksen kotipaikka on muussa
kuin ETA-valtiossa, edellyttden ettd luottolaitokseen sovelletaan sen kotivaltiossa sellaisia toi-
minnan vakautta koskevia sdédnnoksid, jotka vastaavat Euroopan unionin lainsdadéntoa.

6§
Rahastosijoitukset

Rahastoyhti6 saa sijoittaa hoitamansa sijoitusrahaston varoja toisten sijoitusrahastojen tai yh-
teissijoitusyritysten osuuksiin seké vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettujen
ETA-valtioon tai kolmanteen maahan sijoittautuneiden vaihtoehtorahastojen osuuksiin, jos nii-
den tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen 2, 4 tai 5 §:ssd taikka
tdssd pykéldssé tarkoitettuihin rahoitusvilineisiin tai muuhun helposti rahaksi muutettavaan ra-
hoitusomaisuuteen ja jos ne toimivat riskin hajauttamisen periaatteella ja jos niiden osuudet lu-
nastetaan haltijan vaatimuksesta takaisin suoraan tai vélillisesti ndiden yhteisti sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten varoilla.

Sijoitusrahaston varoja ei saa kuitenkaan sijoittaa sellaisen sijoitusrahaston, yhteissijoitusyri-
tyksen tai vaihtoehtorahaston osuuksiin, jonka varoista sen sddntdjen tai yhtigjarjestyksen mu-
kaan saadaan sijoittaa yhteensd enemman kuin yksi kymmenesosa toisten sijoitusrahastojen, yh-
teissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitetun ETA-valtioon tai kolmanteen maa-
han sijoittautuneen 1 momentissa tarkoitetun vaihtoehtorahaston osuuksiin saadaan sijoitusrahas-
ton varoja sijoittaa, jos sijoittamisen kohteena olevan vaihtoehtorahaston:

1) kotivaltion lainsdddédnndn mukaan se on sellaisen valvonnan alainen, joka vastaa Euroopan
unionin lainsdddantdd, ja sitd valvovan viranomaisen sekd Finanssivalvonnan vélinen yhteistyo
on riittdvassd méadrin varmistettu;

2) osuudenomistajien suoja vastaa sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomista-
jien suojaa ja erityisesti varojen erilldén pidon, lainaksioton, lainaksiannon seké arvopapereiden
ja rahamarkkinavélineiden ilman katetta tapahtuvan luovutuksen sééntely vastaa sijoitusrahasto-
direktiivin vaatimuksia; ja

3) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskatsaus ja toimintakertomus, joiden nojalla sen varoista
ja veloista seké tuloista ja sijoitustoiminnasta voidaan tehdd arvio kertomuskaudelta.

Edelld 3 momentissa tarkoitettuja sijoituksia voi sijoitusrahaston varoista yhteensé olla enin-
tddn kolme kymmenesosaa.

Jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan sellaisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai 1
ja 3 momentissa tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen osuuksiin, joita hallinnoi suoraan tai toimek-
siannosta sama rahastoyhtid tai jokin muu yhtio, johon rahastoyhtié on sidoksissa yhteisen liik-
keenjohdon tai médraysvallan taikka merkittdvéan suoran tai vélillisen omistuksen kautta, rahas-
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toyhtid tai muu yhtio ei saa veloittaa merkinté- tai lunastuspalkkiota sijoitusrahaston sijoituksista
nédiden osuuksiin.

Rahastoyhti6 saa sijoittaa enintddn yhden viidesosan sijoitusrahaston varoista saman sijoitus-
rahaston, yhteissijoitusyrityksen taikka 1 tai 3 momentissa tarkoitetun vaihtoehtorahaston osuuk-
siin.

Tassd luvussa sdéddettyja sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoitusrahas-
tojen, yhteissijoitusyritysten taikka 1 tai 3 momentissa tarkoitettujen vaihtoehtorahastojen varo-
ja, joihin sijoitusrahaston varoja on sijoitettu.

78
Sijoitusrahaston vahimmdishajautusvaatimukset

Sijoitusrahaston varoista saadaan sijoittaa enintddn yksi kymmenesosa saman liikkeeseenlas-
kijan arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin. Enintdén yksi viidesosa saadaan sijoittaa talle-
tuksiin samassa luottolaitoksessa.

OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa saman vastapuo-
len osalta ylittdd yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on 5 §:ssi tarkoi-
tettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa yhtd kahdeskymmenesosaa sijoitusrahaston varoista.

Sellaisia sijoituksia saman liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin, jot-
ka ylittdvat yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahaston varoista, saa yhteensi olla enintdén
kaksi viidesosaa sijoitusrahaston varoista. Tatd rajoitusta ei sovelleta talletuksiin eiké sellaisiin
OTC-johdannaissopimuksiin sijoittamiseen, joissa vastapuolena on 5 §:ssi tarkoitettu luottolai-
tos.

Sijoitusrahaston varoista yhteensé enintdén yksi viidesosa saadaan sijoittaa saman liikkeeseen-
laskijan arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin, kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuk-
siin tai sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joista sijoitusrahastolle aiheutuu kyseiseen yhtei-
s00n kohdistuva vastapuoliriski.

Tésséd pykalédssd sekd 10 §:ssd, 11 §:n 1 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa siédettyja rajoi-
tuksia laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pidettiva kirjanpitolain 1 luvun 6 §:n mukaan sa-
maan konserniin kuuluvia yhteisgjd. Témén estdmaittd samaan konserniin kuuluvien yhteisdjen
likkkeeseen laskemiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin saadaan kuitenkin sijoittaa yh-
teensd enintddn yksi viidesosa sijoitusrahaston varoista.

83§
Indeksirahasto

Edelld 7 §:ssd sdddettyjen rajoitusten estdméttd rahastoyhtio saa sijoittaa saman liikkeeseenlas-
kijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensd enintddn yhden viidesosan sijoitusrahaston
varoista, jos sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on sen sédntdjen mukaan jéljitella tiet-
tyéd rahoitusmarkkinoilla yleisesti tunnettua osake- tai joukkovelkakirjaindeksié. Jiljiteltdvén in-
deksin koostumuksen on oltava riittivésti hajautettu ja indeksin on kuvattava riittdvéan tarkasti
niitd markkinoita, joiden kehitysta sen on tarkoitus osoittaa. Indeksin koostumuksesta ja kehityk-
sestd on oltava yleisesti saatavilla riittavit tiedot.
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Edelld 1 momentissa sdddetyin edellytyksin rahastoyhtio saa sijoittaa saman liikkeeseenlaski-
jan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensi enintdén 35 sadasosaa sijoitusrahaston varois-
ta, jos tdmé on perusteltua poikkeuksellisten markkinaolosuhteiden vuoksi sellaisilla séannellyil-
13 markkinoilla, joilla tietyt arvopaperit ovat erittdin midrddvissd asemassa. Tédhédn enimmaéis-
médrddn saakka saa sijoittaa vain yhden liikkkeeseenlaskijan osalta.

93§
Huomattavan vaikutusvallan kdyttiminen

Rahastoyhtid ei saa kéyttda huomattavaa vaikutusvaltaa osakeyhtiossé, jonka osakkeisiin se on
sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja. Rahastoyhtio ei saa kéyttdd yhden kymmenes-
osan ylittdvaa dénivaltaa kaikkien osakkeiden tuottamasta dédniméaaréstd sellaisessa muussa yh-
tiossd, johon se on sijoittanut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja. Jos rahastoyhtid on sijoitta-
nut hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion osakkeisiin méarén, joka muutoin
kuin tilapdisesti ylittdd yhden kahdeskymmenesosan kaikkien osakkeiden tuottamasta daniméaé-
ristd, sen on julkistettava omistajaohjauksen tavoitteet kyseisessd osakeyhtiossd 9 luvun 8 §:n 2
momentin mukaisesti. Edelld mainittuja rajoituksia on sovellettava myos sijoitettaessa sijoitusra-
haston varoja sellaisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuk-
siin, joita ei lunasteta vaadittaessa takaisin suoraan tai vélillisesti ndiden yhteisté sijoitustoimin-
taa harjoittavien yritysten varoilla. Edelld mainittuja rajoituksia ei kuitenkaan sovelleta, jos kyse
on rahastoyhtion hoitamien erikoissijoitusrahastojen kautta sijoitetuista varoista.

Rahastoyhti6 saa hankkia sijoitusrahaston omistukseen enintddn yhden kymmenesosan saman
liikkeeseenlaskijan:

1) dénioikeudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista; ja

3) rahamarkkinavélineist.

Rahastoyhti6 saa hankkia sijoitusrahaston omistukseen enintdin yhden neljasosan saman sijoi-
tusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa sekd 3 momentissa sééddettyjé rajoituksia ei tarvitse hankin-
tahetkelld noudattaa, ellei tuolloin voida laskea joukkovelkakirjojen tai rahamarkkinavélineiden
yhteismadraa tai liikkkeeseen laskettujen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksien net-
tomadraa.

10§
Erityisvakuudelliset joukkovelkakirjat

Sen estdmattd, mitd 7 §:n 1, 3 ja4 momentissa sdddetién, rahastoyhtid saa sijoittaa enintéén yh-
den neljdsosan sijoitusrahaston varoista saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin, jos:

1) liikkeeseenlaskija on lain mukaan velkakirjan haltijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen
tarkastuksen alainen luottolaitos, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa; ja

2) niiden liikkeeseenlaskusta saadut varat on lain mukaan sijoitettava pddoman seké korkojen
suorittamisen turvaavalla tavalla edellyttien, ettd sanotut varat voidaan etuoikeudella kayttaa té-
hén tarkoitukseen, jos liikkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan maksuvelvoitteestaan.
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Sellaisia sijoituksia 1 momentissa mainittuihin saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoi-
hin, jotka ylittdvét yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahaston varoista, saa yhteensé olla enin-
tddn neljd viidesosaa sijoitusrahaston varoista.

Finanssivalvonnan on toimitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan
komissiolle luettelo 1 momentissa tarkoitetuista joukkovelkakirjoista sekd niiden sellaisista liik-
keeseenlaskijoista, joilla on lupa laskea liikkeeseen 1 momentissa mainitut ehdot tayttavia velka-
kirjalainoja. Luetteloon on liitettévé ilmoitus siitd, minké&laiset takaukset lainoille tarjotaan.

11§
Julkisyhteison liikkeeseen laskemat arvopaperit ja rahamarkkinavilineet

Sen estdmaéttd, mitd 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa ja 9 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa séddetdén,
rahastoyhti0 saa sijoittaa enintiddn 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista saman liikkeeseenlaski-
jan tai takaajan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin, jos liikkeeseenlaskija tai takaaja on
Suomen valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtyméd, ETA- valtio, téllaisen valtion osavaltio tai
muu paikallinen julkisyhteisd, Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston OECD:n jésen-
valtio taikka sellainen kansainvélinen julkisyhteiso, jossa on jasenené vahintdéan yksi ETA-valtio.

Rahastoyhtid saa riskinhajauttamisen periaatetta soveltaen sijoittaa enemmén kuin 35 sadas-
osaa sijoitusrahaston varoista 1 momentissa tarkoitettuihin arvopapereihin tai rahamarkkinavéli-
neisiin. Edellytyksenéd on, etté téstd on otettu maininta sijoitusrahaston sééntdihin, sdéntdjen mu-
kaan arvopaperit tai rahamarkkinavilineet ovat perdisin véhintdén kuudesta eri liikkeeseenlas-
kusta eikd samaan liikkeeseenlaskuun ole tarkoitus sijoittaa méaraa, joka ylittdd kolme kymme-
nesosaa sijoitusrahaston varoista ja jos rahasto-osuudenomistajille voidaan taata vastaava suoja
kuin sellaisessa sijoitusrahastossa, joka noudattaa 7 §:n 1, 3 ja 4 momentissa ja 9 §:n 2 momentin
2 ja 3 kohdassa sdéddettyja rajoituksia.

12§
Poikkeukset vihimmdishajautussddannostd

Edelld 7 §:n 1—4 momentissa, 10 §:ssd ja 11 §:n 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin tai sen vastaanottamiin talletuk-
siin tai sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joissa kyseinen yhteisd on vastapuolena, eivét saa
ylittdd madras, joka vastaa 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

Edelld 10 §:ssé ja 11 §:n 1 momentissa tarkoitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavilineiti ei
tarvitse ottaa huomioon sovellettaessa 7 §:n 3 momentissa sééddettyé rajoitusta.

Edell4 tassd luvussa sdddettyja rajoituksia ei tarvitse noudattaa kdytettdessd sijoitusrahaston
varoihin kuuluviin arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin liittyvid merkintdoikeuksia. Jos
rajoitukset on ylitetty rahastoyhtidsté riippumattomista syisté tai merkintdoikeuksien kéyttdmi-
sen takia, rahastoyhtidn on pidettdvé sijoitusrahastotoiminnan ensisijaisena tavoitteena tilanteen
korjaamista rahasto-osuudenomistajien edun mukaisella tavalla.
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13§
Poikkeus hajautusvaatimuksista sijoitusrahaston toiminnan alussa

Rahastoyhtid saa sijoittaessaan sijoitusrahaston varoja huolehtien riskin hajauttamisen periaat-
teen soveltamisesta poiketa 6—=8, 10 ja 11 §:ssd sekd 12 §:n 1 momentissa sdddetyistd rajoituk-
sista enintddn kuuden kuukauden ajan sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta.

14§
Erityistilanteet sijoitettaessa Euroopan talousalueen ulkopuolelle

Sijoitusrahaston varoja voidaan sijoittaa sellaisen Euroopan talousalueen ulkopuolella sijaitse-
van yhtion osakkeisiin tai muihin pd&omaosuuksiin, joka sijoittaa varansa pédasiallisesti sellai-
siin arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskijan kotipaikka sijaitsee yhtion kotivaltiossa, jos tdméa
on kysymyksessé olevan valtion lainsddddnnon mukaan ainoa tapa sijoittaa sanotussa valtiossa
liikkkeeseenlaskettuihin arvopapereihin.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja sijoituksia voidaan tehdé ainoastaan, jos yhtidon toiminnassa
noudatetaan 6, 7, 9 ja 10 §:ssd, 11 §:n 1 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa sdéddettyjé rajoituk-
sia. Jos 6 §:ssd, 7 §:n 1 ja 3 momentissa, 10 §:ssé, 11 §:n 1 momentissaja 12 §:n 1 momentissa tar-
koitetut rajoitukset ylitetd&in merkintdoikeuksien kayttdmisen vuoksi tai rahastoyhtidsta riippu-
mattomista syisté tai milloin kysymyksessé on rahastoyhtion hoitama sijoitusrahasto, jonka toi-
minta on aloitettu viimeisen kuuden kuukauden aikana, sovelletaan 12 §:n 3 momenttia ja
13 §:34.

15§
Johdannaissopimukset

Rahastoyhti6 saa sijoittaa sijoitusrahaston varoja sellaisiin johdannaissopimuksiin, joilla kéy-
didn kauppaa kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetulla sédnnellylld
markkinalla tai muulla sddnnellylld, sidnnoéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla ja vastaavilla kiteiselld selvitettdvilld sopimuksilla, sekd OTC-johdannaissopi-
muksiin, jos:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena on 2 tai 4—6 §:ssé tarkoitettu rahoitusvéline, joh-
dannaissopimus, jonka kohde-etuutena on tdssd pykéldssd mainittu rahoitusvéline tai kohde-
etuus, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi taikka valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnalle sen sddnndissé asetettuja tavoitteita;

2) OTC-johdannaissopimuksen vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan
Euroopan unionin lainsédédédnndssa médriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon sovel-
letaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdéntojé, jotka vastaavat Euroopan unionin
lainsdadantoa;

3) rahastoyhtié kykenee mairittdméadn OTC-johdannaissopimusten arvon luotettavasti ja to-
dennettavasti péivittiin ja ne voidaan rahastoyhtion aloitteesta milloin tahansa myyd4, muuttaa
rahaksi tai kattaa vastakkaisella toimella niiden kéyp&an arvoon.
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16 §
Rahoitusindeksit johdannaissopimuksen kohteena

Sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja johdannaissopimuksiin téssé luvussa sdidettyja sijoitus-
rajoituksia ei saa ylittdd. Rajoituksia laskettaessa ei kuitenkaan oteta huomioon sijoituksia sellai-
siin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena on rahoitusindeksi, joka tdyttdd 8 §:n 1 mo-
mentissa sdddetyt edellytykset.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavélineeseen siséltyy johdannaissopimus, se on otettava huo-
mioon 15 ja 17 §:n ja timén pykéldn vaatimuksia noudatettaessa.

17§
Johdannaissopimusten vihimmdishajautusvaatimus

Sijoitusrahaston johdannaissopimuksiin liittyvé kokonaisriski ei saa ylittidé sen kaikkien sijoi-
tusten kokonaisnettoarvoa. Riskin laskennassa otetaan huomioon sijoitusrahaston varojen nyky-
arvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten rahaksi muuttamiseen tarvittava
aika.

Rahastoyhtidlla on oltava kéytdssddn riskienhallintamenetelmit, joiden avulla se kykenee jat-
kuvasti seuraamaan ja mittaamaan yksittéisen sijoituksen riskié ja sen vaikutusta sijoitusrahaston
sijoitusten kokonaisriskiin. Sen on sovellettava menettelyja, joilla voidaan arvioida tarkasti ja
riippumattomasti vakioimattomien johdannaissopimusten arvo. Rahastoyhtio ei saa kayttda luot-
toluokituksia yksinomaisena perusteena tai mekaanisesti arvioidessaan sijoitusrahaston varojen
luottokelpoisuutta.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vuosittain kunkin hoitamansa sijoitusra-
haston sijoitustoiminnassa kaytettdvien johdannaissopimusten lajit, niihin liittyvét riskit, johdan-
naissopimusten riskien arviointiin kiytetyt menetelmait sekd maérilliset rajat. [Imoitus on tehtdva
myos, jos edelld mainituissa tiedoissa tapahtuu merkittédvid muutoksia.

Finanssivalvonta antaa komission riskienhallintadirektiivin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat
tarkemmat méadrdykset perusteista riskienhallintamenettelyjen riittdvyyden arvioimiseksi ja va-
kioimattomien johdannaissopimusten arvonmaéiritysmenettelyisté sekd 3 momentissa tarkoitettu-
jen tietojen siséllostd ja tietojen toimittamisessa noudatettavasta menettelysta.

18 §
Lainaus- ja takaisinostosopimukset

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi rahastoyhtio saa tehdé sijoitusrahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd lainaus- ja takaisinostosopimuksia, jos ne
selvitetddn arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetussa selvi-
tysyhteisossé tai ulkomaisessa selvitysyhteisossé taikka, jos selvitys tapahtuu muualla, jos niiden
vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoituspalvelun
tarjoaja ja niiden ehdot ovat markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopapereita ja rahamarkkinavélineitd saadaan luovuttaa
velaksi ja niitd koskevia takaisinostosopimuksia voidaan tehdd ainoastaan riittdvad vakuutta vas-
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taan. Rahastoyhtion tehtévéni on pdivittdin huolehtia siitd, ettd vakuuden arvo pysyy riittdvéna
koko lainaus- tai takaisinostosopimuksen voimassaoloajan. Selvitysyhteison taikka Finanssival-
vonnan tai sitd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa olevan muun yhteisén on si-
lytettdva vakuutta sijoitusrahaston lukuun lainaus- tai takaisinostosopimuksen paittymiseen
saakka.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimusten yhteismaéra ei saa ylittdd yhtd neljdsosaa sijoi-
tusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkinavilinesijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske lainaussopi-
muksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada vaadittaessa ta-
kaisin viimeistdin seuraavana pankkipdivana.

Sijoitusrahaston tekemien takaisinostosopimusten ja 20 §:ssé tarkoitettujen luottojen yhteis-
médrd ei saa ylittdd yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston varojen arvosta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méérayksié rahastoyhtion oikeudesta tehda lainaus- tai
takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavali-
neisté.

19§

Kielto luovuttaa sijoitusrahaston arvopapereita, rahamarkkinavdlineitd tai johdannaissopimuk-
sia ilman katetta

Rahastoyhtid ei saa sijoitusrahaston lukuun luovuttaa ilman katetta arvopapereita, rahamark-
kinavilineitd tai johdannaissopimuksia.

20 §
Luoton ottaminen

Rahastoyhtid saa ottaa sijoitusrahaston lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoi-
mintaa varten luottoa méérén, joka vastaa enintddn yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston arvosta.
Sijoitusrahastoon saadaan hankkia ulkomaista valuuttaa luotonvilityksen avulla.

Rahastoyhti6 saa antaa sijoitusrahaston varoja vakuudeksi:

1) 1 momentissa tarkoitetusta luotosta;

2) 18 §:ssi tarkoitetusta arvopaperien takaisinostosopimuksesta;

3) 15 §:ssi tarkoitetusta johdannaissopimuksesta johtuvasta vastuusta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérayksié luotonotosta ja sijoitusrahaston varojen kayt-
tdmisestéd luoton vakuutena.

21§
Luoton ja takauksen antaminen
Rahastoyhtid ei saa myontad luottoa sijoitusrahaston varoista eikd antaa takausta tai muuta va-

kuutta kolmannen sitoumuksista. Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia arvopapereita, ra-
hamarkkinavélineité tai johdannaissopimuksia, joita ei ole tidysin maksettu.
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22§
Sijoitukset muihin rahastoyhtioihin

Rahastoyhtid ei saa sijoittaa hoitamiensa sijoitusrahastojen varoja toisen rahastoyhtion osak-
keisiin.

23§
Jalometallit
Sijoitusrahaston varoja ei saa sijoittaa jalometalleihin tai niihin oikeuttaviin todistuksiin.
24§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksié (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollis-
ten médrdysten yhteensovittamisesta annetun neuvoston direktiivin 85/611/ETY tdytintdonpa-
nosta tiettyjen méaéritelmien selventdmiseksi annetun komission direktiivin 2007/16/EY tdytin-
toonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat sddnndkset vaatimuksista, jotka koskevat 1 luvun 2 §:n 1
momentin 23 kohdassa tarkoitettua rahamarkkinavélinettd, timén luvun 2 §:n 1 momentissa ja
4 §:n 2 momentissa tarkoitettuja arvopapereita, 4 §:n 1 momentissa tarkoitettuja rahamarkkina-
vélineitd, 8 §:n 1 momentissa tarkoitettua osake- tai joukkovelkakirjaindeksid, 15 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja johdannaissopimuksia ja kohde-etuutena kéytettyja rahoitusindeksejd, 16 §:n 2
momentissa tarkoitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavélineitd ja 18 §:ssé tarkoitettuja tehok-
kaan omaisuudenhoidon menetelmié.

14 luku

Syottorahastorakenne

1§
Syottérahaston varojen sijoittaminen

Syoéttorahaston varoista enintéédn 15 prosenttia saa olla:

1) toiminnan edellyttdmini kéteisvaroina; tai

2) sijoitettuna suojaustarkoituksessa 13 luvun 15—17 §:n mukaisesti johdannaissopimuksiin.

Syottorahaston 13 luvun 17 §:n 1 momentissa tarkoitettu kokonaisriski on laskettava laskemal-
la yhteen 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettujen sijoitusten aiheuttama suora riski ja kohderahas-
ton 13 luvun 15 §:n 1 momentissa tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin liittyva:

1) tosiasiallinen riski suhteessa syottdrahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin; tai
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2) mahdollisen kokonaisriskin kohderahaston sdénndissd maédrattdva enimmaismédrd suhtees-
sa syottorahaston kohderahastoon tekemiin sijoituksiin.

238
Kohderahaston avoimuus

Jos kohderahaston rahasto-osuudenomistajina on vahintdan kaksi syottorahastoa, kohderahas-
toa hoitava rahastoyhtié voi 1 luvun 1 §:n ja 2 §:n 1 momentin 1 kohdan estdmaitta paattaa, hank-
kiiko se pddomaa muilta sijoittajilta.

Mitd 22 luvun 7 §:ssd sdddetddn, ei sovelleta kohderahastoon, jonka osuudenomistajina on
ainoastaan muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittautuneita sydttorahastoja ja jonka rahasto-
osuuksia ei markkinoida yleis6lle muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

Mitd 23 luvun 1 §:ssé sdddetdidn, ei sovelleta kohderahastona toimivaan yhteissijoitusyrityk-
seen, jonka osuudenomistajina on Suomeen sijoittautuneita syottdrahastoja ja jonka rahasto-
osuuksia ei markkinoida yleisolle Suomessa.

38
Finanssivalvonnan lupa ja syottorahaston sddntdjen vahvistaminen

Syoéttérahaston varoja ei saa ilman Finanssivalvonnan lupaa sijoittaa kohderahastoon enempéa
kuin 13 luvun 6 §:n 6 momentissa sdddetyn miiran. Finanssivalvonnan on annettava lupa, jos
syottorahasto, sen sdilytysyhteiso ja tilintarkastaja seké kohderahasto tayttavat tissa luvussa sia-
detyt vaatimukset.

Finanssivalvonnalle on toimitettava seuraavat asiakirjat 1 momentissa tarkoitetun luvan saa-
miseksi:

1) syottdrahaston ja kohderahaston sddnndt tai perustamisasiakirjat;

2) rahastoesite ja avaintietoesite syottorahastosta ja kohderahastosta;

3) syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion ja kohderahaston vilinen 4 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettu sopimus tai litkketoiminnan harjoittamista koskevat sisdiset sdannot;

4) osuudenomistajille annettavat 11 §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot;

5) sdilytysyhteisdjen vélinen 8 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus, jos syottdrahastolla ja
kohderahastolla on eri sdilytysyhteiso;

6) tilintarkastajien vilinen 9 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus, jos syottorahastolla ja koh-
derahastolla on eri tilintarkastajat.

Jos 1 momentissa tarkoitettu kohderahasto on yhteissijoitusyritys, Finanssivalvonnalle on li-
sdksi toimitettava kohderahaston kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten todistus siitd, ettd
kohderahasto tiyttdé kotivaltionsa lainsdddanndn mukaan sijoitusrahastodirektiivin 58 artiklan 3
kohdan b ja c alakohdassa siédetyt vaatimukset.

Edelld 3 momentissa tarkoitettu todistus on toimitettava suomen tai ruotsin kielell4 tai Finans-
sivalvonnan hyviksymalld muulla kielella.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava syottdrahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle lupaa koskevasta
padtoksestd viimeistddn 15 tyopdivan kuluttua siitd, kun sille on toimitettu luvan antamiseksi tar-
vittavat asiakirjat.
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4§
Syottorahastoa ja kohderahastoa koskevat yhteiset sddnnokset

Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtién on annettava syottorahastoa hoitavalle rahastoyhtiolle
asiakirjat ja tiedot, jotka tAma tarvitsee tiyttdéikseen téssé laissa sdddetyt vaatimukset. Jos kohde-
rahasto on yhteissijoitusyritys, syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion on huolehdittava siité, ettd
se saa kohderahastona olevalta yhteissijoitusyritykseltd edelld tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.
Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on tehtdva sopimus kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion
tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kanssa tarvittavien tietojen toimittamisesta. So-
pimus on oltava pyynnosté osuudenomistajien saatavilla veloituksetta.

Syoéttérahaston varoja saa sijoittaa enemmaén kuin 13 luvun 6 §:n 6 momentissa sdddetyn méa-
ran kohderahaston rahasto-osuuksiin vasta sen jélkeen, kun timén pykalédn 1 momentissa tarkoi-
tettu sopimus on tullut voimaan. Jos sama rahastoyhtio hoitaa seké syotto- ettd kohderahastoa, so-
pimus voidaan korvata liiketoiminnan harjoittamista koskevilla sisdisilld sd&nnoilla.

Syoéttérahastoa hoitavan rahastoyhtion ja kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai kohdera-
hastona olevan yhteissijoitusyrityksen on toteutettava tarvittavat toimenpiteet, joilla rahaston va-
rojen nettoarvon laskenta- ja julkistamispdivét ajoitetaan samanaikaisiksi keinottelumahdolli-
suuksien ehkdisemiseksi.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytintdonpanemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méirdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen ja 2 momentissa tarkoitettujen sisdis-
ten litketoiminnan harjoittamista koskevien sdéntdjen siséllosta.

58
Kohderahaston lunastusten keskeyttdminen

Jos kohderahaston rahasto-osuuksien lunastaminen tai liikkeeseenlasku keskeytetdén vali-
aikaisesti kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityk-
sen aloitteesta taikka Finanssivalvonnan tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosté, kohderahaston syottorahastoa hoitava rahastoyh-
ti0 saa 10 luvun 1 §:ssé ja 6 §:n 1 momentissa siédettyjen ehtojen estamaéttd keskeyttdd hoitaman-
sa syOttdrahaston rahasto-osuuksien lunastamisen tai litkkeeseenlaskun vastaavaksi ajaksi.

63§
Kohderahaston lakkauttaminen

Jos kohderahasto lakkautetaan, myos sen osuudenomistajana oleva sy6ttdrahasto on lakkautet-
tava. Syottorahastoa ei tarvitse lakkauttaa, jos Finanssivalvonta hyviksyy:

1) sen, ettd vdhintddn 85 prosenttia syottdrahaston varoista sijoitetaan toisen kohderahaston
osuuksiin; tai

2) syobttorahaston sddntdjen muuttamisen siten, ettd se ei enid ole syottdrahasto.

Kohderahasto voidaan lakkauttaa aikaisintaan kolmen kuukauden kuluttua siitd, kun sitd hoi-
tava rahastoyhtio on ilmoittanut kohderahaston rahasto-osuudenomistajille ja Finanssivalvonnal-
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le sekd kohderahaston syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille lakkauttamista koskevasta sitovasta paétoksestaan.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tar-
koitetun hyviaksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistidan kahden kuukauden kuluttua sii-
td péivéstd, jona kohderahastoa hoitava rahastoyhtio tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyri-
tys on ilmoittanut sille kohderahaston lakkauttamisesta.

Jos kohderahastoa hoitava rahastoyhti6 tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys on ilmoit-
tanut syottorahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle kohderahaston lakkauttamista koskevasta sitovas-
ta padtoksestd yli viisi kuukautta ennen sité pdivid, jona lakkauttaminen aloitetaan, syottdrahas-
toa hoitavan rahastoyhtién on poiketen siitd, mitd 3 momentissa sdddetdén, toimitettava Finans-
sivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun hyviksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistdan
kolme kuukautta ennen viimeksi mainittua paivaa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyviksymistd koskevasta péddtoksestdén syottorahastoa
hoitavalle rahastoyhtidlle 15 tyopédivan kuluessa asian ratkaisemiseksi tarvittavien asiakirjojen
vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méadrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hyvéksymismenettelystd ja hyviksymistd varten
toimitettavista asiakirjoista.

78
Syottorahaston lakkauttaminen

Syottorahasto on lakkautettava, jos sen kohderahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen kanssa tai jakautuu kahdeksi tai useammabksi sijoitusrahastoksi. Syottdrahas-
toa ei tarvitse lakkauttaa, jos Finanssivalvonta antaa hyvéksymisen sille, etté:

1) sy6ttorahasto jatkaa kohderahaston sulautumisen tai jakautumisen jalkeen kohderahaston tai
jonkin toisen sijoitusrahaston syottdrahastona;

2) vihintddn 85 prosenttia sydttorahaston varoista sijoitetaan sellaisen kohderahaston osuuk-
siin, joka ei ole syntynyt edelld mainitun sulautumisen tai jakautumisen tuloksena; tai

3) syottorahaston sddntdja muutetaan siten, ettd se ei endi ole syottorahasto.

Kohderahaston sulautuminen tai jakautuminen tulee voimaan, jos kohderahastoa hoitava ra-
hastoyhti6 toimittaa kohderahaston rahasto-osuudenomistajille seké Finanssivalvonnalle ja koh-
derahaston syéttdrahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomai-
sille 16 luvun 9 ja 10 §:ssd tarkoitetut tiedot viimeistién 60 pdivad ennen sulautumisen tai jakau-
tumisen aiottua voimaantulopdivéad. Syottdrahaston kohderahastona olevan yhteissijoitusyrityk-
sen sulautumisen tai jakautumisen voimaantulon edellytykseni on, ettd syottorahastoa hoitava ra-
hastoyhtié ja Finanssivalvonta saavat asianomaiselta yhteissijoitusyritykseltd 16 luvun 9 ja
10 §:ssé tarkoitettuja tietoja vastaavat tiedot viimeistédn 60 pédivéd ennen sulautumisen tai jakau-
tumisen aiottua voimaantulopaivaa.

Jos Finanssivalvonta ei ole antanut 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua hyvéksyntéd, syottora-
haston rahasto-osuudet kohderahastossa on voitava lunastaa ennen kohderahaston sulautumisen
tai jakautumisen voimaantuloa.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tar-
koitetun hyvéksymisen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistdan kuukauden kuluttua siité péi-
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véstd, jona rahastoyhti6 on saanut 2 momentin mukaisesti tiedon kohderahaston aiotusta sulautu-
misesta tai jakautumisesta.

Jos kohderahastoa hoitava rahastoyhtié on antanut 16 luvun 9 ja 10 §:ssé tarkoitetut tiedot tai
kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys timén pykélédn 2 momentissa tarkoitetut vastaavat tie-
dot sydttorahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle yli neljd kuukautta ennen aiottua sulautumisen tai ja-
kautumisen voimaantulopéivié, syottorahastoa hoitavan rahastoyhtion on poiketen siitd, mité 4
momentissa sdddetddn, toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitetun hyvéksymi-
sen saamiseksi tarvittava selvitys viimeistdén kolme kuukautta ennen kohderahaston sulautumi-
sen tai jakautumisen aiottua voimaantulopdivaa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyviksymistd koskevasta péditoksestdén syottorahastoa
hoitavalle rahastoyhtidlle 15 tyopédivan kuluessa asian ratkaisemiseksi tarvittavien asiakirjojen
vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méadrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hyvéksymismenettelystd ja hyviksymistd varten
toimitettavista asiakirjoista.

8§
Syottorahaston ja kohderahaston sdilytysyhteisot

Syoéttorahaston ja kohderahaston siilytysyhteisdjen on tehtdvd sopimus tietojen vaihdosta
kummallekin sdilytysyhteisolle kuuluvien velvollisuuksien téyttdmiseksi.

Syottorahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin vasta sen jilkeen, kun 1 momen-
tissa tarkoitettu sopimus on tullut voimaan.

Syottorahaston ja kohderahaston séilytysyhteis6illd on tdmén lain salassapitosdédnndsten esté-
méttd oikeus kayttdd tietoja, jos se on tarpeen sdilytysyhteisdlle timén luvun mukaan kuuluvien
velvollisuuksien tayttdmiseksi ja ne ovat téssd luvussa sdddettyjen vaatimuksien mukaisia.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamansa syottorahaston séilytysyhteisolle kohderahastosta
kaikki tiedot, jotka sydttorahaston sdilytysyhteison velvollisuuksien tdyttdminen edellyttda.

Kohderahaston sdilytysyhteison on vilittdmaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle, syottorahas-
toa hoitavalle rahastoyhtiolle ja syottorahaston sdilytysyhteisolle sekd syottorahastona olevalle
yhteissijoitusyritykselle ja sen sdilytysyhteisolle sellaisesta havaitsemastaan sddnndsten vastai-
sesta toiminnasta kohderahastossa, jolla katsotaan olevan kielteinen vaikutus sy6ttdrahastoon.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méaédrdykset | momentissa tarkoitetun sopimuksen siséllosté ja 5 momentissa tarkoitetun
sddnndsten vastaisen toiminnan arvioinnissa huomioon otettavista seikoista.

93§
Syottorahaston ja kohderahaston tilintarkastajat

Syoéttorahaston ja kohderahaston tilintarkastajien on tehtédvi sopimus tietojen vaihdosta kum-
mallekin tilintarkastajalle kuuluvien 3 ja 4 momentissa sdidettyjen ja muiden velvollisuuksien
tayttdmiseksi.

Syottorahaston varoja saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin vasta sen jilkeen, kun 1 momen-
tissa tarkoitettu sopimus on tullut voimaan.
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Syottorahaston tilintarkastajan on otettava tilintarkastuskertomuksessaan huomioon kohdera-
haston tilintarkastuskertomus. Jos sydttorahastolla ja kohderahastolla on eri tilikausi, kohdera-
haston tilintarkastajan on laadittava erillinen kertomus sydttérahaston tilinpaatdspéivéltd. Syot-
torahaston tilintarkastajan on ilmoitettava tilintarkastuskertomuksessaan kaikista kohderahaston
tilintarkastuskertomuksessa esiin tuoduista sdéntdjenvastaisuuksista ja niiden vaikutuksesta syot-
torahastoon.

Syottorahaston ja kohderahaston tilintarkastajalla on tdmén lain salassapitosddanndsten esté-
méttd oikeus kdyttdd tietoja, jos se on tarpeen tilintarkastajalle timén luvun mukaan kuuluvan
velvollisuuden téyttdmiseksi ja ne ovat tissé luvussa sdddettyjen vaatimuksien mukaisia.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méirdykset 1 momentissa tarkoitetun sopimuksen siséllosta.

10 §
Tarkemmat sddnnokset tiedonantovelvollisuudesta

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan sijoitusrahastodirektiivin taytdntdonpanemisek-
si tarvittavat tarkemmat sadnnokset tiedoista, jotka sydttorahastosta julkistettavassa rahastoesit-
teessd on 15 luvun 3 §:n 2 momentissa tarkoitettujen ja vuosikertomuksessa 7 §:ssé tarkoitettujen
tietojen liséksi ilmoitettava.

Syoéttérahaston toimintakertomuksessa ja puolivuotiskatsauksessa on ilmoitettava, missé koh-
derahaston toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus ovat saatavilla.

Syottorahaston rahastoesitteen ja avaintietoesitteen toimittamisesta Finanssivalvonnalle sda-
detédn 15 luvun 3 §:n 5 momentissa ja 12 §:n 1 momentissa. Syottérahastoa hoitavan rahastoyh-
tion on liséksi toimitettava kohderahaston toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus vilittdmaésti
Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Syoéttérahaston markkinoinnissa on ilmoitettava, ettd véhintddn 85 prosenttia syottorahaston
varoista sijoitetaan pysyvisti kohderahaston osuuksiin.

Syoéttorahastoa hoitavan rahastoyhtion on toimitettava veloituksetta sijoittajille ndiden pyyn-
ndstd kohderahaston rahastoesite, toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.

11§
Sijoitusrahaston muuttaminen syoéttérahastoksi ja kohderahaston vaihtaminen

Syoéttérahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava:

1) ilmoitus siitd, ettd Finanssivalvonta on hyvéksynyt syottérahaston varojen sijoittamisen
kohderahaston osuuksiin;

2) avaintietoesite syottdrahastosta ja kohderahastosta;

3) tieto péivistd, jona sydttorahaston varojen sijoittamien kohderahastoon aloitetaan tai paiva,
jona kohde-rahastoon sijoitettavien varojen médra ylittdd 13 luvun 6 §:n 6 momentissa sdddetyn
maaran;

4) ilmoitus siitd, ettd rahasto-osuudenomistajilla on oikeus vaatia 30 pdivan kuluessa 1 kohdas-
sa tarkoitetun ilmoituksen tekemisestd osuuksiensa lunastamista ilman muita kustannuksia kuin
ne, jotka rahastoyhtid perii sijoitusrahaston purkautumisesta vélittdmaésti aiheutuvien kustannus-
ten kattamiseksi.
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Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset on annettava vahintdan 30 pédivdé ennen 1
momentin 3 kohdassa tarkoitettua pdivaa.

Jos syottorahaston rahasto-osuuksia markkinoidaan 22 luvun 7 §:ssi tarkoitetun ilmoituksen
perusteella sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja
selvitykset on annettava vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielell4 tai yhdelld sen virallisis-
ta kielistd taikka kyseisen ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten hyviaksymalla kielell.
Syo6ttorahastoa hoitava rahastoyhtio vastaa kdédnnoksen laadinnasta.

Syottorahaston varoja ei saa sijoittaa kohderahaston osuuksiin enempéé kuin 13 luvun 6 §:n 6
momentissa sdddetty madra ennen kuin tdmén pykéldn 2 momentissa tarkoitettu 30 paivan méaa-
rdaika on kulunut.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytintdonpanemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méirdykset 1 momentissa tarkoitettujen tietojen ja selvitysten antamisesta.

12§
Rahastoyhtion seurantavelvollisuus ja palkkiot

Rahastoyhtion on seurattava hoitamansa syottdrahaston kohderahaston toimintaa.

Jos syottorahasto tai sitd hoitava rahastoyhti6 tai niiden lukuun toimiva vastaanottaa jakelu-
palkkion tai muun palkkion tai saa muuta rahallista hyotyd kohderahaston osuuksiin tehdyn sijoi-
tuksen yhteydessi, jakelupalkkio, muu palkkio tai muu rahallinen hy6ty on laskettava sydttora-
haston varoihin.

13§
Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Rahastoyhtion on vélittomaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle syottorahastosta ja sellaisesta
syottorahastona olevasta yhteissijoitusyrityksestd, jonka varoja sijoitetaan sen hoitaman kohde-
rahaston rahasto-osuuksiin. Finanssivalvonnan on valittdmasti ilmoitettava syottorahastona ole-
van yhteissijoitusyrityksen sijoituksesta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viran-
omaisille.

Rahastoyhtid ei saa veloittaa merkinté- tai lunastuspalkkioita sen hoitaman kohderahaston
osuuksiin tehdyistd syottdrahaston tai sydttorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen sijoituksis-
ta tai niiden lunastuksista.

Kohderahastoa hoitavan rahastoyhtion on huolehdittava siité, ettd timén lain seké kohderahas-
ton sddntdjen mukaisesti vaadittavat tiedot ovat ajoissa kohderahastoon sijoittavan syottorahas-
toa hoitavan rahastoyhtion, syottdrahaston sdilytysyhteison ja tilintarkastajien, syottdrahastona
olevan yhteissijoitusyrityksen, sen sdilytysyhteison ja tilintarkastajien sekd Finanssivalvonnan ja
syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten saatavil-
la.
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14§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus

Finanssivalvonnan on vilittdmaisti ilmoitettava syottdrahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle péa-
toksestd, toimenpiteestd, tdssd luvussa asetettujen ehtojen noudattamatta jéttdmisesté ja Finanssi-
valvonnasta annetun lain 31 §:n mukaisesti ilmoitetuista tiedoista, jos ne koskevat kohderahastoa
tai sitd hoitavaa rahastoyhtiota tai kohderahaston sdilytysyhteiso4 tai tilintarkastajaa. Jos kohde-
rahaston syottdrahastona on yhteissijoitusyritys, ilmoitus on tehtéva syottdrahastona olevan yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

15 luku

Rahasto-osuuksien markkinointi ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

1§
Markkinointiperiaatteet

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markkinoitaessa on kdytettdvad suomen tai ruotsin kieltd tai
Finanssivalvonnan hyviksymai muuta kieltd, jos Finanssivalvonta sitd vaatii.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaista tai harhaan-
johtavaa tietoa. Markkinoinnista on kdytiva ilmi sen kaupallinen tarkoitus. Sellaisessa markki-
noinnissa, jossa kehotetaan ostamaan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ja joka sisdltié erityisia
tietoja sijoitusrahastosta, ei saa esittéd vaitteitd, jotka ovat ristiriidassa rahastoesitteen ja avaintie-
toesitteen siséltdmien tietojen kanssa tai jotka véhentivit niiden merkitystd. Markkinointiaineis-
tosta on kdytdva ilmi, missd ja milld kielelld rahastoesite ja avaintietoesite ovat sijoittajien saata-
villa tai kdytettdvissa.

Jos sijoitusrahaston varojen nettoarvo todennikoisesti vaihtelee huomattavasti sen sijoitusten
koostumuksen tai niiden hoidossa kéytettdvien menetelmien johdosta, rahastoesitteessé ja tarvit-
taessa markkinointiaineistoissa on oltava maininta tastd erityispiirteesta.

2§
Riskikeskittymien ilmoittaminen rahastoesitteessd ja markkinointiaineistossa

Edelld 13 luvun 11 §:n 2 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahastoesitteessa ja kaikessa
markkinointiaineistossa on selkeésti ilmoitettava siitd, ettd sijoitusrahaston varat voidaan sijoit-
taa yhden yksittdisen lainkohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan arvopapereihin. Rahastoesit-
teessd ja markkinointiaineistossa on lisdksi ilmoitettava ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai
luonteeltaan kansainvéliset julkisyhteisot, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvopape-
reihin rahastoyhtion tarkoituksena on sijoittaa tai se on sijoittanut enemmén kuin 35 sadasosaa si-
joitusrahaston varoista.
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38
Rahastoesite

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta hoitamastaan sijoitusrahastosta esite (rahastoesite).
Jos sijoitusrahasto koostuu yhdesti tai useammasta alarahastosta, niistd voidaan julkistaa yhdis-
tetty rahastoesite. Rahastoesite on pidettidvid ajan tasalla ja siihen on liitettdva sijoitusrahaston
saannot.

Rahastoesitteessd on oltava sijoitusrahaston ja erityisesti siihen liittyvien riskien arvioimiseksi
olennaiset ja riittdvét tiedot sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteista ja sen muista ominai-
suuksista, sijoitusrahastoa hoitavasta rahastoyhtiostéd seké sijoitusrahaston kéyttdmasté sdilytys-
yhteisosté. Liséksi rahastoesitteessé on oltava:

1) yksityiskohtaiset, ajan tasalla olevat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta seka
kuvaus palkkojen ja palkkioiden seka etuuksien laskemisesta ja niiden myOntdmisestd vastaavien
henkil6iden tiedot sekd, jos yhtidsséd on palkitsemisvaliokunta, tiedot sen kokoonpanosta; tai

2) yhteenveto rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ja ilmoitus siité, ettd 1 kohdassa tar-
koitetut yksityiskohtaiset tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat saatavilla rahas-
toyhtion internetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta sekd ilmoitus siité, etté rahastoesite toi-
mitetaan sijoittajalle kirjallisena ja veloituksetta timén pyynnosta.

Valtiovarainministerion asetuksella sdddetién tarkemmin rahastoesitteen siséllosté ja siitd, mi-
ten esitteessd olevat tiedot esitetddn.

Jos alarahastokohtaiset tiedot esitetddn yhdistetyssd rahastoesitteessd, rahastoyhtion tulee var-
mistaa, ettd alarahastoista esitetyt tiedot vastaavat sijoitusrahastokohtaisesti annettavan rahas-
toesitteen tietoja ja ovat selkeiit.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamansa sijoitusrahaston rahastoesite ja sithen tehdyt muu-
tokset valittomaésti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten maéritta-
misestd rahastoesitteesséd sdddetidédn lisidksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien rapor-
tointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 14 artiklassa.

438
Avaintietoesite

Rahastoyhtion on kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta laadittava lyhyt asiakirja, joka si-
séltdd sijoittajalle annettavat avaintiedot (avaintietoesite). Avaintietoesitteessi on oltava ilmaisu
"sijoittajalle annettavat avaintiedot" suomen tai ruotsin kielella taikka Finanssivalvonnan hyvik-
symilld muulla kielella.

Avaintietoesitteessd on oltava sijoittajan ymmarrettidvisséd ilman muita asiakirjoja:

1) sijoitusrahaston ja Finanssivalvonnan tunnistetiedot;

2) lyhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoituspolitiikasta;

3) aikaisemman tuottokehityksen tai tarvittaessa odotettavissa olevan tuottokehityksen esitte-
ly;

4) tiedot kuluista ja liitdnndisistd maksuista;

5) tiedot sijoituksen riski-hydtyprofiilista sekd asianmukaiset ohjeet ja varoitukset kyseiseen
sijoitusrahastoon sijoittamiseen liittyvista riskeista.
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Avaintietoesite on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyviaksymal-
14 muulla kielella.
Avaintietoesitettd koskevista vaatimuksista sdddetédén lisdksi komission avaintietoasetuksessa.

58
Avaintietoesitteen sisdlto

Avaintietoesitteessd on kerrottava, misté ja miten voi saada rahastoesitteen, toimintakertomuk-
sen, puolivuotiskatsauksen ja muita rahastoa koskevia lisétietoja sekd milld kielilld asiakirjat ja
tiedot ovat saatavissa. Avaintietoesitteessd on oltava ilmoitus siitd, ettd 3 §:n 2 momentin 1 koh-
taa vastaavat tiedot rahastoyhtion palkka- ja palkkiopolitiikasta ovat saatavilla rahastoyhtion in-
ternetsivuilla, tieto internetsivujen osoitteesta ja ilmoitus siité, ettd rahastoesite toimitetaan sijoit-
tajalle kirjallisena ja veloituksetta timén pyynnosté.

Avaintietoesite on kirjoitettava tiiviisti yleiskielelld ja laadittava yhteiseen ja vertailukelpoi-
seen muotoon. Esitteen tulee olla ymmarrettivd myods muille kuin ammattimaisille sijoittajille.
Tietojen on oltava asiallisia ja selkeitd sekd yhdenmukaisia rahastoesitteen vastaavien tietojen
kanssa.

Avaintietoesitettd on kiytettdva sellaisenaan kaikissa ETA-valtioissa, joissa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia 22 luvun 7 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen perusteella markkinoidaan.

Avaintietoesitteessd ilmoitettavia tietoja koskevista vaatimuksista sdédetéén lisdksi komission
avaintietoasetuksessa.

63§
Sijoitusrahaston puolivuotiskatsaus

Rahastoyhtion on julkistettava verkkosivustollaan jokaisesta hoitamastaan sijoitusrahastosta
puolivuotiskatsaus véhintién jokaisen tilikauden kuudelta ensimmaéiseltd kuukaudelta. Puolivuo-
tiskatsaus on julkistettava kahden kuukauden kuluessa katsauskauden paattymisesta.

Puolivuotiskatsauksessa on esitettivé selvitys sijoitusrahaston varoista ja veloista, liikkkeessé
olevien osuuksien lukuméiéristd, rahasto-osuuden arvosta, sijoitusten jakautumisesta sijoitusra-
haston sijoituspolitiikka huomioon ottaen seké sijoitusten koostumuksessa katsauskauden aikana
tapahtuneista muutoksista.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkempia sdénnoksid puolivuotiskatsauksen si-
sdllosté ja siitd, miten puolivuotiskatsauksessa olevat tiedot esitetdan.

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tie-
tojen antamisesta sijoitusrahaston puolivuotiskatsauksessa sdddetédén lisdksi arvopapereilla toteu-
tettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.
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78
Sijoitusrahaston vuosikertomuksen ja muiden tietojen julkistaminen

Rahastoyhtion on julkistettava verkkosivustollaan jokaisesta hoitamastaan sijoitusrahastosta
viimeisin vuosikertomus jokaiselta tilikaudelta. Vuosikertomus on julkistettava kolmen kuukau-
den kuluessa tilikauden pééttymisesta.

Vuosikertomuksessa on oltava tilinpditos, tuloslaskelma, tase ja niiden liitetiedot seké sijoi-
tusrahaston toiminnan kehityksen ja tuloksen arvioimiseksi tarvittavat muut olennaiset ja riitta-
vit tiedot.

Vuosikertomuksesta on liséksi kdytavé ilmi:

1) rahastoyhtion henkildstdlleen maksamien palkkojen ja palkkioiden kokonaismaéré tilikau-
den aikana eriteltyné kiintedén ja muuttuvaan palkanosaan, edunsaajien mééré seka sijoitusrahas-
tosta suoraan maksetut méérét ja niithin kuuluvat tulosperusteiset palkkiot;

2) palkkojen ja palkkioiden kokonaisméird jaoteltuna 4 luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitettu-
jen henkildstdryhmien tai muiden tyontekijaryhmien mukaan;

3) miten palkat ja palkkiot seki etuudet on laskettu;

4) 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettujen arviointien tulokset ja ilmenneet sdéntdjenvastaisuudet;

5) olennaiset muutokset hyviksyttyyn palkka- ja palkkiopolitiikkaan.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan tarkemmat sdénnokset toimintakertomuksen si-
sdllosté ja siitd, miten toimintakertomuksessa olevat tiedot esitetdén.

Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tie-
tojen antamisesta sijoitusrahaston vuosikertomuksessa sédddetédan liséksi arvopapereilla toteutet-
tavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.

8§
Rahastoesitteen, vuosikertomuksen ja puolivuotiskatsauksen antaminen

Rahastoyhtion on toimitettava asiakkaalle timéin pyynnosté veloituksetta rahastoesite ja vii-
meisin sijoitusrahastoa koskeva vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus.

Rahastoyhtion on huolehdittava, etté sijoitusrahaston viimeisin vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus pidetddn yleisesti saatavilla rahastoesitteessd ja avaintietoesitteessd ilmoitetulla tavalla.
Asiakkaalle on tdimén pyynnosti veloituksetta toimitettava vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus
kirjallisena.

Asiakkaan pyynndsté rahastoyhtion on toimitettava télle lisitietoja sijoitusrahaston riskien hal-
linnassa kéytettavistd menetelmistd ja sovellettavista maéréllisistd rajoista seké sijoitusrahaston
sijoitustoiminnan kannalta keskeisten rahoitusvélineitten luokkien riskien ja tuottojen viime-
aikaisesta markkinakehityksesta.

Rahastoyhtion on toimitettava rahastoesite asiakkaalle siten, ettd se osoitetaan asiakkaalle hen-
kilokohtaisesti joko kirjallisesti tai muulla pysyvélla tavalla siten, etté asiakas voi sdilyttda, tal-
lentaa ja toisintaa sen muuttumattomana tai siten, ettd rahastoesite on saatavilla rahastoyhtion in-
ternetsivuilla asianmukaisen ajan. Asiakkaalle on aina tdmén pyynnosté toimitettava veloitukset-
ta rahastoesite kirjallisena.
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Ehdoista, joita sovelletaan rahastoesitteen tai avaintietoesitteen toimittamiseen muuta pysyvéa
vélinettd kuin paperia kdyttden tai verkkosivuston vélitykselld, sdddetidén komission avaintieto-
asetuksessa.

98
Sijoitusrahaston arvon julkistaminen ja arvon korjaaminen julkistamisen jdilkeen

Rahastoyhtion on julkistettava rahasto-osuuden arvo seki liikkeesséd olevien rahasto-osuuk-
sien méara aina kun se laskee liikkeeseen tai lunastaa rahaston osuuksia ja véhintdén kaksi kertaa
kuukaudessa.

Finanssivalvonta voi hakemuksesta antaa rahastoyhtidlle luvan julkistaa tiedot ainoastaan ker-
ran kuukaudessa, jos téllainen menettely ei vaaranna rahasto-osuudenomistajien etuja.

Rahastoyhtion on viipyméttd oikaistava julkistetun rahasto-osuuden arvon olennainen virhe.
Julkistetun rahasto-osuuden arvon virheesti on vélittomasti tehtdvé ilmoitus Finanssivalvonnal-
le, joka ratkaisee virheen olennaisuuden.

10§
Avaintietoesitteen toimittaminen sijoittajalle etukdteen

Rahastoyhtion, joka myy sijoitusrahaston rahasto-osuuksia suoraan tai sen puolesta toimivan
luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon vélitykselld rahastoyhtion vastuulla, on toimitettava
avaintietoesite sijoittajalle hyvissd ajoin ennen sijoitusrahaston rahasto-osuuksien merkintaa.

Rahastoyhtion, jonka hoitaman sijoitusrahaston rahasto-osuuksia myydéén muulla kuin 1 mo-
mentissa tarkoitetulla tavalla, on kunkin sijoitusrahaston osalta annettava avaintietoesite pyyn-
nosta:

1) niille, jotka kéyttavit rahasto-osuuksia oman rahoitustuotteensa osana;

2) valittdjille, jotka myyvit kyseisen sijoitusrahaston osuuksia tai sellaisia tuotteita, joihin si-
séltyy kyseiseen sijoitusrahastoon kohdistuva riski;

3) valittdjille, jotka antavat téllaisiin sijoituksiin tai tuotteisiin liittyvd4 neuvontaa.

Avaintietoesite on toimitettava sijoittajille veloituksetta.

11§
Avaintietoesitteen pitdmien saatavilla
Rahastoyhtion on toimitettava avaintietoesite sijoittajalle 8 §:n 4 momentissa tarkoitetulla py-
syvilld tavalla tai siten, ettd se on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla asianmukaisen ajan. Si-
joittajalle on aina tdmin pyynndsté toimitettava veloituksetta avaintietoesite kirjallisena.

Rahastoyhtion on pidettdva ajan tasalla oleva avaintietoesite saatavilla rahastoyhtion internet-
sivuilla.
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12§
Avaintietoesitteen toimittaminen Finanssivalvonnalle ja pdivittiminen

Rahastoyhtion on toimitettava avaintietoesite ja sen muutokset valittdmasti Finanssivalvonnal-
le tiedoksi.
Avaintietoesite on pidettivé keskeisiltd osiltaan ajan tasalla.

VIOSA

SIJOITUSRAHASTON SULAUTUMINEN, JAKAUTUMINEN, LAKKAUTTAMINEN
JA TOIMINNAN LUOVUTTAMINEN

16 luku

Sijoitusrahaston sulautuminen

1§
Sulautuminen

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto) voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaanottava
sijoitusrahasto) tai yhteissijoitusyrityksen (vastaanottava yhteissijoitusyritys) kanssa. Myos ala-
rahasto voi toimia sulautuvana tai vastaanottavana sijoitusrahastona. Mitd téssi laissa sédddetddn
sijoitusrahaston sulautumisesta, sovelletaan my0s alarahaston sulautumiseen. Sijoitusrahasto,
jolla on alarahastoja, ei voi toimia sulautuvana tai vastaanottavana sijoitusrahastona.

Sulautumisella tarkoitetaan jérjestelyd, jossa:

1) sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirretdédn purkautumishetkelld ilman selvitys-
menettelyd toiselle toiminnassa olevalle vastaanottavalle sijoitusrahastolle tai vastaanottavalle
yhteissijoitusyritykselle ja jossa sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille anne-
taan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston tai vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka saa olla enintddn kymmenen prosenttia ndiden osuuk-
sien nettoarvosta; tai

2) véhintdin kahden sulautuvan sijoitusrahaston tai sulautuvan sijoitusrahaston ja 6 §:ssé tar-
koitetun sulautuvan yhteissijoitusyrityksen varat ja vastuut siirretddn purkautumishetkelldén il-
man selvitysmenettelyd niiden muodostamalle vastaanottavalle sijoitusrahastolle tai vastaanotta-
valle yhteissijoitusyritykselle ja jossa sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille an-
netaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston tai vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka saa olla enintddn kymmenen prosenttia ndiden osuuk-
sien nettoarvosta.

Jos sulautuminen on muu kuin rajat ylittdvad sulautuminen taikka kotimainen sulautuminen,
jossa on kansainvélinen kytkenti, siithen sovelletaan timén luvun sddnndksid lukuun ottamatta
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vaatimuksia, jotka koskevat yhteissijoitusyritysté tai liittyvét rahasto-osuuksien markkinointiin
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

23§
Sulautumishakemus

Sijoitusrahaston sulautumisen edellytykseni on etukiteen annettu lupa. Luvan myontia sulau-
tuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion hakemuksesta Finanssivalvonta.

Hakemuksessa on oltava seuraavat selvitykset:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio sekd vas-
taanottavaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio tai vastaanottava yhteissijoitusyritys ovat hy-
véksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanottavasta yhteissijoitusyrityksesti;,

3) kunkin sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston siilytysyhteison antama ilmoitus, jos-
sa vahvistetaan, ettd sdilytysyhteis6 on tehnyt 7 §:ssd tarkoitetun tarkastuksen, ja yhteissijoi-
tusyrityksen séilytysyhteison antama edelld mainittua ilmoitusta vastaava ilmoitus;

4) sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston seki vastaanottavan yhteissi-
joitusyrityksen rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta.

Lupaa on haettava kahden kuukauden kuluessa 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun sulautumis-
suunnitelman hyvéksymisesti, jos sijoitusrahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston kanssa.

Edelld 2 momentissa tarkoitetut selvitykset on annettava suomen tai ruotsin kielelld ja yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltion virallisella kielell4 tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka Finans-
sivalvonnan ja asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymalla kielella.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei kaikkia luvan myontdmiseksi tarvittavia 2 momentissa tar-
koitettuja selvityksid ole toimitettu sille, sen on vaadittava lisdselvitystd kymmenen tydopdivin
kuluessa sille toimitettujen selvitysten vastaanottamisesta.

38
Sulautumisen edellytysten arviointi

Finanssivalvonnan on tarkasteltava aiotusta sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia sulautuvan
sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi,
ovatko rahasto-osuudenomistajille annettavat tiedot sulautumisesta riittévét.

Finanssivalvonta voi tarvittaessa vaatia, ettd sulautuvan sijoitusrahaston tai vastaanottavan si-
joitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja selvennetéén.

Finanssivalvonnan on toimitettava kaikki tarvittavat 2 §:n 2 momentissa tarkoitetut selvitykset
vélittomasti vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

4§
Luvan myontimisen edellytykset

Finanssivalvonnan on myonnettiva lupa aiotulle sulautumiselle, jos:
1) sulautuminen téyttaa tissd pykélédssd ja 2, 3, 5, 7 ja 8 §:ssé sdddetyt vaatimukset;
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2) vastaanottavan sijoitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettu
markkinoivan osuuksiaan kaikissa niissd ETA-valtioissa, joissa sulautuvan sijoitusrahaston ra-
hastoyhtidlla on lupa hoitaa sijoitusrahastoja tai joissa sen on 22 luvun 7 §:n mukaisesti ilmoitet-
tu markkinoivan rahasto-osuuksiaan;

3) Finanssivalvonta pitéd sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahas-
to-osuudenomistajille sulautumisesta annettavia tietoja riittédvina; ja

4) Finanssivalvonta on vakuuttunut siité, ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotival-
tion toimivaltainen viranomainen pitdd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajil-
le annettavia tietoja riittdvina tilanteessa, jossa:

a) viimeksi mainittu viranomainen ei ole tehnyt Finanssivalvonnalle ilmoitusta siitd, ettd se pi-
tdd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille annettavia tietoja riittdméttomina
20 tyopdivan kuluessa siitd, kun Finanssivalvonta toimitti sille kaikki tarvittavat selvitykset 3 §:n
1 momentin mukaisesti; tai

b) viimeksi mainittu viranomainen on a alakohdassa mainitussa ajassa ensin ilmoittanut Fi-
nanssivalvonnalle pitdvéinsd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille annetta-
via tietoja riittdméattomind ja sen jdlkeen ilmoittanut pitdvénsa muutettuja tietoja riittdvina.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavalle rahastoyhtidlle vii-
meistddn 20 tyopaivan kuluttua siitd, kun rahastoyhtid toimitti sille 2 §:ssé tarkoitetut luvan saa-
miseksi tarvittavat selvitykset, onko sulautumiselle myonnetty lupa. Jos Finanssivalvonta ei ole
saanut vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta 1 mo-
mentin 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettua ilmoitusta muutettujen tietojen riittdvyydestd, sen on
ilmoitettava rahastoyhtidlle, ettei lupaa sulautumiselle voida myontdé ennen kuin se on saanut
edelld tarkoitetulta viranomaiselta ilmoituksen muutettujen tietojen riittdvyydesta.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava paitoksestidén vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion toimivaltaisille viranomaisille.

Finanssivalvonta voi antaa vastaanottavalle sijoitusrahastolle luvan poiketa kuuden kuukau-
den ajan siitd, mitd 13 luvun 6 §:n 6 ja 7 momentissa sekd 7, 8, 10 ja 11 §:ssd sdddetdin, jos riskin
hajauttamisen periaatteen noudattamisesta huolehditaan.

58
Sulautumissuunnitelma

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion seké vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoita-
van rahastoyhtion ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on laadittava sulautumissuunnitelma,
jossa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) sulautumismenetelma ja sulautumiseen osallistuvat sijoitusrahastot ja yhteissijoitusyrityk-
set;

2) sulautumisen tausta ja syyt;

3) vaikutukset, joita sulautumisella arvioidaan olevan sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusra-
haston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille;

4) hyvéksytyt perusteet, joiden pohjalta méiritetdén varojen arvo ja tarvittaessa vastuut paiva-
né, jona lasketaan vaihtosuhde;

5) vaihtosuhteen laskentamenetelma;

6) sulautumisen suunniteltu voimaantulopiiva;

7) varojen siirtoon ja osuuksien vaihtoon sovellettavat sidnnokset;
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8) 1 §:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoitetussa sulautumisessa muodostetun vastaanottavan si-
joitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen sdénnoét tai perustamisasiakirjat.

Finanssivalvonta ei saa vaatia lisétietojen siséllyttdmistd sulautumissuunnitelmaan.

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio ja vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitava ra-
hastoyhtid ja vastaanottava yhteissijoitusyritys voivat péattdd siséllyttdd sulautumissuunnitel-
maan my6s muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja tietoja.

6§
Yhteissijoitusyrityksen sulautuminen sijoitusrahastoon

Yhteissijoitusyritys (sulautuva yhteissijoitusyritys) voi sulautua sijoitusrahastoon (vastaanot-
tava sijoitusrahasto), jos sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiset viranomai-
set toimittavat Finanssivalvonnalle seuraavat tiedot ja asiakirjat aiotusta sulautumisesta:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuva yhteissijoitusyritys ja vastaanottavaa sijoitusrahas-
toa hoitava rahastoyhtio ovat hyviksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta;

3) vastaanottavan sijoitusrahaston sdilytysyhteison antama ilmoitus, jossa vahvistetaan, ettd
sdilytysyhteisd on tehnyt 7 §:ssé tarkoitetun tarkastuksen ja sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
sdilytysyhteison antama edelld mainittua ilmoitusta vastaava ilmoitus;

4) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomis-
tajille annettavat tiedot sulautumisesta.

Finanssivalvonnan tulee saada 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat 2 §:n 4 momentissa
saddetylld kielella.

Finanssivalvonnan on tarkasteltava sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia vastaanottavan si-
joitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen arvioimiseksi, ovatko heille sulautumisesta annet-
tavat tiedot riittédvit. Jos Finanssivalvonta pitdi tietoja riittiméttomind, se voi 15 tydpéivéan ku-
luessa 1 momentissa tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta kirjallisesti vaatia vastaanotta-
vaa sijoitusrahastoa hoitavaa rahastoyhtiotd antamaan vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille riittévit lisdtiedot. Finanssivalvonnan on téssi tapauksessa ilmoitettava su-
lautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, etti se pitdd rahasto-
osuudenomistajille annettavia tietoja riittdméattdémind. Finanssivalvonnan on ilmoitettava 20 ty6-
pdivan kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta sulautuvan yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille, pitdako se rahasto-osuudenomistajille
annettavia lisdtietoja riittdvina.

Sulautumisen edellytyksené on, ettd Finanssivalvonta saa sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen sulautumista koskevasta paatoksesta.

78§
Sdilytysyhteison velvollisuus tarkastaa sulautumisen tiedot
Sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston sdilytysyhteison on tarkastettava, ettd sulautumis-

suunnitelmaa koskevat 5 §:n 1 momentin 1, 6 ja 7 kohdassa tarkoitetut tiedot ovat timén lain ja si-
joitusrahaston sédéntdjen mukaiset.
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8§
Tilintarkastajan lausunto

Sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion 7 luvun 1 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetun tilintarkastajan tai muun vastaavat edellytykset tiyttidvén tilintarkastajan on an-
nettava lausunto, jossa vahvistetaan:

1) hyvéksytyt perusteet, joiden pohjalta méédritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vastuut paivé-
né, jona lasketaan vaihtosuhde;

2) tarvittaessa osuutta kohti laskettu rahavastike;

3) vaihtosuhteen laskentamenetelmé ja 13 §:n 1 momentissa tarkoitetulle vaihtosuhteen las-
kentapaivélle laskettu todellinen vaihtosuhde.

Edellda 1 momentissa tarkoitettu lausunto ei saa olla tilintarkastuslain 3 luvun 5 §:n 3 momen-
tissa tarkoitettu vakiomuotoinen lausunto.

Jéljennds tilintarkastajan lausunnosta on asetettava sulautuvan sijoitusrahaston seké vastaan-
ottavan sijoitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien sekd Fi-
nanssivalvonnan ja yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten saataville
ndiden pyynndstd. Sulautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtién on huolehdittava jiljen-
noksen saataville asettamisesta.

93§
Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen antaminen

Sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille on annettava sellai-
set tarkoituksenmukaiset ja tdsmailliset tiedot aiotusta sulautumisesta, joiden perusteella ndma
voivat tehdé perustellun arvion sulautumisen vaikutuksista sijoituksiinsa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava rahasto-osuudenomistajille kirjallisesti ja
julkaistava vahintddn yhdessé valtakunnallisessa sanomalehdessé sen jélkeen, kun Finanssival-
vonta on antanut luvan sulautumiselle. Rajat ylittdvassé sulautumisessa, jossa sulautuva yhteissi-
joitusyritys sulautuu vastaanottavan sijoitusrahaston kanssa, 1 momentissa tarkoitetut tiedot on
annettava vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen jilkeen, kun sulautu-
van yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on antanut luvan sulautumi-
selle ja ilmoittanut siitd Finanssivalvonnalle. Tiedot on annettava viimeistddn 30 pdivéd ennen
viimeistd péivii, jona on mahdollista pyytdd 11 §:ssé tarkoitettua osuuksien maksutonta takai-
sinostoa, lunastusta tai muuntamista.

10 §
Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen sisdlto
Rahasto-osuudenomistajille annettavien tietojen on oltava sellaiset, ettd rahasto-osuudenomis-
taja voi niiden perusteella tehdd perustellun paétdksen sulautumisen mahdollisista vaikutuksista
sijoituksiinsa sekd padtoksen kéyttidd 11 §:ssé tarkoitettuja oikeuksiaan.

Rahasto-osuudenomistajille on annettava seuraavat tiedot ja asiakirjat:
1) sulautumisen tausta ja syyt;

75



Valiokunnan mietinté6 TaVM 27/2018 vp

2) olennaiset erot sijoituspolitiikassa ja -strategiassa, kustannukset, odotettu tuottokehitys,
médrdaikaiskatsaukset, mahdolliset suoritusongelmat ja tarvittaessa varoitus rahasto-osuuden-
omistajille siité, ettd heiddn verokohtelunsa saattaa muuttua sulautumisen johdosta sekd muut
vastaavat vaikutukset, joita sulautumisesta voi aiheutua rahasto-osuudenomistajille;

3) oikeus saada lisétietoja, oikeus saada pyynndsté jaljennds tilintarkastajan 8 §:ssé tarkoite-
tusta lausunnosta, oikeus pyytda 11 §:ssé tarkoitettua maksutonta rahasto-osuuksien lunastusta tai
muuntamista ja mainitun oikeuden viimeinen kéyttopéivd sekd kaikki muut rahasto-osuuden-
omistajille sulautumisesta aiheutuvat erityiset oikeudet;

4) menettelyé koskevat tiedot ja sulautumisen suunniteltu voimaantulopdiva;

5) avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahastosta tai yhteissijoitusyrityksesta.

Jos sulautuvan tai vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista on il-
moitettu 22 luvun 7 §:n mukaisesti, 2 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielisté taikka valtion
toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalla kielelld. Kédanndksesté vastaa sijoitusrahastoa hoita-
va rahastoyhtio.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méadrdykset 9 §:n 1 momentissa ja timén pykélin 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen tieto-
jen antamisesta.

11§
Rahastoyhtion velvollisuus lunastaa rahasto-osuudenomistajan osuudet

Rahastoyhtid on velvollinen lunastamaan sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahas-
to-osuudenomistajien pyynndstd nididen rahasto-osuudet. Vaihtoehtoisesti rahastoyhtié on mah-
dollisuuksien mukaan velvollinen muuntamaan rahasto-osuuden muun sellaisen sijoitusrahaston
osuudeksi:

1) joka harjoittaa samankaltaista sijoituspolitiikkaa; ja

2) jota rahastoyhti0 tai sen kanssa yhteisen liikkkeenjohdon tai méérdysvallan taikka huomatta-
van suoran tai vilillisen omistusosuuden kautta sidoksissa oleva muu yhtid hoitaa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu velvollisuus tulee voimaan samana pdivéni, jona sulautuvan
sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille annetaan tiedot
aiotusta sulautumisesta 9 ja 10 §:n mukaisesti ja lakkaa viisi tyOpdivdd ennen vaihtosuhteen las-
kentapdivéad. Rahastoyhtiolld on oikeus perid lunastuksesta tai muuntamisesta ainoastaan sijoitus-
rahaston purkamisesta aiheutuvat vilittomaét kustannukset.

12§
Rajoitus perid erditd sulautumiskustannuksia rahasto-osuudenomistajilta
Sijoitusrahaston sulautumisen valmistelusta ja toteuttamisesta aiheutuvia oikeudellisia kustan-
nuksia taikka neuvonta- tai hallintokustannuksia ei saa periéd sulautuvalta tai vastaanottavalta si-

joitusrahastolta tai vastaanottavalta yhteissijoitusyritykselti eikd niiden rahasto-osuudenomista-
jilta.
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13§
Jilkikdteen tehtdvd ilmoitus sulautumisen tdytdantéonpanosta

Edelld 1 §:n 2 momentissa tarkoitettuun muuhun kuin rajat ylittdvéan sulautumiseen osallistu-
via sijoitusrahastoja hoitavien rahastoyhtiéiden on tehtévé Finanssivalvonnalle ilmoitus sulautu-
misen tdytintoonpanosta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan myontadmisesta. Jos il-
moitusta ei tehdd méériajassa, sulautuminen raukeaa. Sulautuminen ei kuitenkaan raukea, jos se
saatetaan loppuun viimeistddn 5 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitettuna suunniteltuna voimaan-
tulopdivénd. Vaihtosuhde on laskettava piivind, jona sulautuminen tulee voimaan. Finanssival-
vonnalle annettavaan ilmoitukseen on liitettdvd sulautumisesta tehty lopputilitys.

Sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirtyvét sulautumissuunnitelmassa méaérétylla ta-
valla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun sulautumisen tdytintddnpanosta on ilmoitettu Fi-
nanssivalvonnalle. Samanaikaisesti sulautuva sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajalle syntyy sulautumisen tiytédntdonpa-
noilmoituksesta oikeus vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vastaanottavan sijoi-
tusrahaston rahasto-osuudenomistaja sulautumissuunnitelman mukaisesti.

Mitd 1—3 momentissa séddetddn, sovelletaan myo0s sellaiseen 6 §:ssé tarkoitettuun rajat ylit-
tdvadn sulautumiseen, jossa sijoitusrahasto on vastaanottava sijoitusrahasto.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion on ilmoitettava sulautumisen voimaan-
tulosta sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Sulautumista, joka on tullut voimaan 1 momentin mukaisesti, ei saa julistaa pateméattomaksi.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion on ilmoitettava vastaanottavan sijoi-
tusrahaston sdilytysyhteisolle, ettd sulautuvan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen varat ja
tarvittaessa vastuut on siirretty.

17 luku
Sijoitusrahaston jakautuminen
1§
Jakautuminen
Sijoitusrahasto (jakautuva sijoitusrahasto) voi jakautua siten, ettd jakautuvan sijoitusrahaston
varat ja vastuut osittain tai kokonaan siirtyvit selvitysmenettelyttd viahintdan yhdelle jakautuvaa
sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion perustamalle sijoitusrahastolle (vastaanottava sijoitusra-

hasto). Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajat saavat vastikkeena vastaanottavan
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia.
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23§
Jakautumissuunnitelma

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava jakautumissuunnitelma ja hyvéksyttdvé se. Péivityssa
ja allekirjoitetussa jakautumissuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtion toiminimi, yritys- ja yhteisétunnus, osoite ja kotipaikka;

2) véhintién yhden vastaanottavan sijoitusrahaston nimi;

3) ehdotus véhintddn yhden vastaanottavan sijoitusrahaston saanndiksi;

4) ehdotus vastikkeesta jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille;

5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja muista ehdoista;

6) selvitys jakautumisen syistd ja vastikkeen maérittelyn ja jaon perusteista sekd niihin liitty-
vistd olennaisista arvostusongelmista;

7) selvitys siité, ettei jakautuvalla rahastolla ole 13 luvun 20 §:ssé tarkoitettuja luottoja;

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varojen ja vastuiden jakamisesta kullekin vastaanottaval-
le sijoitusrahastolle;

9) ehdotus jakautumisen suunnitellusta voimaantuloajasta;

10) jakautumisesta 3 momentissa tarkoitetulle yhdelle tai useammalle tilintarkastajalle taikka
tilintarkastusyhteisolle suoritettava palkkio tai sen madrdytymisperuste.

Jakautumissuunnitelmaan on liitettdva jakautuvaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion hal-
lituksen hyvéksyma selostus viimeisen tilinpaétoksen tai puolivuotiskatsauksen taikka mahdolli-
sen neljannesvuosikatsauksen jilkeen sattuneista sijoitusrahaston asemaan olennaisesti vaikutta-
neista tapahtumista seka tilintarkastajien lausunto hallituksen selostuksesta.

Jakautumissuunnitelmaan on lisdksi liitettdva lausunto siitd, onko jakautumissuunnitelmassa
annettu oikeat ja riittévat tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan jakautu-
misen syiden, vastaanottavalle sijoitusrahastolle siirtyvien varojen ja vastuiden sekd vastikkeen
arvon ja sen jaon arviointiin. Lausunto tulee olla véhintién yhdelté riippumattomana asiantunti-
jana toimivalta KHT-tilintarkastajalta tai tilintarkastusyhteis6lté, jonka lausunnosta vastuullinen
tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja.

Jakautuvaa sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio vastaa jakautuvan sijoitusrahaston vastuista,
jotka ovat syntyneet tdimén luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitettuun jakautumisen taytantoonpa-
noajankohtaan mennessa ja jotka tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

38
Hakemus jakautumissuunnitelman tdytdantoonpanemiseksi

Rahastoyhtion on haettava jakautumisen tdytintddnpanoon Finanssivalvonnan lupa kuukau-
den kuluessa jakautumissuunnitelman hyviksymisestd. Hakemukseen on liitettdva jakautumis-
suunnitelma liitteineen seka jakautumispaétokset. Jos hakemusta ei ole tehty méirdajassa, jakau-
tuminen raukeaa.

Finanssivalvonnan on ratkaistava tdytantodnpanoluvan myontédmistéd koskeva hakemus kah-
den kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos Finanssivalvonta tiné aikana pyy-
tdd hakijalta hakemuksesta tdydennysté, médrdaika lasketaan siitd péivésté, jolloin Finanssival-
vonta vastaanottaa tdydennyksen. Téytédnt6onpanolupaa ei voida myontdd, jos jakautumista ei
voida pitéd rahasto-osuudenomistajien edun mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on 13 luvun
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20 §:ssé tarkoitettuja luottoja. Hakemus katsotaan hylétyksi ja jakautuminen rauenneeksi, jollei
hakemusta ratkaista méérdajassa.

Jos Finanssivalvonta on myontinyt luvan jakautumisen tdytédntdonpanolle, jakautumisesta
paéttineen rahastoyhtion on vélittdmaisti ilmoitettava siitd kirjallisesti rahasto-osuudenomistajil-
le ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus vahintddn yhdessa valtakunnallisessa sanomalehdessé vii-
meistddn kuukautta ennen jakautumisen téytdntdonpanoa. Ilmoituksessa on mainittava tiytén-
todnpanoluvan ja jakautumissuunnitelman sisalto.

4§
1lmoitus jakautumisen tdytintéonpanosta

Rahastoyhtion on tehtdva Finanssivalvonnalle ilmoitus jakautumisen téytédntoonpanosta kah-
den kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan myontdmisesté. Jos ilmoitusta ei ole tehty mééra-
ajassa, jakautuminen raukeaa, jollei 2 §:n 1 momentin 9 kohdasta muuta johdu. Ilmoitukseen tu-
lee liittdd jakautumisesta tehty lopputilitys.

Jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut siirtyvét jakautumissuunnitelmassa méaarétylla ta-
valla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun jakautumisen taytdntdonpanosta on ilmoitettu Fi-
nanssivalvonnalle.

Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajalle syntyy jakautumisen tdytdntdonpa-
noilmoituksen perusteella oikeus vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vastaanotta-
van sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistaja jakautumissuunnitelman mukaisesti.

18 luku

Sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen ja siilytysyhteison vaihtaminen

1§
Sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen ja luovutussuunnitelma

Rahastoyhti6 (luovuttava rahastoyhtié) voi Finanssivalvonnan luvalla luovuttaa sijoitusrahas-
ton (luovutettava sijoitusrahasto) hoidon toisen rahastoyhtion (vastaanottava rahastoyhtio) hoi-
dettavaksi.

Sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseen osallistuvien rahastoyhtididen on laadittava kirjalli-
nen luovutussuunnitelma, jonka luovuttavan ja vastaanottavan rahastoyhtion hallitukset hyvék-
syvit. Paivityssi ja allekirjoitetussa luovutussuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, yritys- ja yhteistunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

2) luovutettavan sijoitusrahaston nimi;

3) selvitys sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen péadasiallisista syist;

4) luovutuksesta rahastoyhtidlle maksettava vastike;

5) selvitys siiti, ettei luovutettavalla sijoitusrahastolla ole 13 luvun 20 §:ssi tarkoitettuja luot-
toja;

6) ehdotus luovuttamisen suunnitellusta voimaantuloajasta.
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Luovuttava rahastoyhtio vastaa luovutettavan sijoitusrahaston vastuista, jotka ovat syntyneet
3 §:n 2 momentissa tarkoitettuun sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen taytdntdonpanoajankoh-
taan mennessi ja jotka tuona ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

2§
Hakemus hoidon luovuttamisen tdytintoéonpanemiseksi

Sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseen osallistuvien rahastoyhtididen on haettava luovuttami-
sen tdytantoonpanolle Finanssivalvonnan lupa. Lupahakemukseen, joka on tehtdvéd kuukauden
kuluessa luovutussuunnitelman hyvéksymisestd, on liitettdvd luovutussuunnitelma liitteineen
sekd luovutuspéitokset. Jos hakemusta ei ole tehty miirdajassa, sijoitusrahaston hoidon luovut-
taminen raukeaa.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa hakemuksen saapumisesta péitettiva tdytintoon-
panoluvasta. Taytintdonpanolupaa ei voida mydntéé, jos sijoitusrahaston hoidon luovuttamista ei
voida pitdd rahasto-osuudenomistajien edun mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on 13 luvun
20 §:ssé tarkoitettuja luottoja. Jos lupaa ei myonneti, sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen rau-
keaa.

38
Tiedottaminen rahasto-osuudenomistajille ja ilmoitus hoidon luovuttamisen tdytintéonpanosta

Jos Finanssivalvonta on myontényt rahastoyhtiéille luvan sijoitusrahaston hoidon luovuttami-
seen, rahastoyhtididen on vélittdmasti ilmoitettava siitd kirjallisesti rahasto-osuudenomistajille ja
julkaistava sitd koskeva ilmoitus véhintdén yhdessd valtakunnallisessa sanomalehdessé viimeis-
tddn kuukautta ennen sijoitusrahaston hoidon luovuttamisen tiytdntoonpanoa. Ilmoituksessa on
mainittava tiytdntdonpanoluvan ja luovutussuunnitelman sisalto.

Rahastoyhtididen on tehtévé Finanssivalvonnalle ilmoitus sijoitusrahaston hoidon luovuttami-
sen tdytdntoonpanosta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan luvan mydntdmisesti. Jos il-
moitusta ei ole tehty méériajassa, sijoitusrahaston hoidon luovuttaminen raukeaa, jollei 1 §:n 2
momentin 6 kohdasta muuta johdu.

4§
Sdilytysyhteison vaihtaminen
Rahastoyhtid voi vaihtaa sdilytysyhteisod Finanssivalvonnan luvalla. Rahastoyhtion on toimi-

tettava Finanssivalvonnalle selvitys siitd, miten 21 luvun 1 §:ssé tarkoitettujen tehtdvien siirtdmi-
sestd uudelle sdilytysyhteisolle rahasto-osuudenomistajien edut turvaavalla tavalla huolehditaan.
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58
Sddnnosten soveltaminen ulkomaiseen ETA-rahastoyhtiéon

Miti tésséd luvussa sdddetdén rahastoyhtiosti, sovelletaan myds ulkomaiseen ETA-rahastoyh-
tio0n, joka on saanut luvan sijoitusrahaston perustamiseen Suomeen.

19 luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen seké rahastoyhtion
ja sijoitusrahaston lakkauttaminen

1§
Rahastoyhtion velvollisuus hakea toimiluvan peruuttamista

Rahastoyhtion on haettava Finanssivalvonnalta toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoitukse-
na ei endd ole harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa. Hakemukseen on liitettévé rahastoyhtion yhtio-
kokouksen pédtos toimiluvan peruuttamista koskevan hakemuksen tekemisesti seka selvitys sii-
td, miten rahastoyhtid on jarjestdnyt hallinnoimiensa sijoitusrahastojen hoidon.

2§
Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta peruuttaa rahastoyhtion toimilupa sédédetdén Finanssivalvon-
nasta annetun lain 26 §:ssi ja rajoittaa sen toimintaa 27 §:ssé.

Finanssivalvonnan on kuultava rahastoyhtion muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa hoitaman
sijoitusrahaston kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia ennen rahastoyhtion toimiluvan peruutta-
mista.

38
Toimiluvan peruuttamisen ilmoittaminen rekisteroitdviksi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen rekisterditédvaksi
kaupparekisteriin ja tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos rahastoyhtiolle
on myonnetty toimilupa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan peruuttaminen myds tiedoksi sijoittajien korvausra-
hastolle.

Péttdessddn sellaisen rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta, jolle on myonnetty toimilupa
2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Finanssivalvonta voi samalla
méadrité sijoittajien saamiset maksettavaksi sijoittajien korvausrahaston varoista sijoituspalvelu-
lain 11 luvun mukaisesti.
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4§
Sdilytysyhteison velvollisuus vastata sijoitusrahaston hoidosta erityistilanteissa

Jos rahastoyhtion toimilupa peruutetaan, yhtié asetetaan selvitystilaan, yhtion omaisuus luo-
vutetaan konkurssiin taikka yhtid muutoin lopettaa toimintansa, séilytysyhteisén on ryhdyttéva
vélittomasti toimiin sijoitusrahaston hoitamiseksi.

Sailytysyhteison vastatessa sijoitusrahaston hoidosta sdilytysyhteison oikeuksiin ja velvolli-
suuksiin sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisessa sovelletaan, mité téssé laissa sdddetddn rahas-
toyhtiosti, jollei tdssd luvussa toisin sééddetd.

Sailytysyhteiso ei saa kiyttdd sijoitusrahastoon kuuluvien osakkeiden tuottamaa dédnioikeutta
hoitaessaan sijoitusrahaston varoja.

Hoitaessaan sijoitusrahastoa sdilytysyhteiso ei saa laskea liikkeeseen tai lunastaa rahasto-
osuuksia.

Sailytysyhteison ryhdyttyd hoitamaan sijoitusrahastoa sen on viipymaétta ryhdyttévé toimenpi-
teisiin sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseksi toiselle rahastoyhtille, sijoitusrahaston sulautta-
miseksi tai sen lakkauttamiseksi. Sdilytysyhteisoon sovelletaan télloin, mité rahastoyhtiosté sda-
detddn 16 luvussa.

58§
Sijoitusrahaston lakkauttaminen

Rahastoyhti6 voi lakkauttaa hoitamansa sijoitusrahaston. Rahastoyhtion on viipyméttd ilmoi-
tettava paatoksestidn lakkauttaa hoitamansa sijoitusrahasto Finanssivalvonnalle. Rahastoyhtion
on samalla ilmoitettava pditoksestd kirjallisesti rahasto-osuudenomistajille ja julkaistava sitéd
koskeva ilmoitus vdhintddn yhdessd valtakunnallisessa sanomalehdessa. Ilmoituksessa on mai-
nittava, milloin ja milld tavoin rahasto-osuudenomistajan varat ovat nostettavissa.

Rahastoyhtion on méairattava lakkautettavan sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseen-
lasku ja lunastaminen vilittomasti keskeytettidviksi, muutettava sijoitusrahaston varat rahaksi,
maksettava sijoitusrahaston velat tai erotettava varat niiden maksamiseksi seka jaettava jiljelle
jédneet varat rahasto-osuudenomistajille rahasto-osuuksien méérédn mukaisessa suhteessa.

Rahastoyhtion on laadittava lakkauttamisesta lopputilitys, joka on mahdollisine liitteineen toi-
mitettava tiedoksi rahasto-osuudenomistajille ja Finanssivalvonnalle.

Lunastamatta jadneet varat on vuoden kuluttua 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tekemi-
sesti talletettava rahan, arvo-osuuksien, arvopaperien tai asiakirjain tallettamisesta velan maksu-
na tai vapauttamiseksi muusta suoritusvelvollisuudesta annetun lain mukaisesti. Jollei varoja ole
nostettu 14 vuorokauden kuluessa, ne on talletettava talletuspankkiin tai Suomessa sijaitsevan ul-
komaisen luottolaitoksen sivukonttoriin turvallisesti ja tuottavasti. Jollei varoja ole nostettu kym-
menen vuoden kuluessa niiden tallettamisesta, ne menevét valtiolle.

Sen jélkeen, kun sijoitusrahaston varat on jaettu ja sijoitusrahasto on lakkautettu, rahastoyh-
tion on viipymaétté ilmoitettava tdstd Finanssivalvonnalle.
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6§
Sdilytysyhteison velvollisuudet erityistilanteissa

Sailytysyhteison on noudatettava 5 §:ssi tarkoitettua sijoitusrahaston lakkauttamismenettelya
4 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa.

78§

Rahastoyhtion velvollisuus ryhtyd toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkauttamiseksi tai sulautu-
miseksi

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusrahasto 5 §:n mukaisesti tai sen on ryhdyttdva toimen-
piteisiin sijoitusrahaston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoitetulla tavalla, jos laissa tai sijoitusra-
haston sdénndissd mainittua sijoitusrahaston vahimmaispdéomaa tai rahasto-osuudenomistajien
vihimmaéaismaérai ei ole saavutettu vuoden kuluessa siitd, kun sijoitusrahaston toiminta on aloi-
tettu tai sijoitusrahaston varat taikka rahasto-osuudenomistajien lukumééra on laskenut alle lais-
sa sdddetyn tai sijoitusrahaston sddnnoissd madrdtyn vihimmaismaérin, eiké tilannetta ole kyetty
korjaamaan 90 vuorokauden kuluessa 10 luvun 6 §:n 2 momentissa sdéddetyn méaérdajan paitty-
misest, tai jos jokin muu sijoitusrahaston sddnndissd maaratty purkautumisperuste tayttyy.

Mitd 1 momentissa sdddetiin, sovelletaan myos, kun Finanssivalvonta on vaatinut 24 luvun
10 §:n nojalla sijoitusrahaston hoitamisen lopettamista.

8§
Asiamiehen asettaminen

Finanssivalvonnan on asetettava Finanssivalvonnasta annetun lain 29 §:ssé tarkoitettu asia-
mies huolehtimaan sijoitusrahaston lakkauttamisesta timén luvun 5 §:n mukaisesti, jos:

1) rahastoyhtid tai sdilytysyhteiso ei ryhdy toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkauttamiseksi
tai valmistelemaan sijoitusrahastojen sulautumista kuukauden kuluessa 7 §:ssd sdddetyn edelly-
tyksen tdyttymisestd; tai

2) sdilytysyhteisd ei ryhdy toimenpiteisiin sijoitusrahaston hoidon luovuttamiseksi.

Finanssivalvonnan on 1 momentissa tarkoitetussa tilanteessa valittomasti madrattava sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen keskeytettaviksi.

938
llmoitusvelvollisuus ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille
Rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta tai rajoittamisesta, rahasto-osuuksien lunastamisen
keskeyttdmisesti ja sijoitusrahaston lakkauttamisesta on ilmoitettava kaikkien niiden ETA-val-

tioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa rahastoyhtié toimii tai rahastoyhtién hoidettavana
tai toimenpiteen kohteena olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on markkinoitu.

&3



Valiokunnan mietinté6 TaVM 27/2018 vp

Ilmoituksen tekee 1, 2 ja 8 §:ssd tarkoitetussa tapauksessa Finanssivalvonta, 5 ja 7 §:ssé tar-
koitetussa tapauksessa rahastoyhtio ja 4 §:n 5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa séilytysyh-
teiso.

10§
Sijoitusrahastoa koskevista pddtoksistd ilmoittaminen

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vélittdmésti sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaisille viranomaisille paatoksestd, joka koskee:

1) sijoitusrahaston luvan peruuttamista;

2) vakavia toimenpiteitd, joita on kohdistettu sijoitusrahastoon; tai

3) sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tai lunastusten keskeyttdmista.

Jos 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa hoitaa ulkomainen ETA-rahastoyhtid, Finanssi-
valvonnan on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitetusta paatoksestd myos ulkomaisen ETA-rahas-
toyhtion kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetdédn toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaihdosta.

VII OSA

SAILYTYSYHTEISO

20 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni
1§
Sijoitusrahaston sdilytysyhteiso
Sijoitusrahaston sdilytysyhteisond saa toimia ja sdilytysyhteisdtoimintaa harjoittaa vain sellai-
nen sdilytysyhteisd, jolle on mydnnetty 2 §:ssé tarkoitettu toimilupa, taikka 12 §:ssd tarkoitettu

yhteiso.
Sama yhti0 ei saa toimia sekd rahastoyhtioni ettd sdilytysyhteisona.

2§
Sdilytysyhteison toimilupahakemus
Finanssivalvonta myontééd hakemuksesta sdilytysyhteison toimiluvan. Hakemukseen on liitet-

tava riittdvat selvitykset hakijasta ja hakijayhtion omistuksesta, johdosta ja tilintarkastajista, si-
sdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta seké taloudellisista toimintaedellytyksistd. Toimilupa-
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hakemukseen liitettdvistd selvityksisté ja siind annettavista yhteystiedoista sédddetddn valtiova-
rainministerion asetuksella.

38
Toimiluvan myéntimisen edellytykset

Sailytysyhteison toimilupa on myonnettavd suomalaiselle osakeyhtille, jos saadun selvityk-
sen perusteella voidaan varmistua siité, ettd yhtion omistajat tayttavét 8 §:ssé ja sen johto 7 §:ssé
sdddetyt vaatimukset ja yhtio tdyttdd pddomalle 9 §:ssé ja yhteison toiminnalle 11 §:ssé ja 21 lu-
vun 8 §:ssé sdddetyt vaatimukset. Toimiluvan mydntémisen edellytyksend on lisdksi, ettd yhtiol-
13 on péédkonttori Suomessa. Toimilupa voidaan myontidd myds perustettavalle yhtidlle ennen sen
rekisterdimisté.

4§
Toimilupapddtos

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva pditds on kuitenkin aina tehtdava 12 kuukauden ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos paétosti ei ole annettu sdddetyssd méardajassa, hakija
voi tehdé valituksen Helsingin hallinto-oikeuteen. Valituksen katsotaan télloin kohdistuvan ha-
kemuksen hylkddvain paatokseen. Tallaisen valituksen voi tehdi, kunnes paitds on annettu. Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava padtoksen antamisesta muutoksenhakuviranomaiselle, jos péa-
t0s on annettu valituksen tekemisen jalkeen. Muutoksenhakuun sovelletaan muutoin Finanssival-
vonnasta annettua lakia.

5§
Toiminnan aloittaminen

Sailytysyhteiso voi aloittaa toimintansa, vélittomasti sen jdlkeen, kun toimilupa on mydnnetty,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu. Jos toimilupa on mydnnetty perustettavalle yritykselle,
sdilytysyhteison tulee lisdksi olla rekisterdity. Sdilytysyhteison on ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle, milloin se aloittaa toimintansa.

68§
Sdilytysyhteison toimiluvan rekisterdinti
Finanssivalvonnan on ilmoitettava sdilytysyhteison toimilupa rekisterditidviksi kaupparekiste-

riin. Perustettavalle sdilytysyhteisolle myonnetty toimilupa rekisterdiddén samalla kun yritys re-
kisteréidaén.
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78
Sdilytysyhteison johtaminen

Sailytysyhteisod on johdettava ammattitaitoisesti seké terveiden ja huolellisten liiketapaperi-
aatteiden mukaisesti. Sdilytysyhteison johtoon kuuluvien on oltava luotettavia henkil@itd, jotka
eivit ole konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Hallituksella kokonaisuute-
na sekd toimitusjohtajalla ja muulla toimivaan johtoon kuuluvalla on oltava sellainen yleinen sii-
lytysyhteisdtoiminnan ja sithen liittyvien merkittivien riskien tuntemus kuin sédilytysyhteison toi-
minnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Luotettavana ei voida pitda sité, joka on:

1) viiden arviota edelténeen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota
edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hé-
nen olevan ilmeisen sopimaton sdilytysyhteison johtoon kuuluvaksi; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa il-
meisen sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtavain.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin
jatkaa 1 momentissa tarkoitetussa tehtévissa, jos sitd on hinen aikaisempi toimintansa, tuomioon
johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonaisuutena arvioiden pidettiva ilmei-
sen perusteltuna.

Sailytysyhteison on ilmoitettava johtoon kuuluvia koskevista muutoksista viipymaéttd Finans-
sivalvonnalle.

8§
Sdilytysyhteisén omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vahintdédn kymmenen prosenttia sdilytysyhteison osa-
kepddomasta tai osuuden, joka tuottaa vahintdén kymmenen prosenttia sen osakkeiden tuottamas-
ta danivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavana ei pideta sitd, joka on:

1) viiden arviota edelténeen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen arviota
edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hé-
nen olevan ilmeisen sopimaton perustamaan tai omistamaan sdilytysyhteisod; tai

2) muutoin kuin 1 kohdassa tarkoitetulla aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa il-
meisen sopimaton omistamaan séilytysyhteisoa.

Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin
jatkaa sdilytysyhteison omistajalle kuuluvan péétosvallan kayttamisté sdilytysyhteisdssé, jos sitd
on hinen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat sei-
kat kokonaisuutena arvioiden pidettdva ilmeisen perusteltuna.
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93§
Sdilytysyhteison vihimmdispddoma

Sailytysyhteison osakepddoman on oltava vahintédén 730 000 euroa. Osakepdéoman on oltava
kokonaan merkitty toimilupaa mydnnettéessa.

Sailytysyhteisoon sovelletaan padoman riittdvyyttd koskevia vaatimuksia, jotka vastaavat va-
hintddn EU:n vakavaraisuusasetuksen 315 tai 317 artiklan mukaisesti valitun menetelmén perus-
teella laskettavia vaatimuksia. Sdilytysyhteisolld on jatkuvasti oltava omia varoja véhintdin 1
momentissa sdddetty maara.

10§
Eurooppayhtio sdilytysyhteisond

Edelld 2 §:ssé tarkoitettu lupa myonnetdéin myds toisessa ETA-valtiossa vastaavan luvan saa-
neelle eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiélle, joka aikoo siirtdé kotipaikkansa
Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on liséksi pyydettidva lu-
pahakemuksesta kyseisessé valtiossa yhteissijoitusyritysten ja rahastoyhtididen toimintaa valvo-
van viranomaisen lausunto. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, ettd
vastaanottava yhtio, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdidédén eurooppayhtiond Suo-
messa.

11§
Merkittivit sidonnaisuudet

Sailytysyhteison ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon valilla oleva merkittava si-
dos ei saa estéd sdilytysyhteison tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivit mydskéén saa es-
tad tillaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkild6n tai oikeushenkil66n sovel-
lettavat kolmannen maan sddnndkset ja hallinnolliset méériaykset.

Toimiluvan mydntdmisen jdlkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta koske-
vissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vélittomaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

12 §
Sdilytysyhteisond toimiva muu toimija

Sen estédmattd, mitd 2 §:sséd sdddetddn, sdilytysyhteisond voi toimia Suomen Pankki tai luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettu luottolaitos.

Sailytysyhteisona voi lisdksi toimia luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitettu ulkomainen ETA-luottolaitos:

1) jolla on sivuliike Suomessa;

2) joka tayttda tdimén luvun 9 §:sséd sdddetyt paddomavaatimukset; ja

3) joka on kotivaltiossaan oikeutettu harjoittamaan sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitettua séi-
lytysyhteisGtoimintaa.
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13§
Sdilytysyhteison velvollisuus hakea toimiluvan peruuttamista

Sailytysyhteison on haettava Finanssivalvonnalta toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoituk-
sena ei endd ole harjoittaa sdilytysyhteisotoimintaa. Hakemukseen on liitettdva sdilytysyhteison
yhtiokokouksen pddtds toimiluvan peruuttamista koskevan hakemuksen tekemisestd seké selvi-
tys siitd, ettei sdilytysyhteisolld ole end hoidettavana 21 luvun 1 §:ssi tarkoitettuja tehtavia.

14§
Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta peruuttaa siilytysyhteison toimilupa séddetdén Finanssivalvon-
nasta annetun lain 26 §:ssi rajoittaa sen toimintaa 27 §:ssé.

15§
Asiamiehen asettaminen

Jos sdilytysyhteison toimilupa peruutetaan, yhteiso asetetaan selvitystilaan, yhteison omaisuus
luovutetaan konkurssiin taikka yhteisé muutoin lopettaa toimintansa, eikd rahastoyhtié vélitto-
maésti ryhdy toimenpiteisiin uuden sdilytysyhteison valitsemiseksi, sdilytysyhteis66n on méérit-
tdvéd Finanssivalvonnasta annetun lain 29 §:ssd tarkoitettu asiamies huolehtimaan séilytysyhtei-
son tehtévistd, kunnes varsinainen sdilytysyhteiso ottaa tehtidvénsi vastaan.

Jollei rahastoyhtio ryhdy toimenpiteisiin sdilytysyhteison valitsemiseksi, Finanssivalvonnan
on ryhdyttévé toimenpiteisiin rahastoyhtion hoitamien sijoitusrahastojen lakkauttamiseksi 19 lu-
vun 8 ja 9 §:ssi tarkoitetulla tavalla.

21 luku
Sdilytysyhteison tehtiviit
1§
Sijoitusrahaston varojen sdilyttiminen
Sijoitusrahaston varat on sdilytettdvd yhdessa sdilytysyhteisossa.
Sijoitusrahaston varat on pidettéva erillddn sdilytysyhteison omaisuudesta ja muiden asiakkai-
den ja sijoitusrahastojen varoista seka séilytettéva luotettavalla tavalla. Sijoitusrahaston varoja ei
saa ulosmitata sdilytysyhteison velasta.

Sailytysyhteison on hoidettava tehtiavéansé huolellisesti, itsendisesti ja asiantuntevasti sijoitus-
rahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien eduksi.

88



Valiokunnan mietinté6 TaVM 27/2018 vp

2§
Sdilytysyhteison muut tehtdvdt

Sailytysyhteison tehtdvand on:

1) varmistaa, ettd sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskuissa ja lunastuksissa nou-
datetaan tété lakia ja sijoitusrahaston séantdji;

2) varmistaa, etti sijoitusrahaston rahasto-osuuksien arvo lasketaan timén lain ja sijoitusrahas-
ton sdéntdjen mukaisesti;

3) noudattaa rahastoyhtion antamia toimeksiantoja, jolleivét ne ole tdmén lain tai rahastoyh-
tion toimintaa koskevan muun lain tai sijoitusrahaston sééntdjen vastaisia;

4) varmistaa, ettd sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvét maksut suoritetaan sijoi-
tusrahastolle yleisesti kdyt0ssé olevassa médriajassa;

5) varmistaa, etté sijoitusrahaston tuotot kéytetddn tdmén lain ja sijoitusrahaston sdéntdjen mu-
kaisesti.

Sailytysyhteison on varmistettava, etté sijoitusrahaston kassavirtaa seurataan asianmukaisesti
ja ettd rahasto-osuuksien merkitsemisen yhteydessa sijoittajien suorittamat tai ndiden lukuun suo-
ritetut maksut on vastaanotettu ja sijoitusrahaston kéteisvarat kirjattu sellaiselle kateistilille:

1) joka on avattu sijoitusrahaston tai sitd hoitavan rahastoyhtion tai sijoitusrahaston lukuun toi-
mivan sdilytysyhteison nimissé;

2) joka on avattu sijoituspalvelulain 9 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitetuissa keskuspankissa,
talletuspankissa tai muussa valtiossa toimiluvan saaneessa talletusten vastaanottamiseen oikeute-
tussa luottolaitoksessa; ja

3) jota yllapidetdén sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:sséd ja 3 §:n 2—4 momentissa sdddettyjen
periaatteiden ja 5 §:ssd tarkoitettujen madraysten mukaisesti.

Jos 2 momentissa tarkoitettu kéteistili avataan sijoitusrahaston séilytysyhteison nimissa, tilille
ei saa kirjata mainitun momentin 2 kohdassa tarkoitetun yhteison kéteisvaroja eika sdilytysyhtei-
son omia kéteisvaroja.

38
Sdilytettivit ja kirjattavat rahoitusvilineet

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvat rahoitusvélineet on annettava sdilytysyhteison séilytetté-
véksi, jolloin sdilytysyhteison on sdilytettdva kaikki sellaiset rahoitusvélineet, jotka voidaan:

1) kirjata sdilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitusvélinetilille; tai

2) toimittaa fyysisesti séilytysyhteisolle.

Sailytysyhteison on kirjattava 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineet rahoitusvé-
linetilille sijoitusrahaston tai sitd hoitavan rahastoyhtion nimiin sijoituspalvelulain 9 luvun
1 §:sséd ja 2 §:n 3 momentissa sdddettyjen periaatteiden ja 5 §:ssé tarkoitettujen médrdysten mu-
kaisesti siten, ettd niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan kyseiselle sijoitusrahastolle ti-
mén lain mukaisesti.

Sailytysyhteison on siilytettiva sijoitusrahaston muut kuin 1 momentissa tarkoitetut varat si-
ten, ettd varojen kuuluminen sijoitusrahastolle voidaan todentaa rahastoyhtion toimittamien tie-
tojen tai muun ulkopuolisen ndyton perusteella. Sdilytysyhteison on jatkuvasti ylldpidettava néitéd
varoja koskevia tietoja.
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Sailytysyhteison on toimitettava rahastoyhtille sddnnollisesti luettelo tdssd pykéldssé tarkoi-
tetuista sijoitusrahaston varoista.

4§
Kielto kdyttad sdilytettdvind olevia varoja

Sailytysyhteiso ei saa kayttdd sdilytettivand olevia 3 §:n 1 momentissa tarkoitettuja varoja
uudelleen omaan tai kolmannen osapuolen lukuun. Uudelleenkéyttokielto koskee kaikkia séily-
tettdvana olevia varoja koskevia liiketoimia.

Sailytysyhteison sdilytettdvéné olevia varoja voidaan kéyttda uudelleen sijoitusrahaston lu-
kuun, jos:

1) sdilytysyhteisé noudattaa sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion ohjeita;

2) uudelleenkéytto on sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaista; ja

3) liiketoimi on suojattu omistusoikeuden siirtdvén jérjestelyn yhteydessé sijoitusrahastoa hoi-
tavan rahastoyhtion vastaanottamilla riittévillé ja likvideilld vakuuksilla.

Edelld 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetun vakuuden markkina-arvon on oltava véhintdin
uudelleenkéytettidvien varojen markkina-arvo hinnanerolla korotettuna.

58
Sdilytystoiminnan ulkoistamisen edellytykset

Sailytysyhteiso ei saa ulkoistaa 2 §:ssé tarkoitettuja valvontatehtévia.

Sailytysyhteiso saa ulkoistaa 3 §:ssd tarkoitetun rahoitusvélineiden ja muiden varojen sdilytta-
misen vain, jos:

1) ulkoistamiselle on olemassa objektiivinen peruste;

2) ulkoistamista ei tehda tissé laissa sdddettyjen vaatimusten valttimiseksi;

3) sdilytysyhteiso valitsee huolellisesti palveluntarjoajan, jolle se aikoo ulkoistaa toiminnon;

4) siilytysyhteisé valvoo palveluntarjoajaa, jolle se on ulkoistanut sdilyttimisen, ja arvioi
sadnndllisesti sen toimintaa.

Miti 4 §:ssé sdddetddn séilytysyhteisostd, sovelletaan my6s 2 momentissa tarkoitettuun palve-
luntarjoajaan.

Palveluntarjoaja, jolle sdilytysyhteisd on ulkoistanut 2 momentissa tarkoitettujen rahoitusvali-
neiden ja muiden varojen sdilyttimisen, voi siirtdd sdilyttdmisen edelleen 2 ja 3 momentissa ja
6 §:ssé sdddetyin edellytyksin.

68§
Palveluntarjoaja sdilyttdjind
Palveluntarjoaja, jolle sdilytysyhteiso ulkoistaa 3 §:ssd tarkoitettujen varojen séilyttimisen, on
tdytettdvd seuraavat vaatimukset:
1) silld on rakenteet ja asiantuntemus, jotka ovat riittdvét ja oikeasuhteiset sille uskottujen si-

joitusrahaston varojen luonne ja monimuotoisuus huomioon ottaen;
2) 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta:
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a) se on toiminnan vakautta koskevan sdéntelyn ja valvonnan alainen ja sitd koskee vidhim-
méispddomavaatimus;

b) sille tehddén méérdajoin ulkopuolinen tarkastus, jolla varmistetaan, ettd rahoitusvélineet
ovat sen hallussa;

3) se pitdd sdilytysyhteison asiakkaiden varat erillddn omista varoistaan ja séilytysyhteison va-
roista siten, ettd niiden voidaan koska tahansa todeta kuuluvan tietyn sdilytysyhteison asiakkaille;

4) se toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kolmannen osapuolen maksu-
kyvyttomyystapauksessa sen sdilyttimat sijoitusrahaston varat eivit ole jaettavissa kolmannen
osapuolen velkojille tai realisoitavissa ndiden hyviksi,

5) se noudattaa 1 §:n 1 momentissa, 3 §:n 1—3 momentissa, 4 §:ssd ja 11 §:n 1 momentissa
sdddettyja velvollisuuksia ja kieltoja.

78
Sdilytystoiminnan ulkoistaminen kolmanteen maahan

Sailytysyhteiso saa ulkoistaa rahoitusvilineiden séilyttdmisen myos sellaiselle kolmannessa
maassa toimivalle paikalliselle yhteisolle, joka ei tdytd 6 §:n 2 kohdan a alakohdassa sdadettyja
vaatimuksia, jos kolmannen maan lainsdddanndssé edellytetdén, ettd paikallisen yhteison tulee
sdilyttdd rahoitusvélineité eikd yksikdén paikallinen yhteiso téyti sdddettyjd vaatimuksia. Sailyt-
tdmisen ulkoistaminen on sallittua vain siind laajuudessa kuin kolmannen maan lainsdddéanto sité
edellyttdd ja vain niin kauan kuin ulkoistamista koskevia vaatimuksia tayttdvia paikallisia yhtei-
s0jé ei ole. Lisiksi edellytyksend on, etté:

1) rahasto-osuudenomistajille on ennen sijoituksen tekemisté ilmoitettu:

a) mahdollisuudesta sdilyttimisen ulkoistamiseen kolmannen maan lainsdddénnossi olevien
rajoitusten vuoksi;

b) tilanteista, joissa sédilyttdmisen ulkoistaminen on perusteltua;

c) sdilyttdmisen ulkoistamiseen liittyvistd riskeistd; ja

2) sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtid on méarénnyt sdilytysyhteison ulkoistamaan rahoitus-
vélineiden sdilyttamisen paikalliselle yhteisolle.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu yhteiso voi siirtdé edelleen sille mainitun momentin mukaises-
ti ulkoistetun sdilyttimisen mainitussa momentissa sdddetyin edellytyksin.

8§
Sdilytysyhteison toiminnan jérjestiminen

Sailytysyhteison toiminta on jérjestettdva luotettavalla tavalla. Séilytysyhteison on asianmu-
kaisin toimin varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta, sisdisen valvontansa toimi-
vuus seké toimintansa jatkuvuus ja sddnnonmukaisuus kaikissa tilanteissa.

Sailytysyhteisolld on oltava rahoitusvilineiden sdilyttimiseen rahoitusvilinetileilld tarvittava
kirjanpitojérjestelma, toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat hallintomenettelyt,
sisdiset valvontamekanismit ja riskinarviointimenettelyt seké valvonta- ja turvajérjestelyt tiedon-
kisittelyjarjestelmié varten.

Sailytysyhteison on toteutettava sellaiset organisaatio- ja hallintojérjestelyt, joiden avulla voi-
daan toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi ja ehkéisemiseksi.
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Sailytysyhteison on eturistiriitatilanteiden syntyessd varmistettava, ettd sen asiakkaita kohdel-
laan tasapuolisesti.

Sailytysyhteison on huolehdittava sen suorittamia palveluja, toimintoja ja litketoimia koske-
vien tietojen ylldpitdmisestd siten, ettd Finanssivalvonta saa pyynndstd sdilytysyhteisolta tdssé
laissa sdddetyn tehtdvén hoitamiseksi tarpeelliset tiedot.

93§
FEturistiriitatilanteiden vilttdminen

Sailytysyhteiso ei saa harjoittaa toimintaa, jossa voi syntyé eturistiriitatilanteita sen ja sijoitus-
rahaston, sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien tai sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion
vélilla. Edella tarkoitettua toimintaa saa kuitenkin harjoittaa sen estdmétté, mitd 6 luvun 2 §:n 3
momentissa sdddetddn, jos sdilytystehtdvien hoitaminen on toiminnallisesti ja hierarkkisesti ero-
tettu sdilytysyhteison muista tehtdvistd, mahdolliset eturistiriitatilanteet pyritdén valttimaén ja
eturistiriitatilanteiden syntyessé niistd ilmoitetaan sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille.

10§
Sdilytysyhteison ilmoitus Finanssivalvonnalle

Jos sdilytysyhteiso péédttad olla noudattamatta rahastoyhtion toimeksiantoa tai se havaitsee ra-
hastoyhtion 2 §:n 1 momentin mukaisessa toiminnassa muutoin huomautettavaa, eiki yhtio pe-
ruuta paitdstadn tai muuta toimintatapaansa, sdilytysyhteison on ilmoitettava asiasta Finanssival-
vonnalle.

11§
Sdilytysyhteisosopimus

Rahastoyhtion ja séilytysyhteison on sovittava kirjallisesti yksittdisen sijoitusrahaston varojen
sdilyttdmisestd sekd siihen liittyvistd tehtdvistd. Sopimuksen tulee sisdltdsd madraykset osapuol-
ten vélisestd tietojenvaihdosta ja sdilytysyhteison vaihtamisesta.

Rahastoyhtion on toimitettava hoitamaansa sijoitusrahastoa koskeva 1 momentissa tarkoitettu
sopimus ja siihen tehdyt muutokset vilittdmésti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Rahastoyhtion on pyydettéessé esitettdva rahasto-osuudenomistajalle tai sellaiseksi aikovalle 1
momentissa tarkoitettu sopimus tai sen jiljennds.

12 §
Sdilytysyhteison kotipaikan siirto toiseen ETA-valtioon
Jos sidilytysyhteiso aikoo siirtdé kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidasetuksen
8 artiklan mukaisesti, sdilytysyhteison on lahetettédvéd Finanssivalvonnalle jdljennds mainitun ar-

tiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa tarkoitetusta selonteosta viipy-
méttd sen jilkeen, kun sdilytysyhteisd on ilmoittanut suunnitelman rekisterditavaksi.
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Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua todis-
tusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun pykélén 2 mo-
mentissa tarkoitetun luvan myontamisté, ettd séilytysyhteiso ei ole noudattanut kotipaikan siirtoa
tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sddanndksid. Luvan saa antaa ennen
kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maarapaivas-
td vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

13§
Sdilytysyhteison osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella

Jos siilytysyhteiso osallistuu rajat ylittdvadn sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan ta-
lousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayhtio-
lain 4 §:n 3 momentissa tai osakeyhtidlain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta
taikka jakautumista koskevaa osakeyhtidlain 17 luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistus-
ta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen todistuksen kohteena ole-
van luvan myontédmistd, ettd sdilytysyhteisd ei ole noudattanut sulautumista, jakautumista tai
Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sdédnnoksid taikka tdmén lain 20 luvun
12 §:n 2 momenttia. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtiélain 16 luvun
6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maérapaivésta vain, jos Finans-
sivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta luvan kohteena olevaa menettelya.

Toiseen valtioon rekisterdity vastaanottava yhtid voi sulautumisen tai jakautumisen jilkeen
jatkaa sdilytysyhteison toimintaa Suomessa 20 luvun 12 §:n 2 momentissa sédédetyin edellytyksin.

14§
Tietojen antaminen Finanssivalvonnalle

Sailytysyhteison on huolehdittava siitd, ettd Finanssivalvonta saa pyynnosté sdilytysyhteisoltd
kaikki sellaiset sijoitusrahastoa ja sitd hoitavaa rahastoyhtiotd koskevat valvonnan kannalta tar-
peelliset tiedot, jotka séilytysyhteisd on saanut tehtdvidin hoitaessaan.

Jos sijoitusrahastoa hoitaa ulkomainen ETA-rahastoyhtid, Finanssivalvonnan on toimitettava
vilpyméttd 1 momentin nojalla saamansa tiedot ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

93



Valiokunnan mietinté6 TaVM 27/2018 vp

VIII

RAJAT YLITTAVA TOIMINTA

22 luku

Rahastoyhtion toiminta ja sijoitusrahaston markkinointi ulkomailla

1§
Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikkeen vilitykselld

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliikkeen rahastoyhtion iséntévaltioon, on ilmoitettava
siitd hyvissi ajoin etukiteen Finanssivalvonnalle. [lmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja sel-
vitykset:

1) rahastoyhtion iséntévaltio, jonka alueelle rahastoyhtio aikoo perustaa sivuliikkeen;

2) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka siséltda tiedot siitd, mité toimintaa ja miten rahasto-
yhtid aikoo harjoittaa rahastoyhtion iséntévaltiossa, tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta seké
kuvaus riskienhallintamenetelmisté ja kuvaus iséntévaltiossa toteutettavista sijoitusrahastodirek-
titvin 15 artiklassa tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyisté ja jarjestelyistd;

3) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista saada;

4) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevista henkildista;

5) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelmaisti tai sen puuttumises-
ta.

Jos Finanssivalvonnalla ei ole suunniteltu toiminta huomioon ottaen syyta epéilld rahastoyh-
tion hallinnollisten rakenteiden ja varojen riittdvyyttd, sen on kahden kuukauden kuluessa 1 mo-
mentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta toimitettava tiedot sivuliikkeen perustamises-
ta rahastoyhtion iséntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja ilmoitettava tésti rahastoyhtiol-
le. Finanssivalvonta voi kahden kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta paattdd olla tekematti tillaista ilmoitusta, jos se havaitsee, ettei sivuliikkeen pe-
rustaminen taytd sivuliikkeen perustamiselle asetettuja vaatimuksia. Sivuliikettd ei saa perustaa,
jos Finanssivalvonta on kieltdytynyt tekeméstd ilmoitusta.

Jos rahastoyhtié aikoo hoitaa sijoitusrahastoa rahastoyhtion isintdvaltiossa, Finanssivalvon-
nan on liitettdvé iséntévaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ldhetettdvéan ilmoitukseen todistus
siitd, ettd rahastoyhti6lld on toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot nii-
td sijoitusrahastotyyppeja mahdollisesti koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtiolla
on toimilupa.

Sivuliike saa aloittaa liiketoiminnan, kun rahastoyhtié on saanut rahastoyhtion isdntdvaltion
toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksen tai, jos ilmoitusta ei ole saatu, kahden kuukauden kulut-
tua siitd, kun edelld tarkoitettu viranomainen on vastaanottanut 1 momentissa tarkoitetut tiedot.

Jos 1 momentin 2—4 kohdassa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtién on ilmoitettava kir-
jallisesti muutoksista viimeistddn kuukautta ennen niiden voimaantuloa Finanssivalvonnalle seké
rahastoyhtion iséntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos 1 momentissa tarkoitetut ja 2 momentin mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat, Finanssi-
valvonnan on ilmoitettava siitd rahastoyhtion isdntévaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos

94



Valiokunnan mietinté6 TaVM 27/2018 vp

rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd sijoitusrahastotyyppejd mahdollisesti koskeviin ra-
joituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtidlld on toimilupa, on tehty muutoksia, Finanssivalvonnan on
ilmoitettava muutoksista rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja muutetta-
va vastaavasti 3 momentissa tarkoitettuun todistukseen siséltyvét tiedot.

Mitd 4 luvun 2 §:sséd sdddetddn, ei sovelleta rahastoyhtion sivuliikkeen vilitykselld harjoitta-
maan toimintaan.

2§
Lupa sivuliikkeen perustamiseen

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivuliikkeen muuhun kuin 1 §:ssd tarkoitettuun valtioon,
on haettava lupa sivuliikkeen perustamiseen Finanssivalvonnalta. Lupa on my&nnettiva, jos si-
vuliikkeen valvonta on riittdvasti jdrjestettdvissd ja jos sivuliikkeen perustaminen ei rahastoyh-
tion hallinto ja taloudellinen tila huomioon ottaen ole omiaan vaarantamaan rahastoyhtion toi-
mintaa. Lupahakemuksesta on pyydettivd Suomen Pankin lausunto. Finanssivalvonnalla on
oikeus luvan hakijaa kuultuaan, asettaa lupaan sivuliikkeen toimintaa koskevia, valvonnan kan-
nalta valttiméattomia rajoituksia ja ehtoja.

Lupahakemukseen liitettivisti selvityksistd sdddetddn valtiovarainministerion asetuksella.

38
Finanssivalvonnan oikeus vaatia luvan edellytysten tdyttimistd

Jos rahastoyhti0 ei tiytd 1 tai 2 §:ssd sdddettyja edellytyksié, Finanssivalvonta voi asettaa méa-
rdajan asiantilan korjaamiseksi ja, jollei vaatimusta tdytetd méardajan kuluessa, soveltaa 19 lu-
vun 2 §:44 toimiluvan peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta.

4§
Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliikettd perustamatta

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 2 luvun 2 §:ssé tarkoitetun toiminnan harjoittamisen rahas-
toyhtion iséntévaltiossa perustamatta sivuliiketté, on ilmoitettava siitd hyvissé ajoin etukéiteen Fi-
nanssivalvonnalle. [lmoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) rahastoyhtion iséntévaltio, jonka alueella rahastoyhtio aikoo toimia;

2) toimintasuunnitelma, joka siséltdd tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhtioé aikoo
harjoittaa iséntévaltiossa, sekd kuvaus rahastoyhtion riskienhallintamenettelyistd ja iséntévaltios-
sa toteutettavista sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista toimenpiteisté, menette-
lyistd ja jéarjestelyista.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanotta-
misesta toimitettava tiedot asiasta rahastoyhtion iséntivaltion toimivavaltaiselle viranomaiselle.
Jos rahastoyhtid aikoo hoitaa sijoitusrahastoa rahastoyhtion isdntévaltiossa, ilmoitukseen on lii-
tettdva lisdksi todistus siitéd, ettd rahastoyhtiolld on toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan
laajuudesta ja tiedot niité sijoitusrahastotyyppeja koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahas-
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toyhtiolla on toimilupa. Ilmoitukseen on liitettdvé tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suoja-
jérjestelméstd tai sen puuttumisesta.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksista kir-
jallisesti etukéteen Finanssivalvonnalle sekd rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Jos rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niité sijoitusrahastotyyppejd mahdollisesti
koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtidlld on toimilupa, on tehty muutoksia, Finans-
sivalvonnan on ilmoitettava muutoksista rahastoyhtion iséntdvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle ja muutettava vastaavasti 3 momentissa tarkoitettuun todistukseen siséltyvit tiedot.

Tassd pykéldssa tarkoitettuun rahastoyhtioon sovelletaan 4 luvun 2 §:44 eturistiriitojen véltta-
misest.

58
Toiminnan aloittaminen muussa kuin ETA-valtiossa

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoit-
tamisen muun kuin ETA-valtion alueella perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hyvissé ajoin
etukéteen Finanssivalvonnalle, miti toimintaa sekd missé ja miten rahastoyhtio aikoo harjoittaa.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksista etu-
kiteen Finanssivalvonnalle sekd asianomaisen valtion Finanssivalvontaa vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle.

6§
Yhteissijoitusyrityksen hoitaminen muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

Sijoitusrahaston hoitamiseen rahastoyhtion iséntévaltiossa ei sovelleta timén lain sd&nnoksid
siltd osin kuin kysymys on 24 luvun 9 §:n 1 momentissa mainituista toiminnoista ja tehtdvista.
Rahastoyhtion on kuitenkin noudatettava tdmén lain sddnnoksié rahastoyhtion tehtdvien ulkois-
tamista koskevista jarjestelyistd, riskienhallintamenettelyisté, toiminnan vakautta koskevista vaa-
timuksista ja niiden valvonnasta, rahastoyhtion raportointivaatimuksista seké organisaatiosta.

Finanssivalvonta valvoo, ettd rahastoyhtié noudattaa 1 momentissa tarkoitettuja sdédnnoksia.

738
Rahasto-osuuksien markkinointi muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suomessa hoita-
mansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on il-
moitettava siitd Finanssivalvonnalle. [Imoituksessa on oltava seuraavat tiedot ja asiakirjat:

1) tiedot jarjestelyisté, jotka on tehty sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimiseksi si-
joitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, ja maininta siitd, ettd rahasto-osuuksia markkinoi
sijoitusrahastoa hoitava rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-rahastoyhtio;

2) sijoitusrahaston sdénnot, rahastoesite, viimeisin toimintakertomus ja sen jéilkeinen puoli-
vuotiskatsaus 9 §:n 2 momentin 3 kohdan mukaisina kd&nnoksina;

3) avaintietoesite 9 §:n 2 momentin 2 kohdan mukaisena kdannoksena.
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Finanssivalvonnan on tarkastettava 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja sen liitteené olevat
asiakirjat ja toimitettava ne viimeistddn kymmenen tySpéivén kuluttua vastaanottamisesta sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle. Finanssivalvonnan on
liitettéva asiakirjoihin lisdksi todistus siité, ettd sijoitusrahasto tayttd tdssé laissa sdédetyt vaati-
mukset.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vélittomésti rahastoyhtidlle tai ulkomaiselle ET A-rahasto-
yhtiblle ilmoituksen ja todistuksen toimittamisesta sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaiselle viranomaiselle. Rahastoyhti6 tai ulkomainen ETA-rahastoyhtié saa aloittaa ra-
hasto-osuuksien markkinoinnin sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa ilmoituspéivis-
ta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja 2 momentissa tarkoitettu todistus on toimitettava
kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kéytetylld kielelld. Finanssivalvonta ja sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen voivat sopia siitd, ettd ilmoitus ja todis-
tus toimitetaan kummankin jédsenvaltion virallisella kielella.

Finanssivalvonnan on siirrettdvé ja arkistoitava tdssé pykéldssa tarkoitetut asiakirjat sdhkoises-
t1.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetddn ilmoituksen vakiomallista ja yhteissijoitusyritysté
koskevan todistuksen muodosta ja sisdllostéd sekd sdhkdisestd ilmoitusmenettelysté.

8§
Rahastoyhtion velvollisuus pitdd asiakirjat ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen saatavilla

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on huolehdittava, ettd 7 §:n 1 momentin 2 ja
3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kdannokset ovat sijoitusrahaston vastaanot-
tavan ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten saatavilla rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-ra-
hastoyhtion internetsivuilla. Rahastoyhtion ja ulkomaisen ET A-rahastoyhtion on pidettiva kysei-
set asiakirjat ja kddnnokset ajan tasalla. Niiden on ilmoitettava sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja ilmoitettava,
missd ndma asiakirjat ovat saatavilla séhkoisessd muodossa.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava kirjallisesti etukéteen sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille 7 §:n 1 momentin 1 koh-
dassa tarkoitettuihin jarjestelyihin tehtdvistd muutoksista.

Finanssivalvonta antaa komission sulautumisdirektiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méérdykset sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten
oikeudesta saada 7 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat timén pykéldn 1 momen-
tin mukaisesti.

98§
Tiedonantovelvollisuus ulkomailla
Rahastoyhtion ja ulkomaisen ET A-rahastoyhtion, joka markkinoi Suomessa hoitamansa sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa, on annettava siel-

13 sijoittajille samat tiedot ja asiakirjat, jotka yhtion on annettava 15 luvun mukaan Suomessa.
Tiedot ja asiakirjat ja niiden muutokset on annettava seuraavasti:
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1) tiedot ja asiakirjat on annettava sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion lainsddddnnon
mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 15 luvun sdénnosten soveltamista;

2) sijoitusrahaston avaintietoesite on kddnnettdva sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-val-
tion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisista kielistd taikka sen toimivaltaisten viranomais-
ten hyvaksymalle kielelle;

3) muut tiedot ja asiakirjat kuin avaintietoesite on kédnnettiva rahastoyhtion valinnan mukaan
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisista kielis-
td taikka sen toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymalle kielelle tai kansainvéliselld rahoitus-
alalla yleisesti kéytetylle kielelle.

Rahastoyhti6 ja ulkomainen ETA-rahastoyhtid vastaa 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettu-
jen kddnnosten laadinnasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku- ja lunas-
tushinnat on julkistettava tdmén lain mukaan méirdytyvéna ajankohtana.

10§
Finanssivalvonnan velvollisuus ryhtyd toimenpiteisiin

Jos sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen viranomainen ilmoittaa Fi-
nanssivalvonnalle, ettei rahastoyhtid tai ulkomainen ETA-rahastoyhtié noudata sijoitusrahaston
rahasto-osuuksien markkinoinnissa velvollisuuksia, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tiy-
tdntoonpanemiseksi annetuista sddnnoksistd ja niiden noudattamisen valvonta ei kuulu
asianomaisen ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille, Finanssivalvonnan on ryhdyttiva
asianmukaisiin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, ettd sdénndsten vastainen toiminta lopete-
taan.

11§
Sijoitusrahaston markkinointi muussa kuin ETA-valtiossa

Rahastoyhtio saa markkinoida sijoitusrahaston rahasto-osuuksia mys muussa kuin ETA-val-
tiossa. Finanssivalvonnan on tarvittaessa annettava rahastoyhtidlle hakemuksesta viipymaétta to-
distus siitd, ettd hakemuksen kohteena oleva sijoitusrahasto on rekisterdity Suomessa ja ettd se on
Finanssivalvonnan valvonnassa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan
komissiolle niisti yleisistd vaikeuksista, joita rahastoyhti6lld on hoitamansa sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksien markkinoinnissa kolmannessa maassa.
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23 luku

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinointi Suomessa

1§
Notifikaatioilmoitus

Yhteissijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan Suomessa, jos sen kotivaltion toimivaltainen
viranomainen on ilmoittanut markkinoinnin aloittamisesta Finanssivalvonnalle. [lmoituksessa on
oltava:

1) tiedot jérjestelyisté, jotka on tehty yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseksi Suo-
messa ja maininta siitd, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoi yhteissijoitusyritysti hoi-
tava rahastoyhtio;

2) yhteissijoitusyrityksen sdanndt tai perustamisasiakirjat, rahastoesite, viimeisin toimintaker-
tomus ja sen jilkeen julkistettu puolivuotiskatsaus 6 §:n 2 momentin mukaisina kddnnoksina;

3) avaintietoesite 6 §:n 2 momentin mukaisena kddnnoksend;

4) yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen todistus siité, ettd yhteissi-
joitusyritys tdyttda sijoitusrahastodirektiivissd sdddetyt vaatimukset.

Yhteissijoitusyritys saa aloittaa osuuksiensa markkinoinnin Suomessa, kun yhteissijoitusyri-
tyksen kotivaltion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sille 1 momentissa tarkoitettujen
asiakirjojen toimittamisesta Finanssivalvonnalle.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut ilmoitus ja todistus on toimitettava kansainvéliselld rahoitus-
alalla yleisesti kdytetylld kielelld, jos Finanssivalvonta ja yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toi-
mivaltainen viranomainen eivit sovi niiden toimittamisesta kummankin valtion virallisella kie-
lell4.

Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siité, ettd 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asia-
kirjat ja tarvittaessa niiden kdanndkset ovat Finanssivalvonnan saatavilla séhkdisesti. Yhteissijoi-
tusyrityksen on ilmoitettava Finanssivalvonnalle asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja ilmoitet-
tava, missd ne ovat saatavilla sdhkoisesti.

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava kirjallisesti etukdteen Finanssivalvonnalle 1 momentin
1 kohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin tehtavistd muutoksista.

Finanssivalvonnan on vastaanotettava ja arkistoitava tissi pykéléssa tarkoitetut asiakirjat séh-
koisesti.

Sahkoisestd ilmoitusmenettelystd sdddetién lisédksi komission notifiointiasetuksessa.

2§
Markkinoinnin jdrjestiminen

Yhteissijoitusyrityksen on timén lain mukaisesti toteutettava osuuksien markkinoimiseksi tar-
vittavat jérjestelyt:

1) maksujen suorittamiseksi osuudenomistajille;

2) osuuksien lunastamiseksi;

3) niiden asiakirjojen ja tietojen saatavilla pitdmiseksi, jotka yhteissijoitusyritys on velvolli-
nen antamaan.
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Ennen osuuksien markkinoimisen lopettamista yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava paatok-
sestddn Finanssivalvonnalle ja julkaistava sitd koskeva ilmoitus véhintdin yhdessé valtakunnal-
lisessa sanomalehdessé. Ilmoituksessa on annettava tiedot siita:

1) miten osuudenomistajille tarkoitetut maksut suoritetaan jatkossa;

2) miten osuuksien lunastamisvaatimukset esitetéédn ja missé;

3) miten asiakirjat ja tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on velvollinen julkistamaan, pidetdén
saatavilla ja missa.

38
Markkinointivaatimuksia koskevien tietojen pitdminen saatavilla

Finanssivalvonnan on pidettévé internetsivuillaan saatavilla tietoja laeista, asetuksista ja méaa-
riyksistd, jotka eivét kuulu sijoitusrahastodirektiivin soveltamisalaan, mutta joilla on erityisté
merkitystd 2 §:ssd tarkoitetuissa jéarjestelyissd Suomessa. Tiedot on pidettéva saatavilla selkeélld
tavalla ja kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kédytetylla kielelld.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan komission sulautumisdirektiivin taytdntdonpa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat sddnnokset 1 momentissa tarkoitettujen tietojen laajuudesta.

4§
Yhteissijoitusyrityksen oikeudelliseen muotoon viittaaminen

Yhteissijoitusyritys voi kdyttdd Suomessa toimintaa harjoittaessaan nimesséén tai toiminimes-
sddn samaa viittausta oikeudelliseen muotoonsa, jota se kayttda kotivaltiossaan.

5§

Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa velvoitteiden rikkomisesta yhteissijoitusyrityksen koti-
valtioon

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epdilld, ettd yhteissijoitusyritys rikkoo osuuksien
markkinoinnissa velvoitteita, jotka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tdytdntdonpanemiseksi an-
netuista sddnndksistd mutta joiden valvonta ei kuulu Finanssivalvonnan toimivaltaan, sen on il-
moitettava asiasta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Finanssivalvonnalla on oikeus ryhtyé sijoittajien suojaamiseksi tarvittaviin toimenpiteisiin Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n mukaisesti. Finanssivalvonnalla on oikeus kieltda yhteis-
sijoitusyritysté jatkamasta osuuksien markkinointia Suomessa, jos yritys jatkaa toimintaansa si-
joittajien etujen vastaisella tavalla:

1) huolimatta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista
toimenpiteisté;

2) koska toimenpiteet osoittautuvat riittdméttomiksi; tai

3) koska toimenpiteitd ei toteuteta kohtuullisessa ajassa.

Finanssivalvonnan on ennen toimenpiteisiin ryhtymisté ilmoitettava niistd yhteissijoitusyri-
tyksen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille. Finanssivalvonnan on ilmoitettava toteuttamis-
taan toimenpiteistd viipymdttd Euroopan komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
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omaiselle. Finanssivalvonta voi 2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden sijasta tarvittaessa
saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvaksi.

6§
Yhteissijoitusyrityksen tiedonantovelvollisuus

Yhteissijoitusyrityksen, joka markkinoi osuuksiaan Suomessa, on timén lain mukaisesti annet-
tava sijoittajille Suomessa ne tiedot ja asiakirjat ja niihin tehdyt muutokset, jotka sen on annetta-
va sijoittajille yhteissijoitusyrityksen kotivaltiossa sijoitusrahastodirektiivin IX luvun perusteel-
la. Yhteissijoitusyrityksen on annettava ainakin seuraavat asiakirjat ja tiedot:

1) sdénnot tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjat;

2) rahastoesite;

3) avaintietoesite;

4) toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus;

5) osuuden liikkeeseenlasku- tai lunastushinta.

Avaintietoesite ja sithen tehdyt muutokset on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld tai Fi-
nanssivalvonnan hyvéksymaélld muulla kielelld. Edelld 1 momentissa tarkoitetut muut asiakirjat
ja tiedot ja niihin tehdyt muutokset on julkistettava yhteissijoitusyrityksen valinnan mukaan suo-
men tai ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyvéksymaélld muulla kielelld taikka kansainvali-
selld rahoitusalalla yleisesti kéytetylla kielelld. Yhteissijoitusyritys vastaa kddnndsten laadinnas-
ta.

24 luku

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen tarjoaminen Suo-
meen

1§
Sivuliikkeen perustaminen

Ulkomainen ETA-rahastoyhtié saa perustaa sivuliikkeen Suomeen sen jélkeen, kun sen koti-
valtion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut sivuliikkeen perustamisesta Finanssivalvon-
nalle. [lmoituksessa on oltava:

1) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka sisdltéé tiedot siitd, mitéd toimintaa ja miten rahasto-
yhtio aikoo harjoittaa Suomessa, tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta seké kuvauksen riskien-
hallintamenetelmisti ja kuvauksen 8 §:ssi tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyistd ja jarjeste-
lyisté;

2) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on mahdollista tilata ja saada;

3) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa olevista henkildisti;

4) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelmésta tai sen puuttumises-
ta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhti aikoo hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa, 1 momentissa tar-
koitetussa ilmoituksessa on oltava todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on 2 luvun 1 §:ssé tarkoitet-
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tua toimilupaa vastaava toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niité si-
joitusrahastotyyppeji koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtidlla on toimilupa.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toimintaan sovelletaan 4 luvun 1 §:d4ja2 §:n 1 ja
2 momenttia.

Sivuliike saa aloittaa toimintansa kahden kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta sai 1
momentissa tarkoitetut tiedot. Finanssivalvonnan on kahden kuukauden kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta ilmoitettava valvontaa varten sivuliikkeeltd vaadittavista tiedoista.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kirjallisesti | momentin
1—3 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin tulevista muutoksista viimeistdan kuukautta ennen niiden
voimaantuloa.

Jos 2 momentin mukaan ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhtié saa har-
joittaa toimintaa Suomessa sivuliikkeesté késin edellyttéen, ettid Finanssivalvonta saa ETA-rahas-
toyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja 2 momentissa tar-
koitettua todistusta koskevat paivitetyt tiedot.

2§
Palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perustamatta

Ulkomaisella ETA-rahastoyhtidlld on oikeus harjoittaa toimintaa Suomessa perustamatta ty-
taryritysta tai sivuliikettd.

Ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa aloittaa toiminnan Suomessa sen jédlkeen, kun sen kotival-
tion toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut asiasta Finanssivalvonnalle. [lmoituksessa on ol-
tava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimintasuunnitelma, joka siséltdd tiedot siitd, mitd toimin-
taa ja miten rahastoyhtié aikoo harjoittaa Suomessa, sekd kuvaus rahastoyhtion riskienhallinta-
menetelmisti ja kuvaus 8 §:ssé tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyisté ja jarjestelyistd. Lisék-
si ilmoituksessa on oltava tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelmésté tai sen puut-
tumisesta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtié aikoo hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa, 2 momentissa tar-
koitetussa ilmoituksessa on oltava todistus siitd, ettd rahastoyhti6lld on 2 luvun 1 §:ssé tarkoitet-
tua toimilupaa vastaava toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja tiedot niité si-
joitusrahastotyyppejé koskevista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyhtidlld on toimilupa.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtid saa 2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen jéilkeen aloittaa pal-
velujen tarjoamisen Suomessa. Finanssivalvonnan on kahden kuukauden kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta ilmoitettava valvontaa varten ulkomaiselta ET A-rahastoyhti6ltd vaadittavista
tiedoista. Sijoitusrahaston perustamisesta Suomeen ja sen toiminnasta sdédetéddn 3—10 §:ssé.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava kirjallisesti etukdteen Finanssivalvonnalle 2
momentissa mainittuihin tietoihin tulevista muutoksista.

Jos 3 momentin mukaan ilmoitetut tiedot muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhtié saa har-
joittaa 1 momentin mukaisesti toimintaa Suomessa edellyttéen, ettd Finanssivalvonta saa ETA-
rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja 3 momentis-
sa tarkoitettua todistusta koskevat paivitetyt tiedot.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnista Suomessa siédetédn 23 luvun 1—>5 §:ssé.
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38
ETA-rahastoyhtion lupa sijoitusrahaston perustamiseen

Finanssivalvonta myontéd hakemuksesta ulkomaiselle ET A-rahastoyhtidlle luvan perustaa si-
joitusrahasto Suomeen. Luvan saamisen edellytyksené on, ettd Finanssivalvonta hyvéksyy sijoi-
tusrahaston sddnnot ja niiden muutokset 8 luvun mukaisesti ja sdilytysyhteison valinnan.

Lupahakemuksessa on sdéntdjen ja séilytysyhteisod koskevien tietojen liséksi oltava:

1) selvitys siitd, ettd hakijalla on kotivaltiossaan lupa hoitaa sijoitusrahastoja ja lupa markki-
noida niiden rahasto-osuuksia kotivaltiossaan;

2) ilmoitus perustettavan sijoitusrahaston sdilytysyhteison 20 luvun 7 §:ssi tarkoitetuista vas-
tuuhenkilGisti;

3) rahastoyhtion ja sdilytysyhteison vélinen 21 luvun 11 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus;

4) tiedot sijoitusten hoitoon ja hallinnoimiseen liittyvien tehtdvien ulkoistamista koskevista
jérjestelyista.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa hakemuksessa voidaan viitata toimitettuihin tietoihin, jos
ulkomainen ETA-rahastoyhtié jo hoitaa Suomessa saman tyyppisid sijoitusrahastoja. Finanssi-
valvonnalla on oikeus pyytdd sen valvontavastuulla olevien sdénndsten noudattamisen varmista-
miseksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisilta viranomaisilta tarpeellisia
selvennyksii ja tietoja 2 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista sekd 1 §:n 2 mo-
mentissa ja 2 §:n 3 momentissa tarkoitetun todistuksen perusteella siitd, kuuluuko sen tyyppinen
sijoitusrahasto, jolle lupaa haetaan, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toimiluvan piiriin.

4§
Lupahakemuksen hylkddminen

Finanssivalvonnan on hyléttdva ulkomaisen ETA-rahastoyhtion 3 §:n 1 momentissa tarkoitet-
tu hakemus, jos:

1) yhtid ei tdytd 3 §:n 1 momentissa sééddettyjd vaatimuksia eiké noudata tétd lakia 9 §:n mu-
kaisesti;

2) yhtiolla ei ole kotivaltionsa toimivaltaisten viranomaisten antamaa lupaa hoitaa sentyyppis-
td sijoitusrahastoa, jolle lupaa haetaan; tai

3) yhtio ei ole toimittanut 3 §:n 2 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja.

Ennen asian ratkaisemista Finanssivalvonnan on kuultava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ko-
tivaltion toimivaltaisia viranomaisia.

5§
Lupahakemuksen kdsittelyn mddrdaika
Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sijoitusrahaston perustamista koskeva hakemus on ratkaista-

va kahden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puut-
teellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat.
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6§
Velvollisuus ilmoittaa luvan edellytyksissd tapahtuvista muutoksista

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle 3 §:n 2 momentin 3 koh-
dassa tarkoitettuihin asiakirjoihin ja 4 kohdassa tarkoitettuihin jérjestelyihin jalkikéteen tehdyis-
td olennaisista muutoksista.

Edelld 3 §:n 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston ulkomaista ET A-rahastoyhtiota tai sdi-
lytysyhteisdd ei saa vaihtaa eiké sijoitusrahaston sdéntdja muuttaa ilman Finanssivalvonnan hy-
véksymista.

78
Finanssivalvonnan velvollisuus pitdd internetsivuillaan saatavilla soveltuva sddntely

Finanssivalvonnan internetsivuilla on pidettivé saatavilla ne sijoitusrahastodirektiivin téytén-
toonpanemiseksi annetut lait, asetukset ja hallinnolliset mééraykset, jotka koskevat sijoitusrahas-
ton perustamista ja toimintaa, vahintdén yhdelld kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kéytetyl-
13 kielellé.

8§
ETA-rahastoyhtion velvollisuus jarjestdid asiakasvalitusten kdsittely

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on tdmén lain mukaisesti toteutettava 23 luvun 2 §:ssé tarkoi-
tetut toimenpiteet ja otettava kayttoon asianmukaiset menettelyt varmistaakseen, ettd ne késitte-
levit asianmukaisesti sijoittajien tekemié valituksia ja sijoittajat voivat kéyttda tdysimadrdisesti
oikeuksiaan. Sijoittajien on ndiden toimenpiteiden perusteella voitava tehdéd valituksensa suo-
men tai ruotsin kielella.

Lisdksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt ja jér-
jestelyt tietojen asettamiseksi saataville yleison tai Finanssivalvonnan pyynndsta.

93§
Velvollisuus noudattaa Suomen lainsddddantod

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on noudatettava tétd lakia Suomessa hoitamansa sijoitusra-
haston:

1) sdéntdjen vahvistamiseen;

2) rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskuun ja lunastamiseen;

3) kokonaisriskin ja vipuvaikutuksen laskemiseen sekd muuhun sijoituspolitiikkaan ja sijoitus-
rajoituksiin;

4) lainaksioton, lainaksiannon ja ilman katetta tapahtuvan myynnin rajoittamiseen;

5) varojen arvonmaééritykseen ja tilinpitoon;

6) liikkkeeseenlasku- ja lunastushinnan laskemiseen seké virheisiin, joita tehddin varojen net-
toarvon ja siihen liittyvén sijoittajien korvauksen laskemisessa;
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7) tuottojen jakamiseen ja uudelleen sijoittamiseen;

8) rahastoesitteen, avaintietoesitteen ja médrdaikaiskatsausten antamiseen sekd muihin tieto-
jen ilmoittamista ja raportointia koskeviin vaatimuksiin;

9) markkinoimiseksi tehtyihin jérjestelyihin;

10) osuudenomistajasuhteisiin;

11) sulautumiseen ja uudelleenjérjestelyihin;

12) purkamiseen ja selvitysmenettelyyn;

13) rahasto-osuusrekisterin sisaltoon;

14) rahasto-osuudenomistajien ddnioikeuksien ja rahasto-osuudenomistajien 1—13 kohtaan
liittyvien muiden oikeuksien kayttoon.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa hoitavan rahastoyhtion lupa- ja valvonta-
maksuihin sovelletaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annettua lakia (879/2008).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta antaa Verohallinnolle sen tehtdvien hoitami-
seksi tarvittavat tiedot sdddetddn verotusmenettelystd annetussa laissa (1558/1995).

10§
ETA-rahastoyhtion toiminnan rajoittaminen ja kieltiminen

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla on Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palveluja Suo-
meen sivuliiketti perustamatta, ei noudata tété lakia, Finanssivalvonta voi ryhtyé Finanssivalvon-
nasta annetun lain 61 §:ssé sdddettyihin toimenpiteisiin. Jos ulkomainen ETA-rahastoyhti6 hoi-
taa Suomessa sijoitusrahastoa, Finanssivalvonta voi vaatia mainitun pykalén 3 ja 6 momentissa
tarkoitetussa tilanteessa rahastoyhtioté lopettamaan sijoitusrahaston hoitamisen. Finanssivalvon-
ta voi vaatia sijoitusrahaston hoitamisen lopettamista asianomaista rahastoyhtiétd kuultuaan
my0s, jos sijoitusrahastoa hoitamisessa on olennaisesti rikottu Suomessa yleisen edun turvaami-
seksi voimassa olevaa lainsdédéntod. Finanssivalvonnan on ilmoitettava edelld tarkoitetut toi-
menpiteet tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan komissiolle.

Jos Finanssivalvonta katsoo Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n 3 momentissa tarkoitetut
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen toimenpiteet riittiméatto-
miksi, se voi 1 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen sijasta ilmoittaa asiasta
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Finanssivalvonta voi ennen 1 tai 2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamista
kieltdd tdmaén lain vastaisen toiminnan, jos kielto on asian kiireellisyyden vuoksi vélttiméton si-
joittajien tai niiden henkildiden etujen suojaamiseksi, joille palvelua on tarjottu. Finanssivalvon-
nan on ilmoitettava tillaisista toimenpiteistd mahdollisimman nopeasti Euroopan komissiolle,
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle.
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25 luku

Ulkomaisia rahastoyhtioiti ja valvontayhteistyoti koskevat erityissiéinnokset

1§
Ulkomaisia ETA-rahastoyhtiditd koskevat erityissddnnékset

Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vilityksell4, sovelle-
taan, mitd 4 luvun 1 §:ssé sédddetddn litketoiminnan harjoittamiseen tarvittavista voimavaroista ja
menettelytavoista ja, mitd 2 §:ssé sdddetddn sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisesta.

Finanssivalvonta vastaa 1 momentin noudattamisen valvonnasta.

2§
Sijoituspalvelulain sddnnosten soveltaminen

Edelld 2 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa sivuliikkeen vilitykselld harjoitta-
vaan ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioon sovellettavista sddnnoksisté sdddetdén liséksi sijoituspal-
velulain 1 luvun 6 §:n 1 momentissa.

38
Sijoittajien korvausrahastoon liittyminen

Edelld 2 §:ssd tarkoitetun ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen jdsenyydestd sijoitta-
jien korvausrahastossa sdddetdén sijoituspalvelulain 11 luvun 18—25 §:ssé.

4§
Sivuliikkeen ilmoittaminen kaupparekisteriin

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuudesta tehda sivuliikkeestd ilmoitus kaupparekiste-
riin sdddetién kaupparekisterilain (129/1979) 13 a §:ssi.

Sen estdméttd, mitd muualla laissa sdédetéddn toiminimestd, ulkomainen ETA-rahastoyhtid voi
Suomessa harjoittaa toimintaansa samalla toiminimelld kuin silld on kotivaltiossaan.

Patentti- ja rekisterihallitus voi vaatia, ettd toiminimeen tehdéén erottava lisdys, jos:

1) toiminimi ei selvésti erotu parempaa etuoikeutta nauttivista nimisté; tai

2) on tarjolla vaara, ettd se on sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen tai tavaramerkkiin, johon
jollain toisella on yksinoikeus Suomessa.
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58
Sivuliikkeen johtaja

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toiminnasta vastaa sivuliikkeen johtaja, joka
myos edustaa rahastoyhtioté sivuliikkeen toimintaa koskevissa oikeussuhteissa.

Sivuliikkeen johtajana ei voi olla oikeushenkild eiki alaikdinen tai se, jolle on mééarétty edun-
valvoja, jonka toimintakelpoisuutta on rajoitettu tai joka on konkurssissa. Liiketoimintakiellon
vaikutuksesta kelpoisuuteen sdddetdén liiketoimintakiellosta annetussa laissa (1059/1985).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen johtajaan sovelletaan, miti 3 luvun 2 §:ssd sdi-
detiédn rahastoyhtion toimitusjohtajasta.

63§
Sivuliikkeen riskienhallinta

Ulkomainen ETA-rahastoyhtid ei saa Suomessa harjoittamassaan toiminnassa ottaa niin suur-
ta riskid, ettd se vaarantaa sivuliikkeen asiakkaiden edut. Sivuliikkeelld on oltava toimintaansa
néhden riittévét riskienhallintajérjestelmat.

78
Sivuliikkeen varautumisvelvollisuus

Mitd 4 luvun 9 §:ssé sdddetdén varautumisesta ja siitd aiheutuvien kustannusten korvaamises-
ta, koskee my0ds ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikettd, jonka vélitykselld rahastoyhtié hoi-
taa sijoitusrahastoa Suomessa.

Mitd 1 momentissa sdddetdén ei kuitenkaan koske ulkomaisen ET A-rahastoyhtion sivuliiketté
siltd osin kuin sivuliike on rahastoyhtion kotivaltion lainsddddnndn nojalla varmistanut tehtdvien-
sd hoitamisen poikkeusoloissa 1 momenttia vastaavalla tavalla ja esittényt siitd Finanssivalvon-
nalle riittdvén selvityksen.

8§

Vaitiolovelvollisuutta ja asiakkaan tuntemista koskevien sddnnosten soveltaminen ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion sivuliikkeeseen

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen toimihenkilon salassapitovelvollisuuteen sovel-
letaan 26 luvun 1 §:44, salassa pidettdvien tietojen luovuttamiseen 2 §:44, velvollisuuteen tuntea
asiakas 15 §:44 ja salassapitovelvollisuuden rikkomiseen 27 luvun 5 §:44.

Sen estdmattd, mitd 1 momentissa sdddetddn, sivulitkkeelld on kuitenkin oikeus antaa edusta-
mansa rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tai valvonnasta vastaavalle yhtei-
solle sekéd edustamansa rahastoyhtion tilintarkastajalle ne tiedot, jotka timén lain mukaan on il-
moitettava.

Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuudesta sédddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:ssé.
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93§
Haasteen tiedoksiantaminen

Haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toimitetuksi ulkomaiselle ET A-rahastoyhtidlle, jos se on
annettu tiedoksi sille, jolla on oikeus yksin tai yhdessé toisen kanssa edustaa rahastoyhtiota.

Jollei ketddn 1 momentissa tarkoitetuista rahastoyhtion edustajista ole merkitty kaupparekiste-
riin, tiedoksianto voidaan toimittaa luovuttamalla asiakirjat jollekulle rahastoyhtion palvelukses-
sa olevalle tai, jos tdllaista henkil6é ei tavata, rahastoyhtion sivuliikkeen sijaintipaikan poliisivi-
ranomaiselle noudattaen lisdksi oikeudenkdymiskaaren 11 luvun 7 §:n 2—4 momenttia.

10§
Sivuliikkeen johtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen johtaja on velvollinen korvaamaan vahingon,
jonka hin on toimessaan tahallisesti tai huolimattomuudesta aiheuttanut sivuliikkeen asiakkaalle
tai muulle henkildlle rikkomalla tata lakia tai muuta sivuliikkeen toimintaa koskevaa sddnngsta.

Vahingonkorvauksen sovittelusta sdddetdéin vahingonkorvauslain (412/1974) 2 luvussa ja kor-
vausvastuun jakaantumisesta 6 luvussa.

11§
ETA-rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen yhtion hoitaessa sijoitusrahastoa Suomessa
Finanssivalvontaa on kuultava ennen ulkomaisen ETA-rahastoyhtién toimiluvan peruuttamis-
ta, jos yhtio hoitaa sijoitusrahastoa Suomessa. Ennen luvan peruuttamista Finanssivalvonnan on
ryhdyttévé tarpeellisiin toimenpiteisiin sijoittajien etujen suojaamiseksi.
12§
Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa sddnndsten vastaisesta toiminnasta
Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epill4, ettd sen valvonnan piiriin kuulumaton toimi-

ja harjoittaa tai on harjoittanut sijoitusrahastodirektiivin vastaista toimintaa toisen ETA-valtion
alueella, sen on ilmoitettava tdstd asianomaisen ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle.

13§
Suomessa suoritettu valvontatoimenpide
Toisen ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd Suomessa suoritettavaan valvon-
tatoimeen tai paikalla tehtédvién tarkastukseen tai tutkintaan sovelletaan Finanssivalvonnasta an-
netun lain 60 §:n 1—3 momenttia.

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdytyd valvontayhteistyostd sdddetéddn Finanssivalvonnasta
annetun lain 53 §:ssa.
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Valvontayhteistyostd paikalla tehtdvissd tarkastuksissa ja tutkinnoissa sdfdetéén komission
notifiointiasetuksessa.

14§
Valvontayhteistyostd kieltdytyminen

Jos Finanssivalvonnan valvontayhteistyotd koskeva pyynto on hylétty tai sithen ei ole vastattu
kohtuullisessa ajassa, Finanssivalvonta voi saattaa asian Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen kisiteltaviksi. Edellytyksena on, ettd Finanssivalvonnan pyynto koskee:

1) sijoitusrahastodirektiivin 109 artiklan mukaista tietojen vaihtoa;

2) toisessa ETA-valtiossa suoritettavaa paikalla tehtédvié tarkastusta tai tutkintaa; tai

3) sen omien virkamiesten osallistumista toisessa ETA-valtiossa suoritettavaan tarkastukseen
tai tutkintaan asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten mukana.

15§
Finanssivalvonnan velvollisuus toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle

Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaisille viranomai-
sille sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 52 §:ssé.

Finanssivalvonnan on tehtdvé yhteistyotd rahastoyhtion iséntévaltion toimivaltaisen viran-
omaisen kanssa sen varmistamiseksi, ettd viimeksi mainittu viranomainen keréé rahastoyhtiolta
tiedot, joita tarvitaan sen valvomiseksi, ettd rahastoyhtio noudattaa siihen iséntévaltiossa sovel-
lettavia sdénnoksia.

Finanssivalvonnan on viipymétti ilmoitettava rahastoyhtion isdntévaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille rahastoyhtidssé havaituista ongelmista, jos ne saattavat vaikuttaa olennaisesti rahas-
toyhtion kykyyn hoitaa sijoitusrahastoon liittyvid tehtdviddn asianmukaisesti, seké liiketoimin-
nan harjoittamista koskevien timén lain mukaisten vaatimusten rikkomisista.

Finanssivalvonnan on viipymatté ilmoitettava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toi-
mivaltaisille viranomaisille rahastoyhtiéon Suomessa hoitamassa sijoitusrahastossa havaituista
ongelmista, jos ne saattavat vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa tehtévidén asian-
mukaisesti tai noudattaa niitd timén lain mukaisia vaatimuksia, jotka kuuluvat Finanssivalvon-
nan valvontavastuulle.

Toimivaltaisten viranomaisten vélisestd tietojenvaihdosta sdédetédén komission notifiointiase-
tuksessa.

16 §

Finanssivalvonnan ilmoitus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan komis-
siolle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan

komissiolle tiedot niistd tapauksista, joissa:
1) 24 luvun 3 §:ssé tarkoitettu hakemus on hylatty;
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2) Finanssivalvonta on péittinyt olla tekeméttd 22 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettua il-
moitusta toisen ETA-valtion viranomaiselle.

17§
Suomen viranomaisten ilmoittaminen

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Euroopan
komissiolle ja ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille Finanssivalvonnasta annetun lain
71 §:n 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettujen Suomen viranomaisten nimet.

IX OSA

ERINAISET SAANNOKSET

26 luku

Salassapito- ja vahingonkorvausvelvollisuus seki asiakkaan tunteminen

1§
Salassapitovelvollisuus

Rahastoyhtion ja séilytysyhteison hallituksen jdsen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja seké toimi-
henkil6 ovat velvollisia pitiméén salassa, mitd he ovat tehtdvéssédn saaneet tietdd rahasto-osuu-
denomistajan tai jonkun muun taloudellisesta asemasta taikka liike- tai ammattisalaisuudesta.

Rahastoyhtid ja sdilytysyhteisd ovat oikeutettuja antamaan 1 momentissa tarkoitettuja tietoja
ainoastaan syyttijé- tai esitutkintaviranomaisille rikoksen selvittdmiseksi sekd muuten laissa sel-
laisten tietojen saantiin oikeutetulle viranomaiselle.

2§
Salassa pidettivien tietojen luovuttaminen

Sen estimaittd, mitd 1 §:ssé sdddetiin, rahastoyhtio saa luovuttaa 1 §:ssé tarkoitettuja tietoja sa-
maan konserniin, konsolidointiryhméén ja rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta anne-
tussa laissa (699/2004) tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmittyméén kuuluvalle yhteisolle
asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista, markkinointia sekd konsernin, konsolidoin-
tiryhmén tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymaén riskienhallintaa varten. Mité edelld sdddetdén, ei
koske henkil6tietolain (523/1999) 11 §:ssé tarkoitettujen arkaluonteisten tietojen luovuttamista.

Sen lisdksi, mitd 1 momentissa sdddetdén, rahastoyhtio saa luovuttaa asiakasrekisterisséén ole-
via markkinointia seki asiakaspalvelua ja muita asiakassuhteen hoitamista varten tarpeellisia tie-
toja sellaiselle yritykselle, joka kuuluu rahastoyhtion kanssa samaan taloudelliseen yhteenliitty-

110



Valiokunnan mietinté6 TaVM 27/2018 vp

méén, jos tietojen vastaanottajaa koskee téssé laissa sdddetty tai sitd vastaava salassapitovelvol-
lisuus. Mité edelld sdddetiin, ei koske henkilGtietolain 11 §:ssd tarkoitettujen arkaluonteisten tie-
tojen luovuttamista.

38
Rahastoyhtion vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtid on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimattomuu-
desta aiheuttanut sijoitusrahastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle tai muulle henkildlle ta-
maén lain, sijoitusrahastodirektiivin perusteella annettujen Euroopan unionin asetusten tai sijoitus-
rahaston sééntdjen vastaisella menettelylla.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee myos sité, jol-
le rahastoyhtié on ulkoistanut toimintonsa 6 luvun 1 §:n mukaisesti.

4§
Rahastoyhtion hallituksen jdsenen ja toimitusjohtajan vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtion hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja ovat velvollisia korvaamaan vahingon, jon-
ka he tehtévéssdédn ovat tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaneet rikkomalla titéi lakia tai si-
joitusrahaston sdantdja rahastoyhtiolle, sen osakkeenomistajalle, sijoitusrahastolle taikka rahas-
to-osuuden omistajalle tai muulle henkildlle. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huolimattomuudes-
ta, jollei menettelysté vastuussa oleva osoita menetelleensd huolellisesti. Mité edelld sdddetéién, ei
koske vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu rikkomalla 15 luvun tai timén luvun 1 tai 2 §:n
taikka 15 §:n 1, 3 tai 4 momentin sddnnoksia.

Tilintarkastajan vahingonkorvausvelvollisuudesta sdddetddn tilintarkastuslain 10 luvun
9 §:ssé.

58
Rahastoyhtion osakkeenomistajan vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osakkeenomistajaan arvopaperimarkkinalain 9 luvun
4 §:ssé tarkoitetulla tavalla rinnastettava on velvollinen korvaamaan vahingon, jonka timé myo-
tdvaikuttamalla tdmén lain tai sijoitusrahaston sdéntdjen rikkomiseen tahallaan tai huolimatto-
muudesta on aiheuttanut rahastoyhtidlle, sen osakkeenomistajalle, sijoitusrahastolle taikka rahas-
to-osuudenomistajalle tai muulle henkil6lle. Mité edelld sédédetéddn, ei koske vahinkoja silté osin
kuin ne on aiheutettu rikkomalla 15 Iuvun tai timén luvun 1 tai 2 §:n taikka 15 §:n 1, 3 tai 4 mo-
mentin sdannoksia.
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6§
Sdilytysyhteison korvausvelvollisuus

Sailytysyhteiso vastaa rahastoyhtidlle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille 21 luvun
3 §m 1 ja 2 momentin mukaisesti sédilytysyhteison ja sellaisen palveluntarjoajan, jolle rahoitusva-
lineiden sdilyttdminen on ulkoistettu, séilytettdvéni olevien rahoitusvélineiden menetyksesté.

Jos 1 momentissa tarkoitettu rahoitusviline menetetdén, sdilytysyhteison on palautettava vii-
pyméttd samanlajinen rahoitusvéline tai menetetyn rahoitusvilineen arvoa vastaava rahaméérd
rahastoyhtion hoitamalle sijoitusrahastolle. Sdilytysyhteiso ei ole vastuussa menetyksestd, jos se
voi osoittaa, ettd menetys on seurausta ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se ei ole kohtuudella
voinut vaikuttaa, ja jonka seuraukset eivét olisi olleet viltettévissa kaikista kohtuullisiksi katsot-
tavista toimista huolimatta.

Sailytysyhteiso vastaa rahastoyhtidlle ja sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille muusta
kuin 1 momentissa tarkoitetusta tappiosta vain, jos se aiheutuu siité, ettd siilytysyhteiso on tahal-
laan tai huolimattomuudesta jéttényt velvoitteensa tayttdmétta.

Edelld 21 luvun 5 §:n 2—4 momentissa sekd 6 ja 7 §:ssi tarkoitettu tehtévien ulkoistaminen tai
niiden edelleen siirtdminen ei vaikuta sdilytysyhteison vastuuseen. Tété vastuuta ei voida poistaa
tai rajoittaa sopimuksella.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia korvausta sdilytysyhteisoltd joko suoraan tai ra-
hastoyhtion vélityksella.

78
Avaintietoesitteestd johtuvien vahinkojen korvaaminen

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoittajalle annettavassa avaintietoesitteessad annetuista tie-
doista, on korvattava vain, jos tiedot ovat harhaanjohtavia, epitarkkoja tai ristiriitaisia rahas-
toesitteen asianomaisten osien kanssa. Avaintietoesitteessé on oltava tétd koskeva selvé varoitus.

83§
Korvauksen sovittelu

Vahingonkorvauksen sovittelusta sdddetddn vahingonkorvauslain 2 luvussa ja korvausvastuun
jakaantumisesta 6 luvussa.

938
Rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneen vahingon korvaaminen

Kaikkia rahasto-osuudenomistajia yhteisesti kohdanneesta vahingosta johtuvan 3—6 §:ssé tar-
koitetun korvausvaatimuksen esittdmisestd ja kanteen nostamisesta pédttdd rahasto-osuuden-
omistajien kokous.

Jos korvauskanne péétetdan nostaa, kokouksessa on valittava asiamies, jolla on oikeus edustaa
rahasto-osuudenomistajia vahingonkorvausasiassa. Asiamichelle on annettava toimintaohjeet.
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Asiasta aiheutuneet kulut ja asiamiehelle meneva palkkio suoritetaan sijoitusrahaston varoista Fi-
nanssivalvonnan vahvistaman laskelman mukaisesti.

Rahasto-osuudenomistajille yhteisesti maératty vahingonkorvaus suoritetaan sijoitusrahastol-
le.

10§
Mddrdvihemmiston oikeus ajaa kannetta sijoitusrahaston hyviksi

Jos rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on paitetty olla esittimaitti korvausvaatimusta tai
nostamatta korvauskannetta mutta rahasto-osuudenomistajat, joilla on véhintdén yksi kymmenes-
osa kaikista rahasto-osuuksista tai yksi kolmasosa kokouksessa edustetuista rahasto-osuuksista,
ovat dénesténeet paatdstd vastaan, kannetta voidaan ajaa rahasto-osuudenomistajien puolesta sen
estdmattd, mitd 9 §:n 1 momentissa sdddetdan. Kanne voidaan myds nostaa, jos rahasto-osuuden-
omistajien kokousta ei ole saatu kutsuttua koolle.

Kanteen voivat nostaa rahasto-osuudenomistajat, joilla on vahintéén yksi kahdeskymmenes-
osa kaikista rahasto-osuuksista tai véhintdén vastaava miéra rahasto-osuuksia kuin 1 momentis-
sa tarkoitetuilla paétostd vastustaneilla rahasto-osuudenomistajilla. Jos rahasto-osuudenomistaja
luopuu kanteesta sen nostamisen jalkeen, muut kanteen nostaneet rahasto-osuudenomistajat voi-
vat kuitenkin jatkaa sité.

Kanne on pantava vireille kolmen kuukauden kuluessa rahasto-osuudenomistajien kokouksen
paétoksestd. Kanteen nostaneet rahasto-osuudenomistajat vastaavat oikeudenkéyntikuluista, jot-
ka korvataan sijoitusrahaston varoista siltd osin kuin sijoitusrahastolle oikeudenkdynnilld voite-
tut varat siihen riittavét.

Sijoitusrahaston sulautuminen toiseen vastaavaa sijoituspolitiikkaa harjoittavaan sijoitusrahas-
toon ei vaikuta sulautuneen sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajien vihemmistén kanne-
oikeuteen. Vihemmistokanteella saadut varat tulevat vastaanottavalle sijoitusrahastolle myos su-
lautuneen rahaston rahasto-osuudenomistajien hyvaksi.

11§
Rahasto-osuudenomistajan itsendinen kanneoikeus

Jos sijoitusrahasto on lakkautettu, eikd 9 §:ssé tarkoitettua vahinkoa koskevan korvausvaati-
muksen esittdmisestd sen vuoksi voida paéttaa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa, kullakin
osuudenomistajalla on 9 §:n estdmattd itsendinen kanneoikeus. Liséksi kuluttaja-asiamies voi Fi-
nanssivalvontaa kuultuaan vuoden kuluessa lakkauttamisesta panna kuluttajan asemassa olevien
osuudenomistajien puolesta kantajana vireille ryhmékannelaissa (444/2007) tarkoitetun ryhma-
kanteen ja kéyttda siind asianosaisena puhevaltaa.
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12 §
Rangaistavaan tekoon perustuva vahingonkorvaus

Jos 9 §:ssé tarkoitettu vahinko on aiheutettu rangaistavalla teolla, my0s rahasto-osuudenomis-
tajien téstd johtuvaan rangaistusvaatimukseen sovelletaan, mité tdssd luvussa sédéddetddn vahin-
gonkorvausvaatimuksesta.

13§
Haasteen tiedoksiantaminen rahasto-osuudenomistajille

Rahasto-osuudenomistajille yhteisesti osoitettu haaste tai muu tiedonanto katsotaan toimite-
tuksi rahasto-osuudenomistajille, kun se on annettu rahastoyhtidlle tiedoksi.

14§
Finanssivalvonnan oikeus ajaa kannetta osuudenomistajien puolesta

Finanssivalvonnalla on oikeus, jos se katsoo rahasto-osuudenomistajien edun sitd vaativan,
ajaa rahasto-osuudenomistajien puolesta 3—6 §:ssi tarkoitettua korvauskannetta.

15§
Asiakkaan tunteminen

Rahastoyhtion, rahasto-osuuden hoitajan ja sédilytysyhteison on tunnettava asiakkaansa. Ra-
hastoyhtion, rahasto-osuuden hoitajan ja sdilytysyhteison on liséksi tunnistettava asiakkaan tosi-
asiallinen edunsaaja ja henkilo, joka toimii asiakkaan lukuun. Tdssd momentissa sdddettyd vel-
vollisuutta tiytettdessd voidaan hyodyntdéd 2 momentissa tarkoitettuja jarjestelmié.

Rahastoyhtidlld, rahasto-osuuden hoitajalla ja sdilytysyhteis6lld on oltava riittévét riskienhal-
lintajérjestelmat, joilla ne voivat arvioida asiakkaista toiminnalleen aiheutuvia riskejé.

Asiakkaan tuntemisesta sdddetdin lisidksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesté
annetussa laissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia médrdyksid 1 momentissa tarkoitetuista asiakkaan tunte-
misessa noudatettavista menettelytavoista ja 2 momentissa tarkoitetuista riskienhallintajérjestel-
misté.
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27 luku

Seuraamukset ja rikkomuksista ilmoittaminen

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdénnoksié, joi-
den laiminlyonnisti tai rikkomisesta méaérataén rikemaksu, ovat timén lain:

1) 3 luvun 6—9 §:n sdénnokset sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisépiirirekisteristé;

2)3 luvun 11 §:n sddnnds 6 §:ssé tarkoitetun ilmoitusvelvollisen arvopapereiden ja johdannais-
sopimusten hankintaa ja luovutusta koskevista edellytyksisti;

3) 8 luvun 3 §:n 4 momentin sddnnds sddnndissd madrityistd varojen sijoittamista koskevista
rajoituksista;

4) 8 luvun 8 §:n sddnnokset rahasto-osuudenomistajien vehimmaismaarasta;

5) 19 luvun 4 §:n 1 ja 3—>5 momentin sdédnnokset séilytysyhteison velvollisuuksista vastata si-
joitusrahaston hoidosta erityistilanteissa.

Edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:ssd tarkoitettuja
sddannoksid ovat myos 1 momentin 1 ja 3 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksia koskevat tarkemmat
sadnndkset, médrdykset ja sijoitusrahastodirektiivin perusteella annettujen komission asetusten ja
padtosten sddnnokset.

23§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta maéritdéin seuraamusmaksu, ovat tdmén lain:

1) 2 luvun 3 §:n sdénnds nimityksen “rahastoyhtid” tai “rahasto-osakeyhtio” kédytostd toimini-
messd tai muuten toimintaa osoittamaan;

2) 2 luvun 14 §:n sé@dnnds rahastoyhtiotd koskevasta kiellosta omistaa toisen rahastoyhtion
osakkeita tai hoitamansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia;

3) 5 luvun 1 §:n sddnndkset rahastoyhtion riskien hallinnasta ja 2 §:n sdénnokset maksuval-
miutta koskevasta vaatimuksesta;

4) 8 luvun 4 §:n 1 momentin sddnnds velvollisuudesta kayttda nimitysti “’sijoitusrahasto”;

5) 10 luvun 1 §:n 1 ja 2 momentin sddnndkset rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskusta, 3 §:n 4
momentin sdannds sijoitusrahaston sddntdihin sisillytettdvistd tiedoista, 5 §:n 1 momentin sdin-
nokset rahasto-osuuden lunastamisesta ja 8 §:n 1 momentin sddnnds rahasto-osuuksien lunasta-
misen keskeyttdmisti koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta;

6) 13 luvun 9 §:n 1 momentin sddnnokset ddnivallasta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksia ja paatoksia,
joiden laiminlydnnisti tai rikkomisesta médratadn seuraamusmaksu, ovat 1 momentissa sdddetyn
lisdksi tdmén lain:

1) 2 luvun 1 §:n sdénnos sijoitusrahastotoiminnan ja 20 luvun 1 §:n 1 momentin sdilytysyhtei-
sOtoiminnan harjoittamisesta, jos toimintaa harjoitetaan ilman toimilupaa;
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2) 2 luvun 4 §m 1 momentin ja 5 §:n sddnndkset rahastoyhtion toimilupaa haettaessa ilmoite-
tuista tiedoista, jos toimilupa on myonnetty hakijan antamien véaérien tai harhaanjohtavien tieto-
jen perusteella, sekd 3 luvun 1 §:n sddnnokset rahastoyhtion padomasta ja 20 luvun 9 §:n sién-
nokset sdilytysyhteison pddomavaatimuksista;

3) 4 luvun 1 §:n sdédnnokset rahastoyhtion toiminnan jérjestdmisesti, 6 §:n sddnnokset henki-
16kohtaisista liiketoimista ja 10 §:n sddnndkset litketoimista séilytettévistd tiedoista;

4) 4 luvun 2 §:n séddnnokset sijoitusrahastotoiminnassa noudatettavasta huolellisuudesta ja toi-
mimisesta sijoitusrahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien etujen mukaisesti ja velvollisuudes-
ta kohdella rahasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti seké eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

5)4 luvun 7 §:n 1—4 ja 6—8 momentin sddnndkset velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvon-
nalle rahastoyhtion ja séilytysyhteison osakkeiden hankkimisesta, omistusosuuden lisddmisesté
ja hankitun omistusosuuden luovuttamisesta ja vihentdmisesti sekd Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 32 a §:n nojalla tehty paitds omistusosuuden hankinnan kieltdmisesta ja 32 ¢ §:n nojalla
tehty péatos osakkeisiin perustuvien oikeuksien rajoittamisesta;

6) 4 luvun 7 §:n 5 ja 8 momentin sdénnokset rahastoyhtion ja séilytysyhteison ja niiden omis-
tusyhteisdjen velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle viivytyksettd tietoonsa tulleet omis-
tusosuuksien muutokset ja véhintddn kerran vuodessa omistusosuuksien omistajat ja omistusten
suuruudet;

7) 6 luvun 1 §:n 2—7 momentin ja 2 §:n sddnnokset rahastoyhtion velvollisuuksista, kun litke-
toimintaa harjoitetaan asiamiehen vélityksell4 tai liiketoiminnan kannalta merkittéva toiminto ul-
koistetaan;

8) 7 luvun 5 §:n, 15 luvun 1 ja 3—12 §:n sekd 26 luvun 7 §:n sddnndkset markkinointia ja si-
joittajille annettavia tietoja koskevista velvollisuuksista, jos sdédnndsten laiminlydnti on toistuvaa;

9) 8 luvun 7 §:n 1 momentin sédénndkset kiellosta aloittaa sijoitusrahaston rahasto-osuuksien
markkinointi ja varojen vastaanottaminen ennen sijoitusrahaston sédéntdjen vahvistamista ja 24
luvun 3 §:n 1 momentin sddnnds ulkomaisen ETA-rahastoyhtion Suomeen perustettavan sijoitus-
rahaston luvanvaraisuudesta sekd 9 luvun 1 §:n 2 momentin sdénnds sijoitusrahaston varojen si-
lyttdmisestd erillddn rahastoyhtion omaisuudesta;

10) 8 luvun 9 §:n, 13 luvun 2 §:n 1 momentin, 3—9 §:n, 10 §:n 1 ja 2 momentin, 11—16, 18, 19
ja 23 §:n sddnndkset sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta, jos sdédnnosten rikkominen tai lai-
minlyonti on toistuvaa;

11) 13 luvun 17 §:n sdénnokset riskienhallintamenetelmistd ja menettelyisté vakioimattomien
johdannaissopimusten arvon maéérittdmiseksi ja johdannaissopimuksia koskevasta ilmoitusvel-
vollisuudesta;

12) 20 luvun 2 ja 3 §:n sdénnokset séilytysyhteison toimilupaa haettaessa ilmoitetuista tiedois-
ta, jos toimilupa on mydnnetty hakijan antamien véérien tai harhaanjohtavien tietojen perusteella;

13) 21 luvun 2—4 §:n sddnnokset sdilytysyhteison velvollisuuksista ja 5 §:n sddnnds tehtivien
ulkoistamisesta;

14) 22 luvun 7 §:n 1, 4 ja 6 momentin sdénnokset rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-rahasto-
yhtion ilmoitusvelvollisuudesta Finanssivalvonnalle, jos se aikoo markkinoida Suomessa hoita-
mansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-valtiossa;

15) 27 luvun 7 §:n 1 ja 5 momentin sddanndkset rikkomusten ilmoittamista koskevista menet-
telytavoista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sédnndksié, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta madratdéin seuraamusmaksu, ovat 1 ja 2 momentissa sidédetyn liséksi
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 ja 14 ar-
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tiklan sddanndkset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuk-
sia koskevien tietojen ilmoittamisesta sijoitusrahastojen osalta.

Edellad sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja
sddannoksid ovat 1 momentin 3 kohdassa, 2 momentin 2—4, 8, 10—12 ja 14—15 kohdassa ja 3
momentissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat sddnndkset, miardykset ja sijoitusra-
hastodirektiivin, EU:n vakavaraisuusasetuksen tai arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien
raportointi- ja lépindkyvyysasetuksen perusteella annettujen komission asetusten ja paétdsten
saannokset.

38
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen, julkistaminen ja tdytintéonpano

Hallinnollisten seuraamusten méérdémisestd, julkistamisesta ja tdytintdonpanosta séddetdin
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

4§
Sijoitusrahastorikos

Joka tahallaan tai torkeésti huolimattomuudesta

1) harjoittaa 1 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua sijoitusrahastotoimintaa tai 9
kohdassa tarkoitettua séilytysyhteis6toimintaa olematta sithen oikeutettu,

2) 2 luvun 3 §:n vastaisesti kdyttda toiminimessdén tai muuten toimintaansa osoittamaan nimi-
tystd “rahastoyhtio” tai “rahasto-osakeyhtid” tai

3) 8 luvun 4 §:n 1 momentin vastaisesti kéyttda nimitysta “’sijoitusrahasto”,

on tuomittava, jollei teosta ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoitusrahas-
torikoksesta sakkoon tai vankeuteen enintddn yhdeksi vuodeksi.

Rangaistus vairin todistuksen antamisesta viranomaiselle siddetdén rikoslain (39/1889) 16 lu-
vun 8 §:ssd.

58
Salassapitovelvollisuuden rikkominen
Rangaistus 26 luvun 1 §:ssi ja tdmén luvun 7 §:ssé sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikko-

misesta tuomitaan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddetd an-
karampaa rangaistusta.

6§
Syyteoikeus

Jos 4 §:ssi tarkoitetulla rikoksella on loukattu ainoastaan yksityisen oikeutta, syyttdja ei saa
nostaa siité syytetté, ellei asianomistaja ilmoita sitd syytteeseen pantavaksi.
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Syyttéjé saa 5 §:ssd tarkoitetusta salassapitovelvollisuuden rikkomisesta nostaa syytteen vain,
jos Finanssivalvonta on ilmoittanut sen syytteeseen pantavaksi ja jos rikoksella on loukattu muu-
takin kuin ainoastaan yksityisen oikeutta, ellei asianomistaja ole sité ilmoittanut syytteeseen pan-
tavaksi.

78
Rikkomuksista ilmoittaminen

Rahastoyhtidlld on oltava menettely, jota noudattamalla rahastoyhtion palveluksessa olevat
voivat ilmoittaa rahastoyhtion sisdlld riippumattoman kanavan kautta timén lain sekd 2 §:n 4 mo-
mentissa tarkoitettujen Euroopan unionin séddddsten ja markkinoiden viérinkdyttdasetuksen
epdillysté rikkomisesta. [Imoitusmenettelyn tulee sisdltdd asianmukaiset ja riittdvét toimenpiteet,
joilla jérjestetédén ilmoitusten asianmukainen késittely sekd suojataan ilmoituksen tekijéa ja tur-
vataan ilmoituksen tekijén ja ilmoituksen kohteena olevan henkilStietojen suoja noudattaen hen-
kilotietolakia. Ilmoitusmenettelyn tulee liséksi siséltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen teki-
jén henkil6llisyyden suoja, jollei rikkomuksen selvittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudes-
ta tietojen saamiseen laissa toisin sdddeta.

Rahastoyhtion on séilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset tie-
dot. Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisestd, jollei tietojen edel-
leen sdilyttdminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkéynnin, viranomaistut-
kinnan taikka ilmoituksen tekijan tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaami-
seksi. Tietojen edelleen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistédén kolmen vuoden ku-
luttua edellisestd tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdvd merkinté.

Sen lisdksi, mitd henkil6tietolaissa sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen kohteena
olevalla rekisterdidylla ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin tietoihin, jos tie-
tojen antamisen voisi haitata epéiltyjen rikkomisten selvittdmistd. Ilmoituksen kohteena olevan
rekisterdidyn oikeuksista sdddetédén henkildtietolaissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méardyksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitusten te-
kemisestd ja niiden késittelystéd rahastoyhtissé.

Mitd 1—4 momentissa sdddetddn, sovelletaan my0s sdilytysyhteisdon.

8§
Finanssivalvonnan valvontavaltuudet
Finanssivalvonta voi kieltdd sitd, joka toimii tdmén lain vastaisesti, jatkamasta tai uudistamas-
ta tdmén lain vastaista menettelyd sekd samalla velvoittaa timéin peruuttamaan, muuttamaan tai

oikaisemaan menettelyn, jos sitd on pidettdvé tarpeellisena finanssimarkkinoiden valvonnalle
sdddettyjen tavoitteiden toteutumiseksi.
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93§
Uhkasakon mddrddminen

Finanssivalvonta voi tehostaa 8 §:ssé tarkoitetun kiellon tai padtoksen noudattamista uhkasa-
kolla. Uhkasakon tuomitsee maksettavaksi Finanssivalvonta. Uhkasakosta sdddetddn uhkasakko-
laissa (1113/1990).

28 luku

Voimaantulo- ja siirtymésainnokset

1§
Voimaantulo

Téma laki tulee voimaan pédivand kuuta 20 .

Talla lailla kumotaan sijoitusrahastolaki (48/1999), jaljempéana kumottu laki.

Kumottavan lain nojalla annetut valtioneuvoston ja valtiovarainministerion asetukset seké Fi-
nanssivalvonnan méairdykset jadvét kuitenkin edelleen voimaan.

Muussa laissa tai asetuksessa oleva viittaus kumottuun lakiin tarkoittaa timén lain voimaantu-
lon jilkeen viittausta tdhin lakiin.

2§
Siirtymdsddnnokset

Rahastoyhtion tulee valita rahastoyhtion hallituksen riippumaton jdsen lain voimaantuloa seu-
raavalla tilikaudella tai viimeistddn 31 paivana joulukuuta 2020.

Rahastoyhtion on saatettava sijoitusrahaston sddnndt vastaamaan tdmén lain vaatimuksia 12
kuukauden kuluessa tdimén lain voimaantulosta. Vahdiset tekniset muutokset voidaan kuitenkin
toteuttaa rahastoyhtion sopivaksi katsomana hetkend muun sddntémuutoksen yhteydessa.

Rahastoyhti6 voi luopua sddnnéllisen rahasto-osuudenomistajien kokouksen jarjestimisesta,
kun rahastoyhtion hallitus on asiasta pééttanyt ja sijoitusrahaston sddnndt on muutettu. Jos rahas-
toyhtiodn on perustettu edustajisto, sen toiminta pééttyy, kun rahastoyhtio on tehnyt asiaa koske-
van péétoksen ja sijoitusrahaston sddnndt on muutettu vastaavasti.

Rahasto-osuudenomistajien valitseman tilintarkastajan ja timén varamiehen tehtivit paétty-
vét viimeistdin lain voimaantuloa seuraavan tilikauden péstyttya.
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Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 1 luvun 5 §ja6 §n5ja 6
momentti, 2 luvun 5 §:n 2 momentin 13 kohta ja 6 §:n 1 momentti, 5 luvun 2 §:n 5 kohtaja3 §, 13
luvun 3 §:n 1 momentin 3 kohta, 14 luvun 1 §:n 1 momentin 3 kohta, 21 luvun 4 §, 22 luvun 1 §:n
1 momentti sekd 2 ja 5 §, sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 5 §:n 2 momentin 13 kohta laissa 229/
2017, 5 luvun 2 §:n 5 kohta laissa 739/2016 ja 22 luvun 2 § osaksi laissa 627/2014, seka

lisdtddn 1 luvun 6 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 739/2016, uusi 8 momentti, 2 luvun
1 §:8in, sellaisena kuin se on osaksi laissa 739/2016, uusi 2 momentti, jolloin nykyinen 2 mo-
mentti siirtyy 3 momentiksi, 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi lacissa 627/2014,
527/2016, 229/2017 ja 1078/2017, uusi 14 kohta, 5 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi
laissa 739/2016, uusi 6 kohta, 11 lukuun uusi 6 §, 12 lukuun uusi 12 §, 13 luvun 3 §:44n uusi 5 mo-
mentti, lakiin uusi 16 a luku sekd 22 lukuun uusi 4 a § seuraavasti:

1 luku

Yleiset sainnokset

5§
Suhde sijoitusrahastolakiin

Sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitetun rahastoyhtion, joka hoitaa vaihtoehtorahastoja, tulee ha-
kea toimilupaa tai rekisterdityd tdmén lain mukaisesti. Finanssivalvonta ei tdlloin saa edellyttia
rahastoyhtion toimittavan tietoja tai asiakirjoja, jotka tima on jo toimittanut hakiessaan sijoitus-
rahastolain mukaista toimilupaa ja jotka ovat edelleen ajantasaisia.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtié ei voi olla kommandiittiyhtion vastuunalainen
yhtiomies.

63§
Suhde muuhun lainsddddntoon

Eurooppalaisista riskipddomarahastoista sdddetddn eurooppalaisista riskipddomarahastoista
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 345/2013, jéaljempéani
eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskeva asetus.
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Eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista sdddetéén euroop-
palaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 346/2013, jiljempana eurooppalaisia yhteiskunnalli-
seen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskeva asetus.

Rahamarkkinarahastoista ja niiden hoitajista sdédetéén tdmén lain liséksi rahamarkkinarahas-
toista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/1131.

2 luku

Maaritelmat

1§
Vaihtoehtorahasto

Erikoissijoitusrahastolla tarkoitetaan 16 a luvun 1 §:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahastoa, jonka
hoidossa on noudatettava mainitussa luvussa siédettyja velvoitteita.

58
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdit

13) paketoitujen sijoitustuotteiden avaintietoasetuksella vahittdismarkkinoille tarkoitettuja pa-
ketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjois-
ta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 1286/2014;

14) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksella ar-
vopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkéyton raportoinnista ja lapindkyvyydes-
td sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetusta (EU) 2015/2365.

63§
Rahoitusmarkkinalainsddddntoon liittyvit mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld, mité sijoitusrahastolain 1 luvun
2 §:n 1 momentin 19 kohdassa sdddetdin.
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5 luku

Rekisterointi

23§
Finanssivalvonnan rekisteri

Finanssivalvonta yllépitéa julkista rekisterié:

5) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajista, joiden
mainitussa pykéaldssd mainitun asetuksen mukainen kotipaikka on Suomessa;

6) 1 luvun 6 §:ssé tarkoitetuista eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittéjyyteen erikoistunei-
den rahastojen hoitajista, joiden mainitussa pykéldsséd mainitun asetuksen mukainen kotipaikka
on Suomessa.

3§
Rekisterdinnin edellytykset
Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on rekisterditymisti koskevan hake-
muksen yhteydessi annettava Finanssivalvonnalle rekisteriin merkittdviksi omat tunnistetietonsa
ja hoitamiensa vaihtoehtorahastojen tunnistetiedot seké tiedot niiden sijoitusstrategioista. Rekis-
terditymisvelvolliseen vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelletaan, mitd 4 luvun 4 §:sséd sdéde-
tddn merkittdvien omistajien ja 6 luvun 5 §:ssé johdon luotettavuudesta.
11 luku
Avoimuutta koskevat vaatimukset
6§
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskevien tietojen esittdminen
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuksia koskevien tie-

tojen antamisesta vaihtoehtorahaston tilinpaatoksessa sdédetdan arvopapereilla toteutettavien ra-
hoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 artiklassa.
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12 luku
Osuuksien tarjoaminen
12 §
Arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia koskeva tiedonantovelvollisuus
Edelld 4 §:ssi tarkoitetuista sijoittajille saatavilla pidettdvistd tiedoista arvopapereilla toteutet-
tavien rahoitustoimien ja kokonaistuoton vaihtosopimusten osalta sdédetéén arvopapereilla toteu-
tettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 14 artiklassa.
13 luku
Markkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle
38§
Vaihtoehtorahaston oikeudelliset edellytykset

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle saa markkinoida ainoastaan vaihtoehtorahastoja, jotka ovat:

Toimiluvallisen vaihtoehtorahastojen hoitajan tulee liséksi ottaa kdyttdon jarjestelyt varmis-
taakseen hoitamansa vaihtoehtorahaston sopivuus aiotulle kohderyhmadlle, jos rahastoa markki-
noidaan ei-ammattimaiselle asiakkaalle.

14 luku
Lupa toimia siilytysyhteisoni
1§
Sdilytysyhteisé
Vaihtoehtorahaston séilytysyhteisoni voi toimia:

3) sijoitusrahastolain 20 luvun 2 §:ssi tarkoitetun séilytysyhteison toimiluvan saanut osakeyh-
tio.
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VIOSA

ERITYISET RAHASTOTYYPIT

16 a luku

Erikoissijoitusrahastot

1§
Erikoissijoitusrahastoon ja sen hoitajaan sovellettavat erityiset sddnnokset

Vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa tai joka on re-
kisterditynyt Finanssivalvontaan siten kuin tissi laissa sdddetddn, saa hoitaa erikoissijoitusrahas-
toa noudattaen lisdksi mité sijoitusrahastolain 2 luvun 10, 11 ja 14 §:ssd, 7 luvun 3 §:ssé, 8 luvun 2
ja 3 §:ssd sekd 9 §:n 2 ja 3 momentissa, 9 luvun 1—7 §:sséd, 10—12, 17 ja 18 luvussa, 19 luvun
5—8 §:ssd sekd 26 luvun 9, 10 ja 12 §:ssé sdddetdéin rahastoyhtidstd ja sijoitusrahaston hoitami-
sesta.

Erikoissijoitusrahaston sulautumiseen sovelletaan sijoitusrahastolain 16 lukua siten kuin ky-
seisen lain 16 luvun 1 §:n 3 momentissa sidédetdédn sijoitusrahaston muusta kuin rajat ylittdvésta
sulautumisesta tai sellaisesta kotimaisesta sulautumisesta, jossa on kansainvilinen kytkenta.

Jos erikoissijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa perutaan, hoitaja
asetetaan selvitystilaan, hoitajan omaisuus luovutetaan konkurssiin taikka hoitaja muutoin lopet-
taa toimintansa, sovelletaan sijoitusrahastolain 19 luvun 4 §:44.

Sellaiseen erikoissijoitusrahastoon, jossa voi olla alle 30 osuudenomistajaa, ei sovelleta sijoi-
tusrahastolain 9 luvun 2 ja 3 §:44, 12 luvun 9 §:44 eikd 26 luvun 9, 10 ja 12 §:44.

Erikoissijoitusrahastoon, jonka hoitaja ei ole velvollinen hakemaan vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan toimilupaa, sovelletaan kuitenkin 6 luvun 1 §:44, 7 luvun 4 §:44, 10 luvun 4 §:44, 15 luvun
4 §:44 ja 21 luvun 8 §:44.

Erikoissijoitusrahastoon voidaan perustaa alarahastoja. Mité sijoitusrahastolain 1 luvun 6 §:ssé
sdddetdin alarahastoista, sovelletaan myos erikoissijoitusrahaston alarahastoihin. Liséksi erikois-
sijoitusrahaston alarahastoon sovelletaan, mité timén luvun 4 §:ssé sdddetddn erikoissijoitusra-
haston vihimmaispdédomasta ja aukiolosta sekd 5 §:ssé erikoissijoitusrahaston tuotonjaosta.

2§
Erikoissijoitusrahaston nimi ja markkinointi

Erikoissijoitusrahaston nimessi on oltava sana “erikoissijoitusrahasto”. Muusta kuin tdmén
lain mukaisesta erikoissijoitusrahastosta ei saa kéyttdd mainittua nimitystd. Nimi ei saa olla
omiaan johtamaan sijoittajia harhaan. Erikoissijoitusrahaston on nimeltdén selvésti erottava
muista ennen sitd sddntdnsd Finanssivalvonnalle toimittaneista erikoissijoitusrahastoista. P&aa-
asiallisesti kiinteistdihin tai kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavalla erikoissijoitusrahas-
tolla on oikeus kéyttdd nimessdén tai muutoin toimintaansa osoittamaan kiinteistosijoittamiseen
liittyvéa nimitysté.

124



Valiokunnan mietinté6 TaVM 27/2018 vp

Erikoissijoitusrahaston markkinointiaineistosta on kaytdvé selkedsti ilmi ne seikat, joiden
vuoksi sijoitusrahastoa pidetién erikoissijoitusrahastona.

38
Erikoissijoitusrahaston sddnnot

Erikoissijoitusrahaston sééntdjen on oltava selkeét ja sijoitusrahastolain 8 luvun 2 ja 3 §:n mu-
kaiset. Sdann6t on toimitettava Finanssivalvonnalle tiedoksi timén lain 12 luvun 1 §:ssi tarkoi-
tetulla tavalla.

Erikoissijoitusrahaston sédéntdjen muutos tulee voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun muutos
on annettu Finanssivalvonnalle tiedoksi 12 luvun 1 §:ssé tarkoitetulla tavalla ja saatettu rahasto-
osuudenomistajien tietoon erikoissijoitusrahaston sdénnoissd madratylla tavalla.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa aloittaa hoitamansa erikoissijoitusrahaston osuuksien
markkinoimista yleisolle eiki erikoissijoitusrahastoon saa ottaa varoja ennen kuin erikoissijoitus-
rahaston sddnnot on hyviksytty vaihtoehtorahastojen hoitajan hallituksessa. Vaihtoehtorahasto-
jen hoitajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, milloin se aloittaa erikoissijoitusrahaston toi-
minnan. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei ole aloittanut erikoissijoitusrahaston toimintaa kah-
den vuoden kuluessa siitd, kun sen sddnndt on ensimmaéisen kerran toimitettu Finanssivalvonnal-
le timén pykéldn mukaisesti, sdéntdjen tiedoksi toimittamisen on katsottava rauenneen.

Erikoissijoitusrahastoon, jossa voi 4 §:n mukaisesti olla vdhemmaén kuin kymmenen rahasto-
osuudenomistajaa, ei sovelleta timén pykélin 2 ja 3 momenttia.

4§
Erikoissijoitusrahaston vahimmdispddoma ja avoimuus

Erikoissijoitusrahasto on avoinna yleisdlle. Erikoissijoitusrahaston sddnndissd voidaan sijoi-
tusrahastolain 8 luvun 8 §:sté poiketen kuitenkin méérité rajoituksia sen avoimuuteen.

Pédasiallisesti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavalla erikoissijoitusra-
hastolla riittd4 kuitenkin kymmenen rahasto-osuudenomistajaa, jos sen sddntojen mukaan kunkin
rahasto-osuudenomistajan on merkittédva rahasto-osuuksia véhintdén miljoonan euron méérasta.
Sen estdmattd, mitd 1 momentissa sdddetddn, muussa erikoissijoitusrahastossa on oltava kuiten-
kin véhintdén kymmenen rahasto-osuudenomistajaa. Jos téllaisen erikoissijoitusrahaston sdénto-
jen mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan on merkittéva rahasto-osuuksia vahintédén 500 000
euron médrésté, erikoissijoitusrahastossa voi olla alle kymmenen osuudenomistajaa, kuitenkin
edellyttden, ettd rahaston kokonaispdfoma on séddntdjen mukaisesti vahintdén kaksi miljoonaa
euroa. Jos téllaisen erikoissijoitusrahaston sddnt6jen mukaan vahintédén yhden rahasto-osuuden-
omistajan on merkittivé rahasto-osuuksia vihintdan kahden miljoonan euron méaérasta, erikoissi-
joitusrahastolla riittdd kuitenkin yksi rahasto-osuudenomistaja. Silloin kun erikoissijoitusrahas-
tossa on vihemman kuin 30 rahasto-osuudenomistajaa, ndiden on oltava ammattimaisia asiakkai-
ta tai nithin rinnastettavia varakkaita yksityishenkildita.

Rahasto-osuudenomistajien lukuméarad laskettaessa yhtend kokonaisuutena on pidettiva ra-
hasto-osuudenomistajaa ja timén méérdysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla ta-
valla olevaa yhteiso4 tai sithen verrattavaa ulkomaista yritystd. Rahasto-osuuden hoitajaa ei kat-
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sota yhdeksi rahasto-osuudenomistajaksi, jos rahasto-osuuden hoitaja tayttdd sijoitusrahastolain
11 luvun 7 §:n vaatimukset.

Erikoissijoitusrahaston vdhimmaéispddoman médrd sekd rahasto-osuudenomistajien véhim-
méismaéra on saavutettava vuoden kuluessa toiminnan aloittamisesta.

58
Erikoissijoitusrahaston tuotonjako

Pédasiallisesti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusra-
haston seké erikoissijoitusrahaston, jossa on vihemmaén kuin 30 rahasto-osuudenomistajaa, on
vuosittain jaettava kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa véhintéén kolme neljas-
osaa tilikauden voitosta, lukuun ottamatta realisoitumattomia arvonmuutoksia.

68§
Erikoissijoitusrahaston varojen sijoittaminen

Erikoissijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman aiheetonta viivytysti. Jos erikoissijoitusra-
haston osuuksia voidaan tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille, vaihtoehtorahastojen hoitajan on
hajautettava erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit sijoittacssaan erikoissi-
joitusrahaston varoja.

Jos erikoissijoitusrahaston osuuksia voidaan tarjota ei-ammattimaisille asiakkaille, sen sién-
ndissd on mainittava, miltd osin erikoissijoitusrahaston varojen sijoittamisessa poiketaan siita,
mité sijoitusrahastolain 13 luvussa sdddetédén sekéd miten erikoissijoitusrahaston varat sijoitetaan.

Pédasiallisesti kiinteistoihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston on noudatettava, mité
kiinteistorahastolain 3 ja 4 luvussa sdddetdédn kiinteistorahaston varojen sijoittamisesta, luoton-
otosta, omaisuuden arvostamisesta ja arvioinnista seké kiinteistonarvioitsijasta ja kiinteistonar-
vioinnista.

78
Erikoissijoitusrahaston arvonlaskenta ja lunastusten hoitaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on kunakin sellaisena péivéni, jolloin talletuspankit ovat ylei-
sesti auki (pankkipdivd), laskettava rahasto-osuuden arvo, lukuun ottamatta padasiallisesti kiin-
teistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavaa erikoissijoitusrahastoa, jonka arvo on
laskettava ja julkistettava kuukausittain kunkin kuukauden viimeisend pankkipdivana.

Erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnan sitd edellyttiessé erikoissijoitusrahaston sdanndissé
voidaan poiketa siitd, mitd 1 momentissa seké sijoitusrahastolain 10 luvun 1, 4 ja 5 §:ssé sdéde-
tddn. Jos erikoissijoitusrahaston sdédnnoissa on poikkeus sijoitusrahastolain 10 luvun 5 §:ssé séa-
detysté rahasto-osuuden lunastusoikeudesta, niissd on mainittava, milld ehdoin rahasto-osuuden
omistaja voi vaatia rahasto-osuuden lunastusta, kun on péétetty sdéntdjen muuttamisesta taikka
erikoissijoitusrahaston hallinnon luovuttamisesta, sulautumisesta tai jakautumisesta.
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8§
Erikoissijoitusrahaston merkinndn maksu apporttina

Pédasiallisesti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusra-
haston rahasto-osuuden merkintdhinta voidaan myods maksaa antamalla kiinteistdjé tai kiinteis-
toarvopapereita, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa niitd vastaan annettavan rahasto-
osuuden arvoa, jos erikoissijoitusrahaston sééntdihin on otettu méérdys siité, ettd rahasto-osuus
voidaan merkitd oikeuksin tai velvollisuuksin panna erikoissijoitusrahastoon osuutta vastaan
muuta omaisuutta kuin rahaa (apporttiomaisuus). Muun kuin edelld tarkoitetun pddasiallisesti
kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin sijoittavan erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuden
merkintéhinta voidaan maksaa antamalla sijoitusrahastolain 13 luvussa tarkoitettuja rahoitusva-
lineitd apporttina. Tdllaisen erikoissijoitusrahaston osalta edellytyksend on liséksi, ettd sen séédn-
nbissd on madrdys, jonka mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan on merkittivad rahasto-
osuuksia vihintdan miljoonan euron marasta.

Apporttiomaisuuden arvosta ja vaikutuksesta rahasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuteen
on ennen rahasto-osuuden merkintéé hankittava kiinteistorahastolaissa tarkoitetun riippumatto-
man ja ulkopuolisen kiinteistonarvioitsijan arvio, tai jollei apporttiomaisuuteen kuulu kiinteisto-
ja tai kiinteistdarvopapereita, lausunto KHT-tilintarkastajalta taikka tilintarkastusyhteisolta, jol-
loin lausunnosta vastuullisen tilintarkastajan tulee olla KHT-tilintarkastaja.

21 luku
Finanssivalvontaa koskevat sidnnokset
48
Vaihtoehtorahaston markkinointi

Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun 1§:ssé tai 19 luvun 3 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen
varmistuttava, noudattaako vaihtoehtorahastojen hoitaja tétéd lakia hoitaessaan vaihtoehtorahas-
toa. Finanssivalvonnan on 20 pankkipdivén kuluessa tdydellisen ilmoituksen saamisesta ilmoitet-
tava péitoksestd vaihtoehtorahastojen hoitajalle. Finanssivalvonnan on samalla ilmoitettava
asiasta vaihtoehtorahaston kotijasenvaltion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei sille ole toimitettu riittdvia tietoja 1 momentissa tarkoitetun
ilmoituksen liittyessé ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavaan vaihtoehtorahastoon, Finanssi-
valvonnan tulee antaa asiassa kielteinen pédtos 10 pankkipdivén kuluessa sille toimitettujen lisa-
tietojen vastaanottamisesta ja viimeistdén 90 pdivan kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta voi kieltdd markkinoinnin aloittamisen ei-ammattimaisille asiakkaille, jos se
katsoo péddtdksessdin tarkemmin esitetyin perustein, ettd vaihtoehtorahasto ei tdytd 13 luvussa
asetettuja markkinoinnin edellytyksia.

Miti 2 ja 3 momentissa sdddetdén Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd vaihtoehtorahaston
markkinoinnin aloittaminen, sovelletaan myds muutosilmoitukseen.
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22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksia, joi-
den laiminlyOnnisté tai rikkomisesta mééritédén vaihtoehtorahastojen hoitajille rikemaksu ovat:

1) 12 luvun 6 §:n sddnnokset velvollisuudesta antaa vivutuksesta tietoa sijoittajalle ja 7 §:n
sadnnokset velvollisuudesta noudattaa sijoittajille annettuja varojen sijoittamista koskevia tietoja;

2) 16 a luvun 4 §:n sdénnodkset rahasto-osuudenomistajien vahimmaismaarasta;

3) 16 a luvun 6 §:n séddnndkset erikoissijoitusrahaston sijoitustoiminnasta;

4) 17 luvun 1 §:n sdénndkset vivutuksen rajoista ja 3 §:n sdénnokset tiedonantovelvollisuudes-
ta kdytettdessd vivutusta merkittdvassd méaérin;

5) 18 luvun 1—6 §:n sddnndkset ilmoitus- ja tiedonantovelvollisuudesta.

23§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta méératéddn vaihtoehtorahastojen hoitajille seuraamusmaksu, ovat:

1) 4 luvun 5 §:n sddnndkset velvollisuudesta ilmoittaa olennaisista muutoksista toimiluvan
myontdmisen edellytyksiin;

2) 6 luvun 2 §:n sdédnnokset vihimmaéispddomasta, 4 §:n sdénnokset vastuuriskien kattamisesta
sekd 5 §:n sddnnokset vaihtoehtorahaston johtamisesta ja luotettavuudesta;

3) 7 luvun 1 §:n sddnnokset resursseista, 2 §:n sddnndkset hallinto- ja valvontajirjestelyisté,
4 §:n sddnnokset sdilytysyhteison nimedmisestd, 6 §:n sddnnokset eturistiriitatilanteiden hallin-
nasta sekd 7 §:n sddnndkset palkitsemisjérjestelmaisti;

4) 8 luvun 1 §:n sddnndkset riskienhallinnan jérjestdmisestd, 2 §:n sddnndkset riskienhallinnan
erillisyydestd, 3 §:n sdénnokset riskienhallintatoimenpiteisté ja 6 §:n sddnndkset maksuvalmius-
riskin hallinnasta;

5) 9 luvun 3 §:n sdénnodkset arvonmadrityksesséd kéytettdvéstd menetelmésta;

6) 10 luvun 2 §:n sddnndkset toimintojen ulkoistamisen edellytyksistd;

7) 11 luvun 1 §:n sddnndkset tilinpdétoksesta ja toimintakertomuksesta;

8) 12 luvun 3 §:n sédénndkset totuudenvastaisesta ja harhaanjohtavasta markkinoinnista, 4 §:n
sdadannokset tiedonantovelvollisuudesta sijoittajille, 5 §:n sddnnokset sddnnollisestd tiedonanto-
velvollisuudesta ja 8 §:n sddnnokset asiakkaan tuntemisesta;

9) 13 luvun 1 §:n 1 ja 3 momentin sddnndkset edellytyksistd vaihtoehtorahaston markkinoin-
nille ei-ammattimaiselle asiakkaalle, 4 §:n sddnnokset avaintietoesitteestd ja 5 §:n sddnnokset
avaintietoesitteen lisdtiedoista ja kielestd;

10) 16 a luvun 2 §:n sddnnds velvollisuudesta kayttda nimitysti erikoissijoitusrahasto;

11) 18 luvun 7 §:n sédénndkset yhtion tyhjentdmisesti varoista;
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12) 20 luvun 4 §:n sédénnokset séilytysyhteisosta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta méératiddn seuraamusmaksu tdimén lain mukaiselle sdilytysyhteisolle,
ovat liséksi:

1) 10 luvun 3 §:n sddnndkset toimintojen edelleenulkoistamisesta;

2) 14 luvun 2 §:n séddnndkset eturistiriitatilanteiden hallinnasta;

3) 15 luvun 2 §:n sddnndkset séilytysyhteison sdilytystehtivistd, 3 §:n sdédnnokset sdilytysyh-
teison muista tehtdvistd, 5 §:n sdénnokset sdilytystehtédvin ulkoistamisesta ja 6 §m sddnndkset
sdilytysyhteison ilmoituksesta Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksia ja paatoksia
ovat tdimén pykélén 1 ja 2 momentissa sédédetyn liséksi timén lain 7 luvun 9 §:n sddnndkset osak-
keiden hankintaa ja luovutusta koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta ja Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 32 a §:n nojalla tehty padtds omistusosuuden hankinnan kieltdmisesté ja 32 ¢ §:n nojalla
tehty paétos osakkeisiin perustuvien oikeuksien rajoittamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksié, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta médratdin seuraamusmaksu, ovat 1—3 momentissa sédddetyn lisdksi
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 13 ja 14 ar-
tiklan sddanndkset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonaistuoton vaihtosopimuk-
sia koskevien tietojen ilmoittamisesta vaihtoehtorahastojen osalta.

Tassd pykalassa sdddetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettuja sdédnnoksid ovat myos 1 momentin 1—9 ja 11 kohdassa, 2 momentin 1 ja 2 kohdassa ja 4
momentissa tarkoitettuja sdédnnoksid koskevat tarkemmat sddannokset, maédraykset seké vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tai arvopapereilla toteutettavien rahoitus-
toimien raportointi- ja ldpinidkyvyysasetuksen nojalla annettujen komission asetusten sddnnokset.

Edelld 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettujen sddnndsten rikkomisesta voidaan seuraamus-
maksu méiritd myos ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

4a§
Muutoksenhaku erdiden EU-asetusten johdosta

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuk-
sen ja eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuk-
sen nojalla antamaan paétokseen sdddetién hallintolainkdyttolaissa ja Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 73 §:ssé.

Jos eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 14 artiklassa tarkoitettua paatos-
td hoitajan rekisterdinnisti tai 14 b artiklassa tarkoitettua padtosté rahaston rekisterdinnisté taik-
ka eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevan asetuksen
15 artiklassa tarkoitettua paétosta hoitajan rekisterdinnisté tai 15 b artiklassa tarkoitettua paatosta
rahaston rekisterdinnistd ei ole annettu sen antamiselle sdddetyssd miérdajassa, hakija voi tehda
valituksen. Valituksen katsotaan tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkaévién paatokseen. Téllai-
sen valituksen voi tehdd, kunnes pédatds on annettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paéatoksen
antamisesta valitusviranomaiselle, jos pditds on annettu valituksen tekemisen jélkeen. Muilta
osin valituksen tekemisesti ja késittelystd sdddetdén hallintolainkayttolaissa.
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58
Vaihtoehtorahastorikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta

1) hoitaa vaihtoehtorahastoa 3 luvun 1 §:n, 5 luvun 1 §:n, 19 luvun 1 §:n tai 20 luvun 1 §:n vas-
taisesti,

2) hoitaa vaihtoehtorahastoa Finanssivalvonnasta annetun lain 26 §:ssi tarkoitetun toimiluvan
perumista koskevan paitdksen vastaisesti tai 27 §:ssé tarkoitetun toimiluvan mukaisen toimin-
nan rajoittamista koskevan paétoksen vastaisesti,

3) markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia ammattimaisille tai ei-ammattimaisille asiakkaille
19 luvun 3 §:n 2 momentin tai 4 §:n tai 20 luvun 2 §:n vastaisesti,

4) kdyttdd toiminimend tai muutoin liiketoiminnassaan 3 luvun 4 §:ssd tarkoitettua nimitysté
mainitun sdannoksen vastaisesti,

5) kayttdd nimitysté erikoissijoitusrahasto 16 a luvun 2 §:n 1 momentin vastaisesti tai

6) harjoittaa vaihtoehtorahastojen sidilytystoimintaa 14 luvun 1 §:n tai 3 §:n 1—3 momentin
vastaisesti,

on tuomittava, jollei teko ole vahéinen tai siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangais-
tusta, vaihtoehtorahastorikoksesta sakkoon tai enintdin yhdeksi vuodeksi vankeuteen.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Mitai sijoitusrahastolain 28 luvun 2 §:sséd sdddetdén sddntdomuutoksia ja arvonlaskennan oikeel-
lisuuden tarkastuksia koskevista siirtyméaajoista, sovelletaan myds erikoissijoitusrahastoon.

Rekisterdityneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys 5
luvun 3 §:ssé tarkoitettujen merkittdvien omistajien ja johdon luotettavuudesta viimeistdan ta-
main lain voimaantuloa seuraavan vuoden loppuun mennessa.

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 33 §:n 4 momentti, sellaisena kuin se
on laissa 1071/2017,

muutetaan 4 §:n 2 momentin 4 kohta, 5 §:n 6, 10, 33 ja 35 kohta, 20 §:n 1 momentti, 20 a §:n 1
momentti, 28 §:n 4 ja 9 momentti, 29 §:n 5 momentti, 32 §:n 3 momentti, 32 a §:n 1 ja 2 moment-
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ti, 32 ¢ §:n 1 momentin 1 kohta, 38 §:n 1 momentin 2 kohta, 40 §:n 1 momentti sekd 2 momentin 5
ja 6 kohta, 41 a §:n 3, 12, 13 ja 14 momentti sekd 43 §:n 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 2 momentin 4 kohta ja 29 §:n 5 momentti laissa 170/2014, 5 §:n
6,10ja 33 kohta, 32 a §:n 1 ja2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin 1 kohta, 38 §:n 1 momentin 2 koh-
ta ja 40 §:n 2 momentin 5, 6, 8 ja 9 kohta laissa 1071/2017, 20 a §:n 1 momentti ja 28 §:n 4 mo-
mentti laissa 352/2017, 40 §:n 1 momentti ja 41 a §:n 3 ja 12 momentti laissa 241/2018 seka
43 §:n 4 momentti laissa 176/2016, seka

lisdtddn 5 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/
2015, 520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017 ja
241/2018, uusi 34 kohta, 28 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 352/2017, 1071/2017 ja 241/2018,
uusi 8 momentti, 40 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 1071/2017, uusi 7 ja 8 kohta,
41 a §:44n, sellaisena kuin se on laissa 241/2018, uusi 12 momentti, jolloin muutettu 12 momentti
ja nykyinen 13 momentti siirtyvét 13 ja 14 momentiksi, 50 f §:44n, sellaisena kuin se on laeissa
170/2014 ja 737/2016, uusi 5 momentti seka lakiin uusi 50 q § seuraavasti:

43§
Valvottavat

4) sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettua rahastoyhtiotd sekd mainitun lain nojalla toimiluvan
saanutta sdilytysyhteisoa;

58
Muut finanssimarkkinoilla toimivat

Muulla finanssimarkkinoilla toimivalla tarkoitetaan téssi laissa:

6) sijoituspalvelulain 7 luvun 12 §:ssd, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 3 lu-
vun 29 §:ssé, arvo-osuusjarjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 17 §:ssé ja si-
joitusrahastolain 3 Iuvun 6 §:ssé tarkoitettua sisépiirildistd seka sijoitusrahastolain 3 luvun 8 §:ssi
tarkoitettua ilmoitusvelvollista ja markkinoiden véérinkdytostd (markkinoiden védrinkéyttdase-
tus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 596/2014, jaljempéand markkinoiden vidrinkdyttoasetus, 3 artiklan 1
kohdan 25 alakohdassa tarkoitettua johtotehtévissa toimivaa henkildd seké 26 alakohdassa tarkoi-
tettua lahipiiriin kuuluvaa henkil6a;

10) sitd, joka kaupankdynnisti rahoitusvilineilld annetun lain 2 luvun 11 §:n ja 8 luvun 18 §:n,
sijoitusrahastolain 4 luvun 7 §:n, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:n, luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:n, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:n, rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:n, vakuutusyhtiélain 4 luvun 5 §:n tai arvopa-
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peritoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014, jdljempand EU:n arvopaperikeskusase-
tus, nojalla on velvollinen tekeméén Finanssivalvonnalle ilmoituksen osakkeiden tai osuuksien
hankinnasta ja luovutuksesta;

34) arvopaperistamisasetuksen 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua erillisyhtiota, 3 kohdassa tar-
koitettua alullepanijaa, 5 kohdassa tarkoitettua jarjestdjad ja 20 kohdassa tarkoitettua alkuperais-
ta luotonantajaa;

35) muuta henkil6a kuin 4 §:ssé tarkoitettua valvottavaa, joka on velvollinen noudattamaan ar-
vopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkéytdn raportoinnista ja lapinékyvyydes-
td seki asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetusta (EU) 2015/2365, jdljempana arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien rapor-
tointi- ja ldpindkyvyysasetus.

20§
Oikeus saada tietoja sakko- ja rikosrekisteristd

Finanssivalvonnalla on oikeus saada sakon tdytintdonpanosta annetun lain (672/2002)
46 §:ssé tarkoitetusta sakkorekisteristd tiedot, jotka ovat tarpeen valvottavan tai timén lain 5 §:n
24 kohdassa tarkoitetun muun finanssimarkkinoilla toimivan omistajan, hallituksen jédsenen, toi-
mitusjohtajan tai palveluksessa olevan laissa sdddetyn luotettavuuden selvittdmiseksi.

20a§
Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjdaviranomaiselta

Finanssivalvonnalla on oikeus salassapitosddnnosten estdmétti saada EU:n arvopaperikeskus-
asetuksen 61 artiklassa sédéddettyjen yhteistyovelvoitteiden tiyttdmiseksi valttimattomié tietoja
esitutkinta- ja syyttdjdviranomaiselta arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun
lain 8 luvun 11 ja 12 §:ssé sdddettyjen rikosten esitutkinnasta ja oikeudenkdyntimenettelysta.

28 §

Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi pysyvisti kieltdd henkildd toimimasta sijoitusrahastolaissa tarkoitetussa
rahastoyhtidssi ja sijoitusrahastolain nojalla toimiluvan saaneessa séilytysyhteisossd 1 momen-
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tissa tarkoitetussa tehtévéssd, jos timé on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlydnyt sijoi-
tusrahastolain 27 luvun 2 §:ssd mainittuja sadnnoksia.

Finanssivalvonta voi miiréajaksi, enintdédn viideksi vuodeksi, kieltdd henkildd toimimasta ar-
vopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja lédpindkyvyysasetuksessa tarkoitetun
vastapuolen hallituksen jdsenend, varajdsenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena
taikka muuna ylimpaén johtoon kuuluvana, jos timé on rikkonut tai laiminlydnyt mainitun ase-
tuksen 4 tai 15 artiklan sd&nnoksia.

29 §

Asiamiehen asettaminen

Miti téssd pykaldssd sdddetdédn, koskee vastaavasti vakuutusyhdistysté, eldkesdétiotd, vakuu-
tuskassaa ja tyottomyyskassaa seka sijoitusrahastolain 20 luvun 12 §:n 2 momentissa tarkoitettua
sdilytysyhteisoné toimivaa sivuliikettd ja vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 14 luvun
1 §:ssé tarkoitettuna sdilytysyhteisond toimivaa sivuliiketta.

32§

Koollekutsumis- ja ldsndolo-oikeus

Mitd 1 momentissa sdddetdéin, sovelletaan my0s sijoitusrahastolaissa tarkoitettuun rahasto-
osuuden omistajien kokoukseen.

32a$§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:ssé, sijoituspal-
velulain 6 a luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 4 luvun 7 §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta an-
netun lain 11 §:ssé, maksulaitoslain 21 a tai 21 ¢ §:ssd, kaupankéynnisté rahoitusvilineilld anne-
tun lain 2 luvun 11 §:ssé tai 8 luvun 18 §:ssé, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyh-
tiolain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen kieltdd mainituissa lainkohdissa tarkoitetun omis-
tusosuuden hankkimisen luottolaitoksesta, sijoituspalveluyrityksestd, rahastoyhtiosti, vaihtoeh-
torahastojen hoitajasta, sdilytysyhteisosta, erityisestd sdilytysyhteisostd, vakuutusyhtiostd sekd
niiden omistusyhteisoisté, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistusyhteisosté, sdhkorahayhtei-
sOstd, maksulaitoksesta, porssistéd, porssin omistusyhteisostd, raportointipalvelun tarjoajasta, ra-
portointipalvelun tarjoajan omistusyhteisostd, arvopaperikeskuksesta, arvopaperikeskuksen
omistusyhteisosti, jos osuuden omistus vaarantaisi hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yh-
teison terveiden ja huolellisten liiketapaperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos hankinnan koh-
teena on vakuutusyhtid, vakuutetut edut silld perusteella, ettd on perusteltua aihetta epiilla:

1) ilmoitusvelvollisen mainetta tai taloudellisen aseman riittavyytta;
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2) hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yhteison johdon luotettavuuden tai sopivuuden
taikka muiden toimilupaedellytysten vaarantumista hankinnan johdosta;

3) hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yhteison vakavaraisuuden, valvonnan ja siihen liit-
tyvén viranomaisten tietojenvaihdon edellytysten vaarantumista hankinnan johdosta; tai

4) hankinnan liittymistd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen.

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan my®s, jos se ei ole saanut
32 b §:n 2 momentin mukaisen késittelyajan kuluessa mainitussa momentissa tarkoitettuja lisé-
tietoja taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:n 6 momentissa, sijoitusrahastolain
4 luvun 7 §:n 6 momentissa, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:n 5 momen-
tissa, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 11 §:n 6 momentissa, maksu-
laitoslain 21 a §:n 6 momentissa tai 21 ¢ §:ssd, vakuutusyhtiélain 4 luvun 5 §:n 6 momentissa tai
EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen tdytintdonpanoasetuksessa tarkoitettuja tietoja tai
selvityksid. Finanssivalvonta voi niin ik&én kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan, jos se ei
ole saanut kaupankdynnisti rahoitusvélineilld annetun lain 2 luvun 11 §:n 5 momentissa tai 8 lu-
vun 18 §:n 5 momentissa taikka EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettuja selvityksid kah-
den kuukauden kuluessa omistusosuuden hankintaa koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta.
Finanssivalvonta voi liséksi kieltdd hankinnan, jos se ei ole saanut 32 b §:n 1 momentissa tarkoi-
tettuja vaadittavia selvityksid 60 arkipdivan kuluessa siité, kun se léhetti ilmoitusvelvolliselle tie-
don puuttuvista selvityksista.

32¢c§
Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden &ddnivallan kéyt-
toon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhtiossé, vaihtoehtorahastojen hoitajas-
sa, sdilytysyhteisOssi, erityisessd sdilytysyhteisdssd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistus-
yhteisosséd, sdhkorahayhteisdssd, vakuutusyhtiosséd sekd niiden omistusyhteisdissd, porssissi,
porssin omistusyhteisdsséd, arvopaperikeskuksessa ja arvopaperikeskuksen omistusyhteisossa,
enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 lu-
vun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 6 a luvun 1 §:ssé, sijoitusrahastolain 4 luvun 7 §:ssé, vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:sséd, rahoitus- ja vakuutusryh-
mittymien valvonnasta annetun lain 11 §:ssé, maksulaitoslain 21 a §:ssé, kaupankéynnisté rahoi-
tusvélineilld annetun lain 2 luvun 11 §:ssé tai 8 luvun 18 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetukses-
sa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitettua ilmoitusta;

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta méaraa rikemaksun sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta:
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2) laiminly® tai rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 Iuvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun
1 §:ssé, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 12 luvun 1 §:ssd, arvo-osuusjirjestel-
maésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 5 §:ssé, joukkorahoituslain 15 §:n 1 momentis-
sa, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 1 §:ssi tai sijoitusrahastolain 27 luvun
1 §:ssd mainittuja sdédnnoksid;

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu médrétddn sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai rikkoo
arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssé, kaupankédynnisté
rahoitusvilineilld annetun lain 12 luvun 2 §:ssé, arvopaperitileistd annetun lain 15 §:ssé, arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:ssd, maksulaitoslain
48 a §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 2 §:ssé, sijoitusrahastolain 27 lu-
vun 2 §:ssd, joukkorahoituslain 15 §:n 2 momentissa, luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 lu-
vun 1 §:ssé, kriisinratkaisulain 18 luvun 1 §:ssé tai vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 68 tai
71 §:ssé tarkoitettuja sdénnoksid tai padatoksia.

Seuraamusmaksu madratddn myos sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminly6 tai
rikkoo:

6) viitearvoasetuksen 4—16 artiklan sdénnoksid vertailuarvojen koskemattomuudesta ja luo-
tettavuudesta, 21—26 artiklan sddannoksié kriittisistd, merkittiavistd sekd muista kuin merkittavis-
td vertailuarvoista, 27 artiklan sd&dnnoksia vertailuarvoselvityksestd, 28 artiklan sddnndksid ver-
tailuarvon muutoksista ja lakkaamisesta, 29 artiklan sdénnoksia vertailuarvon kéytostd sekéd 34
artiklan sdénnoksid hallinnoijan toimiluvasta ja rekisterdinnisti;,

7) arvopaperistamisasetuksen 6 artiklan sddnnosta riskin pidattamisestd, 7 artiklan sddnndsta
lapindkyvyysvaatimuksista, 9 artiklan sddnndstd luotonmydntdmiskriteereistd, 18 artiklan saén-
nostd nimityksen "yksinkertainen, ldpindkyvd ja standardoitu arvopaperistaminen" kéytostd,
19—22 artiklan sadnnoksiéd yksinkertaisesta, lapinakyvisté ja standardoidusta arvopaperistami-
sesta tai 23—26 artiklan sadannoksid ohjelmamuotoisesta ja voimassaoloajaltaan lyhyestd arvopa-
peristamisesta, joka on tarkoitettu yksinkertaiseksi, lapinakyviksi ja standardoiduksi, 27 artiklan
1 kohdan sédanndstd antamalla harhaanjohtavan ilmoituksen, 27 artiklan 4 kohdan s&&anndsté
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai toimivaltaiselle viranomaiselle ilmoittamisesta
tai 28 artiklan 2 kohdan mukaista velvollisuutta ilmoittaa mainitun artiklan 1 kohdassa tarkoitet-
tujen tietojen olennaisista muutoksista;

8) arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksen 4 artik-
lan s@dnndksiéd arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ilmoitusvelvollisuudesta ja tietojen
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turvaamisesta tai 15 artiklan sddnnoksid vakuusjérjestelyn nojalla vastaanotettujen rahoitusvali-
neiden uudelleenkdytostd; tai

9) rahamarkkinarahastoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/
1131, jaljempana rahamarkkinarahastoasetus, 4 artiklan 1 kohdan sdédnnoksia rahamarkkinara-
haston perustamisen, hoitamisen ja markkinoimisen luvanvaraisuudesta, 4 artiklan 5 kohdan tai 5
artiklan 2 kohdan sdéinnoksid rahamarkkinarahaston toimilupaa haettaessa ilmoitetuista tiedoista,
jos toimilupa on myonnetty hakijan antamien véaérien tai harhaanjohtavien tietojen perusteella, 6
artiklan sdénnoksid nimityksen “rahamarkkinarahasto” kéytostd, 9—16 artiklan sddnndksia
omaisuuserien koostumusta koskevista vaatimuksista, 17, 18, 24 tai 25 artiklan sdannoksié sijoi-
tussalkkua koskevista vaatimuksista, 19—21 tai 23 artiklan sddnnoksié sisdisen luottolaadun ar-
viointia koskevista vaatimuksista, 26 artiklan sddnnoksid rahamarkkinarahastojen luottoluokituk-
sista, 27 artiklan sddnnoksid rahamarkkinarahaston hoitajan selonottovelvollisuudesta, 28 artik-
lan sddnnoksid stressitesteistd, 29—34 artiklan sddnnoksid arvostamista koskevista vaatimuksis-
ta taikka 36 artiklan sd&nnoksid avoimuusvaatimuksista.

41a§

Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee sijoitusrahastolain 27 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa, sijoituspal-
velulain 15 luvun 2 §:n 6 tai 7 momentissa taikka kaupankaynnisti rahoitusvilineilld annetun lain
12 luvun 2 §:n 2 tai 3 momentissa taikka tdmén lain 40 §:n 2 momentin 7 kohdassa mainittujen
sdannodsten rikkomista, oikeushenkildlle méarittdva seuraamusmaksu saa olla, sen mukaan, kum-
pi on suurempi, enintdin joko 10 prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edeltdvén vuo-
den liikevaihdosta tai enintdén viisi miljoonaa euroa sekéd luonnolliselle henkil6lle méaarattava
seuraamusmaksu enintéén viisi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee 40 §:n 2 momentin 8 kohdassa tarkoitetun sdannoksen rikkomis-
ta, siind mainitun asetuksen 4 artiklan rikkomisesta oikeushenkildlle méarittava seuraamusmak-
su saa olla enintdén joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edeltdvin
vuoden liikevaihdoista tai enintdén viisi miljoonaa euroa, sen mukaan, kumpi on suurempi, ja 15
artiklan rikkomisesta enintéén joko kymmenen prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontia
edeltdvin vuoden liikevaihdoista tai enintdén 15 miljoonaa euroa, sen mukaan, kumpi on suurem-
pi. Luonnolliselle henkillle méaréttdva seuraamusmaksu saa olla enintéén viisi miljoonaa euroa.

Sen estdméttd, mitd 8—13 momentissa sdddetddn, seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enin-
tddn kolme kertaa niin suuri kuin teolla tai laiminlyonnilld saatu hyoty, jos hyddyn suuruus on
maédriteltévissa.
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43 §

Hallinnollisen seuraamuksen ja muun pddtoksen julkistaminen

Miti edelld téssd pykaldssd sdddetddn rikemaksun, julkisen varoituksen ja seuraamusmaksun
julkistamisesta, sovelletaan myos 26—28, 28 a, 28 b, 29, 33 ja 33 a §:ssé ja sijoitusrahastolain 19
luvun 8 §:ssd ja 24 luvun 10 §:ssé tarkoitettujen paétosten julkistamiseen.

50 £§

Toiminta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetussa direktiivissd ja siihen liittyvissd
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksissa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii rahamarkkinarahastoasetuksen 38 artiklassa tarkoitettuna toimivaltai-
sena viranomaisena.

50s§

Toiminta arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysasetuksessa
tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpinaky-
vyysasetuksen 16 artiklassa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Laki

lahjanlupauslain 3 ja 4 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan lahjanlupauslain (625/1947) 4 §, sellaisena kuin se on laissa 831/1991, sekd
lisditddn 3 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 831/1991, uusi 4 momentti seuraavasti:
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Rahasto-osuuden lahjoitus, johon ei sovelleta 1 tai 2 momenttia, katsotaan taytetyksi, kun ra-
hasto-osuuden luovuttamisesta on ilmoitettu 3 momentissa tarkoitetulla tavalla sille, joka pitda
rahasto-osuusrekisterid sijoitusrahastolain ( / ) mukaisesti.

43§

Jos joku on lahjoittamisen tarkoituksessa luottolaitokseen, sijoituspalveluyritykseen tai muu-
hun vastaavaan yritykseen toisen nimiin tallettanut rahaa taikka antanut séilytettévéksi arvopape-
reita tai muuta irtainta omaisuutta pidattamatta itselleen oikeutta maériti kyseisestd omaisuudes-
ta, lahjoitus katsotaan tidytetyksi, kun luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai muu vastaava yritys on
vastaanottanut lahjoitetun omaisuuden lahjan saajan lukuun. Mitd edelld tissd momentissa sdéde-
tddn, sovelletaan, vaikka talletuksesta tai séilytyksestd annettu todistus on jadnyt lahjan antajan
haltuun.

Miti 1 momentissa sidédetdén, sovelletaan myds, kun lahjan antaja on siirtdnyt lahjan saajan ni-
miin varoja talletuksestaan tai sdilytyksestddn luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessé tai
muussa vastaavassa yrityksessa.

Jos joku on lahjoittamisen tarkoituksessa luovuttanut arvo-osuuksia toisen tilille kirjattaviksi
pidattamatti itselleen oikeutta madrata niisté, lahjoitus katsotaan téytetyksi, kun arvo-osuudet on
kirjattu lahjan saajan arvo-osuustilille.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain 1 ja 3 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin 2
kohta ja 3 §:n 3 ja 4 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 171/2014, seuraavasti:
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1§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on velvollinen suorittamaan:

2) sijoitusrahastolain ( / ) 24 luvun 3 §:ssé tarkoitettu sellainen ulkomainen ETA-rahastoyh-
ti, jolla ei ole Suomessa sivuliiketti ja joka hoitaa Suomessa sijoitusrahastoa seké vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 19 luvun 2 §:ssé tarkoitettu sellainen ETA-vaihtoeh-
torahastojen hoitaja, jolla ei ole Suomessa sivuliikettd ja joka hoitaa Suomessa vaihtoehtorahas-
toa;

38
Yritysjirjestelyn vaikutus suhteellisen maksun mddrdytymiseen

Jos viimeksi paittyneen kalenterivuoden jélkeen sijoitusrahastolaissa tarkoitetun rahastoyh-
tion hallinnoimaan sijoitusrahastoon on sulautunut toisen rahastoyhtion hallinnoima sijoitusra-
hasto siten kuin sijoitusrahastolain 16 luvussa sdddetién, sulautuneen sijoitusrahaston varojen
méérd otetaan huomioon maérittidessd ensiksi mainitun rahastoyhtion suhteellista maksua niiltd
kalenterikuukausilta, jotka kokonaan tai osittain siséltyvét aikaan, joka alkaa sijoitusrahastolain
16 Iuvun 13 §:n 2 momentin mukaisesta sulautumisen téytédntdonpanoa koskevasta ilmoituksesta
japaéttyy kalenterivuoden pééttyessd. Vastaavasti sulautuneen sijoitusrahaston varojen maérai ei
oteta huomioon méérittiessé tissd momentissa tarkoitetulta ajalta sen rahastoyhtion suhteellista
maksua, jonka hallinnoima sijoitusrahasto on sulautunut. Mité tdssd momentissa sdddetién rahas-
toyhtiosti ja sijoitusrahastosta, sovelletaan my0s erikoissijoitusrahastoon ja sitd hoitavaan vaih-
toehtorahastojen hoitajaan.

Jos rahastoyhti6lle on viimeksi paittyneen kalenterivuoden jilkeen luovutettu toisen rahasto-
yhtion hallinnoiman sijoitusrahaston hoito ({uovutettu sijoitusrahasto) sijoitusrahastolain 18 lu-
vussa sdddetylld tavalla, luovutetun sijoitusrahaston varojen miiré otetaan huomioon méérattaes-
sé ensiksi mainitun rahastoyhtion suhteellista maksua niilti kalenterikuukausilta, jotka kokonaan
tai osittain siséltyvit hallinnon luovuttamisen tiytdntddnpanoajankohdan ja kalenterivuoden
paéttymisen viliseen aikaan. Vastaavasti luovutetun sijoitusrahaston varojen méiréé ei oteta huo-
mioon madrittdessd tdssd momentissa tarkoitetulta ajalta sen rahastoyhtion suhteellista maksua,
jonka sijoitusrahasto on luovutettu. Mité tdssd momentissa sédddetddn rahastoyhtiosté ja sijoitus-
rahastosta, sovelletaan myos erikoissijoitusrahastoon ja sitd hoitavaan vaihtoehtorahastojen hoi-
tajaan.

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .
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Laki

sijoituspalvelulain 1 luvun 2 §:n ja 11 luvun 15 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 3 momentin 2 kohta ja 11 luvun 15 §:n
3 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 1 luvun 2 §:n 3 momentin 2 kohta laissa 1069/2014 ja 11 lu-
vun 15 §:n 3 momentti laissa 166/2014, seuraavasti:

1 luku

Yleiset sainnokset

238
Poikkeukset lain soveltamisalasta

2) sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettuja rahastoyhtigita ja sdilytysyhteisdja eikd vaihtoehto-
rahastojen hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitettuja vaihtoehtorahastojen hoitajia, nii-
den siilytysyhteis0jd, erityisid sdilytysyhteisdja ja omaisuudenhoitajia, ellei timén luvun 4 ja
6 §:std muuta johdu;

11 luku
Sijoittajien korvausrahasto

15§

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja maksuvalmius

Mitd 2 momentissa sdddetdédn sijoituspalveluyrityksestd, rahastoyhtiostd, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajasta ja luottolaitoksesta, koskee my0s korvausrahaston jasenend olevaa ulkomaista si-
joituspalveluyritysté ja luottolaitosta sekd niiden kanssa samaan konsolidointiryhméén kuuluvaa
yhteis6d ja ulkomaista ET A-rahastoyhtiotd ja ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajaa. Korvausrahas-
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ton varoja voidaan kuitenkin sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion hallinnoiman si-
joitusrahaston tai ulkomaisen rahastoyhtion hallinnoiman yhteissijoitusyrityksen varoihin, jos
yhteissijoitusyritysté sen kotivaltion lainsd&dddnnon mukaan koskevat sijoitusrahastolain 9 luvun
1 §:n 2 momentissa sdéddettyd vastaavat vaatimukset yhteissijoitusyrityksen varojen pitdmisesté
erillddn rahastoyhtion varoista.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Laki

kiinteistorahastolain 1 ja 15 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan kiinteistorahastolain (1173/1997) 1 §:n 3 momentti ja 15 §:n 2 momentin 8 ja 9 koh-
ta, sellaisina kuin ne ovat, 1 §:n 3 momentti laissa 164/2014 ja 15 §:n 2 momentin 8 ja 9 kohta
laissa 350/2007, seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavasta erikoissijoitusra-
hastosta sdddetddn vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa (162/2014). Osakeyhtiomuo-
toisesta kiinteistorahastosta ja siithen rinnastettavasta kommandiittiyhtiosta sdddetéan timén lain
ohella vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa.

15§

Varojen sijoittaminen

Kiinteistérahaston varat on sijoitettava ilman aiheetonta viivytysta kiinteistdsijoitustoiminnan
sddannoissd tarkemmin madrattavalla tavalla seuraaviin kohteisiin:
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8) johdannaissopimuksiin noudattaen sijoitusrahastolain ( / ) 13 luvun 15 §:44; sekd
9) arvopapereiden lainaus- ja takaisinostosopimuksiin noudattaen sijoitusrahastolain 13 luvun
18 §:44.

Tamad laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .

Laki

sidotusta pitkiaikaissdistimisesti annetun lain 3 ja 6 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan sidotusta pitkdaikaissddstdmisestd annetun lain (1183/2009) 3 §:n 1 momentin 3
kohta ja 6 §:n 1 momentin 4 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 175/2014, seuraavasti:

38
Oikeus tarjota sddstimissopimusta

Oikeus tarjota séédstdmissopimusta on:

3) sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitetulla rahastoyhtiollé ja yhteissijoitusyritykselld sekd ulko-
maisella ETA-rahastoyhtiolla;

6§
Sddstovarojen sijoittaminen

Sadstovarat on sijoitettava, siltd osin kuin niita ei ole sovittu jatettaviksi sddstamistilille, sads-
tovaroihin oikeutetun nimissi sdédstdmissopimuksessa tarkemmin sovitulla tavalla yhteen tai
useampaan seuraavista sijoituskohteista:

4) sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahasto-osuus sekd mainitun lain 23 luvun 1 §:ssé tarkoite-
tun yhteissijoitusyrityksen osuus;
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Tama laki tulee voimaan pdivéni kuuta 20 .

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2 momentin 3 kohta, sellaisena kuin se on laissa
1081/2017, seuraavasti:

38
Mddritelmid

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun 7 §:ssd tarkoitettua luottolaitosta ja 1 luvun
11 §:ssé tarkoitettua rahoituslaitosta, sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 13 §:n 1 momentin 1
kohdassa tarkoitettua sijoituspalveluyritysta, sijoitusrahastolain ( / ) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 6
kohdassa tarkoitettua rahastoyhtiotd ja 10 kohdassa tarkoitettua sdilytysyhteiséd, vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 2 luvun 2 §:ssé tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoi-
tajaa, 14 luvun 1 §:ssd tarkoitettua séilytysyhteisod ja 3 §:ssé tarkoitettua erityistd sailytysyhtei-
s0d, vakuutusyhtiolain (521/2008) 1 luvun 1 §:ssé tarkoitettua vakuutusyhtiot, tydeldkevakuu-
tusyhtioistd annetun lain (354/1997) 1 §:ssé tarkoitettua tyoeldkevakuutusyhtiota ja vakuutusyh-
distyslain (1250/1987) 1 luvun 1 §:n 2 momentissa tarkoitettua vakuutusyhdistyst;

Téma laki tulee voimaan péivdnad kuuta 20 .
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10.

Laki

rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 2 ja 18 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti
muutetaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain (699/2004) 2 §:n 1 mo-
mentin 3 kohta ja 18 §:n c kohta seuraavasti:

28
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

3) rahastoyhtiolld sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettua rahastoyhtitta ja sitd vastaavaa ulko-
maista rahastoyhtiota;

18§

Ryhmittymddin kuuluvien yritysten omien varojen ja omien varojen vihimmdismddrdn laskemi-
nen

Sovellettaessa tdmén luvun sddnnoksid ryhmittymédn kuuluvan yrityksen omilla varoilla ja
omien varojen vihimmaismadralla tarkoitetaan:

¢) sijoitusrahastolain 3 luvun 1 §:n mukaisia omia varoja ja omien varojen vahimmaismaaraa,
kun kyseessd on suomalainen tai muu kuin d kohdassa tarkoitettu ulkomainen rahastoyhtid;

Tama laki tulee voimaan pdivéni kuuta 20 .
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11.

Laki

arvo-osuusjirjestelmisti ja selvitystoiminnasta annetun lain 5 luvun 1 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain (348/2017) 5 luvun
1 §:n 2 momentti seuraavasti:

5 Tuku
Arvopaperin ja rahoitusvilineen liittiminen arvo-osuusjirjestelméiin
1§
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet

Sijoitusrahaston osuuksien liittimisesti arvo-osuusjarjestelméédn sovelletaan muutoin sijoitus-
rahastolain ( / ) 12 lukua.

Tama laki tulee voimaan pdivini kuuta 20 .

12.

Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain 3 luvun 6 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 3 luvun 6 §:n 4 momentti
seuraavasti:
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3 luku
Rahaston varat ja niiden sijoittaminen, kulut ja lainanotto
6§
Talletussuojarahaston varojen sijoittamista koskevat erityiset sdadnnokset

Miti 2 momentissa sidédetédén, ei estd rahaston varojen sijoittamista sijoitusrahastolain ( / ) 13
luvussa tarkoitettuihin sijoitusrahastoihin

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

13.

Laki

joukkorahoituslain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan joukkorahoituslain (734/2016) 2 §:n 10 kohta, sellaisena kuin se on laissa 1072/
2017, seuraavasti:

28
Mddritelmdt
Téssé laissa tarkoitetaan:

10) rahastoyhtiélld sijoitusrahastolain ( / ) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitettua
rahastoyhtioté ja 19 kohdassa tarkoitettua ulkomaista ETA-rahastoyhtiota;

Tama laki tulee voimaan péivand kuuta 20 .
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14.

Laki

kaupparekisterilain 14 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan kaupparekisterilain (129/1979) 14 §:n 3 momentti, sellaisena kuin se on laissa 633/
2014, seuraavasti:

Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoitettua rahastoyhtiotd ja mai-
nitun lain 20 luvun 1 §:ssé tarkoitettua sdilytysyhteisod taikka vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netussa laissa (162/2014) tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa, sdilytysyhteisda tai erityista
sdilytysyhteisod koskevan yhtidjérjestyksen ja sen muutoksen hyvaksymista varattava Finanssi-
valvonnalle vdhintddn 30 vuorokautta aikaa lausua yhtidjarjestyksestd tai sen muutoksesta. Re-
kisteriviranomaisen on ennen kiinteistorahastolaissa (1173/1997) tarkoitettua kiinteistérahastoa
koskevan osakeyhtion yhtidjarjestyksen, kommandiittiyhtion yhtidsopimuksen tai sen muutok-
sen hyviksymistd varattava Finanssivalvonnalle vahintdén 30 vuorokautta aikaa lausua yhtiojér-
jestyksestd, yhtiosopimuksesta tai sen muutoksesta. Jos kiinteistdrahastotoimintaa harjoittavan
kommandiittiyhtion yhtidsopimuksen muutos koskee vain ddnettoméan yhtidmiehen vaihtumista
taikka nimen tai panoksen muuttumista eikd kommandiittiyhtiossi ole muita kuin sellaisia d4net-
tomid yhtiomiehid, joiden osuuksiin yhtidsopimuksen mukaan sovelletaan arvopaperimarkkina-
lakia (746/2012), rekisteriviranomaisen ei ole varattava Finanssivalvonnalle mahdollisuutta an-
taa lausuntoa.

Tama laki tulee voimaan piivand kuuta 20 .
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15.

Laki

varojen arvostamisesta verotuksessa annetun lain 4 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan varojen arvostamisesta verotuksessa annetun lain (1142/2005) 4 §:n 3 momentti
seuraavasti:

4§
Yhtion varoihin kuuluvan noteeratun arvopaperin vertailuarvo

Sijoitusrahastolain ( / ) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetun sijoitusrahaston ja 17
kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen osuuden vertailuarvoksi katsotaan 70 prosenttia kiy-
vistd arvosta.

Tama laki tulee voimaan péivdnd kuuta 20 .

16.

Laki

verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain 18 ja 20 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain (1346/1999) 18 §:n 1
momentin 7 kohta ja 20 §:n 6 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 988/2012, seuraavasti:
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18 §
Verohallinnon oikeus tietojen oma-aloitteiseen antamiseen

Verohallinto voi salassapitosddnndsten estdiméttd antaa omasta aloitteestaan verotustietoja ve-
rovelvollista koskevine tunnistetietoineen:

7) Finanssivalvonnalle ulkomaisen rahastoyhtion ja vaihtoehtorahastojen hoitajan tiedonanto-
velvollisuuden tayttdmiseen sekd verojen perimisvelvollisuuteen liittyvid rahastoyhtion, vaihto-
ehtorahastojen hoitajan ja verovelvollisen verotustietoja, joilla saattaa olla merkitysté arvioitaes-
sa, onko ulkomaisen rahastoyhtion Suomeen perustamaa sijoitusrahastoa tai ulkomaisen vaihto-
ehtorahastojen hoitajan Suomeen perustamaa vaihtoehtorahastoa hoitaessa olennaisesti rikottu
Suomessa yleisen edun turvaamiseksi voimassa olevaa lainsdddant6é sijoitusrahastolain ( / ) 24
luvun 10 §:ssé tarkoitetulla tavalla tai vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 21
luvun 7 §:ssé tarkoitetulla tavalla, jos kyseessé on vaihtoehtorahasto, jota hoitaa ET A-valtioon re-
kisterditynyt vaihtoehtorahastojen hoitaja;

20§
Tietojen antaminen erdille viranomaisille

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden estimittd antaa pyynnosta:

6) Finanssivalvonnalle sijoitusrahastolain 24 luvun 10 §:ssé tai vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetun lain 19 luvun 2 §:ssé tarkoitettua arviointia varten tarpeellisia ulkomaisen rahastoyhtion
tai vaihtoehtorahastojen hoitajan tiedonantovelvollisuuteen ja verojen perimisvelvollisuuteen
liittyvié rahastoyhtion ja verovelvollisen verotustietoja;

Tamad laki tulee voimaan paivand kuuta 20 .
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17.

Laki

verotusmenettelysti annetun lain 16 ja 17 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995) 16 §:n 9 momentti ja 17 §:n 1 mo-
mentti, sellaisina kuin ne ovat, 16 §:n 9 momentti laissa 181/2014 ja 17 §:n 1 momentti laissa
1498/2011, seuraavasti:

16 §

Meno- ja vihennystietoja koskeva sivullisen yleinen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalvelulaissa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen ja ulkomaisen sijoituspalveluyrityk-
sen sivuliikkeen, arvo-osuusjirjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetun ar-
vopaperikeskuksen ja tilinhoitajan, luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoite-
tun luottolaitoksen ja ulkomaisen luottolaitoksen sivuliikkeen, sijoitusrahastolaissa ( / ) tarkoi-
tetun rahastoyhtion, ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellaisen ulko-
maisen rahastoyhtion, joka hoitaa Suomeen perustettua sijoitusrahastoa, sekd vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetussa laissa (162/2014) tarkoitetun vaihtoehtorahastojen hoitajan, ET A-vaihto-
chtorahastojen hoitajan Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitajan, joka hoitaa Suomeen perustettua vaihtoehtorahastoa, on toimitettava Verohallinnolle
verotusta varten tarpeelliset tiedot omaisuuden hoidosta tai sdilyttdmisestd perimistdan maksuis-
ta.

17 §
Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tiedonantovelvollisuus

Rahastoyhtion, ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellaisen ulkomai-
sen rahastoyhtion, joka hoitaa Suomeen perustettua sijoitusrahastoa, sekd ETA-vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan, joka hoitaa Suomeen perustettua vaihtoehtorahastoa, on toimitettava Verohallin-
nolle verotusta varten tarpeelliset tiedot verovelvollisen omistamista seké verovelvolliselta lunas-
tetuista sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen ja vaihtoehtorahaston osuuksista. Lisdksi on an-
nettava tarvittavat tiedot lunastettujen sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtora-
hastojen osuuksien hankintahinnasta ja hankinta-ajankohdasta sekd merkinnén ja lunastuksen yh-
teydessd perityistd kuluista siltd osin kuin ndma tiedot ovat tiedonantovelvollisella.
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Tama laki tulee voimaan piivand kuuta 20 .

18.

Laki

holhoustoimesta annetun lain 34 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan holhoustoimesta annetun lain (442/1999) 34 §:n 1 momentin 13 kohdan d alakohta,
sellaisena kuin se on laissa 1094/2017, seuraavasti:

34§
Jollei laissa toisin sdddetd, edunvalvojalla ei ole oikeutta ilman holhousviranomaisen lupaa
pddamichensa puolesta:

13) antaa rahalainaa tai vastiketta antamalla hankkia sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun
14 §:ssé tarkoitettuja rahoitusvilineitd taikka osuuksia yhteisoisséd lukuun ottamatta:

d) osuuksien hankkimista Suomessa rekisteréidyssa sijoitusrahastolain ( / ) 1 luvun 2 §:n 16
kohdassa mainitun sijoitusrahastodirektiivin mukaisessa sijoitusrahastossa tai sellaisessa maini-
tun lain 23 luvun 1 §:n 1 momentissa tarkoitetussa ulkomaisessa yhteissijoitusyrityksessi, joka
mainitun pykildn 2 momentin mukaan saa markkinoida osuuksiaan Suomessa;

Téma laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Helsingissd 15.1.2019

Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa
puheenjohtaja Martti Molsd sin
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jasen Laura Huhtasaari ps
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