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HALLITUKSEN ESITYS JA EDUSKUNTA-ALOITE
Hallituksen esitys

Esityksessd ehdotetaan séddettdaviksi uusi laki osakesadstotilistd. Liséksi esityksessd ehdotetaan
muutettavaksi Finanssivalvonnasta annettua lakia.

Osakesadstotilistd annetussa laissa sdddettéisiin oikeudesta tarjota osakesddstotilisopimusta, pal-
veluntarjonnan aloittamisesta, sddstosuoritusten tekemisesti seka tuottojen maksusta ja sddstova-
rojen nostosta. Liséksi laissa sdéddettdisiin sddstovarojen sijoittamisesta ja sdilyttdmisestd, palve-
luntarjoajan menettelytavoille asetettavista edellytyksisté, tiliin liittyvésta kirjanpidosta ja kuluis-
ta annettavista tiedoista. Osakesdastotilistd annetussa laissa sdddettdisiin myos tilisopimuksen vé-
himmaissiséllostd sekd palveluntarjoajan ja sééstdjén oikeudesta irtisanoa sopimus. Laissa ei sdé-
dettéisi erikseen luovutuksesta, panttauksesta, ulosmittauksesta tai varojen takaisinsaannista kon-
kurssipeséan.

Osakesaistotilid saisivat tarjota luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset seké niihin rinnastetta-
vat Suomessa toimivat ulkomaiset palveluntarjoajat, jotka ovat sijoittautuneet Euroopan talous-
alueelle. Palveluntarjoajan menettelytapoihin sovellettaisiin sijoituspalvelulain sddnnoksié.

Osakesaistotilille olisi mahdollista siirtdd ainoastaan rahavaroja. Tilille tehtiviin talletuksiin ase-
tettaisiin 50 000 euron enimmaéisraja. Sen sijaan nostoihin ei asetettaisi euroméaéraisié tai aikara-
joituksia. Sijoituskohteet merkittiisiin siéstéjén nimiin ja varat olisivat joko talletussuojan tai si-
joittajien korvausrahaston suojan piirissa riippuen siité, ovatko varat talletustililld vai arvopape-
reina. Osakesddstotili olisi mahdollista avata myds alaikdisille henkiléille.

Palveluntarjoajan olisi pidettidva kirjanpitoa osakesédstotilin tapahtumista ja sédstovaroilla han-
kituista varoista hankinta- ja myyntihintoineen viideltd vuodelta ja séilytettéva kirjanpito véhin-
tddn viisi vuotta osakesééstotilisopimuksen padttymisesté lukien. Palveluntarjoajan olisi annetta-
va sdéstéjélle vahintdan kerran vuodessa tiedot sééstovaroista ja tilitapahtumista, perityista ku-
luista sekd muista seikoista, joilla on sééstéjélle olennaista merkitysté.

Osakesaastotilin verokohtelusta ja mahdollisista verokannusteista sdéddettiisiin erikseen vero-
lacissa.

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:44.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan 1 pdivana maaliskuuta 2019 samanaikaisesti osakesééstoti-
lid koskevien veromuutosten kanssa. Osakesééstotilille ei voida kuitenkaan ottaa vastaan varoja
ennen 1 paivdd tammikuuta 2020.

Toimenpidealoite

Toimenpidealoitteessa TPA 21/2017 vp ehdotetaan, ettd hallitus ryhtyy toimenpiteisiin piensi-
joittajien sijoitussédstotilijarjestelmén luomiseksi Suomeen.
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VALIOKUNNAN YLEISPERUSTELUT

Yleisid huomioita ehdotetusta sddntelystd. Ehdotetulla sdéntelylld luotaisiin uusi sijoitusinstru-
mentti ja sithen kytketty veroregiimi (HE 275/2018 vp). Talousvaliokunta pitd4 ehdotettua séén-
telyd kannatettavana ja puoltaa sen hyvaksymistd perusperiaatteiltaan muuttamattomana, mutta
erdin tdsmennyksin, joiden arvioidaan parantavan sédéntelyn sovellettavuutta ja selkeytta.

Talousvaliokunta katsoo ehdotetun sééntelyn edesauttavan palveluntarjoajien vilisté kilpailua ja
lisddvén sijoitustuotteiden valikoimaa tavalla, jonka voidaan ennakoida lisdévén yksityishenki-
16iden kiinnostusta sijoittamiseen luomalla verraten kevyesti hallinnoitu sijoittamisen muoto ve-
rokannustimineen. Valiokunta on arvioinut, ettd erityisesti sddnndkset, jotka turvaavat yksinker-
taisen irtisanomismahdollisuuden ja palveluntarjoajan vaihtamisen, ovat omiaan madaltamaan
kynnysté tdimén sijoitusmuodon kayttoon. Valiokunta pitdd hyvénd myos sitd, ettei sijoitussiis-
tosopimuksen siséllostd sdddetd laissa yksityiskohtaisesti; timén arvioidaan edesauttavan palve-
luntarjoajien kilpailua my6s sopimusehtojen osalta.

Osakesadstotilin verokohtelu poistaa luovutusvoittoverotuksen aiheuttaman lukkiutumisen, miké
puolestaan helpottaa sijoitusten hajauttamista. Tétd on pidettdva erityisen merkittdvand seikkana,
koska hajauttaminen on tosiasiallisesti ainoa keino vahentéa sijoittamisen riskejé tuotto-odotusta
laskematta.

Sijoittajansuoja. Osakesadstotililld oleviin rahavaroihin sovellettaisiin talletussuojaa ja varoilla
hankittuihin sijoituskohteisiin sijoittajien korvausrahaston suojaa samoin edellytyksin kuin mui-
hinkin talletuksiin ja arvopaperisijoituksiin. Palveluntarjoajien velvollisuus liittyd néihin suoja-
jérjestelmiin on olennainen osa uutta sédntelyé, mika tuo jalleen uuden elementin sijoittajien kor-
vausrahaston sédéntelyn uudistamistarpeisiin, joista valiokunta on lausunut viimeksi sijoituspalve-
lulain dskettdisten muutosten (TaVM 27/2018 vp — HE 277/2018 vp) yhteydessd. Monen pien-
sijoittajan ndakokulmasta keskeisin osatekijé padtoksenteossa on alhainen riski. Edelld mainitun
hajauttamisen ndkokulmasta voisi olla perusteltua, ettd myShemmaéssi vaiheessa sallittujen koh-
teiden joukkoon liséttdisiin my0s sijoitusrahastot.

Tilin enimmdismddrd. Talousvaliokunnan asiantuntijakuulemisessa on kiinnitetty huomiota osa-
kesadstotilin enimmaéismadran laskentaan. Talousvaliokunta huomauttaa, ettd 1. lakiehdotuksen
5 §:n 1 momentissa sééddettdisiin rajauksesta, jonka mukaan osakesdistotilille voidaan tallettaa
vain rahavaroja enintdian 50 000 euron méérd. Talletusten enimméaismadrda laskettaessa otettai-
siin kuitenkin huomioon my®s tililtd tehdyt nostot, jolloin osakesééstotililtd varoja nostettaessa
tulee eritelld tuottojen ja sijoitetun pddoman osuus vastaavasti kuin tuloverolain 53 b §:ssd on séa-
detty. Osakesédstotilin enimmdisraja voi siten téyttyé ja alentua toistuvasti riippuen tilitapahtu-
mien suunnasta ja méérésti. Palveluntarjoajan tulisi kdytettdvissé olevin keinoin pyrkiéd valvo-
maan ja varmistamaan, ettei tilille voida tallettaa varoja yli sallitun enimmaéisméérén. Talousva-
liokunta pitdd ehdotettua sééntelya riittdvin tdsmillisend ottaen huomioon, etté kun osakesdasto-
tilin enimmaéisméérin laskennalla on yhteys verotettavan tuoton laskentaan, ei osakesééstotili-
laissa ole jo tulkintaongelmien vilttimiseksikdén syyti tai tarpeen sdétid laskentatavasta ehdo-
tettua yksityiskohtaisemmin.
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Sdilytysjdrjestelyt. Valiokuntakésittelyssd on herdnnyt myos kysymys siitd, tulisiko laissa erik-
seen sditdd, ettei osakesddstdtiliin voi liittdd kuin yhden arvo-osuustilin. Talousvaliokunta to-
teaa, ettd osakesédstdtililain 5 §:n 1 ja 2 momentissa on sééddetty palveluntarjoajan velvollisuu-
desta jérjestiéd osakesddstotilisopimuksen kokonaisuus siten, ettd sddstdjalld on vain yksi henki-
l16kohtainen rahatili ja ettd sopimukseen liitettyyn séilytykseen ei saa vastaanottaa muita kuin so-
pimuksessa mainittuja varoja. Ehdotetut palveluntarjoajan velvoitteet ovat omiaan johtamaan jér-
jestelyyn, jossa sdilytykseen on liitetty vain yksi arvo-osuustili Suomessa, eiké siitd olisi néin ol-
len tarpeen sddtié erikseen. Koska sallittuja sijoituskohteita voi olla myds Suomen ulkopuolella,
tarkempi sddntely voisi myos vaikeuttaa séilytysjarjestelyja.

Sddntelyn edelleen kehittdiminen. Ehdotetun sdéntelyn erds pédtavoite on erilaisten sijoitusmuo-
tojen sddntelyn yhdenmukaistaminen. Téssd katsannossa muutokset ovat oikeansuuntaisia, mutta
jattavat edelleen kehittdmistarpeita muun muassa sijoitusrahastojen sééntelyyn verrattuna. Han-
kintameno-olettaman kéyttdmisen mahdollisuuden vaikutus erilaisissa inflaatio-olosuhteissa ja
tappioiden vdhennyskelpoisuus nostohetkelld ovat erditd keskeisié arvioitavia elementtejé, joita
tulee tarkastella, kun lain soveltamisesta alkaa kertyd kokemusta.

Toinen esille otettava tarkastelun kohde tulee olla tilin maksimiméaéré. Koska kisilld olevan sién-
telyn tavoite on kannustaa kaikenlaisten sijoittajien aktiivisuutta, on téssé vaiheessa perusteltua
pitdd enimmaéismaérd hallituksen esityksen mukaisesti 50 000 eurossa. Ottaen kuitenkin huo-
mioon sijoituspalveluiden tarjonnan markkinat talousvaliokunta arvioi, etti kisillad olevaan sijoi-
tusmuotoon kohdistuvien palvelumaksujen méirdytymiseen vaikuttaa myds se, kuinka houkutte-
leva tdma sijoitusmuoto on palveluntarjoajan kannalta. Tdssd nousee olennaiseksi elementiksi
potentiaalinen asiakasvolyymi, joka véistdméttd rajautuu sdéntelyyn sisddnrakennetun euroméé-
rdisen katon johdosta.

Toimenpidealoite TPA 21/2017 vp. Aloitteessa on ehdotettu, etté hallitus ryhtyisi toimenpiteisiin
piensijoittajien sijoitussdéstotilijarjestelmén luomiseksi Suomeen. Talousvaliokunta katsoo hal-
lituksen esityksen toteuttavan saman padaméaérin kuin mihin toimenpidealoite pyrkii, milld perus-
teella toimenpidealoite esitetddn hyléttavéksi.

VALIOKUNNAN YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1. Laki osakesiistotilista

1 §. Soveltamisala. Talousvaliokunta toteaa, ettd lain 1 §:44 tulee tdydentda viittauksella luotto-
laitostoiminnasta annettuun lakiin. Soveltamisalan yleiset lakiviittaukset toimivat informatiivisi-
na viittauksina toimijoille.

4 §. Finanssivalvonnan luettelo palveluntarjoajista ja Finanssivalvonnan méiriystenanto-
valtuus. Talousvaliokunta muistuttaa, etteivdt Finanssivalvonnan valvontavaltuudet esitetyssa
osakesdéstotililaissa poikkea sijoituspalvelulain valvontavaltuuksista. Koska sijoituspalveluja,
kuten toimeksiantojen vastaanottamista ja vilitystd sekd omaisuudenhoitopalvelua, on mahdol-
lista tarjota my0s rajat ylittdvasti, talousvaliokunta esittdd valvontamahdollisuuksien parantami-
seksi tietojen paivittimisvelvollisuuden lisdystd 4 §:n 1 momenttiin. Talld vahvistettaisiin Fi-
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nanssivalvonnan mahdollisuutta saada tietoja myds sellaisilta palveluntarjoajilta, jotka eivét kuu-
luisi sen suoran valvonnan piiriin.

8 §. Palveluntarjoajan menettelytapavelvoitteet. Talousvaliokunta ehdottaa, ettd informatii-
visten sdénndsten poistamisella voitaisiin téssd yhteydessd sdédnnosté selkeyttdd. Pykaldssd on
tarpeen sédtdd erikseen palveluntarjoajan menettelytapavelvoitteista koskien osakesééstotilisopi-
muksen tarjoamista silloin, kun osakesééstotilisopimuksen tarjoamisessa ei ole kyse sijoituspal-
velun tarjoamisesta, johon sovellettaisiin sijoituspalvelulain sddnndksid suoraan lain nojalla.
Osakesadstotilisopimuksen tarjoamisen yhteydessd on mahdollista tarjota sijoituspalveluja, joi-
den tarjoamiseen liittyvistd menettelytapavelvoitteista on sdddetty sijoituspalvelulaissa.

Pykilassd sdéddettéisiin palveluntarjoajan tiedonantovelvollisuudesta, joka kohdistuisi nimen-
omaisesti osakesdistotilisopimuksen tarjoamiseen.

10 §. Osakesiistotilin kirjanpito seka tiedot tuotoista ja kuluista sopimussuhteen aikana.

Valiokunnan asiantuntijakuulemisessa on punnittu kirjanpitovelvoitteen ajallista laajuutta.
Asiantuntijoita kuultuaan talousvaliokunta pitéa tarkoituksenmukaisimpana, ettd kirjanpitoa kos-
keva velvoite pidetdén hallituksen esityksen mukaisena 5 vuotena, mutta sdédnndsté selkeytettai-
siin.

Pykildn 1 momentista poistettaisiin informatiivinen viittaus sijoituspalvelulakiin. Momentissa
sdddettdisiin sijoituspalveluyrityksen asiakasraportoinnin ylittdvéstid velvollisuudesta toimittaa
asiakkaalle véhintién kerran vuodessa kootusti tietoa osakesééstotilin tuotoista, kuten myyntivoi-
toista ja osingoista, ja asiakkaalta perityistd kuluista, sddstGvarojen arvosta sekd muista seikoista,
joilla on sééstéjélle olennaista merkitystd. Olennaista merkitysté sééstéjélle olisi myds tieto enim-
maéistalletuksen méérastd. Vastaavan tyyppistd raportointia sisdltyy omaisuudenhoitopalveluun,
mutta osakesédstotiliin liittyva raportointi ei edellyttéisi sopimusta omaisuudenhoitopalvelun liit-
tdmisestd osakesddstotilisopimukseen.

Talousvaliokunta tdhdentéd, ettd kirjanpidon sdilyttdmisvelvoite alkaa kirjaamishetkesti ja paat-
tyy viimeistddn viisi vuotta sopimuksen pédttymisestd. Palveluntarjoajan vaihtamistilanteessa
edellisen palveluntarjoajan velvollisuus sdilyttdd kirjanpidon tiedot viisi vuotta kattaa sopimuk-
sen padttymistd edeltdneen viiden vuoden jakson.

Pykalaén liséttdisiin 3 momentti, jossa sdédettéisiin palveluntarjoajan velvollisuudesta pitdé kui-
tenkin jatkuvaa kirjanpitoa enimmadistalletuksen méaarasta.

13 §. Séaastijin oikeus irtisanoa osakesiistotilisopimus ja palvelun tarjoajan vaihtaminen.

Pykildn 1 momenttiin liséttdisiin velvollisuus siirtdé varojen liséksi tieto enimmaéistalletuksen
médréstd palveluntarjoajan vaihtumistilanteessa.

16 §. Vahingonkorvausvelvollisuus. Pykildssd sdddettiisiin palveluntarjoajan vahingonkor-
vausvastuusta sijoituspalvelulaissa sédddettyéd vastaavasti siltd osin kuin vastuu liittyisi osakesdés-
totililain 10 §:ssé sdddetyn kirjanpitovelvollisuuden laiminlydntiin tai raportointipuutteisiin.
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17 §. Valvonta ja hallinnolliset seuraamukset. Pykélian muotoilua tulee selkeyttdd sen sovel-
lettavuuden parantamiseksi.

18 §. Voimaantulo. Voimaantulosédénnoksessa tulee huomioida lain voimaantulon ja soveltami-
sen alkamisen vilinen aika seké varata Finanssivalvonnalle riittdvisti aikaa rekisterdinti-ilmoi-
tusten késittelyyn mahdollisesti samaan aikaan ajoittuvien ilmoitusten ruuhkautuessa.

2. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n muuttamisesta

40 §. Seuraamusmaksu. Pykéldviittaus muutettaisiin vastaamaan pykéldssd muutoin noudatet-
tua systematiikkaa, jossa viitatun lainkohdan sisélt64 ei avata yksityiskohtaisesti.
VALIOKUNNAN PAATOSEHDOTUS

Talousvaliokunnan péaétdsehdotus:

Eduskunta hyviksyy muutettuna hallituksen esitykseen HE 279/2018 vp sisdltyvit 1. ja 2.
lakiehdotuksen. (Valiokunnan muutosehdotukset)

Eduskunta hylkdd toimenpidealoitteen TPA 21/2017 vp.

Valiokunnan muutosehdotukset

Laki

osakesidstotilista
Eduskunnan péaétoksen mukaisesti sdddetién:
1§
Soveltamisala
Tata lakia sovelletaan sddstamistd koskevaan sopimukseen, jonka ehtojen mukaan rahavarat

tulee tallettaa sopimuksessa nimetylle sddstdjan henkilokohtaiselle tilille edelleen sijoitettavaksi
tdssé laissa médriteltyihin sijoituskohteisiin.
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Osakesaastotiliin liittyvan pankkipalvelun tarjoamiseen sovelletaan, miti luottolaitostoimin-
nasta annetussa laissa (610/2014) sdadetéén, ja sijoituspalvelun tarjoamiseen sovelletaan liséksi,
mité siitd sijoituspalvelulaissa (747/2012) sdddetdén.

23§
Mddritelmdit

Tassi laissa tarkoitetaan:

1) palveluntarjoajalla sita, jolla on 3 §:n nojalla oikeus tarjota osakesaistotilisopimusta;

2) sddstdjdlld luonnollista henkildd, joka on tehnyt sdéstdmissopimuksen palveluntarjoajan
kanssa;

3) osakesddstotililld talletuspankissa tai ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa olevassa sivu-
liikkkeessé olevaa tili, jolle sddstdjéd tekee sopimuksen mukaisesti rahasuorituksia;

4) sddstovaroilla sddstdjan osakesidastotilille tekemid rahasuorituksia sekd niiden sijoittami-
seksi hankittuja sijoituskohteita ja niiden sijoittamisesta kertyneitd tuottoja.

38
Oikeus tarjota osakesddstotilisopimusta

Oikeus tarjota osakesddstotilisopimusta on:

1) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitetulla talletuspankilla ja ulkomai-
sella ETA-luottolaitoksella;

2) sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitetulla sijoituspalveluyritykselld ja ulkomaisella
ETA-sijoituspalveluyrityksella.

4§
Finanssivalvonnan luettelo palveluntarjoajista ja Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta yllépitéa luetteloa tdmén lain mukaisista palveluntarjoajista. Palveluntarjoa-
ja saa tarjota osakesédstotilisopimuksia ilmoitettuaan siitd Finanssivalvonnalle. Ilmoitus on teh-
tavé kirjallisesti vahintdén kuukautta ennen toiminnan aloittamista ja siihen on liitettdva riittdva
ja luotettava selvitys toiminnan jarjestdmisesté lain edellyttdmaéllé tavalla. Palveluntarjoajan on
ilmoitettava Finanssivalvonnalle viipymattd ilmoituksessa tarkoitettujen seikkojen muuttumises-
ta.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérdyksid ilmoitusvelvollisuuden tayttdmisestd seké
10 §:ssé tarkoitettujen tietojen esittimisesta.

58§
Sddstosuoritusten tekeminen, sddstovarojen tuottojen maksaminen ja sddstovarojen nostaminen

Palveluntarjoaja saa osakesééstotilisopimuksen nojalla vastaanottaa osakesiastotilille rahava-
roja enintdén 50 000 euron mééraén asti. Varat on vastaanotettava sopimuksessa yksiloidylle hen-
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kilokohtaiselle rahatilille eli osakesééstotilille. Varoja voidaan sijoittaa 6 §:ssé lueteltuihin sijoi-
tuskohteisiin. Sijoituskohteet hankitaan sééstéjén nimiin.

Osakesaistotiliin liitettyyn henkilon nimissé olevaan séilytykseen ei saa vastaanottaa muita
kuin sopimuksessa mainittuja varoja, jotka on hankittu osakesééstotilin sédstovaroilla. Tilisopi-
muksesta on sen lisdksi, mitd muualla laissa sdddetidn, kdytava ilmi, etta:

1) osakesédstotilid saadaan kayttdd ainoastaan osakesddstotilin séédstovarojen vastaanottami-
seen sddstdjiltd, sddstovarojen sijoittamisesta johtuvien maksujen suorittamiseen ja sijoitusten
myynnistéd saatujen varojen vastaanottamiseen. Palveluntarjoaja saa lisdksi veloittaa tililti tiliso-
pimuksen mukaiset kulut ja palkkiot;

2) kayttdoikeus tililld oleviin varoihin kuuluu sédistijille.

Palveluntarjoajan on huolehdittava siitd, ettd sddstovarojen sijoittamisesta saadut osingot seké
sijoituskohteiden ja niihin liittyvien oikeuksien luovutuksesta kertyvét varat suoritetaan osake-
sadstotilille, jollei varoja vélittdmaésti sijoiteta uudelleen.

Sadstovarat ovat nostettavissa koska tahansa sdistdjin paatoksen mukaisesti yhdesséd tai
useammassa erassa.

6§
Sddstovarojen sijoittaminen

Séadstovarat on sijoitettava yhteen tai useampaan seuraavista sijoituskohteista:

1) arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:n 1 kohdassa tarkoitettu arvopaperi, joka on
kaupankaynnista rahoitusvilineilld annetussa laissa (1070/2017) tarkoitetulla sddnnellylld mark-
kinalla tai mainitussa laissa tarkoitetussa monenkeskisessid kaupankiyntijarjestelméssd Euroo-
passa tai Euroopan talousalueen ulkopuolella sithen rinnastettavan kaupankéynnin kohteena ja
jonka liikkeeseenlaskija on velvollinen noudattamaan arvopaperimarkkinalain 3—10 luvun tai
kaupankaynnisté rahoitusvilineilld annetun lain 5 luvun 3 §:n mukaista taikka niihin rinnastetta-
vaa tiedonantovelvollisuutta;

2) arvopaperimarkkinalain 2 luvun 1 §:n 1 kohdassa tarkoitettu arvopaperi, jonka liikkeeseen-
laskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit kaupankaynnin kohteeksi yhden vuoden ku-
luessa liikkeeseenlaskusta edelld 1 kohdassa mainituissa kaupankéyntijarjestelmissa.

Edelld 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuihin sijoituksiin luetaan my6s kohdassa mainittujen
arvopaperien liikkeeseenlaskijoiden yhtitapahtumien perusteella merkityt arvopaperit, joiden
liikkkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit kaupankdynnin kohteeksi yhden
vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta kohdassa manituissa kaupankéyntijarjestelmissa.

Séadstovaroja ei saa kuitenkaan sijoittaa sellaisiin arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettuihin ar-
vopapereihin, joiden liikkeeseenlaskijan kaikkien osakkeiden méérdstd tai ddnivallasta sdéstija
omistaa tai voi kdyttdd omistukseen rinnastettavaa paédtosvaltaa suoraan tai vélillisesti vahintdan
yhden kymmenesosan osuudella.

Osakeomistuksen madérad laskettaessa huomioidaan myds arvopaperimarkkinalain 2 luvun
4 §:ssd tarkoitetulla tavalla sddstdjin madrdysvallassa olevat yhteisot seké sellaiset yhteisot, jois-
sa sadstdjdlla yksin tai yhdessd médrdysvaltayhteisonsd kautta suoraan tai vélillisesti on vihin-
tddn yhden kymmenesosan omistusosuus.

Séadstdjan on ryhdyttdva viipymaéttd toimiin sellaisten sijoitusten, jotka eivit téyté tissd pykéa-
lassd saddettyjd edellytyksid, myymiseksi.
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78
Sddstovarojen sdilyttdminen

Palveluntarjoajan on jérjestettdvé osakesédstotiliin liittyvien sdédstdvarojen siilytys, késittely
ja selvitys luotettavalla tavalla siten, ettei ole vaaraa niiden sekoittumisesta palveluntarjoajan
omiin tai palveluntarjoajan toisen asiakkaan varoihin.

Varojen siilyttdmiseen sovelletaan mité sijoituspalvelulain 9 luvussa séddetddan asiakasvaro-
jen séilyttdmisesta.

8§
Palveluntarjoajan menettelytapavelvoitteet

Palveluntarjoajan on hyvisséd ajoin ennen osakesiéstotilisopimuksen tarjoamista annettava
asiakkaalle riittdvat tiedot palveluntarjoajasta ja osakesddstotilisopimuksen ehdoista.

93§
Asiakkaan tunteminen

Palveluntarjoajan on tunnettava asiakkaansa ja tunnistettava henkild, joka toimii asiakkaan lu-
kuun. Palveluntarjoajalla on oltava riittivét riskienhallintajirjestelmét, joilla se voi arvioida
asiakkaista toiminnalle aiheutuvia riskejé. Palveluntarjoajan on viipymaéttd ilmoitettava rahanpe-
sun selvittelykeskukselle epéilyttivisti liikketoimesta tai terrorismin rahoittamisen epdilysté siten
kuin rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesté annetun lain (444/2017) 4 luvun 1 §:ssé
sdddetadn.

Asiakkaan tuntemisesta sdddetdén lisidksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesté
annetussa laissa.

10§
Osakesddstotilin kirjanpito sekd tiedot tuotoista ja kuluista sopimussuhteen aikana

: - Palveluntarjoajan on pi-
dettdvé kirjanpitoa osakesdéstdtilin tapahtumista ja sdéstovaroilla hankituista sijoituskohteista
hankinta- ja myyntihintoineen seké annettava siéstéjélle vahintddn kerran vuodessa tieto séésto-
varoista ja niiden tuotosta, perityistd kuluista ja palkkioista sekd muista sellaisista sopimusta kos-
kevista seikoista, joilla on séddstdjille olennaista merkitysta.

Kirjanpito tulee sdilyttdd viiden vuoden ajan ja véhintdin viisi vuotta sopimuksen pédattymises-
td lukien.

Palveluntarjoajan kirjanpidon tulee kuitenkin aina siséltdd ajantasainen tieto osakesédéstotilin
enimmaistalletuksen méarasta.
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11§
Osakesddstotilisopimuksen sisdlto

Osakesaastotilisopimuksessa on todettava ainakin:

1) sopimuksen osapuolet;

2) kaikki sopimuksen nojalla perittdvéit maksut ja muut kulut sekéd néiden maardytymisperus-
teet;

3) sijoituskohteet, joihin sddstovaroja voidaan sijoittaa;

4) 13 §:n mukainen séddstdjdn oikeus irtisanoa sopimus ja 14 §:n mukainen oikeus keskeyttda
sddstaminen;

5) sopimukseen liittyvén osakesiéstdtilin tilinumeroja tiliin liitetyn sdilytystilin numero;

6) tieto siitd, miten sijoitettujen siéstdvarojen arvo lasketaan 12 §:ssd tarkoitetuissa tapauksis-
sa;

7) sadstdjan vakuutus siitd, ettei hinelld ole muita voimassa olevia osakesaéstdtilisopimuksia.

Sopimus on paivittiva ja sopimuksesta on kdytava ilmi, ettd sithen sovelletaan téta lakia. Mitd
edelld 1 momentin 7 kohdassa séédetéddn ei sovelleta tdmén lain 13 §:ssd tarkoitettuun palvelun-
tarjoajan vaihtamisesta johtuvaan véliaikaiseen tilanteeseen.

12§
Palveluntarjoajan velvollisuus irtisanoa osakesddstotilisopimus

Palveluntarjoaja ei saa irtisanoa osakesééstotilisopimusta lukuun ottamatta 2 ja 3 momentissa
tarkoitettuja tapauksia.

Jos palveluntarjoaja on asetettu selvitystilaan, yrityssaneeraukseen tai konkurssiin taikka on
muuten menettinyt oikeutensa tarjota saastamlssoplmuksm palveluntarjoajan, selvitysmiesten
tai konkurssipesén on viivytyksettd irtisanottava sopimus ja siirrettdva sddstovarat sééstdjén il-
moittamalle toiselle palveluntarjoajalle. Palveluntarjoajan on irtisanottava osakesééstotilisopi-
mus myds, jos sddstiji jattaa toistuvasti tai torkedd huolimattomuutta osoittaen noudattamatta
osakeséastotilisopimuksen ehtoja, eiké kirjallisesta huomautuksesta huolimatta korjaa rikkomus-
ta. Irtisanomisilmoitukseen on liitettdva kehotus ilmoittaa palveluntarjoajalle, selvitysmiehille tai
konkurssipesélle tdssé laissa tarkoitettu palveluntarjoaja, jonka kanssa siéstéja on tehnyt uuden
osakesadstotilisopimuksen tai jolle sddstovarat muutoin voidaan siirtad. Irtisanomisilmoituksesta
on kdytdvé ilmi 3 momentissa ilmoituksen tekemiselle sdddetty méériaika ja seuraamukset, jos il-
moitusta ei tehda.

Jos palveluntarjoaja, selvitysmiehet tai konkurssipesa eivit ole saaneet 2 momentissa tarkoi-
tettua sidstdjan ilmoitusta uudesta palveluntarjoajasta kolmen kuukauden kuluessa irtisanomisil-
moituksen vastaanottamisesta, palveluntarjoajan, selvitysmiesten tai konkurssipesin on viivytyk-
settd muutettava sddstovarat rahaksi ja suoritettava ne sédstédjille mahdollisista vero- tai muista
seuraamuksista riippumatta. Jos sédstovarojen arvo riippuu rahoitusmarkkinoilla tapahtuvista no-
teerauksista, arvo madrdytyy palautettaessa tdssd momentissa tarkoitetun méérdajan paattymis-
paivan myyntikurssin mukaisesti, jollei palveluntarjoajan ja sdéstdjan vélilld ole toisin sovittu.
Jos irtisanomisilmoituksen vastaanottamispéivasti ei voida esittdd muuta selvitystd, postitse 13-
hetetyn ilmoituksen katsotaan saapuneen séddstdjille seitseméntend paivind sen ldhettdmisesti ja
sdhkdisesti lahetetyn pédivéni, jona se on léhetetty.
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13§
Sddstdjdn oikeus irtisanoa osakesddstotilisopimus ja palvelun tarjoajan vaihtaminen

Sadstédjalla on oikeus irtisanoa osakesddstotilisopimus ja vaatia varojen siirtdmistd sopimuk-
sen pédttymisestd lukien. Sopimuksen irtisanominen ei edellytd varojen realisointia, jos siéstéja
on tehnyt toisen osakesddstotilisopimuksen, jolloin kertyneet sdéstdvarat siirretddn suoraan mai-
nitun sopimuksen osapuolena olevalle palveluntarjoajalle.

Osakesaistotilisopimus on irtisanottava kirjallisesti. Irtisanomisilmoituksessa on mainittava,
mille palveluntarjoajalle varat siirretddn. Varat ja tieto enimmadistalletuksen maérasta on siirret-
tdva 30 pdivédn kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta. Varat vastaanottaneen palveluntarjoa-
jan on ilmoitettava sédstdjdlle viivytyksettd varojen vastaanottamisesta. Irtisanottu sopimus lak-
kaa, kun varat on siirretty irtisanomisilmoituksessa mainitulle palveluntarjoajalle. Jos saapumis-
paivastd ei voida esittdd muuta selvitysté, postitse ldhetetyn ilmoituksen katsotaan saapuneen pal-
veluntarjoajalle seitseméntend pédivénd sen lahettdmisestd ja sdhkoisesti 1dhetetyn péivini, jona
se on ldhetetty.

14§
Sddstamisen keskeyttiminen

Sadstéjalla on oikeus keskeyttdd milloin tahansa suoritusten tekeminen osakesédstotilille. So-
pimus jééd télldin voimaan muilta osin entisin ehdoin.

15§
Osakesddstotilisopimuksen lakkaaminen sddstdjdin kuoleman johdosta ja lahjoituskielto
Sopimus lakkaa sédistijén kuollessa. Oikeus varoihin siirtyy sddstijédn oikeudenomistajille.
Osakesaistotililld olevia varoja ei voi lahjoittaa osaksi tai kokonaisuudessaan. Kiellon vastai-

nen lahjoitus rinnastuu varojen nostamiseen tililta.

16 §

Vahingonkorvausvelvollisuus

Miti sijei ité sijoituspal-
velulain 16 luvun 1 §:n 1 momentissa sdddetddn vahingonkorvausvelvollisuudesta, sovelletaan
my0s timén lain 10 §:n vastaiseen menettelyyn.

17§
Valvonta ja hallinnolliset seuraamukset

Témaén lain ja sen nojalla annettujen madrdysten noudattamista valvoo Finanssivalvonta.
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Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta madratdin seuraamusmaksu, ovat tdmén lain 5 §:n 1 momentissa sié-
detyn 50 000 euron rajan ylittdiminen, 10 §:n sddnndkset osakesdistotilin kirjanpidosta sekd
11 §:n 1 momentin 7 kohdassa séddetyn sééstdjan vakuutuksen hankkimisen laiminlyonti osake-
sadstotilisopimuksessa.

Rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesté annetun lain rikkomisesta maarattavista
hallinnollisista seuraamuksista sdddetddn mainitussa laissa.

Hallinnollisten seuraamusten méarddmisestd, julkistamisesta ja tdytdntdonpanosta jatkésitte-
Iysti-markdinaotkeudessa sdddetdin Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

Sijoituspalvelujen tarjoamisesta ja toiminnan jérjestdmisestd on erikseen sdédetty sijoituspal-
velulaissa. Sijoituspalvelulain rikkomisesta madrattavistd hallinnollisista seuraamuksista sdéde-
tddn mainitussa laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa.

18§
Voimaantulo
Téma laki tulee voimaan pédivind kuuta 20 . Osakesdidstotilille ei voida kuitenkaan ottaa vas-
taan varoja ennen 1 pdivad tammikuuta 2020. Palveluntarjoaja ei saa aloittaa osakesééstotilisopi-

muksen tarjoamista ennen kuin kolme kuukautta on kulunut 4 §:n 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen tekemisestd, jos ilmoitus on tehty ennen 31 paivana maaliskuuta 2020.

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n muuttamisesta
Eduskunnan paitoksen mukaisesti
muutetaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 40 §:n 1 momentti, sellaisena kuin se
on laeissa 241/2018 ja (/) seuraavasti:
40 §
Seuraamusmaksu
Seuraamusmaksu méadrétddn sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai rikkoo

arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:ssi, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssd, kaupankdynnisti
rahoitusvélineilld annetun lain 12 luvun 2 §:ssé, arvopaperitileistd annetun lain 15 §:ssé, arvo-
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osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:ssd, maksulaitoslain
48 a §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 2 §:ssé, sijoitusrahastolain 27 lu-
vun 2 §:ssd, joukkorahoituslain 15 §:n 2 momentissa, luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 lu-
vun 1 §:ssd, osakesddstotilistd annetun lain ( / ) 17 §:n 2 momentissa, kriisinratkaisulain 18 lu-
vun 1 §:ssd tai vakuutusten tarjoamisesta annetun lain 68 tai 71 §:ssé tarkoitettuja sddnnoksid tai
paatoksid.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Helsingissd 13.2.2019
Asian ratkaisevaan kisittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

puheenjohtaja Martti Molsé sin
varapuheenjohtaja Harri Jaskari kok
jasen Touko Aalto vihr

jasen Petri Honkonen kesk
jasen Laura Huhtasaari ps
jasen Lauri Ihalainen sd

jasen Katri Kulmuni kesk
jasen Eero Lehti kok

jasen Lea Makipaa sin

jasen Arto Pirttilahti kesk
jésen Hanna Sarkkinen vas
jasen Ville Skinnari sd

Valiokunnan sihteerinid on toiminut

valiokuntaneuvos Teija Miller
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VASTALAUSE

Perustelut

Esitykselld HE 279/2018 vp saddettiisiin uudesta osakesaistotililaista, joka mahdollistaisi osake-
sadstotilien perustamisen ja kiyttdmisen sijoitustoiminnassa. Esitys liittyy kiintedsti valtiovarain-
valiokunnassa késittelyssé olevaan esitykseen (HE 275/2018 vp), joka koskee osakesééstotilin ja
sadstohenkivakuutusten seké kapitalisaatiosopimusten eli sijoitusvakuutusten verotusta. Osake-
sddstotilin merkitys perustuu nimenomaisesti sinne sijoitetulle varallisuudelle verolainsdadén-
ndssé esitetylle erityiselle verokohtelulle. Siksi tdmén esityksen késittelyn yhteydessé on véltta-
matonti arvioida osakesédstotilille esitettyd verokohtelua.

Osakesddstotilin verohelpotukset puhkovat veropohjaa

Osakesaistotilin verotuksesta annetusta lakiesityksestéd kéy ilmi, ettd esitys kaventaisi merkitta-
vésti veropohjaa ja antaisi mahdollisuuden valttad veroja. Tama johtuu siité, ettd osakesdastotilil-
le kertyvié osinkoja ja myyntivoittoja ei veroteta. Toisaalta tilille kertynyt arvonnousu verotetaan
padomatuloverokannalla (télla hetkelld 30 tai 34 %), kun varoja nostetaan tililta. Tilille kertyneet
arvonnousut jaévét kuitenkin kokonaan verottamatta, jos osakesédstotilille kertyneet varat siirty-
vét perillisille perinnélld. Vastaava verokohtelu on kohdistunut jo nyt sijoitusvakuutuksiin, jois-
sa arvonnousujen verovapaus on koskenut myds sijoitusvakuutusten lahjoittamista. Niistd saa-
dun kokemuksen perusteella voidaan arvioida, ettd merkittidva osa osakesiéstdtilille kertyvisté ar-
vonnousuista jdisi kokonaan verottamatta. Muun muassa tdmén vuoksi hallituksen esityksessé ar-
vioidaan verotuottojen vihenevén vuositasolla noin 100 miljoonalla eurolla, kun osakesééstdtilin
kaytto yleistyy.

Edelli esitetyn ohella veropohjan vuotoa aiheuttaa se, etti osakesééstdtilille kertyvid osinkoja ei
veroteta, jos tilin haltija on ulkomainen. T4ll4 hetkelld kansainvélisten verosopimusten soveltues-
sa osinkovero on yleensd 15 prosenttia. Niissd tilanteissa Suomessa ei voitaisi verottaa myos-
kddn myohempié nostoja osakeséastotililtd. Sama koskee myds tilanteita, joissa suomalainen osa-
kesddstotilin haltija muuttaa ulkomaille. Hallituksen esityksestd kiy ilmi, ettd vastaava verova-
paus koskee myds ulkomaisia osakesééstotilin kaltaisia sijoitusmuotoja, jos ne ovat riittdvén sa-
manlaisia kuin osakesddstotili. Hallituksen esityksen arvion mukaan ulkomaille maksettavia
osinkoja koskevat osakesadstotilistd aiheutuvat veromenetykset voisivat valtiovarainministerion
mukaan olla vuositasolla 56 miljoonaa euroa edelld mainitun 100 miljoonan liséksi. Ndiden mah-
dollisten veromenetysten vuoksi myos valtiovarainministerion eri sijoitusmuotojen verokohtelua
arvioinut tydryhma suhtautui kielteisesti siihen, ettd osakesddstotilin verovapautta sovellettaisiin
my0s osinkoihin hallituksen esittdmaélla tavalla.

Yhtené esityksen tavoitteena on edistéda eri sijoitusmuotojen verokohtelun neutraaliutta. Katsom-
me, ettei uusien aukkojen tekeminen veropohjaan ole toivottava suunta timéin tavoitteen saavut-
tamiseksi. Pikemmin olisi syyté rajata olemassa olevien vilillisten sijoitusinstrumenttien, kuten
sijoitusvakuutusten, veroetuja ja verovalttelymahdollisuuksia. Pidemmin aikavilin tavoitteena
tulisi olla, ettd vilillisen sijoittamisen verokohtelua kehitettéisiin vastaamaan enemmén suoraan
omistettujen arvopapereiden tuottojen verotusta.
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Osakesadstotilin aiheuttaman veropohjan vuodon toi esiin myds lainsédddénnon arviointineuvos-
to raportissaan. Sen mukaan osakesddstotili “ei edistd verojarjestelmén ldpindkyvyytti ja yksin-
kertaisuutta” eikd “my0skéddn noudata laajan veropohjan ja alempien verokantojen periaatetta”.
Osakesadstotili on siis Suomen verotulojen ja hyvén verojirjestelmén periaatteiden kannalta on-
gelmallinen. Sitd voitaisiin perustella ainoastaan sillé, ettd néin saataisiin huomattavia yhteiskun-
nallisia hydtyjé.

Osakesddstotili ei hyodytd kansantaloutta, yrityksid tai tyollistymistd

Osakesadstotilin poikkeava verokohtelu voisi hyodyttda ldhinna niité, jotka kéyvét aktiivista osa-
kekauppaa, ja voi siten johtaa piensijoittajien myyntitransaktioiden kasvuun. Arvopaperikauppo-
jen lisddntymiselld ei kuitenkaan ole suoraa yhteyttéd tuotannollisten investointien kehitykseen ja
tuottavuuden kasvuun. Osakkeiden ja muiden sijoitustuotteiden tuotto on pitkilld aikavalilla riip-
puvainen ennen muuta reaalitalouden kehityksestd. Osakesadstotili lisdisi vaurautta ja kasvua
vain, jos se parantaisi investointien kohdentumista tuottavampiin kohteisiin. Esimerkiksi valtio-
varainministerion yritysverotuksen asiantuntijaraportissa todettiin vuonna 2017, ettei piensijoit-
tajiin kohdistuvalla verotuella mitd ilmeisimmin olisi tillaista vaikutusta. Tdmaé johtuu siit4, ettd
pOrssiin sijoittavien piensijoittajien merkitys investoinneille on véhiinen. Vakiintuneet yritykset
saavat rahoitusta muualta, ja kasvuun tahtadvat start-upit toimivat pdrssin ulkopuolella. Lisdksi ei
ole todennikoistd, ettd piensijoittajilla olisi sellaista osaamista, tietoa ja riskinottokykyé, jonka
ansiosta he osaisivat valita parempia rahoituskohteita kuin rahoitusalan ammattilaiset. Rahoitus-
laitosten ammattilaisten tehtéivd on nimenoman allokoida investointipddomaa tehokkaasti. Niilla
on yleensd enemmén tietoa ja mahdollisuuksia riskinottoon kuin tavallisella suomalaisella koti-
taloudella, jolla on tililld keskimaérin 5 000 euroa.

Yksittdisen sijoittajan ndkokulmasta osakesééstotili voi johtaa jopa tarpeettomaan riskinottoon ja
kulujen lisddntymiseen. Osakesddstotililld voi séilyttidd ainoastaan porssiosakkeita ja pankkitalle-
tuksia, mikd voisi johtaa siihen, etté liian suuri osa varallisuudesta pidetdén riskillisissa osakesi-
joituksissa, kun siirto véhiriskisempiin kohteisiin johtaisi veronmaksuun. Aktiivisella osakesi-
joittamisella ei vilttdméttd saavuteta olennaista tuottoetua passiiviseen osakesédstdmiseen verrat-
tuna, jossa hallinnointikulut ovat merkittévésti pienemmaét. Tuottojen nostot osakeséddstotililta
joutuisivat tyypillisesti jopa korkeamman verotuksen kohteeksi kuin suorista sijoituksista saata-
va osingot, joten sitd kannattaisi hyodyntdd ldhinnd perintdihin liittyvéssd verosuunnittelussa.
Esimerkiksi lainsdddannon arviointineuvosto katsoi, ettd osakesadstotili ’liséé sijoittamiseen liit-
tyvid kustannuksia”. Ei siis ole selvdi, ettd osakesddstotili hyddyttdisi edes yksittiisté sijoittajaa
— saati yhteiskuntaa.

Edeltdvian perusteella voidaan todeta, ettd osakesddstotili tuskin liséisi pitkdaikaissddstdmista tai
palvelisi tuottavuuden tai talouden kasvua.

My®os yritysverotusta arvioineen valtionvarainministerion asiantuntijatydryhmén raportissa (12/
2017) paadyttiin samaan johtopditdkseen; pienten osinkojen verovapautta koskevalla sddnnok-
selld ei olisi ilmeistd ja vilitontd merkitystd kotimaisen talouskasvun, suomalaisten kotitalouk-
sien taloudellisen aktiivisuuden ja sijoitusaktiivisuuden parantamisen kannalta. Huojennuksella
ei my0Oskéin olisi olennaista vaikutusta kotimaisten yritysten rahoituksen saannin parantamises-
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sa. Listatut yhtiot kasvattavat omaa pddomaa vain harvoin osakepdomaa korottamalla, eiké niis-
sé tapauksissa piensijoittajien rahoituspanos ole yleensa keskeinen.

Osakesadstotilin vaikutuksia taloudelle voidaan myos arvioida muiden maiden kokemusten pe-
rusteella. Niiden perusteella voidaan sanoa, ettd ei ole mitién niyttoa, ettd osakesijoituksille an-
netulla verohuojennuksella luotaisiin kasvua. Esimerkiksi Ruotsissa on ollut vuodesta 2012 kéy-
tossd huomattavasti mittavammin verotuksessa tuettu ISK-tili. Se on aiheuttanut valtiolle 42 mil-
jardin kruunun veromenetykset vuosina 2012—2017. Osakesijoittajien maéara on kuitenkin tuona
aikana vihentynyt ja osakkeet ovat keskittyneet entistd harvemmille. ISK-tilista on tullut suosit-
tu, mutta se ei ole lisinnyt sijoittajien miérdd, vaan aiempia sijoituksia on kanavoitu ISK-tilin
kautta.

Mité ilmeisimmin verotuksella suosittu ISK-tili ei ole lisdnnyt osakesijoittamista Ruotsissa sen
vuoksi, ettd verotusta alentamalla ei olennaisesti vaikuteta sijoittamattomuuteen. Osakesijoituk-
set ovat riskisijoituksia, jotka edellyttivat riittdvid varoja ja tietoa riskeistd. Heille, joilla on riit-
tdvad varallisuutta ja kykya riskinottoon, osakesijoitukset ovat kannattavia ilman erillistd verotu-
kea. My®0s yritysverotuksen asiantuntijatydryhma katsoi vuonna 2017, ettei piensijoittajien vero-
huojennuksilla voida juuri vaikuttaa sijoittamisen suosioon: “Kansalaisten sijoittamisaktiivisuu-
den kannalta ensisijaisia ja merkittdvimpié rajoitteita ovat kunkin henkilén mahdollisuudet ja ky-
vyt harjoittaa sijoittamista. Veronhuojennuksella ei voida vaikuttaa ndiden rajoitteiden olemassa-
oloon tai keventdmiseen.”

Hallituksen esityksen mukainen osakesdéstdtili ja sille ehdotettu verokohtelu heikentévét vero-
pohjaa ja johtavat veromenetyksiin. Uudistuksesta aiheutuisi merkittdvia haittoja, mutta sen mah-
dolliset hyodyt ovat kyseenalaisia. Niin ollen katsomme, ettei osakesddstotilid tule ottaa kayt-
toon.

Ehdotus

Edell4 olevan perusteella ehdotamme,

ettd lakiehdotus hylatdan.

Helsingissd 13.2.2019

Lauri Ihalainen sd
Touko Aalto vihr
Hanna Sarkkinen vas
Ville Skinnari sd
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