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HALLITUKSEN ESITYS

Esityksessd ehdotetaan muutettaviksi arvopaperimarkkinalakia, Finanssivalvonnasta, luottolai-
tostoiminnasta sekéd rahoitusvakausviranomaisesta annettua lakia. Esityksen tarkoituksena on
panna tdytintoon niin sanottuun avoimuusdirektiiviin tehdyt muutokset seké tdhin liittyen kehit-
tda rahoitusmarkkinoiden toimintaa Suomessa. Avoimuusdirektiivi koskee pdrssiyhtioitd ja mui-
ta liikkkeeseenlaskijoita, joiden sddnndllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on Suomi sekéa
niiden osakkeenomistajia.

Muutosdirektiivin johdosta jasenvaltioiden kansallisen sddntelyn liikkumavara jonkin verran su-
pistuu. Ehdotetut muutokset koskevat luopumista listayhtion neljdnnesvuosikatsausten ja johdon
osavuotisen selvityksen julkistamisvaatimuksesta, liputusvelvollisuuden laajentamista kéteissel-
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vitettdviin johdannaisrahoitusvélineisiin seké listayhtion velvollisuutta julkistaa vuosittain maa-
kohtaisesti maksut sellaisten valtioiden hallituksille, joissa ne toimivat. Rike- ja seuraamusmak-
sun kéyttdalaa laajennetaan. Ehdotuksen mukaan seuraamuksen kohteena voisi olla myds oikeus-
henkilon edustaja. Lainsddddntoon lisdtddn muutosdirektiivissd edellytetyt sddnnokset seuraa-
musten rahallisista enimmaéismééristd. Lisdksi kynnysarvo, jota pienemmissé arvopaperitarjouk-
sissa ei ole laadittava esitetté, nostetaan 2 500 000 euroon ja lainsdddantodn lisdtédén joukkolai-
nanhaltijoiden yhdenvertaista kohtelua koskeva yleissdannds.

Témin lisdksi luottolaitostoiminnasta annetun lain 7 ja 8 a lukua ehdotetaan muutettaviksi siten,
ettd luottolaitoksen tai vastaavasti konsolidointiryhmén emoyrityksen hallitus olisi toimivaltai-
nen hyvéksyméén elvytyssuunnitelman, jollei laitoksen tai emoyrityksen hallintoneuvostolle ole
annettu yhtidjérjestyksen tai sdédntdjen mukaan muuten hallitukselle kuuluvia tehtdvid. Rahoitus-
vakausviranomaisesta annettuun lakiin ehdotetaan tehtdvén viraston virkamiehen ilmoitusvelvol-
lisuutta koskeva tekninen muutos.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan 26 péivéni marraskuuta 2015.

VALIOKUNNAN YLEISPERUSTELUT

Talousvaliokunta puoltaa lakichdotusten hyviksymista 1., 2. ja 4. lakiehdotukseen tehtédvin, sdén-
telyd tdsmentévin ja teknisluonteisin muutoksin.

Esityksen pédtavoitteena on saattaa voimaan avoimuusdirektiiviin tehdyt muutokset. Uuden
sddntelyn avulla vihennetéén porssiyritysten hallinnollista taakkaa (mm. neljdnnesvuosikatsauk-
sista luopuminen ja esitteiden kynnysarvon nostaminen), lisétidan arvopaperimarkkinoiden lépi-
nikyvyyttd (mm. liputusvelvollisuuden laajentaminen) ja yhtendistetddn tdysharmonisoinnein
sadnndsten soveltamista EU-alueella.

Talousvaliokunta pitéé sdéntelyn perusldahtokohtia kannatettavina. Porssiyrityksiin kohdistuvan
hallinnollisen sddntelyn osittainen purku saattaa osaltaan madaltaa pk-yritysten listautumisen
kynnysté. Lapindkyvyyden lisddminen turvaa puolestaan erityisesti sijoittajien asemaa. Pddosin
tdysharmonisoivan luonteensa vuoksi direktiivi jattdd endd vain hyvin rajallisesti kansallista har-
kintavaltaa. Esityksessd tdtd harkintavaltaa on kiytetty ldhinnd liputusilmoituksen tekemisen
madrdaikaa (1. lakiechdotuksen 9 luvun 9 §), liputusvelvoitteen prosenttikynnyksié (1. lakiehdo-
tuksen 9 luvun 5 §), julkistettavien tietojen laajuutta (d4nioikeuden liséksi julkistettava myds
omistusoikeus; 1. lakiehdotuksen 9 luvun 5 §) ja esitteen julkaisemisvelvoitteen kynnysarvoa (1.
lakiehdotuksen 4 luvun 3 §) asetettaessa. Niistd jadlkimmadinen liittyy esitedirektiivin soveltamis-
alaan.

Asian valiokuntakasittelyssé esitykseen on suhtauduttu padosin myonteisesti. Hallinnollisen taa-
kan purkua on pidetty hyvina, vaikkakin on painotettu, ettd osakkeen tehokas hinnanmuodostus
edellyttdd jatkossakin ajantasaisen informaation saatavilla oloa. Talousvaliokunta yhtyy néke-
mykseen ja painottaa, ettei sindnsd hyvin perusteltu neljinnesvuosikatsauksen antovelvoitteen
poisto poista tarvetta varmistaa, etté liikkeeseenlaskija antaa markkinoille tasapuoliset ja johdon-
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mukaisesti riittdvit arvopaperin arvoon vaikuttavat tiedot (1. lakiechdotuksen 1 luvun 4 §). Uusi
sddntely antaa kuitenkin tarvittavaa joustoa valittaviin menettelytapoihin.

Liputusilmoitus. Eridvia nikemyksid on esitetty lahinnd liputusilmoituksen tekemiselle asetetta-
van méadrdajan pituudesta. Osa asiantuntijoista on katsonut, etté lakichdotuksessa olisi tullut kéyt-
tdd maksimaalisesti direktiivin tarjoama kansallinen harkintavalta ja pidentd4 liputusilmoituksen
tekoaikaa lakiehdotuksessa esitetystéd "viimeistddn seuraavana kaupankédyntipdivana" (1. lakieh-
dotuksen 9 luvun 9 §) direktiivin mahdollistamaan "viimeistién neljintend kaupankayntipaiva-
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Talousvaliokunta toteaa, ettd kansallista sdéintelyd on arvioitava kokonaisuutena ja ottamalla huo-
mioon markkinoidemme erityispiirteet. Liputusilmoituksen méérdajan osalta lakiehdotus vastaa
voimassa olevaa kansallista sddntelydimme. Méadrdajan pituutta arvioitaessa on aiheellista huomi-
oida, ettd Suomessa liputuskynnys on kansainvilisesti vertaillen suhteellisen korkealla (5 %). Li-
putusvelvollisuus koskee néin ollen vain merkittévié transaktioita, joilla Suomen kaltaisella pie-
nelld ja keskittyneelld markkina-alueella saattaa olla merkittédvikin vaikutus arvopaperin arvoon.
Tadma puolestaan lisdd nopean tiedonkulun ja lédpindkyvyyden tarvetta. Edelld mainittuihin 14pi-
nikyvyyteen ja samalla markkinoiden vadrinkdyton riskid pienentdviin ndkokohtiin viitaten ta-
lousvaliokunta pitéd lakiehdotusta tiltékin osin perusteltuna.

Esitesddntely. Esitesddntelyn osalta on esitetty ndkemyksié, joiden mukaisesti Suomen tulisi hyo-
dyntdd EU-sdéntelyn antama jousto tdysiméérdisesti ja nostaa kansallinen kynnysarvo lakiehdo-
tuksessa esitetyn (1. lakiehdotuksen 4 luvun 3 §) 2 500 000 euron sijasta direktiivin sallimaan
5000 000 euroon.

Lakiehdotuksessa esitetylld tavalla tehtidvi kynnysarvon nosto véhentéé pieniin tarjouksiin liitty-
vid kustannuksia, jotka ovat saattaneet nousta suhteettoman korkeiksi saavutettavaan hyStyyn
verrattuna. Sédntelyn mahdollisen jatkokehitystarpeen osalta valiokunta viittaa kdynnistyvéin
esitedirektiivin kokonaisuudistukseen, jonka yhteydessd on mahdollista arvioida esitesddntelya
nyt tehtyd kokonaisvaltaisemmin.

VALIOKUNNAN YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Laki arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Johtolause. Johtolauseeseen on tehty teknisluonteinen korjaus. Lain 18 §:44 on tarkoitus muut-
taa vain 2 momentin osalta.

7 luvun 18 §. Finanssivalvonnan miériystenantovaltuus ja oikeus myontii poikkeuksia.

Pykélddan on tehty vastaava teknisluonteinen muutos kuin edelld johtolauseeseen ja poistettu 1
momentti, jota ei ole esitetty muutettavaksi.
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9 luvun 6 a §. Rahoitusvilineiti koskeva ilmoitusvelvollisuus. Pykilin 3 momentissa sdéde-
tddn avoimuusdirektiivin 13 artiklan 1 a alakohdan soveltamisalaan liittyvésti omistus- tai déni-
osuuden laskemisesta.

Edelld mainittu direktiivin sddnnds edellyttdd, ettd vain niin sanotut pitkét positiot otetaan huo-
mioon liputusvelvollisuutta arvioitaessa. Lakiehdotuksen sédédnndksen sanamuoto on téltd osin
epatarkka, ja sen voi tulkita tarkoittavan, etté liputusvelvollisuus koskisi vain fyysisesti toteutet-
tavia rahoitusvélineitd. Talousvaliokunta on tismentényt momentin sanamuodon vastaamaan sel-
kedmmin direktiivin sdéntelyé, joka kattaa myds niin sanotut kéteisselvitettivét johdannaiset.

9 luvun 9 §. Liputusilmoituksen tekeminen. Pykélén 1 momentissa on tarpeen ottaa huo-
mioon my®os tilanteet, joissa omistus- ja dédniosuus on muuttunut tai muuttuu oikeustoimen toteu-
tuessa 9 luvun 6, 6 a tai 6 b §:ssé sdéddetylld tavalla. Talousvaliokunta on laajentanut sdédnndsviit-
tauksen kattamaan myds edelld mainitut lainkohdat.

Pykélan 3 momenttiin on tehty sdddostekninen tarkennus.

15 luvun 1 §. Rikemaksu. Pykildssa sdddetddn niistd rikkomuksista, joista Finanssivalvonta voi
maaritd rikemaksun.

Koska kyseessd on rangaistusluonteinen taloudellinen seuraamus, jonka méairddmiseen liittyy
merkittdvaad julkisen vallan kdytto4, on hallinnollisten seuraamusten siéntelyssd noudatettava eri-
tyistd tarkkuutta ja tismaéllisyyttd. Téhén liittyen valiokunta esittéd, ettd pykdldn 1 momentin 4
kohdassa olevaa viittausta 10 luvun 3 §:n 2 momenttiin tismennetién.

Lisdksi 1 momentin 2 kohtaan on tehty sdddostekninen korjaus.

15 luvun 2 §. Seuraamusmaksu. Edelld 15 luvun 1 §:n osalta todetuista syistd talousvaliokunta
esittdd, ettd myos 2 §:n 2 ja 3 momenttia tismennetddn rangaistusluonteiselle sddntelylle asetet-
tujen tarkkuus- ja tdsméllisyysvaatimusten tayttdmiseksi.

Pykiléan 2 momenttiin on tehty sdddostekninen korjaus.

Voimaantulo- ja siirtymésifinnos. Lakichdotuksen mukaisesti osakkeenomistajan liputusvel-
vollisuus laajenee koskemaan myds kéteisselvitettévid johdannaisia. Lain voimaantullessa lipu-
tusrajan ylittdvét johdannaispositiot tulisi liputtaa viimeistdén lain voimaantuloa seuraavana pai-
vana.

Ottaen huomioon, ettd lain on tarkoitus tulla voimaan jo 26.11.2015 lukien, talousvaliokunta pi-
tad tarkoituksenmukaisena, ettd osakkeenomistajille ja heihin rinnastettaville henkildille taataan
kohtuullinen méérdaika reagoida uuden sdéntelyn asettamiin vaatimuksiin. Valiokunta esittai,
ettd voimaantulo- ja siirtyméséddnnokseen lisdtdén uusi 6 momentti, jossa sdddetién yhden kuu-
kauden mittaisesta siirtyméajasta 9 luvun 5, 6, 6 a ja 6 b §:ssé tarkoitettujen omistus- ja déni-
osuuksia koskevien liputusilmoitusten osalta.
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2. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

41 a §. Seuraamusmaksun enimmaiisméiri eriissi tapauksissa. Pykildssi sdddetddn seuraa-
musmaksujen enimmdismééristi ja liikevaihdon laskentatavasta.

Pykélédn 1 ja 2 momentissa on viittaustekninen virhe. Talousvaliokunta on muuttanut saannosti
siten, ettd viittaus kohdistuu momenteissa mainituissa lainkohdissa tarkoitettujen sdénndsten rik-
komiseen.

Voimaantulo- ja siirtymésainnos. Lakiechdotuksessa esitetddn ankaroitettavaksi hallinnollisia
seuraamuksia. Taannehtivan séédntelyn vélttdmiseksi voimaantulosddnndkseen on timén vuoksi
tarpeen lisdtd siirtymésdannoksend uusi 2 momentti, jonka mukaisesti tekoon, joka on tehty en-
nen lain voimaantuloa, sovelletaan tekoaikana voimassa olleita sadnnoksia.

4. Laki rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain 2 luvun 6 §:n, 3 luvun 4 §:n ja 4 luvun
5 §:n muuttamisesta

Nimike. Nimikkeessd on otettu huomioon valiokunnan muutettavaksi ehdottama 4 luvun 5 §.

Johtolause. Johtolauseessa on otettu huomioon valiokunnan ehdottamat muutokset 4 luvun 5 §:n
2 ja 3 momenttiin.

4 luvun 5 §. Kansallinen vakausmaksu ja kriisinratkaisurahaston tavoitetaso. (Uusi) Ta-
lousvaliokunta esittdi, ettd voimassa olevaan sddnnokseen sisdltyva terminologinen virhe korja-
taan.

Pykilén 2 ja 3 momentin on tarkoitus kohdistua kriisinratkaisudirektiivin (2014/59/EU) 103 ar-
tiklan 2 kohdan mukaisiin "suojattuihin talletuksiin", jotka lain 1 luvun 3 §:n 14 kohdan mééri-
telmin mukaisesti ovat "korvattavia talletuksia". Valiokunta esittdd, ettd 2 ja 3 momentin virheel-
linen termi "korvauskelpoinen" muutetaan termiksi "korvattava".

VALIOKUNNAN PAATOSEHDOTUS

Talousvaliokunnan péaétdsehdotus:

Eduskunta hyviksyy muuttamattomana hallituksen esitykseen HE 11/2015 vp sisdltyvdn 3.
lakiehdotuksen.

Eduskunta hyviksyy muutettuna hallituksen esitykseen HE 11/2015 vp sisdltyvdt 1., 2. ja 4.
lakiehdotuksen. (Valiokunnan muutosehdotukset)
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Valiokunnan muutosehdotukset

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 7 luvun 9 §, 14 §:n edelld oleva valiotsikko ja
15 § sekd 9 luvun 13 §,

muutetaan 1 luvun 4 §, 3 luvun 6 §:n 2 momentti, 4 luvun 3 §:n 1 momentin 4 kohta, 10 §:n 4
momentti, 5 luvun 11 §:n 4 kohta, 7 luvun 2 §:n 2 momentti, 3 §, 4 §:n 1 momentti, 5 ja 10—14 §,
17 §:n 2 kohta ja 18 §:n 2 momentti, 8 luvun otsikko ja 8 luvun 1 §, 9 luvun 1 §:n 2 momentti,
4 §:n 2 momentti, 5ja 7—9 §, 10 §:n 1 momenttija 12 §, 10 luvun 5 ja 8 § sekd 15 luvun 1 §:n 1
momentti ja 2 §, sellaisena kuin niistd on 15 luvun 1 §:n 1 momentti laissa 258/2013, seka

lisdtddn 7 lukuunuusi 3aja3 b §, 8 lukuunuusi6aja6b §, 9 lukuunuusi 6 a, 6 b, 8 a—=8 ¢ ja
10 a §, 10 luvun 6 §:44n uusi 2 momentti sekd 17 lukuun uusi 1 a § seuraavasti:

1 Iuku
Yleiset saiinnokset
4§
Riittdvien tietojen tasapuolinen pitdminen saatavilla
Joka itse tai toimeksiannon nojalla tarjoaa arvopapereita tai hakee arvopaperin ottamista kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupankdyntijarjestelmaédn
tai jolla on 3—9 tai 11 luvun nojalla tiedonantovelvollisuus sijoittajia kohtaan, on velvollinen pi-

tdmadn sijoittajien saatavilla tasapuolisesti ja johdonmukaisesti riittdvét tiedot seikoista, jotka
ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon.
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3 luku

Soveltamisala ja méiritelmat

6§
Arvopaperin litkkeeseenlaskun kotivaltio

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on Suomi my®ds, jos liikkeeseenlaskijan yhtidoikeu-
dellinen kotipaikka on kolmannessa maassa ja osakesidonnaisia arvopapereita tai muita kuin 3
momentissa tarkoitettuja arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankédynnin kohteeksi
Euroopan talousalueella ensimmaéiseksi Suomessa. Jos yleisolle tarjoamisesta tai hakemisesta
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylle markkinalle on paéttanyt muu kuin liikkeeseenlaskija, liik-
keeseenlaskija voi myohemmin valita liikkeeseenlaskun kotivaltioksi toisen ETA-valtion niistad
ETA-valtioista, joissa arvopaperit ovat kaupank@ynnin kohteena sddnnellylld markkinalla.

4 luku

Esitteen julkaiseminen ja sisilto

3§
Poikkeukset velvollisuudesta julkaista esite tarjottaessa arvopapereita yleisolle

Esitetti ei tarvitse julkaista, jos arvopapereita tarjotaan:
4) Euroopan talousalueella 12 kuukauden aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan alle
2 500 000 euron maarad laskettuna; taikka

10§

Ohjelmaesite

Lopulliset arvopaperien tarjoamisen ehdot on, jolleivit ne sisélly ohjelmaesitteeseen tai esit-
teen tdydennykseen, toimitettava Finanssivalvonnalle samalla, kun ne julkaistaan 2 momentin
mukaisesti. Finanssivalvonnan tulee toimittaa ne Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
sen pyynndstd, joka on pyytanyt esitteen hyviaksymistd, vastaanottavan ET A-valtion toimivaltai-
selle viranomaiselle noudattaen, mitd 5 luvun 6 ja 7 §:ssé sdddetdédn ilmoituksista muille viran-
omaisille.
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5 luku
Finanssivalvonnan toimivalta ja menettely esitteen hyviksymisessi
11§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sdénnokset:

4) laskettuna 12 kuukauden ajalta, vastikkeeltaan Euroopan talousalueella yhteensd alle
5000 000 euron, mutta vahintddn 2 500 000 euron suuruiseen tarjoukseen sisiltyvistd arvopape-
reista julkaistavan esitteen rakenteesta ja sisillosta.

7 luku

Saannollinen tiedonantovelvollisuus

28

Osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan arvopaperin ja ndihin rinnastettavan arvopaperin liikkee-
seenlaskijan sddnnollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio

Liikkeeseenlaskijoiden, joiden yhtidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa, séén-
nollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiosta sdddetddn 3 a §:ssa.

3§
Muun arvopaperin liitkkeeseenlaskijan sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio

Muun kuin 2 §:ssé tarkoitetun arvopaperin liikkeeseenlaskijan, jonka liikkeeseen laskeman,
sadnnellylld markkinalla kaupankéynnin kohteena olevan arvopaperin nimellisarvo tai kirjanpi-
dollinen vasta-arvo on vihemmén kuin 1 000 euroa, sddnnollisen tiedonantovelvollisuuden koti-
valtio on Suomi, jos liikkeeseenlaskijan yhtidoikeudellinen kotipaikka on Suomessa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun arvopaperin, jonka nimellisarvo tai kirjanpidollinen vasta-
arvo on vahintdin 1 000 euroa, liikkeeseenlaskijan on valittava sddnnollisen tiedonantovelvolli-
suuden kotivaltiokseen jokin niistd ETA-valtioista, jossa liikkkeeseenlaskijan liikkeeseen laske-
mat arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena sdinnellylld markkinalla tai yhtidoikeudellisen
kotipaikkansa mukainen ETA-valtio. Sdannoéllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiota koske-
va valinta on voimassa vahintddan kolme vuotta kerrallaan, kuitenkin enintddn niin kauan kuin
liikkkeeseenlaskijan arvopapereita on kaupankéynnin kohteena sddnnellyllda markkinalla kyseises-
sd ETA-valtiossa eiké liikkeeseenlaskijan 2 §:ssé tarkoitettuja arvopapereita ole otettu kaupan-
kiynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla.
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Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto siitd, minkd ET A-valtion se on valinnut sddnnéllisen
tiedonantovelvollisuuden kotivaltioksi. Tieto valinnasta on liséksi toimitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle liikkeeseenlaskijan yhtidoikeudellisen kotipaikan mukaisessa ETA-valtiossa ja
niissd ETA-valtioissa, jossa litkkeeseenlaskijan arvopapereita on kaupankdynnin kohteena séén-
nellylld markkinalla.

Liikkeeseenlaskijoiden, joiden yhtidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa, séén-
nollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiosta sdddetddn 3 a §:ssa.

3a§
Kolmannesta maasta olevan liikkeeseenlaskijan sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio

Liikkeeseenlaskijan, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa ja jonka
lilkkeeseen laskemia osakkeita, osakkeeseen oikeuttavia arvopapereita tai ndihin rinnastettavia
arvopapereita on kaupankdynnin kohteena séénnellylla markkinalla, on valittava sdénnollisen tie-
donantovelvollisuuden kotivaltiokseen jokin niistd ETA-valtioista, jossa niité arvopapereita on
kaupankaynnin kohteena sddnnellylld markkinalla. Sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden koti-
valtiota koskeva valinta on voimassa niin kauan kuin liikkeeseenlaskijan arvopapereita on kau-
pankéynnin kohteena sédnnellyllda markkinalla kyseisessd ETA-valtiossa.

Liikkeeseenlaskijan, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa ja jonka
lilkkeeseen laskemia muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja arvopapereita on kaupankidynnin
kohteena sdannellylld markkinalla, on valittava sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden kotival-
tiokseen jokin niistd ETA-valtioista, jossa liikkkeeseenlaskijan arvopapereita on kaupankidynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla. Sddnndllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiota koskeva
valinta on voimassa vahintdin kolme vuotta kerrallaan, kuitenkin enintdédn niin kauan kuin liik-
keeseenlaskijan arvopapereita on kaupankdynnin kohteena siénnellylld markkinalla kyseisessé
ETA-valtiossa eiké liikkeeseenlaskijan 1 momentissa tarkoitettuja arvopapereita ole otettu kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla.

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto siitd, minkd ET A-valtion se on valinnut sdannéllisen
tiedonantovelvollisuuden kotivaltioksi. Tieto valinnasta on liséksi toimitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle niissd ETA-valtioissa, jossa liikkeeseenlaskijan arvopapereita on kaupankdynnin
kohteena sdannellylld markkinalla.

3b§

Kotivaltionsa julkistamatta jéttineen liikkeeseenlaskijan sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden
kotivaltion mddrdytyminen

Jos 3 tai 3 a §:ssé tarkoitetun arvopaperin liikkeeseenlaskija ei ole julkistanut sddnndllisen tie-
donantovelvollisuuden kotivaltiotaan kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun kaupankéynti arvo-
papereilla on alkanut sddnnellylld markkinalla, kotivaltioksi katsotaan se ETA-valtio, jossa liik-
keeseenlaskijan arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena sédénnellylld markkinalla. Jos niita
ETA-valtioita on useita, ne katsotaan kaikki sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltioik-
si, kunnes liikkeeseenlaskija on valinnut yhden niistd, julkistanut tiedon ja ilmoittanut sen toimi-
valtaiselle viranomaiselle 3 tai 3 a §:n mukaisesti.
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4§
Soveltamisalan rajaus

Téssé luvussa sdddetty tiedonantovelvollisuus ei koske:

1) Suomen valtiota;

2) Suomen Pankkia;

3) suomalaista kuntaa tai kuntayhtyméa;

4) toista valtiota, sen keskuspankkia tai sen alueellista tai paikallista hallintoyksikkda;

5) Euroopan keskuspankkia;

6) sellaista kansainvilistd julkisyhteisd4, jonka jdsenend on véhintién yksi ETA-valtio;

7) Euroopan rahoitusvakausvélineelle annettavista valtiontakauksista annetun lain (668/2010)
1 §:ssé tarkoitettua Euroopan rahoitusvakausvilinettd (ERVV) ja muuta vastaavaa liikkeeseen-
laskijaa tai rahoitusvélinettd, joka on perustettu tai laskettu liikkkeeseen Euroopan rahaliiton ra-
hoitusvakauden séilyttdmiseksi tarjoamalla véliaikaista rahoitusapua sellaisille jésenvaltioille,
joiden rahayksikko on euro.

5§
Tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen julkistaminen

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilinpdétdksensé ja toimintakertomuksensa ilman aihee-
tonta viivytystd viimeistdén kolme viikkoa ennen sité yhtidkokousta, jossa tilinpddtds on esitet-
tdva vahvistettavaksi, kuitenkin viimeistddn neljan kuukauden kuluessa tilikauden paéttymisesta.
Tilinp4dtds ja toimintakertomus on julkistettava komission teknisen sdédntelystandardin mukai-
sesti.

10§
Puolivuosikatsauksen julkistaminen

Arvopaperin liikkeeseenlaskijan on julkistettava puolivuosikatsaus tilikauden kuudelta ensim-
madiseltd kuukaudelta. Velvollisuus ei kuitenkaan koske liikkeeseenlaskijaa, joka on laskenut liik-
keeseen kaupankéynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla vain muita kuin osakkeita, osakkee-
seen oikeuttavia arvopapereita tai niihin rinnastettavia arvopapereita, jos niiden arvopaperien
yksikkodkohtainen nimellisarvo on véhintdédn 100 000 euroa tai tité liikkkeeseenlaskupéivind vas-
taava madrd muussa valuutassa.

Puolivuosikatsaus on julkistettava ilman aiheetonta viivytysté, kuitenkin viimeistdén kolmen
kuukauden kuluessa katsauskauden paittymisestd. Puolivuosikatsauksen julkistamisajankohta on
julkistettava heti, kun siitd on péitetty.
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11§
Puolivuosikatsauksen sisdlto ja rakenne

Puolivuosikatsauksen on annettava oikea ja riittdvé kuva liikkeeseenlaskijan toiminnan tulok-
sesta ja taloudellisesta asemasta. Puolivuosikatsaus on laadittava noudattaen samoja kirjaamis- ja
arvostusperiaatteita kuin tilinpaatoksessi. Puolivuosikatsauksessa esitettdvien tietojen on oltava
vertailukelpoisia edellisen tilikauden vastaavan katsauskauden tietoihin. Jos liikkeeseenlaskijan
on laadittava konsernitilinpaétds, puolivuosikatsaus annetaan konsernin tietoina.

Puolivuosikatsauksen selostusosassa on annettava yleiskuvaus liikkeeseenlaskijan toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta seké niiden kehityksesté katsauskaudella. Siind on selostet-
tava katsauskauden merkittavid tapahtumia ja litketoimia seké niiden vaikutuksia liikkeeseenlas-
kijan toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan ja annettava kuvaus liikkeeseenlaskijan lii-
ketoimintaan liittyvistd merkittivistd lahiajan riskeistd ja epadvarmuustekijoista.

Puolivuosikatsauksen taulukko-osa on laadittava noudattaen kirjanpitolaissa (1336/1997) tar-
koitettuja kansainvailisid, osavuosikatsauksia koskevia tilinpaéatosstandardeja.

12§
Puolivuosikatsauksen tarkastus ja tilintarkastajan lausunnon julkistaminen

Jos liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja on tarkastanut puolivuosikatsauksen, tilintarkastajan on
ilmoitettava lausunnossaan, missi laajuudessa tarkastus on suoritettu. Tilintarkastajan lausunto
on télloin liitettdva puolivuosikatsaukseen.

Jos liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja ei ole tarkastanut puolivuosikatsausta, liilkkeeseenlaski-
jan on ilmoitettava tésté puolivuosikatsauksessa.

13§
Puolivuosikatsaus pidennetylld tilikaudella

Jos liikkeeseenlaskijan tilikautta on pidennetty, liikkeeseenlaskijan on lisdksi julkistettava tili-
kauden 12 ensimmadiseltd kuukaudelta puolivuosikatsaus, joka vastaa 11 §:ssd tarkoitettua tili-
kauden kuudelta ensimmaiselti kuukaudelta julkistettavaa puolivuosikatsausta.

14 §

Kaivannaisteollisuutta tai aarniometsien puunkorjuuta harjoittavan litkkeeseenlaskijan selvitys
maksuista valtioiden hallituksille

Liikkeeseenlaskijan, joka harjoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston tietyntyyppisten yri-
tysten vuositilinpadtoksisté, konsernitilinpddtoksisti ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta annetun direktiivin 2013/34/EU 41 artiklan 1 ja
2 alakohdassa tarkoitettua kaivannaisteollisuutta tai aarniometsien puunkorjuuta, on julkistettava
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kerran vuodessa mainitun direktiivin 43 tai 44 artiklassa tarkoitettu selvitys maksuista valtioiden
hallituksille. Selvitys on julkistettava kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paéttymisesté.

17§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sddnnokset:
2) tissd luvussa sdddetyn puolivuosikatsauksen, tilinpddtdksen ja toimintakertomuksen seké
muun tiedonantovelvollisuuden siséllosti ja julkistamisesta;

18§

Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus ja oikeus myéontdd poikkeuksia

Finanssivalvonnan on myonnettdvé liikkeeseenlaskijalle, jonka kotivaltio on kolmannessa
maassa, poikkeus julkistaa puolivuosikatsauksen, tilinpadtdksen ja toimintakertomuksen tiedot
litkkeeseenlaskijan kotivaltion sééntelyn mukaisesti, jos kotivaltion lainsdddédnnon vaatimukset
katsotaan Suomen lainsdddantod vastaaviksi.

8 luku

Muita tiedonanto- ja erityisid velvollisuuksia

1§
Soveltamisala

Tédmén luvun 2, 3, ja 7 §:84 sovelletaan liikkeeseenlaskijaan:

1) jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on Suomessa, ja jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena sdannellylld markkinalla;

2) jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankéynnin kohteena porssissi; tai

3) joka on hakenut liikkeeseen laskemansa arvopaperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi 1
tai 2 kohdan mukaisesti porssiin tai sddnnellylle markkinalle.

Tamén luvun 4—6 ja 6 a §:84 sovelletaan 7 luvun 2, 3 ja 3 a §:ssé tarkoitettuihin liikkeeseen-
laskijoihin, joiden sdénnollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on Suomi.

Tédmén luvun 8 §:n sdénnoksid sovelletaan liikkeeseenlaskijaan, jonka yhtidoikeudellinen ko-
tipaikka on Suomessa, ja jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankédynnin kohteena séén-
nellylld markkinalla.

Tamén luvun 6 b §:44 sovelletaan 7 luvun 3 ja 3 a §:ssé tarkoitettuihin liikkeeseenlaskijoihin,
joiden sddnnollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on Suomi.
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6a§
Arvopapereihin liittyvid oikeuksia koskevien muutosten julkistaminen

Liikkeeseenlaskijan on viipymadtté julkistettava liikkkeeseen laskemiinsa arvopapereihin liitty-
vid oikeuksia koskevat muutokset.

6b§
Joukkovelkakirjalainan haltijoiden yhdenvertainen kohtelu

Joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskijan on kohdeltava joukkovelkakirjojen haltijoita yh-
denvertaisesti velkakirjoihin liittyvid oikeuksia toteutettaessa, kun joukkovelkakirjat on laskettu
litkkkeeseen samanaikaisesti ja yhtéldisin ehdoin.

9 luku

Huomattavien omistus- ja diiniosuuksien ilmoittaminen

1§
Soveltamisala

Tétéd lukua sovelletaan kohdeyhtiond olevaan porssiyhtioon ja sen osakkeenomistajaan sekd
osakkeenomistajaan rinnastettavaan henkiloon. Tétd lukua sovelletaan myds muuhun liikkee-
seenlaskijaan, jonka sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on 7 luvun 3 a§mn
1 momentin mukaan Suomi, ja sen osakkeenomistajaan sekd osakkeenomistajaan rinnastetta-
vaan henkiloon.

4§
Osakkeenomistajaan rinnastettava henkilo

Osakkeenomistajaan rinnastetaan henkilo, joka kéyttda madrdysvaltaa osakkeenomistajassa ja
muu henkild, jonka 5, 6, 6 a tai 6 b §:ssé tarkoitettu tai 7 §:ssd sdddetylld tavalla mukaan luettu
osuus kohdeyhtidssd muuttuu.

5§
Omistus- ja ddaniosuutta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Osakkeenomistajan on ilmoitettava omistus- ja ddniosuutensa kohdeyhtidlle ja Finanssival-
vonnalle (/iputusilmoitus), kun osuus saavuttaa tai ylittaa taikka vahenee alle 5, 10, 15, 20, 25, 30,
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50 tai 90 prosentin taikka kahden kolmasosan kohdeyhtion déniméadréstd tai osakkeiden koko-
naismadrasta (liputusraja).

6a§
Rahoitusvilineitd koskeva ilmoitusvelvollisuus

Liputusilmoitus on tehtdvd myos, kun osakkeenomistajalla on oikeus rahoitusvélineen perus-
teella saada kohdeyhtion osakkeita miérd, joka saavuttaa tai ylittié taikka vihenee alle liputusra-
jan. Tatd pykalad sovellettaessa rahoitusvélineeksi katsotaan myds rahoitusvéline, jonka arvo
médrdytyy kohdeyhtion osakkeen perusteella ja jolla on samanlainen taloudellinen vaikutus kuin
rahoitusvilineelld, joka oikeuttaa saamaan kohdeyhtion osakkeita. Liputusilmoitus on tehtdva
riippumatta siité, toteutetaanko rahoitusvéline kohde-etuus fyysisesti luovuttaen vai nettoarvon
tilityksena.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu rahoitusvélineeseen perustuva omistus- tai ddniosuus on las-
kettava saatavien osakkeiden tiyden nimellisméiridn mukaan. Jos rahoitusviline on toteutettavis-
sa ainoastaan nettoarvon tilityksend, osuus on laskettava osakkeiden deltakorjatun méirdn mu-
kaan.

Velvollisuus tehda liputusilmoitus koskee vain rahoitusvélineiti, joiden toteuttaminen voi joh-
taa osakkeenomistajan omistus- tai 44niosuuden hankkimiseen tai sitd vastaavaan taloudelliseen
vaikutukseen. Niisti ei télloin saa vihentdd rahoitusvilineitd, jotka voivat johtaa saman kohde-
yhtion osakkeiden luovuttamiseen.

6b §

Omistus- ja ddniosuuksien sekd rahoitusvilineiden yhteen laskemiseen perustuva ilmoitusvelvol-
lisuus

Liputusilmoitus on tehtdva myds, kun osakkeenomistajan 5 ja 6 §:ssé tarkoitetun omistus- ja
ddniosuuden sekd 6 a §:ssé tarkoitetun rahoitusvélineeseen perustuvan omistusosuuden yhteen
laskettu méérd saavuttaa tai ylittdd taikka véhenee alle liputusrajan.

Liputusilmoitus on tehtdvd myos osakkeenomistajan saadessa haltuunsa 6 a §:ssé tarkoitettu-
jen rahoitusvélineiden kohde-etuutena olevat osakkeet.

7§
Omistus- ja ddniosuuden laskeminen
Osakkeenomistajan ilmoitettavaan osuuteen luetaan 5, 6, 6 a ja 6 b §:44 sovellettaessa:
1) osakkeenomistajan méérdysvallassa olevan yhteison ja sddtion omistus- ja déniosuus;

2) osakkeenomistajan ja sen médrdysvallassa olevan yhteison elikesdétion ja eldkekassan
omistus- ja ddniosuus.
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8§
Poikkeukset ilmoitusvelvollisuudesta

Tédmén luvun sdédnnokset eivit koske:

1) osakkeita, jotka hankitaan yksinomaan selvitystoimintaa varten enintdin neljéksi kaupan-
kayntipaivaksi eivitkd arvopaperien séilyttdjid, jotka tdssd ominaisuudessa pitdvét hallussaan
osakkeita ja voivat kdyttdd hallitsemiinsa osakkeisiin liittyvéd dénioikeutta vain erikseen annet-
tujen ohjeiden mukaisesti,

2) luottolaitoksen tai sijoituspalvelun tarjoajan kaupankéyntisalkussa olevia omistus- ja déni-
osuuksia, jos:

a) kaupankiyntisalkussa oleva osuus ei ylitd 5:td prosenttia kohdeyhtion d&niméadrastd eika
osakkeiden kokonaismédristi; ja

b) kaupankdyntisalkussa oleviin osakkeisiin liittyvaa ddnioikeutta ei kdytetd eikd niillda muuten
vaikuteta liikkeeseenlaskijan johtamiseen;

3) omistus- ja ddniosuuksia, jotka on hankittu arvopaperien tarjoamiseen liittyvésséd vakautta-
mistarkoituksessa tai takaisinosto-ohjelmien toteuttamiseksi komission takaisinostoasetuksen
mukaisesti, jos osakkeisiin liittyvéa ddnioikeutta ei kdytetd eiké niillda muutenkaan vaikuteta liik-
keeseenlaskijan johtamiseen.

8ag
Poikkeus rahastoyhtion tai sijoituspalvelun tarjoajan emoyrityksen ilmoitusvelvollisuudesta

Sijoitusrahastolaissa tarkoitetun rahastoyhtion tai muussa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen
rahastoyhtién emoyrityksen (emoyritys) ei tarvitse laskea omistus- ja déniosuuksiaan yhteen ra-
hastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen omistus- ja daniosuuksien
kanssa, jos osakkeisiin liittyvédé dénioikeutta kiytetdén emoyrityksesti riippumattomalla tavalla.
Emoyritys ei saa tilldin antaa suoria eika vilillisid ohjeita tai yrittdd muulla tavalla vaikuttaa ra-
hastoyhtion harkintaan osakkeisiin liittyvien dénioikeuksien kaytosta.

Suomessa tai muussa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen sijoituspalvelun tarjoajan emoyrityk-
sen ei tarvitse laskea omistus- ja ddniosuuksiaan yhteen sijoituspalvelun tarjoajan omaisuuden-
hoitosopimusten nojalla hallinnoimien omistus- ja 44niosuuksien kanssa, jos sijoituspalvelun tar-
joaja voi kéyttda osakkeisiin liittyvdd danioikeuttaan vain annettujen ohjeiden mukaisesti ja se
kayttdd danioikeuttaan emoyrityksestd riippumatta. Sijoituspalvelun tarjoajan emoyritys ei saa
tdlloin antaa suoria eiké vilillisid ohjeita tai yrittdd muulla tavalla vaikuttaa sijoituspalvelun tar-
joajan harkintaan osakkeisiin liittyvien dénioikeuksien kaytosta.

Emoyrityksen on ilmoitettava viipymaéttd Finanssivalvonnalle, kun se aikoo soveltaa téssé py-
kilédssa tarkoitettua poikkeusta. I[lmoituksessa on oltava seuraavat tiedot:

1) rahastoyhtion ja sijoituspalvelun tarjoajan, joihin emoyritys haluaa soveltaa tité poikkeusta,
tdydellinen nimi seké yritys- ja yhteisétunnus tai vastaava ulkomainen rekisteritunnus;

2) rahastoyhti6té ja sijoituspalvelun tarjoajaa valvovat viranomaiset;

3) ilmoitus siit4, ettd emoyritys tdyttdd tisséd pykéldssa sdddetyt kutakin rahastoyhtioté ja sijoi-
tuspalvelun tarjoajaa koskevat vaatimukset.

Emoyrityksen on ilmoitettava 1 momentissa mainituissa tiedoissa tapahtuvat muutokset Fi-
nanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivytysta.
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Emoyrityksen on lisdksi pyynnosté toimitettava Finanssivalvonnalle tiedot:

1) menettelytavoista, joilla estetéén tietojen vaihto dénioikeuksien kdytostd emoyrityksen ja ra-
hastoyhtidn tai sijoituspalvelun tarjoajan vélilla;

2) aénioikeuksien kéytostd padttdvien henkildiden riippumattomuudesta;

3) toimeksiantosuhteesta ja sen ehdoista, jos emoyritys on samalla sen méérdysvaltaan kuulu-
van rahastoyhtion tai sijoituspalvelun tarjoajan asiakas.

8b§
Poikkeus markkinatakaajan ilmoitusvelvollisuudesta

Témén luvun sddnndkset eivit koske sellaista sijoituspalvelun tarjoajan markkinatakaajan
ominaisuudessa tekemi# omistus- tai ddniosuuden hankintaa tai luovutusta, joka johtaa 5 prosen-
tin rajan saavuttamiseen tai ylittymiseen taikka osuuden vdhenemiseen tdmén rajan alle, ellei
markkinatakaaja puutu liikkeeseenlaskijan johtamiseen eiki vaikuta liikkeeseenlaskijaan, jotta se
ostaisi kyseisid osakkeita tai vaikuttaisi niiden hintaan.

Markkinatakaajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, kun se aikoo ja kun se ei enéé aio so-
veltaa tissd pykéldssa tarkoitettua poikkeusta. [lmoitus on tehtévé Finanssivalvonnalle kohdeyh-
tiokohtaisesti. [lmoitus on tehtévé ilman aiheetonta viivytystd 9 §:n 1 momentin mukaisesti.

Tassd pykaldssa tarkoitetun poikkeuksen soveltamisen edellytyksend on lisdksi, ettd markkina-
takaaja pystyy erottamaan markkinatakaajan ominaisuudessa tekeménsé omistus- tai ddniosuu-
den hankinnat tai luovutukset muista hankinnoista ja luovutuksista.

8c§

Poikkeuksen myontdminen ilmoitusvelvollisuudesta rahastoyhtiolle ja sijoituspalvelun tarjoajal-
le, jonka toimilupa on kolmannesta maasta

Finanssivalvonnan on myonnettdvé kolmannessa maassa toimiluvan saaneen rahastoyhtion tai
sijoituspalvelun tarjoajan emoyritykselle lupa soveltaa 8 a §:ssé tarkoitettua poikkeusta, jos ra-
hastoyhtion tai sijoituspalvelun tarjoajan kotivaltion siéntely vastaa 8 a §:n vaatimuksia. Emoyri-
tyksen on esitettdvé Finanssivalvonnalle selvitys vaatimusten vastaavuudesta.

9§
Liputusilmoituksen tekeminen

Liputusilmoitus on tehtdvé ilman aiheetonta viivytysté, kuitenkin viimeistéén seuraavana kau-
pankéyntipdivind sen jdlkeen, kun osakkeenomistaja sai tietéd tai hénen olisi pitinyt tietdé tapah-
tuneesta hankinnasta tai luovutuksesta, mahdollisuudestaan kéyttdé ddnioikeutta tai tehdysté oi-
keustoimesta, jonka vuoksi hdnen omistus- ja ddniosuutensa on muuttunut tai muuttuu oikeustoi-
men toteutuessa tdmén luvun 5, 6, 6 a tai 6 b §:ssé sdédetylld tavalla. Osakkeenomistajan on kat-
sottava saaneen tiedon kyseisestd oikeustoimesta viimeistédén kahden kaupankéyntipdivéin kulut-
tua oikeustoimesta.

Osakkeenomistajan ei tarvitse tehdd liputusilmoitusta, jos liputusilmoituksen tekee se, jonka
médrdysvallassa osakkeenomistaja on.
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Liputusilmoituksessa on kéytettidvd kohdeyhtion 8 luvun 6 §:n mukaan julkistamia tietoja koh-
deyhtion kokonaisddnimaéérista ja kokonaisosakemaéristéd. Siind on eriteltdvd 9 luvun 5, 6, 6 a ja
6 b §:ssé tarkoitetut osuudet.

10§
Kohdeyhtion julkistamisvelvollisuus

Kun kohdeyhti6 saa liputusilmoituksen, sen on ilman aiheetonta viivytysté julkistettava lipu-
tusilmoituksessa olevat tiedot. Kohdeyhtiolld ei ole julkistamisvelvollisuutta, ellei osakkeen-
omistajalla ole ilmoitusvelvollisuutta. Julkistettaecssa on myds mainittava, jos kohdeyhtion tie-
dossa ei ole kaikkia liputusilmoituksen sdddettyjé tietoja. Jos liputusilmoituksessa on liséksi an-
nettu muita tietoja, ndmékin tiedot on julkistettava samassa yhteydessa.

102§

Poikkeuksen myontdminen ilmoitusvelvollisuudesta kohdeyhtiolle, jonka yhtiooikeudellinen koti-
paikka on kolmannessa maassa

Finanssivalvonnan on myonnettivd kohdeyhtidlle, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on
kolmannessa maassa, lupa julkistaa kohdeyhtion tietoon tullut liputusilmoitus kyseisen kolman-
nen maan sddnndsten mukaisesti, jos liputusilmoitus kohdeyhtidlle sekd ilmoituksen julkistami-
nen on tehtévd kolmannen maan sddnndsten mukaan enintéén seitsemén kaupankéyntipdivén ku-
luessa siitd, kun omistus- ja déniosuus saavuttaa, ylittdd tai vdhenee alle sdddetyn rajan. Kohde-
yhtion on esitettédva Finanssivalvonnalle selvitys kolmannen maan sddnndksista.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos se myon-
tad tissd pykéldssa tarkoitetun luvan.

12§
Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuus
Finanssivalvonta voi avoimuusdirektiivin tdytdntoon panemiseksi antaa tarkempia maarayk-

sid tdssd luvussa sdddetyn ilmoitusvelvollisuuden sisillostd, esittdmistavasta ja laskentatavoista,
jollei komission delegoidusta sdddoksesté tai teknisestd tiytantdonpanostandardista muuta johdu.
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10 luku

Saddnneltyjen tietojen julkistaminen ja saatavilla pito

5§
Sddnneltyjen tietojen saatavilla pito internetsivuilla

Liikkeeseenlaskijan on pidettdvd 6—9 ja 11 luvussa tarkoitetut sdannellyt tiedot seka tieto liik-
keeseenlaskijan 7 luvun 3 §:n 3 ja 3 a §:n 3 momentissa tarkoitetusta kotivaltiovalinnasta yleison
saatavilla internetsivuillaan vahintédén viiden vuoden ajan.

Edelld 1 momentin estdmétti liikkeeseenlaskijan on pidettdva 7 luvun 5, 7, 8 ja 10 §:ssé tar-
koitetut tiedot yleison saatavilla internetsivuillaan kuitenkin vahintdan kymmenen vuoden ajan.

6§
Sddnneltyjen tietojen pitdminen saatavilla tiedotevarastossa

Edelld 1 momentin estdmétti litkkeeseenlaskijan on pidettdva 7 luvun 5, 7, 8 ja 10 §:ssé tar-
koitetut tiedot yleison saatavilla tiedotevarastossa vahintddn kymmenen vuoden ajan.

88
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sddnnokset 3 §:n 2 momentissa
tarkoitetusta tiedotevarastosta ja sen toiminnasta sekd 6 §:ssi tarkoitetusta tietojen saatavilla pi-
tdmisestd avoimuusdirektiivin sekd komission avoimuusdirektiivin perusteella antamien sdaados-
ten tdytdntoon panemiseksi.

15 luku
Hallinnolliset seuraamukset
1§
Rikemaksu
Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdénnoksié, joi-
den laiminlyOnnisté tai rikkomisesta mééritédn rikemaksu, ovat:
1) tdmén lain 5 luvun 4 §:n sddnnds markkinointiaineiston toimittamisesta Finanssivalvonnal-

le;
2) tdmén lain 8 luvun 2—6, 6 a ja 7 §:n sdénnokset tiedonantovelvollisuudesta;
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3) tdimén lain 9 luvun 11 §:n sddnndkset huomattavien omistus- ja ddniosuuksien ilmoitusvel-
vollisuudesta;

4) tdmén lain 10 luvun 3 §:n 2 momentin sddnnds sddnneltyjen tietojen toimittamisesta sekd 5
ja 6 §:n sddnndkset sddnneltyjen tietojen saatavilla pidosta.

23§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksid, joiden laimin-
lyonnisté tai rikkomisesta méaéritdén seuraamusmaksu, ovat:

1) 1 luvun 3 ja 4 §:n sdénnokset totuudenvastaisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisen
kiellosta ja riittédvien tietojen tasapuolisesta saatavilla pitdmisesté;

2) 4 luvun 1, 6—12, 14 ja 15 §:n sddnndkset esitteen julkaisemisvelvollisuudesta;

3) 6 luvun4—7ja9 §:n, 7 luvun 7 ja 16 §:n sekd 10 luvun 3 §:n 1 momentin ja 4 §:n sdédnnok-
set tietojen julkistamisesta sekd 8 luvun 6 b §:n sdénnods joukkovelkakirjalainan haltijoiden yh-
denvertaisesta kohtelusta;

4) 11 luvun 7—11, 13, 14, 16—19, 22—25 ja 27 §:n sdénnokset julkisesta ostotarjouksesta tai
tarjousvelvollisuudesta;

5) 13 luvun 6—S8 §:nja 14 luvun 2, 3, 5 ja 6 §:n sddnndkset yrityskohtaisesta sisdpiirirekiste-
ristd sekd markkinoiden védrinkaytosta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdédnnoksia, joiden laimin-
lyonnista tai rikkomisesta madratdan seuraamusmaksu, ovat timan pykéldn 1 momentissa sddde-
tyn lisdksi timin lain 7 luvun 5, 6, 8 ja 10—14 §:n sddnnokset tietojen julkistamisesta; 8 luvun
6 a §:n sddnnds arvopapereihin liittyvid oikeuksia koskevien muutosten julkistamisesta ja 9 lu-
vun5,6,6aja6b,9ja 10 §:n sddnndkset huomattavien omistus- ja ddniosuuksien ilmoittamisesta

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sd&nnoksid, joiden laimin-
lyonnista tai rikkomisesta maaratdan seuraamusmaksu, ovat lisdksi timan pykéldn 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitettuja sdénnoksid koskevat tarkemmat sddnnokset ja maédriaykset seké esitedirektiivin
ja avoimuusdirektiivin perusteella annettujen komission asetusten ja padtdsten sadnnokset.

17 luku
Valvontavaltuudet
lag
Aéinioikeuden kéyton kieltdminen
Finanssivalvonta voi painavasta syysta kieltia sité, joka rikkoo 9 luvun 5, 6,6 a, 6 bja 9 §:ssé
tarkoitettuja velvollisuuksia huomattavan omistus- ja ddniosuuden ilmoittamisesta, kayttdmésta
dénioikeutta ja olemasta edustettuna kohdeyhtidn yhtiokokouksessa niilld osakkeilla, joita rikko-

mus koskee. Kielto on voimassa kunnes sanottu ilmoitusvelvollisuus on téytetty, jollei Finanssi-
valvonta erityisen painavasta syystd pidennd kieltoa méérdajaksi, kuitenkin enintddn kolmeksi
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kuukaudeksi. Madradmastddn kiellosta ja sen lakkaamisesta Finanssivalvonnan on sen liséksi,
mitd muualla laissa sdddetdén, ilmoitettava viipymattd kohdeyhtiolle.

Tama laki tulee voimaan pdivana kuuta 20 .

Jos liikkeeseenlaskija, jonka arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markki-
nalla timén lain voimaan tullessa, ei ole julkistanut sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden koti-
valtiota viimeistdan 27 pdivand marraskuuta 2015, tdmén lain 7 luvun 3 b §:ssé tarkoitettu kol-
men kuukauden méardaika alkaa mainittuna paivéana.

Tamén lain 7 luvun 3 b §:44 sovelletaan vain litkkeeseenlaskijoihin,

1) joiden arvopapereilla kaupankdynti alkaa sddnnellylld markkinalla 27 pdivdnd marraskuuta
2015 tai sen jalkeen, tai

2) joiden arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena 27 piivana marraskuuta 2015, mutta jotka
eivit ole julkistaneet ja ilmoittaneet viranomaisille sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden koti-
valtiotaan 3 tai 3 a §:n mukaisesti.

Edelld 2 kohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on
Suomessa ja jonka arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla ainoas-
taan Suomessa, ei kuitenkaan tarvitse julkistaa eikd ilmoittaa Finanssivalvonnalle Suomea sién-
nollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiokseen.

Tédman lain 7 luvun 14 §:84 sovelletaan 1 pdivana tammikuuta 2016 tai sen jdlkeen alkavalta ti-
likaudelta laadittavaan raporttiin.

Lain voimaan tullessa osakkeenomistajan 9 luvun 5, 6, 6 a ja 6 b §:ssé tarkoitetusta omistus- ja
ddaniosuudesta on tehtdva liputusilmoitus kuukauden kuluessa lain voimaantulosta, jollei omis-
tus- ja ddniosuutta ole aikaisemmin ilmoitettu tai muuten julkistettu. (Uusi)

Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 41 §:n 6 momentti, sellaisena kuin se
on laissa 1198/2014,

muutetaan 33 §:n 4 momentti ja 41 §:n 7 momentti, sellaisina kuin niistd on 33 §:n 4 momentti
laissa 752/2012, seké

lisdtddn 40 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 752/2012, 254/2013, 611/2014 ja 1198/2014,
uusi 4 momentti ja lakiin uusi 41 a § seuraavasti:
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33§

Toimeenpanokielto ja oikaisukehotus

Finanssivalvonnan oikeudesta:

1) kieltdd ulkomaisen ETA-sivuliikkeen tai muun ulkomaisen valvottavan toiminta séédetdin
61 §:ssé;

2) kieltdd luottolaitoslaitostoiminnasta annetun lain vastainen toiminta ja miérati lain vastai-
nen menettely oikaistavaksi sdddetéén luottolaitostoiminnasta annetun lain 22 luvun 1 §:ssé;

3) kieltéé sijoituspalvelulain vastainen menettely ja maériti lain vastainen menettely oikaista-
vaksi sdddetidn sijoituspalvelulain 16 a luvun 1 §:ssé;

4) kieltdd arvopaperimarkkinalain vastainen toiminta arvopaperien tarjoamisessa, kaupassa ja
arvopapereita koskevaa tiedonantovelvollisuutta tdytettdessd sekd médrdtd menettely oikaista-
vaksi sdddetdédn arvopaperimarkkinalain 17 luvun 2 §:ssé;

5) kieltéé tilapdisesti ddnioikeuden kiyttdminen osakkeilla, joita koskeva ilmoitusvelvollisuus
on laiminly6ty, sdddetddn arvopaperimarkkinalain 17 luvun 1 a §:ss;

6) kieltda porssié jarjestamastd kaupankdyntid rahoitusvilineelld sdddetdén kaupankdynnistd
rahoitusvilineilld annetun lain 2 luvun 32 §:ssé;

7) kieltda monenkeskisen kaupankéynnin jarjestdjad jarjestiméstd kaupankayntié rahoitusvali-
neelld sdddetiddn kaupankéynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 4 luvun 8 §:ssé;

8) kieltdd kauppojen sisdistd toteuttajaa jarjestdmésté sisdisté toteuttamista rahoitusvélineelld
sdddetdén kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 5 luvun 6 §:ssé.

40 §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu voidaan médriti oikeushenkilolle madrattdvan seuraamusmaksun liséksi tai
sen sijasta sellaiselle oikeushenkilon johtoon kuuluvalle henkildlle, jonka velvollisuuksien vas-
tainen edelld tdssd pykildssd sdddetty teko tai laiminlyonti on. Kyseiselle henkilolle médrattavan
seuraamusmaksun edellytykseni on, ettd henkilé on merkittavilld tavalla myotiavaikuttanut te-
koon tai laiminlyontiin.

41§

Seuraamusmaksun mddrddminen

Tassd pykéldssa litkevaihdolla tarkoitetaan:

1) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen ja niiden konsolidointiryhmdén kuuluvan muun
yrityksen osalta EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen méaa-
rad;
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2) vakuutusyhtion, vakuutusyhdistyksen, elékelaitoksen tai vakuutusyhtidlain 2 luvun
18 b §:ssd tarkoitetun erillisyhtion vakuutusmaksutuloa taikka eldkesddtion tai vakuutuskassan
maksutuloa;

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun yrityksen osalta kirjanpitolain 4 luvun 1 §:ssé tarkoi-
tettua liikevaihtoa tai sitd vastaavaa liikevaihtoa.

41 a§
Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 ja 4 momen-
tissa, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 2 ja 5 momentissa tai kriisinratkaisulain 18 luvun 1 §:ssd
tarkoitettujen sadnnosten rikkomista, oikeushenkildlle maarattava seuraamusmaksu saa olla enin-
tddn 10 prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edeltdvin vuoden liikevaihdosta ja
luonnolliselle henkil6lle maarattava seuraamusmaksu saa olla enintdin viisi miljoonaa euroa.

Jos seuraamusmaksu koskee arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettu-
jen saannosten rikkomista, oikeushenkilolle médrattiva seuraamusmaksu saa olla, sen mukaan,
kumpi on suurempi, enintéén joko viisi prosenttia oikeushenkilon tekoa tai laiminlyontid edelta-
vén vuoden litkevaihdosta tai enintddn 10 miljoonaa euroa, seké luonnolliselle henkil6lle maérat-
tdvd seuraamusmaksu enintddn kaksi miljoonaa euroa.

Edell4 tissd pykélassd sdddetyn estimittd seuraamusmaksu saa kuitenkin olla enintdin kaksi
kertaa suurempi kuin teolla tai laiminlyonnillé saatu hyoty, jos hyoty on mééritettidvissa.

Tassd pykéldssa litkevaihdolla tarkoitetaan:

1) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen ja niiden konsolidointiryhméén kuuluvan muun
yrityksen osalta EU:n vakavaraisuusasetuksen 316 artiklan mukaisesti laskettua tuottojen, tai jos
maksuvelvollinen kuuluu luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen konsolidointiryhméén, kon-
solidoitujen tuottojen yhteenlaskettua maaraa;

2) vakuutusyhtion, vakuutusyhdistyksen, eldkelaitoksen tai vakuutusyhtidlain 2 luvun
18 b §:ssé tarkoitetun erillisyhtion vakuutusmaksutuloa taikka eldkesédtion tai vakuutuskassan
maksutuloa, tai, jos vakuutusyhtio, vakuutusyhdistys, eldkelaitos, erillisyhtid, eldkes&étio tai va-
kuutuskassa kuuluu tytiryrityksené konserniin, konsernitilinpadtdksen mukaista vakuutusmaksu-
tuloa tai vastaavasti maksutuloa;

3) muun kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun yrityksen osalta kirjanpitolain 4 luvun 1 §:ssé tarkoi-
tettua tai sitd vastaavaa liikevaihtoa, tai, jos yrityksen on kirjanpitolain 6 luvun 1 §:n mukaan laa-
dittava emoyhtiond konsernitilinpddtds tai jos yritys kuuluu tytiryhtiond konserniin, konsernin
ylimmén emoyrityksen konsernitilinpdédtoksen mukaista liikevaihtoa.

Tama laki tulee voimaan paivéana kuuta 20 .
Tekoon ja laiminlyOntiin, joka on tehty ennen tdmén lain voimaantuloa, sovelletaan timén lain
voimaan tullessa voimassa olleita sadnnoksid. (Uusi)
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Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 20 luvun 1 §:n 6 momentti;

muutetaan 7 luvun 1 §:n 5 momentti sekd 8 a luvun 5 §:n 1 momentti ja 9 §:n 1 momentti, sel-
laisena kuin niistd ovat 8 a luvun 5 §:n 1 momentti ja 9 §:n 1 momentti laissa 1199/2014 seuraa-
vasti:

7 luku
Hallinto- ja ohjausjirjestelmét

1§
Hallinto- ja ohjausjdrjestelmid koskevat yleiset vaatimukset

Jos luottolaitoksella on hallintoneuvosto, timén ja 8 a luvun sdannokset hallituksesta koskevat
hallintoneuvostoa siind laajuudessa kuin sille on yhtidjarjestyksen tai sddntdjen mukaan annettu
muuten hallitukselle kuuluvia tehtavia.

8 a luku
Elvytyssuunnitelma
58§
Elvytyssuunnitelman toimittaminen tarkastettavaksi
Luottolaitoksen on toimitettava elvytyssuunnitelma Finanssivalvonnan tarkastettavaksi. Luot-
tolaitoksen hallituksen on hyviksyttdvd suunnitelma ennen sen toimittamista Finanssivalvonnal-

le. Luottolaitoksen on vaadittaessa osoitettava Finanssivalvonnalle, ettd suunnitelma tayttda 6 §:n
1 momentissa sdddetyt edellytykset.
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93§
Konsolidointiryhmdn elvytyssuunnitelman toimittaminen tarkastettavaksi

Konsolidointiryhmén emoyrityksen on toimitettava konsolidointiryhmén elvytyssuunnitelma
Finanssivalvonnan tarkastettavaksi. Konsolidointiryhmén elvytyssuunnitelma on toimitettava Fi-
nanssivalvonnalle aina, kun sithen on tehty merkittdvid muutoksia. Konsolidointiryhmén emoyri-
tyksen hallituksen on hyvéksyttdva konsolidointiryhmén elvytyssuunnitelma ennen sen toimitta-
mista Finanssivalvonnalle. Konsolidointiryhmén emoyrityksen tai konsolidointiryhméin kuulu-
van luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen on vaadittaessa osoitettava Finanssivalvonnalle,
ettd konsolidointiryhméin elvytyssuunnitelma tayttdd 8 §:ssd sdddetyt edellytykset.

Tama laki tulee voimaan péivana kuuta 20 .

Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain 2 luvun 6 §:n, 3 luvun 4 §:n ja 4 luvun 5 §:n
muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 2 luvun 6 §:n 5 ja 6 mo-
mentti, 3 luvun 4 §:n 4 momentti sekd 4 luvun 5 §:n 2 ja 3 momentti seuraavasti:
2 luku
Hallinto
6§
IImoitusvelvollisuus

Viraston ylijohtajan on ilmoitettava valtiovarainministerion ja virkamiehen viraston yllapita-
maén luetteloon luottolaitokselta, sijoituspalveluyritykselta tai niiden ryhmaén kuuluvalta yrityk-
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seltd saamastaan luotosta taikka tdmén hinen puolestaan mydntdméstd takauksesta tai muusta
vastuusitoumuksesta.

Viraston ylijohtajan ja virkamiehen on ilmoitettava sddnnellylld markkinalla tai monenkeski-
sessd kaupankdyntijarjestelméssd kaupankaynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja sellai-
sia rahoitusvilineitd, joiden arvo médrdytyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat tiedot vi-
raston yllépitdmaién luetteloon 7 §:n mukaisesti.

3 luku
Rahaston varat ja niiden sijoittaminen, kulut ja lainanotto
4§
Rahaston varojen sijoitustoimintaa koskeva pddtoksenteko

Mitd 2 luvun 6 ja 7§:ssd sdddetddn viraston ylijohtajan ilmoitusvelvollisuudesta, sovelletaan
myos hallituksen puheenjohtajaan, jiseneen ja varajdseneen.

4 luku (Uusi)

EU:n yhteiseen Kkriisinratkaisurahastoon kerittivia EU:n vakausmaksu ja kansalliseen
kriisinratkaisurahastoon kerittivi vakausmaksu

58
Kansallinen vakausmaksu ja kriisinratkaisurahaston tavoitetaso

Sijoituspalveluyritysten vakausmaksut on kartutettava mahdollisimman tasaisesti siten, ettd
niiden summa tdyttda viimeistdén 31 paivina joulukuuta 2024 kriisinratkaisurahastolle asetetun
tavoitetason. Tavoitetaso lasketaan osuutena sijoituspalveluyrityksille ja luottolaitoksille yhteen-
sd madritetystd tavoitetasosta, joka on yksi prosentti korvattavista talletuksista.

Kiriisinratkaisurahaston tavoitetaso madraytyy osuutena 2 momentissa tarkoitetusta laskennal-
lisesta tavoitetasosta siten, etti se vastaa sijoituspalveluyritysten yhteenlaskettujen velkojen méé-
rdn, josta vahennetdin omat varat, osuutta kaikkien vakausmaksua kartuttavien sijoituspalvelu-
yritysten ja EU:n vakausmaksua kartuttavien luottolaitosten velkojen kokonaisméédrésté, josta vi-
hennetdén ndiden omat varat ja korvattavat talletukset.

Tama laki tulee voimaan paivéana kuuta 20 .
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