Valiokunnan mietinté TaVM 7/2017 vp— HE 28/2016 vp

Talousvaliokunta

Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoiminnasta seké
erdiksi siihen liittyviksi laeiksi

JOHDANTO
Vireilletulo

Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta seka erdik-
si sithen liittyviksi laeiksi (HE 28/2016 vp): Asia on saapunut talousvaliokuntaan mietinnén an-
tamista varten. Asia on lisdksi ldhetetty perustuslakivaliokuntaan lausunnon antamista varten.

Lausunto

Asiasta on annettu seuraava lausunto:
- perustuslakivaliokunta PeVL 15/2016 vp

Asiantuntijat

Valiokunta on kuullut:

- osastopaéllikko, ylijohtaja Pentti Pikkarainen, valtiovarainministerio
- lainsdddantoneuvos Armi Taipale, valtiovarainministerio

- neuvotteleva virkamies Annina Tanhuanpé, valtiovarainministerié
- lainsddadantoneuvos Pekka Pulkkinen, oikeusministerio

- lainsdddantoneuvos Markus Tervonen, oikeusministerio

- Euroopan parlamentin jésen Sirpa Pietikdinen, Euroopan parlamentti
- valtionsyyttdja Ritva Sahavirta, Valtakunnansyyttijanvirasto

- lakimies Jukka Laitinen, Finanssivalvonta

- vanhempi ekonomisti Jenni Koskinen, Suomen Pankki

- johtava hallintovouti Jorma Niinivirta, Valtakunnanvoudinvirasto

- rikostarkastaja Erkki Rossi, keskusrikospoliisi

- poliisitarkastaja Tarmo Lamminaho, Poliisihallitus

- kriisinratkaisuasiantuntija Riina Salpakari, Rahoitusvakausvirasto

- ylitarkastaja Kalle Hirvonen, Verohallinto

- johtaja Kirsi Leivo, Kilpailu- ja kuluttajavirasto

- toimitusjohtaja Hanna Vainio, Euroclear Finland Oy

- lakiasiainjohtaja Kati Honkajuuri-Kokkonen, Euroclear Finland Oy
- Finance counsel Mikko Heinonen, Roschier Asianajotoimisto Oy

- asiantuntija Santeri Suominen, Elinkeinoeldmén keskusliitto EK ry
- johtava lakimies Tuomas Majuri, Finanssialan Keskusliitto ry

Valmis
5.0



Valiokunnan mietinté6 TavVM 7/2017 vp

- ekonomisti Erkki Laukkanen, Suomen Ammattiliittojen Keskusjirjestd SAK ry
- hallituksen jdsen Tuomo Pietildinen, Taloustoimittajat ry

- asiantuntija Erkki Laukkanen, Transparency International Suomi ry

- verotusneuvos Markku Hirvonen

- professori Timo Korkeamaki

- tohtorikoulutettava Heikki Marjosola

- professori Seppo Villa

Valiokunta on saanut kirjallisen lausunnon:
- Nasdaq Helsinki Oy

- OP Ryhmai

- Osakesédidstdjien Keskusliitto ry

HALLITUKSEN ESITYS

Esityksessd ehdotetaan sdddettéviksi uusi laki arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoiminnasta ja
kumottavaksi voimassa oleva samanniminen laki. Esityksessd ehdotetaan lisdksi muutettaviksi
osakeyhtiolakia, osuuskuntalakia sekd Finanssivalvonnasta annettua lakia. Lisdksi ehdotetaan
teknisid muutoksia arvo-osuustileistd annettuun lakiin, arvopaperitileistd annettuun lakiin, erdis-
td arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjérjestelmén ehdoista annettuun lakiin, sijoituspal-
velulakiin, sijoitusrahastolakiin, rahoitusvakuuslakiin, rahoitusvélineiden kaupankéynnisté an-
nettuun lakiin, Finanssivalvonnan valvontamaksusta annettuun lakiin, Rahoitusvakausviraston
hallintomaksusta annettuun lakiin, rahoitusvakausviranomaisesta annettuun lakiin seké luottolai-
tosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annettuun lakiin.

Esityksen tarkoituksena on tehdd paéosin Euroopan unionin niin sanotun arvopaperikeskusase-
tuksen voimaantulosta johtuvia muutoksia kansalliseen lainsdddantoon. Asetus tuli voimaan syk-
sylld 2014. Asetus yhtendisti arvopaperikauppojen selvitystoiminnan ja arvopaperikeskustoimin-
nan sédntelyéd. Asetuksen nojalla arvopaperikeskukset voivat my0s tarjota palveluja rajan yli niin
sanotulla EU-passilla. Yksi keskeisimmisté asetuksen tuomista muutoksista on se, ettd arvopape-
rin liikkeeseenlaskijalla on oikeus valita kdyttdménsé arvopaperikeskus Euroopan unionin alueel-
la hyviksytyistd arvopaperikeskuksista. Suomalaisen yhtion osakkeet voidaan siten liittdd myds
ulkomaiseen arvo-osuusjirjestelméén. Liséksi arvopapereita voidaan siirtdd arvopaperikeskus-
ten vilisten linkkien avulla arvopaperikeskuksesta toiseen.

Asetuksen mukaan arvopaperikeskuksen osapuolten on tarjottava sijoittajille sekd yhteisasiakas-
eroteltua sdilytystilid ettd yksilollisesti asiakaseroteltua sdilytystilid. Yhteisasiakaserottelu tar-
koittaa sité, ettd arvopaperikeskuksen osapuoli voi pitdd yhdelld arvo-osuustililla eri asiakkail-
leen kuuluvia arvopapereita. Yksilollinen asiakaserottelu puolestaan tarkoittaa sitd, ettd arvopa-
perikeskuksen osapuolen on eroteltava kunkin asiakkaansa arvopaperit. Yksilollisesti asiakasero-
teltu arvo-osuustili voi olla joko asiakkaan nimissé oleva suora arvo-osuustili tai osapuolen ni-
missé oleva, mutta vain yhden asiakkaan lukuun hallittava arvo-osuustili. Niin sanottujen suorien
asiakkaiden nimiin arvopaperikeskuksessa pidettdvien arvo-osuustilien tarjoamisesta asetukses-
sa el nimenomaisesti sdddetd eikd asetus muutoinkaan sisédlld sddnnoksid arvo-osuustilimalleista
ja niihin liittyvisté hallintaketjuista.
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Asetuksessa on poikkeussdantd, jonka mukaan yksilollistd asiakaserottelua voidaan tietyin edel-
lytyksin vaatia jésenvaltiossa pakollisena. Esityksessd ehdotetaan, ettd asetuksen sallimaa poik-
keussdantod kiytetdéin Suomessa, jotta sdénnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena ole-
vien osakkeiden yleisdjulkisuus voidaan yllépitdd Suomessa véhintddn nykytasolla. Esityksessé
ehdotetaan siten, ettd suomalaisen yhtion Suomessa toimivassa arvopaperikeskuksessa liikkee-
seen laskemat osakkeet tulee jatkossakin kirjata suoralle arvo-osuustilille, jos osakkeet ovat suo-
malaisen luonnollisen henkilon tai suomalaisen yhteison taikka sddtion omistamia.

VALIOKUNNAN YLEISPERUSTELUT

Talousvaliokunta puoltaa hallituksen esityksen hyvaksymistd erdin muutoksin seké esittdd edus-
kunnan hyviaksyttaviksi kolme lausumaa.

Ehdotetun sddntelyn ldhtokohdat ja tavoitteet. Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat
23.7.2014 asetuksen (EU) 909/2014 arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa
sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU) 236/
2012 muuttamisesta (jdljempéné asetus). Asetus on tullut voimaan 17.9.2014.

Asetuksen tavoitteena on yhtenéistid arvopaperien selvitystoimintaa luomalla yhteisié toiminta-
saantdjd ja standardeja, lisdtd kilpailua sisdmarkkinoilla arvopaperikeskusten vilill4 ja luoda ar-
vopaperitoimituksen yhdentyneet markkinat. Tavoitteena on lisdksi parantaa rajat ylittdvien ta-
pahtumien turvallisuutta ja tehokkuutta sekd varmistaa arvopaperikeskuksille yhtéldiset toimin-
taedellytykset sisimarkkinoilla. Kaiken kaikkiaan uuden séédntelyn on tarkoitus yksinkertaistaa
rajat ylittdvia toimintaa, vihentdé selvitystoiminnan pirstoutuneisuutta seké lisétd arvopaperikes-
kusten vilisti kilpailua heikentdmélld markkinoiden riippuvuutta yksittéisesté arvopaperikeskuk-
sesta.

Kasilld olevan hallituksen esityksen pédasiallisena tavoitteena on tehdé kansalliseen lainsdadan-
to0n asetuksen voimaantulosta johtuvat muutokset. Samalla esitetdédn my6s muita muutoksia sa-
maan sdéntelykokonaisuuteen liittyen. Koska unionin asetustasoinen sdéntely on ensisijaista suh-
teessa kansallisiin sdédnnoksiin, kysymys on pitkalti sdéntelystd, jossa Suomen kansallinen har-
kintavalta on hyvin rajallinen: asetus on kaikilta osin suoraan velvoittavaa oikeutta ja syrjayttia
sen kanssa ristiriidassa olevat kansalliset sidnnokset. Lainsddddnnon selkeyden vuoksi on kuiten-
kin perusteltua muuttaa tai kumota kansallista sdéntelyd ndiltd osin. Lain soveltajan kannalta on
ongelmallista, jos voimassa oleva oikeustila ei selvidisi kansallisesta lainsdddanndsta.

Valinnanvapaus ja sdilytysmallit. Hallituksen esityksen yksi keskeinen ehdotus — suoraan ase-
tuksesta johtuvana — on sédénnos, jonka mukaan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on oikeus va-
lita kdyttdméansé arvopaperikeskus ETA-alueella hyviksytyistd arvopaperikeskuksista. Suoma-
laisen yhtion liikkeeseen laskemat arvopaperit voidaan siten jatkossa liittdd ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmédn. Lisdksi médrityissd arvo-osuusjirjestelmissé liikkeeseen lasketut arvopape-
rit voidaan my6hemmin siirtdi toiseen arvo-osuusjirjestelmain.

Asetuksen (artikla 38) mukaan arvopaperikeskuksen osapuolten on tarjottava sijoittajille seké yh-
teisasiakaseroteltua etté yksilollisesti asiakaseroteltua séilytystilid. Talousvaliokunta toteaa, ettd
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EU:n jdsenvaltioissa on kdytdssd monentyyppisid sdilytysjarjestelmié, eivitké ne ole kaikilta osin
nimellisesti tai siséllollisesti yhteismitallisia.

Yksilollinen asiakaserottelu voi merkitd, ettd arvopaperikeskuksen osapuoli erottelee kunkin
asiakkaansa arvo-osuudet siten, ettd kunkin arvo-osuuden tosiasiallinen omistaja nékyy arvopa-
perikeskuksen tiedoissa omistajana. Téllaisessa arvopaperien suorassa hallintamallissa tunnus-
omaista on se, etté sijoittaja joutuu avaamaan arvopaperitilin kaikissa niissd arvopaperikeskuk-
sissa, joissa liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin hén haluaa sijoittaa. Lisdksi hén voi kéyttda
arvopapereiden sdilytykseen vain sellaista sdilyttdjdd, joka on osapuolena edelld mainitussa arvo-
paperikeskuksessa. On kuitenkin jdsenvaltioita, joissa yksildlliselld asiakaserottelulla tarkoite-
taan mallia, jossa arvopaperikeskuksen osapuoli avaa sijoittaja-asiakkaalleen arvopaperikeskuk-
sessa yksilollisesti erotellun arvo-osuustilin, jota kuitenkin hallitsee omissa nimissddn, mutta
asiakkaansa lukuun.

Yhteisasiakaserottelu puolestaan merkitsee arvopaperien rekisterdintid selvitysosapuolen nimis-
sé olevalle yhteiselle tilille arvopaperikeskuksessa. Talloin kaikki kyseisen osapuolen asiakkai-
den omistukset on kirjattu yhdelle arvo-osuustilille. T4t moniportaista sédilytysmallia kutsutaan
hallintarekisterdinniksi. Hallintarekisterdinnin etu ja taloudellinen tehokkuus liittyvit siihen, ettd
sijoittaja voi omistaa ja hallinnoida arvopapereita ympéri maailmaa kéyttien vain yhté siilyttdjaa.

Omistusten julkisuus. Omistusten julkisuuden kannalta olennaista on, ettd suoran omistuksen
mahdollistava yksilollinen asiakaserottelu turvaa yleisdjulkisuuden ja viranomaisten padsyn
omistustietoihin merkittédvésti helpommin ja nopeammin kuin moniportaisessa hallintamallissa.
Hallintarekisterdintid kéytettdessa sdilytysketjut voivat muodostua pitkiksi ja ylittdd kansallisval-
tioiden rajat tavalla, joka voi hankaloittaa tai estdd lopullisen edunsaajan identifioinnin.

Hallituksen esityksessé ehdotetun, 1. lakiechdotuksen 6 luvun 2 §:n ("Ulkomaisen arvopaperikes-
kuksen kanssa tehtdva sopimus osakkeiden tai osuuksien omistajia koskevien tietojen luovutuk-
sesta viranomaisille") mukaisesti osakeyhtion tai osuuskunnan on tehtdva ulkomaisen arvopape-
rikeskuksen kanssa sopimus, jonka nojalla arvopaperikeskus, sen kanssa samaan konserniin kuu-
luva yhteiso tai arvopaperikeskuksen osapuoli toimittaa viipymattd yhtidlle tai osuuskunnalle
osakkeen tai osuuden omistajista osakeyhtidlain ehdotetun 3 luvun 15 §:n ("Osakasluettelo") 2
momentissa tai osuuskuntalain ehdotetun 4 luvun 14 §:n ("Jdsen- ja omistajaluettelo™) 2 momen-
tissa tarkoitetut tiedot. Hallituksen esityksen 1dhtSkohtana on, etté tdlld sopimuksentekovelvoit-
teella turvataan viranomaisten tietojensaanti niissékin tapauksissa, kun liikkeeseenlaskija valit-
see arvopaperikeskuksen, joka ei tarjoa sellaista yksildlliseen asiakaserotteluun perustuvaa sdily-
tysmallia, joka suoraan mahdollistaisi omistajatietojen julkisuuden. Koska Suomen kansallisella
lainsédddannolld ei voida sddnnelld ulkomaisen arvopaperikeskuksen tai arvo-osuusjérjestelméan
toimintaa, on sopimuksentekovelvoite kohdistettava suomalaiseen yhtioon tai osuuskuntaan.

Talousvaliokunnan asiantuntijakuulemisessa on nostettu esiin kysymys, voitaisiinko Suomen
kansallisella lainsdddannolla edellyttéd, ettd asetuksen luomaa liikkeeseenlaskijan vapautta vali-
ta arvopaperikeskus rajoitettaisiin siten, ettd suomalainen liikkeeseenlaskija voisi valita ainoas-
taan sellaisen arvopaperikeskuksen, joka tarjoaa suoran omistuksen omistajakohtaista tilid tai
joka pitdd omassa jérjestelméssddn omistajatietoja siten, ettd lopullisen edunsaajan tiedot ovat
suoraa omistusta vastaavalla tavalla ndkyvilla.
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Talousvaliokunta toteaa, ettd asetus ei harmonisoi jdsenvaltioiden yhtidoikeutta. Arvopapereihin
sovelletaan edelleen sen jasenvaltion yhtidoikeutta, jonka sddntelyyn arvopaperit perustuvat, toi-
sin sanoen sité lainsdddant64, jonka nojalla arvopaperit on luotu. Asetuksen 49 artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa todetaan, ettd kansallisen yhtidoikeuden vaatimukset eivit saa rajoittaa yh-
tididen valinnanvapautta. Asetus koskee ainoastaan arvopaperikeskusta ja sen osapuolta. Suo-
men lainsddddnndssé ei voida mééritelld tai médritd, miten arvopaperien sdilytys ja yksilollinen
asiakaserottelu jarjestetdin ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa tai sen osapuolien jarjestelmis-
sé.

Artiklan 38 (5) tarkoittama poikkeussddnnos. Asetuksen 38 artiklan 5 kohdan mukaan "...arvo-
paperikeskuksen ja sen osallistujien on tarjottava yksilollistd asiakaserottelua sellaisen jasenval-
tion kansalaisille ja asukkaille ja siihen sijoittautuneille oikeushenkildille, jossa titd edellytetddn
sen jdsenvaltion kansallisen lainsddddannon mukaisesti, jonka nojalla arvopaperit on luotu, sellai-
sena kuin se on voimassa 17 pdivani syyskuuta 2014. Titd velvoitetta sovelletaan niin pitkdan
kuin kansallista lainsdédantoa ei ole muutettu tai kumottu ja sen tavoitteet ovat edelleen voimas-
sa."

Talousvaliokunnan asiantuntijakuulemisessa on esitetty ristiriitaisiakin késityksid siitd, kuinka
poikkeusdanndsté tulisi tulkita. My0s hallituksen esityksessa poikkeussddnndn on todettu olevan
tulkinnanvarainen. Tulkinnanvaraisuutta voidaan todeta liittyvén seké poikkeussédédnnon kéayton
oikeuteen ettd sddnnon sisdltoon.

Artiklan sanamuodon perusteella poikkeussdéntod kiyttavien valtioiden kansalaisille on tarjotta-
va yksilollisesti eroteltuja tilejd kaikissa arvopaperikeskuksissa. Télloin arvopaperikeskuksen
osapuolten on eroteltava kyseisten maiden lainsédddénnon alla liikkeeseen lasketut arvopaperit,
jos ndin edellytetdin kyseisen maan lainsdddanndssi. Asetuksessa ei kuitenkaan méadritelld, miti
yksil6llinen asiakaserottelu tarkoittaa; sddnndksen tarkempi sisélto jad kansallisessa lainsdédén-
ndssd madriteltdviksi. Asetuksen johdantolauseessa 42 todetaan, ettd asetus ei itsessdin edellyti
minkéén tietyn arvopaperien sdilytysjirjestelmédmuodon kiyttod, vaan jasenvaltiot voivat jatkaa
nykyisten séilytysmalliensa kayttod. Asetus ei myoskéddn velvoita tarjoamaan suoraan hallittuja
tileja niissd maissa, joissa tdllainen jarjestelma ei ole kdytossa.

Valiokunnan asiantuntijakuulemisessa on esitetty, ettd sdédnnosté tulisi lukea kirjaimellisesti si-
ten, ettd oikeus poikkeaman kaytt66n on voimassa ainoastaan niin kauan kuin lainsdddant6é ei ole
muutettu. Téten késilld olevan hallituksen esityksen mukaiset muutokset merkitsisivét asetuksen
suoman poikkeussddnnon kéyttdoikeuden menettdmista.

Tahan liittyen on toisaalta esitetty, ettd poikkeussdantd luo jasenvaltioille mahdollisuuden pitda
voimassa 17.9.2014 vallinnut sdilytysjdirjestelmid koskenut oikeustila, eikd muun lainsdadannon
muuttaminen merkitse poikkeuksen kéyton oikeuden lakkaamista. Talousvaliokunta puoltaa tété
nédkemysté ja katsoo, ettd muunlainen tulkinta olisi epdjohdonmukainen, koska asetus itsesséédn
edellyttdd muutoksia lainsdddantoon.

Hallituksen esityksen ldhtokohdaksi on otettu, ettd poikkeussidénnokselld on haluttu mahdollistaa
jdsenvaltiossa asetuksen voimaantulohetkelld voimassa olleen oikeustilan sdilyttiminen. Koska
omistusten julkisuuden ndhdidn palvelevan useiden oikeushyvien toteutumista, ehdotetun séén-
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telyn mukaan suomalaiselta edellytetién jatkossakin suoraan hallinnoitua yksil6llisen asiakas-
erottelun sdilytysmallin kaytt6d silloin, kun timi valitsee Suomessa toimivan arvopaperikeskuk-
sen. Hallituksen esityksesséd ehdotetaan kansallista harkintavaraa kdytettdvéan siten, ettd suoma-
laisen yhtion Suomessa toimivassa arvopaperikeskuksessa liikkeeseen laskemat osakkeet tulee
jatkossakin kirjata suoralle arvo-osuustilille, jos osakkeet ovat suomalaisen luonnollisen henki-
16n tai suomalaisen yhteison taikka sdétion omistamia. (1. lakiehdotuksen 6 luvun 1 §)

Talousvaliokunnan pddtelmd poikkeuksen kdiytostd. Talousvaliokunta pitdd hallituksen esityk-
sessd omaksuttua ratkaisua lainsdddéantoteknisesti kestévind ja johdonmukaisena. Arvioitaessa
erilaisten arvo-osuuksien sdilytysjarjestelmien etuja ja haittoja tulee huomioida, etté késilld ole-
valla hallituksen esitykselld ei muuteta esimerkiksi tdlld hetkelld voimassa olevia liputusrajoja.
Merkittidvien omistusten julkisuus séilyisi nykytasolla valitusta séilytysmallista riippumatta.

Talousvaliokunta toteaa, ettd poikkeussidénnos ei rajoita asetuksen keskeisimpien oikeuksien, ku-
ten liikkeeseenlaskijan valinnanvapauden, kédyttd4d. Suomi ei voi rajoittaa titd vapautta silli pe-
rusteella, ettd joissakin jasenvaltioissa on kéytdssd suomalaisesta poikkeava arvo-osuuksien hal-
lintajarjestelmé. Taten suomalaisten yhteisojen osakkeet tai osuudet on voitava laskea liikkee-
seen sellaisessakin arvopaperikeskuksessa, joka ei tarjoa omistajakohtaisia arvo-osuustilejd. On
huomattava, ettd yhtion liittdessd osakkeensa ulkomaiseen arvo-osuusjirjestelmiin osakkeita ei
kirjata kansallisen arvo-osuustileistd annetun lain tarkoittamille arvo-osuustileille, vaan asetuk-
sen mukaisille, arvopaperikeskuksen yllépitédmille, arvo-osuustilid vastaaville tileille, jotka voi-
vat olla loppuasiakkaan nimissé olevia tileja tai tilejé, joita hallitaan asiakkaan lukuun.

Talousvaliokunta toteaa, ettd hallituksen esityksen mukainen sééntely tulee kuitenkin osittain
muuttamaan viranomaisten tiedonsaantia osakkeiden ja osuuksien lopullisista edunsaajista. Va-
liokunnan saaman selvityksen mukaan viranomaisten kattavalla tiedonsaannilla on merkittdva
vaikutus harmaan talouden ja muiden anonyymin omistuksen mahdollistamien lieveilmididen
torjunnassa. Talousvaliokunta on aikaisemman, arvopaperikeskusasetuksen johdosta annetun
valtioneuvoston kirjelmén késittelyn yhteydessd (TaVL 31/2012 vp — U 34/2012 vp) korosta-
nut, ettd Suomen tulee jatkoneuvotteluissa pyrkié siihen, ettd omistusten julkisuuteen liittyvét pe-
riaatteet toteutuvat EU-sdédntelyssd. Lopullisessa sdddostekstissd eivit ndimé nidkokohdat ole kui-
tenkaan toteutuneet Suomen tavoittelemalla tavalla. Néin ollen kansallinen liikkumavara tulee
kéyttdd parhaaksi katsotulla tavalla ottaen huomioon myos ldhialojen lainsédédédnnon vaikutukset
kasilld olevaan kysymykseen. Hallituksen esityksen taustalla olevan EU-sdédntelyn suoma kansal-
linen harkintavara on kuitenkin melko kapea, minkd vuoksi valiokunta pitdd valttimattoména,
ettd kansallinen lainsddddntomme ohjaa toimijoita omistusten avoimuuteen. Ohjausmekanismin
tulee olla tasapuolinen ja ldpindkyva sekd yhdensuuntainen muun lainsdédédnnon kanssa. Talous-
valiokunta muistuttaa, ettd nykyisellddn hallintarekisterdidyistd osakkeista saatuihin osinkoihin
voidaan rajoitetusti verovelvollisen tulon ja varallisuuden verottamisesta annetun lain (627/1978
myo6hempine muutoksineen, ldhdeverolaki) mukaan soveltaa yksinkertaistettua ilmoitusmenette-
lyd, jossa maksaja voi perid hallintarekisterdidyisté osakkeista saaduista osingoista verosopimuk-
sen mukaisen, l&hdeverolakia alemman verokannan mukaisen ldhdeveron pelkéstédén lopullista
edunsaajaa koskevan maatiedon perusteella, jos verosopimuksessa osinkojen ldhdevero on 15
prosenttia tai enemman ja jos eréét tilinhoitajayhteis6éd ja omaisuudenhoitajaa koskevat edelly-
tykset tayttyvat. Verohallinnolle annetussa vuosi-ilmoituksessa osingonsaajaksi voidaan talldin
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ilmoittaa loppusaajan tietojen sijasta ulkomaisen omaisuudenhoitajan tiedot sekéd osingonsaajan
verotuksellinen asuinvaltio.

Niitd seikkoja punnittuaan talousvaliokunta katsoo, etté ldhdeverolain yksinkertaistetusta ilmoi-
tusmenettelysté tulee Iuopua ja kaikista hallintarekisterdidyisté osakkeista saaduista osingoista
on ilmoitettava Verohallinnolle tiedot osingon loppusaajasta. Lisédksi on arvioitava, onko ldhde-
verolain mukainen verokanta riittdvén vaikuttava, selked ja tasapuolinen kannustin omistusten vi-
ranomaisjulkisuuden turvaamiseksi. (Valiokunnan lausumaehdotus)

Osakasluettelo. Hallituksen esityksen toinen keskeinen muutosehdotus on kaikkia osakeyhtiditd
koskeva hallituksen velvollisuus ajantasaisen osakasluettelon pitdmiseen riippumatta siité, onko
niiden osakkeet liitetty suomalaisen vai ulkomaisen arvopaperikeskuksen arvo-osuusjérjestel-
maan.

Arvo-osuusjérjestelméin liitetyt osakkeet ovat yleensé julkisen kaupankédynnin kohteena, ja si-
ten omistajien joukko voi vaihdella huomattavan paljon lyhyelldkin aikavélilla. Yhtion mahdol-
lisuus seurata osakkeiden omistuksia voi olla huomattavan vaikeaa. Kéytdnnossa timéa voinee on-
nistua suomalaisen arvopaperikeskuksen suhteen ostamalla arvopaperikeskukselta osakasluette-
lopalveluja. Uusi ehdotettu séédntely ei titen olennaisesti muuttaisi oikeustilaa niiden suomalais-
ten yhtididen osalta, joiden arvo-osuudet on liitetty suomalaiseen arvopaperikeskukseen. Ulko-
maisen arvopaperikeskuksen suhteen timén kysymyksen ratkaisisi edelld kuvattu sopimuksente-
kovelvollisuus. On kuitenkin vaikea arvioida, kuinka sopimusteitse toteutettava velvoitteen
tdyttiminen tulee tosiasiassa olemaan mahdollista niissé arvopaperikeskuksissa, joissa on kaytos-
sé yhteisasiakaserotteluun perustuva séilytysmalli. Tulevan kehityksen luotettava ennakointi on
taltd osin vaikeaa.

Kansallisten erityispiirteiden yritysvaikutukset. Rahoitusmarkkinoiden harmonisointi ja jdsen-
valtiokohtaisten lainsdddannollisten eroavaisuuksien poistaminen ovat yhteiseurooppalaisesta
nikokulmasta tirkeité tavoitteita, ja niiden kautta on arvioitu saavutettavan merkittdvid hyotyja
pyrittdessd muun muassa EU:n kilpailukyvyn vahvistamiseen. Suomen nykyiselld jarjestelmalla,
jossa edellytetddn suomalaisten toimijoiden kdyttdvan suoran hallinnan mallia, on kansainvali-
sessé vertailussa tarkasteltuna selkeitd kustannusvaikutuksia. Talousvaliokunnan saaman asian-
tuntijaselvityksen mukaan suomalaisen jérjestelmain erityispiirteiden ja poikkeuksellisuuden epé-
suorat kustannukset ovat selvitystoiminnan suoria kuluja merkittivimmaét. Epasuorista vaikutuk-
sista merkittdvimmén voidaan arvioida olevan vaikutus pienten ja keskisuurten yritysten rahoi-
tuksen saatavuuteen; kaupankéynnin lisdkustannukset rajoittavat kiinnostusta osakemarkkinoita
kohtaan ja kansalliset, muista jasenvaltioista poikkeavat erityisvaatimukset ovat omiaan heiken-
tdmadn porssin kansainvélistd toimintaa, mika taas puolestaan heijastuu pahiten niihin yrityksiin,
joilla ei ole edellytyksid listautua Suomen rajojen ulkopuolella. Osakemarkkinoille osallistumis-
ta kannustavat toimet — kuten kulujen alentaminen — parantaisivat markkinalikviditeettid, mika
edelleen lisdisi osakemarkkinoiden houkuttelevuutta, alentaisi yritysten rahoituskustannuksia ja
tatd kautta parantaisi niiden toimintaedellytyksia.

Kilpailun lisddminen. Euroopan arvopaperikeskusmarkkinat ovat nykyisellddn varsin hajautu-
neet. EU:mn alueella toimii lukuisia arvopaperikeskuksia tilanteessa, jossa markkinatoimijoita on
ainoastaan yksi, vaikka toimijoiden maérai ei ole viranomaisméérayksin rajoitettu (luonnollinen
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monopoli). Ndin on muun muassa Suomessa. Toimialalle voisi periaatteessa tulla useampiakin
toimijoita, mutta télld hetkelld ainoan toimijan asema on vahva.

Euroopan laajuisessa katsannossa arvopaperikeskuksia on huomattavasti enemmén kuin muilla
védestopohjaltaan verrannollisilla markkinoilla, esimerkiksi Yhdysvalloissa. Talousvaliokunnan
saaman selvityksen mukaan ndyttdisikin siltd, ettd toimijoiden lukumaiéra ei ole itsesséén toimi-
van kilpailun tae, jos kullakin toimijalla on omalla alueellaan eri perustein muodostunut tosiasial-
linen monopoliasema. Talousvaliokunnan asiantuntijakuulemisessa on esitetty, etté toimijoiden
méérdn vihentyminen voisi jopa lisdtd arvopaperikeskusten viélistd kilpailua, jos kilpailu olisi to-
siasiallista eli arvopaperikeskuksen palveluiden kéyttdminen rajan yli olisi helppoa ja sillé olisi
asiakkaan kannalta saavutettavissa lisdarvoa esimerkiksi alempien kustannusten tai laajemman
palveluvalikoiman muodossa.

Haasteellista asetuksen tdytédntdonpanossa on varmistaa siéntelyn kilpailua lisdévien tavoittei-
den tehokas toteutuminen siten, ettei suomalaisten osakeyhtididen ja osuuskuntien omistustieto-
jen korkeasta julkisuuden asteesta jouduta tinkiméan. Késilla olevan hallituksen esityksen mukai-
set ehdotukset juontavat péadasiallisesti suoraan sovellettavan asetuksen siséllostd. Ehdotetut rat-
kaisut merkitsevét kansallisen harkintavaran kaytt6a niin pitkélle kuin se on mahdollista asetuk-
sen ja kansainvélisyksityisoikeudellisen muun siédntelyn puitteissa. Talousvaliokunta tdhdentda,
ettd siltd osin kuin télld hetkelld voimassa oleva kansallinen lainsdédédntdémme on osin yhteis-
eurooppalaista sdéntelyd toimivampaa tai vaikuttavampaa tulee niité ndkokohtia pitéé esilld tu-
levissa lainsdddéntohankkeissa aikaisempaa selvemmin ja pyrkid mééritietoisesti vaikuttamaan
paremman sééntelyn aikaansaamiseksi.

Talousvaliokunta esittdd, ettd eduskunta edellyttdisi valtioneuvostoa selvittiméén ja valmistele-
maan kansalliseen lainsddddnt6dmme muutokset, joilla turvataan suoran omistuksen tasoinen
omistustietojen julkisuus (Valiokunnan lausumaehdotus).

Perustuslakivaliokunnan lausunto PeVL 15/2016 vp — HE 28/2016 vp. Perustuslakivaliokunta
on talousvaliokunnalle antamassaan lausunnossa tarkastellut hallituksen esityksesséd ehdotettuja
muutoksia elinkeinovapauden ja sen rajoitusten oikeasuhtaisuuden nikokulmasta.

Arvopaperikeskuksen toiminta ja selvitysjérjestelmén ylldpitdminen ovat 1. lakiehdotuksen 2 lu-
vun | §:n mukaan sallittuja vain valtiovarainministerion myontdmén toimiluvan perusteella. Ar-
vopaperikeskustoiminta on nykyisellddnkin luvanvaraista, eika tdhin esitetd merkittdvid muutok-
sia. Ehdotettu lupasiintely ei ole perustuslakivaliokunnan nikemyksen mukaan ongelmallinen
elinkeinovapauden kannalta.

Siind, misséd arvopaperikeskuksen toiminnan ehdollistamisen lupamenettelyn ldpdisemiselle ei
katsota olevan ongelmallista elinkeinovapauden kannalta, voi asetuksen 38 artiklan 5 kohdan mu-
kaisen kansallisen poikkeussidénnoksen kayttdminen merkité tosiasiallisesti elinkeinon rajoitta-
mista.

Elinkeinovapauden rajoituksia voidaan perustella omistusten yleisdjulkisuuden takaamisella, jol-
la tuetaan yhteiskunnan avoimuutta ja kansalaisten edellytyksié osallistua yhteiskunnalliseen toi-
mintaan ja keskusteluun. Hallituksen esityksen perusteluissa ennakoidaan, ettd poikkeussddnnon



Valiokunnan mietinté6 TavVM 7/2017 vp

soveltamisen seurauksena uusien arvopaperikeskusten perustaminen Suomen markkinoille muo-
dostuu epitodennikoiseksi, koska omistuksen suoran rekisterdimisen toteuttaminen edellyttéisi
muista arvopaperimarkkinoista poikkeavia jérjestelméinvestointeja.

Perustuslakivaliokunta on vakiintuneesti katsonut, ettd perusoikeuksien rajoitusten on téytettdva
oikeasuhtaisuuden vaatimus. Rajoitusten tulee olla valttimattomid hyvaksyttidvin tarkoituksen
saavuttamiseksi, eivétkd ne saa mennd pidemmélle kuin mité on perusteltua ottaen huomioon ra-
joituksen taustalla olevan yhteiskunnallisen intressin painavuus suhteessa rajoitettavaan oikeus-
hyvéan. Késilld olevan hallituksen esityksen mukaiset lakichdotukset eivit perustuslakivaliokun-
nan nikemyksen mukaan johda erityisen syvéllekdyvain puuttumiseen elinkeinovapauteen. Ta-
lousvaliokunta pitdé kuitenkin perustuslakivaliokunnan tapaan epékohtana sité, ettd nyt ehdote-
tun séédntelyratkaisun tavoitteena oleva yleisojulkisuus voitaisiin toteuttaa tavalla, joka samalla
toteuttaisi myds elinkeinovapautta nyt ehdotettua paremmin, mutta jota ei ole aikataulusyisté
otettu hallituksen esityksen ldhtokohdaksi.

Perustuslakivaliokunta on katsonut, ettéd hallituksen esitys mahtuu oikeasuhtaisuuden osalta lain-
sadtédjan harkintamarginaalin piiriin.

Hallituksen esityksessd ehdotettu hallinnollisia sanktioita koskeva séédntely on valtaosin nykyti-
laa vastaavaa ja aikanaan tehty perustuslakivaliokunnan myétivaikutuksella. Talousvaliokunta
on arvioinut hallituksen esityksen mukaista rangaistussééntelyé perustuslakivaliokunnan mietin-
ndn valossa ja ehdottaa erditd muutoksia hallituksen esityksessé ehdotettuihin sddanndksiin yksi-
tyiskohtaisissa perusteluissa tarkemmin kuvatulla tavalla. Ndiden lisdksi talousvaliokunta haluaa
kiinnittdd huomiota erdisiin ehdotettua sanktiojérjestelméé koskeviin yksityiskohtiin seuraavin
huomautuksin.

1. lakiehdotuksen 6 luku: Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvat osakkeet ja osuudet. Luvun 2 §:ssé
sdddelldén ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa tehtdvdd sopimusta osakkeiden tai osuuk-
sien omistajia koskevien tietojen luovutuksesta viranomaiselle. Ehdotusta seuraamusmaksun
madrddamisestd liikkeeseenlaskijalle tilanteessa, jossa sopimusta ei ole tehty tai jossa sen sisdlto ei
vastaa lain 6 luvun 2 §:n 1 momentissa tarkoitettua, voidaan pitdd varsin ankarana seuraamukse-
na. Liikkeeseenlaskijan on toimitettava sopimus etukéteen tiedoksi Finanssivalvonnalle, mutta
sen patevyys ei ole riippuvainen viranomaisen hyviksymisestd. Talousvaliokunta katsoo, ettd sil-
loin kun sdénnoksen noudattamisen valvonta on erityisen vaikeaa, tulee vastaavasti seuraamuk-
sen olla ankara, jotta sdénnokselld olisi erityisestdvédd vaikutusta. Seuraamusséédntelyn kohtuulli-
suutta arvioitaessa tulee huomioida, ettd Finanssivalvonnalla ei ole pakkoa méérétd lainkohdan
tarkoittamaa seuraamusmaksua, vaan ehdotettu sdintely jattad sille harkintavaltaa seuraamuksen
osalta. Talousvaliokunta pitd hallituksen esityksessd ehdotettua siéntelya tarkoituksenmukaise-
na.

5. lakiehdotus. Laki Finanssivalvonnasta. Lain 20 a § koskee Finanssivalvonnan oikeutta saada
tietoja esitutkinta- ja syyttédjaviranomaiselta. Lakiin ehdotetaan liséttévéksi uusi 20 a §, jonka mu-
kaan Finanssivalvonnalla olisi oikeus salassapitosdénndsten estdméttd saada pykalédssa tarkoitet-
tujen yhteistydvelvoitteiden tdyttdmiseksi vilttimittomid tietoja esitutkinta- ja syyttdjaviran-
omaiselta koskien 1. lakiehdotuksen 8 luvun 11 ja 12 §:ssé sdddettyjen rangaistussdénnosten esi-
tutkintaa ja oikeudenkdyntimenettelyd. Tietojensaantioikeudesta sdddettdisiin EU:n arvopaperi-
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keskusasetuksen 61 artiklan 4 kohdassa séédettyjen yhteistyovelvoitteiden tdyttdmiseksi. Sddn-
nds perustuu arvopaperikeskusasetukseen, joka ei sddntele keskusvastapuolen toimintaa. Lukui-
sia arvopaperikeskusta koskevia sddnnoksid on kuitenkin ulotettu kansallisen harkinnan
tuloksena koskemaan myds keskusvastapuolta. Télldin on luontevaa, ettd Finanssivalvonnalla
olisi oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjdviranomaiselta tilanteessa, jossa keskusvastapuo-
len toimintaa on harjoitettu ilman toimilupaa. Talousvaliokunta pitda hallituksen esityksessé eh-
dotettua siéntelyd tarkoituksenmukaisena.

VALIOKUNNAN YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT
1. Laki arvo-osuusjirjestelmisti ja selvitystoiminnasta

2 luku. Arvopaperikeskuksen toimilupa, omistajat, hallinto ja toiminta seki keskusvasta-
puoli

1 §. Toimilupa ja arvopaperikeskuksen toiminnan aloittaminen. Pykéldssd sdddetddn arvo-
paperikeskuksen toimiluvasta ja toiminnan aloittamisesta. Pykdldn 4 momentin mukaan toimilu-
pahakemukseen on liitettdva riittévét selvitykset selvitystoiminnassa mahdollisesti syntyvien tap-
pioiden jakamisesta seké tappionvaaran kattamisesta. Talousvaliokunta ehdottaa timén pykélan 4
momentin ensimmaisen virkkeen poistamista.

9 §. Selvitystoiminnan turvaaminen. Pykéldssd sdddetdén selvitystoiminnan turvaamisesta.
Pykildn 1 momentin mukaan arvopaperikeskuksen on jatkuvasti katettava selvitystoiminnassa
syntyvit vastuunsa selvitysosapuolilta vaadittavilla vakuuksilla.

Talousvaliokunta katsoo, ettd ehdotetun 2 luvun 1 ja 9 §:ssé oleva tappionjakosopimus on tarpee-
ton kansallinen lisdvaatimus. Tappionjakosopimus oli tarpeen silloin, kun selvitysyhteiso takasi
kauppojen selvityksen selvitysosapuolille, mutta sdédnnos ei ole endi tarpeellinen, koska arvopa-
perikeskus ei takaa kauppojen selvitystd. Ehdotettu séddnnds liittyy netottaviin jarjestelmiin, jol-
laisia arvopaperikeskus ei enéé tarjoa. Kun arvopaperikeskus ei ota vastuuta selvitystapahtuman
toteutumisesta, vaan siitd vastaavat selvitysosapuolet, ei sdénnoksen poistamisesta aiheudu vaa-
raa selvitysjarjestelmin yleiselle turvallisuudelle ja vakaudelle. Talousvaliokunta ehdottaa ta-
méin pykildn 1 momentin muuttamista siten, ettd momentti saa seuraavan sanamuodon: "Arvopa-
perikeskukselle selvitystoiminnassa syntyvd vastuu on jatkuvasti katettava selvitysosapuolilta
vaadittavilla vakuuksilla."

3 luku. Selvitysosapuoli ja tilinhoitaja

1 §. Selvitysosapuolen oikeuksien myontiminen. Pykidldssd  sdddetddn  selvitysosapuolen
oikeuksien mydntédmisestd. 1 §:n 5 momentissa viitataan saman pykélédn 3 momenttiin. Talousva-
liokunta katsoo, ettd viittauksen tulisi olla pykéldn 4 momenttiin, ja ehdottaa lakiehdotusta muu-

tettavaksi vastaavasti.

6 §. Tilinhoitajan oikeuksien myontiminen. Pykéldssd sdddetddn tilinhoitajan oikeuksien
myoOntdmisestd. Pykildn 5 momenttiin ehdotetaan lisattaviksi valtiovarainministeriolle velvolli-

10



Valiokunnan mietinté6 TavVM 7/2017 vp

suus pyytdd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto ennen ehtojen méadraamisti koskevan
paétoksen tekemisti. Talousvaliokunta katsoo, ettd 5 momentin viittauksen tulisi olla 3 momen-
tin sijasta pykédldan 4 momenttiin, ja ehdottaa lakiehdotusta muutettavan vastaavasti.

11 §. Sijoituspalvelutoiminnan menettelytapasainndsten soveltaminen selvitysosapuoleen
ja tilinhoitajaan. Pykéldssd sdddetdéin sijoituspalvelutoiminnan menettelytapasddnndsten so-
veltamisesta. Késilld olevan hallituksen esityksen antamisen jidlkeen eduskunta on hyviksynyt
hallituksen esitykseen (HE 65/2016 vp — TaVM 14/2016 vp) siséltyneen arvopaperimarkkina-
lain muutoksen, jonka johdosta pykéldn 2 momenttiin tulee tehdd tekninen muutos. Momentti
kuuluisi muutoksen johdosta seuraavasti: "Mitd markkinoiden véérinkdytostd (markkinoiden
védrinkéyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission
direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta annetussa Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o0 596/2014 16 artiklan 2 kohdassa sdddetdéin markkinoi-
den véarinkayttoon liittyvista sijoituspalvelun tarjoajan ilmoitusvelvollisuudesta ja Finanssival-
vonnasta annetun lain (878/2008) 71 b §:ssd vastuun rajoituksesta tietojen antamisesta Finanssi-
valvonnalle, sovelletaan my0s selvitysosapuoleen ja tilinhoitajaan."

8 luku. Eriniiset sidinnokset

5 §. Rikemaksu. Pykildssd sdddetddn rikemaksusta. Lainkohdan mukaan Finanssivalvonnasta
annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdéinnoksid, joiden laiminlyonnisté tai
rikkomisesta maératiadn rikemaksu, ovat tdmén lain 2 luvun 17—19 §:n sdénnokset sisépiiri-il-
moituksesta ja sisépiirirekisteristd sekd markkinarakennetoimija-asetuksen 15 ja 31—38 artiklan
sadnnokset keskusvastapuolen toiminnasta. Pykéldssa pitéisi olla liséksi viittaus suomalaisia kes-
kusvastapuolia koskevaan 1. lakichdotuksen 2 luvun 26 §:44n vastaavasti kuin timén luvun 6 §:n
1 momentin 4 kohta. Talousvaliokunta ehdottaa 5 §:44n lisattavéksi viittaus 1. lakiechdotuksen 2
luvun 26 §:44n.

6 §. Seuraamusmaksu. Pykéldssi sdddetddn seuraamusmaksusta. Pykdldn ensimmaéisessd mo-
mentissa on lueteltu sddnndkset, joiden rikkomisesta médritddn seuraamusmaksu Finanssival-
vonnasta annetun lain 40 §:n nojalla. Hallituksen esityksen mukaan pykéldén liséttdisiin uusi 2
momentti, jossa ehdotetaan sdddettédviksi seuraamusmaksun soveltamisesta liséksi EU:n arvopa-
perikeskusasetukseen perustuvien sddnndsten osalta. Sdédnnds perustuu asetuksen 63 artiklan 1
kohtaan lukuun ottamatta momentin 12 kohtaa, joka perustuisi kansalliseen harkintaan. Témén
lain 2 luvun 22 §:n rikkomuksen ilmoittamista koskevan sddnnoksen rikkomiseen ehdotetaan so-
vellettavaksi seuraamusmaksua Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n mukaisesti.

Perustuslakivaliokunnan ndkemyksen (PeVL 15/2016 vp — HE 28/2016 vp) mukaan useiden
miljoonien eurojen suuruisista seuraamuksista sddtdmiseen luonnollisten henkildiden osalta on
syytd suhtautua pidattyvisti. Perustuslakivaliokunta totesi, ettd talousvaliokunnan on syyti vaka-
vasti harkita, voidaanko seuraamussééntelyn tavoitteet saavuttaa luonnollisen henkil6n osalta Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 41 §:n 4 momentin mukaisesti luonnollisille henkildille sdade-
tyin huomattavasti vihdisemmin enimméismaérin. Kyseisen 12 kohdan sanamuodon mukaan
seuraamusmaksun méadrddmisen edellytykseksi sdddetdédn se, ettd joku laiminlyo lain 2 luvun
22 §:n 1 momentin sddnnostd rikkomuksista ilmoittamisesta. Sddnnosehdotuksen perusteluissa
viitataan siihen, ettd seuraamusmaksu on sovellettavissa sekd arvopaperikeskuksen laiminlyon-
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tiin laatia momentissa tarkoitetut menettelytavat ettd saidnnoksessé tarkoitetun salassapitovelvol-
lisuuden rikkomiseen. Viitattuun sddnndkseen siséltyy useita erityyppisié ja olennaisuudeltaan
eritasoisia velvollisuuksia. Perustuslakivaliokunta on katsonut, ettd sddnnostd on tismennettava.

Talousvaliokunta katsoo, ettd ehdotettua ankaraa seuraamusta voidaan pitda perusteltuna, koska
sddnnds on vadrinkdytosten ennaltachkéisyn, niiden paljastumisen ja rahoitusmarkkinoiden luo-
tettavan toiminnan kannalta erittdin keskeinen. Vastaava ratkaisu omaksuttiin hallituksen esityk-
sesséd eduskunnalle laiksi luottolaitostoiminnasta ja erdiksi sithen liittyviksi laeiksi (HE 39/2014
Vp), jossa vastaavan sddnnoksen rikkomiseen sovelletaan vastaavan suuruista seuraamusmaksu-
saannosta.

Niiden syiden vuoksi talousvaliokunta katsoo, ettd luonnollisen henkilon seuraamusmaksun suu-
ruutta ei ole perusteltua muuttaa ilman, ettd samalla tarkasteltaisiin muita rahoitusalan kansalli-
seen harkintaan perustuvia seuraamussiddnnoksid. Valiokunta katsoo kuitenkin, ettd hallituksen
on tehtéiva asiasta talousvaliokunnalle selvitys, jonka pohjalta asiaa on mahdollista arvioida ko-
konaisvaltaisemmin. (Valiokunnan lausumaehdotus)

Talousvaliokunta katsoo, ettd perustuslakivaliokunnan edellyttdmé tismennys voisi tulla toteute-
tuksi muuttamalla hallituksen esityksen 1. lakiehdotuksen 8 luvun 6 §:n 2 momentin 12 kohdan
sanamuotoa kuulumaan seuraavasti: "2 luvun 22 §:n 1 momentin sdénnos velvollisuudesta laatia
menettelytavat rikkomuksista ilmoittamiseen ja henkil6tietojen salassapitovelvollisuudesta". Ta-
lousvaliokunta ehdottaa kyseistd lainkohtaa muutettavan vastaavasti.

2. Laki osakeyhtiolain muuttamisesta

Siirtymisaéinnés. Talousvaliokunta ehdottaa siirtymésdannokseen liséttidvéiksi osakasluette-
loon merkityn henkiltunnuksen muun kuin tunnusosan julkisuudesta annetun sdintelyn sovelta-
misen alkamisajan lykkddminen kuudella kuukaudella lain voimaantulosta lukien.

5. Laki Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

28 §. Johdon toiminnan rajoittaminen. Ehdotetun uuden 3 momentin mukaan Finanssivalvon-
ta voisi pysyvésti kieltdé henkild4 toimimasta arvopaperikeskuksen hallituksen jdsenené tai vara-
jésenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muuna ylimpéaén johtoon kuulu-
vana, jos timé on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlyényt EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen 63 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sdéinnoksid. Kyseisen pysyvén kiellon asettamisen
edellytyksené olisi, ettd rikotun tai laiminlyddyn sdé&nnoksen noudattaminen oli kuulunut kysei-
sen johtohenkilon velvollisuuksiin.

Pysyvén toimintakiellon edellytyksend olevat rikkomusten tai laiminlyontien toistuvuus ja vaka-
vuus edellyttéisivit kdytdnnossa useimmiten myos sitd, ettd henkildlle olisi jo aiemmin maératty
rikkomuksesta tai laiminlydnnisté hallinnollinen seuraamus. Kyse olisi néin ollen viimesijaisesta
keinosta estdd lainvastaisen menettelyn toistuminen. Finanssivalvonnan olisi siten kussakin yk-
sittdistapauksessa harkittava suhteellisuusperiaate huomioon ottaen, olisiko pysyvé toimintakiel-
to tarkoituksenmukaisin valvontatoimenpide.
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Hallituksen esityksessi lain 28 §:44n ehdotetaan lisdttavéksi uusi 3 momentti. Pykilin otsikkoa
ehdotetaan samalla muutettavaksi. Talousvaliokunta toteaa, ettd pykéldéan on jo lisdtty 21.3.2016
voimaan tulleella lailla (176/2016) 3 momentti ja muutettu 1 momentin johdantokappaletta. Sa-
malla pykélén otsikkoa muutettiin. Ndméa muutokset tehdéédn nyt késilld olevaan hallituksen esi-
tykseen teknisluontoisina.

Kasilld olevan hallituksen esityksen sisdltdma 28 §:n muutosehdotus on kuitenkin lain 176/2016
muutoksista huolimatta edelleen relevantti ehdotetun 2 ja 3 momentin osalta. Talousvaliokunta
ehdottaa, ettd 28 §:n 2 momentti vastaisi edelleen tissa hallituksen esityksessd ehdotettua, mutta
ehdotettu 3 momentti siirtyisi uudeksi 5 momentiksi.

Koska kisilld olevan hallituksen esityksen antamisen jidlkeen eduskunta on hyvéksynyt hallituk-
sen esitykseen (HE 65/2016 vp — TaVM 14/2016 vp) siséltyneen Finanssivalvonnasta annetun
lain muutoksen, pykaldén tulee liséta viittaus markkinoiden vaérinkdyttdasetuksen 14 ja 15 artik-
lan sddnnoksiin. Uusi 4 momentti kuuluisi muutoksen johdosta seuraavasti: "Finanssivalvonta
voi pysyvisti kieltdd henkil9d toimimasta sijoituspalveluita tarjoavassa toimilupa-valvottavassa 1
momentissa tarkoitetussa tehtdvéssé, jos timi on toistuvasti rikkonut markkinoiden véérinkéyt-
toasetuksen 14 tai 15 artiklan sddnnoksia."

32 a §. Omistusosuuden hankinnan kieltiminen. Koska késilld olevan hallituksen esityksen
antamisen jélkeen eduskunta on hyviksynyt hallituksen esitykseen HE 201/2016 vp siséltyneen
Finanssivalvonnasta annetun lain muutoksen, pykélédn 1 momenttiin tulee tehdé teknisend muu-
toksena viittaus luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:n sijaan kyseisen lain 3 luvun 1 §:84n.

32 ¢ §. Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen. Koska késilli ole-
van hallituksen esityksen antamisen jalkeen eduskunta on hyvéksynyt hallituksen esitykseen HE
201/2016 vp sisdltyneen Finanssivalvonnasta annetun lain muutoksen, pykéldn 1 momentin 1
kohtaan tulee tehda teknisend muutoksena viittaus luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:n si-
jaan kyseisen lain 3 luvun 1 §:84n.

38 §. Rikemaksu. Koska kisilld olevan hallituksen esityksen antamisen jilkeen eduskunta on
hyvaksynyt hallituksen esityksen HE 46/2016 vp, tulee lainkohtaan lisdtd viittaus joukkorahoi-
tuslakiin.

40 §. Seuraamusmaksu. Koska kisilld olevan hallituksen esityksen antamisen jilkeen eduskun-
ta on hyviaksynyt hallituksen esityksen HE 46/2016 vp, tulee lainkohtaan lisété viittaus joukko-
rahoituslakiin.

51 h §. Toiminta EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viran-
omaisena. Pykéldssd sdddetddn Finanssivalvonnan toimimisesta EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena. Késilld olevan hallituksen esityksen antami-
sen jalkeen eduskunta on hyviksynyt hallituksen esitysten HE 65/2016 vp, HE 70/2016 vp, HE
17/2016 vp ja HE 123/2016 vp mukaiset muutokset Finanssivalvonnasta annettuun lakiin, minka
johdosta pykildn numero on muutettava 50 m:ksi.
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12. Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

4 §. Suhteellinen valvontamaksu. Koska késilld olevan hallituksen esityksen antamisen jl-
keen eduskunta on hyviksynyt hallituksen esitykseen HE 201/2016 vp siséltyneen lainkohdan
muutoksen, tehdiddn taulukkoon sen mukaiset muutokset.

6 §. Muun maksuvelvollisen perusmaksu. Koska késilld olevan hallituksen esityksen antami-
sen jilkeen eduskunta on hyvéksynyt hallituksen esitykseen HE 201/2016 vp siséltyneen lainkoh-
dan muutoksen, tehdédédn taulukkoon sen mukaiset muutokset.

13. Laki Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain muuttamisesta

1 §. Maksuvelvollinen. Koska kisilld olevan hallituksen esityksen antamisen jélkeen eduskunta
on hyvéksynyt hallituksen esitykseen HE 189/2016 vp sisdltyneen lainkohdan muutoksen, teh-
déén pykéladn sen mukaiset muutokset.

4 §. Suhteellinen hallintomaksu. Koska késilld olevan hallituksen esityksen antamisen jalkeen
eduskunta on hyvéksynyt hallituksen esitykseen HE 189/2016 vp siséltyneen lainkohdan muu-
toksen, tehdddn taulukkoon sen mukaiset muutokset.

5 §. Perusmaksu. Koska kisilld olevan hallituksen esityksen antamisen jélkeen eduskunta on
hyviaksynyt hallituksen esitykseen HE 189/2016 vp siséltyneen lainkohdan muutoksen, tehddén
taulukkoon sen mukaiset muutokset.

VALIOKUNNAN PAATOSEHDOTUS

Talousvaliokunnan péaétosehdotus:

Eduskunta hyviksyy muuttamattomana hallituksen esitykseen HE 28/2016 vp sisdltyvdt 3.,
4.,6—11., 14. ja 15. lakiehdotuksen.

Eduskunta hyviksyy muutettuna hallituksen esitykseen HE 28/2016 vp sisdltyvdt 1., 2., 5.,
12. ja 13. lakiehdotuksen. (Valiokunnan muutosehdotukset)

Eduskunta hyviksyy kolme lausumaa. (Valiokunnan lausumaehdotukset)
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Valiokunnan muutosehdotukset

Laki

arvo-osuusjirjestelmaisti ja selvitystoiminnasta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti sdddetién:

I OSA

YLEISET SAANNOKSET JA MAARITELMAT

1 luku

Yleiset sainnokset

1§
Soveltamisala

Tata lakia sovelletaan arvo-osuusjarjestelméin ja selvitystoiminnan harjoittamiseen Suomes-
sa.

Tamén lain arvo-osuusjirjestelmdi ja selvitystoimintaa koskevien sddnndsten ohella arvopa-
perikeskuksesta ja selvitystoiminnasta sdddetdén arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroo-
pan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuk-
sen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukses-
sa (EU) 909/2014, jaljempéana EU:n arvopaperikeskusasetus.

Tédmén lain keskusvastapuolta koskevien sdénnosten ohella keskusvastapuolesta sdddetdin
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 648/2012, jdljempanad markkinarakennetoimija-ase-
tus.

Suomessa kotipaikkaa pitdvadan arvopaperikeskukseen ja keskusvastapuoleen sovelletaan osa-
keyhtiolakia (624/20006), jollei tisti laista, EU:n arvopaperikeskusasetuksesta, markkinarakenne-
toimija-asetuksesta taikka muusta arvopaperikeskusta tai selvitystoimintaa koskevasta lainséa-
danndstd muuta johdu.
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2§
Valvonta

Témaén lain ja sen nojalla annettujen sdédnndsten ja méérdysten noudattamista valvoo Finanssi-
valvonta. Finanssivalvonnasta sdddetdin Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008).

38
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) arvo-osuudella sellaista arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssd mainittua osa-
ketta, osuutta tai muuta oikeutta, sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 10 §:ssé tarkoitettua
muuta rahoitusvélinettd tai sithen rinnastettavaa oikeutta taikka muuta arvopaperia, joka on liitet-
ty arvo-osuusjarjestelmiin;

2) arvo-osuusjdrjestelmdlld tietojarjestelmikokonaisuutta, joka muodostuu arvo-osuustileistd
annetussa laissa (827/1991) tarkoitetuista arvo-osuustileisti ja niihin liittyvisté luetteloista;

3) ulkomaisella arvo-osuusjdrjestelmdlld ETA-alueen tai kolmannen maan arvo-osuusjarjes-
telmai vastaavaa jarjestelmaa;

4) arvo-osuusrekisterilld arvo-osuustileistd, arvo-osuustileille kirjatuista arvo-osuuksista seké
arvo-osuustileihin ja arvo-osuuksiin kohdistuvista oikeuksista ja velvollisuuksista arvopaperikes-
kuksessa Suomessa pidettdvaa rekisteria;

5) arvopaperikeskuksella suomalaista osakeyhtitd, jolla on tdmén lain mukainen toimilupa
hoitaa arvopaperikeskuksen tehtivia;

6) ulkomaisella arvopaperikeskuksella yhtiota, joka on saanut EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen mukaisen toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen tehtivid ETA-valtiossa tai joka on kolman-
nessa maassa toimiluvan saanut EU:n arvopaperikeskusasetuksen 25 artiklan mukaisesti tunnus-
tettu arvopaperikeskus;

7) keskusvastapuolella markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
yhteisod;

8) selvitysosapuolella yhteisdd, jolle on EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan
19 ja 43 alakohdan nojalla mydnnetty oikeus antaa rahoitusvilineitd koskevia kauppoja tai muita
luovutuksia selvitysjarjestelmaissa selvitettavaksi;

9) selvitystoiminnalla rahoitusvilineiden kaupasta johtuvien velvoitteiden maérittdmista tai
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa tarkoitettua velvoitteiden to-
teuttamista;

10) tilinhoitajalla arvopaperikeskuksen osapuolta, jolle arvopaperikeskus on myontényt
oikeuden tehdi kirjauksia arvo-osuusrekisteriin;

11) ulkoistamisella arvopaperikeskuksen toimintaan liittyvdé jarjestelyd, jonka perusteella
muu palvelun tarjoaja tuottaa arvopaperikeskukselle toiminnon tai palvelun, jonka arvopaperi-
keskus olisi muutoin itse suorittanut;

12) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

13) hallintarekisteroinnin hoitajalla yhteis6a, joka merkitddn 4 luvun 3 §:ssd tarkoitettuun
omistajaluetteloon arvo-osuuden omistajan sijaan;

14) osakasluettelolla osakeyhtidlain 3 luvun 15 §:n 1 momentissa tarkoitettua luetteloa;

16



Valiokunnan mietinté6 TavVM 7/2017 vp

15) osapuolella EU:n arvopaperikeskusasetuksen 2 artiklan 1 kohdan 19 alakohdan mukaista
osallistujaa.

4§
Viranomaisten vilinen yhteistyé ja tietojenvaihto

Valtiovarainministerion, Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan on vaihdettava tietoja tdssa
laissa ja EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettujen viranomaistehtéviensd hoitamiseksi.

II OSA

ARVOPAPERIKESKUKSEN, KESKUSVASTAPUOLEN, SELVITYSOSAPUOLEN JA
TILINHOITAJAN TOIMINTA

2 luku

Arvopaperikeskuksen toimilupa, omistajat, hallinto ja toiminta seki keskusvastapuoli

1§
Toimilupa ja arvopaperikeskuksen toiminnan aloittaminen

Arvopaperikeskuksen toimintaa tai selvitysjarjestelmén ylldpitoa ei saa harjoittaa ilman toimi-
lupaa.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu toimilupaviranomainen on
valtiovarainministerio.

Arvopaperikeskuksen toimiluvan mydntdmisen edellytyksisti seké toimiluvan myontdmisme-
nettelystd sdddetddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen 16—21 artiklassa.

seké-tapptonvaarankattamisesta: Arvopaperikeskus saa selvitystoiminnan liséksi toimia selvitys-
osapuolena toimiluvassa méérityin edellytyksin.

Arvopaperikeskuksen kotipaikan on sijaittava Suomessa.

Valituksen tekemisesti silld perusteella, ettei valtiovarainministerid ole antanut toimilupapaé-
tostd sdddetyssd médrdajassa, sdddetddn 8 luvun 8 §:n 2 momentissa.

Valtiovarainministerion on ennen toimilupaa koskevan asian ratkaisemista pyydettidvé hake-
muksesta Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Valtiovarainministeriollad on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan arvopa-
perikeskuksen liiketoimintaa koskevia, EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen B jaksossa tar-
koitettuja oheispalveluja koskevia tai valvonnan tai rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta
vélttdméattomiad rajoituksia ja ehtoja.
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Arvopaperikeskus voi aloittaa toimintansa vilittdmaésti, kun toimilupa on myonnetty ja arvo-
paperikeskuksen sdédnnot on vahvistettu, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu. Jos toimilupa
myoOnnetdén perustettavalle yhtidlle, toiminta voidaan aloittaa, kun yhti6 on rekisterdity.

2§
Toimilupa eurooppayhticlle

Toimilupa arvopaperikeskuksen toiminnan harjoittamiseen on myonnettdvd myds sellaiselle
muussa ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtion (SE) sddnndistd annetussa neu-
voston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001, jaljempéna eurooppayhtioasetus, tarkoitetulle euroop-
payhtiolle, joka aikoo siirtdéd kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti.
Valtiovarainministerion on pyydettédva lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopaperimarkkinoi-
ta valvovan viranomaisen lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa rekisterdidd ennen kuin toimilupa on
annettu. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, ettd vastaanottava yhtio,
jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdidddn eurooppayhtiona Suomessa.

38
Arvopaperikeskuksen tehtdvit

Arvopaperikeskus yllapitid tdssé laissa tarkoitettua arvo-osuusjérjestelmaa.

Jos arvopaperikeskus harjoittaa EU:n arvopaperikeskusasetuksen liitteen C jaksossa tarkoitet-
tua toimintaa, arvopaperikeskuksella on oltava luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014)
mukainen luottolaitoksen toimilupa.

4§
Finanssivalvonnan myontdamdt luvat

Finanssivalvonta myontéé arvopaperikeskukselle EU:n arvopaperikeskusasetuksen 48 artik-
lassa tarkoitetun luvan perustaa linkki ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa.

Finanssivalvonta myontéa lisdksi arvopaperikeskukselle luvan ulkoistaa EU:n arvopaperikes-
kusasetuksen liitteen jaksossa A tarkoitettuja ydinpalveluja.

5§
Taloudelliset toimintaedellytykset ja osakkeiden hankinta

Arvopaperikeskuksen taloudellisista toimintaedellytyksisté sdédetddan EU:n arvopaperikeskus-
asetuksen 47 artiklassa ja arvopaperikeskuksen osakkeiden hankinnasta 27 artiklan 7 kohdassa.

Mitd 1 momentissa viitatuissa sddnnoksissa sdddetddn arvopaperikeskuksen osakkeiden han-
kinnasta, sovelletaan my0s yhteisdon, jolla on arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé tarkoite-
tulla tavalla maaraysvalta arvopaperikeskuksessa (arvopaperikeskuksen omistusyhteiso).
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6§
Arvopaperikeskuksen kotipaikan siirto Euroopan talousalueella

Jos arvopaperikeskus aikoo siirtdé kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon eurooppayhtidasetuk-
sen 8 artiklan mukaisesti, arvopaperikeskuksen on léhetettivd Finanssivalvonnalle jiljennds
eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 kohdassa
tarkoitetusta selonteosta viipymatté sen jélkeen, kun arvopaperikeskus on ilmoittanut suunnitel-
man rekisterditavaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtidlain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa tarkoi-
tettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun py-
kilédn 2 momentissa tarkoitetun luvan myontémisté, ettd arvopaperikeskus ei ole noudattanut ko-
tipaikan siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sddnnoksid. Luvan saa
antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta
médrdpdivastd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

7§
Arvopaperikeskuksen osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella

Jos arvopaperikeskus osallistuu rajat ylittavaan sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan ta-
lousalueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayhtio-
lain 4 §:n 3 momentissa tai osakeyhtiolain 16 luvun 26 §:n 4 momentissa taikka jakautumista kos-
kevaa osakeyhtidlain 17 luvun 25 §:n 4 momentissa tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta
on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen luvan myontdmisti, ettd arvopaperikeskus ei ole
noudattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koske-
via sdénnoksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtilain 16 luvun 6 §:n 2
momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta maérapaivéstd vain, jos Finanssival-
vonta on ilmoittanut, ettei se vastusta sulautumista, jakautumista tai eurooppayhtién perustami-
seen liittyvéa kotipaikan siirtoa.

8§
Arvopaperikeskuksen toiminnan jdrjestdminen

Arvopaperikeskuksen toiminnan jirjestdmisestd sdddetddn EU:n arvopaperikeskusasetuksen
26 artiklassa.

Sen lisdksi mitd 26 artiklassa sdddetddn eturistiriitojen tunnistamisesta, arvopaperikeskuksen
on otettava erityisesti huomioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa arvopaperikeskuksel-
le timén luvun 13 §:ssd sédddetyn valvontatehtdvin luotettavaan hoitamiseen.

Arvopaperikeskuksen hoitaessa sille téssé laissa sdddettyjé tehtévid sen toimintaan ei sovelleta
hallintolakia (434/2003), viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia (621/1999), kie-
lilakia (423/2003) eikd saamen kielilakia (1086/2003). Arvopaperikeskuksen hallintoelimen jé-
seneen tai arvopaperikeskuksen palveluksessa olevaan ei tilloin sovelleta myoskéan rikosoikeu-
dellista virkavastuuta koskevia sdénnoksia.
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9§
Selvitystoiminnan turvaaminen

Arvopaperikeskukselle selvitystoiminnassa syntyva vastuu on jatkuvasti katettava selvitystet-

i & selvitysosapuolilta vaadittavilla vakuuksilla.

Arvopaperikeskuksella on oltava selvitysrahasto, jos selvitystoiminnassa nettoutetaan arvopa-
perien toimitus- tai maksuvelvoitteita erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seka selvitysjarjestel-
méin ehdoista annetussa laissa (1084/1999) tarkoitetulla tavalla. Selvitysrahastoa saadaan kayttaa
selvitystoiminnasta aiheutuvien tappioiden kattamiseen sekd arvopaperikeskuksen tai selvitys-
osapuolen selvitystoiminnasta johtuvan velvoitteen tiyttimiseen, jollei arvopaperikeskus tai sel-
vitysosapuoli itse tiytd velvoitetta. Selvitysrahastoon suorittavat maksuja ne selvitysosapuolet,
jotka osallistuvat nettoutukseen. Selvitysrahaston hallintoon, séddntdihin, varojen hallintaan sekd
tuoton ja varojen palautukseen sovelletaan, miti tissi laissa sdddetddn arvopaperikeskuksen kir-
jausrahastosta, sen sddnnoisté, varojen hallinnasta seké tuoton ja varojen palautuksesta. Rahasto
saadaan kirjata arvopaperikeskuksen taseessa erilliseksi oman pddoman erdksi. Selvitysrahas-
toon on siirrettdva varoja siten kuin rahaston ja arvopaperikeskuksen sddnndissd méérétidn tai,
jos rahasto on kirjattu arvopaperikeskuksen taseeseen, yhtidjarjestyksessd méarataan. Arvopape-
rikeskuksen yhtiokokous voi pééttdd, ettd tietty médré taseen osoittamasta vapaasta omasta péa-
omasta on siirrettéva selvitysrahastoon. Arvopaperikeskuksen sdénnoissi voidaan lisdksi médra-
td, ettéd selvitysosapuolten on maksettava kartutusmaksuja selvitysrahastoon. Selvitysrahaston va-
roja voidaan palauttaa selvitysosapuolille tai kdyttda voitonjakoon vain Finanssivalvonnan luval-
la tai arvopaperikeskuksen purkautuessa.

Arvopaperikeskus voi toimintansa turvaamiseksi tehda selvitysosapuolten kanssa sopimuksen
selvitystoiminnassa mahdollisesti syntyvien tappioiden jakamisesta. Selvitysosapuolen vastuu
voidaan sopimuksessa rajoittaa koskemaan vain osaa selvitystoiminnasta. Selvitysosapuolen vas-
tuulle voidaan asettaa enimmaisméaéra.

Sopimukselle on haettava valtiovarainministerion vahvistus. Ennen sopimuksen vahvistamis-
ta ministerién on pyydettéva asiasta lausunto Suomen Pankilta ja Finanssivalvonnalta. Selvitys-
osapuoli voi korvata tappionjakosopimukseen sitoutumisen osaksi tai kokonaan hankkimalla sel-
vitystoimintaa turvaavan vakuutuksen tai takauksen.

Arvopaperikeskuksen omien varojen, mahdollisen tappionjakosopimuksen, selvitysrahaston
sekd arvopaperikeskuksen hyviksi asetettujen vakuuksien, otettujen vakuutusten, annettujen ta-
kausten sekd muiden selvitystoimintaa turvaavien ennalta toteutettujen toimenpiteiden on yhdes-
sé oltava riittdvét varmistamaan selvitystoiminnan luotettavuus.

10§
Kansainvdlinen yhteistoiminta
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 48, 50, 51 ja 53 artiklassa sdddettyjen arvopaperikeskuksen
ja toisen markkinainfrastruktuurin vélisten liittymien liséksi arvopaperikeskus toimii yhteisty0s-
sé arvopaperien talletuslaitosten ja séilytysyhteisdjen kanssa.

Arvopaperikeskus pitdd kansainvélisen yhteistoiminnan edellyttdmaét tilit ja luettelot arvo-
osuusrekisterissd. Yhteistoiminnasta mééritiaén arvopaperikeskuksen sddnndissa.
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11§
Arvopaperikeskuksen sidonnaisuus

Arvopaperikeskuksen ja muun oikeushenkildn tai luonnollisen henkilon vililld oleva merkit-
tdvd sidonnaisuus ei saa estdd arvopaperikeskuksen tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa
eivit myoskain saa estdd tdllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkildon tai
oikeushenkil6on sovellettavat kolmannen maan sidénnokset ja hallinnolliset méaraykset.

Toimiluvan mydntédmisen jdlkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta koske-
vissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vélittomaésti ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

Merkittévilld sidonnaisuudella tarkoitetaan tissd pykéldssd, mité luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 5 luvun 12 §:ssd saddetddn.

12§
Arvopaperikeskuksen varautuminen

Arvopaperikeskuksen tulee varmistaa arvo-osuusjérjestelméissa olevien tietojen séilyttdminen
mahdollisimman héiri6ttomaésti myos poikkeusoloissa Suomessa olevilla riittavilla tietojérjestel-
millé tai muilla keskeytyméttomén toiminnan kannalta riittévilla jérjestelyilld sekd osallistumalla
rahoitusmarkkinoiden valmiussuunnitteluun, valmistelemalla etukdteen poikkeusoloissa tapahtu-
vaa toimintaa ja muilla vastaavilla toimenpiteilla.

Jos 1 momentin vaatimukset edellyttdvit sellaisia toimenpiteitd, jotka selvésti poikkeavat ta-
vanomaisena pidettivéstd arvopaperikeskuksen toiminnasta ja joista aiheutuu olennaisia lisdkus-
tannuksia, tillaiset kustannukset voidaan korvata huoltovarmuuden turvaamisesta annetussa lais-
sa (1390/1992) tarkoitetusta huoltovarmuusrahastosta.

13§
Arvopaperikeskuksen valvontatehtdivi

Arvopaperikeskuksen on jéarjestettdva riittdva ja luotettava valvonta timén lain ja sen nojalla
annettujen sddnndsten ja madraysten sekd arvopaperikeskuksen sidéntdjen noudattamisen turvaa-
miseksi arvo-osuusjarjestelmissa ja selvitystoiminnassa.

Arvopaperikeskuksen on saatettava Finanssivalvonnan tietoon menettely, joka on ilmeisesti
vastoin 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksié tai méaédridyksié taikka arvopaperikeskuksen sién-
t0jd, jollei menettelyd viipymatti oikaista tai asiaintila muutoin korjaannu. Jos sdannoksid, maa-
riyksid tai sdéntdjd on rikottu olennaisesti tai toistuvasti, ilmoitus on kuitenkin tehtdvé aina.

Tilinhoitajien ja muiden arvopaperikeskuksen palveluja kdyttavien on pyynndstéd annettava ar-
vopaperikeskukselle timén pykéldn mukaisen valvontavelvollisuuden tayttdmiseksi tarvittavat
yksiloidyt tiedot.
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14§
Arvopaperikeskuksen sddnnot

Arvopaperikeskuksen sdénnoistd sdddetdin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 26 artiklan
4 kohdassa seka 43 artiklassa.

Sen lisdksi, mitd 1 momentissa mainituissa sdannoksissi sdddetddn, sddnndissa on oltava maa-
rdykset ainakin:

1) arvopaperikeskuksen, tilinhoitajien ja selvitysosapuolen keskindisté tiedonvaihtoa koske-
vista sdénnoisté ja periaatteista sekéd arvo-osuuksien ja oikeudenhaltijoiden yksil6imisessd kéy-
tettdvistd tunnuksista ja muista arvo-osuusjérjestelméan edellyttdmisté yhteisistd kaytanndista;

2) tilinhoitajien ja selvitysosapuolten vihimmaisaukioloajoista;

3) kirjaustoiminnassa tapahtuneiden virheiden ja epéselvyyksien selvityksessé noudatettavas-
ta menettelysté;

4) tilinhoitajien toiminnassa noudatettavista tieto- ja rekisteriturvallisuuden edellyttdmisté me-
nettelytavoista seka tilinhoitajien tekemié paatoksid koskevien asiakirjojen tai niiden jéljennos-
ten sdilyttdmisesti;

5) tilinhoitajan ja selvitysosapuolen oikeuksien myontamisest ja sitd haettaessa edellytettavis-
td tiedoista;

6) miten ja milld perusteilla tilinhoitajaksi ja selvitysosapuoleksi hyvéksyminen ja oikeuksien
peruuttaminen tapahtuu;

7) arvopaperikeskukselle lain mukaan kuuluvien valvontatehtévien hoitamisesta;

8) sddntoja tdydentdvien padtosten antamista koskevan toimivallan jakautumisesta hallituksen
ja toimitusjohtajan valilla;

9) sdéntdjen muuttamisesta ja muutoksesta ilmoittamisesta;

10) millaisia arvopaperikauppoja tai muita luovutuksia otetaan selvitystoiminnan kohteeksi;

11) miten ja milloin selvitystoiminta jérjestetdan;

12) miten arvopaperikaupasta tai muusta luovutuksesta johtuvat velvoitteet mééritetéén selvi-
tystoiminnassa;

13) ajankohta, jolloin 12 kohdassa tarkoitettu velvoite katsotaan ilmoitetuksi selvitettaviksi;

14) milld tavalla arvopaperikeskus vastaa 12 kohdassa tarkoitettujen velvoitteiden tdyttamises-
ta;

15) miten 12 kohdassa tarkoitetut velvoitteet on téytettiva;

16) miten arvopaperikeskuksen maksuvalmius turvataan;

17) miten 9 §:ssé tarkoitetut selvitystoimintaa turvaavat vakuudet asetetaan;

18) miten selvitystoiminnasta aiheutuva tappionvaara katetaan;

19) miten selvitystoiminta jarjestetddn hairidtilanteissa tai silloin, jos selvitysosapuoli laimin-
lyd selvitystoimintaan kuuluvia velvoitteitaan;

20) miten selvitysosapuolet vastaavat selvitystoiminnasta;

21) mité erityisid vaatimuksia asetetaan sellaiselle yhteisdlle, joka toimii asiamiehend selvitys-
osapuolen lukuun;

22) millaisia tarkempia vaatimuksia asetetaan sellaiselle yhteisolle, jonka méaérittdmét arvopa-
perikaupoista johtuvat velvoitteet toteutetaan selvitysjérjestelmaéssi,

23) miten arvopaperikeskus voi harjoittaa arvopaperien lainaus- ja takaisinostosopimusten sel-
vitystoimintaa tai nettouttaa sen toiminnassa velvoitteita erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan
seka selvitysjarjestelmén ehdoista annetun lain mukaisesti;
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24) minké valtion lakia selvitystoimintaan sovelletaan.
15§
Arvopaperikeskuksen sddntojen vahvistaminen

Arvopaperikeskuksen sddnnot vahvistaa hakemuksesta valtiovarainministerio. Sddnnot on
vahvistettava, jos ne ovat timén lain mukaiset ja jos saadun selvityksen perusteella voidaan pitéa
todennékdisend, ettd ne turvaavat arvopaperikeskus- ja selvitystoiminnan luotettavan jéarjestdmi-
sen sekd arvo-osuusjarjestelmén yllédpidon.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos hakemus
on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat
ja selvitykset. Pa4tos on kuitenkin aina tehtdva kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaan-
ottamisesta. Valtiovarainministerion on ennen sdéntdjen vahvistamista pyydettdva hakemukses-
ta Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto. Jos Suomen Pankin lausunto on pankin laki-
sadteisiin tehtdviin kuuluvissa kysymyksissa kielteinen, sdéntdja ei tule téltd osin vahvistaa.

Valtiovarainministerié voi arvo-osuusjérjestelmid ja selvitystoimintaa kohtaan tunnetun luot-
tamuksen vahvistamiseksi tai muusta erityisen painavasta syystd méérité vahvistamissaan sidén-
ndisséd olevien médrdysten sisdltdd muutettavaksi tai tdydennettédviksi. Valtiovarainministerion
on ennen maardyksen antamista pyydettivé asiassa Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausun-
to.

Jos térked yleinen etu vaatii selvitystoiminnan jirjestdmisté eiké selvitystoimintaa koskevia
sddnt6jé tai niiden muutosta ole hakemuksen hylkddmisen takia tai muusta syystd vahvistettu,
valtiovarainministerio voi méériti selvitystoiminnan jarjestimisesta.

Tilinhoitajan ja selvitysosapuolen on sitouduttava noudattamaan arvopaperikeskuksen saianto-
ja. Arvo-osuuden liikkeeseenlaskijan on sitouduttava noudattamaan arvopaperikeskuksen séén-
t0ja ennen kuin arvo-osuus voidaan liittad liikkkeeseenlaskijan hakemuksesta arvo-osuusjérjestel-
madn.

16§
Henkilokohtaiset liiketoimet

Arvopaperikeskuksen on riittdvin toimenpitein pyrittivé estdméin arvopaperikeskuksessa vai-
kuttavassa asemassa olevan henkilon ryhtyminen henkil6kohtaisiin liiketoimiin, jos siitd voi
aiheutua eturistiriita taikka jos kyseiselld henkildlld on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua si-
sépiirintietoa taikka liikkeeseenlaskijoita tai selvitysosapuolia tai niiden liiketoimia koskevaa
luottamuksellista tietoa. Téllaisen tiedon luottamuksellisuus on pyrittdva turvaamaan.

Arvopaperikeskuksen on siilytettédvi tiedot henkildkohtaisista liiketoimista. Arvopaperikes-
kuksen on vuosittain toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys siitd, miten arvopaperikeskus on
valvonut henkilokohtaisia litketoimia koskevien sddnndsten, maédrdaysten ja arvopaperikeskuksen
sisdisten ohjeiden noudattamista, ja siitd, mihin toimenpiteisiin arvopaperikeskus on ryhtynyt, jos
sanottuja sdédnnoksid, médridyksié tai ohjeita ei ole noudatettu.

Arvopaperikeskuksessa vaikuttavassa asemassa olevaan ja timén henkildkohtaisiin liiketoi-
miin sovelletaan, mité sijoituspalvelulain 7 luvun 11 §:ssd séddetddn sijoituspalveluyrityksessa
vaikuttavassa asemassa olevasta ja timén henkilokohtaisista liiketoimistaan.
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17§
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Arvopaperikeskuksen 2 momentissa tarkoitetun sisdpiirildisen on tehtdva 18 §:44 noudattaen
sisdpiiri-ilmoitus 19 §:ssd tarkoitettuun sisépiirirekisteriin tiedoista, jotka koskevat:

1) sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisesséd kaupankiyntijarjestelméssd kaupankidynnin
kohteena Suomessa olevia osakkeita; tai

2) sellaisia rahoitusvilineitd, joiden arvo méardytyy 1 kohdassa tarkoitettujen osakkeiden pe-
rusteella.

Arvopaperikeskuksen sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) arvopaperikeskuksen hallituksen ja hallintoneuvoston jésenti ja varajésentd, toimitusjohta-
jaa ja toimitusjohtajan varamiesté sekd tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyhtei-
sOn padvastuullista tilintarkastajaa;

2) arvopaperikeskuksen palveluksessa olevaa muuta kuin 1 kohdassa tarkoitettua henkil6a,
joka asemansa tai tehtdviensd johdosta saa sddnndllisesti haltuunsa 1 momentissa tarkoitettuja
osakkeita tai rahoitusvilineitd koskevaa sisdpiiritietoa.

18§
Sisdpiiri-ilmoitus

Arvopaperikeskuksen sisépiirildisen on tehtéva sisépiiri-ilmoitus neljéntoista pdivan kuluessa
siitd, kun hénet on nimitetty 17 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtavaansa.

Sisédpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisédpiirildinen on;

2) yhteiso tai sditio, jossa sisépiirildiselld tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella on suo-
raan tai vélillisesti méardysvalta;

3) omistamansa sekd 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteisén
tai sddtion omistamat sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméssa
kaupankdynnin kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitusvélineet, joiden arvo méé-
raytyy kyseisten osakkeiden perusteella.

Sisdpiirildisen on tehtédvissi ollessaan seitsemén pdivan kuluessa ilmoitettava arvopaperikes-
kukselle:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvilineilld tehdyt hankinnat ja
luovutukset, kun omistuksen muutos on vahintddn 5 000 euroa;

2) muut téssd pykéldssé tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin kuin ne
koskevat asunto-osakeyhtiotd, asunto-osakeyhtidlain (1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitettua
keskindisté kiinteistdosakeyhtiotd, aatteellista tai taloudellista yhdistysté taikka voittoa tavoitte-
lematonta yhteisoa. Jos yhteiso kdy sédannollisesti kauppaa rahoitusvélineelld, sitd koskevat tie-
dot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettivé asianomaisen henkilon, yhteison tai sdétion yksiloimiseksi tar-
vittavat tiedot sekd osakkeita ja muita rahoitusvélineitd koskevat tiedot.
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Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvélineet on liitetty arvo-osuusjér-
jestelméédn, arvopaperikeskus voi jérjestdd menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjérjestel-
maésté. Télloin erillistd ilmoitusta ei tarvitse tehda.

19§
Arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisteri

Arvopaperikeskuksen on pidettéva 18 §:ssd tarkoitetuista sisépiiri-ilmoituksista rekisterié (ar-
vopaperikeskuksen sisdpiirirekisteri), josta ilmenevit kunkin sisépiirildisen kohdalla sisdpiirildi-
sen, 18 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison
tai sddtion omistamat sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvilineet seké eritel-
tyind hankinnat ja luovutukset.

Jos ilmoitukset tehdédn 18 §:n 6 momentin mukaisesti, arvopaperikeskuksen sisapiirirekisteri
voidaan tiltad osin muodostaa arvo-osuusjirjestelmésti saatavista tiedoista.

Arvopaperikeskuksen sisdpiirirekisterin yllépito on jirjestettdva luotettavalla tavalla. Rekiste-
riin merkityt tiedot on séilytettéva viisi vuotta tiedon merkitsemisestd. Jokaisella on oikeus saada
kulujen korvaamista vastaan otteita ja jdljennoksié rekisterin tiedoista. Luonnollisen henkildn
henkil6tunnus ja osoite sekd muun luonnollisen henkilon kuin sisépiirildisen nimi eivit kuiten-
kaan ole julkisia.

Arvopaperikeskuksen on vuosittain toimitettava Finanssivalvonnalle selvitys sisépiirirekiste-
rin ylldpidon jérjestdmisestd, arvopaperikeskuksen sisdpiirildisten ilmoitusvelvollisuuden val-
vonnasta ja siitd, mihin toimenpiteisiin arvopaperikeskus on ryhtynyt, jos sisépiiri-ilmoitusta kos-
kevia sddnnoksid, médrdyksid tai arvopaperikeskuksen sisdisia ohjeita ei ole noudatettu.

208§
Tilintarkastus

EU:n arvopaperikeskusasetuksen 26 artiklan 6 kohdassa sédédetééan arvopaperikeskuksen tilin-
tarkastuksesta.

Sen liséksi mitd 26 artiklassa sdédetéén, arvopaperikeskuksen tilintarkastajista vahintdan yh-
den on oltava tilintarkastuslain (1141/2015) 1 luvun 2 §:n 3 kohdassa tarkoitettu KHT-tilintarkas-
taja tai mainitun pykéldn 5 kohdassa tarkoitettu tilintarkastusyhteiso.

218§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méériyksié eturistiriitojen tunnistamisesta ja ehkéisemi-
sestd arvopaperikeskuksen 13 §:sséd sdddetyn valvontatehtdvan hoitamiseksi.

Finanssivalvonta voi antaa liséksi tarkempia méardyksid 16 §:n 1 momentissa tarkoitetuista lii-
ketoimista ja 2 momentissa tarkoitetusta selvityksestd ja sen toimittamisesta Finanssivalvonnal-
le, 18 §:ssé tarkoitetun sisépiiri-ilmoituksen siséllosti ja tekotavasta, 19 §:ssé tarkoitetun arvopa-
perikeskuksen sisdpiirirekisterin siséllostd ja tietojen merkintitavasta sekd 19 §:n 4 momentissa
tarkoitetusta selvityksesti ja sen toimittamisesta Finanssivalvonnalle sekd 22 §:n 1 momentissa
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tarkoitettujen ilmoitusten tekemisesté ja niiden kisittelystd arvopaperikeskuksessa. Médrdysten
on soveltuvin osin vastattava sijoituspalvelulain 7 luvun 23 §:n 1 momentin 5 kohdan ja mainitun
pykéldn 2 momentin nojalla sijoituspalveluyrityksille annettavia méarayksia.

22§
Rikkomuksista ilmoittaminen

Arvopaperikeskuksella on oltava menettelytavat, joita noudattamalla arvopaperikeskuksen
palveluksessa olevat voivat ilmoittaa arvopaperikeskuksen sisélld riippumattoman kanavan kaut-
ta arvopaperikeskusta koskevien sddnndsten epéillysti rikkomisesta. [lmoituksen tekijin ja ilmoi-
tuksen kohteena olevan henkilon henkilotiedot ovat salassa pidettdvia, jollei laissa toisin sdadeta.

Arvopaperikeskuksen on siilytettivd 1 momentissa tarkoitetut tarpeelliset tiedot. Tiedot on
poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesté, jollei tietojen edelleen séilyttdminen
ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkdynnin, viranomaistutkinnan taikka ilmoi-
tuksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oikeuksien turvaamiseksi. Tietojen edel-
leen sdilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava viimeistdén kolmen vuoden kuluttua edellisesté tie-
tojen sdilyttdmisen tarpeellisuuden tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtdva merkinta.

Ilmoituksen kohteena olevalla rekisterdidylla henkil6llé ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitettuihin tietoihin. Tietosuojavaltuutettu voi rekisterdidyn pyynnosta tarkastaa 1 ja 2
momentissa tarkoitettujen, rekisterdityd koskevien tietojen lainmukaisuuden.

Arvopaperikeskuksen tulee toteuttaa asianmukaiset ja riittdvét toimenpiteet ilmoitusten teki-
joiden suojelemiseksi.

23§
Keskusvastapuolen toimilupa ja valvonta
Suomalaisen keskusvastapuolen markkinarakennetoimija-asetuksen 22 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu toimilupaviranomainen on valtiovarainministerid. Finanssivalvonnan asemasta kes-
kusvastapuolen toimintaa valvovana toimivaltaisena viranomaisena séddetdén Finanssivalvon-
nasta annetun lain 50 d §:ssd. Keskusvastapuolen toimiluvan myontdmisedellytyksisté ja -menet-
telyistd sdddetdéin markkinarakennetoimija-asetuksen 14—21 artiklassa.
24§
Keskusvastapuolen toiminta
Keskusvastapuolen toiminnasta sdddetdéin markkinarakennetoimija-asetuksessa.
25§

Sopimukset mddritysosapuolen maksukyvyttomyyden varalta

Markkinarakennetoimija-asetuksen 48 artiklan mukaiset sopimukset keskusvastapuolen maa-
ritysosapuolen asiakkaille kuuluvan omaisuuden ja sopimusten siirtdimisesté toiselle mééritysosa-
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puolelle voidaan toteuttaa ensiksi mainittua mééritysosapuolta koskevan konkurssin, yrityksen
saneerausmenettelyn, talletuspankin toiminnan véliaikaisen keskeyttdmisen ja muun néihin ver-
rattavan menettelyn estamatta.

26§
Luvun sddnnésten soveltaminen keskusvastapuoleen

Miti 15 §:ssd sdddetdéin arvopaperikeskuksen sidéntdjen vahvistamisesta, 16 §:ssé henkilokoh-
taisista liiketoimista, 17—19 §:ssd sisépiiri-ilmoituksista ja sisdpiirirekisteristd, 20 §:n
2 momentissa tilintarkastuksesta sekd 21 §:ssé Finanssivalvonnan mairdyksenantovaltuudesta,
sovelletaan suomalaiseen keskusvastapuoleen.

3 luku
Selvitysosapuoli ja tilinhoitaja

1§
Selvitysosapuolen oikeuksien myontiminen

Selvitysosapuolen oikeuksien myontdmisesté ja peruuttamisesta sdédetdédn EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen 33 artiklassa.

Arvopaperikeskuksen on myonnettiva selvitysosapuolen oikeudet Suomen valtiolle, Suomen
Pankille, porssille seké sellaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle:

1) jolla on kiinteé toimipaikka Suomessa;

2) joka tayttad selvitysosapuolelle tissé laissa, sen nojalla annetuissa sdédnnoksissé ja madrayk-
sissd sekd arvopaperikeskuksen selvitystoimintaa koskevissa sddnndissé asetetut vaatimukset;

3) jonka osallistuminen selvitystoimintaan ei ole omiaan vaarantamaan timén toiminnan tai ar-
vopaperikeskuksen muun toiminnan luotettavuutta; ja

4) jonka osakepddoma, osuuspddoma tai muu vastaava pddoma on vahintdén 730 000 euroa.

Selvitysosapuolen oikeudet on liséksi myonnettava:

1) sijoituspalvelun tarjoajalta Suomessa edellytettidvéa toimilupaa vastaavan toimiluvan viran-
omaiselta Euroopan talousalueella saaneelle ulkomaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle, jolla ei ole
kiintedd toimipaikkaa Suomessa ja joka tiyttdd 1 momentin 2—5 kohdassa sdddetyt edellytykset;

2) keskusvastapuolelle, joka tiyttdd 1 momentin 2—>5 kohdassa séddetyt edellytykset; sekd

3) ulkomaiselle arvopaperikeskukselle.

Arvopaperikeskus voi valtiovarainministerion maardamin ehdoin myontid selvitysosapuolen
oikeudet myds muulle 1 momentin 2—>5 kohdan edellytykset téyttivélle riittdvén vakavaraiselle
ja riskit hallitsevalle suomalaiselle tai ulkomaiselle yhteisdlle. Valtiovarainministerion maaraa-
missd ehdoissa on edellytettivi, ettd hakijana oleva yhteiso toimittaa arvopaperikeskukselle niitd
selvityksid soveltuvin osin vastaavat selvitykset, jotka on sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n ja sen
nojalla annetun valtiovarainministerion asetuksen mukaan liitettdva sijoituspalveluyrityksen toi-
milupaa koskevaan hakemukseen.
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Valtiovarainministerion on ennen ehtojen méirddmistd koskevan 4 momentissa tarkoitetun
paétoksen tekemisté pyydettdva Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

2§
Velvollisuus hakea selvitysosapuoleksi

Sellaisen keskusvastapuolen, jonka méirittdmét arvopaperikaupoista johtuvat velvoitteet to-
teutetaan sdanndllisesti arvopaperikeskuksen ylldpitdméssd selvitysjérjestelmissd ja jonka toi-
minta voi muodostua rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta merkittidviksi, tulee hakea selvi-
tysosapuolen oikeudet mainitussa arvopaperikeskuksessa.

3§
Selvitysosapuolen aseman turvaaminen

Arvopaperikeskuksen on huolehdittava siitd, ettei selvitysosapuolille aiheudu arvopaperikes-
kuksen toiminnassa vaaraa tehdyn suorituksen menettimisesti ilman vastasuoritusta. Arvopape-
rikeskus ei saa tiyttdéd kauppaan tai luovutukseen liittyvéa velvoitetta selvitysosapuolelle varmis-
tumatta siité, ettd timé on tdyttinyt omat kauppaan tai luovutukseen liittyvit velvoitteensa.

Arvopaperikeskus saa selvitystoiminnan toteuttamiseksi avata omissa nimissdin rahavarojen
tilin Suomen Pankissa, ulkomaisessa keskuspankissa, talletuspankissa, ulkomaisessa luottolai-
toksessa tai sen sivuliikkeessa siten, etti tilille vastaanotetaan ja siltd maksetaan selvitysosapuol-
ten ja ndiden asiakkaiden suorituksia seké selvitysosapuolille ja ndiden asiakkaille tulevia suori-
tuksia. Téllaisella tililld olevat varat eivit kuulu arvopaperikeskukselle, ja ne on pidettdva arvo-
paperikeskuksen kirjanpidossa erilldin arvopaperikeskuksen varoista. Arvopaperikeskuksen on
pidettdva ajantasaisesti kirjaa siité, kenelle tililld olevat varat kuuluvat.

4§
Selvitysosapuolen varmistamisvelvollisuus

Selvitysosapuolen on arvopaperien hallinnan siirroilla, asiakkaan rahavarojen siilyttdmiselld
sijoituspalvelulain 9 luvun 1 §:ssé tarkoitetulla tavalla, arvo-osuustileistd annetun lain 9 tai 16 §:n
mukaisella kirjauksella tai muutoin riittdvan huolellisesti varmistettava, ettd kaupasta tai muusta
luovutuksesta johtuvat rahasuoritusta koskevat velvoitteet tai arvopaperien toimitusvelvoitteet
voidaan tdyttdd arvopaperikeskuksen sddntojen mukaisesti.

Vahingonkorvausvelvollisuudesta sdédetédédn 8 luvun 4 §:ssé.

5§
Arvopaperikeskuksen ja selvitysosapuolen panttioikeus
Selvitysosapuolen selvitettdviksi antamaan arvopaperikauppaan liittyvien, arvopaperikeskuk-

sen sddntdjen mukaisesti vahvistettujen velvoitteiden tayttdmisen vakuudeksi on arvopaperikes-
kuksella panttioikeus arvo-osuuteen, joka on kaupan johdosta kirjattu arvopaperikeskuksen, sel-
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vitysosapuolen tai sijoituspalvelun tarjoajan lukuun pidettdvélle, arvo-osuustileistd annetun lain
16 §:ssé tarkoitetulle kaupintatilille. Arvopaperikeskus saa panttioikeuden, jos se on suorittanut
arvo-osuuksia koskevan maksun tai ottanut vastatakseen siita.

Selvitysosapuolella on panttioikeus osapuolen omaan tai osapuolen edustaman sijoituspalve-
lun tarjoajan lukuun pidettédvélle kaupintatilille kirjattuun asiakkaan arvo-osuuteen sitd koskevas-
ta toimeksiannosta johtuvien velvoitteiden tiyttimisen vakuudeksi, jos selvitysosapuoli on suo-
rittanut arvo-osuuksia koskevan maksun.

Jos samoihin arvo-osuuksiin kohdistuu yhtdaikaisesti 1 ja 2 momentissa tarkoitettu pantti-
oikeus, 1 momentin mukaisen oikeuden haltija saa suorituksen saatavastaan ennen 2 momentin
mukaisen oikeuden haltijaa.

Jos panttina olevaa omaisuutta koskeva 1 tai 2 momentissa tarkoitettu velvoite laiminlyddéén,
pantinhaltija saa selvityksen toteuttamiseksi muuttaa panttiomaisuuden rahaksi. Jos panttina on
sadnnellylld markkinalla kaupankédynnin kohteena oleva arvopaperi tai rahoitusviline, arvopape-
ri tai rahoitusvéline voidaan muuttaa rahaksi sdénnellylld markkinalla tai monenkeskisessé kau-
pankéyntijarjestelméssd. Rahaksi muuttamisessa voidaan myods muutoin poiketa pantinhaltijan
oikeutta rajoittavista lainsdénnoksistd, jos poikkeaminen ei kohtuuttomasti vaaranna pantinomis-
tajan, velallisen tai muiden velkojien etua. Rahaksimuuttamisoikeus on selvitysosapuolella myos,
jos sijoituspalvelun tarjoaja, joka ei toimi selvitysosapuolena, jéttad téyttdmatta selvitettdvésta
kaupasta johtuvat velvoitteensa.

Miti tassd pykaldsséd sdddetddn kaupintatilille kirjatusta arvo-osuudesta, sovelletaan myds sel-
laiseen myytyyn ja ostettuun arvopaperiin tai rahoitusvélineeseen, joka on luovutettu arvopape-
rikeskuksen tai selvitysosapuolen haltuun arvopaperikaupan tai rahoitusvilineen kaupan selvitys-
td varten.

6§
Tilinhoitajan oikeuksien myontdminen

Arvopaperikeskuksen on myonnettiva tilinhoitajan oikeudet Suomen valtiolle, Suomen Pan-
kille, toisen ETA-valtion keskuspankille, kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa
(748/2012) tarkoitetulle porssille, keskusvastapuolelle, ulkomaiselle arvopaperikeskukselle seké
sellaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle ja selvitysosapuolelle:

1) jonka suunnittelema toiminta tayttda toiminnan edellyttdmaét tekniset vaatimukset;

2) jonka voidaan aikaisemman toimintansa perusteella tai muutoin perustellusti katsoa téytta-
vén tehtévissi tarvittavaa oikeudellista asiantuntemusta ja eettisté tasoa koskevat vaatimukset;

3) jonka suunnittelema toiminta ei vaaranna arvo-osuusjérjestelmén ja arvo-osuusrekisterin
luotettavaa ja tarkoituksenmukaista toimintaa;

4) jonka osakepddoma, osuuspiddoma tai muu vastaava paddoma on vahintdan 730 000 euroa; ja

5) joka tiyttdd muut arvopaperikeskuksen sddnndisséd asetetut vaatimukset.

Arvopaperikeskuksen on liséksi myonnettévé tilinhoitajan oikeudet sijoituspalvelun tarjoajal-
ta Suomessa edellytettdvaa toimilupaa vastaavan toimiluvan toisen ETA-valtion viranomaiselta
saaneelle ulkomaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle, joka tiyttdd 1 momentissa sdédetyt vaatimuk-
set.

Arvopaperikeskus saa myontda tilinhoitajan oikeudet yhteisolle, joka toimii muiden lukuun ja
joka tiyttdd 1 momentissa sdédetyt vaatimukset. Tilinhoitaja voi ulkoistaa toimintaansa myos sel-
laiselle yhteisolle, joka ei ole tdssé pykalédssa tarkoitettu tilinhoitaja.
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Arvopaperikeskus saa myontéd tilinhoitajan oikeudet valtiovarainministerion maéradmin eh-
doin muulle valtiolle, muun kuin ETA-valtion keskuspankille, 2 luvun 10 §:ssé tarkoitetulle yh-
teisolle sekd muulle sellaiselle ulkomaiselle yhteisolle, joka tdyttdd 1 momentissa sdddetyt vaati-
mukset.

Arvopaperikeskus saa myontéd tilinhoitajan oikeudet valtiovarainministerion maéradmin eh-
doin my6s muulle 1 momentin 1, 3 ja 5 kohdassa séddetyt vaatimukset tayttivélle yhteisolle. Tal-
16in yhteisolld on oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ainoastaan omaan lukuunsa. Val-
tiovarainministerion on ennen ehtojen médrdéamisti koskevan 4 momentissa tarkoitetun paatok-
sen tekemisté pyydettdvd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Edelld 4 ja 5 momentissa tarkoitetuissa valtiovarainministerion maéradmissé ehdoissa on edel-
lytettavé, ettd tilinhoitajan oikeuksia hakevan yrityksen omistajia voidaan pitdi luotettavina. Luo-
tettavuuden arviointiin sovelletaan sijoituspalvelulain 3 luvun 4 §:84.

7§
Tilinhoitajan oikeuksien myontdmistd koskevan asian ratkaiseminen

Arvopaperikeskuksen on ratkaistava tilinhoitajan oikeuksia koskeva hakemus kuukauden ku-
luessa sen vastaanottamisesta. Jos arvopaperikeskus tdnd aikana pyytdd hakijalta lisdselvitysta,
sanottu médrdaika lasketaan siitd péivésté, jona arvopaperikeskus vastaanottaa lisdselvityksen.

Tilinhoitajien oikeuksia myontéessdén arvopaperikeskuksen on noudatettava tasapuolisuutta.

Arvopaperikeskuksen on viipymittd annettava tilinhoitajan oikeuksia koskeva péétoksensé
tiedoksi Finanssivalvonnalle. Tilinhoitajan oikeuksia hakevalla yhteisoll4 on oikeus saattaa arvo-
paperikeskuksen paétds Finanssivalvonnan késiteltdvéksi 30 pdivin kuluessa paétoksen tiedoksi-
saannista. Finanssivalvonnan on ilmoitettava arvopaperikeskukselle asian saattamisesta Finans-
sivalvonnan késiteltdvaksi.

8§
Tilinhoitajan oikeuksien peruuttaminen

Arvopaperikeskuksen on peruutettava tilinhoitajan oikeudet, jos tilinhoitaja ei endé taytd jota-
kin 6 §:n 1 momentin 1—4 kohdassa sdéddetyistd edellytyksisti tai jos Finanssivalvonta arvo-
osuusjérjestelmdi kohtaan tunnetun luottamuksen vahvistamiseksi taikka muusta erityisen paina-
vasta syystd niin paattaa.

Arvopaperikeskus voi peruuttaa tilinhoitajan oikeudet kokonaan tai osittain, jos:

1) tilinhoitajan toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja sdédnnoksié tai
médrdyksid, tilinhoitajan oikeuksia koskevaan péétokseen siséltyvid ehtoja tai rajoituksia taikka
arvopaperikeskuksen sdéntoja;

2) tilinhoitaja ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) tilinhoitajan toimintaa tai osaa siité ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa oikeuksien myon-
tdmisestd; tai

4) oikeuksia haettaessa on annettu olennaisesti védrié tai puutteellisia tietoja tilinhoitajan toi-
minnan kannalta keskeisistd seikoista.
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Kun oikeudet on peruutettu, tilinhoitajan harjoittama kirjaustoiminta siirtyy viipymétté arvo-
paperikeskuksen hoitoon. Arvopaperikeskuksen on viipymattd huolehdittava tilinhoitajan kir-
jaustoiminnan lopettamisesta.

Arvopaperikeskuksen on annettava tilinhoitajan oikeuksien peruuttamista koskeva paitoksen-
sd viipymaéttd tiedoksi Finanssivalvonnalle. Tilinhoitajalla, jonka oikeudet on peruutettu, on
oikeus saattaa arvopaperikeskuksen pditds Finanssivalvonnan késiteltdvaksi 30 pdivéan kuluessa
paétoksen tiedoksisaannista. Arvopaperikeskuksen antama péétds, joka on saatettu Finanssival-
vonnan késiteltdvaksi, on késittelyyn saattamisesta huolimatta toistaiseksi voimassa, jollei Fi-
nanssivalvonta toisin méérié tai asiasta muualla toisin sdédetd. Finanssivalvonnan on ilmoitetta-
va arvopaperikeskukselle asian saattamisesta Finanssivalvonnan kisiteltavaksi.

9§
Tilinhoitajan toiminnan rajoittaminen

Oikeuksien peruuttamisen asemesta arvopaperikeskus voi rajoittaa tilinhoitajan toimintaa, jos
sitd voidaan pitéé riittdvand toimenpiteena.

Arvopaperikeskus voi rajoittaa méérdajaksi tilinhoitajan toimintaa, jos tilinhoitajan toiminnas-
sa on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta tai jos on ilmeisté, ettd tilinhoitajan toiminta
vaarantaa arvo-osuusjérjestelmén tai arvo-osuusrekisterin vakaata toimintaa tai sijoittajien etua.

Miti 8 §:n 4 momentissa siédetédn tilinhoitajan oikeuksien peruuttamista koskevasta paatok-
sestd, sovelletaan my0s tilinhoitajan oikeuksien rajoittamista koskevaan paétokseen.

10§
Arvopaperikeskus tilinhoitajana
Arvopaperikeskus voi toimia arvo-osuustilin tilinhoitajana.
11§

Sijoituspalvelutoiminnan menettelytapasddnnosten soveltaminen selvitysosapuoleen ja tilinhoi-
tajaan

Mité sijoituspalvelulain 7 luvun 10 §:ssé sdddetdén eturistiriitatilanteiden hallinnasta ja
11 §:ssd henkilokohtaisista liiketoimista, 9 luvun 1 §:ssé sijoituspalveluyrityksen velvollisuudes-
ta pitdd asiakasvarat erillddn sekd 10 luvun 7 §:ssd toimeksiantojen kasittelystd, sovelletaan myos
selvitysosapuoleen ja tilinhoitajaan.

Mitd markkinoiden véarinkaytosta (markkinoiden vadrinkéyttoasetus) sekd Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY
ja2004/72/EY kumoamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
596/2014 16 artiklan 2 kohdassa sdaddetdan markkinoiden véarinkayttoon liittyvasta sijoituspal-
velun tarjoajan ilmoitusvelvollisuudesta ja Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008)
71 b §:ssd vastuun rajoituksesta tietojen antamisesta Finanssivalvonnalle, sovelletaan myds sel-
vitysosapuoleen ja tilinhoitajaan.
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12§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia madrdyksid 11 §:n 1 momentissa:

1) tarkoitettujen eturistiriitatilanteiden hallintaan liittyvistd menettelytavoista;

2) tarkoitetuista henkilokohtaisista liiketoimista;

3) tarkoitettujen toimeksiantojen toteuttamisessa noudatettavasta menettelysté.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maérayksid 3 §:n 2 momentissa tarkoitetuilla arvopape-
rikeskuksen avaamilla tileilld olevien asiakasvarojen erilldén pitdmisestd ja asiakkaan aseman
turvaamisesta selvitystoiminnassa sekd 11 §:n 2 momentissa tarkoitetun markkinoiden vaérin-
kayttoon liittyvén ilmoituksen siséllosté ja tekotavasta.

IIT OSA

ARVO-OSUUSJARJESTELMA

4 luku

Arvo-osuusjirjestelmi, hallintarekisterointi seki Kirjaus- ja selvitysrahasto

1§
Arvo-osuus

Arvo-osuudesta ei anneta osakekirjaa, velkakirjaa tai muuta sellaista oikeuden olemassaoloa ja
siséltod koskevaa arvopaperia. Arvo-osuuksia ei numeroida.
Mité arvopaperista tdssd tai muualla laissa sdddetdéin, sovelletaan my0s arvo-osuuteen.

2§
Arvo-osuustilit

Arvo-osuudet sekd nithin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset on kirjattava arvo-osuustileille,
joita pidetddn arvo-osuusrekisterissd. Arvo-osuustileistd sdddetddn arvo-osuustileistd annetussa
laissa.

Mité arvopaperin antamisesta ja luovuttamisesta sdddetdén téssd tai muualla laissa, sovelle-
taan myds arvo-osuuden kirjaamiseen arvo-osuustilille.
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38
Luettelot

Arvopaperikeskuksessa on pidettidva liikkeeseenlaskijoiden lukuun seuraavien arvo-osuusjar-
jestelmédn kuuluvien arvo-osuuksien omistajista liikkeeseenlaskijakohtaisia osakasluetteloita ja
muita vastaavia omistajaluetteloita:

1) osake tai muu osuus yhteison omaan pddomaan tai sithen liittyvé osinko-, korko- tai muu
tuotto-oikeus taikka merkintdoikeus;

2) 1 kohdassa ja 2 momentin 1 kohdassa mainittujen oikeuksien yhdistelma;

3) rahasto-osuus tai sithen rinnastettava yhteissijoitusyrityksen osuus.

Arvopaperikeskuksessa on pidettdvd seuraavien arvo-osuusjérjestelmdin kuuluvien arvo-
osuuksien omistajista luetteloita:

1) osuus joukkovelkakirjalainaan tai sithen rinnastuva velallisen sitoumus taikka mainittuun
osuuteen tai sitoumukseen liittyva korko- tai muu tuotto-oikeus;

2) 1 kohdassa ja 1 momentin 1 ja 2 kohdassa mainittuja oikeuksia koskeva osto- tai myynti-
oikeus;

3) muu kuin 1 tai 2 kohdassa mainittu oikeus, joka perustuu sopimukseen tai sitoumukseen.

Arvopaperikeskuksessa on myds pidettéva luetteloa 2 momentissa tarkoitettujen arvo-osuuk-
sien lukuméérista.

43§
Hallintarekisterointi

Jos arvo-osuus on kirjattu arvo-osuustileistid annetun lain 5 a §:ssé tarkoitetulle omaisuuden-
hoitotilille tai mainitun lain 16 §:ssé tarkoitetulle kaupintatilille, 3 §:ssé tarkoitettuun luetteloon
on omistajan sijasta merkittdva hallintarekisterdinnin hoitaja. Luetteloon voidaan omistajan sijas-
ta merkitd hallintarekisterdinnin hoitaja myo6s silloin, kun arvo-osuuden omistaa ulkomaalainen
tai ulkomainen yhteiso tai siétio. Hallintarekisterdinnin hoitajana voi toimia kaupintatilin tilin-
haltija taikka arvopaperikeskus, tilinhoitaja tai muu arvo-osuustileisté annetun lain 5 a §:n 3 mo-
mentissa tarkoitettu yhteiso, joka voi saada oikeuden toimia omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden tai muiden 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen arvo-osuuk-
sien nojalla ei voida kéyttdd muita omistajalle liikkkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-osuuden omista-
jana kuuluvia oikeuksia kuin oikeutta nostaa varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja osallistua
osake- tai muuhun arvo-osuusantiin.

Hallintarekisteréinnin hoitajan on pyynndsté ilmoitettava Finanssivalvonnalle arvo-osuuksien
todellisen omistajan nimi, jos se on tiedossa, ja se, kuinka monta arvo-osuutta omistajalla on.
Jollei arvo-osuuksien todellisen omistajan nimi ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on
annettava vastaavat tiedot omistajan puolesta toimivasta asiamiehestd seké timén antama kirjal-
linen vakuutus siitd, ettei arvo-osuuksien todellinen omistaja ole suomalainen luonnollinen hen-
kil tai suomalainen yhteiso tai sdétio. Tiedot 3 §:n 1 momentissa tarkoitetuista arvo-osuuksista
on pyynnosté annettava my0s liikkeeseenlaskijalle. Omistajan puolesta toimiva, 2 luvun 10 §:ssé
tarkoitettu laitos ei kuitenkaan ole velvollinen antamaan kirjallista vakuutusta, jos kysymys on
3 §:n 2 momentissa tarkoitetuista arvo-osuuksista.

33



Valiokunnan mietinté6 TavVM 7/2017 vp

5§
Kirjausrahasto

Tilinhoitajalle arvo-osuustileistd annetussa laissa sdédetyn vahingonkorvausvastuun tayttdmi-
sen turvaamiseksi arvopaperikeskuksen hallituksen on perustettava rahasto (kirjausrahasto).

6§
Toissijainen vastuu tilinhoitajan korvattavista vahingoista

Jos tilinhoitaja ei kykene tdyttdméédn arvo-osuustileistd annetussa laissa sdddettyd vahingon-
korvausvelvollisuuttaan, vahingonkarsineelld on oikeus saada korvaus kirjausrahastosta. Kirjaus-
rahastolla on télloin oikeus perid maksamansa korvaus silté, joka on korvauksen suorittamisesta
vastuussa.

78
Vakuusmaksu

Tilinhoitajien on suoritettava kirjausrahastoon vakuusmaksuja. Kirjausrahaston sddnnodissa
voidaan maérdtd, ettd Suomen valtio, muu valtio, Suomen Pankki ja ulkomainen keskuspankki
eivit ole velvollisia suorittamaan vakuusmaksuja. Vakuusmaksuja on keréttéva kirjausrahastoon
siten, ettd kirjausrahaston pddoma on vahintéddn 0,0048 prosenttia arvo-osuusjérjestelméissa vii-
den viimeksi kuluneen vuoden aikana séilytettdvind olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kay-
vén arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintdan 20 miljoonaa euroa.

Tilinhoitajien on suoritettava vakuusmaksuja siten, ettd kunkin maksuvelvollisen tilinhoitajan
osuus maksuista vastaa kirjausrahaston sdédnndissa méaériteltdvéalla tavalla sen osuutta kirjausra-
hastolla katettavista vastuista. Vakuusmaksujen on perustuttava arvo-osuusjérjestelmién tehty-
jen kirjausten lukuméiréén, ndiden kirjausten euroméirdén seké sdilytettédvien arvo-osuuksien
kdypdan arvoon. Maksun laskentaperusteen on oltava sama kullekin kirjausrahaston sdannoissa
madriteltdville vakuusmaksuvelvollisten tilinhoitajien ryhmalle.

Edelld 1 momentista poiketen tilinhoitajan, joka tulee kirjausrahaston jéseneksi sen jélkeen,
kun rahaston piddoma on kartutettu 1 momentissa sdiddettyyn vihimmaismadraan, on rahastoon
liittyesséén suoritettava vakuusmaksun ennakkona 1,5 prosenttia rahaston pddoman vihimmaéis-
médrastd. Vakuusmaksun ennakko luetaan tilinhoitajan hyviksi péatettdessd 8 §:n mukaisesti ti-
linhoitajan vakuusmaksun suuruudesta.

8§
Kirjausrahaston vakuusmaksun mddrddminen ja varainhallinta
Kirjausrahasto médrad puolivuosittain rahaston sdénnoissid maéritylla tavalla vakuusmaksuil-

la keréttédvien kirjausrahaston varojen vahimmaisméaaréin ja kunkin maksuvelvollisen tilinhoita-
jan vakuusmaksun suuruuden.
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Kirjausrahaston rahavarat on sijoitettava turvallisella ja kirjausrahaston maksuvalmiuden tur-
vaavalla tavalla. Kirjausrahaston rahavaroista saatava tuotto on lisittédva kirjausrahaston pai-
omaan sen jilkeen, kun tuotosta on vihennetty rahaston hoidosta aiheutuvat vélttaméattomat hal-
lintokulut. Kirjausrahaston rahavaroja ei saa sijoittaa kiinteistoihin tai sellaiseen osakkeeseen tai
muuhun arvopaperiin, joka yksin tai yhdessda muiden arvopaperien kanssa tuottaa oikeuden hal-
lita méérattyd huoneistoa tai kiinteiston osaa.

Vakuusmaksun suorittaneella tilinhoitajalla on kirjausrahaston sdanndissd maérattavalla taval-
la oikeus vaihtaa vakuusmaksuksi suoritettu omaisuuserd toiseen. Tdlloin maksuvelvollisen
osuus maksuista ei kuitenkaan saa vihentya.

Jos kirjausrahaston pddoma vahingonkérsijille suoritetun korvauksen tai 15 §:n 2 momentissa
tarkoitetun palautuksen seurauksena vidhenee 7 §:n 1 momentissa siédettyd vahimmaispddomaa
pienemméksi, pddoma on kartutettava uudelleen vihimmaispddoman suuruiseksi kolmen kuu-
kauden kuluessa korvauksen tai palautuksen maksamisesta.

Kirjausrahasto voi ottaa sddnndisséd méadratylla tavalla luottoa, jos sen omat varat eivét riitd ra-
haston vastuiden kattamiseen.

9§
Kirjausrahaston sddnnot ja hallinto

Kirjausrahaston sddnndt vahvistaa hakemuksesta valtiovarainministerid. Valtiovarainministe-
ridén on pyydettiva sddntdjen vahvistamisesta Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto.

Saénnodissd on mainittava:

1) rahaston nimi ja kotipaikka;

2) rahaston kartuttamiseksi keréttavien vakuusmaksujen méaéraytymisperusteet;

3) menettely rahastoon kerdttdvien vakuusmaksujen kokonaisméairén kartuttamiseksi ja mak-
suvelvollisen tilinhoitajan vakuusmaksun suuruudesta paéttamiseksi;

4) vakuusmaksuiksi kéteisen rahan lisidksi hyviksyttédvit omaisuuserit sekd nédiden erien ar-
vostusperiaatteet;

5) menettelytapa, jolla rahastosta suoritetaan korvauksia;

6) rahaston varojen sijoittamisen ja rahaston lainanoton paéperiaatteet;

7) perusteet rahaston vuotuisten tuottojen maksamiseksi ja rahaston varojen palauttamiseksi
vakuusmaksuvelvolliselle tilinhoitajalle;

8) rahaston tilikausi;

9) hyviksyttyjen tilintarkastajien tai tilintarkastusyhteisdjen lukumaéérd, valintatapa ja toimi-
kausi;

10) tapa, jolla sdint6ja muutetaan ja muutoksesta ilmoitetaan.

Rahastoa hoitaa arvopaperikeskuksen hallitus noudattaen rahaston sddnndissé olevia méaarayk-
sid sen hallinnosta.
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10§
Kirjausrahaston maksuvelvollisuus

Jos tilinhoitaja ei ole suorittanut sille arvo-osuustileistd annetun lain mukaan kuuluvaa vahin-
gonkdérsijdn selvad ja riidatonta korvaussaamista, vahingonkarsija voi ilmoittaa asiasta Finanssi-
valvonnalle.

Finanssivalvonnan on 21 péivén kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen tai muutoin
tiedon saatuaan piétettdvé, onko kirjausrahaston suoritettava vahingonkérsijan saamiset. Suori-
tusvelvollisuuden madrdamisen edellytyksend on, ettd 1 momentissa tarkoitetun saamisen suorit-
tamatta jadminen on johtunut tilinhoitajan asettamisesta konkurssiin tai yrityssaneeraukseen tai
sen muusta maksukyvyttomyydestd, joka ei Finanssivalvonnan arvion mukaan ole tilapdistd ja
josta on saatu riittdvé selvitys.

Finanssivalvonnan on annettava tieto 2 momentissa tarkoitetusta paitoksestddan kirjausrahas-
tolle, tilinhoitajalle, valtiovarainministeridlle ja arvopaperikeskukselle.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun Finanssivalvonnan paitdksen toteuttamiseksi ja yksittéisia
vahingonkérsijoitd koskevien korvauspaitdsten tekemiseksi tilinhoitajan on tarvittaessa toimitet-
tava kirjausrahastolle ja Finanssivalvonnalle tiedot kaikista tilille kirjattujen oikeuksien haltijois-
ta ja heidédn 1 momentissa tarkoitetuista saamisistaan.

11§
Korvattavat saamiset

Samalle vahingonkérsijdlle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsijan
samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaamisen méérd, kuitenkin enintéén 25 000 euroa. Kirjaus-
rahaston velvollisuus korvata samaan vahinkotapahtumaan liittyvid vahinkoja on enintéén 10
miljoonaa euroa.

Luonnollisille henkiléille suoritetaan korvaus kirjausrahastosta ennen muita vahingonkarsijoi-
ta.

Vahingonkarsijélle maksettava korvaus on laskettava sen péivéin kéyvin arvon mukaan, jona
Finanssivalvonta teki 10 §:n 2 momentin mukaisen péadtdksen tai jona tilinhoitaja asetettiin mak-
sukyvyttomyysmenettelyyn, riippuen siitd kumpi pdiva on aikaisempi. Korvaus maksetaan va-
hingonkdérsijille, jolla on tdysiméérdinen oikeus tilinhoitajan hallussa oleviin saamisiin. Jos mak-
settavalla korvauksella on useita yhteisomistajia, otetaan kullekin yhteisomistajalle kuuluva
osuus huomioon laskettaessa vahingonkérsijalle maksettavaa korvausta.

Sellaisella rikoksella hankittuja varoja, josta vahingonkérsiji tai sen edustaja on tuomittu ran-
gaistukseen rikoslain (39/1889) 32 luvun 6 §:n mukaisesti rahanpesusta, 7 §:n mukaisesti torkeds-
td rahanpesusta, 8 §:n mukaisesti salahankkeesta torkedn rahanpesun tekemiseksi, 9 §:n mukai-
sesti tuottamuksellisesta rahanpesusta tai 10 §:n mukaisesti rahanpesurikkomuksesta, ei voida
korvata kirjausrahastosta.
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12§
Korvausten maksaminen

Kirjausrahaston on maksettava vahingonkérsijoiden saamiset ilman aiheetonta viivytysté, kui-
tenkin viimeistddn kolmen kuukauden kuluttua 10 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Finanssival-
vonnan péitdksestd. Jos tilinhoitaja on ennen 10 §:n 2 momentissa tarkoitettua paétosti asetettu
selvitystilaan, yrityssaneeraukseen tai konkurssiin, méérdaika lasketaan asettamispditoksest.
Korvausvelalle on maksettava korkolain (633/1982) 4 §:n mukaista viivastyskorkoa siitd paivis-
td, jolloin Finanssivalvonta on tehnyt tdimén lain 10 §:n 2 momentissa tarkoitetun paétoksen.

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd myontéé kirjausrahastolle lisdaikaa vahingonkarsijoi-
den saamisten maksamiseen enintédén kolme kuukautta. Kirjausrahaston on kuitenkin saamastaan
lisdajasta huolimatta maksettava korvaus viipymatti, jos korvauksen maksamisen viivistyminen
olisi korvauksen saajan kannalta kohtuutonta.

Jos kirjausrahasto ei ole korvannut vahingonkérsijdn saamista 1 tai 2 momentissa sdédetyssd
ajassa, vahingonkarsijélle on syntynyt saaminen, jota vahingonkarsijélld on oikeus vaatia kirjaus-
rahastolta.

Jos vahingonkdérsija tai sen edustaja on syytteessd 11 §:n 4 momentissa mainitusta rikoksesta,
kirjausrahasto voi 1 ja 2 momentin estdméttd lykédtd maksujen suorittamista tuomioistuimen
asiassa tekeméén paédtokseen asti.

13§
Kirjausrahaston tiedottamisvelvollisuus

Kirjausrahaston on annettava kirjallisesti tieto 10 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Finanssival-
vonnan péitoksestd kaikille asianomaisen tilinhoitajan asiakkaille. Kirjausrahaston on liséksi jul-
kisella kuulutuksella ilmoitettava, mihin toimenpiteisiin vahingonkérsijéiden on ryhdyttéva saa-
mistensa turvaamiseksi. Kuulutus on julkaistava myos tilinhoitajan toimialueella ilmestyvissé
suurimmissa péivélehdissé toimialueen virallisilla kielilla.

Kirjausrahasto voi asettaa vihintddn kuuden kuukauden mééréajan, jonka kuluessa vahingon-
kérsijoiden on ryhdyttava toimenpiteisiin saamistensa turvaamiseksi. Asetetun médriajan ylitta-
misen johdosta ei kuitenkaan voida kieltdytyd maksamasta korvausta vahingonkérsijélle, jolla on
ollut pakottava este valvoa saamisoikeutensa toteuttamista.

14§
Selvitysrahasto

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta perustaa selvitysrahasto sdddetddn 2 luvun 9 §:mn
2 momentissa.

Kirjausrahasto ja selvitysrahasto voidaan valtiovarainministerion luvalla jirkevén ja tehok-
kaan varainhoidon edistdmiseksi yhdistdd yhdeksi rahastoksi. Yhdistdminen ei saa véhentdi ar-
vopaperikeskuksen vastuunkantokykyé eika eri rahastoihin vakuusmaksuja suorittavien yhteiso-
jen maksuvelvollisuus saa lisddntya siitd, mika se olisi silloin, kun rahastot ovat erilldin.
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15§
Kirjausrahaston tuotto ja varojen palauttaminen

Vakuusmaksun suorittaneen tilinhoitajan osuus voidaan lukea tilinhoitajan varoiksi. Tilinhoi-
tajalla ei kuitenkaan ole oikeutta vaatia osuuttaan kirjausrahastosta erotettavaksi itselleen eiké
luovuttaa sitd toiselle muussa kuin 2 momentissa tarkoitetussa tapauksessa.

Jos maksuvelvollisuuden aiheuttava toiminta lopetetaan, kirjausrahaston on sdanndissé maéra-
tylld tavalla pyynnosté palautettava tilinhoitajalle se suhteellinen osuus rahaston méiréstd, jonka
se on suorittanut rahastoon. Palautus voidaan tehdi aikaisintaan, kun maksuvelvollisuuden
aiheuttaneen toiminnan lopettamisesta on kulunut kolme vuotta.

Tilinhoitajan toiminnasta vahinkoa kérsineiden oikeudenhaltijoiden korvaussaamiset ovat kir-
jausrahaston suojan piirissa tilinhoitajan vakuusmaksujen palauttamiseen saakka. Palautettavaa
osuutta ei lueta rahaston pddomaan eiké sitd voida kdyttda tilinhoitajan toiminnan lopettamisen
jalkeen syntyneiden korvaussaamisten maksamiseen.

16§
Asian saattaminen Finanssivalvonnan kdsiteltdviksi

Tilinhoitajalla on oikeus saattaa kirjausrahaston tdmén lain nojalla tekema péaétos Finanssival-
vonnan késiteltdviksi 30 paivan kuluessa paitoksen tiedoksisaannista.

5 luku

Arvopaperin ja rahoitusviilineen liittiiminen arvo-osuusjirjestelmiiin

1§
EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet

Sellaisten siirtokelpoisten arvopaperien liittdmisestd arvo-osuusjérjestelméén, jotka otetaan
kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdydéén kauppaa kauppapaikoilla, sdddetidén EU:n arvopape-
rikeskusasetuksen 3 artiklassa.

Sijoitusrahaston osuuksien liittimisesti arvo-osuusjérjestelméédn sovelletaan muutoin sijoitus-
rahastolain (48/1999) 10 lukua.

Arvopaperikeskuksen sddnnoissd voidaan médrati, ettd myos muu kuin 1 momentissa tarkoi-
tettu suomalaisen osakeyhtion osake voidaan liittdd arvo-osuusjérjestelmdén. Liittimismenette-
lyyn sovelletaan till5in tétd ja 6 lukua. Menettelystd on madrattava tarkemmin arvopaperikeskuk-
sen sddnnodissd. Osaketta tai osuutta, joka yksin tai yhdessd muiden osakkeiden tai osuuksien
kanssa tuottaa oikeuden hallita maérattyd huoneistoa tai kiinteistdn osaa, ei kuitenkaan saa liittda
arvo-osuusjarjestelmasn.
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2§
Muut kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut arvo-osuudet

Arvopaperikeskus voi liikkeeseenlaskijan hakemuksesta hyvéksyd muun arvopaperin tai ra-
hoitusvélineen kuin 1 §:ssé tarkoitetun arvopaperin liitettdvéksi arvo-osuusjérjestelméaén. Arvo-
paperikeskuksen on ennen paitoksen tekemistd ilmoitettava asiasta Suomen Pankille, jos hake-
mus on tdmén lakisdéteisten tehtdvien hoitamisen kannalta merkittéva.

Arvopaperikeskuksen on paatoksessdin médréttiava se ajankohta, josta lukien arvopaperi tai ra-
hoitusviline voidaan liittd4 arvo-osuusjarjestelméédn. Arvopaperikeskus voi antaa péétoksessdan
tarkempia médrdyksid arvo-osuusjirjestelméin kirjattavista tiedoista ja kirjaamismenettelysté
koskien ajankohtaa, jolloin arvopaperi tai rahoitusvéline liitetdén arvo-osuusjérjestelmdén. En-
nen padtoksen tekemisté arvopaperikeskuksen on tarkastettava, etté liikkkeeseenlaskija on varmis-
tanut yhden tai useamman tilinhoitajan kanssa tekemésséén sopimuksessa tai muutoin sen, ettd
kaikilla arvopaperin tai rahoitusvilineen omistajilla on mahdollisuus saada oikeutensa kirjatuiksi
arvo-osuusjarjestelmasn.

Edelld 2 momentissa tarkoitetusta ajankohdasta lukien arvopaperin tai rahoitusvilineen omis-
taja tai hinen edustajansa voi hakea omistusoikeuden kirjaamista liikkeeseenlaskijan osoittamal-
ta tilinhoitajalta. Hakijan on luovutettava arvopaperi tai rahoitusvéline tilinhoitajalle ja osoitetta-
va, ettd hinelld on velkakirjalain (622/1947) mukainen tai sithen rinnastettava oikeus maarata ar-
vopaperista tai rahoitusvélineesté. Tilinhoitajan on kirjattava arvopaperi tai rahoitusvéline haki-
jan ilmoittamalle arvo-osuustilille noudattaen arvo-osuustileistd annettua lakia.

Tilinhoitajalle luovutettu arvopaperi tai rahoitusvéline on varustettava merkinnélld sen liitta-
misestd arvo-osuusjarjestelmadn.

Miti téssé pykéldssa sdddetddn rahoitusvélineestd, koskee myds 1 luvun 3 §:n 1 kohdassa tar-
koitettua rahoitusvilineeseen rinnastettavaa oikeutta.

3§
Muut kuin EU:n arvopaperikeskusasetuksen 3 artiklassa tarkoitetut ulkomaiset arvopaperit

Arvopaperikeskus voi liittdd arvo-osuusjirjestelméadn muun kuin 1 §:ssé tarkoitetun ulkomai-
sen arvopaperin taikka sithen kohdistuvan tai perustuvan, ulkomaisessa jérjestelméssa kasitelté-
vén oikeuden. Liitettévid arvo-osuuksia koskevat arvopaperit tai oikeudet on kirjattava ulkomai-
sessa jarjestelméssd arvopaperikeskuksen ja ulkomaisen laitoksen vilisen sopimuksen perusteel-
la arvopaperikeskuksen tilille tai erotettava muulla tavalla arvo-osuuksien omistajia varten. Lii-
tettyjen arvo-osuuksien yhteismééran on vastattava ulkomaisessa laitoksessa erotettujen arvopa-
perien tai oikeuksien yhteismaérai. Arvo-osuudet voidaan liittédé arvo-osuusjarjestelméén tdmén
lain ja arvo-osuustileistd annetun lain litkkeeseenlaskijaa koskevien sdénnosten estdméttd. Liitt4-
mismenettelystd on maadrattava arvopaperikeskuksen sdanndissa.

Arvopaperikeskus voi hyvéksya liikkeeseenlaskijan hakemuksesta ulkomaisen arvopaperin tai
sithen kohdistuvan tai perustuvan oikeuden liittimisen arvo-osuusjirjestelméin. Jos liitettavasti
arvo-osuudesta on annettu oikeutta osoittava todiste eikd todistetta mitdtdida liittdmisen yhtey-
dessd, arvopaperikeskuksen on varmistuttava siité, ettei todiste joudu liikkeeseen samanaikaises-
ti arvo-osuuden kanssa. Sama koskee ulkomaiseen arvopaperiin kohdistuvaa tai sithen perustu-
vaa oikeutta, joka liitetdén arvo-osuusjérjestelméidn. Ennen ulkomaisen arvopaperin liittdmisté
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arvo-osuusjérjestelméén arvopaperikeskuksen on voitava varmistua siité, etté liittiminen ja arvo-
osuuksien késittely voi tapahtua arvo-osuusjarjestelmén luotettavaa ja tarkoituksenmukaista toi-
mintaa ja sijoittajan suojaa vaarantamatta. Liittimismenettelystd on maérattdva arvopaperikes-
kuksen sdédnnoissa.

4§
Liikkeeseenlaskutili

Liitettdessa arvo-osuus arvo-osuusrekisteriin on avattava liikkeeseenlaskutili.

Liikkeeseenlaskutilille on kirjattava samat tiedot, jotka olisi lain mukaan merkittdva
asianomaisesta arvo-osuudesta annettavaan arvopaperiin, seké liikkeeseen laskettava méara.
Edelld 4 luvun 3 §:n 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetuista arvo-osuuksista on liikkeeseenlasku-
tilille merkittava lisdksi erdpdivét, lainan mahdollinen vakuus, lainasta maksettava korko tai mah-
dollinen muu hyvitys, lainan takaisinmaksuehdot ja muut olennaiset ehdot.

Edelld 3 §:n 1 momentissa tarkoitetusta arvo-osuudesta on liikkeeseenlaskutilille merkittava
arvo-osuusjirjestelmaén liitettivd maird, arvo-osuuden ulkomainen yksildintitunnus seké tieto
arvo-osuuden sisiltimén oikeuden tyypisté, tieto siitd 2 luvun 10 §:ssé tarkoitetusta ulkomaisesta
laitoksesta, jossa arvo-osuutta koskevaa arvopaperia tai sithen kohdistuvaa tai perustuvaa oikeut-
ta sdilytetiédn, seké tieto arvopaperin liikkeeseenlaskijasta.

5§
Arvopaperin ja rahoitusvilineen poistaminen arvo-osuusjdrjestelmdstd

Arvopaperikeskus voi poistaa arvo-osuusjérjestelmaisti sithen liitetyt arvopaperit ja rahoitus-
vélineet liikkeeseenlaskijan hakemuksesta, jos arvopaperien ja rahoitusvélineiden oikeudenhalti-
joiden oikeudet eivét sen seurauksena vaarannu.

Arvopaperikeskus voi poistaa arvo-osuusjérjestelmaisti sithen liitetyt arvopaperit ja rahoitus-
vélineet omasta aloitteestaan, jos liikkeeseenlaskija on maksukyvyton tai on olennaisesti rikko-
nut arvo-osuusjérjestelmédn liittyvid velvoitteitaan taikka muusta niihin rinnastettavasta erityi-
sen painavasta syystd. Edellytyksena on liséksi, ettd arvopaperien ja rahoitusvélineiden oikeuden-
haltijoiden oikeudet eivit poistamisen seurauksena vaarannu.

Arvopaperikeskuksen on ennen arvopaperien ja rahoitusvélineiden poistamista arvo-osuusjar-
jestelmastd esitettdva Finanssivalvonnalle selvitys edelld tidssd pykéldssa tarkoitettujen edellytys-
ten tdyttymisesti. Arvopaperit tai rahoitusvélineet saa poistaa arvo-osuusjarjestelmésté, jollei Fi-
nanssivalvonta ole kolmen kuukauden kuluessa selvityksen esittimisestd ilmoittanut, ettd se vas-
tustaa poistamista.

Arvopaperin ja rahoitusvilineen poistamisesta arvo-osuusjérjestelmésti on annettava tarkem-
mat médrdykset arvopaperikeskuksen sdédnnoissa.

Miti tissd pykéldssa sdddetddn rahoitusvélineestd, koskee vastaavasti 1 luvun 3 §:n 1 kohdassa
tarkoitettua rahoitusvilineeseen rinnastettavaa oikeutta.
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6 luku

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat osakkeet ja osuudet

1§
Soveltamisala

Tétéd lukua sovelletaan Suomen lain mukaan rekisterdityihin osakeyhtidihin ja osuuskuntiin,
joiden osakkeet ja osuudet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaan.

Mitd tdssd luvussa sdddetddn osakeyhtion ja osuuskunnan osakkeiden ja osuuksien kuulumi-
sesta arvo-osuusjérjestelmdéin sovelletaan my6s osakkeisiin ja osuuksiin, jotka on liitetty ulko-
maiseen arvo-osuusjarjestelmain. Jos osakkeet tai osuudet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjar-
jestelméddn, mainitulla arvo-osuustililld tarkoitetaan téssd laissa EU:n arvopaperikeskusasetuk-
sen liitteen A jakson 2 kohdassa tarkoitetussa palvelussa tarjottavaa tilid.

28

Ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa tehtivi sopimus osakkeiden tai osuuksien omistajia
koskevien tietojen luovutuksesta viranomaisille

Osakeyhtion tai osuuskunnan on tehtévé viranomaisen lakisditeisen tehtévén taytantodnpanon
turvaamiseksi ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa sopimus, jonka nojalla arvopaperikes-
kus, sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhteiso tai arvopaperikeskuksen osapuoli toimittaa
viipymattd yhtidlle tai osuuskunnalle osakkeen ja osuuden omistajista osakeyhtidlain 3 luvun
15 §:n 2 momentissa tai osuuskuntalain (421/2013) 4 luvun 14 §:n 2 momentissa tarkoitetut tie-
dot.

Osakeyhtion tai osuuskunnan on toimitettava 1 momentissa tarkoitettu sopimus etukéteen Fi-
nanssivalvonnalle tiedoksi.

38
Oikeuksien kirjaaminen

Yhtion tai osuuskunnan on huolehdittava, ettid osakkeen tai osuuden omistaja voi vaatia oikeu-
tensa kirjaamista arvopaperikeskuksen osapuolelta, kun osakeyhtidlain 3 luvun 14 a §:ssi tai
osuuskuntalain 4 luvun 13 a §:ssé tarkoitettu péétds yhtion tai osuuskunnan osakkeiden ja osuuk-
sien kuulumisesta arvo-osuusjirjestelmédidn on rekisterdity ja ilmoittautumisaika on alkanut.
Oikeus tulee kirjata sellaisella arvopaperikeskuksen hyviksymalld tavalla, jossa jokaisen osak-
keen tai osuuden yhteyden arvo-osuustilille tehtyyn kirjaukseen voi selvittaa.

Jos osakkeesta tai osuudesta on annettu osake- tai osuuskirja, osakkeen tai osuuden omistajan
on luovutettava se arvopaperikeskuksen osapuolelle. Yhtion tai osuuskunnan on huolehdittava,
ettd arvopaperikeskuksen osapuoli tekee osake- tai osuuskirjaan merkinnén osakkeiden tai osuuk-
sien liittAmisesti arvo-osuusjarjestelmain.

Pantinhaltija ja muu oikeudenhaltija voi ilmoittaa oikeutensa kirjattavaksi osakkeen tai osuu-
den omistajan arvo-osuustilille. Yhtion tai osuuskunnan on huolehdittava, ettd osake tai osuus ja
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haltijan oikeus voidaan hakijan tarpeellisen selvityksen perusteella kirjata osakkeen tai osuuden
omistajan nimiin avattavalle arvo-osuustilille, jos osakkeen tai osuuden omistajalla ei ole arvo-
osuustilid. Panttauksen voi tissd tapauksessa kirjata ilman tilinhaltijan kirjallista suostumusta.

4§
1lmoittautumisajan pddttymisen vaikutus

Kun ilmoittautumisaika on pédttynyt, osakkeen tai osuuden omistajalle yhtidssé tai osuuskun-
nassa kuuluvia oikeuksia ei voi kdyttd4, ellei oikeutta ole kirjattu arvo-osuusjérjestelmdén 3 §:ssé
tarkoitetulla tavalla.

58
Yhteistilille kirjattavat osakkeet

Yhtion tai osuuskunnan on viimeistién ilmoittautumisajan pédttyessé avattava yhteinen arvo-
osuustili niiden osakkeen ja osuuden omistajien lukuun, joiden oikeuden kirjaamista arvo-osuus-
jérjestelmién ei ole ilmoittautumisajan kuluessa vaadittu.

63§
Odotusluettelo

Yhti6ta tai osuuskuntaa perustettacssa tai annettaessa uusia osakkeita tai osuuksia se, jolla on
oikeus osakkeeseen tai osuuteen, on merkittdvé osakasluettelon tai jisen- ja omistajaluettelon si-
jasta erilliseen yhtion tai osuuskunnan hallituksen pitdmééin luetteloon (odotusluettelo), kunnes
yhtid tai osuuskunta ja osake tai osuus on rekisterdity seké tdysi maksu osuuskunnan osakkeesta
tai osuudesta on suoritettu. Osakkeen tai osuuden saajan kohdalle luetteloon on tehtéva merkinté
osakkeesta tai osuudesta suoritetusta maksusta.

Jos osakkeeseen kohdistuu osakeyhtidlain 3 luvun 7 §:ssé tarkoitettu lunastusoikeus tai jos
vaaditaan osakeyhti6lain 3 luvun 8 §:ssé tarkoitettu osakkeen hankkimista koskeva suostumus,
osakasluetteloon merkittdavéksi ilmoitettu saanto on osakasluettelon sijasta merkittivd odotus-
luetteloon, kunnes on selvinnyt, ettei lunastusoikeutta kiyteté tai kunnes suostumus on annettu.
Sellaisiin osakkeisiin sovelletaan osakeyhtidlain 3 luvun 7 §:n 4 momenttia ja 8 §:n 4 momenttia.

Jos osuuden tai osakkeen luovutusta on rajoitettu osuuskuntalain tai osuuskunnan sééntdjen
perusteella, jasen- ja omistajaluetteloon merkittiviksi ilmoitettu saanto on jasen- ja omistajaluet-
telon sijasta merkittdva odotusluetteloon, kunnes on selvinnyt, ettei lunastusoikeutta kéyteta, etta
suostumus annetaan taikka ettd osuuden siirronsaaja otetaan jaseneksi. Sellaisiin osakkeisiin so-
velletaan osuuskuntalain 4 luvun 6 §:n 4 momenttia ja 7 §:n 4 momenttia.
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78
Osakkeiden ja osuuksien poistaminen arvo-osuusjdrjestelmdstd

Jos osakkeeseen tai osuuteen arvo-osuustilin merkintdjen mukaan kohdistuu panttioikeus,
ulosmittaus tai turvaamistoimenpide, osaketta tai osuutta ei saa poistaa arvo-osuusjarjestelméasta
merkitsemaétté kyseistd oikeutta osakas- tai jdsen- ja omistajaluetteloon tai antamatta samalla osa-
ke- tai osuuskirjaa, jonka hallinta luovutetaan pantinhaltijalle tai asianomaiselle ulosottoviran-
omaiselle.

IV OSA

ARVOPAPERIKESKUKSEN ELVYTYS- JA KRIISINRATKAISU

7 luku

Arvopaperikeskuksen elvytys- ja Kriisinratkaisu

1§
Kriisinratkaisuviranomainen

Tédmén luvun mukaisen arvopaperikeskuksen kriisinratkaisun suunnittelua koskevien viran-
omaistehtivien hoitaminen kuuluu rahoitusvakausviranomaisesta annetussa laissa (1195/2014)
tarkoitetulle Rahoitusvakausvirastolle, jdljempana virasto, jollei téssé laissa tai luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetussa laissa (1194/2014), jaljempana kriisinratkai-
sulaki, toisin sdddeti.

2§
Velvollisuus laatia elvytyssuunnitelma

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta laatia elvytyssuunnitelma sédddetddn EU:n arvopaperi-
keskusasetuksen 22 artiklan 2 kohdassa.

3§
Velvollisuus laatia kriisinratkaisusuunnitelma
Viraston on laadittava valtiovarainministeriotd, Suomen Pankkia ja Finanssivalvontaa kuul-
tuaan arvopaperikeskukselle kriisinratkaisusuunnitelma EU:n arvopaperikeskusasetuksen

22 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan on avustettava virastoa
kriisinratkaisusuunnitelman laatimisessa.
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Kiriisinratkaisusuunnitelmaan on siséllytettdvé toimintavaihtoehtoja arvopaperikeskuksen va-
kavien taloudellisten vaikeuksien ratkaisemiseksi ja laajan rahoitustoimialan tai rahoitusjarjestel-
mén epdvakauden korjaamiseksi.

Virasto voi velvoittaa arvopaperikeskuksen avustamaan kriisinratkaisusuunnitelman laadin-
nassa ja suunnitelman péivittdmisessd sekd toimittamaan arvopaperikeskuksen emoyrityksen
kriisinratkaisusuunnitelman.

Tassd pykildssa tarkoitettujen viranomaisten on lisdksi tehtdva tiivistd yhteistyotd kriisinrat-
kaisusuunnitelman laatimiseksi.

43§
Kriisinratkaisusuunnitelman tarkastaminen

Viraston on tarkastettava arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelma vuosittain.

Kriisinratkaisusuunnitelma on lisdksi tarkastettava jokaisen sellaisen arvopaperikeskuksen
oikeudelliseen tai toiminnalliseen rakenteeseen, liiketoimintaan tai rahoitusasemaan kohdistu-
neen muutoksen jélkeen, joka voi vaikuttaa merkittévisti suunnitelman toteuttamiskelpoisuuteen
tai muuten edellyttdd suunnitelman tarkastamista. Arvopaperikeskuksen, Suomen Pankin ja Fi-
nanssivalvonnan on viipymaétté ilmoitettava virastolle muuttuneet tiedot.

58
Kriisinratkaisusuunnitelman sisdlto

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on varmistettava arvopaperikeskuksen tarjoamien ydinpalvelu-
jen jatkuvuus, arvo-osuudenhaltijoiden oikeussuoja seké arvopaperikeskuksen toiminnan merki-
tys rahoitusmarkkinoiden vakaudelle.

Kiriisinratkaisusuunnitelmassa on otettava huomioon 2 luvun 9 §:ssé séddetty selvitystoimin-
nan jatkuvuuden turvaamisvelvollisuus sekd 12 §:ssé sdddetty arvopaperikeskuksen varautumis-
velvollisuus poikkeusolojen varalta.

6§
Kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi tarvittavat tiedot
Arvopaperikeskuksen on toimitettava virastolle kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi, ylla-
pitdmiseksi ja tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tiedot ja selvitykset.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset ovat Suomen Pankin tai Finanssivalvonnan
hallussa, Suomen Pankin tai Finanssivalvonnan on viraston pyynndsté toimitettava ne virastolle.
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78
Kriisinratkaisusuunnitelmia koskeva tiedonantovelvollisuus

Viraston on toimitettava tdssd luvussa tarkoitetut kriisinratkaisusuunnitelmat ja arvopaperikes-
kuksen emoyrityksen kriisinratkaisusuunnitelmat seki niihin tehdyt muutokset valtiovarainmi-
nisteri6lle, Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle.

Viraston on tehtivd yhteistyotd arvopaperikeskuksen emoyrityksen kriisinratkaisusuunnitel-
masta vastaavien viranomaisten kanssa.

V OSA

ERINAISET SAANNOKSET

8 luku

Eriniiset siannokset

1§
Salassapitovelvollisuus

Joka tilinhoitajan, keskusvastapuolen tai arvopaperikeskuksen, niiden omistusyhteison, niiden
konsolidointiryhméaén kuuluvan rahoituslaitoksen tai niiden yhteenliittymén toimielimen jdsene-
né tai varajdsenend tai niiden palveluksessa ollessaan taikka niiden toimeksiannosta tehtdvaa suo-
rittaessaan on saanut tietdd arvo-osuuden omistajan, liikkkeeseenlaskijan tai muun henkilon talou-
dellista asemaa tai henkilokohtaisia oloja koskevan seikan taikka liike- tai ammattisalaisuuden,
on velvollinen pitdméén sen salassa, jollei se, jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus on sédidetty,
anna suostumustaan sen ilmaisemiseen. Salassa pidettévié tietoja ei saa mydskéén antaa tilinhoi-
tajan tai arvopaperikeskuksen yhtiokokoukselle tai osuuskunnan kokoukselle eikéd kokoukseen
osallistuvalle osakkeen- tai osuudenomistajalle. Edelld 4 luvun 4 §:n 3 momentissa tarkoitettujen
ja muiden sellaisten tietojen, jotka arvo-osuuden liikkeeseenlaskija on tdssd ominaisuudessa saa-
nut, osalta salassapitovelvollisuus koskee myos liikkeeseenlaskijan toimielimen jésenti ja vara-
jésentd, sen palveluksessa olevaa tai sen toimeksiannosta tehtévié suorittavaa.

Joka selvitysosapuolen tai sellaisen yhteison, jolle toiminta on ulkoistettu, toimielimen jésene-
né tai varajdsenend taikka toimihenkilond on saanut tietdd arvopaperin liikkeeseenlaskijan tai
muun henkilon taloudellista asemaa tai yksityisti olosuhdetta koskevan julkistamattoman seikan
taikka litke- tai ammattisalaisuuden, ei saa siti ilmaista tai muutoin paljastaa eiké kayttaa hyvék-
si, jos sité ei ole sdddetty tai asianmukaisessa jérjestyksessd madritty ilmaistavaksi tai jollei se,
jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus on sdddetty, anna suostumustaan sen ilmaisemiseen.

Arvopaperikeskuksella on oikeus salassapitosddnnosten estiméttd luovuttaa arvo-osuusjarjes-
telmasté tietoja sisdpiirin omistusta koskeviin rekistereihin ja sijoituspalvelulain 7 luvun 11 §:m 3
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momentissa tarkoitettujen vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden tekemisti henkilokohtai-
sista liikketoimista pidettiviin rekistereihin.

2§
Tiedonantovelvollisuus

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, hallintarekisterdinnin hoitajalla, keskusvastapuolella, ar-
vopaperikeskuksella ja yhteisolld, jolle toiminta on ulkoistettu, niiden omistusyhteisolld, niiden
konsolidointiryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella sekéd niiden yhteenliittymélld on velvolli-
suus salassapitosddnndsten estdmdttd antaa 1 §:ssé tarkoitettuja sekd muita arvo-osuustilid ja
arvo-osuuksien omistajia koskevia tietoja viranomaiselle, jolla on lain nojalla oikeus saada sel-
laisia tietoja. Velvollisuudesta antaa tietoja tuomioistuimelle sdddetddn oikeudenkdymiskaaren
17 luvussa ja muualla laissa. Arvo-osuustilejé ja arvo-osuuksien omistajia koskevien tietojen an-
tamisesta verotuksen toimittamista varten sdddetdin erikseen.

Tilinhoitajalla, selvitysosapuolella, hallintarekisterdinnin hoitajalla, keskusvastapuolella, ar-
vopaperikeskuksella ja yhteisoll4, jolle toiminta on ulkoistettu, niiden omistusyhteisoll4 ja niiden
konsolidointiryhméaén kuuluvalla rahoituslaitoksella on oikeus salassapitosddnndsten estimatta
antaa | momentissa tarkoitettuja tietoja samaan konserniin, konsolidointiryhmaéén tai rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoitettuun rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymédn kuuluvalle yhteisolle asiakaspalvelua ja muuta asiakassuhteen hoitamista,
markkinointia sekd konsernin tai konsolidointiryhmén tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymén ris-
kienhallintaa varten, jos sen hallintoelinten jésenii ja toimihenkilditd koskee 1 §:ssd sdéddetty tai
sitd vastaava salassapitovelvollisuus. Mité tidssd momentissa sdédetdén tietojen luovuttamisesta,
ei koske henkil6tietolain (523/1999) 11 §:ssé tarkoitettujen arkaluonteisten tietojen luovuttamis-
ta.

38
Asiakkaan tunteminen

Arvopaperikeskuksen, selvitysosapuolen ja tilinhoitajan sekd niiden konsolidointiryhméiin
kuuluvan rahoituslaitoksen on tunnettava asiakkaansa. Tilinhoitajalla ja arvopaperikeskuksella
sekd niiden konsolidointiryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella on liséksi tarvittaessa oltava tie-
dossaan asiakkaan todellinen edunsaaja ja henkild, joka toimii asiakkaan lukuun. Téssd momen-
tissa sdddettyd velvollisuutta tiaytettdessd voidaan hyddyntdd 2 momentissa tarkoitettuja jérjestel-
mié.

Tilinhoitajalla ja sen konsolidointiryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella seké arvopaperikes-
kuksella on oltava riittdvat riskienhallintajirjestelmaét, joilla ne voivat arvioida asiakkaista toi-
minnalleen aiheutuvia riskeja.

Miti téssd pykédldssd sdddetddn arvopaperikeskuksesta, sovelletaan my6s suomalaiseen kes-
kusvastapuoleen.

Asiakkaan tuntemisesta sdddetdén lisdksi rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesté
ja selvittdmisestd annetussa laissa (503/2008).
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4§
Vahingonkorvaus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaa toiselle vahinkoa tdimén lain tai sen nojalla an-
nettujen sddnndsten tai médrdysten vastaisella menettelyllé, on velvollinen korvaamaan aiheutta-
mansa vahingon.

Vahingonkorvauksen sovittelusta sdddetddn vahingonkorvauslain (412/1974) 2 luvussa ja kor-
vausvastuun jakaantumisesta kahden tai useamman korvausvelvollisen kesken 6 luvussa.

58
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdénnoksié, joi-
den laiminlydnnistd tai rikkomisesta médrdtaan rikemaksu, ovat tdimén lain 2 luvun 17—19 §:n
sadnnokset sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisdpiirirekisteristd, 26 §:n sddnnokset luvun sddnndsten so-
veltamisesta keskusvastapuoleen sekd markkinarakennetoimija-asetuksen 15 ja 31—38 artiklan
sadnndkset keskusvastapuolen toiminnasta.

6§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnndksid, joiden laiminlyonnista tai
rikkomisesta miaritdan seuraamusmaksu, ovat:

1) 2 luvun 8 §:n 2 momentin sddnndkset arvopaperikeskuksen toiminnan jirjestamisesté seké
markkinarakennetoimija-asetuksen 16, 26—30 ja 39—50 artiklan sdénnokset keskusvastapuolen
toiminnan jérjestamisestd;

2) 2 luvun 9 §:n 1—2 ja 5 momentin sddnndkset selvitystoiminnan turvaamisesta;

3) 2 luvun 13 §:n sddnnokset arvopaperikeskuksen valvontatehtévisti;

4) 2 luvun 16 §:n ja 26 §:n sddnnokset henkilokohtaisista liiketoimista arvopaperikeskuksessa
ja keskusvastapuolessa;

5) 6 luvun 2 §:n 1 momentin sddnnds ulkomaisen arvopaperikeskuksen kanssa tehtavésti so-
pimuksesta; seka

6) tdmén luvun 3 §:n sdénnos asiakkaiden tuntemisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnndksid ovat 1 momentissa sdédde-
tyn lisdksi seuraavien EU:n arvopaperikeskusasetuksen ja tdmén lain sddnndsten rikkominen tai
laiminlyonti:

1) 16, 25 ja 54 artiklan sddanndkset asetuksen liitteen A, B ja C jaksoissa tarkoitettujen palve-
lujen tuottamisesta;

2) 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan ja 57 artiklan 1 kohdan b alakohdan sédannds totuudenvas-
taisten tietojen toimittamisesta ja muusta lain vastaisesta menettelystd toimilupaa hankittaessa;

3) 47 artiklan 1 kohdan sédannds pddomavaatimuksista;

4) 26—30 artiklan sddnnokset arvopaperikeskuksen toiminnan jérjestdmistd koskevista vaati-
muksista;
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5) 32—35 artiklan sidénnokset arvopaperikeskuksen liiketoiminnan menettelytapasadnnoksis-
ta;

6) 37—41 artiklan sdéanndkset arvopaperikeskuksen palveluja koskevista vaatimuksista;

7) 43—A47 artiklan sddnndkset arvopaperikeskuksen liiketoiminnan vakautta koskevista vaati-
muksista;

8) 48 artiklan sdénnos arvopaperikeskusten vilisistd linkeistd;

9) 49—53 artiklan séddnnokset arvopaperikeskuksen médrddvin aseman véarinkédytostd sekd
erityyppisten padsyoikeuksien mydntimisesti;,

10) 59 artiklan 3 kohdan sddnnds nimettyjen luottolaitosten luottoriskeihin liittyvien, toimin-
nan vakautta koskevista erityisvaatimuksista;

11) 59 artiklan 4 kohdan sé&&nnds nimettyjen luottolaitosten likviditeettiriskeihin liittyvien, toi-
minnan vakautta koskevista erityisvaatimuksista; sekd

12) 2 luvun 22 §:n 1 momentin sdannos velvollisuudesta laatia menettelytavat rikkomuksista
ilmoittamiseen ja henkilGtietojen salassapitovelvollisuudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tarkoitettuja sddnndksid ovat tdmén pykéldn 1 ja
2 momentissa sdddetyn lisdksi kyseisissd momenteissa tarkoitettuja sddnndksia koskevat tarkem-
mat sddnnokset, madrdykset ja EU:n arvopaperikeskusasetuksen perusteella annettujen komis-
sion asetusten ja paétosten sdédnnokset.

7§
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten madraamisestd, julkistamisesta, tdytintdonpanosta ja kisittelys-
td markkinaoikeudessa sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

8§
Muutoksenhaku valtiovarainministerion pddtokseen

Muutoksenhausta valtiovarainministerion tdmén lain perusteella antamaan péatdkseen sidéde-
tddn hallintolainkayttolaissa (586/1996).

Jos 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua pditdstd arvopaperikeskuksen toimiluvan mydntédmisesti,
2 luvun 15 §:ssé tarkoitettua pédatostd arvopaperikeskuksen sédéntdjen vahvistamisesta, taikka
2 luvun 23 §:ssé tarkoitettua paatosté keskusvastapuolen toimiluvan myontdmisesté ei ole annet-
tu niiden antamiselle sdddetyssd méirdajassa, hakija voi tehdd valituksen. Valituksen katsotaan
tdlloin kohdistuvan hakemuksen hylkéddvadn padtokseen. Téllaisen valituksen voi tehdé, kunnes
pdétds on annettu. Valtiovarainministerién on ilmoitettava paitoksen antamisesta valitusviran-
omaiselle, jos paitds on annettu valituksen tekemisen jalkeen. Muilta osin valituksen tekemisesti
ja késittelystd sdddetién hallintolainkdyttolaissa.
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9§
Muutoksenhaku Finanssivalvonnan pddtokseen

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdmén lain nojalla antamaan péétokseen sédéddetddn hal-
lintolainké&yttdlaissa ja Finanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ss4.

10§
Salassapitovelvollisuuden rikkominen
Rangaistus 2 luvun 22 §:ssé ja tdmén luvun 1 §:ssé sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikko-
misesta tuomitaan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddetd an-
karampaa rangaistusta.
11§
Arvopaperikeskuksen toiminnan luvaton harjoittaminen
Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuudesta harjoittaa arvopaperikeskuksen toimintaa vas-
toin 2 luvun 1 §:n 1 momenttia ilman toimilupaa, on tuomittava, jollei teko ole véhiinen tai siitd
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta, luvattomasta arvopaperikeskuksen toiminnan
harjoittamisesta sakkoon tai vankeuteen enintdidn yhdeksi vuodeksi.
12 §
Keskusvastapuolen toiminnan luvaton harjoittaminen
Joka tahallaan tai torkeéstd huolimattomuudesta harjoittaa keskusvastapuolen toimintaa vas-
toin markkinarakennetoimija-asetuksen 14 artiklaa, on tuomittava, jollei teko ole vdhéinen tai sii-
td muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistusta, [uvattomasta keskusvastapuolen toiminnan
harjoittamisesta sakkoon tai vankeuteen enintdin yhdeksi vuodeksi.
13§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuudet
Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaérdyksid 3 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiakkaan
tunnistamisessa noudatettavista menettelytavoista ja 2 momentissa tarkoitetusta riskienhallinnas-
ta.
14§

Voimaantulo ja siirtymdsddnnékset

Téma laki tulee voimaan pédivind kuuta 20 .
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Téll4 lailla kumotaan arvo-osuusjérjestelmésti ja selvitystoiminnasta annettu laki (749/2012),
jaljempéna kumottu laki.

Jos muualla lainsddaddnndssi viitataan kumottuun lakiin tai sen sddnnokseen, viittauksella tar-
koitetaan tdmén lain tultua voimaan viittausta tdhén lakiin tai sen vastaavaan sdénnokseen.

Kumotun lain nojalla annetut Finanssivalvonnan méérdykset jadvit voimaan.

Ajankohdasta, jolloin arvopaperikeskuksen on viimeistédén haettava EU:n arvopaperikeskus-
asetuksen 17 artiklan mukaista toimilupaa, sdddetdén valtiovarainministerion asetuksella sen mu-
kaan kuin Euroopan unionin sdddosten tdytintdonpano edellyttdd. Valtiovarainministerién ase-
tus on annettava viimeistddn kuuden kuukauden kuluessa EU:n arvopaperikeskusasetuksen 17,
26, 45, 47 ja 48 artiklan sekd tarvittaessa 55 ja 59 artiklan nojalla hyvéksyttyjen teknisten sdén-
telystandardien voimaantulosta.

Sellaisiin arvo-osuuksien omistajien nimissé pidettyihin arvo-osuustileihin, joista aiheutuvista
kustannuksista ovat vastanneet timén lain voimaan tullessa kyseisten arvo-osuuksien liikkee-
seenlaskijat, sovelletaan kahden vuoden ajan tdimén lain voimaantulosta tdmén lain voimaan tul-
lessa voimassa olleita séannoksié.

Laki

osakeyhtiolain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan osakeyhtidlain (624/2006) 4 luku,

muutetaan 3 luvun 2 §:n 1 momentti, 9 §:n 1 momentti, 13 §:n 1 momentti, 15 §:n edelld oleva
véliotsikko, 15—17 §, 5 luvun 6 §, 7 §:n 2 momentti, 18 §:n 3 momentin 1 kohta, 19 §:n 1 ja 4 mo-
mentti, 16 luvun 10 §:n 1 ja 4 momentti, 13 §:n 1 momentti, 17 luvun 10 §:n 1 ja 4 momentti,
13 §:n 1 momentti, 20 luvun 3 §:n 2 momentti seké 25 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohta, sellaisina
kuin niistd ovat 5 luvun 6 §, 7 §:n 2 momentti, 18 §:n 3 momentin 1 kohta ja 19 §:n 1 momentti
laissa 585/2009 sekd 19 §:n 4 momentti laissa 1214/2009, seka

lisdtddn 3 luvun 9 §:44n uusi 3 momentti, lukuun uusi 14 a—14 c § ja niiden edelle uusi va-
liotsikko, sekd 5 lukuun uusi 6 a § seuraavasti:
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3 luku

Osakkeet

2§
Osakeoikeuksien kéyttiminen

Osakkeen saajalla ei ole oikeutta kdyttdd osakkeenomistajalle yhtiossé kuuluvia oikeuksia en-
nen kuin hinet on merkitty 15 §:n 1 momentissa tarkoitettuun osakasluetteloon tai hén on ilmoit-
tanut saantonsa yhtidlle ja esittényt siitd luotettavan selvityksen. Tdma ei kuitenkaan koske sel-
laista osakkeeseen perustuvaa oikeutta, jota kdytetdén esittdmallé tai luovuttamalla osakekirja,
lippu tai muu yhtién antama erityinen todistus. Osakeoikeuksien kayttdmisestd arvo-osuusjarjes-
telmédn kuuluvassa yhtiossa sédddetddn 14 ¢ §:ssé.

93§
Osakekirjan antaminen

Hallitus voi antaa yhtion osakkeista osakekirjat, jos osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjirjes-
telmédn. Osakekirjaa ei kuitenkaan saa antaa ennen kuin yhtio ja osake on rekisterdity. Osakekir-
ja saadaan antaa vain osakasluetteloon merkitylle osakkeenomistajalle.

Jos osakkeeseen kohdistuu panttioikeus, ulosmittaus tai turvaamistoimenpide, osakekirjan hal-
linta luovutetaan pantinhaltijalle tai asianomaiselle ulosottoviranomaiselle.

13§
Velkakirjalain sddnnosten soveltaminen osakekirjaan ja muihin todistuksiin

Jos osakekirja, viliaikaistodistus tai nimetylle henkilolle asetettu 12 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettu todistus luovutetaan tai pantataan, sovelletaan vastaavasti, mitd velkakirjalain (622/1947)
13, 14 ja 22 §:ssé sdddetddn nimetylle henkildlle tai hdnen mairadmaélleen asetetuista velkakir-
joista. Osakekirjan tai véliaikaistodistuksen haltija, joka yhtidn asiakirjaan tekemadn merkinnén
mukaan on osakkeenomistajana merkitty osakasluetteloon, rinnastetaan télloin siihen, jolla vel-
kakirjalain 13 §:n 2 momentin mukaan edellytetdén olevan velkakirjan osoittama oikeus. Sellai-
seen tdmén luvun 12 §:n 2 momentissa tarkoitettuun todistukseen, jota ei ole asetettu nimetylle
henkil6lle, sovelletaan velkakirjalain 13, 14 ja 22 §:n sdénnoksié haltijavelkakirjoista.
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Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvat osakkeet
14a§
Osakkeiden kuuluminen arvo-osuusjdrjestelmddn

Yhtion osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetussa
laissa ( / ) tarkoitettuun arvo-osuusjarjestelmain tai ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelméadn maa-
ratddn yhtidjarjestyksessd. Yhtiokokouksen péétoksessd yhtidjarjestyksen muuttamisesta on
madrattava aika, jonka kuluessa osakkeet liitetddin arvo-osuusjarjestelmain (ilmoittautumisaika)
tai poistetaan arvo-osuusjérjestelmastd, tai valtuutettava hallitus paattdmaén siitd. Liittimista tai
poistamista ja niiden ajankohtaa koskeva pditds on ilmoitettava rekisterditdvéksi viivytyksetta.

Osakkeenomistajien oikeuksien kirjaamiseen arvo-osuusjirjestelmidn sovelletaan arvo-
osuusjarjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3—5 §:44 ja osakkeiden poista-
miseen arvo-osuusjérjestelméstd mainitun luvun 7 §:44.

Jollei arvo-osuusjarjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:ssé tarkoitettua
kirjaamista ole vaadittu kymmenen vuoden kuluessa ilmoittautumisajan péaéttymispéivésté, yh-
tiokokous voi padttdd, ettd oikeus arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvaan osakkeeseen ja siithen pe-
rustuvat oikeudet on menetetty. Menetettyyn osakkeeseen sovelletaan yhtion hallussa olevia
omia osakkeita koskevia sdénnoksia.

Mitid tdssé laissa sdddetddn yhtion osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjérjestelmaén, sovelle-
taan my0s kun yhtion osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjérjestelmaén. Jos yhtion osak-
keet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjirjestelmédn, tarkoitetaan téssé laissa mainitulla arvo-
osuustililld arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksis-
ta ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:0 909/2014 liitteen A jakson 2 koh-
dassa tarkoitetussa palvelussa tarjottavaa tilia.

14b§
Pddtoksestd ilmoittaminen

Yhtion on ilmoitettava arvo-osuusjérjestelméén liittdmistd koskevasta padtdksestd osakkeen-
omistajille viimeistddn kolme kuukautta ennen ilmoittautumisajan paattymistd. Talloin on myds
annettava ohjeet siitd, kuinka osakkeenomistajan tai sen, jonka hallussa osakekirja on, on mene-
teltdva saadakseen oikeuden osakkeeseen kirjatuksi arvo-osuustilille, seké siitd, miten osakkee-
seen kohdistuvat muut oikeudet voidaan kirjata.

IImoitus on toimitettava siten kuin kutsu yhtidkokoukseen toimitetaan. Ilmoitus on sen liséksi,
mitd yhtidkokouskutsusta méaéritédan yhtidjarjestyksessi, lahetettiva kirjallisena jokaiselle osak-
keenomistajalle, jonka nimi ja osoite ovat yhtion tiedossa, ja julkaistava virallisessa lehdessa. I1-
moitus ohjeineen on ldhetettdvd myos arvopaperikeskukselle ja arvopaperikeskuksen osapuolille.

Arvopaperikeskuksen séddnnoissd voidaan antaa tarkempia médrayksia 1 ja 2 momentin mukai-
sesta menettelysta.

Yhtion on viimeistdin kolme kuukautta ennen osakkeiden poistamista arvo-osuusjérjestelmas-
td ilmoitettava padtoksestd osakkeenomistajille. [lmoittamiseen sovelletaan, 2 ja 3 momenttia.
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Yhtion on viimeistddn kolme kuukautta ennen osakkeiden siirtdmistd arvo-osuusjérjestelmas-
td toiseen ilmoitettava siirrosta osakkeenomistajille. Télloin on annettava tiedot siirron vaikutuk-
sista osakkeenomistajan asemaan ja ohjeet osakkeiden sdilytyksen jarjestimisestd uudessa arvo-
osuusjarjestelméssi. [Imoittamiseen sovelletaan 2 ja 3 momenttia.

14c§
Osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd

Arvo-osuusjérjestelmién kuuluvan osakkeen saajalla ei ole oikeutta kéyttdd osakkeenomista-
jalle yhtiossé kuuluvia oikeuksia ennen kuin hinet on merkitty 15 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
osakasluetteloon. Hallintarekisterdidyn osakkeen tuottamien oikeuksien kéyttdmisestd sdddetddn
arvo-osuusjérjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 4 §:n 2 momentissa.

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvaan osakkeeseen perustuva oikeus saada suoritus yhtiosti va-
roja jaettaessa, oikeus saada osakkeita tai muu vastaava oikeus on sillé, jolle osake kuuluu varo-
jenjako- tai osakeantipdétOksessd taikka muussa péddtdksessd méidrdttynd tdsméaytyspédivana.
Myos osakkeiden lunastamista koskevassa pddtoksessd voidaan miadritd tdsmiytyspaivasta.
Jollei osakeantipddtoksessd madriti toisin, maksullisessa osakeannissa merkintioikeus kirjataan
merkinnin alkaessa asianomaiselle arvo-osuustilille ja maksuttomassa osakeannissa annettava
osake kirjataan suoraan asianomaiselle arvo-osuustilille.

Arvo-osuusjérjestelmdin kuuluvaan osakkeeseen perustuvasta oikeudesta osallistua yhtidko-
koukseen sdddetddn 5 luvun 6 a §:ssi.

Osakasluettelo
15§
Osakasluettelo

Jos yhtion osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjérjestelméién, hallituksen on pidettiva osakkeis-
ta ja niiden omistajista luetteloa (osakasluettelo), johon merkitddn kunkin osakkeenomistajan
nimi ja osoite sekd yksiloityjen osakkeiden tai osakekirjojen lukumééri osakelajeittain ja osak-
keiden antamispdiva. Osakasluetteloon on merkittdvd myds muut erot osakkeiden tuottamissa
oikeuksissa ja velvollisuuksissa. Jos osakkeesta ei ole annettu osakekirjaa, osakasluetteloon on li-
sdksi merkittdva yhtidlle ilmoitettu osaketta rasittava panttioikeus tai muu vastaava oikeus.

Edelld 1 momentista poiketen hallituksen on pidettivd arvo-osuusjérjestelméin liitetyistd
osakkeista ja niiden omistajista arvo-osuustilikirjauksiin perustuvaa ajantasaista osakasluetteloa,
johon merkitién osakkeenomistajan tai hallintarekisterdinnin hoitajan nimi, henkilétunnus taik-
ka muu yksilointitunnus, yhteys-, maksu- ja verotustiedot, osakkeiden lukumééiri osakelajeittain
sekd se arvopaperikeskuksen osapuoli, jonka hoidossa olevalle arvo-osuustilille osakkeet on kir-
jattu.

Arvo-osuusjirjestelmidn kuuluvista osakkeista on 5 luvun 6 a §:ssi tarkoitettua tilapdistd mer-
kintdd varten ilmoitettava osakkeenomistajan nimi ja osoite, osakasluetteloon merkittédvien osak-
keiden lukuméird osakelajeittain seké henkiltunnus tai muu arvopaperikeskuksen méérdysten
mukainen yksildintitunnus.
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Yhtiojarjestyksessd voidaan médrétd, ettd osakasluetteloon merkitddn osakkeenomistajan
osoitteen sijasta kotikunta ja syntymiaika.

Osakasluettelo on laadittava viivytyksettd yhtion perustamisen jélkeen. Luetteloa on pidettidva
luotettavalla tavalla.

Arvo-osuusjérjestelmdin liitetyistd osakkeista pidettivéstd odotusluettelosta sdddetddn arvo-
osuusjarjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssé.

16 §
Saannon merkitseminen osakasluetteloon

Jos yhtion osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjarjestelméén, osakkeen saajan yhtidlle ilmoitta-
ma saanto sekd muu osakasluetteloon merkittyéd seikkaa koskeva yhtidlle ilmoitettu muutos on
viivytyksettd merkittdvé osakasluetteloon. Ennen merkintdd saannosta ja varainsiirtoveron suo-
rittamisesta on esitettdva luotettava selvitys. Merkintd on péivéttiva. Jos osakkeeseen kohdistuu
7 §:ssé tarkoitettu lunastusoikeus tai jos vaaditaan 8 §:ssd tarkoitettu osakkeen hankkimista kos-
keva suostumus, merkintéi ei kuitenkaan saa tehdéd ennen kuin on selvinnyt, ettei lunastusoikeut-
ta kdytetd tai ennen kuin suostumus on annettu.

Jos osakkeen viimeinen luovutus on merkitty osakekirjaan tai véliaikaistodistukseen avoimel-
la siirrolla, osakekirjaan tai viliaikaistodistukseen on kirjoitettava uuden osakkeenomistajan nimi
ennen kuin saanto merkitién luetteloon. Yhtidlle esitettyyn osakekirjaan tai véliaikaistodistuk-
seen on kirjoitettava todistus osakasluetteloon merkitsemisesté ja sen pdivimaérasta.

Jos yhtidssé on vain yksi osakkeenomistaja, osakkeenomistus on viipymaéttd ja viimeistdan
kahden kuukauden kuluttua saannosta ilmoitettava merkittaviksi osakasluetteloon.

17§
Osakasluettelon julkisuus

Osakasluettelo on pidettdvé jokaisen ndhtdvand yhtion péddkonttorissa. Arvo-osuusjérjestel-
maén kuuluvan yhtion osakasluettelo voidaan kuitenkin pitié jokaisen ndhtivana arvopaperikes-
kuksen toimipaikassa Suomessa. Jokaisella on oikeus kulut korvattuaan saada jéljennds osakas-
luettelosta tai sen osasta. Miti tissd momentissa sdddetddn, koskee myos 5 luvun 6 a §:ssi tarkoi-
tetun ajankohdan mukaista osakasluetteloa yhtidkokouksen paédttymiseen asti.

Arvo-osuusjirjestelmaiin liitetyista osakkeista pidettdvin arvo-osuusjirjestelmésti ja selvitys-
toiminnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssé tarkoitetun odotusluettelon julkisuuteen sovelletaan ta-
mén pykéldn 1 momenttia.

Miti 1 ja 2 momentissa sdddetdén, ei kuitenkaan koske henkilétunnuksen tunnusosaa, maksu-
tai verotustietoja tai tietoa siitd, mille kaupintatilille osakkeenomistajan myytiviksi antamat
osakkeet on kirjattu. Tietoon siitd, minké arvopaperikeskuksen osapuolen hoidossa olevalle arvo-
osuustilille osakkeet on kirjattu, sovelletaan, mitd arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnas-
ta annetun lain 8 luvun 2 §:ssd sdddetddn arvo-osuustilid koskevista tiedoista.

Jos maistraatti on méddrinnyt véestotietojirjestelmistd ja Vaestorekisterikeskuksen varmenne-
palveluista annetun lain (661/2009) 36 §:n perusteella osakkeenomistajaa koskevien tietojen luo-
vutusrajoituksesta ja rajoituksesta on ilmoitettu yhtidlle, osakkeenomistajasta osakasluetteloon
merkityn kotikunnan, osoitteen ja muun yhteystiedon saa luovuttaa vain viranomaiselle. Téllai-
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sesta osakkeenomistajasta osakasluetteloon merkitty yhteysosoite voidaan luovuttaa myds muil-
le kuin viranomaisille.

5 luku
Yhtiokokous
6§
Osakkeenomistajien osallistuminen

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtidkokoukseen.

Osallistumisen edellytyksend on 3 luvun 2 §:n 1 momentin mukaisesti, ettd osakkeenomistaja
on merkittyné osakasluetteloon tai hdn on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esittényt siitd luotet-
tavan selvityksen. Arvo-osuusjirjestelméén kuuluvassa yhtiossa osallistumisen edellytyksend on,
ettid osakkeenomistaja on 6 a §:n mukaisesti merkittynd osakasluetteloon.

Hallintarekisterdintia vastaavalla tavalla sdilytettyjen osakkeiden osalta yhtiokokoukseen
osallistumisen edellytyksend on, ettd osakkeenomistaja on ilmoitettu merkittiaviksi tilapdisesti
osakasluetteloon yhtiokokoukseen osallistumista varten 6 a §:ssi sdddettyd vastaavalla tavalla.

6a§
Osakkeenomistajan osallistumisoikeus arvo-osuusjdrjestelmdssd

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuusjérjestelmiin, oikeus osallistua yhtiokokoukseen on
vain osakkeenomistajalla, joka on kahdeksan arkipdivdd ennen yhtiokokousta (yhtiékokouksen
tasmdytyspdivd) merkittynd osakasluetteloon. Liséksi hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja
voidaan ilmoittaa tilapdisesti merkittdvéksi osakasluetteloon yhtiokokoukseen osallistumista var-
ten, jos osakkeenomistajalla on osakkeiden perusteella oikeus olla merkittyni osakasluetteloon
yhtiokokouksen tisméaytyspdivana. Tilapdistd merkintid koskeva ilmoitus on tehtdva viimeistdan
yhtidkokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava yhtiokokouksen tdsmaytyspdi-
vén jilkeen. Osakkeenomistuksessa yhtiokokouksen tdsméaytyspéivén jilkeen tapahtuneet muu-
tokset eivit vaikuta oikeuteen osallistua yhtidkokoukseen eivitkd osakkeenomistajan d&niméaa-
radn.

738
Ilmoittautuminen

Jos yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuusjérjestelméién, hallintarekisterdidyn osakkeen omis-
tajan katsotaan ilmoittautuneen yhtidkokoukseen osallistumista varten, jos hénet on 6 a §:n mu-
kaisesti ilmoitettu tilapdisesti merkittdviksi osakasluetteloon. Jos osakkeenomistaja osallistuu
yhtidkokoukseen usean asiamiehen vilitykselld, ilmoittautumisen yhteydessd on ilmoitettava
osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.
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18 §

Kokouskutsun sisdlto

Porssiyhtion yhtiokokouskutsussa on lisdksi mainittava:
1) edellytykset, joilla osakkeenomistajalla on oikeus osallistua yhtiokokoukseen 6, 6 aja 7 §:n
mukaan;

19§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistién viikkoa ennen yhtio-
kokousta, 7 §:n mukaista viimeistd ilmoittautumispéivéa tai 6 a §:n mukaista arvo-osuusjarjestel-
méén liittyneitd yhtiditd koskevaa yhtiokokouksen tdsmiytyspdivad. Julkisessa osakeyhtidssé
kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edelld mainittua paivaa.

Porssiyhtion on toimitettava yhtidkokouskutsu viimeistdian kolme viikkoa ennen yhtidkokous-
ta. Yhtiokokouskutsu on kuitenkin toimitettava véhintdan yhdeksian pdivda ennen 6 a §:ssé tar-
koitettua yhtickokouksen tadsméaytyspdivaa.

16 luku
Sulautuminen
10§

Yhtiokokouskutsu sekd ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien haltijoille

Kutsua sulautumisesta paittivaan yhtickokoukseen ei saa toimittaa ennen sulautumissuunni-
telman rekisterdimistd. Kutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei yhtijérjes-
tyksessd ole madritty pidempédd aikaa, viimeistddn kuukautta ennen yhtiokokousta, 5 luvun
7 §:ssé tarkoitettua viimeistd ilmoittautumispdivad taikka 5 luvun 6 a §:n mukaista arvo-osuus-
jérjestelméén liittyneitd yhtioitd koskevaa maérapdivad. Julkisessa osakeyhtiossd kutsu voidaan
kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edella tarkoitettua péivaa.

Vastaanottavassa yhtiossi kokouskutsu voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momentissa tarkoi-
tetussa ajassa, jos sulautumisesta paitetddn yhtickokouksessa osakkeenomistajan vaatimuksesta
ja jos yhtion tdmén pykéldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja yhtiokokouksen, 5 luvun
7 §:ssé tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispdivén taikka 5 luvun 6 a §:n mukaisen arvo-osuus-
jérjestelmadn liittyneitd yhtiditd koskevan madrapdivéin vélinen aika on véhintdén kuukausi tai
yhtidjérjestyksessd madritty pidempi kutsuaika.
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13§
Lunastusmenettely

Sulautuvan yhtion osakkeenomistaja voi sulautumisesta péaattavéssd yhtiokokouksessa vaatia
osakkeidensa lunastamista ja hénelle on varattava siihen tilaisuus ennen kuin sulautumisesta paé-
tetdéin. Vain ne osakkeet voidaan lunastaa, jotka on ilmoitettu merkittéviksi osakasluetteloon yh-
tiokokoukseen tai viimeiseen ilmoittautumispdivain mennessa taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-
osuusjarjestelmédn, lunastusta vaativan osakkeenomistajan arvo-osuustilille 5 luvun 6 a §:ssé tar-
koitettuun madrapdivadn mennessi. Lunastusta vaativan on dénestettdva sulautumispdatosté vas-
taan.

17 luku
Jakautuminen
10§

Yhtiokokouskutsu sekd ilmoitus optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien haltijoille

Kutsua jakautumisesta paittdvadn yhtiockokoukseen ei saa toimittaa ennen jakautumissuunni-
telman rekisterdimistd. Kutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei yhtidjérjes-
tyksessd ole madritty pidempédd aikaa, viimeistddn kuukautta ennen yhtiokokousta, 5 luvun
7 §:ssé tarkoitettua viimeistd ilmoittautumispdivad taikka 5 luvun 6 a §:n mukaista arvo-osuus-
jéarjestelmaén liittyneitd yhtioitd koskevaa madrapdivad. Julkisessa osakeyhtiossd kutsu voidaan
kuitenkin toimittaa aikaisintaan kolme kuukautta ennen edella tarkoitettua paivaa.

Vastaanottavassa yhtiossi kokouskutsu voidaan toimittaa 5 luvun 19 §:n 1 momentissa tarkoi-
tetussa ajassa, jos jakautumisesta paitetddn yhtiokokouksessa osakkeenomistajan vaatimuksesta
ja jos yhtidn tdméan pykélédn 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja yhtiokokouksen, 5 luvun
7 §:ssé tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispdivén taikka 5 luvun 6 a §:n mukaisen arvo-osuus-
jérjestelmadn liittyneitd yhtiditd koskevan madrdpdivéin vélinen aika on véhintdén kuukausi tai
yhtidjérjestyksessd madritty pidempi kutsuaika.

13§
Lunastusmenettely
Jakautumisessa toimivaan yhtiodn jakautuvan yhtion osakkeenomistaja voi jakautumisesta
paattavassd yhtickokouksessa vaatia jakautumisvastikkeensa lunastamista ja hianelle on varatta-
va siihen tilaisuus ennen kuin jakautumisesta pédtetdéin. Vain ne osakkeet oikeuttavat lunastuk-

seen, jotka on ilmoitettu merkittdviksi osakasluetteloon yhtickokoukseen tai viimeiseen ilmoit-
tautumispéivadn mennessé taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelméén, lunastusta vaa-
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tivan osakkeenomistajan arvo-osuustilille 5 luvun 6 a §:ssd tarkoitettuun méarapaivain mennes-
sd. Lunastusta vaativan on dinestettdva jakautumispédatostd vastaan.

20 luku

Yhtion purkaminen

38
Yhtion pddtos selvitystilaan asettamisesta

Kokouskutsusta seké kokousasiakirjoista, niiden néhtévéani pitdmisestd ja ldhettimisestd sai-
detddn 5 luvun 18—22 §:ssd. Kutsu selvitystilaan asettamisesta pédittdvain yhtikokoukseen on
toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei yhtidjérjestyksessd ole maéritty pidempéa
aikaa, viimeistddn kuukautta ennen yhtiokokousta, 5 luvun 7 §:ssé tarkoitettua viimeistd ilmoit-
tautumispéivad taikka 5 luvun 6 a §:n mukaista arvo-osuusjérjestelmaéén liittyneitd yhtiditd kos-
kevaa méardpaivai. Julkisessa osakeyhtiossd kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisintaan kol-
me kuukautta ennen edelld tarkoitettua pédivdd. Kutsu on sen liséksi, mitd yhtidjarjestyksessé
médritidn, lahetettéva kirjallisena jokaiselle osakkeenomistajalle, jonka osoite on yhtion tiedos-
sa.

25 luku

Rangaistusséiinnokset

2§
Osakeyhtiorikkomus

Joka tahallaan

1) laiminly6 osakasluettelon pitdmisen 3 luvun 15 §:n edellyttdmalla tavalla taikka sen néhté-
vénd pitdmisen 3 luvun 17 §:n 1 momentin edellyttdmall tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole vdhéinen tai siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistus-
ta, osakeyhtiorikkomuksesta sakkoon.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 . Sen 3 luvun 17 §:n 3 momentin sdannosté osa-
kasluetteloon merkityn henkil6tunnuksen muun kuin tunnusosan julkisuudesta sovelletaan kui-
tenkin vasta kuuden kuukauden kuluttua tdmén lain voimaantulosta.
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Laki

arvo-osuustileisti annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991) 20 §:n 2 momentti, sellaisena kuin se on
laissa 751/2012,

muutetaan 4 §n 2 momentti, 5 a §:n 3 ja 4 momentti, 16 §:n 1 ja 4 momentti, 16 ¢ §:n
3 momentti, 29 §:n 1 ja 2 momentti, 32 §:n 1 ja 3 momentti ja 34 §, sellaisina kuin ne ovat laissa
751/2012, seka

lisdtddn 19 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 751/2012, uusi 3 momentti seuraavasti:

Arvo-osuuksista pidettavadn luetteloon on merkittdva arvo-osuusjirjestelmasta ja selvitystoi-
minnasta annetun lain ( / ) 5 luvun 4 §:n mukaisesti arvo-osuudesta liikkeeseenlaskutilille rekis-
terditdvat seikat lukuun ottamatta arvo-osuuksien maéraa.

Omaisuudenhoitotilin tilinhaltijana voi toimia arvopaperikeskus, keskuspankki tai tilinhoitaja.
Arvopaperikeskus voi hyviksya tilinhaltijaksi my6s sellaisen luottolaitoksen tai sijoituspalvelu-
yrityksen, jolla on oikeus tarjota rahoitusvélineiden séilyttdmistd sijoituspalveluna, arvo-osuus-
jérjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 10 §:ssé tarkoitetun ulkomaisen yhteis-
tyotahon taikka sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on riittdvén julkisen valvonnan alainen
jajonka taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto tayttavit tehtdvian luotettavalle hoidolle ase-
tettavat vaatimukset.

Arvo-osuusjirjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetun lain 2 luvun 10 §:ssé tarkoitetun ul-
komaisen arvopaperikeskuksen hallitsemalle omaisuudenhoitotilille saadaan 1 momentin esti-
méttd kirjata myds Suomen kansalaisen taikka suomalaisen yhteison tai sédtion lukuun hallitta-
vat mainitun lain 4 luvun 3 §:n 2 momentissa tarkoitetut arvo-osuudet.

16 §
Arvopaperikeskuksen, keskuspankin, tilinhoitajan ja selvitysosapuolen tai niiden asiakkaiden
arvo-osuudet voidaan kirjata arvopaperikeskuksen sddannoissd tarkemmin méaaratylla tavalla eri-
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tyiselle arvo-osuustilille (kaupintatili) arvo-osuusjérjestelmésta ja selvitystoiminnasta annetussa
laissa tarkoitetun selvitystoiminnan jarjestdmiseksi. Arvopaperikeskus voi hyviksyé kaupintati-
lin tilinhaltijaksi my®s mainitun lain 2 luvun 10 §:ssd tarkoitetun ulkomaisen yhteisty6tahon tai
sellaisen muun ulkomaisen yhteison, joka on riittdvén julkisen valvonnan alainen ja jonka talou-
delliset toimintaedellytykset ja hallinto tdyttavét tehtédvén luotettavalle hoidolle asetettavat vaati-
mukset.

Téssd pykéléssé tarkoitetulle kaupintatilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvista pantti-
oikeuksista sdddetddn arvo-osuusjdrjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvun
5 §:ssé.

Arvopaperikeskus voi tehda arvo-osuusjirjestelmésta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettuun selvitystoimintaan liittyvié kirjauksia siitd riippumatta, mink4 tilinhoitajan hoidos-
sa arvo-osuustili on. Tilinhoitaja voi arvopaperikeskuksen sddnt6jen mukaisin ehdoin tehda sel-
vitettdvénd olevaan kauppaan liittyvén viliaikaisen kirjauksen toisen tilinhoitajan hoidossa ole-
valle arvo-osuustilille.

Arvopaperikeskuksen velvollisuudesta pitdd tallenteita sdddetdéin arvopaperitoimituksen pa-
rantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/
65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 909/2014 29 artiklassa.

29§

Jos liikkeeseenlaskija on maksanut arvo-osuuteen perustuvan suorituksen sille, jolla arvo-
osuustilin tai arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 §:n
1 momentissa tarkoitetun luettelon tietojen mukaan oli erdpéivina tai osakeyhtidlain (624/2006)
3 luvun 14 ¢ §:n 2 momentin taikka osuuskunnan tai sijoitusrahaston sdéntdjen mukaan méadrét-
tynd tdsméaytyspdivind oikeus ottaa vastaan suoritus, mutta myShemmin kiy ilmi, ettei téllé ol-
lutkaan oikeutta ottaa vastaan suoritusta, suoritus on kuitenkin pateva, paitsi jos liikkeeseenlas-
kija tiesi tai hinen piti tietdd maksun joutuvan viérille henkilolle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan vastaavasti uuden arvo-osuuden sekd merkinta-
oikeuden tai muun sellaisen oikeuden antamiseen sille, jolla arvo-osuustilin tai, sen mukaan kuin
siitd erikseen sdddetddn, arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun
3 §:n 1 momentissa tarkoitetun luettelon tietojen mukaan oli oikeus saada osuus tai oikeus.

32§
Arvopaperikeskuksen kirjausrahastosta suoritettavasta toissijaisesta vahingonkorvausvastuus-
ta sdddetéddn arvo-osuusjérjestelmisti ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 5, 6 ja 10—
12 §:ssé.
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Tuomioistuimen on viran puolesta ilmoitettava arvopaperikeskukselle sellaisesta vireille tul-
leesta tilinhoitajan vahingonkorvausvelvollisuutta koskevasta riidasta, jonka seurauksena kir-
jausrahasto voi arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 6 §:n nojalla
joutua toissijaiseen vahingonkorvausvastuuseen.

34§

Arvopaperikeskuksella on oikeus saada tilinhoitajalta jdljennokset niista asiakirjoista ja selos-
tukset muista selvityksisté, joiden nojalla kirjaus on tehty arvo-osuustilille. Arvo-osuusjérjestel-
maésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettujen arvo-osuuk-
sien liikkeeseenlaskijalla on vastaava oikeus saada tietoja arvo-osuuksien saannoista.

Tamad laki tulee voimaan padivdnd kuuta 20 .

Laki

arvopaperitileisti annetun lain 2 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan arvopaperitileistd annetun lain (750/2012) 2 §:n 1 momentin 2 kohta seuraavasti:

238
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

2) sdilyttdjdlld sitd, joka harjoittaa sdilyttdmisté sijoituspalvelulain 2 luvun 1 §:n taikka 2§:n 1
tai 4 momentin mukaisesti;

Tama laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .
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Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 2 momentin 7 kohtaja32 b §:n 5
momentin 4 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 752/2012,

muutetaan 3 ¢ §, 4 §:n 2 momentin 8 ja 12 kohta sekd 4 momentin 2 kohta, 6 §:n 17 kohta,
13 §:n 1 momentin 6 kohta, 28 §, 32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 2 momentti, 32 b §:n 5
momentin 3 kohta, 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 38 §:n 1 momentin 2 kohta,
40 §:n 1 momentti, 41 a §:n 1 momentti ja 71 §:n 4 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 3 ¢ §, 4 §:n 2 momentin 8§ kohta ja 4 momentin 2 kohta sekd 32 b §:n
5 momentin 3 kohta laissa 752/2012, 4 §:n 2 momentin 12 kohta, 6 §:n 17 kohta, 32 a §:n 1 mo-
mentin johdantokappale ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta seké
38 §:n 1 momentin 2 kohta laissa 170/2014, 40 §:n 1 momentti laissa 1198/2014, 41 a §:n 1 mo-
mentti laissa 1279/2015, ja 71 §:n 4 momentti laissa 254/2013, seka

lisdtddn lakiin uusi 20 a, 28 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 752/2012, uusi 5 momentti ja la-
kiin uusi 50 m § seuraavasti:

3c§
Viranomaisyhteistyo rikollisuuden ehkdisyssd ja torjunnassa

Finanssivalvonta toimii yhteistydssd rahanpesun selvittelykeskuksen, poliisin, Harmaan talou-
den selvitysyksikon, Verohallinnon ja muiden asianomaisten viranomaisten kanssa rikollisuuden
ehkéisyssé ja torjunnassa.

Jos Finanssivalvonta valvontatoiminnassaan tai laissa sdddettyjd muita tehtdvid hoitaessaan
havaitsee tai epdilee, ettd finanssipalveluja tai finanssijarjestelmad kaytetdédn tai aiotaan kayttaa
rikollisiin tarkoituksiin, Finanssivalvonnan on viipymétta ilmoitettava siitd 1 momentissa tarkoi-
tetulle asianomaiselle viranomaiselle. Salassa pidettidvien tietojen luovuttamisesta sdddetddn
71 §:ssé.

Valtioneuvoston asetuksella voidaan antaa tarkempia sddnndksié tissd pykéldssd tarkoitetun
yhteistyon toteuttamistavasta.

43§
Valvottavat
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8) arvo-osuusjérjestelmisti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa ( / ) tarkoitettua arvopape-
rikeskusta mukaan lukien sen perustama kirjausrahasto ja selvitysrahasto;

12) sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajaa, jolle on myonnetty vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetussa laissa (162/2014) tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa, sekéd mainitun
lain nojalla toimiluvan saanutta séilytysyhteisoa.

63§
Muut mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

17) sddnnoilld valvottavan yhtidjarjestystd ja yhdistysjarjestystd sekd osuuskuntamuotoisen
luottolaitoksen, maksulaitoksen, sddstopankin, hypoteekkiyhdistyksen, elédkesdétion, vakuutus-
kassan, tyottomyyskassan, talletussuojarahaston, sijoittajien korvausrahaston, porssin, arvopape-
rikeskuksen ja sijoitusrahaston sidéntdja sekd vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tar-
koitettuja vaihtoehtorahaston sdéntdjd samoin kuin muita sidéntdjd, jotka Finanssivalvonta tai
muu viranomainen finanssimarkkinoita koskevien sddnndsten nojalla vahvistaa finanssimarkki-
noilla toimivalle tai joita finanssimarkkinoilla toimivat muuten ovat finanssimarkkinoita koske-
vien sddnnosten nojalla velvolliset toiminnassaan noudattamaan;

13§
Johtajalle kuuluvien pddtosten kdsittely johtokunnassa

Paitokset, jotka johtaja aikoo tehdd, on ennen niiden tekemisté saatettava tiedoksi johtokun-
nalle, jos ne koskevat:

20a§
Oikeus saada tietoja esitutkinta- ja syyttdjdaviranomaiselta
Finanssivalvonnalla on oikeus salassapitosddnnosten estdméttd saada arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/

65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) N:o 909/2014, jaljempéand EU:n arvopaperikeskusasetus, 61 artiklassa
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sdddettyjen yhteistyovelvoitteiden tiyttdmiseksi valttimattomia tietoja esitutkinta- ja syyttéjavi-
ranomaiselta arvo-osuusjérjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 11 ja 12 §:ssé
sdddettyjen rikosten esitutkinnasta ja oikeudenkdyntimenettelysta.

28 §
Johdon toiminnan rajoittaminen

Finanssivalvonta voi méirdajaksi, enintddn viideksi vuodeksi, kieltdd henkil6d toimimasta toi-
milupavalvottavan hallituksen jésenend ja varajdsenend, hallintoneuvoston jdsenend ja varajdse-
nend, toimitusjohtajana ja toimitusjohtajan sijaisena seké toimitusjohtajan vélittoméaan alaisuu-
teen kuuluvissa tehtévissd, jotka ovat toimilupavalvottavan ylimpié johtotehtdvié tai joissa tosi-
asiallisesti johdetaan sen toimintaa, jos:

1) timé on osoittanut tehtdvansi hoidossa ilmeistd taitamattomuutta tai varomattomuutta ja on
ilmeistd, ettd se voi vaarantaa vakavasti finanssimarkkinoiden valvonnalle 1 §:ssd sdddettyjen ta-
voitteiden toteutumisen; tai

2) hén ei tiyté niitd ammattitaito- ja luotettavuusvaatimuksia, jotka laissa erikseen sdddetaén.

Mitd 1 momentissa sdddetién, koskee vastaavasti vakuutusyhdistysté, eldkesadtiotd ja vakuu-
tuskassaa seké luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, vakuutusyhtion, vakuutusyhdistyksen,
rahoitus- ja vakuutusryhmittymén, arvopaperikeskuksen ja porssin omistusyhteisod. Mitd 1 mo-
mentissa sédddetddn toimitusjohtajasta ja tdimén sijaisesta, koskee vastaavasti eldkesddtion asia-
miesté ja timén sijaista.

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltdd henkildd toimimasta sijoitusrahastolaissa tarkoitetussa
rahastoyhtidssa ja sijoitusrahastolain nojalla toimiluvan saaneessa sdilytysyhteisdssd 1 momen-
tissa tarkoitetussa tehtiviassa, jos tima on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlyonyt sijoi-
tusrahastolain 144 b §:ssd mainittuja sadnnoksia.

Finanssivalvonta voi pysyvasti kieltdd henkil6d toimimasta sijoituspalveluita tarjoavassa toi-
milupavalvottavassa 1 momentissa tarkoitetussa tehtévéssd, jos tdmé on toistuvasti rikkonut
markkinoiden vaarinkdyttoasetuksen 14 tai 15 artiklan sdannoksia.

Finanssivalvonta voi pysyvésti kieltdd henkil6d toimimasta arvopaperikeskuksen hallituksen
jdsenend tai varajdsenend, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena taikka muuna ylim-
péén johtoon kuuluvana, jos timaé on toistuvasti ja vakavasti rikkonut tai laiminlyényt EU:n ar-
vopaperikeskusasetuksen 63 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sdédnnoksia.

32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 luvun 1 §:ssé, sijoituspal-
velulain 7 luvun 14 §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssé, kaupankéynnisté rahoitusvilineilld annetun lain 2 luvun
10 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssé tarkoitetun il-
moituksen kieltdd mainituissa lainkohdissa tarkoitetun omistusosuuden hankkimisen luottolai-
toksesta, sijoituspalveluyrityksesté, rahastoyhtiosté, vaihtoehtorahastojen hoitajasta, sdilytysyh-
teisOstd, erityisestd sdilytysyhteisostd, vakuutusyhtiosti sekd niiden omistusyhteisdisté, rahoitus-
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ja vakuutusryhmittymén omistusyhteisosté, séhkorahayhteisostd, porssisté, porssin omistusyhtei-
sOstd, arvopaperikeskuksesta, arvopaperikeskuksen omistusyhteisostd, jos osuuden omistus vaa-
rantaisi hankinnan kohteena olevan yrityksen tai yhteison terveiden ja huolellisten liiketapaperi-
aatteiden mukaisen toiminnan tai, jos hankinnan kohteena on vakuutusyhtid, vakuutetut edut sil-
13 perusteella, ettd on perusteltua aihetta epiilla:

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa tarkoitetun hankinnan my®s, jos se ei ole saanut
32 b §:n 2 momentin mukaisen kisittelyajan kuluessa sanotussa momentissa tarkoitettuja lisitie-
toja taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:n 6 momentissa, sijoituspalvelulain 7 luvun
14 §:n 6 momentissa, sijoitusrahastolain 16 §:n 6 momentissa, vaihtoehtorahastojen hoitajista an-
netun lain 7 luvun 9 §:n 5 momentissa, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 §:n 6 momentissa, maksulaitoslain 21 a §:n 6 momentissa tai vakuutusyhtiélain 4 luvun
5 §:n 6 momentissa tarkoitettuja tietoja tai selvityksid. Finanssivalvonta voi niin ikdén kieltdd 1
momentissa tarkoitetun hankinnan, jos se ei ole saanut kaupank&ynnisté rahoitusvilineilld anne-
tun lain 2 luvun 10 §:n 5 momentissa taikka EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettuja sel-
vityksid kahden kuukauden kuluessa omistusosuuden hankintaa koskevan ilmoituksen vastaanot-
tamisesta. Finanssivalvonta voi lisdksi kieltdd hankinnan, jos se ei ole saanut 32 b §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja vaadittavia selvityksid 60 arkipdivan kuluessa siitd, kun se ldhetti ilmoitusvel-
volliselle tiedon puuttuvista selvityksista.

32b§

Omistusosuuden hankinnan kieltdmisessd noudatettava menettely

3) arvopaperikeskuksen ja arvopaperikeskuksen omistusyhteison omistusosuuden hankintaa
koskevan ilmoituksen kisittelyyn EU:n arvopaperikeskusasetusta.

32¢c§
Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai osuuksien omistajalta oikeuden ddnivallan kéyt-
toon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessa, rahastoyhtiossd, vaihtoehtorahastojen hoitajas-
sa, sdilytysyhteisossa, erityisessd sdilytysyhteisdssi, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistus-
yhteisosséd, sdhkorahayhteisdssd, vakuutusyhtiosséd sekd niiden omistusyhteisdissd, porssissi,
pOrssin omistusyhteisdssé, arvopaperikeskuksessa ja arvopaperikeskuksen omistusyhteisossa,
enintddn yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain 3 lu-
vun 1§:ssd, sijoituspalvelulain 7 luvun 14 §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssd, vaihtoehtorahasto-
jen hoitajista annetun lain 7 luvun 9 §:ssé tai 14 luvun 9 §:ssé, rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 11 §:ssé, maksulaitoslain 21 a §:ssd, kaupankdynnisté rahoitusvélineilla
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annetun lain 2 luvun 10 §:ssd, EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tai vakuutusyhtidlain 4 luvun
5 §:ssd tarkoitettua ilmoitusta;

38§
Rikemaksu

Finanssivalvonta méaraa rikemaksun sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta:

2) laiminly® tai rikkoo arvopaperimarkkinalain 15 luvun 1 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun
1 §:ssd, kaupankdynnisté rahoitusvélineilld annetun lain 10 luvun 1 §:ssd, arvo-osuusjérjestel-
maésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 5 §:ssd, joukkorahoituslain 15 §:n 1 momentis-
sa tai vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 1 §:ssd taikka sijoitusrahastolain
144 a §:ssé tarkoitettuja sdédnnoksid;

40 §
Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu méédrétddn sille, joka tahallaan tai huolimattomuudesta laiminlyd tai rikkoo
arvopaperimarkkinalain 15 luvun 2 §:ssé, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:ssé, kaupankéynnisté
rahoitusvilineilld annetun lain 10 luvun 2 §:ssé, arvopaperitileistd annetun lain 15 §:ssé, arvo-
osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:ssd, maksulaitoslain
48 a §:ssd, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 22 luvun 2 §:ssé, sijoitusrahastolain
144 b §:ssé, joukkorahoituslain 15 §:n 2 momentissa, luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 lu-
vun 1 §:ssd tai kriisinratkaisulain 18 luvun 1 §:ssd tarkoitettuja sddnndksia tai paatoksia.

41a§
Seuraamusmaksun enimmdismddrd erdissd tapauksissa

Jos seuraamusmaksu koskee luottolaitostoiminnasta annetun lain 20 luvun 1 §:n 2 ja4 momen-
tissa, sijoituspalvelulain 15 luvun 2 §:n 2 ja 5 momentissa, kriisinratkaisulain 18 luvun 1 §:ssé tai
arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetun sddnnoksen rikkomista tai laiminlyontid, oikeushenkildlle maarattiva seuraamusmaksu saa
olla enintéén 10 prosenttia oikeushenkildn tekoa tai laiminlyontié edeltédvén vuoden liikevaihdos-
ta ja luonnolliselle henkildlle maérattiva seuraamusmaksu saa olla enintdén viisi miljoonaa
euroa.
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50m §
Toiminta EU:n arvopaperikeskusasetuksessa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena

Finanssivalvonta toimii EU:n arvopaperikeskusasetuksen 11 artiklan 1 kohdan ensimmaéisessé
alakohdassa tarkoitettuna toimivaltaisena viranomaisena seki toisessa alakohdassa tarkoitettuna
yhteistyon koordinoinnista vastaavana viranomaisena.

71§

Oikeus ja velvollisuus luovuttaa tietoja

Finanssivalvonnalla on oikeus ilmoittaa valvottaville ja ulkomaisille ETA-sivuliikkeille, jos
samalla velallisella havaitaan olevan niiltd huomattavia sitoumuksia tai velvoitteita taikka jos on
syytd epdilld jonkin niiden asiakkaan toiminnan aiheuttavan niille vahinkoa. Liséksi Finanssival-
vonnalla on oikeus antaa valvottavia ja ulkomaisia valvottavia koskevia tietoja kaupankédynnisté
rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulle pdrssille ja monenkeskisen kaupankdynnin jérjes-
tdjdlle Suomessa seké arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoite-
tulle arvopaperikeskukselle ja keskusvastapuolelle sekd muuta finanssimarkkinoilla toimivaa ja
muita henkilditd koskevia tietoja porssille, jos tietojen antaminen on vélttdméatonta niille sdade-
tyn valvontatehtdvén tai niiden harjoittaman selvitystoiminnan luotettavuuden turvaamiseksi.

Tamad laki tulee voimaan padivdnd kuuta 20 .
Tekoon ja laiminlyontiin, joka on tehty ennen tdimén lain voimaantuloa, sovelletaan tdmén lain
voimaan tullessa voimassa olleita sddnnoksia.

Laki

eriisti arvopaperi- ja valuuttakaupan seka selvitysjarjestelméin ehdoista annetun lain
muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seka selvitysjarjestelméin ehdoista annetun
lain (1084/1999) 2 §:n 1 momentin 1 kohta ja 6 momentti, 11 §:n 3 momentti sekd 13 §:n
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2 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 2 §:n 1 momentin 1 kohta laissa 829/2014 sekd 2 §:n
6 momentti ja 11 §:n 3 momentti laissa 768/2012, sekd
lisdtddan 13 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 887/2010, uusi 3 momentti seuraavasti:

23§
Mddritelmid

Selvitysjdrjestelmdlld tarkoitetaan tdssé laissa sddntoihin perustuvaa jarjestelmaa:

1) jota keskuspankki, luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettu luottolaitos, arvo-osuusjarjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1
luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus tai 7 kohdassa tarkoitettu keskusvastapuoli
taikka edelld mainittuja vastaava ulkomainen yhteiso yllépitdd yksin tai yhdessd muiden tédssa
kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen kanssa; tai

Selvitystililld tarkoitetaan selvitysjarjestelmén osapuolen selvitysjirjestelmén toimintaan osal-
listuvan yhteison lukuun pitdmia arvo-osuustileistid annetun lain (827/1991) 16 §:ssé tarkoitettua
kaupintatilié ja arvo-osuusjdrjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvun 3 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua rahavarojen tilid.

11§

Luottojdrjestelyn ja selvitystilin kdytto maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jilkeen

Arvo-osuustileistd annetun lain 16 §:ssi tarkoitetuille kaupintatileille kirjattuihin arvo-osuuk-
siin kohdistuvista panttioikeuksista sdddetddn arvo-osuusjérjestelméstd ja selvitystoiminnasta an-
netun lain 3 luvun 5 §:ssa.

13§

Selvitysjdrjestelmdn sddnnot

Selvitysjérjestelméin ylldpitdjan on ilmoitettava selvitysjirjestelmén sdédnnot ja niiden muutok-
set valtiovarainministeridlle ennen selvitysjérjestelmén toiminnan aloittamista tai séantomuutok-
sen voimaantuloa. [Imoitusvelvollisuus ei kuitenkaan koske keskuspankkia.

Arvopaperikeskusten ylldpitamisté arvopaperien selvitysjérjestelmisté sdédetddn liséksi arvo-
paperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 909/2014.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .
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Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
kumotaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 2 momentin 2 kohta,

muutetaan 1 luvun 18 §:n 1 momentin 1 kohdan e alakohta, 2 luvun 2 §:n 3 momentti ja 9 luvun
4 §:n 4 momentti sekd

lisdtddin 1 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 166/2014, uusi 3 momentti seuraa-
vasti:

1 luku

Yleiset sainnokset

28
Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tamén lain soveltamisesta arvo-osuusjérjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1
luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettuun arvopaperikeskukseen ja 6 kohdassa tarkoitettuun ulkomai-
seen arvopaperikeskukseen sdddetddn arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionis-
sa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o

236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 909/2014
73 artiklassa.

18 §
Ammattimainen ja ei-ammattimainen asiakas

Téssé laissa ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan:
1) rahoitusmarkkinoilla toimiluvan nojalla toimintaa harjoittavaa tai sddnneltyd yhteis64 ja sii-
hen rinnastettavaa ulkomaista viranomaisvalvonnassa olevaa:
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e) arvo-osuusjérjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua arvopaperikes-
kusta ja keskusvastapuolta;

2 luku

Oikeus tarjota sijoituspalvelua

2§
Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan nojalla

Arvo-osuusjirjestelmistd ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvussa sdddetidin oikeudesta
toimia mainitussa laissa tarkoitettuna tilinhoitajana.

9 luku
Asiakasvarojen siilyttiminen ja muu Kkésittely
4§
Asiakkaan rahoitusvdlineiden panttaaminen tai luovuttaminen

Sen estdmattd, mitd 1 ja 2 momentissa sdddetdin, sijoituspalveluyritys saa luovuttaa asiakkaal-
leen kuuluvan rahoitusvélineen pantiksi arvo-osuusjérjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetus-
sa laissa tarkoitetulle arvopaperikeskukselle, keskusvastapuolelle tai selvitysosapuolelle taikka
niitd vastaavalle ulkomaiselle taholle rahoitusvilinettd koskevasta kaupasta johtuvan asiakkaan
velvoitteen tdyttdmisen vakuudeksi.

Tama laki tulee voimaan péivdand kuuta 20 .
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Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan sijoitusrahastolain (48/1999) 57 b §, 63 §:n 1 momentti, 64 §:n 2 momentti, 65 §:n 1
momentin 3 kohta ja 81 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 765/2012, seuraavasti:

57b§

Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia sellainen rahastoyhtid, luottolaitostoiminnasta annetus-
sa laissa tarkoitettu luottolaitos tai sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, jolla on
oikeus tarjota sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n 9 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden sdilyt-
tamistd, seka toisessa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan saanut yhteisd. Rahasto-osuuden hoi-
tajana voi toimia my0s arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun
3 §:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus seké sellainen 6 kohdassa tarkoitettu ulkomainen
arvopaperikeskus, joka on saanut arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) No 236/2012
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) No 909/2014 mukai-
sen toimiluvan hoitaa arvopaperikeskuksen tehtdvid ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa.

63§

Arvo-osuusjidrjestelmddn kuuluvista rahasto-osuuksista ja niiden omistajista pidetddn auto-
maattisen tietojenkdasittelyn avulla rahasto-osuudenomistajaluetteloa arvo-osuusjérjestelmaista ja
selvitystoiminnasta annetun lain 4 luvun 3 §:n mukaisesti. Rahasto-osuuden kirjaamiseen arvo-
osuustilille ja rahasto-osuudenomistajaluetteloon sovelletaan tdmén lain 53 §:n 2 momenttia.

Arvo-osuusjérjestelmdin kuuluvan rahasto-osuuden saajalla ei ole oikeutta kdyttdd rahasto-
osuudenomistajalle sijoitusrahastossa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hénet on merkitty rahasto-
osuudenomistajaluetteloon, ellei 62 §:n 2 momentista tai arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoi-
minnasta annetun lain 4 luvun 4 §:n 2 momentista muuta johdu.

65§
Sijoitusrahaston sddntdihin on otettava maérays, jonka mukaan ilmoittautumispdivén jalkeen
oikeus saada sijoitusrahastosta jacttavia tuottoja on vain silla:

3) jonka arvo-osuustilille rahasto-osuus on tdsméaytyspdivéana kirjattu ja jonka rahasto-osuu-
den hoitaja on tdsmaytyspdivand arvo-osuusjarjestelmaisti ja selvitystoiminnasta annetun lain 4
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luvun 4 §:n nojalla merkitty rahasto-osuudenomistajaluetteloon rahasto-osuuden hoitajaksi, jos
rahasto-osuus on hallintarekisterdity.

81§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi rahastoyhtio saa tehdé sijoitusrahaston varoihin
kuuluvista arvopapereista ja rahamarkkinavilineistd lainaus- ja takaisinostosopimuksia, jos ne
selvitetddn arvo-osuusjirjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitetussa arvopa-
perikeskuksessa tai ulkomaisessa arvopaperikeskuksessa taikka, jos selvitys tapahtuu muualla,
jos niiden vastapuolena on sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai muu sijoitus-
palvelun tarjoaja ja niiden ehdot ovat markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti
muutetaan rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2 momentin 4 kohta, sellaisena kuin se on laissa
828/2014, seuraavasti:

38
Mddritelmid

4) arvo-osuusjarjestelmésta ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa
tarkoitettua arvopaperikeskusta, 7 kohdassa tarkoitettua keskusvastapuolta ja 8 kohdassa tarkoi-
tettua selvitysosapuolta;
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Téma laki tulee voimaan pédivind kuuta 20 .

10.

Laki

osuuskuntalain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan osuuskuntalain (421/2013) 15 luku,

muutetaan 4 luvun 2 §:n 1 momentti, 14 §, 15 §:n 1 momentti, 16 §, 5 luvun 7 §:n 2 ja
3 momentti, 8 §:n 2 momentti, 19 §:n 3 momentin 1 kohta, 20 §:n 1 ja 4 momentti, 21 §:n
1 momentin johdantokappale, 20 luvun 10 §:n otsikko ja 4 momentti, 14 §:n 1 momentti,
21 luvun 10 §:n otsikko ja 4 momentti, 14 §:n 1 momentti, 23 luvun 3 §:n 2 momentti sekd
27 luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohta sekd

lisdtddn 4 luvun 8§ §:44n uusi 4 momentti, lukuun uusi 13 a—13 ¢ § ja niiden edelle uusi va-
liotsikko, 14 §:n edelle uusi valiotsikko sekd 5 lukuun uusi 7 a § seuraavasti:

4 Tuku

Osuudet, osuuspiioma, osakkeet ja osakepiioma

2§
Osuus- ja osakeoikeuksien kdyttiminen

Osuuden tai osakkeen saajalla ei ole oikeutta kéyttdd osuuden tai osakkeen omistajalle osuus-
kunnassa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hénet on merkitty jidsen- ja omistajaluetteloon jaseneksi
taikka osuuden tai osakkeen uudeksi omistajaksi tai hén on ilmoittanut saantonsa osuuskunnalle
ja esittdnyt siitd luotettavan selvityksen. Tdma ei kuitenkaan koske sellaista osuuteen tai osakkee-
seen perustuvaa oikeutta, jota kdytetddn esittdmalla tai luovuttamalla osuuskirja, osakekirja, lip-
pu tai muu osuuskunnan antama erityinen todistus. Osuus- ja osakeoikeuksien kdyttdmisesti
arvo-osuusjirjestelméédn kuuluvassa osuuskunnassa séddetédén 13 ¢ §:ssi.
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8§
Osuuskirjan ja osakekirjan antaminen

Jos osuuteen tai osakkeeseen kohdistuu panttioikeus, ulosmittaus tai turvaamistoimenpide,
osuus- tai osakekirjan hallinta luovutetaan pantinhaltijalle tai asianomaiselle ulosottoviranomai-
selle.

Arvo-osuusjdrjestelmddn kuuluvat osuudet ja osakkeet
13a§
Osuuksien ja osakkeiden kuuluminen arvo-osuusjdrjestelmddn

Osuuskunnan osuuksien ja osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjérjestelmésté ja selvitystoi-
minnasta annetussa laissa ( / ) tarkoitettuun arvo-osuusjirjestelméén tai ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmddn madratdan osuuskunnan sddnndissd. Osuuskunnan kokouksen padtoksessa
sddntdjen muuttamisesta on maérittédva aika, jonka kuluessa osuudet tai osakkeet liitetdédn arvo-
osuusjarjestelmédn (ilmoittautumisaika) tai poistetaan arvo-osuusjérjestelmasta, tai valtuutetta-
va hallitus padttdmaén siitd. Liittdmista tai poistamista ja niiden ajankohtaa koskeva paitds on il-
moitettava rekisteroitdviksi viivytyksetta.

Osuuden ja osakkeen omistajien oikeuksien kirjaamiseen arvo-osuusjarjestelmiin sovelletaan
arvo-osuusjirjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3—5 §:44 ja osuuksien tai
osakkeiden poistamiseen arvo-osuusjérjestelmistd mainitun lain 6 luvun 7 §:44.

Jollei arvo-osuusjarjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 3 §:ssé tarkoitettua
kirjaamista ole vaadittu kymmenen vuoden kuluessa ilmoittautumisajan paittymispaivéstd,
osuuskunnan kokous voi pdittéd, ettd oikeus arvo-osuusjérjestelméén kuuluvaan osuuteen tai
osakkeeseen ja siithen perustuvat oikeudet on menetetty. Menetettyyn osuuteen, lisdosuuteen tai
osakkeeseen sovelletaan osuuskunnan hallussa olevia omia osuuksia tai osakkeita koskevia séédn-
noksié.

Miti tdssé laissa sdddetéddn osuuskunnan osuuksien ja osakkeiden kuulumisesta arvo-osuusjér-
jestelméédn, sovelletaan my0s kun osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-
osuusjarjestelmédn. Jos osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty ulkomaiseen arvo-osuusjér-
jestelmédn, tarkoitetaan téssd laissa mainitulla arvo-osuustililld arvopaperitoimituksen paranta-
misesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU
sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:0 909/2014 liitteen A jakson 2 kohdassa tarkoitetussa palvelussa tarjottavaa ti-
lia.

13b§
Pddtoksestd ilmoittaminen

Osuuskunnan on ilmoitettava arvo-osuusjirjestelmddn liittdmistd koskevasta padtoksestd
osuuden ja osakkeen omistajille viimeistdéin kolme kuukautta ennen ilmoittautumisajan péétty-
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mistd. Talloin on myds annettava ohjeet siité, kuinka osuuden tai osakkeen omistajan tai sen, jon-
ka hallussa osuus- tai osakekirja on, on meneteltiva saadakseen oikeuden osuuteen tai osakkee-
seen kirjatuksi arvo-osuustilille, seki siitd, miten osuuteen tai osakkeeseen kohdistuvat muut
oikeudet voi kirjata.

Ilmoitus on toimitettava siten kuin kutsu osuuskunnan kokoukseen toimitetaan. [lmoitus on
sen liséksi, mitd osuuskunnan kokouskutsusta méaritdan sddnnoissé, ldhetettdava kirjallisena jo-
kaiselle osuuden ja osakkeen omistajalle, jonka nimi ja osoite ovat osuuskunnan tiedossa, ja jul-
kaistava virallisessa lehdessé. Ilmoitus ohjeineen on ldhetettivd myods arvopaperikeskukselle ja
arvopaperikeskuksen osapuolille.

Arvopaperikeskuksen séddnnoissé voidaan antaa tarkempia méarayksid 1 ja 2 momentin mukai-
sesta menettelysta.

Osuuskunnan on viimeistddn kolme kuukautta ennen osuuksien ja osakkeiden poistamista
arvo-osuusjérjestelmaésté ilmoitettava paétoksestd osuuden tai osakkeen omistajille. [Imoittami-
seen sovelletaan 2 ja 3 momenttia.

Osuuskunnan on viimeistéén kolme kuukautta ennen osuuksien ja osakkeiden siirtimisté arvo-
osuusjérjestelmistd toiseen ilmoitettava siirrosta osuuden ja osakkeen omistajille. Télloin on an-
nettava tiedot siirron vaikutuksista osuuden ja osakkeen omistajan asemaan ja ohjeet osakkeiden
tai osuuksien sdilytyksen jarjestimisestd uudessa arvo-osuusjérjestelmassd. [lmoittamiseen so-
velletaan 2 ja 3 momenttia.

13¢§
Osuus- ja osakeoikeudet arvo-osuusjdrjestelmdssd

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvan osuuden saajalla ei ole oikeutta kédyttda osuuden tai osak-
keen omistajalle osuuskunnassa kuuluvia oikeuksia, ennen kuin hénet on merkitty 14 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettuun jdsen- ja omistajaluetteloon. Hallintarekisterdidyn osuuden tuottamien
oikeuksien kiyttdmisestd sdddetién arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain
4 luvun 4 §:n 2 momentissa.

Arvo-osuusjérjestelméin kuuluvaan osuuteen tai osakkeeseen perustuva oikeus saada suoritus
osuuskunnasta varoja jaettaessa, oikeus saada uusia osuuksia tai osakkeita niitd annettaessa tai
muu vastaava oikeus on silld, jolle osuus tai osake kuuluu varojenjakoa tai osuuksien tai osakkei-
den antamista koskevassa tai muussa padtoksessd madrdttyni tdsmaytyspaivand. Myos osuuden
tai osakkeen lunastamista koskevassa pddtoksessd voidaan méadritd tdsmaytyspaivastd. Jollei
osuuden tai osakkeen antamista koskevassa péaiatoksessd madritd toisin, maksullisessa osuuden,
lisdosuuden tai osakkeen antamisessa oikeus merkitd osuuksia tai osakkeita kirjataan oikeuden
alkaessa asianomaiselle arvo-osuustilille ja maksuttomassa osuuden tai osakkeen antamisessa an-
nettava osuus tai osake kirjataan suoraan asianomaiselle arvo-osuustilille.

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvaan osuuteen tai osakkeeseen perustuvasta oikeudesta osallis-
tua osuuskunnan kokoukseen sdddetddn 5 luvun 7 a §:ssé.
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Jisen- ja omistajaluettelo
14§
Jisen- ja omistajaluettelo

Jos osuuskunnan osuuksia ja osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjérjestelméin, hallituksen on
pidettidva osuuskunnan jésenistd aakkosellista luetteloa (jdsenluettelo). Jos myds muut kuin jése-
net omistavat osuuksia ja osakkeita, téllaiset omistajat on merkittévé luetteloon (jdsen- ja omis-
tajaluettelo). Luetteloon merkitdén jdsenen ja muun osuuden ja osakkeen omistajan nimi, osoite
ja jasenyyden alkamispdiva sekd hdnen osuuksiensa ja osakkeiden lukumééra osuus- ja osakela-
jeittain. Luettelosta on ilmettdvd myds mahdolliset muut erot osuuksien ja osakkeiden tuottamis-
sa oikeuksissa ja velvollisuuksissa. Jos osuudesta tai osakkeesta ei ole annettu osuuskirjaa tai osa-
kekirjaa, luetteloon on lisidksi merkittdva osuuskunnalle ilmoitettu osuutta tai osaketta rasittava
panttioikeus tai muu oikeus.

Edelld 1 momentista poiketen hallituksen on pidettivd arvo-osuusjérjestelméin liitetyistd
osuuksista ja osakkeista seké niiden omistajista arvo-osuustilikirjauksiin perustuvaa ajantasaista
jésen- ja omistajaluetteloa, johon merkitddn omistajan tai hallintarekister6innin hoitajan nimi,
henkil6tunnus taikka muu yksildintitunnus, yhteys-, maksu- ja verotustiedot, osuuksien tai osak-
keiden lukumééra osuus- ja osakelajeittain seki se arvopaperikeskuksen osapuoli, jonka hoidos-
sa olevalle arvo-osuustilille osuudet tai osakkeet on kirjattu.

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvista osuuksista ja osakkeista on 5 luvun 7 a §:ssé tarkoitettua
tilapdistd merkintéd varten ilmoitettava osuuden tai osakkeen omistajan nimi ja osoite, jdsen- ja
omistajaluetteloon merkittdvien osuuksien ja osakkeiden lukuméird osuus- ja osakelajeittain
sekd henkildtunnus tai muu arvopaperikeskuksen méaédraysten mukainen yksildintitunnus.

Osuuskunnan entisistd jasenistd on pidettiva luetteloa, kunnes osuuskunta on palauttanut osuu-
den siten kuin 17 luvussa siédetédédn. Jos sdédnnoissd madratdén lisimaksuvelvollisuudesta 14 lu-
vun mukaisesti, entisen jdsenen saa poistaa luettelosta, kun hianen lisémaksuvelvollisuutensa on
paéttynyt. Luettelo voidaan siséllyttdd jisen- ja omistajaluetteloon, tai sitd voidaan pitdd muulla
luotettavalla tavalla. Luetteloon merkitddn 1 momentissa mainittujen tietojen liséksi pdivé, jona
jésenyys on paittynyt.

Sadnnoissd voidaan médrita, ettd jisen- ja omistajaluetteloon merkitéén jdsenen ja muun osuu-
den ja osakkeen omistajan osoitteen sijasta kotikunta ja syntymaéaika.

Luettelot on laadittava viivytyksettd osuuskunnan perustamisen jidlkeen. Luetteloita on pidet-
tavé luotettavalla tavalla.

Arvo-osuusjirjestelmiin liitetyistd osuuksista ja osakkeista pidettiavésti odotusluettelosta sda-
detddn arvo-osuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssé.

15§
Jisenyyden ja saannon merkitseminen jdsen- ja omistajaluetteloon
Jos osuuskunnan osuuksia ja osakkeita ei ole liitetty arvo-osuusjirjestelméin, osuuden ja osak-
keen saajan osuuskunnalle ilmoittama saanto sekd muu jésen- ja omistajaluetteloon merkittya

seikkaa koskeva osuuskunnalle ilmoitettu muutos on viivytyksettd merkittdvé luetteloon. Ennen
merkintéé saannosta ja varainsiirtoveron suorittamisesta on esitettdva luotettava selvitys. Merkin-

76



Valiokunnan mietinté6 TavVM 7/2017 vp

td on pdivattidva. Jos osuuden luovuttamiseen tai hankkimiseen vaaditaan osuuskunnan suostu-
mus tai jasenelld on lunastusoikeus taikka osakkeeseen kohdistuu 6 §:ssi tarkoitettu lunastus-
oikeus tai jos osakkeen hankkimiseen vaaditaan 7 §:ssé tarkoitettu suostumus, merkintda ei kui-
tenkaan saa tehdd ennen kuin on selvinnyt, ettd suostumus on annettu tai ettei lunastusoikeutta ole
kiytetty.

16 §
Jisen- ja omistajaluettelon julkisuus

Jasen- ja omistajaluettelon ja entisten jésenten luettelon tiedot jasenten ja muiden osuuden ja
osakkeen omistajien nimisté ja jisenyyden alkamisesta ja padttymisestd on pidettivé jokaisen
nihtdvind osuuskunnan piadkonttorissa. Arvo-osuusjirjestelmdin kuuluvassa osuuskunnassa
edelld mainitut jédsen- ja omistajaluettelon tiedot voidaan kuitenkin pitdd jokaisen nihtdvand ar-
vopaperikeskuksen toimipaikassa Suomessa. Jasenelld, osuuden ja osakkeen omistajalla, velko-
jalla ja muulla, joka osoittaa etunsa sitd vaativan, on oikeus nahdd myos luetteloihin merkitty muu
tieto. Jokaisella on oikeus kulut korvattuaan saada jéljennos luettelosta tai sen osasta siltd osin
kuin hénelld on oikeus néhdé luettelon tietoja. Mitd tdssd momentissa sdddetidn, koskee myos 5
luvun 7 a §:ssé tarkoitetun ajankohdan mukaista jésen- ja omistajaluetteloa osuuskunnan kokouk-
sen padttymiseen asti.

Arvo-osuusjirjestelmiin liitetyistd osuuksista ja osakkeista pidettdvin arvo-osuusjirjestel-
maésté ja selvitystoiminnasta annetun lain 6 luvun 6 §:ssi tarkoitetun odotusluettelon julkisuuteen
sovelletaan timén pykéldn 1 momenttia.

Mitid 1 momentissa sdddetddn, ei kuitenkaan koske henkilotunnuksen tunnusosaa, maksu- tai
verotustietoja tai tietoa siitd, mille kaupintatilille osuuden tai osakkeen omistajan myytéviksi an-
tamat osuudet tai osakkeet on kirjattu. Tietoon siitd, minké arvopaperikeskuksen osapuolen hoi-
dossa olevalle arvo-osuustilille osuudet tai osakkeet on kirjattu, sovelletaan, mité arvo-osuusjér-
jestelmaésta ja selvitystoiminnasta annetun lain 8 luvun 2 §:ssé sdddetddn arvo-osuustilid koske-
vista tiedoista.

Jos maistraatti on méddrinnyt véestotietojirjestelmistd ja Vaestorekisterikeskuksen varmenne-
palveluista annetun lain (661/2009) 36 §:n perusteella osuuden tai osakkeen omistajaa koskevien
tietojen luovutusrajoituksesta ja rajoituksesta on ilmoitettu osuuskunnalle, osuuden tai osakkeen
omistajasta jdsen- ja omistajaluetteloon merkityn kotikunnan, osoitteen ja muun yhteystiedon saa
luovuttaa vain viranomaiselle. Téllaisesta osuuden tai osakkeen omistajasta jédsen- ja omistaja-
luetteloon merkitty yhteysosoite voidaan luovuttaa myds muille kuin viranomaisille.
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5 luku

Osuuskunnan kokous ja edustajisto

738
Jdsenen osallistuminen

Osallistumisen edellytyksené on, etté jisen on merkitty jasenluetteloon tai hin on 4 luvun 2 §:n
1 momentin mukaisesti ilmoittanut saantonsa osuuskunnalle ja esittinyt siitd luotettavan selvityk-
sen. Arvo-osuusjérjestelméén kuuluvassa osuuskunnassa osallistumisen edellytyksené on, ettd
osuuden omistaja on merkittyna 7 a §:n mukaisesti jasenluetteloon ennen osuuskunnan kokousta.

Hallintarekisterdintid vastaavalla tavalla sdilytettyjen osuuksien osalta osuuskunnan kokouk-
seen osallistumisen edellytykseni on, etté jisen on ilmoitettu merkittidvaksi tilapdisesti jasenluet-
teloon osuuskunnan kokoukseen osallistumista varten 7 a §:ssé sdddettyéd vastaavalla tavalla.

7a§
Osallistumisoikeus arvo-osuusjdrjestelmdssd

Jos osuuskunnan osuudet ja osakkeet on liitetty arvo-osuusjérjestelmdin, oikeus osallistua
osuuskunnan kokoukseen on vain jdsenelld, joka on kahdeksan arkipédivdd ennen osuuskunnan
kokousta (osuuskunnan kokouksen tasmdytyspdivd) merkittynd jasenluetteloon osuuden omista-
jaksi. Liséksi hallintarekisterdidyn osuuden tai osakkeen omistajan voi ilmoittaa tilapdisesti mer-
kittdvaksi jdsen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen osallistumista varten, jos jése-
nelld on osuuden perusteella oikeus olla merkittyna jasenluetteloon osuuskunnan kokouksen tés-
méytyspdivind. Tilapdistd merkintidd koskeva ilmoitus on tehtivid viimeistdén osuuskunnan ko-
kouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava osuuskunnan kokouksen tismaytyspéi-
vén jilkeen. Osuuden ja osakkeen omistuksessa osuuskunnan kokouksen tdsmiytyspdivan jil-
keen tapahtuneet muutokset eivit vaikuta oikeuteen osallistua osuuskunnan kokoukseen eivétka
jésenen danimaaradn.

83§
Ilmoittautuminen

Jos osuuskunnan osuudet on liitetty arvo-osuusjirjestelméén, hallintarekisterdidyn osuuden
omistavan jasenen katsotaan ilmoittautuneen osuuskunnan kokoukseen osallistumista varten, jos
hénet on 7 a §:n mukaisesti ilmoitettu tilapdisesti merkittédviksi jdsenluetteloon. Jos jésenelld voi
olla osuuksien omistuksen perusteella useita d4nid ja hén osallistuu osuuskunnan kokoukseen
usean asiamiehen vilitykselld, ilmoittautumisen yhteydessd on ilmoitettava osuudet, joiden pe-
rusteella kukin asiamies edustaa jésenta.
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19 §

Kokouskutsun sisdlto

Porssiosuuskunnan kokouskutsussa on lisdksi mainittava:
1) edellytykset, joilla jasenelld on oikeus osallistua osuuskunnan kokoukseen 7, 7 a ja 8 §:n
mukaan;

20§
Kutsuaika

Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistdin viikkoa ennen osuus-
kunnan kokousta, 8 §:n mukaista viimeistd ilmoittautumispiivaa taikka 7 a §:n mukaista arvo-
osuusjarjestelmédn liittyneitd osuuskuntia koskevaa madrdpdivdd sen mukaan, mikd niistd on
aikaisin. Porssiosuuskunnassa kutsu on kuitenkin toimitettava aikaisintaan kolme kuukautta en-
nen edelld mainittua paivaa.

Porssiosuuskunnan on toimitettava kokouskutsu viimeistéén kolme viikkoa ennen osuuskun-
nan kokousta. Kutsu osuuskunnan kokoukseen on kuitenkin toimitettava viimeistddn yhdeksin
pdivéa ennen osuuskunnan kokouksen tdsmaytyspaivaa.

21§
Erityinen kutsuaika
Kokouskutsu on aina toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja viimeistiddn kuukautta ennen

kokousta, 8 §:n mukaista viimeistéd ilmoittautumispéiviaé taikka 7 a §:n mukaista arvo-osuusjar-
jestelméadn liittyneitd osuuskuntia koskevaa médrépiivid, jos kokouksessa késitellddan:

20 luku
Sulautuminen
10§

Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd ilmoitus muille osuuksien, osakkeiden ja optio-oikeuksien ja
muiden erityisten oikeuksien haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokouskutsun voi toimittaa 5 luvun 20 §:n 1 momentissa tar-
koitetussa ajassa, jos sulautumisesta padtetdan osuuskunnan kokouksessa jaisenen vaatimuksesta
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jajos osuuskunnan tdmén pykélén 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja osuuskunnan kokouk-
sen, 5 luvun 8 §:ssé tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispdivén taikka 5 luvun 7 a §:n mukaisen
arvo-osuusjérjestelmaén liittyneitd osuuskuntia koskevan méaérapaivén vélinen aika on vihintdan
kuukausi tai sdénnoissd maéritty pidempi kutsuaika.

14 §

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten oikeuk-
sien lunastaminen

Sulautuvan osuuskunnan osakkeen, optio-oikeuden ja muiden osuuksiin tai osakkeisiin oikeut-
tavien erityisten oikeuksien haltija voi vaatia osakkeidensa tai oikeuksiensa lunastamista, jollei
sddnnoissd madratd toisin. Lunastamista on vaadittava sulautumisesta paattavissd osuuskunnan
kokouksessa tai esittdmalld todisteellisesti sitd koskeva vaatimus sulautuvalle osuuskunnalle en-
nen osuuskunnan kokousta. Vain ne osakkeet voi lunastaa, jotka on ilmoitettu merkittaviksi ja-
sen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen tai viimeiseen ilmoittautumispdivdan men-
nessi taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-osuusjirjestelméén, lunastusta vaativan osakkeen omis-
tajan arvo-osuustilille 5 luvun 7 a §:ssi tarkoitettuun madrdpaivaan mennessi. Edellytyksend on
lisdksi, ettd lunastusta vaativa vastustaa sulautumispaitostd. Ennen kuin sulautumisesta péite-
tddn, osuuskunnan kokoukselle on ilmoitettava, kuinka monesta osakkeesta ja oikeudesta on esi-
tetty lunastusvaatimus.

21 luku
Jakautuminen
10 §

Kutsu osuuskunnan kokoukseen sekd ilmoitus muille osuuksien, osakkeiden ja optio-oikeuksien ja
muiden erityisten oikeuksien haltijoille

Vastaanottavassa osuuskunnassa kokouskutsun voi toimittaa 5 luvun 20 §:n 1 momentissa tar-
koitetussa ajassa, jos jakautumisesta paitetddn osuuskunnan kokouksessa jisenen vaatimuksesta
jajos osuuskunnan timén pykdldn 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja osuuskunnan kokouk-
sen, 5 luvun 8 §:ssé tarkoitetun viimeisen ilmoittautumispdivén taikka 5 luvun 7 a §:n mukaisen
arvo-osuusjirjestelmaén liittyneitd osuuskuntia koskevan maardpaivén vélinen aika on vahintian
kuukausi tai sdédnnoissd maéritty pidempi kutsuaika.
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14 §

Osakkeiden, optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen oikeuttavien erityisten oikeuk-
sien lunastaminen

Jakautumisessa toimivaan osuuskuntaan jakautuvan osuuskunnan osakkeen omistaja voi vaa-
tia jakautumisvastikkeensa lunastamista ja optio-oikeuksien ja muiden osuuteen tai osakkeeseen
oikeuttavien erityisten oikeuksien haltija voi vaatia oikeuksiensa lunastamista, jollei sddnndissa
méérité toisin. Lunastamista on vaadittava jakautumisesta paéttavéssi osuuskunnan kokoukses-
sa tai esittdmaélla todisteellisesti sitd koskeva vaatimus jakautuvalle osuuskunnalle ennen osuus-
kunnan kokousta. Vain ne osakkeet oikeuttavat lunastukseen, jotka on ilmoitettu merkittéviksi jé-
sen- ja omistajaluetteloon osuuskunnan kokoukseen tai viimeiseen ilmoittautumispdivdan men-
nessé taikka jos osakkeet kuuluvat arvo-osuusjirjestelméén, lunastusta vaativan osakkeen omis-
tajan arvo-osuustilille 5 luvun 7 a §:ssé tarkoitettuun madrdpaivaan mennessi. Edellytyksend on
lisdksi, ettd lunastusta vaativa vastustaa jakautumispéaatost.

23 luku

Osuuskunnan purkaminen

38
Osuuskunnan pddtos selvitystilaan asettamisesta ja rekisteristd poistamisen hakemisesta

Kokouskutsusta seké kokousasiakirjoista, niiden néhtévéani pitdmisesté ja ldhettimisestd sai-
detddn 5 luvun 19—24 §:ssd. Kutsu selvitystilaan asettamisesta paéttavain osuuskunnan kokouk-
seen on toimitettava aikaisintaan kahta kuukautta ja, jollei sddnndisséd ole maératty pidempéa
aikaa, viimeistdan kuukautta ennen osuuskunnan kokousta, 5 luvun 8 §:ssé tarkoitettua viimeista
ilmoittautumispéivad taikka 5 luvun 7 a §:n mukaista arvo-osuusjirjestelméin liittyneita osuus-
kuntia koskevaa madrdpaivad. Porssiosuuskunnassa kutsu voidaan kuitenkin toimittaa aikaisin-
taan kolme kuukautta ennen edelld mainittua pdivad. Kutsu on sen liséksi, mitd sddnndissd maa-
ritédn, lahetettédva kirjallisena jokaiselle jdsenelle, jonka osoite on osuuskunnan tiedossa.

27 luku

Rangaistusséiinnokset

23§
Osuuskuntarikkomus

Joka tahallaan
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1) laiminlyd jésen- tai omistajaluettelon pitdmisen 4 luvun 14 §:n edellyttdmaélla tavalla taikka
niiden ndhtévéna pitdmisen 4 luvun 16 §:n 1 momentin edellyttdmalla tavalla,

on tuomittava, jollei teko ole vdhéinen tai siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa rangaistus-
ta, osuuskuntarikkomuksesta sakkoon.

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .

11.

Laki

kaupankiiynnisti rahoitusvilineilld annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetun lain (748/2012) 2 luvun 16 §:n
2 momentti, 33 §:n 2 momentti, 34 §:n otsikko sekéd 1 ja 3 momentti sekd 4 luvun 6 §:n 2 mo-
mentti, sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 33 §:n 2 momentti, 34 §:n 1 momentti sekéd 4 luvun 6 §:n
2 momentti laissa 257/2013, seuraavasti:

2 luku
Porssitoiminta
16 §

Porssille sallittu muu toiminta

Porssi saa toimia selvitysosapuolena sekd toimia tilinhoitajana sen mukaan kuin siitd sdide-
tddn arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetussa laissa ( / ).
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33§

Kauppojen selvitys

Jos porssi kayttdd kauppojen selvitykseen arvo-osuusjérjestelmésti ja selvitystoiminnasta an-
netussa laissa tarkoitettua keskusvastapuolta, pdrssin, mainitussa laissa tarkoitetun arvopaperi-
keskuksen ja keskusvastapuolen on jérjestettdvd yhteistoimintansa siten, ettei kaupankdynnin
luotettavuus tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

34§
Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita arvopaperikeskus

Kaupankiyntiosapuolella on oikeus kayttdd kauppojen selvitykseen myds muuta arvopaperi-
keskusta kuin porssin kdyttdiméa arvopaperikeskusta sadnnellylld markkinalla tehdyistd kaupois-
ta johtuvien velvollisuuksiensa toteuttamiseksi, jos porssin ja mainittujen arvopaperikeskusten
yhteistoiminta on jarjestetty siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoiden va-
kaus vaarannu.

Finanssivalvonta voi kieltdd kaupankdyntiosapuolta kdyttdmistd kauppojen selvitykseen
1 momentissa tarkoitettua muuta arvopaperikeskusta, jos sen kdyttdiminen todennékdisesti vaa-
rantaa kaupankdynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden.

4 luku

Monenkeskinen kaupankiyntijirjestelma

6§
Kauppojen selvitys

Jos monenkeskisen kaupankéynnin jérjestija kiyttad kauppojen selvitykseen arvo-osuusjérjes-
telmastd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua keskusvastapuolta, kaupankdynnin
jérjestdjan, mainitussa laissa tarkoitetun arvopaperikeskuksen ja keskusvastapuolen on jérjestet-
tdvé yhteistoimintansa siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoiden vakaus
vaarannu.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd kuuta 20 .
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12.

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin 6
kohta, 4 §:n 1 momentti, 5 §:n 2 momentti ja 6 §:n 1 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 1 §:n 1 mo-
mentin 6 kohta ja 5 §:n 2 momentti laissa 758/2012, 4 §:n 1 momentti laissa 313/2015ja 6 §:n 1
momentti laissa 644/2014, seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen
Finanssivalvonnan valvontamaksun on velvollinen suorittamaan:

6) arvo-osuusjarjestelmésti ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n 8 kohdassa
tarkoitettu selvitysosapuoli ja 10 kohdassa tarkoitettu tilinhoitaja;

43§
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste ja maksun médrd prosentteina maksuperusteesta
sekd maksun suorittamiseen velvolliset madraytyvit seuraavasti:
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Maksuvelvollinen

Maksuperuste

Maksun maird pro-
sentteina maksuperus-
teesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/

2014) tarkoitettu talletuspankki taseen loppusumma 0,0027
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tar-

koitettu luottoyhteisd taseen loppusumma 0,0027
maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksulai-

tos kuin sdhkdrahayhteisod litkevaihto 0,24
maksulaitoslaissa tarkoitettu sdhkorahayhteis6 | taseen loppusumma 0,0027
vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoitettu| taseen loppusumma x

vahinkovakuutusyhtio 4 0,0027
vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu henkivakuu-

tusyhtio taseen loppusumma 0,0027
vakuutusyhtidlaissa tarkoitettu erillisyhtid taseen loppusumma 0,0027
tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa

(354/1997) tarkoitettu tydeldkevakuutusyhtio taseen loppusumma 0,0027
vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoi-| taseen loppusumma x

tettu vakuutusyhdistys 4 0,0027
elakesddtiolaissa tarkoitettu eldkesditio taseen loppusumma 0,0027
vakuutuskassalaissa tarkoitettu eldkekassa taseen loppusumma 0,0027

taseen loppusumma x

vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskassa |4 0,0027
vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuutus-

kassa kuin eldkekassa tai sairauskassa taseen loppusumma 0,0027
maatalousyrittdjan eldkelaissa (1280/2006)

tarkoitettu Maatalousyrittdjien elikelaitos taseen loppusumma 0,0027
merimieseldkelaissa (1290/2006) tarkoitettu| taseen loppusumma x

Merimieseldkekassa 0,4 0,0027
tyottomyysetuuksien rahoituksesta annetussa

laissa (555/1998) tarkoitettu tyottdmyysvakuu-

tusrahasto sekd Koulutusrahasto taseen loppusumma 0,0027
Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Liikenne-

vakuutuskeskus, Potilasvakuutuskeskus, Ympéa-

ristovakuutuskeskus ja tyottdmyyskassalaissa

(603/1984) tarkoitettu tydttomyyskassojen tuki-| taseen loppusumma x

kassa 4 0,0027
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valtion eldkerahastosta annetussa laissa (1297/
2006) tarkoitettu valtion eldkerahasto, Kevasta
annetussa laissa (66/2016) tarkoitettu Keva-nimi-
nen elédkelaitos ja kirkkolaissa (1054/1993) tar-

taseen loppusumma x

koitettu Kirkon keskusrahaston eldkerahasto 0,4 0,0027
ETA-luottolaitoksen
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan I |sivuliikkeen laskennalli-
sivuliike sen taseen loppusumma 0,0009
ETA-luottolaitoksen
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan II |sivuliikkeen laskennalli-
sivuliike sen taseen loppusumma 0,0014
ETA-luottolaitoksen
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen luokan III|sivuliikkeen laskennalli-
sivuliike sen taseen loppusumma 0,0018
kolmannen maan
luottolaitoksen sivuliik-
keen laskennallisen
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike taseen loppusumma 0,0027
muun kuin sdhkdrahayhteisdd vastaavan ulko-
maisen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotival-
tio kuuluu Euroopan talousalueeseen litkkevaihto 0,10
sellaisen sdhkorahayhteisdd vastaavan ulko-
maisen maksulaitoksen sivuliike, jonka kotival-
tio kuuluu Euroopan talousalueeseen taseen loppusumma 0,0009
rahastoyhtion ~ Suo-
messa hallinnoimien
sijoitusrahastojen varo-
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtié  |jen yhteismaéra 0,0021
omaisuudenhoidon ja
lisamaksu rahastoyhtiélle, joka tarjoaa omai- | sijoitusneuvonnan liike-
suudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa vaihto 0,32
vaihtoehtorahastojen
hoitajan Suomessa hoi-
vaihtoehtorahastojen  hoitajista  annetussa | tamien vaihtoehtorahas-
laissa tarkoitetun toimiluvan saanut vaihtoehtora- | tojen varojen
hastojen hoitaja yhteismaira 0,0021
lisimaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle,
joka tarjoaa vaihtoehtorahastojen hoitajista anne-
tun lain 3 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua
palvelua tai 3 luvun 3 §:ssd tarkoitettua liitdn-| ndiden  palvelutoi-
néispalvelua mintojen liikevaihto 0,32
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yhteisd, joka Suomessa toimiluvan nojalla

Suomessa hallinnoi-
tujen sijoitusrahastojen
ja hoidettujen vaihtoeh-

sekd hallinnoi sijoitusrahastoa etté hoitaa vaihto- | torahastojen varojen
ehtorahastoa yhteismaéra 0,0021
1,24 %; maksu on
kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa kuitenkin vahintddn
laissa tarkoitettu porssi litkkevaihto 50 000 euroa
sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu
muu sijoituspalveluyritys kuin mainitun lain 6
luvun 1 §:n 3—5 momentissa tarkoitettu sijoitus-
palveluyritys litkevaihto 0,32
sijoituspalvelulain 6 Iuvun 1 §n 3—5
momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys liikevaihto 0,10
tyottomyyskassalaissa tarkoitettu tyottomyys-
kassa jasenmaksutulo 0,63
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen
sivuliike liikevaihto 0,14
kolmannen maan sijoituspalveluyrityksen
sivuliike liikevaihto 0,32
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivu-
liike, joka ei hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa litkevaihto 0,14
ulkomaisen rahasto-
yhtién Suomessa hallin-
noimien
sellaisen ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivu- | sijoitusrahastojen varo-
liike, joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa  |jen yhteisméaira 0,0017
ulkomaisen rahasto-
yhtion Suomessa hallin-
ulkomainen ETA-rahastoyhtié, jolla ei ole|noimien
Suomessa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa | sijoitusrahastojen varo-
sijoitusrahastoa jen yhteisméaara 0,0017
vaihtoehtorahastojen
hoitajan ulkomailla hoi-
lisimaksu vaihtoehtorahastojen hoitajalle, | tamien vaihtoehtorahas-
jonka hoitama vaihtoehtorahasto on sijoittautu- | tojen varojen
nut ETA-valtioon tai kolmanteen maahan yhteismaara 0,0010
sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan
sivuliike, joka ei hoida Suomessa vaihtoehtora-
hastoa liikevaihto 0,14
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ETA-vaihtoehtora-
hastojen hoitajan Suo-

sellaisen ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan | messa hoitamien
sivuliike, joka hoitaa Suomessa vaihtoehtorahas- | vaihtoehtorahastojen
toa varojen yhteismaara 0,0017

ETA-vaihtoehtora-
hastojen hoitajan Suo-

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole | messa hoitamien
Suomessa sivuliikettd ja joka hoitaa Suomessa | vaihtoehtorahastojen
vaihtoehtorahastoa varojen yhteismaara 0,0017
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoeh-
torahastojen hoitajan sivuliike litkevaihto 0,32
kolmannen maan vakuutusyhtion sivuliike vakuutusmaksutulo 0,029
58

Suhteellista valvontamaksua maksavan perusmaksu

Perusmaksua ei periti porssilta.
6§
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssé tarkoitetun maksuvelvollisen perusmaksun méiéré euroina sekd maksun suo-
rittamiseen velvolliset maardytyvit seuraavasti:
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Perusmaksu

Maksuvelvollinen euroina
arvo-osuusjérjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tar-

koitettu arvopaperikeskus 278 200
luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta annetussa laissa

(1199/2014) tarkoitettu vanha talletussuojarahasto 12 840
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusrahasto 2 140
maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssd tarkoitettu oikeushenkil6 1070
maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu luonnollinen henkild 214
sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoittajien korvausrahasto 3210
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukaisesti rekister6ity-

misvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla ei ole rahastoyhtion

toimilupaa 1070
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain 10 luvun 2 §:n 3

momentin mukaisella poikkeusluvalla toimiva 2 140
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteiso 3210
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu sdilytys-

yhteisd 3210
yhteisd, joka on sijoitusrahastolain ja vaihtoehtorahastojen hoita-

jista annetun lain mukainen sdilytysyhteiso 5350
vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettu erityinen

sailytysyhteiso 2 140
talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (599/2010) tar-

koitettu talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteiso 6 420
luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteisd seké rahoitus- ja

vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004) tarkoi-

tetun ryhmittymén omistusyhteiso 10 700
porssin ja arvopaperikeskuksen omistusyhteiso 10 700
sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhteiso 1070
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1070 Perusmaksua
korotetaan 193  euroa
jokaista  vakuutusmekla-

riyrityksen tai yksityisen
elinkeinonharjoittajan pal-
veluksessa olevaa valvon-

tamaksun
médrddmisvuotta  edelté-
vin vuoden piittyessa
rekisterdityd  vakuutus-
vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusmeklari | meklaria kohden.
arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tar-
koitettu tilinhoitaja 6420
arvo-osuusjérjestelmasté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tar-
koitettu keskusvastapuoli 160 500
arvo-osuusjirjestelmasti ja selvitystoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettu selvitysosapuoli 12 840
arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain 3 luvun
3 §:n 4 momentissa tarkoitettu selvitysrahasto ja 6 luvun 9 §:ssé tarkoi-
tettu kirjausrahasto 2 140
16 585  Perusmaksua

kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sddnnellylld markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseenlaskija

korotetaan 17 120 euroa,
jos osakkeelle on kaupan-
kaynnista rahoitusvali-
neilld annetun lain 5 luvun
2 §:ssd tarkoitetut likvidit
markkinat.

suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu hake-
muksesta kaupankdynnin kohteeksi kaupankdynnisté rahoitusvélineilla
annetussa laissa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla yksinomaan
muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa

13 375

kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sddnnellylld markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseenlaskija, jos kysymyksessd on tdmin lain 4 §:ssé
tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkeeseenlaskijan kotipaikka ei
ole Suomessa

11 235 Perusmaksua
korotetaan 11 770 euroa,
jos osakkeelle on kaupan-
kdynnista rahoitusvali-
neilld annetun lain 5 luvun
2 §:ssé tarkoitetut likvidit
markkinat.

kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla
sddnnellylld markkinalla Suomessa kaupankdynnin kohteena olevan
muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

3210
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suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi kuin
osake on otettu hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi kaupankiyn-
nistd rahoitusvilineilld annetussa laissa tarkoitetulla sdénnellylld
markkinalla yksinomaan muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa kuin Suomessa 3210

kaupankdynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetussa
monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssd kaupankdynnin koh-
teena Suomessa hakemuksesta olevan osakkeen litkkeeseenlaskija 4 280

kaupankéynnistd rahoitusvélineilld annetussa laissa tarkoitetussa
monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssd kaupankdynnin koh-
teena Suomessa hakemuksesta olevan muun arvopaperin kuin osak-
keen liikkeeseenlaskija 1070

asunto-omaisuuteen liittyvien kulutusluottojen viélittdjistd annetun
lain 6 §:n mukaisesti rekisterdity suomalainen luotonvalittdja, joka ei

toimi minkdan luotonantajan asiamiehend 1200
Eldketurvakeskus 10 700
litkkennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta 1070
Finanssivalvonnasta annetun lain 5 §:n 26 kohdassa tarkoitettu toi-

mintayksikko 19 260
ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa (398/1995) tarkoi-

tetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike 1070
eldkesddtiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen ulko-

mainen ETA-lisdeldkelaitos, jolla on Suomessa sivuliike 1070
kolmannen maan luottolaitoksen edustusto 1070

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusedus-
taja, joka on rekisterdity muussa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa sivuliike 321

markkinarakennetoimija-asetuksen 2 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu
finanssialalla toimiva vastapuoli, 9 kohdassa tarkoitettu finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli ja 10 kohdassa tarkoitettu eldkejérjestelma,
jonka kotivaltio on Suomessa 10 700

asunto-omaisuuteen liittyvien kuluttajaluottojen valittéjistd annetun
lain 2 §:n 1 momentin 6 kojhdassa tarkoitettu ulkomainen luotonviélit-
tdjd, jolla on Suomessa sivuliike 400

joukkorahoituslaissa tarkoitettu joukkorahoituksen valittaja 2 140

Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta 20 .
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13.

Laki

Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti
muutetaan Rahoitusvakausviraston hallintomaksusta annetun lain (1197/2014) 1 §mn 1 mo-
mentti, 4 §:n 1 momentti ja 5 §:n 1 momentti seuraavasti:

1§
Maksuvelvollinen

Rahoitusvakausviranomaisesta annetussa laissa (1195/2014) tarkoitetun Rahoitusvakausviras-
ton, jéljempénd virasto, ja rahoitusvakausrahaston hallintomaksun on velvollinen suorittamaan:

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014) 1 luvun 7§:ssé tarkoitettu luottolaitos ja
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike;

2) luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014) 1 lu-
vun 3 §:n 1 momentissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys sekd kolmannen maan sijoituspalveluyri-
tys;

3) Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 59 a §:ssd tarkoitettu ETA-luottolaitoksen
merkittdva sivuliike, jonka markkinaosuus Suomessa yleisotalletuksilla mitattuna on enintaaan
10 prosenttia (ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike, luokka A);

4) Finanssivalvonnasta annetun lain 59 a §:ssd tarkoitettu ETA-luottolaitoksen merkittidva si-
vuliike, jonka markkinaosuus Suomessa yleisotalletuksilla mitattuna on yli 10 prosenttia (ulko-
maisen ETA-luottolaitoksen sivuliike, luokka B)

5) arvo-osuusjarjestelmasti ja selvitystoiminnasta annetun lain ( / ) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa
tarkoitettu arvopaperikeskus.

4§
Suhteellinen hallintomaksu

Suhteellisen hallintomaksun maksuperuste ja maksun méird prosentteina maksuperusteesta
sekd maksun suorittamiseen velvolliset madraytyvit seuraavasti:
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Maksun maidrd prosentteina

Maksuvelvollinen Maksuperuste maksuperusteesta
luottolaitostoiminnasta anne-

tussa laissa tarkoitettu talletus-

pankki taseen loppusumma 0,0008
luottolaitostoiminnasta anne-

tussa laissa tarkoitettu luottoyhteis6 | taseen loppusumma 0,0008
ulkomaisen  ETA-luottolaitok-| laskennallisen taseen loppu-

sen sivuliike, luokka A summa 0,0002
ulkomaisen = ETA-luottolaitok-| laskennallisen taseen loppu-

sen sivuliike, luokka B summa 0,0006
kolmannen maan luottolaitok-| laskennallisen taseen loppu-

sen sivuliike summa 0,0006
luottolaitosten ja sijoituspalvelu-

yritysten kriisinratkaisusta anne-

tussa laissa tarkoitettu

sijoituspalveluyritys litkevaihto 0,03
luottolaitosten ja sijoituspalvelu-

yritysten kriisinratkaisusta anne-

tussa laissa tarkoitettu kolmannen

maan sijoituspalveluyritys litkevaihto 0,03
arvopaperikeskus liikevaihto 0,0013

5§
Perusmaksu

Suhteelistahallintomaksua—maksavan Perusmaksun méird euroina sekd maksun suorittami-
seen velvolliset méadrdytyvat seuraavasti:
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Maksuvelvollinen Maksu euroina

litkepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista
annetussa laissa (1501/2001) tarkoitettu liikepankki, sddstopankki-
laissa (1502/2001) tarkoitettu sdédstopankkiosakeyhtio sekd osuus-
pankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista
annetussa laissa (423/2013) tarkoitettu osuuspankkiosakeyhtio 1000

sddstopankkilain 1 §:ssé tarkoitettu sddstopankki 1000

osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista
annetun lain 1 §:ssé tarkoitettu osuuspankki tai osuuskuntamuotoinen
luottolaitos 1000

muu luottolaitos 1000

talletuspankkien yhteenliittyméstd annetussa laissa (599/2010)

tarkoitettu talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteiso 1000
luottolaitoksen omistusyhteisd 1000
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike, luokka A 1000
ulkomaisen ETA-luottolaitoksen sivuliike, luokka B 1000
kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike 1000

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta anne-

tussa laissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys 1000
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta anne-

tussa laissa tarkoitettu kolmannen maan sijoituspalveluyritys 1000
arvopaperikeskus 300

Téma laki tulee voimaan pédivind kuuta 20 .
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14.

Laki

rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain muuttamisesta
Eduskunnan paatdksen mukaisesti

muutetaan rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) 1 luvun 2 §:n 1 momentti
seuraavasti:

1 luku
Yleiset sasinnokset
2§
Rahoitusvakausviraston toimiala
Rahoitusvakausvirasto, jaljempéanid virasto, toimii kansallisena kriisinratkaisuviranomaisena

rahoitusmarkkinoiden vakauden varmistamiseksi ja taloudellisiin vaikeuksiin joutuneiden luotto-

laitosten ja sijoituspalveluyritysten toiminnan uudelleenjarjestimiseksi sekd arvopaperikeskuk-
sen kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseksi.

Tama laki tulee voimaan piivand kuuta 20 .

15.

Laki

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

lisdtddn luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014)
I luvun 1 §:48n uusi 5 momentti seuraavasti:
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1 Iuku
Yleiset sdiinnokset
1§
Soveltamisala

Tété lakia sovelletaan myds arvo-osuusjarjestelmésté ja selvitystoiminnasta annetussa laissa
( /) tarkoitetun arvopaperikeskuksen kriisinratkaisusuunnitelman laatimiseen noudattaen, miti
siitd mainitussa laissa sdddetddn.

Tama laki tulee voimaan pdivand kuuta 20 .

Valiokunnan lausumaehdotukset

1. Eduskunta edellyttdd, ettd valtioneuvosto ryhtyy valmistelemaan lainsddddintéd, jolla
mahdollistetaan veroviranomaisten kattava tiedonsaanti hallintarekisterdidyistd osakkeis-
ta osinkoa saavista lopullisista edunsaajista, ja ettd tunnistamatta jddneeltd edunsaajalta
perittivd lihdevero on riittdvin kannustava edelld sanotun tavoitteen saavuttamiseksi.

2. Eduskunta edellyttid, ettd valtioneuvosto selvittid toteuttamismahdollisuudet ja vilitto-
mdsti valmistelee kansalliseen lainsddddintoon tarvittavat muutokset, joilla turvataan suo-
ran omistuksen tasoinen omistustietojen julkisuus.

3. Eduskunta edellyttid, ettd valtioneuvosto selvittid finanssialan kansalliseen harkintaan
perustuvan seuraamussddannoston kokonaisuuden ja tekee asiasta talousvaliokunnalle sel-
vityksen.

Helsingissd 27.4.2017

Asian ratkaisevaan kisittelyyn valiokunnassa ovat ottaneet osaa

puheenjohtaja Kaj Turunen ps
varapuheenjohtaja Harri Jaskari kok
jasen Lauri Ihalainen sd

jasen Eero Lehti kok

jasen Rami Lehto ps

jasen Martti Molsé ps

jasen Johanna Ojala-Niemel4 sd
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jésen Arto Pirttilahti kesk

jdsen Hanna Sarkkinen vas

jdsen Joakim Strand r

jdsen Antero Vartia vihr

varajésen Jari Leppa kesk
varajisen Sinuhe Wallinheimo kok

Valiokunnan sihteerind on toiminut

valiokuntaneuvos Teija Miller
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Vastalause

VASTALAUSE

Perustelut

Hallituksen esitys sisdltdd paljolti EU:n arvopaperikeskusasetuksesta seuraavia valttimattomia
muutoksia kansalliseen lainsdddantoon. N4iltd osin esitetyt muutokset ovat perusteltuja. Hallituk-
sen esityksestd puuttuvat kuitenkin kokonaan ne lainsdddéantdmuutokset, jotka olisivat tarpeen ar-
vopaperiomistusten julkisuuden ja tunnistettavuuden nykyisen tason séilyttdmiseksi omistusten
mahdollisesti hajautuessa ulkomaisiin arvo-osuusjarjestelmiin kansainvélisen kilpailun avautu-
misen myoOta.

Valiokunnan mietinndssi esitetddn lausumaa (mietinnon lausumaehdotus 2), jonka mukaan edus-
kunta edellyttdisi, ettd valtioneuvosto selvittié toteuttamismahdollisuudet ja vélittomasti valmis-
telee kansalliseen lainsdddantoon tarvittavat muutokset, joilla turvataan suoran omistuksen tasoi-
nen omistustietojen julkisuus. Vaikka lausuma on tavoitteiltaan sindlldén kannatettava, katsom-
me, ettd se on liian ylimalkainen eiké aseta riittdvén selkeitd puitteita edellytettivélle lainsdédén-
ndlle, jolla turvataan omistusten julkisuus tulevaisuudessa. Liséksi EU:n arvopaperikeskusase-
tuksen médrdykset saattavat estdd hallintarekisterdintikiellon ulottamisen myShemmin ulkomail-
le, mikéli ensi vaiheessa hyviksytdédn uutta lainsdddant6d, joka sallii hallintarekisterdinnin néissé
tapauksissa.

Hallintarekisteroinnin kielto ja ulkomaiset arvo-osuusjdrjestelmdt

Mietinnossd esitetty kansallisia sdilytysjérjestelmid koskeva sdéntely vastaisi voimassa olevaa
lainsd4dénto4d siltd osin, ettd siind ei esitetd arvo-osuuksien hallintarekister6innin sallimista suo-
malaisille sijoittajille, kun ndma sijoittavat suomalaisen yhtion arvo-osuuksiin. Tunnistettava ns.
suora omistus olisi ndissé tilanteissa pakollinen, ja esitys turvaisi nykyisen tasoisen omistuksen
lapindkyvyyden ja julkisuuden silloin, kun arvo-osuudet on laskettu liikkeeseen suomalaisessa
arvo-osuusjérjestelmassa.

EU:n arvopaperikeskusasetuksen mydta suomalaiset liikkeeseen laskijat ovat kuitenkin saaneet
oikeuden valita minké tahansa EU-alueen arvo-osuusjérjestelmin ja arvopaperikeskuksen arvo-
osuuksiensa liikkeeseen laskuun. Hallituksen esitys jattdd avoimeksi sdéntelyn silloin, kun suo-
malainen osakeyhtid tai osuuskunta laskee arvo-osuutensa liikkeeseen tai siirtdé ne ulkomaiseen
arvo-osuusjirjestelmédn. Talloin voimassa olevaan lainsdddantdon sisdltyva tai mietinndssa esi-
tetty hallintarekisterdinnin kielto ei endé pade, koska se on kirjoitettu arvopaperikeskusta, ei si-
joittajia, velvoittavaan muotoon. Suomalaisella lainsdddanndlla ei voida asettaa vaatimuksia toi-
seen maahan sijoittautuneelle arvopaperikeskukselle.

Arvopaperikeskusasetuksen 38 artiklan 5 kohdassa on nimenomainen poikkeussddnnds, jonka
tarkoituksena on mahdollistaa pakollisen suoran omistuksen mallia tai vastaavaa tunnistettavan
omistamisen jérjestelmdd kayttiville maille timéin mallin sdilyttdminen ja suoran omistuksen
vaatiminen myds jatkossa. Suomen on perusteltua kayttdd poikkeussédénnoksen tarjoama liikku-
mavara tdysimaardisesti. Tdma tarkoittaa, ettd omistusten tunnistettavuutta koskevista vaatimuk-
sista pidetddn kiinni myos, kun omistuksen kohteena ovat toisessa maassa liikkeeseen lasketut
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suomalaisyhtion arvo-osuudet. Suoran omistuksen pakon ulottaminen ulkomailla liitkkeeseen las-
kettuihin arvo-osuuksiin edellyttdd asiaa koskevan séddntelyn kohdentamisen sijoittajiin ja liik-
keeseenlaskijoihin arvopaperikeskuksen ja sdilyttdjien sijasta.

Arvopaperikeskusasetuksen poikkeussiadnnoksen nimenomainen tarkoitus on mahdollistaa pa-
kollisen tunnistettavan omistuksen mallien sdilyttiminen myos arvopaperikeskusten rajat ylitté-
vén kilpailun avautuessa. Poikkeussddanndksen sanamuoto on kuitenkin tulkinnanvarainen, ja on
esitetty eri suuntaisia tulkintoja siitd, miten sd&nnosté voi soveltaa ja kuinka suuren litkkumava-
ran se antaa kansalliselle lainsdétéjélle.

Nailtd osin katsomme, ettd asetuksen poikkeussdédnnostd on perusteltua tulkita sen tarkoituksen
mukaisesti my0s silloin, kun siitd seuraa tosiasiallisia rajoituksia liitkkeeseenlaskijoiden vapau-
delle kéyttda joidenkin arvopaperikeskusten palveluita. Mm. Norja, joka on ETA-alueen maana
myos arvopaperikeskusasetuksen soveltamisen piirissd, on ilmoittanut tulkitsevansa arvopaperi-
keskusasetusta tillé tavalla ja pitdvansé sijoittajiin kohdistuvan suoran omistuksen vaatimuksen
lainsdddanndssddn myds ndiden sijoittaessa muissa maissa liikkeeseen laskettuihin norjalaisten
yhtididen arvo-osuuksiin.

Arvopaperikeskusasetuksen 38 artiklan 5 kohdan poikkeussddannosti voi asetuksen mukaan so-
veltaa jésenvaltioiden lainsdéddédnndssa olevan pakollisen suoran omistuksen mallin pohjalta niin
kauan kuin kansallista lainsdddant64 ei ole muutettu tai kumottu ja sen tavoitteet ovat edelleen
voimassa. Arvopaperikeskusasetus koskee arvopaperikeskuksiin ja niiden osapuoliin kohdistu-
vaa sddntelyd, eikd ndin ollen uudistettu sijoittajia tai liikkeeseenlaskijayhtiditid koskeva sdéinte-
ly, joka uudistaa sdéntelyn keinoja pitden sen tavoitteen ennallaan, ole ristiriidassa asetuksen
kanssa. Kuitenkin mikéli Suomi nyt hyviksyy uutta lainsdéddantoé, joka sallii ulkomailla liikkee-
seen laskettujen arvo-osuuksien hallintarekisterdinnin, voi olla mahdollista, ettdi myShemmin
sdddettdva ndiden arvo-osuuksien kielto katsottaisiin suoran omistuksen pakollisuuden laajenta-
miseksi ja titen arvopaperikeskusasetuksen vastaiseksi. Tésté syysté asiaa ei tule jittdd vain myo-
hemmén uuden lainsédddédnnén valmistelun varaan.

Edelld mainituilla perusteilla esitimme, ettd hallituksen esitys palautetaan kiireelliseen lisdval-
misteluun. Téssd valmistelussa hallituksen edellytetdén lisddvin esitykseen sdddokset, joilla suo-
malainen sijoittaja velvoitetaan sanktion uhalla kayttdméan ulkomaisessa arvo-osuusjérjestel-
méssd suomalaisen yhtion arvo-osuuksiin sijoittacssaan sellaista suoraa tilid tai tité vastaavaa jér-
jestelyd, joka mahdollistaa hénen tunnistamisensa arvo-osuuksien omistajaksi arvopaperikeskuk-
sessa. Ndiden omistusta koskevien tietojen tulee olla liikkeeseenlaskijayhtion sekd suomalaisten
viranomaisten saatavissa.

Ehdotus
Edell4 olevan perusteella ehdotamme,

ettd lakiehdotukset hylatdén.
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