EKONOMIUTSKOTTETS UTLATANDE

36/1998 rd

EkUU 36/1998 rd — 1 14/1994 rd

Europeiska kommissionens forslag till EU-ridets
trettonde bolagsriittsliga direktiv (om offentliga

kiépeanbud)

Till stora utskottet

INLEDNING

Remiss

Stora utskottet sinde den 5 februari 1999 finans-
ministeriets brev av den 1 februari 1999 med
anledning av ett 4ndrat forslag frdn Europeiska
gemenskapernas kommission till Europaparla-
mentets och radets trettonde direktiv om bolags-
ritt vad avser Overtagandeanbud (1 14/1994 rd)
till ekonomiutskottet fér kainnedom och eventu-
ella atgérder.

Ekonomiutskottet har tvd ganger tidigare
lamnat utlitande i drendet (EKUU 14/1994 rd
och EkKUU 15/1997 rd).

Sakkunniga

Utskottet har hort
- lagstiftningsradet llkka Harju, finansministe-
riet.

STATSRADETS EU-REDOGORELSE

Direktivfirslag

Direktivforslaget giller offentligt 6vertagande-
anbud och inldsningsskyldighet. Om dessa be-
stims i Finland i 6 kap. vardepappersmarknads-
lagen. Virdepappersmarknadslagen motsvarar
ritt sa bra direktivforslaget, vilket i sin nuvaran-
de form inte 4r s detaljerat som det tidigare
forslaget. Direktivfdrsiaget géller finlindska ak-
tier som 4r foremal for offentlig handel vid Hel-
singfors fondbors.

I direktivforslaget definieras uppkopserbju-
dande, malbolag, anbudsgivare, personer som
samarbetar med anbudsgivaren, anbudsintres-
senterna och virdepapper. Det viktiga fér Fin-
land ar definitionen pa uppkopserbjudande. En-
ligt den skall erbjudandet anknyta till uppniende
eller forstarkande av kontrollen i ett bolag. Di-

114/1994rd

rektivforslaget definierar inte kontrollen, men
enligt tolkningen kan den anses innebdra minst
hilften av antalet rster som bolagets aktier ger.
Enligt minga medlemsstater menas dock med
kontrollen mindre #n hilften av antalet roster
som aktierna ger. Nar direktivforslaget eventu-
elltantasi Finland blir man tvungen att 6verviga
en koppling av inldsningsgransen pa tva tredje-
delar enligt virdepappersmarknadslagen till en
eventuell svagare kontroll.

Forslaget dr ett minimidirektiv. Medlemssta-
terna har rétt att utfdrda stringare bestammel-
ser.

Statsrddets standpunkt

Finland understéder bestimmelser om aktie-
dgarnas likvdrdighet och om informationsskyl-
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dighet. Finland motsatter sig inte ett obligato-
riskt anbud fér den som har mer dn hélften av
rosterna for bolagets alla aktiedgare.

Finlands mal ar att dndra direktivforslaget
och definitionerna i forslaget s att de 4r mera
flexibla. Sarskilt giller detta definitionerna pa
anbud och virdepapper. Finland forhaller sig
kritiskt till en definiering av kontrollen och sir-
skiit till att som kontroll anses mindre dn hilften
av aktiernas roéstantal som skulle utlésa ett obli-
gatoriskt anbud.

Finland vill trygga sin ritt att anvidnda alter-
nativa satt for det obligatoriska anbudet vid det

nationella genomforandet av direktivet. Sarskilt
problematiskt skulle vara att alternativa sitt
stryks ur direktivforslaget och kontrollen defi-
nieras si att den dr mindre &n hilften av det
rostantal som aktierna ger.

Finlands mél &r att forhandla om en mojligast
hog inloésningsgrins som utloser det obligatoris-
ka anbudet.

Finland vill ocksa trygga bolagsstimman i ett
bolag mojlighet att ge bolagets styrelse tillstdnd
att anvinda en riktad emission i samband med
anbudet under forutsattning att det inte 4r fraga
om att motsétta sig anbudet.

UTSKOTTETS STALLNINGSTAGANDEN

Motivering

Direktivforslaget har beretts redan i flera Ar.
Under tiden har behandlingen avbrutits, men
under fOrra arets senare hilft har forslaget be-
handlats mera aktivt i syfte att soka kompromis-
ser.

Ett av de viktigaste problemen for Finland ar
definitionen av kontroll som utldser ett obligato-
riskt anbud. Finland understdder inte en definie-
ring av kontrollen i direktivet och sdrskilt att
kontrollen definieras som en procentandel av ak-
tiernas rostantal. Bland medlemsstaterna har det
funnits olika uppfattningar om definitionen av
kontrollen och procentgranserna for det obliga-
toriska anbudet av aktiernas rostantal. Det har
foreslagits olika procenttal frdn 30 procent till 50
procent.

Finland har utgdtt ifrn att kontrollen inte alls
skall definieras i direktivet enligt det nuvarande
utkastet. Vissa medlemsstater trycker dock pa

med att kontrollen bor definieras. Bestaimmelser

 om gransen for kontrollen kan leda till en juste-

ring av gransen for inlosningsskyldighet i varde-
pappersmarknadslagen.

Iinternationell praxis ar en inlésningsgrans pa
30—35 procent mycket vanlig, medan den ar 66
procent i den finska vdrdepappersmarknadsla-
gen, Utskottet anser att Finland inte skall mot-
sitta sig antagandet av direktivet 4ven om kon-
trollen definieras i direktivet. Utskottet anser en
inlésningsgrans som narmar sig 50 procent som
skalig dven for det obligatoriska anbudet.

Utlatande

Ekonomiutskottet anfér vordsamt som sitt utla-
tande

att det inte har ndgonting att anmdrka mot
stdndpunkterna i finansministeriets brev av
den 1 februari 1999.
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Helsingfors den 19 februari 1999

1 den avgdrande behandlingen deltog

ordf. Tuulikki Himél4inen /sd Leena Luhtanen /sd
vordf. Seppo Kééridinen /cent Rauha-Maria Mertjarvi /grona
medl. Arto Bryggare /sd Erkki Partanen /sd

Mikko Immonen /vénst Vuokko Rehn /cent

Paula Kokkonen /saml Juhani Sjoblom /saml

Martti Korhonen /vénst Sakari Smeds /fkf

Pekka Kuosmanen /saml Janne Viitamies /sd.






