Regeringens proposition till Riksdagen med férslag
till lagar om andring av vardepappersmarknadsiagen
och vissa lagar i samband med den

PROPOSITIONENSHUVUDSAKLIGA INNEHALL

| denna proposition foreslds andringar i
véardepappersmarknadslagen och i lagen om
Finansinspektionen. Avsikten med
andringarmna & att sdtta i kraft
Europaparlamentets och rédets direktiv
2003/71/EG om de prospekt som skall
offentliggdras nér véardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel och om
andring av direktiv  2001/34/EG. |
propositionen foreslds dessutom andringar i
lagen om skulcebrev och lagen om kallskatt
pa ranteinkomst. Genom andringen av lagen
om Finansinspektionen sdtts  dessutom
bestammelsen om information i kraft sadan
den lyder i Europaparlamentets och rédets
direktiv 2004/39/EEG om marknader for
finansiella instrument och om éandring av
radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG
och Europaparlamentets och radets direktiv

2000/12/EG samt upphévande av rédets
direktiv 93/22/EEG.

Bestdmmel serna i
vardepappersmarknadslagen som  galler

informatiorsskyldighet i samband med
emission av vardepapper foreslas bli andrade
s3, att informationsskyldigheten skall galla
vid erbjudande av vérdepapper 6ver huvud
taget, inte enbart i sSituationer dar nya
vardepapper emitteras. Enligt
bestdmmel serna skall de investerare som hor
till malgruppen for ett erbjudande behandlas
opartiskt.

| lagen gors inte langre nagon skillnad

mellan vardepappersmarknadslagens
emissions- och borsprospekt. Benamningarna
emissions- och borsprospekt far emellertid
fortfarande anvéndas om de inte &
vilseledande. Inom direktivets
tillampningsomréde & emellertid de krav

som stélls pa prospekt desamma, oberoende
av om det & fréga om erbjudande av

vardepapper eller om en ansdkan om
upptagande till offentlig handel.

Fordaget innebédr att det inte langre skall
goras skillnad mellan olika typer av prospekt
utgdende fran om det & frdga om en
emission eller upptagande till notering. |
stéllet fasts avseende vid om skyldigheten att
offentliggéra prospekt & en foljd av
prospektdirektivet eller om prospektet faller
utanfor direktivets tillampningsomréde och i
stéllet beror pa nationdl lagstiftning.
Propositionen stdller inte lika stranga krav
som direktivet och kommissionens mera
detajerade genomforandebestammelser nér
det gdler innehdlet i prospekt som faller
utanfor tillampningsomradet for direktivet.
Genom férordning av finansministeriet
foreskrivs narmare om innehdllet i nationella
prospekt. Bestammelser om innehdllet i
prospekt inom prospekt direktivets
tillampningsomréde finns i kommissionens
forordning (EG) nr  809/2004 om
genomférande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG i frdga om
informationen i prospekt, dessas format,
inforlivande genom  hanvisning  samt
offentliggérande av prospekt och
annonsering.

| frAga om bada typerna av prospekt, dvs.
prospekt som hor till tillampningsomradet for
direktivet respektive prospekt som regleras
frdn nationella  utgdngspunkter, galler
emellertid samma bestémmelser i synnerhet
betrdffande skyldigheten att offentliggora
prospekt, godkénnande av prospekt innan det
offentliggdrs och grunderna fér undantag i
fréga om informationen i prospekt. For dem
som & skyldiga att offentliggora bada
typerna av prospekt galer ocksd samma
bestammelser, bl.a om pafdljderna for
forsummelse av skyldigheten att



offentliggtra prospekt.

| vardepappersmarknadslagen  foreslas
bestdmmelser om kvalificerade investerare
samt om Finansinspektionens register Gver
kvalificerade  investerare.  Registrerade
investerare kan erbjudas vérdepapper utan
skyldighet att offentliggtra prospekt. Genom
forordning av finansministeriet foreskrivs
huvudsakligen om andra sidana undantag
fran skyldigheten att offentliggora prospekt
som direktivet tillater.

Genom foérordning av finansministeriet
foreskrivs liksom i den géllande lagen ocksa
om undantag frén  skyldigheten  att
offentliggora prospekt dé medel anskaffas
fran almanheten for finansiering av ett
alménnyttigt  projekt.  Frénsett  direkt
tillampliga undantag foresl& att undantag
enligt myndighetsprovning skall beviljas av
Finansinspektionen, liksom enligt den
gallande lagen.

| vérdepappersmarknadslagen foreskrivs
ocksd om anvandning av prospekt som
godkdnts av  Finansinspektionen  da
véardepapper erbjuds inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet och i
samband med att vérdepapper upptas till
handel som motsvarar offentlig handel i
ndgot annat land som hor till Europeiska
ekonomiska  samarbetsomradet.  Vidare
foreslds att prospekt som har godkants i
ndgot annat land som hor till Europeiska

ekonomiska samarbetsomradet fa anvandas i
Finland, né& véardepapper erbjuds till
almanheten eller ansoks om att bli upptagna
till offentlig handel i Finland.

| vardepappersmarknadslagen  foredlas
ocksd bestammelser om skyldigheten att
offentliggora en &rlig sammanstalining. Den
arliga sammanstalIningen innehdller
kortfattad information som emittenten under
den foregdende rakenskapsperioden har
offentliggjort med stdd av bestdmmelserna,
eller &minstone hanvisningar, samtidigt med

uppgift om var informationen finns
tillganglig.

Lagen om Finansinspektionen foreslas bli
kompletterad med  bestdmmelser om

Finansinspektionens rétt att fa information
enligt de krav som prospektdirektivet stéller.

| vardepappersmarknadslagen foreslas med
stod av prospektdirektivet en bestdmmelse
om att Finansinspektionen skall féra register
Over prospekt som den godként. Av denna
anledning foreslds att lagen om skuldebrev
och lagen om Kkallskatt pa ranteinkomst
andras sa att Finansinspektionen inte langre
har nagon ytterligare skyldighet att fora
forteckning Over sddana skuldebrev som
avsesi lagen.
Avsikten & att lagarna skall tradai kraft den
1 juli 2005, datiden for genomférande av
prospektdirektivet gar ut.
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om offentliggdrande av prospekt som avsesi 2 kap. i vardepapper smarknadsl a-



ALLMAN MOTIVERING

1. Inledning

Den europeiska finansmarknaden
undergick under 1990-talet en
genomgripande internationalisering.  Allt
flera  foretag  skaffar  kapital  pa

finansmarknaden, genom emission av aktier
och andra vérdepapper. Finansieringen
skaffas inte langre huvudsakligen pa den
inhemska marknaden, utan i allt storre
utstrackning genom internationella
emissioner som samtidigt riktas till flera
lander.

Detta gédler inte enbart stora och
medelstora foretag utan ocksa relativt sma
foretag. En  bidragande orsak till

utvecklingen & att den gemensamma
eurovalutan minskar  valutakursrisken i
samband med internationell
kapital anskaffning.

Den information som foretagen lamnar om

sig gdva spelar en viktig roll vid
anskaffningen av kapital pa
finansmarknaden. |1 samband med emissioner
av  aktier, masskuldebrev och andra
vardepapper offentliggor foretagen
emissions- eller borsprospekt med

information om sig och om de véardepapper
som erbjuds.

| Europa har tidigare gjorts forsok att
forenhetliga reglerna for skyldigheten att
offentliggora prospekt och undantag fran
denna, séttet att presentera informationen och
minimiinnehallet i  prospekten  samt
myndighetsprocessen i samband med
godkdnnande av prospekt. | detta syfte har
radet utfardat direktivet 80/390/EEG om
samordning av kraven pa uppréttande,
granskning och spridning av prospekt som
skall offentliggbras vid upptagande av
vérdepapper till officiell notering vid
fondbors, nedan bor sprospektdirektivet, samt
direktivet 89/298/EEG om samordning av
kraven pa uppréttande, granskning och
spridning av  prospekt som  skall
offentliggéras nér Overlatbara vardepapper
erbjuds till almanheten, nedan

emissionsprospektdirektivet, jamte andringar.

Eftersom de ndmnda drektiven har beretts
vid olika tidpunkter och under olika
marknadsforhéllanden uppvisar de avsevarda

skillnader ocksa innehdllsmassigt. Vid
beredningen av direktiven tillampades
dessutom principen om s.k.

minimiharmonisering av kraven. Varje
medlemsstat har kunnat tillémpa sina egna
nationella tillaggskrav i frdga om innehdll
och sprék. Ocksd  medlemsstaternas
tolkningar av direktivens bestdmmelser om
prospektens minimiinnehall skiljer sig fran
varandra. Med undantag foér vissa
specialsituationer har emissionsprospekten,
till &skillnad frén borsprospekten, inte heller
reglerats av bestdmmelser om Omsesidigt
erkédnnande av prospekt som godkénts i en
annan medlemsstat. Dessutom har direktiven
omfattat endast en del av de finansiella
instrument som for nérvarande & i alman
anvandning pa finansmarknaden.

Den i direktiven tillampade principen om
minimiharmonisering, medlemsstaternas

sinsemellan  avvikande tolkningar, den
partiella  avsaknaden av = Omsesidigt
erkannande samt det begransade

tillampningsomrédet i frdga om vissa
finansiella instrument &r bidragande orsaker
till att foretagen i praktiken inte har kunnat
anvanda ett enda standardprospekt i sina
stravanden att skaffa finansiering pa den

internationella vardepappersmarknaden.
Foretagen, medlemsstaterna och
tillsynsmyndigheterna pa

vérdepappersmarknaden har ansett detta vara
en betydande nackdel for utvecklingen av
den europeiskainre marknaden.

Avsikten med Europaparlamentets och
rédets direktiv 2003/71/EG om de prospekt
som skall offentliggdras nér vardepapper
erbjuds till almanheten eller tas upp till
handel och om andring av direktiv
2001/34/EG, nedan prospektdirektivet, & att
avhjdlpa de med de ovan ndmnda tidigare
direktiven sammanhéngande bristerna vid
utvecklingen av den inre marknaden. Genom



direktivet  optimeras  tillgdhgen  pa
investeringskapital  inom  gemenskapen
genom att emittenterna ges mdjlighet att
inom hela gemenskapen anvanda prospekt
som har godkéantsi en medlemsstat.

Nar malen uppnas innebér direktivet och
lagstiftningen om genomférandet av detta att
gransoverskridande emissioner underléttas,
vilket i sin tur effektiviserar anskaffningen av
finansiering pd den internationella
finansmarknaden. Tack vare att prospektens
informationsinnehdll fornyas som en foljd av
direktivet, forbéttras investerarnas
mojligheter att fa information om foretag
som skaffar finansiering hos allménheten.
Propositionen f& sdlunda en stor betydelse
for foretagens finansieringsméjligheter och
for investerarskyddet.

Prospektdirektivet ersétter
borsprospektdirektivet av den 17 mars 1980.
Detta har sedermera blivit en dd
Europaparlamentets och rédets direktiv
2001/34/EG av den 28 mg 2001 om

upptagande av vérdepapper till officiell
notering och om uppgifter som skall
offentli ggoras betraffande sadana

vardepapper.  Prospektdirektivet — ersétter
ocksa emissionsprospektdirektivet av den 17
april 1989.

Det viktigaste syftet med propositionen &r
att forbéttra foretagens mojligheter att
framforallt pa den internationella
finansmarknaden skaffa finansiering fran
alménheten pa ett sitt som samtidigt i
tillracklig utstrackning tryggar nivan pa
investerarskyddet.

2. Nuléage

2.1. Lagdiftning

2.1.1.  Véardepappersmarknadslagen
Vérdepappersmarknadslagen  (495/1989)

gdller enligt dess 1 kap. 1 § 1 mom. sdttande
av véardepapper i omlopp bland allménheten,
omséttning av véardepapper som har satts i
omlopp och clearingverksamhet samt
offentlig handel med vérdepapper. Enligt
paragrafens 2 mom. skall 2 kap. 9 och 10 §
dessutom tillampas pa finska aktiebolag vars
aktier inom  Europeiska ekonomiska

samarbetsomradet har tagits upp till handel
som motsvarar offentlig handel samt pa
personer som enligt 2 kap. 9 8§ kan jamstéllas
med aktiedgare. Med undantag foér den
utvidgning av tillampningsomrédet som
foreskrivs i paragrafens 2 mom. géller lagen
sdlunda endast sddan emission och
omsittning av  vardepapper samt sédan
clearingverksamhet och offentlig handel som
sker i Finland.

Enligt 1 kap. 2 § skall lagen tillampas pa
vardepapper som & omséttningsbara och
som har satts eller sétts i omlopp bland
almaénheten tillssmmans med flera andra
véardepapper som har utfardats Over
likalydande réttigheter. Den definition av
véardepapper som ingdr i bestammelsen &r
mycket omfattande. Paragrafen ger exempel
pa vardepapper men forteckningen & inte
uttémmande. Vardepapper ar bl.a. bevis som
utfardas Gver en aktie eller ndgon annan
andel i en sasmmanglutnings eget kapital eller
Over dartill ansluten rétt till utdelning, ranta
eller annan avkastning eller rétt till teckning,
en andel i ett masskuldebrevslan eller ndgon
darmed jamforlig galdenarsforbindelse eller
Over en till andelen eller forbindelsen
ansluten rétt till ranta eller annan avkastning.

Enligt véardepappersmarknadslagens 1 kap.
4 8§ 4 mom. avses med yrkesmassiga
investerare, pa vilka bl.a
vardepappersformediare med beaktande av
investerarnas fortrogenhet med véardepapper
och investeringar kan tilldmpa lindrigare
omsorgs- och andra procedurbestdmmelser
an pa icke-yrkesmassiga investerare, bl.a.
sadana véardepappersformedliare m avses i
gédva lagen, finska  staten och
sammansl utningar dar staten har
bestdammande inflytande, statens afférsverk,
motsvarande utlandska stater och
sammanslutningar samt Finlands Bank och
med denna jamforbara utléndska
centralbanker.

Enligt den almanna bestdmmelsen om
marknadsforing av vérdepapper i lagens 2
kap. 1 § far vardepapper inte marknadsforas
eler forvarvas i naringsverksamhet genom
l[dmnande av osanna €eler vilseledande
uppgifter eller genom foérfaranden som
strider mot god sed éeler annars &r
otillbérliga. Uppgifter vilkas vilseledande



eller osanna karaktdar framgér efter att de
framforts och vilka kan ha en vésentlig
betydelse for investerare, skall oférdréjligen
réttas eller kompletteras i tillrécklig
utstrackning.

| lagens 2 kap. 2 § foreskrivs i fraga om
emission av vérdepapper att den som satter
vardepapper i omlopp bland alméanheten
eller som pa uppdrag skoter detta &r skyldig
att tillhandahdla tecknarna tillrécklig
information om de omstandigheter som
vasentligt paverkar vardepapprens vérde och
ait offentliggéra var vardepappren kan
tecknas.

Enligt vardepappersmarknadslagens 2 kap.
3 §, som géller den allménna skyldigheten att
upprétta prospekt, & den som till
alménheten erbjuder vardepapper eller
ansbker om att vardepapper skall tas upp till
offentlig handel skyldig att offentliggora ett
prospekt innan erbjudandet trader i kraft och
hélla prospektet tillgangligt for allmanheten
under den tid erbjudandet &r i kraft. For
offentliggbrandet av prospekt ansvarar utver
anbudsgivaren och emittenten den som enligt
uppdrag skoter erbjudandet eller emissionen.

Beroende pa om avskten & @ att
vardepappren skall tas upp till offentlig
handel eller inte skall antingen ett bors- eller
emissionsprospekt offentliggdras.
Huvudsakligen samma krav géller for bada
typerna av prospekt. | emissions- eller
borsprospektet  skall investerarna  ges
tillrackliga uppgifter sd att de skall kunna
bilda sig en véagrundad uppfattning om
vardepappren och emittenten. Prospektet
skall innehdlla vasentliga och tillrackliga
uppgifter om  emittentens  tillgangar,
ansvarsforbindelser, ekonomiska stéllning,
resultat och framtidsutsikter samt orderstock,
nar denna information & viktig med hansyn
till emittentens verksamhet, och likasd om de
med vérdepappren forenade réttigheterna och
om andra omstandigheter som &r av vasentlig
betydel se fér vardepapprens vérde.

Kraven skiljer sig emellertid ocksd i vissa
avseenden frén varandra, beroende pa
skillnaderna mellan de  bdrs  och
emissionsprospekt som kraven avser. Utbver
att det inte direkt med stod av lag féreligger
négon skyldighet att offentliggtra prospekt
da en emission avser skuldforbindelser som

forfaller inom ett & fran emissionen, kan
genom forordning av finansministeriet
foreskrivas om sadana fall dar det enligt
Europeiska gemenskapens direktiv inte
foreligger nagon skyldighet att offentliggora
prospekt eller dar en medlemsstat enligt
direktiven kan bestamma om undantag fran
skyldigheten att uppréatta prospekt.

Genom férordning av finansministeriet kan
enligt paragrafen ocksd foreskrivas om
motsvarande undantag fran skyldigheten att
upprétta prospekt, da direktiven till foljd av
deras tillampningsomréde inte skall tillampas
p& vérdepapper. Genom forordning av
finansministeriet kan enligt paragrafen vidare
bestammas om undantag frén skyldigheten
att upprétta prospekt nar vardepapper erbjuds
for att finansiera en allméannyttig verksamhet
vars huvudsakliga syfte inte & att efterstréva
vinst.

Genom férordning av ministeriet foreskrivs
ocksd narmare om emissions- och
borsprospektens innehdl och om hur
informationen i prospekten skall utformas.
Vidare foreskrivs genom férordning av
ministeriet om sadana undantag betraffande
innehdllet i prospekt som grundar sig pa
Europeiska gemenskapens direktiv. Vidae
kan genom férordning av finansministeriet
foreskrivas om  undantag  betréffande
innehallet i prospekt i situationer dar nagon
annan an véardepappersemittenten ansbker om
att ett vardepapper skall tas upp till offentlig
handel.

Med stod paragrafens bemyndi ganden
utfardade finansministeriet senast ar 2002 en
forordning om borsprospekt (539/2002) och
en om emissionsprospekt (540/2002).

Enligt lagens 2 kap. 3 § skall, i det fall att
ett prospekt & behéftat med fel eller brister
som uppdagas innan erbjudandets
giltighetstid |6per ut eller innan varde pappret
har upptagits till offentlig handel och som
kan vara av vasentlig betydelse for
investerarna, allmanheten utan  dréjsmal
informeras som saken genom att réttelse eller
komplettering offentliggérs pad samma sitt
som prospektet.

Enligt véardepappersmarknadslagens 2 kap.
4 § far ett emissions- eller borsprospekt inte
offentliggdras férran Finansinspektionen har
godkdnt det. Finansinspektionen skall,



beroende pa vardepappren, inom fem eller tio
bankdagar efter att ett prospekt har lamnats
in for godkénnande besluta om prospektet
kan offentliggéras. Offentliggérande skall
tilldtas om prospektet inte & uppenbart
oriktigt eller bristfaligt.

Om offentlig handel bedrivs med
vardepapper av samma slag som avses i
prospektet eller med vardepapper som
beréttigar till sadana, skall
Finansinspektionen utan dréjsma underrétta
den som ordnar offentlig handel om sitt
beslut.

Enligt paragrafen skall det
marknadsforingsmaterial som hanfor sig till
ett emissions- eller borsprospekt tillstéllas
Finansinspektionen inom tva dygn efter att
prospektet har overlamnats till
Finansinspektionen for godkannande.
Marknadsforingsmaterialet skall hanvisa till
prospektet och ange var dettatillhandahalls.

| lagens 2 kap. 4 a § foreskrivs om
Omsesidigt erkdnnande av prospekt som har
godkéants i utlandet. Enligt paragrafen skall
Finansinspektionen  sdsom  borsprospekt
erkdnna prospekt for vissa typer av
véardepapper som avses [
borsprospektdirektivet, forutsatt att en
behorig myndighet inom  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet har godkant
prospektet.

Dessutom kan Finansinspektionen sasom
borsprospekt erkdnna ocksa andra prospekt
for vardepapper som har godtagits av en
behtrig myndighet inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och uppfyller
kraven pa borsprospekt. Genom fdrordning
av finansministeriet foreskrivs ndrmare om
forfarandet.

Med stéd av paragrafens bemyndigande
utfardade finansministeriet senast ar 1999 ett
besut om Omsesidigt erkdnnande av
borsprospekt och emissionsprospekt som
godkants inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (389/1999).

Enligt den sist ndmnda paragrafen kan
Finansinspektionen kréva att ett prospekt
som har godkénts inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet kompletteras
med information om
vardepappersbeskattningen i Finland, om
formedlingen av betalningar som gors i

Finland, om offentliggérande av information
till investerare samt om de réttigheter och
skyldigheter som & foérenade med
véardepapper. Finansinspektionen kan av
sarskilda skd erkdnna prospekt som &r
avfattade pd andra sprédk an finska eller
svenska. Enligt paragrafen foreskrivs genom
beslut av vederbdrande ministerium om
Finansinspektionens  rdtt  att  sésom
borsprospekt erkédnna prospekt som har
godtagits av ndgon stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet. Nagon sadan
forordning har emellertid inte utfardats.

Enligt lagens 2 kap. 11 § kan pa ansokan
beviljas undantag bl.a.  frdn  den
informationsskyldighet som féreskrivs i 2
kap., om investerarnas stdllning inte
aventyras av detta. Genom foérordning av
finansministeriet bestdms om beviljande av
undantag n& en medlemsstat enligt
Europeiska gemenskapens direktiv far tilléta
undantag fran informationsskyldigheten.

Genom forordning av finansministeriet kan
dessutom bestdmmas om  motsvarande
undantag frén informationsskyldigheten nar
direktiven med hanvisning till deras
tillampningsomrade inte &r tillampliga pa ett
véardepapper. Genom  férordning  av
finansministeriet kan ocksd bestdmmas om
undantag fran informationsskyldigheten nér
vardepapper erbjuds for att finansiera en
almannyttig verksamhet vars huvudsakliga
syfteinte & att efterstréava vinst.

| finansministeriets ovan  namnda
forordningar om borsprospekt  och
emissionsprospekt foreskrivs om sidana
undantag som avses i paragrafen. Undantag
beviljas av Finansinspektionen i sddana
drenden som avses i denna proposition.
Finansinspektionen skall enligt paragrafen
omedelbart underrétta den som ordnar
offentlig handel om en undantagsansdkan
och om det besut som har fattats med
anledning av ansdkan.

Enligt lagens 8 kap. 3 § skall den som
offentliggor ett emissions- eller borsprospekt
innan Finansinspektionen har godként det,
om inte garningen & ringa €eller strangare
straff for den foreskrivs nagon annanstans i
lag, ddmas till béter for
vardepappersmarknadsforseel se.

Enligt lagens 9 kap. 2 § & den som genom



ett forfarande som strider mot denna lag eller
mot stadganden eller foreskrifter som har
utférdats med stdd av den orsakar skada,
skyldig att ersétta denna. Bestdanmelser om
jamkning av skadestand samt
ansvarsfordelningen mellan tva eller flera
ersittningsskyldiga finns i skadesténdslagen
(412/1974).
2.1.2.  Lagen omFinansinspektionen

I 6 &8 1 mom. i lagen om
Finansinspektionen  definieras  begreppet
andra finansmarknadsaktorer. | lagens 15 §
foreskrivs om tillsynsobjektets
informationsskyldighet. | lagens 25 §
foreskrivs om offentlig anmérkning som
administrativ  paféljd. Den som tilldelas
offentlig anmarkning kan tilldelas ocksa
offentlig varning enligt 26 8.
2.1.3.  Lagen omskuldebrev

| den férteckning som Finansinspektionen
for med stéd av 34 8§ 4 mom. i lagen om
skuldebrev skall antecknas de
masskul debrevslan for vilka
Finansinspektionen har godként bors eller
emissionsprospekt. | detta avseende har
emittentens hemstat ingen betydelse. |
forteckningen har inte antecknats sk.
Omsesidigt erkénda prospekt som godkénts
av en utlandsk myndighet och notifierats i
Finland hos Finansinspektionen.
2.1.4.  Lagenomkallskatt pa ranteinkomst

Skyldigheten att betala kéllskatt baseras
enligt 3 8 1 mom. 2 punkten i lagen om
kallskatt pa ranteinkomst pa den forteckning
som namns i 34 § 4 mom. i lagen om
skuldebrev. Om ett masskuldebrevslan har
erbjudits till allménheten och antecknats i
Finansingpektionens  fdrteckning skall
innehavaren av ett skuldebrev som hénfér sig
till 1anet betala kéllskatt pa rantan.

2.2. Europeiskaunionenslagstiftning

2.2.1. Allmant

Bestammelserna om prospekt som skall

offentliggébras i samband med  att
véardepapper erbjuds till allméanheten och tas
upp till handel pa reglerade marknader &r ett
led i Europeiska unionens mélsittning att
fore utgdngen av & 2005 harmonisera
marknaden for finansiella tjanster inom
Europeiska unionen. Europeiska radet som i
mars 2001 sammantrddde i Stockholm
godkdnde den rapport om reglering av de
europeiska vardepappersmarknaderna som
lagts fram av en expertkommitté under
ledning av Alexander Lamfalussy. |
rapporten foreslogs en regleringsmodell i
fyra nivéer: dvergripande principer (niva 1),
genomforandedtgérder (niva 2), samarbete
mellan reglerings- och tillsynsmyndigheterna
(nivd 3) samt Overvakning av  att
lagstiftningen genomfors och efterlevs (niva

4).

Niva 1, som avser regler som avtalas enligt
den sk. medbeslutandeprocessen, skall
begransas till allménna principer, medan niva
2 omfattar tekniska genomforandedtgérder
som kommissionen vidtar bitrddd av
Europeiska vardepapperskommittén.

Prospektdirektivet av den 4 november
2003, som ersatter bors- och
emissionsprospektdirektiven, foljer de
riktlinjer som Europeiska rédet godkande i
Stockholm och faststéller de almanna
principerna for offentliggérande av prospekt.
For att en enhetlig tillampning av direktivet
inom unionen skall kunna sdkerstéllas och
finansmarknadens utveckling beaktas
forutsétter  direktivet att de tekniska
genomférandedtgérderna godkanns  av
kommissionen med iakttagande av det
kommittéforfarande som avses i radets beslut
1999/468/EG.

Kommissionen har utfardat en
genomfoérandefoérordning med stéd  av
prospektdirektivet, dvs. forordningen (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om
genomférande av Europaparlamentets och
rédets direktiv 2003/71/EG i fréga om
informationen i prospekt, dessas format,
inférlivande genom  hénvisning  samt
offentliggérande av prospekt och
annonsering, nedan prospektforordningen.
Prospektférordningen &r direkt tillamplig rétt
i Finland frén den 1 juli 2005.



10

2.2.2.  Prospektdirektivet

Huvudsakligt innehall. Prospektdirektivet
kompletterar och ersatter det
kodifieringsarbete som i frdga om prospekt
inleddes med direktivet 2001/34/EG om

upptagande av véardepapper till officiell
notering och om uppgifter som skall
offentliggoras betraffande sédana

vérdepapper. Genom direktivet skapades for
en emittent maojlighet att anvanda ett
prospekt som godkénts i en medlemsstat
inom hela EU. Genom prospektdirektivet
upphévs frén och med den 1 juli 2005 det i
direktiv 2001/34/EG reglerade
arrangemanget for dmsesidigt erkdnnande av
prospekt  vilket inte har  uppfyllt
malséttningen att ett prospekt som godkants i
en medlemsstat skall kunna anvandas inom
helaEU.

Prospektdrektivet & en av de viktigaste
atgérderna nar det galler den handlingsplanen
for finansiella tjanster (Kommissionens
meddelande den 11 maj 1999, Att genomfora
handlingsramen for finansmarknaderna: en
handlingsplan KOM (1999) 232 slutlig), som
syftar till att framja skapandet av enhetliga
marknader for  finansiella  tjénster.
Prospektdirektivet underléttar
kapitalanskaffningen for foretag inom hela
EU och forbéttrar investerarskyddet.

Medlemsstaterna bor se till att allméanheten
inte erbjuds vardepapper innan prospekt over
vérdepappren har offentliggjorts. Den som
erbjuder vérdepapper till allméanheten eller
ansoker om att vérdepapper blir upptagna till
offentlig handel pa marknader som &r
belagna eller fungerar i medlemsstaterna
maste offentliggéra  ett  prospekt  for
vérdepappren i fréga.  Prospektet  bor
innehdla de nddvéndiga uppgifter som
behdvs for att investerare skall kunna bilda
sig en motiverad uppfattning om emittentens
och eventuella garanters tillgéngar och
skulder, ekonomiska stéllning, resultat och
framtidsutsikter  samt  de  réttigheter
vérdepappren medfér. Prospektet bor aven
tillhandahdllainformation om emittenten och
de vérdepapper som erbjuds till allmanheten
gler avses bli foremd for handel pa en
reglerad maknad. Sammandraget Over
prospektet  bor  innehdlla  vasentliga

upplysningar om emittenten, eventuella
garanter samt gélva vérdepappret jamte alla
dérmed férbundnarisker.

Syftet med prospektdirektivet & att
harmonisera de krav som géller i frdga om
uppréttande, godkannande och spridning av
prospekten.  Direktivet  garanterar  att
oberoende av i vilken medlemsstat
prospektet offentli ggjorts innehdller det sa
tydlig och fullstdndig information for
investerarna som behovs for att de skall
kunna fatta sina  investeringsbesiu.
Direktivet tillampas pa vérdepapper som
erbjuds till alménheten eller som blir
foremad for handel pa den reglerade marknad
som avses i radets direktiv 93/22/EEG om
investeringstjanster inom
vardepappersomradet, nedan
investeringstjanstdirektivet.

Emittenten skall stdlla prospektet till
investerarnas férfogande i samband med
emission av vérdepapper (aktier,
masskuldebrev, derivatinstrument t.ex.) i
syfte att skaffa kapital och/eller géra dem till
foremal for offentlig handel. Emittenten som

vill erbjuda sina vérdepapper i flera
med|emsstater kan anvdnda  samma
dokument.

Principen om automatisk 6msesidighet
inneb&r att foretagen inte langre behbver
utverka samtliga medlemsstaters tillstand for

prospekt som informerar  potentiella
investerare.
Genom  prospektdirektivet  definieras

hemmedlemsstaten och dérav fdljer vilken
myndighet som & behodrig att godkénna
prospektet. Emittenten, erbjudaren eller den
person som ansoker om upptagande av
vardepapper till handel, nar det & fréga om
icke-aktierelaterade vérdepapper med et
nominellt varde per enhet av minst 1 000
euro (masskuldbrev) eller vissa andra déarmed
jamforbara vérdepapper, kan vdja till
hemmedlemsstat den stat dar vardepappren
avses bli upptagna till handel pé en reglerad
marknad, eller dér véardepappren erbjuds till
almanheten eller dar emittenten har sin
hemort. For andra vardepappers
vidkommande & det den behoriga
myndigheten i det land dér emittenten har sin
hemort som skall godkdnna prospektet. Nar
emissionen uppgér till sammanlagt hégst 2,5



miljoner euro berdknat for en 12 manaders
period behdver prospekt enligt direktivet inte
upprdttas. Pa sadana emittenter kan
emellertid  tilldmpas nationella
lagstiftningen.

Prospektet far inte offentliggoras forran
den behdriga myndigheten [
hemmedlemsstaten har godkant det. Den
behdriga myndigheten skall underrétta
emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad om sitt besut om
godkénnande av prospektet inom 10
arbetsdagar frén inlamnandet av
prospektutkastet. Tidsfristen skall utstréckas
till 20 arbetsdagar om ett erbjudande till
alménheten gdller véardepapper om utférdas
av en emittent som inte tidigare har fétt négra
véardepapper upptagna till handel p& en
reglerad marknad och som inte idigare har
erbjudit vardepapper till allménheten.

Medlemsstat bor utndmna en behorig
myndighet vid ndgon centralforvaltning att
overvaka de forpliktelser som framgar av
prospektdirektivet och  garantera  att
bestammelserna iakttas. Direktivet stéler
minikrav pd de befogenheter som den
behdriga myndigheten bér ha for att kunna
skdta sina uppgifter.

| direktivet foreskrivs om en &ta ars
overgangstid for att medlemsstaterna skall
kunna bemyndiga andra &n behtriga
myndigheter att skéta vissa uppgifter i
andutning till tillsynen Over prospekt.
Overforingen av uppgifter granskas pa nytt
senast den 31 december 2008 och upphér att
gédlla den 31 december 2011. Kommissionen
skall fem &r efter att prospektdirektivet har
trétt i kraft gbraen utvardering av hur det har
tilldampats.

Medlemsstaterna skall utférda de lagar,
forordningar och administrativa foreskrifter
som forutsétts i prospektdirektivet senast den
1juli 2005.

Tillampningsomrade. | prospektdirektivets
artikel 12 rdknas upp de viktigaste
begrénsningarna av direktivets
tillampningsomréde.  Tillampningsomradet
begransas dessutom av definitionerna i
direktivets artikel 2, i synnerhet av
vardepappersdefinitionen i artikel 2.1 a.

Enligt artikel 1.2 a—g skall direktivet inte

den
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tillampas pa andelar som emitterats av
sadana foretag for kollektiva investeringar
som inte & av duten typ, pa icke-
aktierelaterade vardepapper som emitterats
av en medlemsstat eller av en medlemsstats
regionala myndigheter eller centralbank eller
av Europeiska  centralbanken, pa
motsvarande vérdepapper som emitterats av
vissa internationella sammanslutningar, pa
kapitalandel ar i medlemsstaternas
centralbanker, pd  vérdepapper  som
villkorslst och oéterkalleligen garanteras av
en medlemsstat eller av dess regionala eller
lokala myndigheter, p& vardepapper som
emitterats av vissa lagstadgade
sammanslutningar eller sammanslutningar
som & erkdnda av en medlemsstat och
bedrivs  utan  vinstsyfte, p&  icke-
aktierelaterade véardepapper som fortldpande
eler vid upprepade tillféllen emitteras av
kreditingtitut och inte heller pa aktier eller
kapitalandelar i bostads- €eller fastighetsholag
och -sammanslutningar.

Enligt artikel 1.2. h—j skall direktivet inte
tillampas pa ett erbjudande om vérdepapper
nar erbjudandet beréknat for en 12 méanaders
period i frdga om dtt sammanlagda
nominella vérde eller bokféringsmassiga
motvérde understiger 2,5 miljoner euro,
under vissa forutsittningar inte pa svenska
bostadsobligationer- benamnda vardepapper,
inte  heller pd  icke-aktierelaterade
vardepapper som fortldpande eller vid
upprepade tillfallen emitteras av
kreditinstitut, ndr erbjudandets sammanlagda
motvardet understiger 50 miljoner euro,
beréknat for en 12 manaders period.

Enligt artikel 1.3 har emittent, erbjudare
och den som ansbker om upptagande till
handel pd en reglerad marknad, oavsett
begrénsningarna i artikel 1.2 b, d, h, i och j,
emellertid rétt att upprétta ett prospekt i
enlighet med prospektdirektivet, bade i
samband med erbjudande av véardepapper
och i samband med anstkan om upptagande
av véardepapper till handel pad en reglerad
marknad.

ViktigCentrala begrepp. | direktivets
artikel 2 definieras de viktigaste begreppen i
direktivet. Enligt artikel 2.1.a avses med
vardepapper Overldtbara vardepapper enligt
definitionen i investeringstjanstdirektivets
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artikel 1.4, med undantag for sadana
penningmarknadsi nstrument enligt
definitionen i investeringstjanstdirektivets
artikel 1.5 som har en |6ptid pa mindre an 12
manader.

Enligt artikel 21 b och c¢ indelas de
vardepapper som avses i punkt a i
aktierelaterade  vérdepapper och icke-
aktierel aterade vardepapper. Denna indelning
foljer inte indelningen t.ex. i bolagets
balansrékning utan den har gjorts med
beaktande av de behov som fdljer av
direktivet.

Enligt artikel 2.1 d avses med erbjudande
av  vardepapper till alménheten ett
meddelande till personer, oavsett form och
medium, som innehdller  tillracklig
information om villkoren fér erbjudandet och
de vérdepapper som erbjuds fér att en
investerare skall ha forutsattningar att fatta
beslut om att teckna eller férvarva dessa
véardepapper. Definitionen skall ocksd vara
tillamplig pa vardepappersplaceringar via
finansiellamellanhander.

| artikel 2.1 e och f definieras begreppet
kvalificerade investerare samt begreppet sma
och medelstora foretag. Till regleringen av
begreppen kvalificerade investerare ansluter
sig ocksd artikel 2.2 om de forutsittningar
under vilka en person kan anses vara en
kvalificerad investerare. Enligt direktivet
behover nagot sddant prospekt som avses i
direktivet inte offentliggoras i fraga om
erbjudanden av vardepapper som & avsedda
endast for kvalificerade investerare.

Till samma reglering ansluter sig ocksa
artikel 2.3 enligt vilken varje behtrig
myndighet som avses i prospektdirektivet
skall se till att 1ampliga mekanismer finns pa
plats for forandet av ett register dver de
fysiska personer samt de sma och medelstora
foretag som betraktas som kvalificerade
investerare med beaktande av behovet av att
sékerstdlla ett tillfredsgédllande skydd av
personuppgifter.  Registret skall vara
tillgangligt for alla emittenter. Varje fysisk
person eler varje litet eller medelstort
foretag som vill betraktas som en
kvalificerad investerare skall registrera sig
men kan ndr som helst efter eget beslut
aterkalla registreringen.

Enligt artikel 2.1.g avses med ett

kreditinstitut ett foretag sadant det har
definierats i Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG om rétten att starta och
drivaverksamhet i kreditinstitut.

Enlig direktivets artikel 2.1 h avses med
en emittent en juridisk person som emitterar
eller foreslér emission av vardepapper. Med
en person som erbjuder vardepapper €eller en
erbjudare avses en juridisk eller fysisk person
som erbjuder vardepapper till almanheten.
Enligt artikel 2.1 j avses i direktivet med en
reglerad marknad en marknad enligt artikel
1.13i investeringstjanstdirektivet.

Enligt prospektdirektivets artikel 2.1 k
avses med ett emissionsprogram ett program
som  mgjliggdr utgivning av  icke-
aktierelaterade véardepapper, bland annat
l&nga optioner (warrants) av ala dag, av
liknande sort och/eller kategori, fortlépande
eler vid upprepade tillféllen under en sarskilt
angiven emissionsperiod.

Enligt artikel 2.1.1 avses med vardepapper
som emitteras fortlépande eller vid
upprepade tillfalen emissioner i omgangar
eller minst tva separata emissioner under en
12 manaders period av vérdepapper av
liknande sort eller kategori.

| artikel 2.1 m, led i-iii, definieras vad som
i prospektdirektivet avses med begreppet
hemmedlemsstat. Hemmedlemsstaten
bestams beroende pa vilka vardepapper ett
erbjudande gdller eller vilka vardepapper
som avses ansokas bli upptagna till handel pa
en reglerad marknad samt beroende p& valet
av emittent, erbjudare eller den part som
ansbker om upptagande till handel eller pa
|&get av emittentens hemort.

Som exempel kan namnas att Finland kan
vara hemmedlemsstat enbart p& den grunden
at emittenten har sin registrerade hemort i
Finland, oberoende av att vardepappren inte
erbjuds i Finland. P4 bass av
hemmedlemsstaten bestdms den statliga
myndighet som & behorig att godkdnna ett
prospekt eller bevilja undantag fran detta

Enligt artikel 2.1 n avses med begreppet
vardmedlemsstat den medlemsstat dar ett
erbjudande till allmanheten dler en ansdkan
om upptagande till handel gors i det fall da
denna stat & en annan medlemsstat @
hemmedlemsstaten.

| direktivets artikel 2.1 o och p definieras



begreppet foretag for kollektiva investeringar
som inte & av sluten typ och begreppet
andelar i et foretag for Kkollektiva
investeringar. Dessa definitioner motsvarar
definitionerna i andra delar av Europeiska
gemenskapernas lagstiftning.

Enligt artikel 2.1 q avser direktivets
begrepp godkannande hemmedlemsstatens
behdriga myndighets positiva
stéllningstagande  efter granskningen av
prospektets fullstdndighet, déribland att den
information som ldmnas i det &
sammanhangande och begriplig. Enligt
artikel 2.1 r avses med ett grundprospekt ett
prospekt som innehdller al relevant
information som specificeras i artiklarna 5
och 7, och i artikel 16 i de fall det finns ett
tilldgg, om emittenten och de véardepapper
som skall erbjudas till alméanheten eller
upptas till handel samt, efter emittentens eget
val, de dlutgiltigavillkoren for erbjudandet.

Enligt artikel 2.4 skall kommissionen vida
vissa genomforandedtgérder i frdga om
definitionerna for att beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaden och
sékerstdlla en enhetlig tilldmpning av

direktivet.
Kyldigheten att offentliggéra prospekt.
Enligt  direktivets artikel 3.1  skal

medlemsstaterna inte tilldta erbjudande av
vardepapper till almanheten inom deras
territorier utan att ett prospekt dessforinnan
har  offentliggjorts.  Skyldigheten  att
offentliggtra prospekt skall enligt artikel 3.2
inte géllafoljande slag av erbjudanden

a) erbjudanden av vérdepapper som endast
riktas till kvalificerade investerare, och/eller

b) erbjudanden av vérdepapper som riktas
till farre @ hundra fysiska eller juridiska
personer, som inte & kvdificerade
investerare, per medlemsstat, och/eller

¢) erbjudanden av vérdepapper som riktas
till investerare som forvarvar vardepapper for
ett sammanlagt vederlag pa minst 50 000
euro per investerare for varje separata
erbjudande, och/eller

d) erbjudanden av vérdepapper med ett
nominellt varde per enhet pa minst 50 000
euro, och/eller

€) erbjudanden av vérdepapper for ett
sammanlagt vederlag pa under 100 000 euro
varvid detta troskelvarde skall beréknas for
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en 12 ménaders period.

Varje darpd foljande &terforsdjning av
vardepapper, som tidigare erbjudits genom
ett eller flera av de slag av erbjudanden som
namns i denna punkt, skall dock betraktas
som ett separat erbjudande, och den
definition som anges i artikel 2.1 d skall
tilldmpas for faststdllande av huruvida
aterforsdljningen & ett  erbjudande av
vardepapper till allmanheten. Vid
vardepappersplaceringar  via finansiella
mellanhdnder skall prospekt offentliggoras
om inget av villkoren i punkterna a-e
uppfylls nér det gdller den dlutliga
placeringen.

Enligt artikel 3.3 skall medlemsstaterna se
till att det kravs att ett prospekt offentliggérs
vid varje upptagande av vérdepapper till
handel pd en reglerad marknad som &r
bel&gen eller verksam inom deras territorier.

Undantag  frdn  skyldigheten  att
offentliggbra  prospekt.  Artikel 4 i
prospektdirektivet innehdller undantag fran
bestdammelserna  om  skyldighet att
offentliggora prospekt. Artikel 4.1 upptar de
vardepapper som skall erbjudas till
almanheten och artikel 4.2 de vardepapper
som avses ansbkas om upptagande till
handel, betréffande vilka skyldigheten att
offentliggdra prospekt inte géller.

Enligt artikel 4.1 skall skyldigheten att
offentliggéra prospekt inte gdlla vid
erbjudanden av véardepapper till alméanheten
av féljande slag:

a) aktier som ges i utbyte mot redan
emitterade aktier av samma kategori, om
utgivande av sadana nya aktier inte innebar
nagon total 6kning av aktiekapitalet,

b) vérdepapper som erbjuds i samband med
ett Overtagande genom ett erbjudande om
utbyte av vardepapper, under forutséttning att
det foreligger ett dokument som den behdriga
myndigheten anser innehdlla information
som & likvérdig med den i prospektet, med
beaktande av kraven i
gemenskapsl agstiftningen,

c) véardepapper som erbjuds, tilldelas eller
skall tilldelas i samband med en fusion,
under forutsdttning att det foreligger et
dokument som den behdriga myndigheten
anser innehdlla information som &r likvardig
med den i prospektet, med beaktande av vad
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som kravs enligt gemenskapslagstiftningen,

d) aktier som erbjuds, tilldelas eller skall
tilldelas utan kostnad till de befintliga
aktiedgarna och utdelning som betalas i form
av aktier i samma kategori som de aktier som
utdelningen gdller, under forutséditning att ett
dokument som innehdller information om
aktiernas antal och art samt om motiven och
de ndrmare formerna for erbjudandet gors
tillgangligt,

€) vardepapper som erbjuds, tilldelas eller
skall tilldelas nuvarande eller tidigare
styrelseledaméter eller anstédllda av deras
arbetsgivare som har vérdepapper som redan
upptagits till handel pa en reglerad marknad
eller av ett anslutet foretag, under
forutsittning att ett dokument som innehaller
information om vardepapprens antal och art
samt om motiven och de ndrmare formerna
for erbjudandet gorstillgangligt.

Enligt artikel 4.2 skall skyldigheten att
offentliggora ett prospekt dandra sidan inte
gdla vid upptagande av handel pa en
reglerad marknad av féljande dlag av
vardepapper:

a) aktier som, berdknat for en 12 manaders
period, motsvarar mindre an 10 procent av
det antal aktier av samma kategori som redan
har upptagits till handel pa samma reglerade
marknad,

b) aktier som ges i utbyte mot aktier av
samma kategori som redan upptagits till
handel p&d samma reglerade marknad om
utgivandet av sadana nya aktier inte innebar
nagon total kning av aktiekapitalet,

) vérdepapper som erbjuds i samband med
ett dvertagande genom erbjudande om utbyte
av vérdepapper, under forutsdttning att det
foreligger ett dokument som den behdriga
myndigheten anser innehdlla information
som &r likvérdig med den i prospektet med
beaktande av kraven i
gemenskapsl agstiftningen,

d) vardepapper som erbjuds, tilldelas eller
skall tilldelas i samband med en fusion,
under forutsdttning att det foreligger ett
dokument som den behdriga myndigheten
anser innehdlla information som &r likvardig
med den i prospektet med beaktande av
kraven i gemenskapslagstiftningen,

€) aktier som erbjuds, tilldelas eller skall
tilldelas utan kostnad till de befintliga

aktiedgarna och utdelning som betalas i form
av aktier av samma kategori som de aktier
som utdelningen géller, under forutséttning
att dessa aktier & av samma kategori som de
aktier som redan upptagits till handel pa
samma reglerade marknad och att det
dokument som innehdller information om
aktiernas antal och art samt om motiven och
de nérmare formerna for erbjudandet gors
tillgangligt,

f) vardepapper som erbjuds, tilldelas eller
skall tilldelas nuvarande eller tidigare
styrelseledaméter eller anstdllda av deras
arbetsgivare eller av ett andutet foretag,
under forutsdttning att dessa vardepapper &r
av samma kategori om de vardepapper som
redan upptagits till handd pd samma
reglerade marknad och att det dokument som
innehdller information om vardepapprens
antal och art samt om motiven och de
narmare formerna for erbjudandet gors

tillgangligt,
g) aktir som  uppkommer  efter
konvertering eller utbyte av andra

véardepapper eller efter utévande av
réattigheter som & férenade med andra
vardepapper, under forutséttning att dessa
aktier & av samma kategori som de aktier
som redan upptagits till handel pa samma
reglerade marknad.

Enligt undantagsbestdammelsen i artikel 4.2
h omfattar skyldigheten att offentliggora ett
prospekt i samband med upptagande till
handel inte heller vardepapper som redan
upptagits till handel pa en annan reglerad
marknad pa féljande villkor:

i) Att dessa vardepapper, eller vardepapper
av samma kategori, har varit upptagna till
handel p& den andra reglerade marknaden
under mer &n 18 manader.

ii) N& det galler véardepapper som for
forsta géngen upptagits till handel pa en
reglerad marknad efter det att detta direktiv
tratt i kraft, att upptagandet till handel pé den
andra reglerade marknaden var férenat med
ett godkant prospekt som gjorts tillgangligt
for allménheten i enlighet med artikel 14.

iii) Nér led ii inte skall tilldmpas och det &r
frdga om véardepapper som for forsta gangen
upptagits till notering efter den 30 juni 1983,
att borsprospekt har godkants enligt kraven i
direktiven 80/390/EEG eller 2001/34/EG.



iv) Att de I6pande skyldigheterna avseende
handeln pa den andra reglerade marknaden &r
fullgjorda.

v) Att den person som ansoker om
upptagande av ett vardepapper till handel pa
en reglerad marknad enligt detta undantag
gor ett sammanfattande dokument tillgangligt
for allmanheten pé ett sprék som godtagits av
den behdriga myndigheten i den medlemsstat
dér den reglerade marknad for vilken
upptagande till handel soks &r bel&gen.

vi) Att det ssmmanfattande dokument som
avsesi led v gorstillgangligt for allméanheten
pa det sitt som faststélls i artikel 14.2 i den
medlemssta dér den reglerade marknad &r
beldgen for vilken upptagande till handel
soks.

vii) Att det sammanfattande dokumentets
innehdll stér i Gverensstammelse med artikel
5.2. Dessutom skall det i dokumentet anges
var det senaste prospektet kan erhdllas och
var den finansiella information som
emittenten offentliggjort enligt det I6pande
kravet pa offentliggorande finnstillganglig.

| artikel 4.3 foreskrivs att kommissionen,
for att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och
sékerstdlla en enhetlig tillampning av detta
direktiv, skall anta genomforandedtgarder.
2.2.3.  Kommissionens prospektférordning

Kommissionens prospektforordning géller
enligt artikel 1 utformningen av prospekt,
minimikraven for informationen i prospekt
och metod for offentliggérande av prospekt,
villkoren for att informationen skall kunna
inforlivas med prospekt genom hénvisning,
metoder for offentliggdrande av prospekt s&
at det kan sdkerstdllas at dessa ar
tillgangligafor allménhetensamt metoder for
annonsering i anglutning till erbjudande av
vardepapper och ansbkan om upptagande till
offentlig handel.

Forordningens  artikel 2 innehdller
definitioner av de viktigaste begreppen som
anvands i férordningen och vilka tillampas
vid sidan av prospektdirektivets definitioner.
Artikeln innehdller bl.a. definitioner av
mallar och moduler. Med mall avses en
forteckning Over minimikrav for
informationen anpassade till de sérskilda
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egenskaperna hos de olika kategorierna av
emittenter och/eller vardepapper som berors.
Med modul avses en forteckning Over
ytterligare krav for informationen som inte
ingdr i nagon mall och som skall l&ggas till i
en eller flera mallar beroende pa vad som &r
tillampligt med hansyn till det instrument
eler den transaktion som prospektet dler
grundprospektet avser.

Forordningens artikel 3 géller minimikrav
for informationen i prospekt. Tillsammans
med artiklarna 4-21 och férordningens

bilagor I-XVII  definieras i artikeln
prospektets  minimiinnehdl i  olika
situationer. Innehdll av prospektet &

maximalt harmoniserat.

| en given situation kan den myndighet
som anses vara behtrig myndighet i
emittentens hemstat, i Finland
Finansinspektionen, kréva att prospektet
kompletteras endast for de krav for
informationen som namns i artiklarna och
bilagorna. Den kan inte kréva att prospektet
kompletteras med andra uppgifter. Till
artikeln ansluter sig ocksd forordningens
bilaga XVIII varav framgdr de vanligaste
kombinationerna av olika mallar och
moduler per slag av vardepapper.

| ett sddant fullstandigt prospekt som avses
i prospektdirektivet skall enligt den sk.
modulmetoden altid ingd flera an en
informationsmodul.  Forteckningarna som
avses i artiklarna 4.6—8, 10, 12—16 och
18—20 och modulerna som avsesi artiklarna
5,9, 11 och 17 &r inte uttdmmande utan det
kan bli nédvandigt att tillampa dem pé olika
sétt t.ex. d& en emittent planerar emission ar
en ny typ av vardepapper. Dessutom kan
emittenten alltid vélja att tilldmpa hdgre krav
an de som annars i enlighet med artikel 21
skulleldampasig for emissioneni fraga.

Artikel 22 i prospektforordningen galler
minimikravet pa informationen i
grundprospekt i olika situationer samt
tillhérande dutgiltiga villkor.  Artikeln
foreskriver ocksd om situatiorer dar sjdlva
prospektet maste kompl etteras.

Artikel 23 gdler anpassningar av
minimikraven for information i prospekt och
grundprospekt i dituationer da de
vardepapper som emitteras inte & identiska
men jamforbara eller av ett helt nytt slag. Nér
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det & frédga om vérdepapper som inte &r
identiska men jamférbara med de olika slag
av véardepapper som avses i tabellen Over
kombinationer  skall till prospektet fogas
relevanta inslag i informationen fran en
annan mall for vardepappersnot till den mall
frén vér depappersnot som valts i forsta hand.
Nar det & fréga om ett nytt slag av
vérdepapper skall den behériga myndigheten
i samrad med den som & skyldig att
offentliggbra  prospektet  besluta om
information som skall ingdi prospektet.

Artikeln erbjuder ocksd en mgjlighet att
uteldmna information om den inte & relevant
for emittenten, erbjudandet eller de
véardepapper som avses | prospektet.
Dessutom erbjuder prospektet en myndighet
som & behérig enligt bilaga XIX en
mdjlighet att krdva harmoniserad information
om bolag som bedriver vissa typer av
verksamhet.  Bilagan  innehdller  en
forteckning Gver specialiserade emittenter.
Enligt forordningens artikel 24 avgér den
som & skyldig att offentliggbra prospektet
det narmareinnehdllet i sammanfattningar av
prospekt.

Forordningens artikel 25 gdler
utformningen av prospekt och
ordningsfoljden for de delar som prospektet
skall innehdlla. N&r ett prospekt uppréttas
som ett enda, sammanhangande dokument
skall sammanfattningen av prospektet samt
de riskfaktorer med koppling till emittenten
och det slag av vardepapper som emissionen
avser och Ovriga uppgifter som krévs enligt
de mallar och moduler som gdaller for
uppréttandet av prospektet tas in i prospektet
direkt efter innehdlsforteckningen. Den som
ar skyldig att offentliggéra prospektet skall
fritt faststélla i vilken ordning de andra
uppgifter som kravs skall redovisas.
Forordningens artikel 26 galler utformning
av grundprospekt med tillhérande slutgiltiga
villkor och ordningsféljden for dessa.

Forordningens artikel 27 gdler
offentliggdrande av dokument som avses i
prospektdirektivets artikel 10. Artikel 28
gdler former for inforlivande genom
hanvisning. Under vissa forutséttningar kan

bl.a. information om emittentens bokslut
inforlivas  genom hanvisning. Den
information  som  inforlivats  genom

hénvisning berdrs naturligtvis av
prospektdirektivets krav pd  bla
informationenstillganglighet.

Forordningens artiklar 29 och 30 géler
offentliggdrande av prospekt och
grundprospekt i elektronisk form och i
tidningar. Artikel 31 géller medlemsstaternas
aternativa rétt att krava att det i meddelande
offentliggors hur prospektet gjorts
tillgangligt. | artikel 32 foreskrivs att
forteckningen 6ver godkénda prospekt och
grundprospekt som offentliggérs pa den
behtriga myndighetens webbplats skall
innehalla uppgifter om hur dessa prospekt
har gjorts tillgangliga och var man kan fa
tillgang till dem.

| artikel 33 konstateras att metoden for
offentliggbrande av dlutgiltiga villkor i ett
grundprospekt inte behdver vara samma som
den som anvands for grundprospektet, under
forutsdttning att en av de metoder for
offentliggérande som anges i
prospektdirektivets artikel 14 anvénds.

Enligt forordningens artikel 34 far
annonsering som gdler antingen ett
erbjudande av véardepapper till alménheten
eller ett upptagande till handel pa en reglerad
marknad spridas till allménheten av berérda
parter genom nagot av de medier som namns
i artikeln. Den forteckning som ingdr i
artikeln &r inte utttmmande.

Overgangsbestammelsen i férordningens
artikel 35 gdller skyldigheten att i ett
prospekt  redovisa historisk  finansiell
information Bestdmmelsen avser
omvandlingen av redovisningsuppgifter sa att
de motsvara kraven i Europaparlamentets
och rédets forordning (EG) nr 1606/2002 om
tilldmpning av internationella
redovisningsstandarder, sk. IAS
forordningen.

Enligt artikeln 36 skall fdérordningen
tillampas frén och med den 1 juli 2005, dvs.
frén den tidpunkt da prospektdirektivet skall
ha sattsi kraft nationellt.

den

2.3. Beddmning av nuléget

Den gélande vérdepappersmarknadsiagen
innebédr for dem som emitterar vardepapper
och for vissa andra aktorer
informationsskyldigheter i samband med



emission av véardepapper och upptagande av
vardepapper till offentlig handel.
Informationsskyldi gheten foérdelas mellan
formarknaden respektive eftermarknaden for
vardepappren, beroende pa om informationen
avser emission av vardepapper eller darpa
foljande upptagandetill offentlignotering.

Enligt lagen & den som sétter vardepapper
i omlopp bland alménheten eller som pa
uppdrag  skoter  detta  skyldig  att
tillhandahélla tecknarna tillrécklig
information om de omstandigheter som
vasentligt paverkar vardepapprens varde och
att offentliggbra var vardepappren kan
tecknas.

Vidare & den som till allmanheten erbjuder
vardepapper skyldig att offentliggéra ett
prospekt innan erbjudandet trader i kraft och
hélla prospektet tillgangligt for allménheten
under den tid erbjudandet ar i kraft, i enlighet
med vad som narmare foreskrivs i lagen. For
offentliggbrandet av prospekt ansvarar utéver
anbudsgivaren och emittenten den som enligt
uppdrag skoter erbjudandet eller emissionen.
Bestammelserna om egnissionsprospekt &

baser ade pa radets
emissionsprospektdirektiv.
Lagen forutsétter att ett borsprospekt

uppréttas i en situation dar vardepapper
ansoks bli upptagna till bdrshandel eller
annan offentlig handel. De gallande

bestammelserna &r till denna del baserade pa
radets borsprospektdirektiv.

Eftersom bestammelserna i  gdllande
lagstiftning motsvarar de ndmnda emissions-
och borsprospektdirektiven har i dessa inte
beaktats den marknadsutveckling som
framgédr av det nya prospektdirektivet. Den
stérsta  bristen &  avssknaden @ av
ikraftvarande bestdmmelser om 6msesidigt
erkdnnande av prospekt inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. | och med
principen om automatisk 6msesidighet

behdver foretagen inte langre utverka
tillstdnd for sina prospekt av samtliga
medlemsstater.

Med undantag for den sk.

flaggningsbestammelsen i 2 kap. 9 § skall
gdllande lag tillampas pa vardepapper som i
Finland har satts i omlopp bland allménheten
och tagits upp till offentlig handel samt pa
dem som emitterar sddana vardepapper. En
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forutsattning for att prospektdirektivet skall
kunna sdttas i kraft & att lagens
tillampningsomrade utstracks till
emissionsprospekt  som  uppréttas  for
vardepapper som erbjuds till alménheten
eler ansoks bli upptagna till offentlig handel
i andra lander an i Finland, d& emittentens
hemort & Finland.

Lagen borde andras att motsvara direktivet
tex. s3, att erbjudare av vérdepapper fran
ndgon annan stat inom  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet an Finland
eller frén nagon stat utanfor detta omréde,
eler en person som ansoker om att
vardepapper skall upptas till offentlig handel,
kunde vélja Finland till hemstat fér emission
av vissa icke-aktierelaterade vérdepapper, nar
vardepappren erbjuds till almanheten eller
ansbks om att upptas till offentlig handel i
Finland.

Enligt prospektdirektivet foéreligger ingen
skyldighet att offentliggdra prospekt t.ex. nar
vardepapper ingdr i ett erbjudande dar det
sammanlagda motvérdet understiger 2,5
miljoner euro, en grans som skall berdknas
for en tolv manaders period. Bestammelserna
om marknadsféring och om
informationsskyldighet i 2 kap. 1 och 2 §i
vardepappersmarknadslagen géller s3dana
erbjudanden.

Enligt prospektdirektivet skall skyldighet
att offentliggdra prospekt inte heller gédla
erbjudanden av vérdepapper som endast
riktas  till kvalificerade  investerare.
Bestammelserna i 2 kap. 1 och 2 § i lagen
tillampas ocksa pa dessa situationer, som kan
galla synnerligen stora ekonomiska véarden.
Enligt gédlande 2 kap. 2 § utgdr ovan

avsedda erbjudare av vérdepapper inte
sadana  tillsynsobjekt eller dvriga
finansmarknadsaktorer som

Finansinspektionen med stod av 15 § i lagen
om Finansinspektionen har rét att fa
uppgifter av eller vilka kunde omfattas av
lagens administrativa pafoljder .

Enligt  prospektdirektivet skall varje
behorig myndighet se till att den har tillgéng
till [dmpliga mekanismer for att fora ett
register over de fysiska personer och de sm&
och medelstora foretag som betraktas som
kvalificerade investerare. Punkten avser
investerare som uttryckligen onskar bli
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betraktade som kvalificerade investerare.
Den behtriga myndigheten bor i samband
harmed sakerstélla ett tillfredsstallande skydd
av personuppgifter. Direktivet innehaller
bl.a. en definition av begreppet kvalificerad
investerare som inte dverensstammer med
vardepappersmarknadslagens definition av
yrkesmassig investerare. FOr att erbjudanden
som riktas till kvalificerade investerare skall
kunna sérskiljas och tillsynsmyndighetens
uppgifter skétas bor bestammelser om
kvalificerade investerar e och ett register dver

kvalificerade investerare irforas i
vardepappersmarknadsl agen
| gédllande 2 kap. foreskrivs om

skyldigheten att offentliggbra prospekt, om
den information ett prospekt skall innehdlla,
om réitelse av fel eller brister som ett

prospekt ar behéftat med, om
offentliggbrande av  prospekt och om
undantag som avser innehdllet i och
offentliggdrandet av bors- och
emissionsprospekt. Bestdmmel serna
motsvarar till sitt innehdl i huvudsak

prospektdirektivets krav. Genomférandet av
prospektdirektivet forutsdtter lagstiftning
dven om prospektets uppbyggnad, det sprak
prospektet skall avfattes pa,
Finansinspektionens rétt att  behandla
ansbkan om godkannande av prospekt och
rétt  att godkdnna  gransoverskridande
prospekt inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet samt dokument med
uppgifter om den information en emittent
offentliggjort under foregdende
rakenskapsperiod.

Prospektdirektivet forutsétter att en behorig
myndighet, i Finland Finansinspektionen, i
stdllet for att godkénna ett prospekt kan
beduta att behandlingen av ansdkan skall
Overdmnas till en annan behdrig myndighet i
en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Omvant kan
behandlingen av en ansbkan som
anhangiggjorts i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
overforas till Finansinspektionen med dess
samtycke. Det finns inte ndgra bestdmmelser
i vardepappersmarknadslagen om samarbete
mellan behtriga myndigheter i tva stater.

Enligt  prospektdirektivet  skall  den
behoriga myndigheten ha alla befogenheter

som den behdver fér att fullgbra sina
arbetsuppgifter. Myndigheten skall ha
befogenheter att kréava att emittenter,
erbjudare eller personer som ansbker om
upptagande av vérdepapper till handel tar
med kompletterande uppgifter i prospektet
och krdva att ndmnda personer och de
personer som kontrollerar dem eller
kontrolleras av dem éverlamnar upplysningar
och handlingar samt att krévas att revisorer
och foretagsledning hos emittenter, erbjudare
dler personer som ansoker om upptagande
av  véardepapper till handel &verldmnar
upplysningar.

I 15 § i den nuvarande lagen om
Finansinspektionen foreskrivs om
Finansinspektionens granskningsrétt och ratt
att f& uppgifter. Finansinspektionen har ratt
at av  tillsynsobjekt  och  Ovriga
finansmarknadsaktorer  f& for tillsynen
relevanta uppgifter och redogérelser som den
ber om samt av deras revisorer relevanta
uppgifter och kopior. Den nuvarande lagen
bor andras s att den till Gvriga delar
motsvarar kraven i prospektdirektivet.

Kommissionens prospektférordning
forutsdtter 1 vissa fal att en oberoende
revisor eller en annan oberoende expert
lamnar utldanden som finns med i
prospektet. Ett sddant utldtande & en del av
prospektet.  Oberoende  experter  bor
jamstdlas med revisorer for tillsynsobjekt
dler oOvriga finansmarknadsaktorer, varfor
dessa oberoende experter har samma

skyldighet som revisorer att lamna for

tillsynen relevanta uppgifter.
Prospektdirektivet forutsatter att

tillsynsmyndigheten skall ha é&en

befogenheter att under vissa férutsdttningar
temporart skjuta upp erbjudandet av
véardepapper till allménheten eller en anstkan
om upptagande till handel, férbjuda
erbjudande av vérdepapper till almanheten
och avbrytaeller férordna om avbrytande av
handel p& en reglerad marknad av de
vardepapper som blivit foremd for handel
(artikel 21.3). Nar vardepapper redan har
upptagits till handel pa en reglerad marknad
skall myndigheten ha befogenheter att
avbryta eller begé&ra att handeln med
vardepapper pa en reglerad marknad avbryts
om emittentens stallning enligt den behdriga



myndighetens uppfattning & sddan att
handeln kan skada investerarnas intressen
(artikel 21.4 b).

Gédlande lag innehdller inte nagra
bestammelser som ger tillsynsmyndighet
befogenheter att vidta de &gérder som avses
ovani artikel 21.3 i prospektdirektivet. 3 kap.
12 8 4 mom. | lagen innehdller en
bestdammelse om Finansinspektionens rétt att
forordna att annan offentlig handd skall
avbrytas. Bestdmmelsen innebér att handeln
skall avbrytasi sin helhet, vilket avviker fran
mojligheten enligt prospektdirektivet att
avbryta handeln med de vardepapper som
blivit foremal for handel. Enligt 19 § i lagen
om Finansinspektionen kan
Finansinspektionen forbjuda verkstélligheten
av ett tillsynsobjekts beslut eller &atgérd.
Bestdmmelsen tacker  prospektdirektivets
krav pa befogenheter for tillsynsmyndighet
att avbryta eller begéra att handeln med
vérdepapper som blivit foreméa for handel pa
en reglerad marknad skall avbrytas om
emittentens stéllning enligt den behdriga
myndighetens uppfattning & sidan att
handeln kan skada investerarnas intressen

Medlemsstaterna skall enligt
prospektdirektivet se till att beslut som fattas
pa grundval av lagar och andra forfattningar
som har antagits i enlighet med detta direktiv
kan Overklagas till domstol.
Vardepappersmarknadslagen  saknar  en
generell bestdmmelse om o6verklagande av
Finansinspektionens Overklagbara
forvaltningsbes! ut. Nagon sadan
bestammelse ingdr inte i 10 kap. 3 § i
véardepappersmarknadsl agen, [ vilken
foreskrivs om vissa 6verklagandesituationer.
Frégan om sokande av andring i
Finansinspektionens beslut & huvudsakligen
reglerad i 37 8 i lagen om
Finansinspektionen enligt vilken paragraf
Finansinspektionens beslut far overklagas i

forsta instans hos Helsingfors
forvaltningsdomstol. Det & nodvandig att i
vardepappersmarknadslagen irna

bestdmmelser om hur och hos vilken instans
Finansinspektionens beslut f&r dverklagas nar
bedutsfattandet sker i enlighet med
prospektdirektivet pa det sitt som avses i
detta lagforslag. Marknadsdomstolen har
befogenhet att meddela ett i géllande 7 kap. 2
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§foreskrivet forbud.

Prospektdirektivet forutsétter att en behorig
myndighet skall ha befogenhet att
offentliggdra, att emittenten inte har iakttagit
sina skyldigheter. Medlemsstaten skall
mojliggora lampliga administrativa tgérder
kan vidtas eller administrativa sanktioner
utddmas mot de ansvariga, nar mot
bestdmmel ser som antagits enligt direktiv har
brutits. Enligt lagen om Finansinspektionen
administrativa  paféljder &  offentlig
anmérkning och offentlig varning, som kan
tilldelas tillsynsobjekt och andra pa
finansmarknaden verksamma
sammanslutningar och stiftelser. Offentlig
anmarkning kan dessutom tilldelas under de
forutsdttningar som foreskrivs en fysisk
person.

3. Malsattning och de viktigaste
forslagen

3.1.  Allman malsittning

Syftet med propositionen &r att sétta i kraft
prospektdirektivet nationellt. Malsittningen
med propositionen, liksom med det ndmnda
direktivet, & att framja gransdverskridande
emissioner av vardepapper och att sdlunda
forbéttra finlandska foretags maéjligheter att
skaffa finansiering pa den internationella
kapitalmarknaden. Samtidigt skall
propositionen stérka investerarnas fortroende
for marknaden.

Genom propositionen uppdateras
bestdmmel serna om prospekt.
Prospektdirektivet sétts enligt forslaget i
kraft i forsta hand genom justering av de i

véardepappersmarknadslagens 2 kap.
ingéende bestammelserna om
informationsskyldighet i samband med

emission av vardepapper och de i 7 kap.
ing&dende bestammelserna om tillsyn over
vardepappersmarknaden samt genom
justering av lagen om Finansinspektionen i
frdga om tillsynsmyndighetens ratt att fa
information.

3.2. Fortydligande av bolagensansvar

Frdgan om bolagens ansvar f& inom
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Europeiska unionen avgobras nhationellt.
Enligt forsta meningen prospektdirektivets
artikel 6.1 skall medlemsstaterna sékerstélla
att ansvaret for den information som gesi ett
prospekt atminstone avilar emittenten eller
dess  forvaltnings, lednings- eller
kontrollorgan, erbjudaren, den person som
ansoker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad eller garanten, beroende pa
omstandigheterna.

Direktivet forpliktar sdlunda inte den
enskilda medlemsstaten att reglera bolagens
ansvar, eftersom artikeln som ett alternativ
for bolagets ansvar tilldter att styrelsens och
forvaltningsrédets medlemmar och
verkstallande direktéren enligt réttsordningen
anses vara ersattningsskyldiga.

Den av  finansministeriet  tillsatta
arbetsgruppen  kommer i en  separat
delrapport att narmare behandla frégan om
emittentens ansvar gentemot investerarna.

3.3. Deviktigaste forsagen

3.3.1.  Véardepappersmarknadslagen
Bestammel serna [

vardepappersmarknadslagens 2 kap. om

informationsskyldigheten i samband av

emission av vardepapper foreslas bli andrade.
Efter andringarna gdler
informationsskyldigheten  erbjudande  av
vardepapper i almanhet, inte enbart emission
av nya vardepapper. Enligt bestdmmelserna
skall ala investerare som hor till emissionens
malgrupp behandlas likvardigt.

Bestammelserna  om  emissions- och
borsprospekt foreslas bli sd dndrade att det i
lagen inte langre gors ndgon skillnad mellan
dessa typer av prospekt. Bendmningarna
emissions- och borsprospekt far emellertid
fortfarande anvandas om de inte &
vilseledande. Inom direktivets
tillémpni ngsomréde stélls emellertid samma
krav pa ett prospekt oberoende av om det
endast ar fraga om att erbjuda vérdepapper
eller ocksa ansbka om att de skall tas upp till
handel p& en reglerad marknad

| stalet for att skilja p& emissions och
borsprospekt foreslés att man skiljer pa
prospekten beroende pd om de enligt
prospektdirektivet maste offentliggoras eller

om de foéljer nationell lagstiftning och
darmed  hamnar  utanfor  direktivets
tillampningsomrade. Nar ett prospekt inte hor
t|II direktivets tlllampnlngsomrade ar kraven
pa innehdllet enligt propositionen emellertid
lindrigare é&n vad som anges i direktivet och i
de nérmare féreskrifter om genomférande av
direktivet som kommissionen har utférdat.

Medlemslanderna kan tillampa sina egna
nationella bestdmmelser pa situationer och
véardepapper som har avgrénsats utanfor
direktivet. N&r det gédler vardepapper och
situationer som  avgransats  utanfor
tillampningsomrédet & det inte majligt att
offentliggéra ett prospekt enligt direktivet
eler att anvanda prospektet i samband med
erbjudande av vardepapper eller ansbkan om
upptagande av véardepapper till handel i andra
medlemsstater, utan samtycke av de
ifrégavarande staternas behoriga
rlméndigheter, om inte annat foljer av artikel

Enligt den sist ndmnda artikeln kan den
som inte & skyldig att offentliggéra prospekt
i vissa dituationer som faller utanfér
tillampningsomradet utan avgransning av det
ifrégavarande slaget besluta upprétta ett
prospekt och utverka  myndighetens
godkannande samt offentliggora ett sadant
prospekt som avses i direktivet, for att
anvanda det i samband med erbjudande av
véardepapper eller ansbkan om upptagande till
handel i andra stater.

Genom fdrordning av flnansmmlsterlet
foreskrivs narmare om de krav som stélls pa
innehdllet i ett nationellt prospekt. |
kommissionens forordning foreskrivs om de
krav som stélls p& innehdllet i prospekt inom
direktivets tillampningsomrade.

| frAga om bada typerna av prospekt, dvs.
prospekt som faller inom direktivets
tillampningsomréde och prospekt som skall

uppridttas pa grund av  nationela
bestammelser gdller emellertid enhetliga
bestdmmel ser framforallt betréffande

skyldigheten att offentliggdra prospekt och
utverkande av godkannande for prospektet
innan det offentliggbrs samt betréffande
grunderna for undantag som géller prospektet
informationsinnehdll. | frdga om dem som &r
skyldiga att offentliggéra bdda typerna av
prospekt géller ocksa samma bestammel ser



bl.a. om pé&fdljderna for forsummelse av
skyldigheten att offentliggdra prospekt.

| vardepappersmarknadslagens 1 kap. 4 a 8§
foreslas bestdmmelser om det register dver
kvalificerade investerare som skall foras av
Finansinspektionen. Investerare som &
inforda i registret kan erbjudas vérdepapper
utan ndgon skyldighet "att offentliggora
prospekt. Genom forordning av
finansministeriet regleras huvudsakligen de
dvriga undantag frén skyldigheten att
offentliggora prospekt som direktivet tillater.

Genom forordning av finansministeriet
foreskrivs liksom enligt den géllande lagen
ocksd om undantag frén skyldigheten att
offentliggéra prospekt da anskaffningen av
finansiering frén allmanheten har samband
med finansiering av ett allmannyttigt projekt.
Frénsett de direkt tillampliga undantagen
skall dispens med stéd av
myndighetsprovning enligt forslaget beviljas
av Finansinspektionen, liksom enligt den
gédllande lagen.

| vardepappersmarknadslagens foreslds en
bestdammelse om anvandning av prospekt
som Finansinspektionen har godkant i
samband med att vérdepapper erbjuds eller
tas upp till handel som motsvarar offentlig
handel i ett annat land inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet samt att
prospekt som godkants i nadgon annan stat
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet anvands i Finland for att
uppfylla skyldigheten att offentliggtra
prospekt.

| vérdepappersmarknadslagens  foreslas
bestdmmel ser om skyldigheten  att
offentliggora en &rlig sammanstalining. | den
&rliga sammanstdliningen skall emittenten

enligt forslaget sammanfattningsvis
presentera den under den fdregdende
rékenskapsperioden offentliggjorda

informatioren eller &minstone hénvisa till
sn enligt denna lag offentliggjorda
information och samtidigt ange var den finns
tillganglig.

Till lagens 7 kap. foreslas bli fogade nya
bestdmmelser som ger Finansinspektionen
befogenheter att for en viss tid skjuta upp
erbjudande av vardepapper till almanheten
eller upptagande till offentlig handel samt
forordna att den offentliga handeln med
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vardepapper avbryts. Dessutom utvidgas
enligt forslaget nuvarande 2 § till att omfatta
alt forfarande som strider mot 2 kap.
Ytterligare har Finansinspektionen enligt 19
§ i lagen om Finansinspektionen befogenhet
att avbryta eller tillféligt forbjuda offentlig
handel med véardepapper.

Till lagens 10 kap. fogas en bestdmmelse
som ror rét att soka andring i
Finansinspektionens beslut om godkénnande
av prospekt eller beslut om beviljande av
undantag for prospekt samt rétt att soka
andring i Finansinspektionens beslut att
skjuta upp erbjudande av véardepapper till
almanheten eller upptagande av vérdepapper
till offentlig handel, liksom &ven bedut att
avbryta offentlig handel med vardepapper.
3.3.2.  Lagen omFinansinspektionen

Forslagen till komplettering av lagen om
Finansinspektionen ror bestdmmelser om
andra finansmarknadsaktorer samt
bestammelser om tillsynsobjektens och andra
finansmarknadsaktorers
informationsskyldighet.

3.3.3.  Lagenomskuldebrev

Enligt vérdepappersmarknadslagen skall

Finansinspektionen med stod av
prospektdirektivet fora ett register Over
prospekt som den godkant. Av denna

anledning foreslds att Finansinspektionen
inte langre & skyldig att ytterligare fora en
forteckning Over sadana skuldebrev som
avsesi lagen om skuldebrev.
3.3.4. Lagenomkallskatt pa ranteinkomst
| Overensstammelse med den andring som
foreslas i lagen om skuldebrev foreslas att
hanvisningen till registret Over
masskuldebrev stryks.

4. Propositionens konsekvenser

Naringslivet. Genom de pa
prospektdirektivet baserade forslagen framjas
tillgangen pa investeringskapital inom
gemenskapen genom att emittenterna ges
mojlighet att inom hela gemenskapen
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anvanda prospekt som har godkénts i en
medlemsstat.

Fordagen & é&gnade att underlétta
gransoverskridande emissioner, vilket i sin
tur effektiviserar anskdfningen  av

finansiering pd den internationella
kapitalmarknaden. Genom direktivets
bestammel ser om prospektens  nya

informationsinnehdll forbéttras investerarnas
mojligheter att fa information om foretag
som skaffar flnan5|er|ng frdn allmanheten.
Propositionen har sdlunda en stor betydelse
for foretagens finansieringsmajligheter och
investerarskyddet.

Harmoniseringen av lagstiftningen kan
antas minska emissionskostnaderna i sadana
fal da erbjudanden genomfors i flera
medlemsstater. De stréngare forpliktel serna
leder & andra sidan till kade kostnader. Fran
Finlands synpunkt kan det konstateras att
flera av de forpliktelser och forfaranden som
orsakas av prospektdirektivet redan ingdr i
den géllande lagen eller annars har iakttagits
som marknadspraxis.

S|opandet av kraven pa Oversdttning av
prospekt far betydelse i situationer dar
vardepapper erbjuds i flera EU-stater.
Mgjligheten att offentliggora prospekt enbart
p& engelska kommer antagligen att minska
kostnaderna. Det har i praktiken varit
arbetskrdvande for foretagen att publicera
prospekt i flera sprékversioner. Forfarandet
med en s3 kalad europass kommer att
minska emittenternas kostnader eftersom
prospekten inte langre behdver séndas till
flera myndigheter for godkdnnande och
eftersom  informationen inte  behover
specialutformas for olika stater.

Ocksd den oOvriga harmoniseringen av
bestdmmelserna har en kostnadssankande
effekt. Eftersom de nationella
bestdmmelserna bl.a. om situationer dar
emittenten inte & skyldig att upprétta négot
prospekt harmoniseras i samtliga
mediemsstater, behOvs inga separata
omfattande utredni ngar for varje enskilt land.
Bolagen kan lita pa att bestammelserna i de
olika medlemsstaterna stammer Gverens med
varandra. Detta framforallt av den orsaken att
det & frdga om ett direktiv som syftar till
maximal harmonisering, vilket innebér att
varje medlemsstat skall sdtta i kraft

prospektdirektivet utan att ha
mojlighet att gora nationella undantag.

Prospektdirektivet innebéar emellertid inte
att al lagstiftning som géller detta omréde
harmoniseras inom EU. Om det t.ex. &r fraga
om situationer som inte hor ill
tillampningsomrédet for direktivet maste det
fortfarande altid kontrolleras om
medlemsstaten i frdga har  reglerat
situationen. Det & d& nédvandigt att handla i
enlighet med den nationella lagen, som kan
avwika en hel del frén den finlandska |
praktiken kommer situationer av detta slag
sannolikt inte att ha négon storre betydel se.

De krav som prospektdirektivet stéller pa
bokslut kan i férening med 1AS-standarderna
innebéra okade kostnader for bolag vilkas
vardepapper tas upp till notering pa borsen.
Om detta sker t.ex. & 2006 skall bolaget &r
2006 upprédtta sitt bokslut enligt IAS
standarderna. Enligt kommissionens
prospektforordning, som & bindande rétt i
medlemsstaterna, skall i prospektet uppges
tre ars bokslut av vilka de tva sista skall vara
uppréttade enligt den redovisningsstandard
som bolaget iakttar i sitt foljande bokslut.
Detta betyder att boksluten for aren 2005 och
2004 skall vara uppréttade enligt IAS
standarderna. Om bolaget inte i tid har
forutsett att vardepappren tas upp till
noterlng maste det rakna om siffrorna for
aren 2004 och 2005 enligt IAS, vilket orsakar
en betydande engangskostnad.

Offentlig ekonomi. Propositionen har inga
direkta statsekonomiska konsekvenser. De
foreslagna bestdmmel serna om
Finansinspektionens skyldighet att
offentliggéra information om godkénda
prospekt forbéttrar ocksd andra myndigheters
mojligheter att fa tillganglig och jamforbar
information om finansmarknadens
utveckling.

Konsekvenser i frdga om organisation och
personal. De foreslagna bestammelserna far
inga direkta organisatoriska eller personella
konsekvenser for myndigheter och foretag,

négon

inte heller arbetskraftspolitiska
konsekvenser.
Hushdllen och miljién samt olika

medborgargruppers stallning och jamlikhet.
Inforandet av den pa prospektdirektivet
baserade lagstiftningen och de dvriga



forslagen i propositionen far inga direkta
konsekvenser for hushdllens stéllning.
Propositionen  far emellertid  indirekt
betydelse for hushdllen genom  att
investerarskyddet pa vardepappersmarknaden
blir  béttre.  Propositionen far inga
konsekvenser for miljon och inte heller for
olika medborgargruppers stdllning och
jamlikhet.

5. Beredningen av propositionen

Finansministeriet tillsatte den 5 februari
2004 en arbetsgrupp med uppgift att bereda
ett fordlag till lagstiftning genom vilken
prospektdirektivet och de bestammelser som
kommissionen har utférdat med st6d av det
sitts i kraft. Forslaget skulle ocksd ta
stallning till emittentbolagens ansvar for sina
prospekt. I arbetsgruppen ingick
representanter for Finska
Fondhandlarefdreningen rf,
justitieministeriet, OMX Exchanges Oy,
Finansinspektionen, Finlands
Advokatférbund, Bankféreningen i Finland
rf och finansministeriet. Arbetsgruppen
delade sitt arbete i tva delar. Den forsta
ddrapporten blev klar den 7 december 2004.
Utredningen om prospektansvar fortsétter
som ett sarskilt projekt.

Sammanlagt 13 utldtanden har kommit in
om propositionsutkastet. Utldtanden har getts
av  justitieministeriet, handels  och
industriministeriet, marknadsdomstolen,
Finansinspektionen, Finlands Bank, Finska
Fondhandlareféreningen rf, OMX Exchanges
Ab, Bankféreningen i Finland rf, Finlands
Advokatforbund, Finlands Néringsliv EK,
Centralhandelskammaren, Féreningen CGR
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rf och Finlands investeringsférening rf.
Utlatandena stoder i huvudsak propositionens
mal och medel. Utldtandena har i man av
mojlighet  beaktats i  beredningen av
propositionen.

6. Andra omstandigheter som
inverkat pa propositionen

Under de narmaste aren blir det sannolikt
aktuellt att komplettera bestémmelserna om
Finansinspektionens  befogenheter  med
anledning av vissa direktiv. som for
narvarande bereds i Europeiska unionen, t.ex.
solvensdirektivet om  kreditinstitut  och
vardepappersforetag. Den 21 april 2004
utfardades Europaparlamentets och rédets
direktiv 2004/39/EG om marknader for
finansiella instrument och om é&andring av
radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG
och Europaparlamentets och radets direktiv
2000/12/EG samt upphévande av rédets
direktiv 93/22/EEG. Ocksa detta direktiv kan
leda till &andringar i bestdmmelserna om
Finansinspektionens befogenheter.

Finansministeriet tillsatte den 24 mars
2004 en arbetsgrupp med uppgift att bereda
ett fordag till lagstiftning om genomférande
av Euopaparlamentets och radets direktiv
2004/25/EG om uppkdpserbjudanden samt
de bestdmmelser som kommissionen utférdat
med st6d a det. | samband med
verkstdlligheten av det ndmnda direktivet blir
det sannolikt aktuellt att ta stéllning till en
harmonisering av  bestdmmelserna  om
anbudshandlingar vid uppképserbjudanden
med prospektbestammelserna, bl.a. i fréga
om godkannandeforfarandet.
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DETALJMOTIVERING

1. Lagférslagen

1.1. Vardepappersmarknadsiagen

lkap. Allméannastadganden

Tillampningsomr &de

1 8. Till denna paragraf foreslas bli fogat
ett nytt 3 mom., varvid gallande 3 mom. blir
4 mom. De nya bestdmmelser som med stéd
av momentet foreslds bli inforda i lagens 2
kap. om prospekt som skall uppréttas och
offentliggoras i samband med erbjudande av
och offentlig handel med véardepapper skall
enligt forslaget tillampas ocksa pa situationer
dér vardepapper inte erbjuds eller upptas till
handel i Finland, men dér hemstaten enligt
foreslagna 1 kap. 4 § 7-9 mom. & Finland.
Den i momentet avsedda emittenten berérs
aven av den i 2 kap. 10 ¢ § féresagna
skyldigheten att offentliggora ett dokument
over information som offentliggjorts under
den foregadende rakenskapsperioden (arlig
sammanstallning).

Bestdmmelsen innebd en utvidgning av
lagens allménna tillampningsomrade
eftersom lagen i och med den kan tilldmpas
ocksd i situationer dér verksamhet av det slag
som avses i lagen bedrivs utanfor Finlands
granser. Med vissa undantag som framgar av
den géllande paragrafen tillampas lagen Gver
huvud taget endast p& verksamhet som
bedrivs i Finland och hér till lagens
tillampni ngsomrade

Fordaget ar baserat pa prospektdirektivets
artikel 2.1 m. Enligt artikeln kan Finland
vara hemstat for en emittent, vilket innebér
att Finansinspektionen enbart pa den grunden
att emittenten har sin bolagsréttsliga hemort i
Finland kan vara den behériga myndighet
som granskar prospekt t.ex. i en situation dar
vardepapper erbjuds till allmanheten, trots att
gidlva den verksamhet som ger anlednmg till
att ett prospekt maste offentliggoras, avsikten
att erbjuda vardepapper till allmanheten eller
ansbka om att de skall tas upp till handel pa

en sddan reglerad marknad som avses i
direktivet, riktar sig utanfor Finland. |
enlighet med de tidigare direktiven om
emissions- och borsprospekt har skyldigheten
att offentliggdra prospekt enligt den géalande
lagen tillampats endast da véardepapper
erbjuds och upptastill notering i Finland.
Med hemstat avses i den féredagna
bestammelsen den stat vars lag tillampas da
vardepapper erbjuds till allménheten eller tas
upp till offentlig handel. Hemstaten bestams
separat  for varje vardepappersparti som
erbjuds till allméanheten eller ansbks bli
upptaget till offentlig handel. En och samma
emittents partier av vardepapper av ett visst
slag kan sdlunda ha olika hemstater om en
sédan vaImOJllghet stér till buds, si som
narmare framgar nedan i samband med 4 §
7-9 mom. | ett sadart faII skall respektlve
stats lagar tillampas pa& partierna i fréga
Finland & emellertid enligt forslaget altid
hemstat for en finlandsk emittents aktier och
andra aktierelaterade vardepapper. Denna lag
samt de foreskrifter som har utfardats med
stod av den skall sdlunda tillampas pa varje

parti vardepapper.
4 8. Paragrafens 4 mom. 2 och 3 punkten

foreslas  bli andrade. Y rkesméssiga
investerare uttrycket i momentets inledande
meningen foredads bli  kursiverad. |

momentets 2 punkt  foreslds en
lagstiftningsteknisk andring till foljd av att
lagen om statliga affarsverk reviderades ar
2002. | momentets 3 punkt foreslas for
tydlighetens skull ett omndmnande om
Europeiska centralbanken. Momentet har
samband med Europaparlamentets och radets
direktiv 97/9/EG om system for erséttning till
investerare (erséttningsfonddirektivet) som
gor det mojligt att behandla Europeiska
centralbanken  som en kvalificerad
investerare pa samma sitt som en nationdl
centralbank. Eftersom Europeiska
centralbanken & centralorganisation for det
Europeiska centralbankssystemet kan den
betraktas som en kvalificerad investerare.

Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt
5mom. vari  begreppet  kvaificerade
investerare definieras i enlighet med artikel



21 e i prospektdirektivet. Definitionen
skiljer sig fran definitionen av begreppen
yrkesmassiga och professionella investerare i
paragrafens 4 mom. och i
erséttningsfonddirektivets bilaga l.
Definitionen  av  begreppet  yrkesmaéssig
investerare togs in i lagen for att ange

omfattningen av den i lagen om
vardepappersforetag  (579/1996) avsedda
erséttningsfondens investerarskydd samt for
narmare verkstallighet av
procedurbestdmmel serna [
véardepappersdirektivets artikel 11.

Yrkesmassiga investerare ar enligt lagen de i
4 mom. uppréknade sammanslutningar som
anses vara yrkesmassiga investerare for att de
pa grund av arten av sin affars eller dvriga
verksamhet antas ha god kannedom om
véardepappersmarknaden och dess risker eller
for att de inte i lag behdver skyddas lika
effektivc  och  noggrant som  icke-
yrkesmassiga investerare.

Yrkesméssiga investerare & dessutom
bolag vilkas aktier har tagits upp till offentlig
handel samt sammanslutningar och stiftelser
som av en  vardepappersférmedlare
skriftligen har meddelats att
vardepappersformedlaren betraktar dem som
yrkesmassiga investerare, forutsatt att de inte
skriftligen har motsatt sig
vardepappersformedlarens meddel ande.

Yrkesmassiga investerare &  vidare
personer som skriftligen har meddelat en
vardepappersformedlare att de hér till denna

kategori. Definitionen av yrkesméassiga
investerare Overlappar delvis
prospektdirektivets definition av

kvalificerade investerare. Den sist namnda
definitionen & emellertid noggrannare
avgransad bl.a nar det gdler fysiska
personer och bolag. Definitionerna & salunda
inte identiska.

En definition av begreppet kvalificerad
investerare behdvs for att skyldigheten att
offentliggtra prospekt skall kunna avgransas
pa det sitt som avses i prospektdirektivet, i
den férordning som finansministeriet enligt
forslaget skall utfarda med stod av lagens 2
kap. 3 8. Ett viktigt syfte med direktivet ar att
skydda investerare pa ett sitt som beaktar
olika investerargruppers speciella
skyddsbehov och nivan pa deras sakkunskap.
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Kravet att offentliggora prospekt gdler inte
erbjudanden av véardepapper till kvalificerade
investerare och andra investerare da dessa &r
farre &n 100 per medlemsstat. Definitionen
av begreppet kvalificerad investerare behdvs
ocksa  for att Finansinspektionens
registreringsskyldighet skall kunna avgrénsas
enligt den nya 4 a § som foredds i lagens 1
kap.

I momentets 1-6 punkt beaktas de mest

typiska  grupperna  av kvalificerade
investerare. Hit hor, med beaktande av
direktivets avgransningar, sadana

yrkesmassiga investerare som avses i lagen,
t.ex. vérdepappersformedare, stater och
deras regionala forvaltningsenheter, i Finland
t.ex. kommuner och  samkommuner,
internationella  finansinstitut  som  t.ex.
Internationella Valutafonden och Europeiska
investeringsbanken, samt storforetag.
Kvalificerade investerare ar enligt forslaget
ocksd sadana sma& och medelstora foretag
som avses i momentets 5 punkt samt sadana
fysiska personer som avses i 6 punkten om
de pa egen begaran behandlas som
kvalificerade investerare och darfoér har forts
in i det register som enligt forslaget skall
foras av Finansinspektionen.

Momentets 7 punkt & en omfattande
hanvisningsbestdmmelse vars syfte ar att i
sista hand omfatta samtliga kategorier av
kvalificerade investerare som avses |
direktivet. Kvalificerade investerare &r enligt
denna punkt ocksd sddana inhemska och
utlandska juridiska personer som bedriver
motsvarande verksamhet som de investerare
som ndmns i momentets 1—3 punkt och som
ar kvalificerade investerare enligt
definitionen i prospektdirektivets artikel 2.1

e

Till kategorin  andra  kvalificerade
investerare som avses i 7 punkten hor enligt
fordaget bl.a. vissa finansiella institut som
inte nddvandigtvis ar sédana kreditinstitut
som avses i kreditingtitutslagens 2 §, i
Finland tex. Fonden for industriellt
samarbete (FINFUND) och FINVERA Abp.
Bestammelsen omfattar ocksd motsvarande
utlandska juridiska personer som har hemort
i stater inom eller utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Till
kategorin kvalificerade investerare hér enligt
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fordaget ocksa kreditinstituts,
vardepappersforetags och forsakringsbolags
forvaltningsbolag samt t.ex. sddana utlandska
forvaltningsbolag som motsvarar finlandska
fondbolag samt utldndska fonder och
investeringsbolag som motsvarar finlandska
placeringsfonder, oberoende av om de
administreras av ett fristdende
forvaltningsbolag eller inte. Det & viktigt
med en noggrann  hanvisning il
direktivbestdmmelsen for att direktivet skall
kunna genomforas pa ett sddant sitt att det i
sa stor utstrackning som mojligt omfattar
bl.a. utléandska juridiska personer som inte
har ndgon inhemsk motsvarighet.

En fysisk person och ett litet eller
medel stort foretag kan enligt 5 och 6 punkten
i det foreslagna momentet betraktas som en
kvalificerad investerare, om personen eller
foretaget uppfyller de krav som lagen stéller
och p& egen begiran registreras som
kvaificerad investerare. Finansinspektionen
skall hatillgang till ett register Gver personer
och foretag som klassas som kvalificerade
investerare samt till sddana system som
behévs for att uppratthdlla registret.
Registermyndigheten skall kontrollera att den
som vill bli registrerad uppfyller de
forutsdttningar for registrering som direktivet
staller.

| registret kan antecknas endast foretag
som har hemort i Finland och som enligt sitt
senaste  &rshokslut  eller  koncernbokslut
uppfyller minst tvd av fdljande tre krav:
antalet anstéllda under redovisningsperioden
skall understiga 250, balansomslutningen
skall uppga till hogst 43 miljoner euro och
omséttningen till hogst 50 miljoner euro. |
registret kan antecknas en fysisk person som
har hemort i Finland och som uppfyller minst
tva av foljande tre krav: han eller hon skall
under de fyra senaste kvartalen fére ansdkan
ha gjort i medeltal minst  tio
vardepappersaffarer per kvartal, vardet av
hans eller hennes vardepappersi nnehav skall
overstiga en halv miljon euro och han eller
hon skall arbeta eller i minst ett & ha arbetat
inom finansbranschen med uppgifter som
forutsétter kunskaper om
vardepappersplaceringar. Till denna kategori
av uppgifter hor t.ex. uppgifter i direkt
samband med véardepappersplaceringar, s

som ft‘)rvaltning av ett foretags egna
vardepapperstillgangar och dartill anslutna
uppgifter,  uppgifter i anslutning  till
kunduppdrag, s& som méaklarverksamhet eller
annan skotsel av uppdrag eller uppgifter i
samband med placeringsanalys eller -
radglvnlng

Det & skal att frén vardepappersinnehav
som avses i momentets 6 punkt utesluta
innehav av andra vardepapper an sadana som
hor till lagens tillampningsomréde, t.ex.
bostadsaktier. | oOvrigt skall till en sidan
vardepappersportfélj som avses i direktivet
anses hora ocksa andra
vardepapperdtillgdngar  8n  sddana  som
fysiska personer i adlmanhet &ger i
investeringssyfte.

En omsténdighet som talar for att
definitionen av  begreppet  kvalificerade
investerare skall omfatta sma och medelstora
foretag samt vissa fysiska personer & ocksa
att dessa aktorer enligt direktivet och
lagforslagets 4 a § alltid har rétt att [amna
registret utan motiveringsskyldighet. En
emittent eller ndgon annan som enligt
huvudregeln & skyldig att offentliggora ett
prospekt kan erbjuda vérdepapper till
kvalificerade investerare som  enligt
momentet antecknats i Finansinspektionens
register samt till andra sadana kvalificerade
investerare som avses i momentet, utan
nagon skyldighet att offentliggdra prospekt.

Till paragrafen foreslas bli fogat ocksd ett
nytt 6 mom. | momentet definieras begreppet
aktierelaterade vardepapper som avses |
prospektdirektivets artikel 2.1 b samt
begreppet icke-aktierelaterade véardepapper
som avses i artikel 2.1 c. Den av direktivet
foljande indelningen i aktierelaterade och
icke aktierelaterade vardepapper skiljer sig
frdn vardepappersmarknadslagens tidigare
indelning av vérdepapper. Indelningen
avviker ocksd frdn den som fdljer av
bokféringslagers bestdmmel ser om
balansrdkning. Lagen omfattar emellertid
ocksa véardepapper som avses i de namnda
bestdmmelserna i direktivet. Momentets
definitioner behovs endast med tanke pa det
nationella genomfdrandet av
prospektdirektivet.

Enligt 1 punkten i det foreslagna momentet
avses med aktierelaterade  vérdepapper



ndrmast i lagens 1 kap. 2 8 1 mom. 1 punkten
namnda aktier och andra andelar i en
sammanslutnings eget kapital, t.ex. olika
typer av andedlar i andeldag. Som
aktierelaterade véardepapper skall emellertid
ocksd betraktas andra véardepapper som
beréttigar till en prestation som baserar sig pa
vérdepapprens vardeutveckling, om aktien
eller andelen har emitterats av samma
emittent eller av ett foretag som hor till
samma koncern som emittenten. | synnerhet
den sist ndmnda utvidgningen till féretag
som hor till samma koncern skulle innebéra
att den [ punkten namnda
vardepapperskategorin skulle omfatta andra
vérdepapper an sadana som traditionellt
anses vara aktierelaterade. T.ex. warranter
vilkas emittent hor till samma koncern som
den som emitterat den underliggande aktien,
ar enligt direktivet aktierelaterade
vardepapper oberoende av om warranten
beréttigar till en aktie eller till en sidan
kontant utbetalning som baserar sig pa
aktiens vérdeutveckling.

Enligt 2 punkten i det foreslagna momentet
definieras  begreppet  icke-aktierelaterade
véardepapper som andra vérdepapper an
sidana som avses i 1 punkten. Icke-
aktierelaterade vardepapper ar sdlunda dels
masskuldebrev som avses i 1 kap. 2 § 1
mom. 2 punkten och med sddana jamforbara
skuldforbindelser, med de begrénsningar som
namns ovan, och dessutom alla andra sidana
i 1 punkten avsedda vardepapper som hor till
lagens tillampningsomrade. Icke-aktierelate-
rade vérdepapper & Sdlunda bla
depositionsbevis och warranter som har
emitterats av nagon annan aktor an ett bolag
som emitterat aktien i fréga eller av ett bolag
som hor till sammakoncern som emittenten.

Bolag som eventuellt hor till samma
koncern som en sadan som avses i forslaget
kan ha hemorter i olika stater. Det & sdlunda
nédvandigt att avgora enligt vilken stats
lagstiftning en  koncerns hemort  skall
avgoras. Det & med andra ord frdga om
huruvida bedémningen skall goras enligt
lagen p& emittentens egen hemort eller enligt
lagen pa ett eventuellt koncernbolags hemort.
Bade ndr det gdller erbjudande av
vardepapper till alménheten och nédr det
gdler den offentiga handeln  med
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vardepappren & det viktigt att skydda den
som har investerat i emittentens vardepapper
och inte ett till sasmma koncern horande
foretags vardepapper. Frégan om foretag hor
till samma koncern eller inte skall sdlunda
enligt forslaget avgoras enligt den lag som
tillampas pa emittentbol agets hemort.

Forslagen till nya 5 och 6 mom. motsvarar
prospektdirektivets artikel 2.1 b och c, artikel
2.1 eledernaiv och v samt artikel 2.3. | fréga
om foérslaget till 5 mom. som géaller
kvalificerade investerare & det ska att
observera att i sidana situationer dar
erbjudanden riktas till andra medlemsstater
skall frgan om  vardepapper  utan
offentliggbrande av prospekt kan erbjudas till
fysiska personer samt till sméa och medelstora
foretag avgbras enligt lagstiftningen i
respektive stat som erbjudandet riktas till och
beroende pa hur artikel 2.1 e ledernaiv och v
har genomforts.

| paragrafens 7—9 mom. infors i enlighet
med prospektdirektivet en definition av
begreppet hemstat. Utgdende fran femstaten
avgors vilken avsedd myndighet som &r
behorig att godkanna prospekt.

Enligt 7 mom. & det mgjligt att for en
emission vélja Finland till hemstat nér icke-
aktierelaterade  vérdepapper med et
nominellt varde per  enhet  éler
bokfdringsnéssig motvérde om minst 1 000
euro eller sadana icke-aktierelaterade
vardepapper som beréttigar till anskaffning
av vardepapper eller till en prestation baserad
pd deras vardeutveckling erbjuds till
almanheten eller ansbks om att bli upptagna
till offentlig handel eller motsvarande handel

i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet  och  forutsatt  att
vardepappren erbjuds till alméanheten i

Finland eller hér anstks om att bli upptagna
till offentlig handel eller emittenten har sin
bolagsréttsligahemort i Finland.

Enligt momentet kan Finland vdjas till
hemstat av emittent som har gin
bolagsréttsliga hemort i Finland eller inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller av emittent utanfor detta omrade som
h& bjuder ut i momentet avsedda
vardepapper till allménheten eller anstker
om att de upptas till offentlig handel.

Fordlaget & baserat pa direktivets artikel
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21mledii.

Hemstaten behdver véljas endast en gang
eftersom det & fraga om att véja den lag
som skall tillampas pa ett visst parti
vardepapper. | praktiken kan vaet inte
andrasi efterskott.

Bestammelsen i momentet galler ocksa
icke-aktierelaterade véardepapper i annan
valuta 8n euro, om deras lagsta nominella
vérde vid emissionstidpunkten & ca 1 000
euro.

Frégan om nar ett prospekt skall eller i
vissa  situationer kan  sandas  ill
Finansinspektionen for godkannande foreslas
emellertid bli reglerad i 2 kap. 4 8.

De bolag som i Finland har infortsi Patent-
och registerstyrelsens handel sregister har sin
bolagsréttdiga hemort i Finland. | vissa
andra medlemsstater & en forutséttning for
hemortsstatus dels registrering, dels att
bolagets ledning de facto har sitt séite i
samma stat.

Enligt forslaget i 8 mom. betraktas Finland
som hemstat for andra &n s&dana emissioner
av véardepapper som avses i 7 mom. om
emittenten har sin bolagsréttsliga hemort hér.
Sédana véardepapper & ala aktierelaterade
vardepapper enligt 6 mom. samt vissa icke-
aktierelaterade  véardepapper. Forslaget
baserar sig pa prospektdirektivets artikel 2.1
mledi.

Enligt det foreslagna 9 mom. & Finland
hemstat fér andra @ i 7 mom. avsedda
emittenter som har sin bolagsréttsliga hemort
utanfor _Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet, forutsatt att vardepappren
erbjuds till allménheten dler att det gors en
ansbkan om att de inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet for forsta
gangen efter det att prospektdirektiv har trétt
i kraft skall tas upp till offentlig handel i
Finland.

| ett senare skede kan emellertid en annan
hemstat véljas om erbjudaren eller den som
ansbker om att vardepappren skall tas upp till
handel & nagon annan an emittenten och om
emittenten senare beslutar valja ndgon annan
stat &n den hemstat som har bestamts pé basis
av det forsta erbjudandet eller upptagandet
till  handel. Det foreslagna momentet
motsvarar prospektdirektivets 2.1 m led iii.

Registret 6ver kvalificerade investerare

4 a 8. Till detta kapitel foreslas bli fogad en
ny paragraf med en mellanrubrik som
beskriver bestammel sens innehall.
Paragrafen anduter sig till 5 och 6 punkten i
det nya 5 mom. som foreslas bli fogat till 4 8.
Enligt forslaget f& sddana fysiska och
juridiska personer som avses i de namnda
punkterna betraktas som kvalificerade
investerare. Finansinspektionen skall ha
tillgang till ett sddant register som avses i
direktivets artikel 2.3 6ver de fysiska och
juridiska personer som betraktas som
kvalificeradeinvesterare.

Enligt forslaget skall Finansinspektionen
fora ett register over sddana kvalificerade
investerare som avses i 4 8 5 mom. 5 och
6 punkten och som anstker om att bli inférda
i registret. En forutséttning for att bli inférd i
registret & sdlunda att investerare inkommer
med en skriftlig begdran och uppfyller de
krav som namnsi 5 och 6 punkten.

Till investerare som & inforda i registret
kan riktas erbjudanden om vérdepapper utan
skyldighet att upprédita och offentliggora
prospekt, frén och med att investerarna har
infortsi registret. En forutséttning for sddana
erbjudanden utan prospekt samt for att
Finansinspektionen skall kunna tvervaka att
lagens forpliktelser iakttas & att i registret
antecknas tidpunkten for registreringen av en
kvalificerad investerare samt sddana
individualiseringsuppgifter som t.ex.
adressinformation. Finansinspektionen maste
ocksd ha mojlighet att behandla fysiska
personers personbeteckningar for att kunna
skilja dessa fran varandra
Personbeteckningar fé&r emellertid inteinga i
det register ~som  Finansinspektionen
uppratthal ler pa det elektroniska datanétet.
Vidare skall i registret antecknas foretags-
och organisationsnummer. S3dana kéandiga
uppgifter som avses i personuppgiftslagen
behdver inte registreras. | registret behdver
inte heller inféras uppgifter om de
registrerade personernas
formogenhetsstallning. S&dana uppgifter kan
emellertid behdvas som garanti for att de i
direktivet angivna kraven for en person att
bli inford i registret ar uppfyllda.

Enligt fordaget & uppgifter som pa



ansokan antecknats i registret i kraft tre ar.
Under denna tid kan uppgifterna éndras eller
avldgsnas endast pa ansdkan av den
kvalificerade investeraren. Det ligger i forsta
hand i de registrerade investerarnas intresse
att hdlla uppgifterna uppdaterade. De infors i
registret pa sin egen begaran, eftersom de vill
bli informerade ocksd om erbjudanden for
vilka investerarskyddet har minskats sa att
det motsvarar deras egen uppfattning om
nivdn pa sitt skyddsbehov och expertis.
Finansinspektionen har enligt férslaget ingen
skyldighet att aktivt fdlja eventuella
forandringar i de registrerade uppgifterna
eller att se till att
registreringsférutsattningarna fortlopande &r
uppfyllda. Nar det galler uppgifter som
andrats p& ansdkan av en investerare raknas
giltighetstiden pa& tre & fran det att den
ursprungliga uppgiften har antecknats i
registret.

Investerare har enligt férslaget ovillkorlig
rétt att pa anstkan omedelbart fa uppgifter
om sig §alv avlagsnade ur registret. En sadan
begéran om avlégsnande av registeruppgifter
behtver inte motiveras. Dessutom skall
Finansinspektionen avléagsna
registeruppgifter i det fall att uppgifternas
giltighetstid p& tre & har gétt ut, om
vederbdrande inte fore det har bett att
uppgifterna skall st& kvar i registret. | sa fall
skall det emellertid kontrolleras att den som
ansokt om att uppgifterna skall sta kvar i
registret uppfyller kraven for registrering.
Finansinspektionen skall emellertid, med
tanke pa Overvakningen av att erbjudanden
som gjorts utan prospekt inriktas pa det st
som lagen forutsétter, bevara de i registret
inférda uppgifterna minst fem & frén det att
en ansbkan om avlagsnande av uppgifterna
giorts eller uppgifterna har avlagsnats pa
grund av att deras giltighetstid har gatt ut.
Det & nodvandigt att bevara uppgifterna for

at det skal kunna Overvakas att de
skyldigheter som lagen foreskriver har
iakttagits.

Finansinspektionens register Over
kvalificerade investerare skall enligt férslaget
vara offentligt. En forutsdttning for att
registret skall kunna anvandas for det syfte
som direktivet avser, dvs. for att rikta
erbjudanden som gors utan prospekt, ar att
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registret & offentligt och sdlunda héls
tillgangligt for emittenter och andra

erbjudare av véardepapper.
Finansirspektionen kan utan hinder av 16 §
3mom. i lag om offentlighet i
myndigheternas  verksamhet  (621/1999)
massutlamna  uppgifter ur  registret |
elektronisk form samt hdlla uppgifter
tillgangliga for ala via det alméanna

datanédtet. Vid hanteringen av registrerade
uppgifter skall i Ovrigt iakttas
personuppgiftslagen (523/1999).

Mar knadsféring och emission
av vardepapper samt
infor mationsskyldighet

2 kap.

I nformationsskyldighet vid erbjudande eller
anstkan om upptagandetill offentlig handel
av vardepapper

2 §. Denna paragraf och mellanrubriken
fore den foreslas bli andrade. Den géllande
paragrafen kompletterar 1 8§, som har ett stort
tillampningsomréde. Den galler namligen
ala vérdepapper som & avsedda att séttas i
omlopp bland allméanheten och alla personer
som deltae i marknadsféringen av
vardepapper. | gallande 2 § kompletteras det
i 1 8§ ingdende forbudet mot vilseledande
marknadsforing genom en bestdmmelse om
att den som sétter vérdepapper i omlopp
bland almanheten eller som pa uppdrag
skoter detta & skyldig att tillhandahdlla
tecknarna  tillracklig  information  om
omstandigheter som vasentligt paverkar
vardepapprens varde och att meddela var
vardepappren kan tecknas.

Enligt forslaget kommer bestammelsens
tlllampnlngsomrade att utbver emission
omfatta ocksd annat erbjudande av
vardepapper samt  ansbkan  om  att
vardepapper skall tas upp till offentlig
handel. Bestammelsen tacker sdlunda ocksa
situationer dér véardepapper sdljs. Enligt
fordaget skall  informationsskyldigheten
gdla den som erbjuder vérdepapper eller
ansoker om att vardepapper skall tas upp till
offentllg handel samt den som pa uppdrag
skéter sadana uppgifter. Till den sist néamnda
kategorin hor t.ex. emittenter och andra som
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erbjuder eller administrerar
investerardokumentation.

Med stdd av den gallande bestdmmelsen
har emittenten och den bank eler
vérdepappersformedlare som skoter
emissionen en positiv informationsskyldighet
néar det gdller omstéandigheter som &r
relevanta  for  vérdepapprens  vérde.
Innebérden av  informationsskyldigheten
varierar beroende pa vilken typ av
véardepapper det &r fréga om. Bestammelsen
ar avsedd att generellt reglera skyldigheten
att [amna information.
Informationsskyldigheten & viktig t.ex. i
sédana fall d& nagot egentlig prospekt inte
behGver uppréttas, aminstone inte i det
skede da vardepapper erbjuds. Motsvarande
skyldighet foreslds nu bli utvidgad till att
gdlla ocksa fall dar vardepapper erbjuds t.ex.
till potentiella kbpare utan att négot prospekt
behdver uppréttas. Enligt prospektdirektivets
artikel 3.2 behdver ndgot prospekt inte
uppréttas i sSituationer dar véardepapper
erbjuds t.ex. till kvalificerade investerare
eller till en avgransad malgrupp.

| den gdllande paragrafen foreskrivs utver
det alménna relevanskriteriet inte nédrmare
om vilken information som skall [&mnas ut.
Enligt lagens motivering (regeringens
proposition 157/1988 rd, s. 25) avses med
tillréckliga uppgifter om omstandigheter som
vasentligt paverkar ett vardepappers véarde
sddana uppgifter som en person med
kédnnedom om  véardepappersmarknaden
skulle anse betydelsefulla och tillréckliga for
att Overvaga ett beslut om investering i
vardepappren i fraga.
Informationsskyldigheten géller i almanhet
personer som erfarenhetsmassigt  har
forutsdttningar att beddma vilka uppgifter en
omsorgsfull investerare i det aktuella fallet
skulle anse vara tillréackliga och vasentligt
paverka vérdepapprens véarde. | paragrafen
foreslds ingen andring till denna del. Vid
bedémningen av frégan om uppgifterna ar
tillréckliga och vasentliga & det saunda skal
att beakta & ena sidan de krav som stélls pa
prospektets innehdl och & andra sidan
malgruppens  investeringserfarenhet  och
kdnnedom om vérdepappren eller om
emittenten, samt eventuellt andra sédrdrag
som géller erbjudandet.

Enligt den foredagna paragrafen stélls
ocksd kravet att informationen  skall
tillhandahdllas opartiskt. Till denna del
baserar sig forslaget pa artikel 155 i
prospektdirektivet. | artikeln foreskrivs att
om det enligt direktivet inte krévs nagot
prospekt skall vésentlig information som
ldamnas av en emittent eller en erbjudare och
som riktar sig till kvalificerade investerare
dler till vissa kategorier av investerare,
meddelas alla kvalificerade investerare eller
sarskilda kategorier av investerare till vilka
erbjudandet uteslutande riktar sig. Eftersom
det krav som paragrafen stédler & av en
allméan natur 1ampar det sig emellertid ocksa
for fall dar ett prospekt skall uppréttas enligt
lagen. Forutséttningen att informationen skall
tillhandahéllas opartiskt omfattar salunda
ocksd t.ex. situationer dar vardepapper
erbjuds till olika kategorier av investerare,
t.ex. till alménheten och till institutionella
investerare. Kravet att informationen skall
tillhandahdllas opartiskt galler ocksa i sddana
fall. Det vasentlighetskrav som stélls pa
informationen innebér emellertid i praktiken
ocksd att prospektet i sidana fall skall
kompletteras och, om ett vérdepapper &r
borsnoterat, att  informationen  skall
offentliggdras ocksa pa grund av den i lagen
foreskrivna kontinuerliga
informationsskyldigheten samt med
iakttagande av de forfaranden som avses i
gdlande 2 kap. 7 8.

Kravet pa opartiskhet innebar t.ex. ocksa
att vardepappersforetag som ordnar en
emission, ifall det |amnar sérskilda uppgifter
om emittenten i frga till vissa kunder inom
malgruppen, maste lamna motsvarande
uppgifter ocksd for eventuella andra
malgrupper. P& denna situation kan
emellertid dels tillampas det ovan ndmnda
kriteriet att informationen skall vara
vasentlig och dels ocksd beaktas om
informationen eventuellt har offentliggjorts i
négot annat sammanhang. Salunda betraktas
t.ex. analyser och slutsatser som enbart
bygger pa offentlig information i allménhet
inte som ny vasentlig information.

En forutsdttning for tilldmpning av
bestammelsen & enligt fordaget att
erbjudandet riktas till en malgrupp bestdende
av flera investerare. Ett erbjudande skall



enligt forslaget slunda alltid riktas till flera
kategorier av investerare. Bestdmmelsen
skall inte tillampas t.ex. pa transaktioner
mellan enskilda parter.

Den féreslagna paragrafen kompletterar
gdlande 2 kap. 1 §, dvs. den alménna

bestammelsen om  marknadsféring av
vérdepapper. Enligt  bestammelsen  fér
vardepapper inte  marknadsforas  eller
forvarvas i ndringsverksamhet  genom

l[dmnande av osanna €dler vilseledande
uppgifter eller annars genom férfaranden
som strider mot god sed eller annars &
otillborliga. Det finns inget behov att andra
den almédnna bestdmmelsen i  detta
sammanhang. Néagot andringsbehov
foranleds inte heller av prospektdirektivets
évrigainnehdl t.ex. artiklarna 15.3 och 15.4,
som innebdr att information som ges i
samband med marknadsf éring av
vardepapper skall dverensstamma med den
information som lamnas i prospektet.

Pa motsvarande sétt skall muntlig eller
skriftlig information om erbjudanden till
almanheten eller upptagande av vérdepapper
till handel altid stamma dverens med den
information som lamnas i prospektet, dven
om informationen inte lamnas i reklamsyfte.
Att information som lamnas i syfte att framja
marknadsforingen av ett erbjudande skall
vara forenlig med informationen i prospektet
innebar att det inte f&r forekomma avvikelser
i informationsinnehdllet.

Overensstammelsen skall bedémas ocksd
med avseende pa prioriteringarna i
informationen, vilket innebar att information
som ges i reklamsyfte t.ex. inte far utelamna
relevanta riskfaktorer som  beskrivs i
prospektet. | prospektet skall lamnas
vasentlig och tillrécklig information som gor
det mgjligt att gora en vagrundad
beddomning av vérdepappren och emittenten.

Ocksd  information  som ges i
marknadsforingssyfte skall sdlunda fokusera
pa relevanta helheter.

Om informationen i samband med

marknadsforing inriktas p& andra an ovan
namnda omstandigheter kan detta leda till
bristande Overensstammelse mellan
prospektets informationsinnehdl och den
information som [amnas i
marknadsforingssyfte. Informationen & da
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vilseledande och foérbjuden med stéd av
gdlande 1 §8 1 mom. Den gélande
bestdmmelsen tacker sdlunda ocksa dessa i
direktivet angivna krav n& det gédler
marknadsforing av vérdepapper.

SKkyldighet att offentliggdra prospekt

3 8. Andringar foreslds i paragrafen och i
mellanrubriken fére den. | paragrafens
1 mom. foreslds en lagteknisk andring till
foljd av att antalet moment i paragrafen
minskar.

Dessutom foreslds att emittenter och andra
som erbjuder vardepapper eller ansoker om
att de skall tas upp till offentlig handel samt
de som pa uppdrag skoter erbjudandet eller
emissionen uttryckligen skall ansvara for
offentliggbrandet och inte enbart for
uppréttandet av prospekt. Offentliggorandet
inkluderar alltid uppréttandet. Denna andring
som harmoniserar prospektdirektivets och
lagens terminologi orsakar emellertid inte
nagon andring av bestammelsens innehall.

Till sitt innehdll motsvarar den gallande
paragrafens 1 mom. de krav som
prospektdirektivet stéller. Enligt direktivets
artikel 3.1 skall medlemsstaterna inte tillata
erbjudande av vérdepapper till allméanheten
inom deras territorier utan att ett prospekt
dessforinnan har offentliggjorts. | direktivets
artikedd 2.1 d och i forslaget avses med
erbjudande till alméanheten ett meddelande
till fysiska eller juridiska personer, oavsett
form och medium, som innehaller tillracklig
information om villkoren for erbjudandet och
de véardepapper som erbjuds for att en
investerare enligt en objektiv beddémning
skall ha forutséttningar att fatta beslut om att
teckna eller forvarva dessa véardepapper eller
pd ndgot annat sdtt anta erbjudandet.
Erbjudandet innebar sdlunda alltid et
méamedvetet handlande som syftar till att
sédlja vardepapper eller overfora dem frén en
&garetill en annan.

For att det skall kunna anses vara fréga om
erbjudande maste verksamheten forutsatta att
den som den riktar sig till ger ett vederlag,
sasom pengar eller vérdepapper. Néar det
gdler t.ex. vederlagsfria, ensidiga
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réttshandlingar som avser vardepapper finns
det inget behov av att pa den Gverldtande
parten tilldampa den for skydd av investerare
avsedda skyldigheten att offentliggora

prospekt.

Enligt direktivets artikel 3.3 skall
medlemsstaterna likasa se till att det kravs att
ett prospekt offentliggérs vid varje

upptagande av vardepapper till handel paen i
investeringstjanstdirektivets  artikel  1.13
reglerad marknad som & belagen eller
verksam inom deras territorier. Sadan
offentlig handel som avses i momentet och
som reglerasi gallande 1 kap. 3 § omfattar i
enlighet med den géllande lagens 3 kap. 15 §
den i investeringstjanstdirektivet avsedda
reglerade marknad som & beldgen och
verksam i Finland.

Enligt fordaget till 2 mom. gdler
skyldigheten att offentliggdra prospekt enligt
1 mom. emellertid inte i det fall att icke-
aktierelaterade vardepapper har emitterats av
en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller av dess regionala
forvaltningsenhet, s som finska staten,
finska kommuner och samkommuner, eller
ett sidant internationellt offentligt samfund
vilket som medlem har minst en stat som hor
till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet. Enligt fordaget galler
skyldigheten att offentliggtra prospekt inte
heller i det fall att nagon erbjuder eller gor en
ansbkan om upptagande till offentlig handel
av vérdepapper for vilka finska staten, en
finlandsk kommun eller samkommun eller
ndgon annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet eller dess
regionda forvaltningsenhet har  stdlt
proprieborgen.

Utan nagot sarskilt omnamnande kan med
kommuner och samkommuner jamstéllas
Kommunernas garanticentral, som & en
lagstadgad offentligréttslig inrdttning med
nastan samtliga kommuner som medlemmar.
Medlemskommunerna svarar tillsammans
med garanticentralen for finansiering av
utgifter och forbindelser som inte kan téckas
pa négot annat satt.

Skyldigheten géller inte heller Europeiska
centralbanken eller centralbankerna i stater
som hor till  Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet da de emitterar icke-

aktiereladerade  vérdepapper. | sidana
situationer som avses i momentet har
erbjudarna och emittenterna emellertid ratt
att offentliggdra prospekt enligt de galande
kraven. FOrslaget motsvarar artikel 1.2 b och
dsamt artikel 1.3 i prospektdirektivet.

Som paragrafens 3 mom. foreslds en
informativ bestdmmelse med konstaterandet
att innehdllet i prospekt och
offentliggtrandet av prospekt regleras genom
kommissionens prospektférordning.
Forslaget & nodvandigt for att ala de
bestammelser som géller foér prospekt i sin
helhet skall framgé av lagen.

Enligt férslagna 4 mom. foreskrivs genom
forordning av finansministeriet nérmare om
tidpunkten och séttet for offentliggérandet av
prospekt som avses i 1 mom. |
prospektdirektivets artikel 14 féreskrivs om
offentliggdrande av prospekt. Enligt artikel 8
kommissionen  kan  utfdrda  nérmare
bestadmmelser om  offentliggérande av
prospekt. Dessa bestdmmelser skall beaktas i
finansministerietsférordning.

Genom férordning féreskrivs dessutom om
undantag frén skyldigheten att offentliggora
prospekt och n& prospektdirektivet med
hénsyn till dess tillampningsomréde inte &ar
tillampligt pa vardepapper. I
prospektdirektivets artikel 3.2 foreskrivs om
situationer och véardepapper som hor till
tillampningsomrédet for prospektdirektivet
men som inte & forenade med nagon
skyldighet att offentliggdra prospekt. Dessa
undantag gdler huvudsakligen
partimarknaden  fér  vérdepapper och
erbjudanden som antingen avser en vd
avgransad malgrupp eller anskaffning av
smarre finansiering frén allmanheten. Om
situationer som hor till tillampningsomradet
for prospektdirektivet men fér vilka en
behdrig myndighet, i Finland
Finansinspektionen, kan bevilja undantag
frén skyldigheten att offentliggtra prospekt
foreskrivs i prospektdirektivets artikel 4.
Dessa undantag galler huvudsakligen sadana
situationer dér investerarnas
informationsbehov tillgodoses pa& négot annat
sétt n genom offentliggbrande av prospekt.

Genom férordning av finansministeriet kan
foreskrivas ocksd om mot direktivet svarande
undantag frén skyldigheten att offentliggora



prospekt i sddana fall da direktivets
tillampningsomréde innebar att det inte
tillampas pa vardepapper. Begransningarna
av tillampningsomradet for
prospektdirektivet framgdr av artiklarna 1
och 2.

Genom férordning av finansministeriet kan
p&d samma sitt som i den gillande lagen
foreskrivas ocksd om undantag frén
skyldigheten att offentliggéra prospekt da
vardepapper erbjuds for att finansiera
alméannyttig verksamhet vars huvudsakliga
syfte inte & att efterstréava vinst. Direktivet
utgor inget hinder for att foreskriva om ett
sédant undantag.

Sdan i momentet avsedd allméannyttig
verksamhet vars huvudsakliga syfte inte &r
att efterstréva vinst & t.ex. lokala projekt
som syftar till att forbattra infrastrukturen pa
en ort och i samband med vilka investerarna
redan p& forhand underrdttas om att
emittentens verksamhet inte kan véntas
medfora ndgra storre véardestegringar pa
vérdepappersinnehav eller nagon
kontinuerlig inkomststrom. Typiska sadana
projekt som avses i momentet har samband
t.ex. med finansiering av lokala idrotts- och
andra fritidsrelaterade evenemang. | sédana
situationer & det typiskt att investerarnas
deltagande i finansieringen inte beror pa att

de i almanhet har négra
avkastningsférvantningar utan  snarare
sammanhdnger med att de vill stddja

projektet. Till sddan verksamhet anslutes sig
inte ett behov att sdkra invester arskyddet,
som & en av direktivets avsikter.

Ett annat viktigt syfte med direktivet ar att
sakerstélla véardepappersmarknadens
effektivitet med iakttagande av internationellt
faststallda bestAmmelser som har utfardats pa
en hog niva Inte heller syftet med detta
direktiv forutsétter att anskaffningen av
finansiering fran allméanheten for projekt av
det namnda slaget forenas med en skyldighet
att  offentliggbra prospekt. En  sadan
skyldighet kunde snarare i onddan forsvara
genomforandet av projekten och ta i ansprék
sédana personella och andra resurser som
Finansinspektionen  behéver  for  sin
lagstadgade verksamhet i syfte att bevara
stabiliteten pa finansmarknaden och det
allménnafortroendet for finansmarknaden.
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Av samma skd8l medfor direktivet inget
behov att andra lagens 1 kap. 2 § 2 mom.,
enligt vilket lagen inte tillampas pa ett
vardepapper som ensamt eller tillsammans
med andra vardepapper medfor rétt att besitta
en viss lagenhet, ndgon annan loka eller
fastighet eller en del av en fastighet, eller rétt
at anvéanda eler fa  andra i
konsumentskyddslagen avsedda
konsumtionsnyttigheter an vardepapper som
emittenten tillhandhdller, om vardepapprets
véarde i huvudsak baserar sig pa sagda rétt.
Ocksd det uttryckliga undantag fran
direktivets tillampningsomréde som
foreskrivs i artikel 1.2 g géaller aktier och
andelar i bostads- och fastighetsbolag.

| paragrafen behéver inte langre separat, sa
som i den gdlande paragrafens 2 mom.,
foreskrivas om situationer dér det &
nodvandigt att upprétta och offentliggtra ett
emissionsprospekt eller borsprospekt. Det
gors inte langre skilnad mellan olika typer av
prospekt i direktivet. | framtiden skall med
avvikelse fran vad som tidigare var fallet
goras skillnad mellan sddana prospekt som
avsesi direktivet och andra prospekt.

Det faktum att i lagen inte langre namns
emissionsprospekt och bérsprospekt skilt for
sig hindrar inte att dessa bendmningar
fortfarande anvands. En forutsittning &r i sa
fall att anvéndningen av bendmningarna inte
& vilsdledande pa det satt som avses i den
almanna bestdmmelsen om marknadsforing i
kapitlets 1 8 For undvikande av att
benamningarna anvands pa ett vilseledande
sitt & det sdlunda lampligt att anvénda
benamningen emissionsprospekt i situationer
dér avsikten inte & att de vérdepapper som
erbjuds skall tas upp till offentlig handel. Pa
motsvarande sétt faller det sig naturligast att
anvanda bendmningen borsprospekt i sddana
fall da syftet ar att vardepappren skall tas upp
till offentlig handel med prospektskyldighet
som foljd.

3 a 8. Till kapitlet foredas bli fogad en ny
paragraf med bestdmmelser om prospektets
innehdll och utformning. Forslaget motsvarar
huvudsakligen lagens gallande 3 § 5 mom.

Paragrafens 1 mom. skiljer sig fran
gdllande 3 8 5 mom. for det forsta i det
avseendet att i det foreslagna momentet i
stéllet for begreppet emissions- och
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borsprospekt, anvands det  alménna
begreppet  prospekt i  enlighet med
prospektdirektivet. | enlighet med direktivets
artikel 5.2 forutsdits i momentet att
information ges dels om véardepapper som
skall erbjudas till alméanheten eller tas upp
till handel och dels om emittenten.

Momentet  foredas  emellertid  bli
kompletterat med det av direktivets artikel
51 foljande  kravet enligt  vilket
informationsskyldigheten utéver emittentens
finansiella stallning omfattar ocksd en
eventuell garants finansiella stéllning. Med
garant avses i direktivet och forslaget en

aktér som i samband med emission av
masslan  eller andra  aktierelaterade
véardepapper forbinder sig att utdver

emittenten svara for ketalningen av kapitalet
eller avkastningen eller bada.

Paragrafens 1 mom. motsvarar direktivets
artikel 5.1 enligt vilken prospektet skall
innehdlla al den information som, med
hénsyn till emittentens natur och arten av de
vardepapper som erbjuds allmanheten eller
upptas till handel pa en reglerad marknad, &r
nodvandig for att investerare skall kunna
gbra en vdgrundad bedbmning av
emittentens och en eventuells garants
tillgéngar och skulder, finansiella stéllning,
vinster och forluster och framtidsutsikter
samt av de réttigheter som & férenade med
vardepappren. | enlighet hdarmed foreslas
emellertid att i det géllande momentet stryks
den uttryckliga hanvisningen till emittentens
orderstock.

Strykningen inneb&r emellertid ingen
forandring i sak. Ifal informationen om
orderstocken & vasentlig med tanke pa
emittentens  verksamhet skall den ocksd i
fortsdttningen uppges i prospektet, eftersom
momentet i likhet med direktivets
underliggande artikel 5.1 innebdr en
forpliktelse att lamna alla vésentliga
uppgifter.

Momentet foreslds bli kompletterat med
det av direktivets artikel 5.1 foljande kravet
enligt vilket informationen skall presenteras i
en sammanhdngande och begriplig form.
Aven om detta krav kan hérledas redan fran
de alménna krav som lagen stéller foreslés
det emellertid bli fogat till momentet av den
anledningen att betydelsen av motsvarande

bestammelse i direktivet understryks i punkt
201 direktivetsingress.

| paragrafens 2 mom. foreslds en alman
bestammelse om prospektets utformning.
Enligt momentet skall prospektet i enlighet
med artikel 53 i prospektdirektivet
offentliggtras antingen som ett
sammanhéngande dokument eller som tre
separata dokument. De tre delarna skall
bendmnas grundprospekt, véardepappersnot
och sammanfattning. Grundprospektet skall
innehdlla information om emittenten och en
eventuell garant medan véardepappersnoten
skall innehalla information om véardepappren
i fréga. | sammanfattningen skall i korthet
och p& allmant sprék informeras om sddana
vasentliga fakta och risker som &r férenade
med emittenten och en eventuell garant samt
med véardepappren i fréga. Enligt momentet
kan genom forordning av finansministeriet
foreskrivas narmare om  prospektets
uppbyggnad. Némare krav nédr det géller
innehdllet i de olika delarna av prospekt som
avses i direktivet 8n de som framgér av den
foresagna paragrafens 2 mom. framgér av
kommissionens prospektfdrordnin.

Av  kommissionens prospektforordning
foljer att ett sddant grundprospekt som inom
prospektdirektivets och
prospektforordningens  tillampningsomréde
skal anvéndas i samband med sk.
emissionsprogram, alltid skall uppréttas som
ett enda dokument. Till detta kan emellertid
altid fogas emissionsrelaterade villkor som
komplettering eller till&gg.

Enligt géllande 2 kap.3 & 5 mom.
bemyndigas finansministeriet att utfarda
forordning om emissions- och
borsprospektens innehdll samt om hur
informationen  skall utformas.  Sadana
forordningar har utfardats senast & 2002
sxskilt om emissionsprospekt och sarskilt
om borsprospekt. Bestammelser om det
narmare innehdllet i och utformningen av
prospekt som avses i prospektdirektivet
kommer i framtiden att sd som anférs ovan
utférdas av kommissionen, i enlighet med
direktivets artikel 5.5 och artikel 7. En
bestammel se om saken foresl&si 3§ 3 mom.

Prospektdirektivets krav skall tillampas pa
vardepappersprospekt  n&  véardepappren
ingdr i ett erbjudande, vars sammanlagda



motvérde for en 12 ménaders period utgor
minst 2,5 miljoner euro. Denna begransning
av tillampningsomradet ingar i
prospektdirektivets artikel 1.2 h | syfte att
underl&tta tillampningen av lagen foresl &s ett
konstaterande av denna begrénsning i
enlighet med direktivet i paragrafens 3 mom.

| gdllande 3 8§ 5 mom. beréttigas
finansministeriet utfarda forordning om
sddana undantag betréffande innehdllet i
prospekt som grundar sig pa Europeiska
gemenskapens direktiv. En bestdmmelse med
motsvarande innehdll fordas i 4 mom., s

justerad att i bestdmmelsen uttryckligen
hénvisas till prospektdirektivet. Undant
kan i enskilda fal beviljas ndrmast da

informationen har sa liten betydelse att den
inte paverkar en vagrundad bedémning av
vardepappren eller emittenten, eller om ett
yppande av informationen skulle strida mot
almant intresse eller innebdra en alvarlig
olégenhet for emittenten. Forslaget motsvarar
artikel 8.2 i prospektdirektivet. Motsvarande

bestdmmelse ingdr i finansministeriets
forordningar om emissions- och
borsprospekt.

Emittenten, erbjudaren eller den som
ansoker om att vardepapper skall tas upp till
offentlig handel behdver inte upprétta
prospekt  enligt  prospektdirektivet da
véardepappren ingdr i ett erbjudande vars
sammanlagda motvéarde fér en 12 manaders
period understiger 2,5 miljoner euro. Enligt
foreslagna 4 mom. skall oOver vérdepapper
som ingér i erbjudanden av ovan namnt slag
uppréttas prospekt om vars innehdl,
undantag fran kraven pa innehdl och sittet
for framstdllning av information narmare
foreskrivs genom foérordning av
finansministeriet. Kraven pa prospektets
innehdll skall dtallas lagre an  enligt
prospektdirektivet. Avsikten & att stélla
strangare nationella krav an enligt direktivet i
samband med erbjudanden om vérdepapper
som inte faller irom prospektdirektivets
tillampningsomréde. Genom den ndmnda
forordningen kan &ven foreskrivas om
undantag frén innehallskraven for nationella
prospekt, pd samma sétt somovan foreslagits
om undantag for prospekt som har uppgorts i
enlighet med direktivet. Genom forslaget
efterstravas att framja framforallt grundandet
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av foretag och foretagens tillvaxt samt
beaktas & andra sidan mdjligheterna att
uppratthdlla ett tillrackligt investerarskydd.
Med tanke pa investerarskyddet & det viktigt
att investerarna ges tillrécklig information for
at de skal kunna géra en vagrundad
beddomning av de vardepapper som erbjuds
samt av emittenten. Innehalskraven skall
sdlunda i forsta hand stdlas utifran de
nationella behoven.

Fordaget begransar inte mojligheten att
den som erbjuder  vérdepapper till
almanheten eller ansbker om att de skall tas
upp till offentlig handel utverkar ett s.k.
europass enligt prospektdirektivet. |
momentet foreslas en bestdmmelse som gor
det mojligt att i stéllet for ett prospekt som

faller utanfér prospektdirektivets
tillampningsomréde offentliggdra ett
prospekt som  Overensstammer  med

prospektdirektivets krav. Forslaget motsvarar
prospektdirektivets artikel 1.3.

Varken i 3 a § eller i 3 8§ som géler
skyldigheten att offentliggora prospekt skall
enligt forslaget i Overensstammelse med
gélande 3 8 7 mom. foreskrivas att i lagen
om placeringsfonder (48/1999) bestdms om
fondprospekt som skall offentliggoras for
placeringsfonder och dppna fondforetag. Om
detta undantag enligt prospektdirektivets
artikel 1.2 a skall enligt forslaget, liksom om
andra undantag n&r det géller skyldigheten att
offentliggéra prospekt, foreskrivas genom
forordning av finansministeriet i enlighet
med féreslagna 3 8.

Med foretag for kollektiva investeringar
som inte & av duten typ, dvs. Oppna
fondféretag, avses i direktivet
vardepappersfonder och investeringsbolag
som har till syfte att foreta kollektiva
investeringar med kapital frén allmanheten
och som tilldmpar  principen om
riskspridning, och vilkas andelar pa
innehavarens begéran aterkops eller inloses,
direkt eller indirekt, med medel ur foretagets

tillgangar.
| lagen om placeringsfonder foreskrivs om
finlandska  6ppna  fondfdretag,  dvs.

placeringsfonder. Kravet pa variabelt kapital
innebér att de finlandska placeringsfonderna
altid & Oppna och sdlunda faller utanfor
tillampningsomrédet for prospektdirektivet.
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Detsamma galler ocksd sddana utlandska
foretag for kollektiva investeringar som
avses i lagen om placeringsfonder. Om de
som placerat i dessa fonder kan aterkopa
eller I6sa in sin andel ocksd pa annat satt an
enbart pd initiativ av fondforetaget, t.ex. i
samband med att det uppldses, skall de
betraktas som sddana 1 direktivet och
forslaget avsedda foretag for kollektiva
investeringar sominte ar av sluten typ.

3 b 8. | kapitlet foreslds en ny paragraf vari
huvudsakligen i Overensstdmmelse med
2kap. 3 8 6 mom. i den gédlande lagen
foreskrivs om komplettering av prospekt.
Dessutom foredlds att i paragrafen skall
beaktas de &ndringsbehov som féljer av
prospektdirektivet.

| paragrafens 1 mom. foreslds en
bestéammelse enligt vilken ett prospekt skall
kompletteras pa det sitt som avses i

prospektdirektivets  artikel 16.1 om
prospektet & behaftat med fel eller brister
som uppdagas  innan erbjudandets

giltighetstid 16per ut eller innan vérde pappret
har upptagits till offentlig handel och som
kan vara av véasentlig betydelse for en
valgrundad beddmning av vardepappren.
Bestammelsen motsvarar gallande 2 kap. 3 §
6 mom.

Skyldigheten att komplettera ett prospekt
galer prospektet och dess olika delar i sin
helhet. | samband med kompletteringen &r
det skal att alltid sarskilt bedoma ocksd om
sammanfattningen av prospektet behdver
kompletteras, for att av sammanfattningen
ocksa efter att prospektet kompletterats skall
framga de vasentliga fakta och risker som ar
forenade med emittenten och en eventuell
garant samt med vardepappren i fréga. Det &r
viktigt att sarskilt ta stdllning il
skyldigheten att komplettera
sammanfattningen ocksa darfor att denna kan
distribueras som ett separat dokument och
eventuellt & det enda dokumentet som
oversitts till investerarens modersmal.

| paragrafens 2 mom. foreslds i
Overensstammelse med prospektdirektivets
artikel 16.2 en bestdmmelse om investerarens
rétt att dterkalla sitt beslut i en sadan
situation som avsesi 1 mom. Enligt forslaget
skall investerare som har forbundit sig att
teckna eller kopa véardepapper innan

kompletteringen av prospektet offentliggors,
ges tillfalle att aterkalla sitt beslut inom tva
bankdagar eller inom en av
Finansinspektionen av sarskilda skal bestamd
langre tid, likval hogst fyra bankdagar efter
det att kompletteringen offentliggjorts.

En langre angertid kan behdvas da det &
fréga om en sarskilt stor grupp investerare
eller om det kan antas att investerarna t.ex.
p& grund av sittet for offentliggdrandet av
kompletteringen inte hinner reagera pa
informationen i kompletteringen. Erbjudaren
kan dessutom gdv besluta om en langre
betanketid an vad som foreskrivsi momentet.

3 ¢ 8. | denna nya paragraf foreskrivs i
enlighet med prospektdirektivets 8.1 b om
investerarens rétt att aterkalla sitt beslut i en
situation dar varken grunderna  for
feststéllandet av véardepapprens antal och pris
eler maximipriset har offentliggjorts i
prospektet. Forslaget innebér att ett prospekt
for et villkorligt  erbjudande kan
offentliggoras utan att nagot slutligt beslut pa
forhand har fattats om vérdepapprens
tecknings- eller forsajningspris eller antal.

Den som erbjuder vérdepappren skall
emellertid komplettera prospektet med de
uppgifter som avses ovan genom att utan
obefogat drojsmal offentliggéra dem pa
samma sdit som prospektet. Om varken
grunderna for faststéllande av vérdepapprens

antal  och pris eler  maximipriset
offentliggdrs i prospektet, har investerarna
rétt att aterkalla Sitt besut inom tva

bankdagar efter att uppgifterna om
vardepapprens dutliga antal och pris har
offentliggjorts.

Mdjligheten att &erkalla beslut nér
vérdepapprens slutglltlga pris €eler anta
meddelas skiljer sig fran bestammelseni 3 b
§ om investerarens rétt att aterkalla sitt bedut
i samband med komplettering av prospekt pa
sa sitt, att en investerare redan vid
teckningstillfallet kanner till att prospektet
efter anbudstidens utgdng kommer att
kompletteras med uppgifter om slutgiltigt
pris och antal. Av prospektet framgdr &ven
vid vilken tidpunkt vérdepapprens dutgiltiga
pris och antal meddelas. Av den anledningen
kan en angertid om tva bankdagar i detta fall
ansestillracklig.

3 d 8. | paragrafens 1 mom. féreskrivs om



prospektspraket. Om vérdepapper erbjuds
eller ansdks bli upptagna till handel enbart i
Finland skall prospektet avfattas pa finska
eller svenska. Finansinspektionen kan
emellertid pa anstkan ge sitt samtycke till att
prospektet avfattas pa nagot annat sprék,
varmed enligt prospektdirektivet avses ett
sprék som  almant anvands pa den
internationella finansmarknaden. | praktlken
torde engelska betraktas som ett sadant
sprék.

Den foreslagna bestdmmelsen motsvarar i
frdga om andra sprék an svenska eller flnska
andra meningen
handel sregisterférordningens (208/1979) 20
a § (876/2004) 4 mom., enligt vilken Patent-
och registerstyrelsen pd ansbkan av den
anmalningsskyldige kan ge sitt samtycke till
att handlingarna och utredningarna lamnas in
pa négot annat sprak.

Enligt foreslagna 2 mom. foreskrivs genom
forordning av  finansministeriet  om
prospektets sprék da vardepapper erbjuds till
allméanheten eller anstks bli upptagna till
offentlig handel ocksa eller endast utanfor

Finland. Fordlaget motsvarar direktivets
artiklan 19.1—4.
Godkannande av prospekt

4 8. Denna paragraf och rubriken ovanfor
foreslds bli genomgripande andrad. | 1 mom.
bibehdlls i enlighet med prospektdirektivet
kravet att ett prospekt fér offentliggoras forst
ndr den behdriga myndigheten, i Finland
Finansinspektionen, har godként det. Att
godkannandet skall utverkas innan prospektet
offentliggérs krénker inte den i grundlagen
tryggade yttrandefriheten. Néar
Finansinspektionen granskar prospekt & det
inte frdga om att begransa yttrandefriheten
eller andra grundldggande réttigheter utan
endast om att sdkerstélla att ett prospekt, som
efter att det godkants far en lagstadgad
sarstallning, uppfyller de krav som lagen
stéller pa ett sitt som & latt att forstd och
analysera.

| prospektdirektivet foreskrivs att nar ett
erbjudande  till  almanheten eller et
upptagande till handel pa reglerad marknad
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placeras i en eller flera medlemsstater eller i
en annan mediemsstat 8n hemmed|emsstaten
skall det prospekt som godkénts av
hemmedlemsstatens behériga myndighet, i
Finland av Finansinspektionen, liksom
eventuella tillagg till detta, vara giltigt for
erbjudanden till allmanheten eller
upptaganden till handel i varje
vardmedlemsstat, forutsatt att anméan gors
till den behdriga myndigheten i varje
vardmed|emsstat. Vardmedlemsstatens
behoriga myndighet skall inte foreta nagot
godkénnande eller annat administrativt
forfarandei fréga om prospektet.

| paragrafens 2 mom. foreskrivs om
Finansinspektionens behorighet att godkénna
prospekt som har tillstdlts den for
godkdnnande. Enligt den foreslagna 1
punkten kan Finansinspektionen godkéanna
ett prospekt om Finland & den hemstat som
avsesi 1 kap. 4 § 7—9 mom.

Enligt 2 punkten kan Finansinspektionen
behandla frdgan om godkannande av
prospektet om ndgon annan behorig
myndighet inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet har bett den behandla
fragan. For dverforingen forutsétts emellertid
altid Fi nansmspektlonens samtycke. Sadan
delegering baserar sig pa prospektdirektivets
artikel 13.5 och kommer i foérsta hand i fraga
i en situation dar skyldigheten att
offentliggdra prospekt inte har nagon annan
egentlig koppling till den myndighets
jurisdiktion som ber om 6verféringen &n att
den som & skyldig att offentliggora
prospektet har sin hemort i den staten.
Forfarandet forutsdtter med andra ord
narmast att prospektskyldigheten har en
narmare anknytning till den stat som begéran
om overforing avser an till hemstaten.

En sddan situation kan uppkomma t.ex. da
emittentens prospekt avser endast andra
vardepapperserbjudanden i stater som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
an till det erbjudande som skall genomfoéras i
den stat dér den registrerade hemorten &r
bel&gen.

| paragrafens 3 mom. foreslds en
bestdmmelse om reservering av tid for
granskning av prospekt samt om grunderna
for avslag pa en anstkan om godkannande.
Som granskningstider foreslas i enlighet med
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prospektdirektivets artiklar 13 och 16,
beroende pa situationen antingen tio, tjugo
eller gu bankdagar. Huvudregeln & den att
Finansinspektionen i enlighet med direktivet
skall behandla anstkan inom tio bankdagar
réknat fran det att prospektet |amnats in for

godkannande.
Finansinspektionen skall fatta sitt beslut
emellertid inom tjugo bankdagar om

emittentens vérdepapper inte tidigare har
erbjudits till allmanheten eller upptagits till
offentlig handel eller motsvarande handel i
en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

En sddan situation kan uppkomma t.ex. i
samband med en s.k. forsta notering (PO,
initial public offer), vilket innebédr att ett
bolag for forsta géngen erbjuder sina
vardepapper till allmanheten och omedelbart
dérefter borsintroduceras. Till denna kategori
hor ocksd andra premiérerbjudanden till
alméanheten. Om granskningen géller en
sadan komplettering av prospektet som avses
i 3 b 81 mom. & granskningstiden, med
avvikelse fran det som anfors ovan, enligt
direktivet hogst sju bankdagar. Tidsfristerna
réknas i enlighet med lagen om beréknande
av lagatid (150/1930).

| foreslagna 4 mom. foreskrivs ocksd i
enlighet med direktivets artikel 13.2 om hur
brister i de prospekthandlingar paverkar
granskningstiden. Om Finansinspektionen av
grundad anledning anser att handlingar som
har lamnats in till den & bristfélliga eller
maste kompletteras, skall de ovan ndmnda
tidsfristerna pa& tio och tjugo bankdagar
réknas frdn den dag da emittenten,
erbjudaren eller den som ansokt om att
vérdepappren skall tas upp till offentlig
handel eller motsvarande handel i en stat
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet 1amnar in uppgifterna till
Finansinspektionen.

Finansinspektionen skall i ett sddant fall
underrétta sd kanden inom tio bankdagar efter
att ansbkan lamnats in. For att det i praktiken
skall vara mojligt att granska prospektet
maste prospektutkastet vara sa fullstandigt
som mdjligt da den officiella ansdkan om
godkdnnande av prospektet lamnas in. Av
denna anl edning &r det inte motiverat att anse
att granskningstiden borjat |6pa om

prospektutkastet eller de handlingar som
andluter sig till det & uppenbart bristfélliga
A andra sidan vill sbkanden f& kénnedom om
eventuella forandringar nér det gédler
granskningstiden for prospektet. Av denna
anledning skall Finansinspektionen
underrétta sbkanden om bristfalligheter i de
handlingar som  andluter sig till
prospektgranskningen och om
bristfaligheternas uppskjutande verkan pa
granskningen.

Enligt féreslagna’5 mom. skall ett prospekt
godkénnas om  det  uppfyller  de
forutsdttningar som anges i 3 a §, dvs. att
informationen presenteras i en
sammanhangande och  begriplig form.
Forslaget ar baserat p& prospektdirektivets
artikel 2.1 g, enligt vilken godkénnandet av
ett prospekt dels forutsétter granskning av

prospektets fullsténdighet, dels att den
information som ldmnas i det &
sammanhéangande och begriplig.

Frdgan om ett prospekt & felaktigt,

ofullsténdigt eller begripligt skall beddmas
utifrén syftet med prospektet. Prospektet
skall ge investerare sddan tillracklig och
vasentlig information som behtvs for en
valgrundad beddmning av vardepappren och
emittenten. Om prospektet & behéftat med
fel och bristfalligheter samt om det &
svérbegripligt leder detta till att ansdkan om
godkénnande av det forkastats, om felen och
bristfalligheterna  kan antas  paverka
investerares valgrundade investeringsbesl ut.

Finansinspektionen har inte enligt nu
géllande lag négon skyldighet att granska att
de presenterade uppgifterna ar
sanningsenliga. Finansinspektionen foreslas
inte heller nu bli skyldig att kontrollera
riktigheten i de uppgifter som léamnas i ett
prospekt. Finansinspektionen kan emellertid
forutsdtta att uppgifterna kompletteras om
den i samband med granskningen av
prospektet konstaterar att de uppgifter som
lamnats &r vilseledande eller ofullstandiga.
Bestdmmel sen Overensstammer med
prospektdirektivets artikel 13.6 enligt vilken
direktivet inte skall péverka den behdriga
myndighetens réttdiga ansvar, vilket aven i
fortséttningen enbart skall regleras av
nationell lagstiftning.

| fordagna 6 mom. foreskrivs om



mojligheten att Overfora
prospektgranskningen. | prospektdirektivets
artikel 13.5 foreskrivs att den behdriga
myndigheten i hemmed|emsstaten far besluta
att godkdnnandet av prospektet skall
Overldamnas till den behériga myndigheten i
en annan medlemsstat, forutsait att denna
myndighet godkénner detta. Emittenten eller
den som ansotkt om att vardepappren skall tas
upp till handel skall underrdttas om
6verlamnandet inom tre dagar frén den dag
da den behdriga myndigheten fattade sitt
beslut.

Beslutet skall enligt direktivet i Finland
fattas av Finansinspektionen och det kan
genomforas om den mottagande
myndigheten godkénner éverfdringen. Enligt
direktivet har den som uppréttat prospektet
inga sérskildaréttigheter i detta avseende.

Pa Finansinspektionens verksamhet skall
emellertid med stéd av 1 § 2 mom. i lagen
om Finansinspektionen tilldampas
forvaltningslagen (434/2003) enligt vars 34 §
en part innan ett d&ende avgors skall ges
tillfalle att framféra sin &sikt om arendet och
avge sin forklaring med anledning av sdana
yrkanden och sddan utredning som kan
inverka pé& hur drendet kommer att avgoras.

Det blir i forsta hand frdga om att dverviga
ett overforingsbeslut i en situation déar den
som uppréttat prospektet gav framstéler
begédran. En sddan situation kan uppkomma
t.ex. da prospektet med stod av denna lag
skall granskas i Finland, men erbjudandet i
sig genomfors enbart lokalt i ndgon annan
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

Samma behov kan uppkomma om det &r
andamalsenligt att avfatta prospektet i dess
helhet pa ett sprék som Finansinspektionen
inte anvander som granskningssprak eller om
erbjudandet annars & av en sdan art att det
béde fran erbjudarens och fran malgruppens
synpunkt & motiverat att prospektet granskas
ndgon annanstans. | paragrafens 1 mom.
foredas sdlunda en bestdmmelse om en

annan inom  Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet  behorig  myndighets
motsvarande mojlighet att till
Finansinspektionen Overfora en

prospektgranskning som annars skulle

ankomma pa den.
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Enligt foreslagna 7 mom. skall ett prospekt
som Finansinspektionen godkant, i sin
godkéanda slutliga utformning éverlamnas till
Finansinspektionen senast da  det
offentliggors. Finansinspektionen skall pa sin
webbplats offentliggora de prospekt som den

odkant under de senaste 12 manaderna eller
atminstone en forteckning éver dem.

Genom att Finansinspektionen &laggs
denna skyldighet kan investerarna fran ett
enda stille behdndigt f& information om
godkénda prospekt. Finansinspektionens
publicering av de prospekt som den godkant
innebdr emellertid inte att skyldigheten att
offentliggbra prospekt dérmed & uppfylld.
Den som & skyldig att offentli ggéra prospekt
maste for att uppfylla sin skyldighet pa eget
ansvar  offentliggbra prospektet  innan
vardepappren erbjuds till alméanheten eler
ansoks bli upptagna till handel. Fordaget &r
baserat pa prospektdirektivets artiklar 14.1
och14.4.

4 a 8. Denna paragraf foreslas bli andrad i
sin helhet och mellanrubriken fére den
foreslas bli upphévd. | paragrafen foreslés en
bestammelse om den i prospektdirektivet
indirekt erbjudna mojligheten att ansbka om
att den behoriga myndigheten separat
godkéanner ett grundprospekt som en del av
ett tredelat prospekt.

Enligt direktivets artikel 9.4 kan ett
grundprospekt sdlvstandigt vara giltigt under
en period pa upp till 12 manader efter att det
har tillstéllts den behdriga myndigheten.
Avsikten & att gora det lattare att uppfylla
skyldigheten att offentliggtra ett prospekt,
nar det & frdga om emittenter som ofta
emitterar vardepapper.

For att ett grundprospekt under dess
giltighetstid skall kunna anvéndas t.ex. i
samband med erbjudanden som en del av
prospektet och sdlunda anvdndas for att
uppfylla skyldigheten att offentliggdra
prospekt, skall grundprospektet i enlighet
med direktivet vara godként av myndigheten,
vid behov kompletterat med information om
héndel ser som skett under dess giltighetstid.

Enligt paragrafen & emittenten emellertid
inte skyldig att ansdka om godkénnande av
ett grundprospekt arligen. Denna mdjlighet
finns likvél, for den handelse att emittenten
anser sig ha nytta av den. Ett grundprospekt
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som har godkants separat kan anvandas
ocksd i syfte att uppfylla den skyldighet att
publicera en &rlig sammanstédlining som
foreslds i denna proposition. Skyldigheten att
offentliggora en éarlig sammanstalining &r
baserad pa prospektdirektivets artikel 10.

N&r enbart ett grundprospekt godkanns
skall enligt forslaget tillampas samma
bestdmmelser som nér ett helt prospekt
godkanns. Sdlunda géller samma tidsfrister
och forutséttningar som for godkdnnande av
ett helt prospekt. Harvid skall emellertid
beaktas de kravn som lagen och
kommissionens prospektforordning staller i
detta avseende.

Ett grundprospekt innehaller till atskillnad
frén ett helt prospekt enbart uppgifter om
emittenten. Av denna anledning beréttigar ett
grundprospekt inte ensamt, utan en godtagbar
vardepappersnot och sammanfattning,
emittenten att erbjuda vérdepapper till
allménheten eller att ansbka om att de skall
tas upp till offentlig handel.

4 b 8. Till kapitlet foredas bli fogad en ny
paragraf i vilken enligt prospektdirektivets
artikel 20 foreskrivs att Finansinspektionen
skall godkanna sadana emittenters prospekt
som kommer frén en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och vilkas
hemstat enligt 1 kap. 4 8 9 mom. & Finland,
dven om prospektet har uppréttats enligt
bestdmmelserna i den andra staten. Det &r
sdlunda frgga om ett undantag fran
huvudregeln enligt vilken prospekt som
tillstélls Finansinspektionen fér godkénnande
skall vara uppréttade enligt bestdmmelserna i

dennalag.
En forutséttning for att Finansinspektionen
skall godkénna ett prospekt som har

uppréttats enligt lagstiftningen i ett tredje
land & emdlertid att lagstiftningen
motsvarar de internationella krav som de
internationella  regleringsorganisationerna,
narmast |OSCO (nternational Organisation
of Securities Commissiong har utféardat och
Overensstammer med de krav som lagen och
prospektdirektivet stédler. Stkanden a&r
skyldig att lagga fram en utredning om
Overensstammelsen. Det faller sig mera
naturligt att denna skyldighet &é&ggs
sbkanden, som lagstiftningen i varje fall skall
tillampas pa, &an att den &laggs

Finansinspektionen som annars vore skyldig
att grundligt studera t.o.m. flera réttssystem
for att bilda sig en korrekt uppfattning om
Overensstémmelsen mellan olika krav. De
emittenter som avses i denna paragraf kan i
varje fall altid upprétta prospekt med
iakttagande av lagens och direktivets
bestdmmel ser.

Enligt prospektdirektivet kan
kommissionen med stod av
prospektdirektivet utfarda narmare
bestammelser enligt vilka en tredje stat
genom sin nationella lagstiftning eller genom
forfaranden som baseras pa internationella
organisationers krav kan sdkerstédla att
prospekt som uppréttas med iakttagande av
de krav som gdller i den staten
Gverensstammer ocksa med
prospektdirektivets krav. Om kommissionen
utfardar  sddana  bestdmmelser  skall
Finansinspektionen beakta dem i sin
beddmning av Gverensstammelsen mellan de
krav som staternai fragastéller.

4 c 8. Till kapitlet foredas bli fogad en ny
paragraf enligt vilken
marknadsféringsmaterial som har samband

med prospekt skall tillstéllas
Finansinspektionen. Enli gt
prospektdirektivets  artikel 153 far
informationen  vid  annonsering  om

erbjudanden och upptagande till handel inte
vara felaktig eller vilseledande och den skall
vara forenlig med informationen som ges i
prospektet. Enligt direktivets artikel 15.6
skall den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten ha kontrollbefogenheter i
friga om iakttagandet av principerna vid
annonsering for erbjudande av véardepapper

till  almanheten och upptagande av
vardepapper till handel pa en reglerad
marknad.

| enlighet med direktivet féreskrivs i
paragrafen att marknadsforingsmaterialet i
samband med ett prospekt skall tillstéllas
Finansinspektionen inom tva bankdagar efter

att prospektet har |amnats till
Finansinspektionen for godkannande.
Dessutom  forutsdits i parggrafen i

Overensstammelse med direktivets artikel
15.2 att i marknadsféringsmaterialet skall
hanvisas till prospektet och ndmnas var det
finns tillgangligt.



Paragrafen motsvarar 2 kap. 4 8 2 mom. i
den gdlande lagen. Overensstdmmelsen
mellan den alméanna bestdmmelsen om
marknadsforing i lagens 2 kap. 1 § och de
krav som direktivet stéller pd marknadsforing
behandlas ovan i samband med forslaget till
andring av kapitlets 2 8.

4.d 3. Till kapitlet foreslds bli fogad en ny
paragraf vari foreskrivs om prospektets
giltighetstid, dvs. hur lange prospektet efter
godkannandet kan anvandas i samband med
att vérdepapper erbjuds till allménheten eller
ansoks bli upptagnatill handel.

Av  paragrafens 1 mom. framgér
huvudregeln for ett prospekts giltighet. Ett
prospekt uppréttas for att vardepapper skall
erbjudas till alméanheten eller tas upp till
offentlig handel. Dérefter upphor
skyldigheten att komplettera prospektet
enligt kapitletsforeslagna3 b 8.

Erbjudanden goérs vanligen relativt snart
efter att prospektet offentliggjorts. Det
forekommer emellertid att emissionen pagar
under en langre tid. Om det i borjan av
emissionen offentliggjorda prospektet i sa
fal endast kompletteras kan detta slutligen

leda till en situation dar det egentliga
prospektet innehdller endast foréldrad
infformation medan den  uppdaterade

informationen framgar av kompletteringarna.
Av denna anledning foreskrivs att ett
prospekt & i kraft hogst 12 ménader efter att
det offentliggjorts. Dérefter skall ett nytt
prospekt upprattas och godkannas, &ven om
det fortfarande &r frdga om samma emission.
Kravet motsvarar artikel 9.1 [
prospektdirektivet.

Enligt paragrafens 2 mom. kan emittenten
anvanda ett tidigare godkéant prospekt i hdgst
12 ménader, forutsatt att prospektet har
kompletterats enligt nya 3 b §. Enligt den
huvudregel som framgér av 1 mom. upphor
skyldigheten att komplettera prospektet da
erbjudandet upphor eller da véardepappren tas
upp till offentlig handel. Om det under de
foljande 12 manaderna efter att prospektet
offentliggjorts uppkommer ett behov att
upprétta ett nytt prospekt, kan det tidigare
offentliggjorda prospektet anvandas da
vérdepappren erbjuds till alménheten eller
ansbks bli upptagna till offentlig handel,
forutsatt att prospektet darférinnan vid behov
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uppdateras.

Det gamla prospektet kan anvandas
antingen som sadant eller tillsammans med
en komplettering eller ocksd kan dess
uppgifter tas in i ett nytt prospekt som
uppréttas i samband med erbjudandet eller
upptagandet till offentlig handel med en
hanvisning till det tidigare godkanda
prospektet. Detta moment & baserat pa
prospektdirektivets artikel 9.1.

Paragrafens 2 mom. galler ocksa den i
direktivet namnda mdjligheten att i samband
med ~ emissionsprogram  anvanda  ett
grundprospekt ®m bestér av endast en del.
Enligt direktivet kan ett sédant
grundprospekt anvandas nar det ar fraga om
optioner som emitteras som en del av ett
emissionsprogram, warrants eller andra icke-
aktierelaterade vardepapper.

Sélunda ar ocksa ett grundprospekt liksom
andra prospekt som bestér av endast en del, i
kraft 12 manader efter offentllggorandet
Ocksd i detta fall skall uppgifterna i
grundprospektet emellertid i samband med
varje emission eller upptagande till offentlig
handel vid behov kompletteras med
uppdaterad information. Momentet & till
denna del baserat pa prospektdirektivets
artikel 9.2 0ch 5.4 b.

Om ett prospekt har uppréttats som ett
tredelat dokument & grundprospektet, som
har godkants och offentliggjorts i enlighet
med 4 och 4 a §, i kraft 12 manader efter att

det offentliggjorts (3 mom.). Denna
bestammelse ar baserad pa
prospektdirektivets artikel 9.4.

Grundprospektets uppgifter skall emellertid
vid behov senare uppdateras i
vardepappersnoten i samband med ett senare
erbjudande eller upptagande till offentlig
handel.

| paragrafens 4 mom. foreslés i enllghet
med direktivet vissa lattnader i fraga om
prospektets giltighet nar det géller sédana
masskuldebrev med sdkerhet i fastigheter

som avses i lagen om hypoteksbanker
(1240/1999) eller motsvarande utléndska
vardepapper.  Nar sédana  vardepapper

emitteras fortlopande eller vid upprepade
tillfalen & prospektet i kraft s& lange som
vardepappren i fraga emitteras.
Bestammelsen & baserad pa



42

prospektdirektivets artikel 9.3 och den kan
tillampas endast pa fortlépande eller
upprepade emissioner.

Vérdepapper som emitteras fortl6pande
eller  vid upprepade tillfdlen  skall
specificeras i prospektet och de skall ala
vara av samma dag édler typ. Om
masskuldebrev med sékerheter i fastigheter
déremot emitteras t.ex. som en del av ett
masskul debrevsprogram, skall pa giltigheten
av det grundprospekt som uppréttas éver dem
tillémpas vad som i 2 mom. féreskrivs om
Ovriga prospekts giltighet.

Godkannande av prospekt i flera lander inom
Europeiska ekonomiska samar betsomr &det

4 e 8. Till kapitlet foresas bli fogad en ny
paragraf och en ny mellanrubrik. | paragrafen
foreskrivs om mojligheten att i Finland
anvanda prospekt som har godkénts i et annat
land inom  Europeiska  ekonomiska
samarbetsomrddet an Finland. Forslaget
baserar sig pa prospektdirektivets artiklar 17
och 19.3.

Enligt paragrafens 1 mom. far ett prospekt,
med avvikelse fran den huvudregeln att ett
prospekt far offentliggoras da det har
godkants av Finansinspektionen,
offentliggéras i Finland om en mot
Finansinspektionen svarande myndighet i ett
land inom  Europeiska  ekonomiska
samarbetsomrédet har godkant prospektet
och tillstéllt Finansinspektionen en kopia av
det samt ett intyg Over att det &r
Overensstdammande med direktivet.
Detsamma géller eventuella kompletteringar
av direktivet. Forslaget géller endast
vardepapper vilkas hemstat for en emission
inte & Finland. | intyget skall ocksd anges
eventuella undantag n& det gdler
prospektets innehdll, jamte motivering.

Fragan om n&r en utlandsk myndighet kan
gora en sédan anmalan till
Finansinspektionen som avses i paragrafen
avgors i enlighet med den nationella
lagstiftning.

Enligt direktivet skall varje stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
efter att tidsfristen for att nationellt
genomfora direktivet [6pt ut ha en géllande

lagstiftning av samma innehdll. Salunda skall
likalydande bestammelser géla bade for
prospekt som har godkénts i varje stat som
for prospekt som skall anmélas till varje stat.
For varje prospekt galler siledes likalydande
almanna bestdmmel ser bl.a om
offentliggbrande av prospekt samt om
prospektens minimiinnehall, utformning och
giltighet samt om undantag nar det géller
offentligg6rande av prospekt och prospektens
innehdll.

| direktivet finns emellertid inga
bestdmmelser om annat 8nh anmélan av ett
godként prospekt till en annan medlemsstat,
jamte eventuella anmérkningar om enligt
direktivet beviljade undantag vad gdller
innehdllet. Det finns inga bestammelser om
anmélningsforfarandet néar det  géler
undantag frén skyldigheten att offentliggora
prospekt, vilket t.o.m. kan leda till att den
som direkt med stdd av direktivet &r
beréttigad till undantag blir tvungen att vénda
sig till samtliga behtriga myndigheter i de
stater som t.ex. en planerad internationell
fondemission riktas till for att undantag
beviljasi samtliga dessa stater.

For att fA klarhet i denna oklara situation
kan det vara nodvandigt att de behériga
myndigheterna  kommer  Gverens om
forfarandet t.ex. i situationer dér undantag
frén skyldigheten att offentliggtra prospekt
beviljas efter utgdngen av tiden for
genomférande av  direktivet.  Genom
Europeiska  véardepapperstillsynkommittén
(Kommissionens beslut av den 6 juni 2001
om inrdttande  av en europeisk
vardepapperstillsynkommitté, 2001/527/EG)
finns det goda mojligheter att ingd en sadan
Overenskommelse. En  Overenskommelse
behévs ocksd av den anledningen att de
behdriga myndigheterna inte med stéd av
direktivet fér ogiltigforklara varandras bes| ut,
t.ex. beslut om undantag fran skyldigheten att
offentliggdra prospekt.

Om de behdriga myndigheterna avtalar om
ett anmalningsforfarande som paminner om

anmal ningsforfarandet for godkénda
prospekt, kan det fér uppfyllande av
alménhetens informationsbehov vara

nodvandigt att pa  Finansinspektionens
webbsidor publicera anmélningar pa samma
sétt som godkanda prospekt. Detsamma



géller ocksa till Finansinspektionen anmalda
prospekt som har godkénts i andra stater som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och anmaltstill den.

| paragrafens 2 mom. féreskrivs i enlighet
med direktivets artikel 19.3 ocksa att
Finansinspektionen d& den f& anmalningen
om prospekt som godkénts i ett annat land
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet kan krava att till anmalan
fogas en sammanfattning av prospektet pa
finska eller svenska. FOr paskyndande av
anmaningsforfarandet  kan det  vara
nodvandigt att framfora ett sddant krav
generellt och pa lampligt sitt gora det
almant kant samt underrétta de behdriga
myndigheter som eventuellt i framtiden gor
anméalningar om saken. Sjdlva prospektet
skall i enlighet med prospektdirektivet
avfattas pa ett sprék som allmént anvénds pa
den internationella finansmarknaden eller pa
ndgot annat sprék som Finansinspektionen
godkant.

4 f 8. | kapitlet foreslds en ny paragraf om
anméalan av ett prospekt som
Finansinspektionen godkant till den behdriga
myndigheten i en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet. Paragrafen
motsvarar prospektdirektivets artiklar 17, 18
och 19.3.

Enligt foreslagna 1 mom.  skall
Finansinspektionen, om avsikten & att
vardepapper skall erbjudas till allmanheten
eller att en ansokan skall gbras om att de
upptas till handel i en eller flera stater som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, pa sokandens begéaran
tillstédlla den behdriga myndigheten i den
andra staten ett intyg Over att det godkanda
prospektet och kompletterande information
har uppréttats i enlighet med
prospektdirektivet. Prospektet kan géla i
Finland och dessitom i en eller flera sddana
stater som avses ovan eller endast i en eller
flera stater som avses ovan men inte i
Finland.

Prospektet & enligt den foreslagna
bestammelsen i kraft under forutséttning att
Finansinspektionen pa begéran av emittenten
eller den person eller sasmmanslutning som
svarar for offentliggdrandet har tillstéllt den
behdriga myndigheten i varje mottagande
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medlemsstat ett intyg 6ver godkénnandet vari
det faststdlls att  prospektet  och
kompletteringar har uppréttats i enlighet med
prospektdirektivet samt en kopia av det
godkénda prospektet och kompletterande
information.

Finansinspektionen skall tillstédlla den
andra behoriga myndigheten intyget inom tre
bankdagar efter att begéran om intyget har
framstédllts. Om begaran har framstéllts
samtidgt som  prospektet eller den
kompletterande informationen &verlamnats
for godkénnande, skall intyget Gverlamnas
inom en bankdag efter att prospektet eller
den kompletterande informationen har
godkants.

Enligt prospektdirektivet & det mojligt att
den mottagande statens myndighet kréver att
sammanfattningen skall dverséttas till ett
eller flera av dess officiella sprék. Av denna
anledning foreslads i 2 mom. en bestdmmelse
om att till meddelandet vid behov skall fogas
en pa sokandens ansvar gjord Gversattning av
sammanfattningen till det officiella sprék
som den behtériga myndigheten i den
mottagande staten kraver. Oom
Finansinspektionen hade gett tillstand till att
viss information inte behdver offentliggoras,
skall det av intyget om godkénnande framga
i vilket avseende undantag gors fran
skyldigheten att offentliggéra information
samt hur undantaget motiveras.

Efter att prospektet godkénts kan det
framkomma betydel sefulla nya
omstandigheter, vasentliga sakfel eller
inexaktheter som kan paverka bedémningen
av vardepappren. | sidana fall skall
Finansinspektionen i egenskap av
tillsynsmyndighet  krédva att  godtagbar
kompletterande information offentliggors
ocksa  dad  prospektet géler ett
véardepapperserbjudande eller upptagande av
vardepapper till handel som genomfoérs
utomlands eller motsvarande &tgarder som
enbart genomfors utomlands. Den
mottagande  statens  myndighet  skall
underrdttas  ocksd om  kompletterande
information.

| paragrafens 3 mom. foreskrivs att sadana
avvikelser i prospektets innehdll som
Finansinspektionen har gett tillstand till skall
uppges i samband med anmdan om
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prospektet.
Arlig sammanstalIning av offentliggjord
information

10 c 8. Till kapitlet foredas bli fogad en ny
paragraf och en mellanrubrik som beskriver
paragrafensinnehdll.

Enligt paragrafens 1 mom. skall emittenter
vilkas vérdepapper & upptagna till offentlig
handel tillhandahalla en arlig
sammanstéllning 6ver de uppgifter som de
under den foregdende rakenskapsperioden
har  offentliggjort i  enlighet med
vardepappersmar knadslagen, med stod av
den utfardade bestdmmelser eller regler som
har faststallts med stéd av lagen eller med
stéd av motsvarande utléndska bestdmmel ser
eller regler. Forslaget & baserat pa
direktivetsartikel 10.1.

Utgangspunkten ar den att skyldigheten att
upprétta en arllg sammanstalining avser
emittenter av sdvdl aktierelaterade som icke-
aktierelaterade vardepapper.

Skyldigheten att offentliggéra en arlig
sammanstallning géller de emittenter som nar
den forslagna lagen tréder i kraft har
emitterat vardepapper som & upptagna till
offentlig handel. T.ex. andelslags
placeringsandelar som inte anhnu upptagits till
offentlig handel i Finland bertrs emellertid
inte av denna skyldighet.

Det enda undantaget som direktivet tilléter
gdler emittenter av vars emitterade
vardepapper endast icke-aktierelaterade
vardepapper till ett nominellt varde eller
bokforingsmassigt motvarde p& minst 50 000
euro har upptagits till offentlig handel. 1
paragrafens 3 mom. féreslds en sadan
undantagsbestammelse Forslaget ar baserat
pa direktivets artikel 10.3.

Enligt forslaget kan ocksad den som har
emitterat  sddana vardepapper emellertid
offentliggtra en arlig sammanstalining av det
slag Som avses i paragrafen, om han €ller hon
sA onskar. Ocksd den som har emitterat
véardepapper av ndmnda dag & skyldig att
offentliggdra en sédan &rlig sammanstallning
som avses i paragrafen om en del av de
emitterade vardepapper som har tagits upp
till offentlig handel inte uppfyller det ndmnda
storleksvillkoret.

Om kommunikéerna t.ex. & sa omfattande

at de inte i sin helhet tas med i den arllga
sammanstallningen skall i
sammanstallningen atminstone hanvisa till
den information som emittenten har
offentliggjort. 1 sammanstaliningen skall tas
in ett uttryckligt omndmnande om var
informationen finns tillganglig. Forslaget ar
baserat pa direktivets artiklar 10.1 och 10.2. |
praktiken racker det med t.ex. en hanvisning
till emittentbolagets ~ webbsidor,  déar
kommunikéerna utan svérighet kan |&sas och
vid behov skrivas ut. Om det i den &rliga
sammanstallningen endast hanvisas till redan
publicerade  kommunikéer kan  dessa
emellertid héllas tillgangliga pa webbsidorna
atminstone till dess att en ny &lig
sammanstédlining offentliggérs for féljande
rékenskapsperlod

| den arllga sammanstallningen  skall
atminstone ndmnas \ilka kommunikéer som
har publicerats under den foregéende
rékenskapsperioden. | prospektdirektivets
artikel 10.1 som ligger till grund for det
foreslagna momentet hanvisas till denna del
aminstone till information som emittenten
skall offentliggéra med stéd av Europeiska
unionens bolagsréttsiga direktiv och med
stéd av direktivet 2001/34/EG som bl.a
gdler informationsskyldigheten i samband
med upptagande till officiell notering samt
Europaparlamentets och rédets férordning
(EG) nr 1606/2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder.

Med stéd av bestdmmelsen skall i ett
finlandsk bolags é&rliga sammanstallning
atminstone hanvisas till den information som
bolaget har offentliggjort med stéd av
bestammelsen om fortlépande
informationsskyldighet i 7 8. Dessutom
stracker sig skyldigheten enligt forslaget
ocksa till al den information som har
offentliggjorts t.ex. som s.k.
borskommunikéer med stéd av de regler som
galler for fondbdrsen i Finland. Det &r vidare
skdl att ndmna &rsrapporter som avsesi 5 §
och som publicerats under den tid som
sammanstalIningen avser samt med stod av 6
och 6 a § offentliggjorda bokslut och
bokslutskommunikéer.

Bestammelsen &r baserad pa forpliktande
informati onsbestammel ser. Bolagets
marknadsforingsmaterial och annat material



som bolaget inte har offentliggjort med stéd
av de bestdmmelser som skall tillampas till
foljd av att dess vardepapper & foremd for
offentlig handel, faller sdlunda utanfor
tillampningsomradet  for  bestdmmel sen.
Sédant material skall sdlunda irte heller
namnas i den &rliga sammanstallningen.
Detsamma géller bl.a. tidningsartiklar och
eventuella bemétanden av sidana. Forslaget
motsvarar direktivets artikel 10.1.

Om ett bolags vardepapper har tagits upp
till offentlig handel nagon annanstans inom
eller utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, tex. i USA, skal i
sammanstaliningen uppges kommunikéer
som har offentliggjorts med stoéd av
respektive lands lagstiftning eller andra
bestémmelser. Om samma kommuniké har
offentliggjorts pa flera orter och pa olika
sprék ar det emellertid enligt bestdmmelsen
inte noédvandigt att specificera
sprékversionerna.

Enligt direktivets artikel 10.2 skall den
arliga sammanstdliningen ges in till den
behdriga tillsynsmyndigheten i hemstaten.
Emittentens  hemstat  bestdms  enligt
prospektdirektivets artikel 2.1 m. Enligt
artikeln & emittentens hemstat i regel
densamma som den stat dar emittenten har
sitt site. Foremdl for sddan offentlig handel
som avses i lagen & i regel i Finland
registrerade bolags véardepapper, vilket
innebdr att den arliga sammanstaliningen
enligt foreslagna 2 mom. i regel skall
tillstéllas Finansinspektionen.

Enligt direktivets artikel 2.1 m kan
emittenten i vissa emissionsrelaterade
situationer bestamma hemstat och sdlunda
ocksd vilken myndighet som & behorig att
granska prospektet. Om den som i sadana
situationer & skyldig att offentliggéra
prospekt har sant in sitt prospekt till en annan
behorig myndighet i en stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
4n Finansinspektionen, skall den é&rliga
sammanstaliningen ges in ocksa till den
myndigheten.

Sédana  situationer dar en  arlig
sammanstélining ges in ocksa till en annan
myndighet &an Finansinspektionen torde
emellertid forekomma ytterst séllan. Det &
dd narmast fréga om situationer dar de
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vérdepapper som tas upp till offentlig handel
redan & foremd for motsvarande handel
n&gon annanstans.

Forslaget innebér att om ett vardepapper ar
foremdl for offentlig handel i Finland skall
sammanstallningen ges in ocksa till den som
ordnar den offentliga handeln, dvs. i
praktiken vanligen till Helsingfors Bors.
Eftersom begreppet offentlig handel i lagen
avser offentlig handel med véardepapper i
Finland, behover &rliga sammanstallningar
inte sandas till sddana anordnare av handel
som eventuellt & verksamma i ndgot annat
land inom Europeiska  ekonomiska
samarbetsomradet. Pa motsvarande  satt
forutsétter andra géllande bestammelser i 2
kap. att marknadsplatsen informeras.

Kommissionen kan enligt
prospektdirektivets  artikel 10.4 anta
genomforandedtgarder for att kunna beakta
den tekniska utvecklingen pa
finansmarknaderna och  sdkerstédlla en
enhetlig tilldmpning av direktivet. Dessa
genomférandedtgarder far emellertid inte
medfora nya krav pd offentliggdrande.
Kommissionens prospektforordning géaller
bl.a.  offentliggérande av en &lig
sammanstalining och i den har utsatts en tid
inom vilken den &liga sammanstallningen
skall ges in till den behtriga myndigheten.
Foreslagna 2 mom. innehdller en hanvisning
om saken.

Enligt forslaget far emittenten sammansla
den &rliga sammanstallningen med néagot
dokument som huvudsakligen offentliggors i
annat syfte, t.ex. bokslutet. Harvid skall pa
hela dokumentet emellertid tilldmpas samma
bestdmmel ser om offentliggorandet.

Den féreslagna paragrafen hindrar inte
heller emittenten att uppfylla skyldigheten att
offentliggbra en arlig sammanstalning
genom att arligen offentliggora ett sadant
grundprospekt som avses i direktivet och
kommissionens prospektférordning och som
uppfyller ocksa de krav som déls i
paragrafen.

11 8. Paragrafens 5 mom. foreslas bli
andrat till f6ljd av den andring som foreslas i
38 | momentet skall enligt forslaget inte
langre ndmnas emissions- och borsprospekt.
A andra sidan skall den undantagsméjlighet
som avses i momentet utstréckas till att gélla
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ocksa offentliggorande av arsrapporter.

Dessutom foreslas att Finansinspektionens
provningsrétt begransas genom en uttrycklig
bestdammelse. En forutséttning for beviljande
av undantag &r att undantaget inte stér i strid
med Europeiska gemenskaper nas
bestdmmelser om bokslut, koncernbokslut
och prospekt. Detta forslag motsvarar andra
meningen i bokféringslagens (1336/1997)
8 kap. 2 82 mom.
7 kap. Tillsyn 6ver

vardepapper smarknaden

Reglering av marknadsféring, erbjudande av
och offentlig handel med vardepapper samt
avtalsvillkor

1 a 8. Enligt forslaget skall till lagens
7kap. fogas nya 1 a—1 ¢ 8§ och en
mellanrubrik fore den 1 a 8. | paragraferna
foreskrivs om Finansinspektionens
befogenhet att skjuta upp erbjudande av
véardepapper till allmanheten eller
upptagande av véardepapper till offentlig
handel. Dessutom skall Finansinspektionen
enligt forslaget ha befogenhet att avbryta
offentlig handel med vérdepapper.

| paragrafens 1 mom. fdreskrivs om
Finansinspektionens rétt att skjuta upp
erbjudande av vardepapper till allmanheten
med hogst t|o bankdagar &t gangen Forslaget
& baserat pa direktivets artikel 21.3 d och e.
Till sidant erbjudande som avses |
bestammelsen ansluter sig ocksa reklam och
vardepapper samt annan marknadsforing.
Forslaget tacker salunda ocksa stycke e i den
namnda artikeln.

En férutséttning for ett uppskovsbesiut &r
att Finansinspektionen har grundad anledning
att misstéanka att den som  erbjuder
véardepapper  eller ansbker om  att
vardepapper skall tas upp till offentlig handel
handlar i strid med vad som i lagens 2 kap.
foreskrivs om sidant erbjudande och
upptagande till offentlig handel.

Ett uppskovsbesiut kan i praktiken komma
i fréga ocksd i situationer dar den som
erbjuder vardepappren redan pa foérhand, fore
inlamnandet av ansbkan om granskning av
prospektet, har varit i kontakt med
Finansinspektionen och déar uppskovsbehovet
framkommer innan erbjudandet  av

vardepappren till almanheten inleds eller
vardepappren tas upp till offentlig handel. Av
orsaker som sammanhanger med
investerarskyddet kan ett uppskovsbehov
uppkomma t.ex. i en situation dar ett
prospekt har godkénts men det efter
godkannandet  framkommer et  sadant
vasentligt fel eller en sddan vasentlig brist
som forutsitter att prospektet kompletteras.
Det kan héarvid vara nodvandigt att skjuta
upp erbjudandet tills prospektet  har
kompletterats, eller att skjuta upp den
offentliga handeln tills de investerare som
tecknat vardepapper har fétt erbjudande om
mojligheten att eterkaJIatecknlngen | det
forsta fallet riktar sig beslutet om uppskov
till erbjudaren, i det senarefallet beroende pa
situationen till den som ansokt om att
vardepappren upptas till offentlig handel,
eler till den som ordnar offentlig handel,
eller till bada. Beslutet kan rikta sig till den
som enligt uppdrag skéter erbjudandet eller
ansbkan om upptagande till offentlig handel.

| paragrafens 2 mom. foreslds en
bestdmmelse om Finansinspektionens rétt att
bestdmma att den som ordnar offentlig
handel med vardepapper skall avbryta den
offentliga handeln for hoga tio pa varandra
foljande bankdagar a gangen Forslaget
baseras pa artikel 21.3 g i direktivet. En
forutsittni ng for ett sadant avbrott &r att
Finansinspektionen har grundad anledning att
missténka att lagen eller med stéd av denna
utfardade bestdmmelser, foreskrifter eller
regler for offentlig handel Overtrads.
Bestammelsen skiljer sig fran situationeni 3
kap. 12 § da Finansinspektionen har rétt att
helt avbryta annan offentlig handel.

Finansinspektionen kan med stod av 19 §
(587/2003) 1 mom. i lagen om
Finansinspektionen forbjuda verkstal Iigheten
av ett tillsynsobjekts beslut eller av en atgérd
som tillsynsobjektet har planerat eler av
nédgot annat forfarande som strider mot
bestdmmelserna om finansmarknaden eller
mot foreskrifter som har meddelats med stéd
av dem eller mot tillsynsobjektets stadgar
som bygger pd dessa bestammelser eller
villkor i verksamhetstillstdnd. Eftersom
grunden for &tgérden enligt den ndmnda
bestammelsen & tillsynsobjektets egna
lagstridiga forfarande kan bestdmmelsen inte



tillampas pa en sddan situation enligt
prospektdirektivets artikel 21.3 d da det
forutsétts att myndigheten har kefogenhet i
det fal att den har skdlig anledning att
missténka lagligheten av en ansbkan om
upptagande till offentlig handel.

Artikel 214 b i prospektdirektivet
forutsitter att handeln kan avbrytas ocksa i
det fall att det férekommer en sédan storning
i omséttningen av véardepapper att en fortsatt
handel skulle skada investerarnas intressen.
Némnda 19 § i lagen om Finansinspektionen
tacker situationer av detta slag.

1 b 8. Enligt den féreslagna paragrafen
skall Finansinspektionen innan den fattar
beslut bereda den som bedlutet géller tillfalle
att bli hérd, om inte nagot annat foranleds av
drendets brédskande natur eller av négon
annan sarskild orsak.

1 ¢ 8. Finansinspektionen kan med stdd av
denna paragraf forstérka ett uppskovs- eller
avbrottsbeslut enligt 1 a § med vite. Vitet
doéms ocksa ut av Finansinspektionen.

2 8 | denna paragraf foreskrivs om
marknadsdomstolens befogenhet att foérbjuda
vissa lagstridiga forfaranden. Paragrafens 1
och 3 mom. foredas bli sd justerade att
mojligheten att utférda forbud utstrécks till
alla forfaranden som i samband med
marknadsforing eller  erbjudande om
vardepapper eller anskaffning av
véardepapper i samband med néringsutdvning
strider mot 2 kap. Marknadsdomstolen kan
sdlunda forordna att forfaranden som strider
mot 2 kap. skall réttas. Bestammelsen géller
dven sddan erbjudare av vérdepapper som
inte & skyldig att offentliggtra prospekt.

| samband med kdp av vardepapper vore
det emellertid i praktiken fraga om ett
handlande som strider mot god sed enligt vad
som avsesi 2 kap. 1 8. Den omstandigheten
att momentets ordalydelse till denna del
utstracks till de dvriga bestammelserna i 2
kap. innebar sdlunda ingen dndring av det
rédande rattsl aget.

Enligt forslaget skall den forbudsmdjlighet
som avses i paragrafens 1 mom. utstréckas
ocksa till den som ordnar offentlig handel.
Om det vid handeln, nar det gdler
emittentens informationsskyldighet i
samband dérmed eler
informationsskyldigheten i samband med
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upptagande till offentlig handel, vidtas
atgarder som véasentligen strider mot denna
lag eller mot bestdmmelser eller foreskrifter
som har utférdats med stdd av den eller mot
reglerna for offentlig handel, kan den som
ordnar offentlig handel sdlunda forbjudas att
ordna offentlig handel med vardepapper som
har upptagits eller ansokts bli upptagna till
offentlig handel.

10kap.  Sarskilda stadganden

3a8. Till kapitlet foreslas bli fogad en ny
paragraf  enligt vilken beslut som
Finansinspektionen fattat med stod av 2 kap.
4 § och 4 a § om godkénnande av prospekt
eller grundprospekt eller med stéd av 11 §
om beviljande av undantag som avser
innehdllet i och offentliggbrandet av
prospekt, kan overklagas hos
marknadsdomstolen. Besvérsréatten géller
aven bedut enligt 11 § om andra i paragrafen
avsedda handlingar.

Dessutom foredds det bli mgjligt att
Finansinspektionens bedut enligt 7 kap. 1 a §
om att erbjudande av vérdepapper till
almanheten eller upptagande av vérdepapper
till offentlig handel skall skjutas upp eler att
offentlig handel med véardepapper skall
avbrytas, liksom aven att
Finansinspektionens beslut om vite som
avses i 1 ¢ 8§ kan Overklagas hos
marknadsdomstolen. Marknadsdomstolen
skall behandla drenden som avsesi 1 a § i
bradskande ordning.

| den foreslagna bestédmmel sen hanvisas till
forvaltningsprocesslagen. Detta innebdr att
fullféljd till hogsta forvaltningsdomstolen ar
mojlig utan begrénsning av besvéarsrétten.
Det system for andringsstkande som avses i
forvaltningsagen kan anses motiverat,
eftersom vite utgdende frén artikel 6.2 i den
Europeiska konventionen om manskliga
rattigheter jamstalls med &tal sarenden.

| krafttradandebestammelse. De é@ndringar
som galler prospektets innehdll forutsitter
andringar i finansministeriets férordningar
och eventuellt ocksd i Finansinspektionens
foreskrifter. For att andringarna skall kunna
trada i kraft samtidigt som lagen far enligt
ikrafttradel sebestammel sens 2 mom. &tgarder
som verkstdlligheten av lagen forutsétter
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vidtas innan lagen tréder i kraft. Lagens 2
kap. 3, 3a-3d, 4 och 4 a 4 f § foredas bli
tillampade pa prospekt som offentliggors
efter att lagen trétt i kraft. Den i lagens 2 kap.
10 § avsedda arliga sammanstalIningen skall
offentliggbras forsta gangen for den
rakenskapsperiod som borjar efter att lagen
trédde i kraft.

Dessutom &r det nédvandigt att i lagen tain
en bestdmmelse om att hemstaten for
emissioner av vardepapper som avses i
lagens 1 kap. 4 8 7 och 9 mom. & Finland,
om  vérdepappren inom  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet forst har
erbjudits till allméanheten eller ansokts bli
upptagna till offentlig handel i Finland den 1
januari 2004 eller senare. Om négon annan
an emittenten har beslutat om erbjudandet
eller ansdkan, kan emittenten senare som sin
hemstat vélja ndgon annan stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Ikrafttradel sebestammelsen & baserad pa
prospektdirektivets artikel 2.1 m lediii.

1.2. Lagen om Finansinspektionen

6 8. Andra finansmarknadsaktorer. Till
paragrafens 1 mom. 1 punkt foreslds bli
fogade andrapersorer som enligt 2 kap. 2 § i
vérdepapperamarknadd agen erbjuder
vardepapper. Harmed avses erbjudare i
situationer dar prospekt enligt 2 kap. 3 §inte
behover offentliggbras 6 ver vardepapper som
erbjuds, t.ex. nar vérdepapper erbjuds till
kvalificerade investerare. | sadana fall & den
som erbjuder vérdepapper enligt 2 8§ skyldig
att opartiskt tillhandahdlla investerarna
tillracklig information om omsténdigheter
som véasentligt péverkar  véardepapprens
vérde. Finansinspektionens granskningsrétt
och rétt att f& uppgifter och de administrativa
bestammelser som galler péfoljder foreslas
utstrackas till att gédlla ovan avsedda
erbjudare av vardepapper.

15 8. Granskningsratt och ratt att fa
uppgifter. Till paragrafens 1—5 mom.
foreslds et tillagg dir det sigs  att
Finansinspektionen utan hinder av
sekretessbestéammelserna i annan lag har rétt
att fa de i paragrafen foreskrivna for tillsynen
relevanta uppgifterna och utredningar na.
Justeringen ar till sin karaktar

lagstiftningsteknisk och en fdljd av det
nationella behovet att i sin helhet bringa
bestammelsen om rétt att fa information i
Overensstammelse med principerna i lagen
om offentligheten 1  myndigheternas
verksamhet (621/1999).

Paragrafens 2 mom. foreslas bli andra sa,
at Finansinspektionen utan hinder av
sekretessbestdmmelserna har rétt till de i
momentet  avsedda  uppgifterna  och
utredningarna om tillsynsobjekt och andra
aktorer pa& finansmarknaden samt dessutom
rétt till uppgifter av medlemmarna i deras
styrelser och forvaltningsrdd samt  av
verkstéllande  direktoren.  Bestdmmelsen
gdler aven suppleanter for medlemmar i
styrelser och forvaltningsrdd samt vice
verkstdllande drektéren. Genom andringen
preciseras informationsskyldigheten till att
generellt gdla den enskilde
styrelsemedlemmen  och  verkstdllande
direktoren hos tillsynsobjekt och andra pa
finansmarknaden verksamma
sammanslutningar.  Forslaget  motsvarar
artikel 21.3 ¢ i prospektdirektivet enligt
vilken en behtrig myndighet forutsétts ha
befogenheter att kréava upplysningar av
revisorerna och  foretagsledningen  hos
emittenter, erbjudare av véardepapper och
personer som ansbker om upptagande av

vardepapper till handel. Om revisorernas
informationsskyldighet foreskrivs [
paragrafens nuvarande 3 mom.

Finansinspektionens rétt att fa information
utstrécks i forhalande till tillsynsobjekt och
andra  finansmarknadsaktorer ~ och i
forhallande till aktérer som kontrollerar dem
eller kontrolleras av dessa. Bestdmmelsen
behdvs for genomférandet av direktivets
artikel 21.3 b.

Enligt gdlande 3 mom. har
Finansinspektionen réatt att av tillsynsobjekt
och 6vriga pa finansmarknaden verksamma
sammanslutningars och stiftelsers revisorer
fa alla for tillsynen relevanta uppgifter samt
for tillsynen relevanta kopior av sadana
handlingar och dokument rérande
tillsynsobjekt eller andra pa finansmarknaden
verksamma sammanslutningar och giftelser
som revisorerna har i sin besittning. Enligt
det foresdagna tillagget till momentet har
Finansinspektionen ratt att f& uppgifter utan



hinder av sekretessbhestdmmel serna.
Finansinspektionens rétt att av revisorer fa
uppgifter och kopior utstrécks il att gala
revisorer for tillsynsobjekt eller andra pa

finansmarknaden verksamma
sammandutningar och  stiftelser  eller
sammanglutningar  och  stiftelser  som

kontrollerar dem eller kontrolleras av dessa.

Till mom. foresl&s ocksa ett tillagg enligt
vilket vad som foreskrivsi 3 mom. om rétten
att fa uppgifter skall tillampas ocksa pa andra
personer som enligt lag &r skyldiga eller har
samtyckt till att deras yttrande eller nagot
annat dokument fogas till ett prospekt som
avses i 2 kap. 3 § i
véardepappersmarknadslagen. En  sadan
informationsskyldighet & &gnad att fréamja
investerarskyddet, &en  om  négon
motsvarande bestdmmelse inte finns i
prospektdirektivet.

Till paragrafen foreslas bli fogat ett nytt
6 moment, varvid nuvarande 6 mom. blir
7 mom. Det féreslagna 6 momentet géller
Finansinspektionens rétt att fa uppgifter av
andra an tillsynsobjekten och andra
finansmarknadsaktorer samt  Ovriga i
paragrafen séarskilt nédmnda aktorer. Enligt
bestammelsen har Finansinspektionen rétt att

f& uppgifter, handlingar och registreringar
samt kopior av handlingar och registreringar
av andradn i paragrafens 1-5 mom. avsedda
personer, vilkaav vélgrundad anledning kan
antas varai besittning avi momentet avsedda
uppgifter, handllngar eller registreringar.
Rétten att fa uppgifter foreslas emellertid bli
begréansad till  sddana uppgifter som
ovillkorligen behovs for en individualiserad
tillsynsverksamhet. Finansinspektionen &r
skyldig att returnera handlingar  och
registreringar som den fatt i original.

Verksamheten p& finansmarknaden, i
synnerhet pa vardepappersmarknaden, har de
senaste dren varit foremdl for sidana
forandringar, att for tillsynen relevanta
uppgifter alt oftare finns pa annat hall n hos
tillsynsobjekten gdava, andra
finansmarknadsaktorer eller i lagens 15 §
avsedda o6vriga aktdrer. Denna utveckling
aterspeglas aven i EU:s nya lagdtiftning, dar
myndigheternas befogenheter bl.a. forvantas
omfatta ratten att f& uppgifter av alla aktorer.
Genom bestdmmelsen sétts artikel 50.2 b i
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radets direktiv 2004/39/EG om marknader
for finansiellainstrument i kraft.

Advokaters samt rattegangsbitrdders och
rattegéngsombuds fortroendefulla relationer
till deras klienter maste tryggas &ven nar det
gdler Finansinspektionens ratt att fa for
tillsynen relevanta uppgifter. Darfor foreslas
i momentet, till den del advokater och deras
klienter i juridiska drenden berérs, att ratten
att fA& i momentet avsedda uppgifter inte

gdler uppgifter, handlingar eller
registreringar som ror en advokats klienter
eller som rattegangsbltrade eller

rattegangsombud fétt i sin  besittning i
samband med skotsel n av uppdrag. Forutom
de egentliga uppgifterna i samband med en
raItegang raknas till rattegangsbltradets eller
rattegédngsombudets uppgifter  juridisk
rédgivning rorande en Kklients réttsiga
stéllning vid forundersokning till foljd av
brott eller rétsliga stélning i annat
behandlmgsskede av ma som forutsitter
rattegdng eller juridisk radgivning for
inledande eller undvikande av réttegang.
Sarskild ratt att f& uppgifter i anslutning till
var depapper smarknadslagen Horande [
anslutning till vardepappersmarknadslagen
1.3. Lagen om skuldebrev

34 8. Enligt 4 mom. bankinspektionen,
numera  Finansinspektionen,  fér  en
forteckning Gver sadana masskuldebrevsian
vilkas prospekt med stéd av 2 kap.
véardepappersmarknadslagen (495/1989) har
tillstéllts bankinspektionen fér godkénnande.
Med stéd av prospektdirektivet foreslds i
vérdepappersmarknadslagens 2 kap 4 § 7
mom. en bestdmmelse enligt vilken
Finansinspektionen skall fora en forteckning
Over prospekt som den har godkant. Av
denna anledning foreslés att 34 § 4 mom. i
lagen om skuldebrev upphdvs for att
Finansinspektionen skall slippa féra dubbla
forteckningar Gver sadana skuldebrev som
avsesi lagen.

Det finns inget behov att fora ett separat
register over masskuldebrev. Uppgifter ur
detta register har anvants narmast for
statistiska andamal samt for beskattningen.

I krafttradandebestammel se. Enligt
fordaget skall Finansinspektionen forvara
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den forteckning som avses i momentet, som
foreslas bli upphavt, i sex & efter at lagen
trétt i kraft, for att grunden for bestdmmande
av skatten vid behov skall kunna konstateras
i efterhand.

1.4.

L agen om kallskatt pa

ranteinkomst

Upphédvandet av skyldigheten att féra
register Over masskuldebrev forutsatter
andring av lagen om kallskatt pa
ranteinkomst (1341/1990). Enligt 3 § 1 mom.
2 punkt i lagen kélskatt skall betalas pa
rénteinkomst av masskuldebrev som har
antecknats i det av Finansinspektionen
upprétthalina registret och erbjudits till
adlménheten.  Lagrummets  krav  pa
anteckning i det av Finansinspektionen
uppréatthalina registret foreslas bli slopat och
i stéllet infors ett krav att prospekt om |anet
skall ldmnas till Finansinspektionen eller den
behdriga myndgheten i ndgon annan stat
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet for godkéannande.

2. Narmare foreskrifter och
bestammelser

Enligt fordaget till lag om andring av
vardepappersmarknadslagen skall genom
forordning av finansministeriet foreskrivas
ndrmare om hur och n& prospekt skall
offentliggbras samt om undantag som géller
offentliggorandet och prospektets innehall.
Dessutom foreslas att genom férordning av
finansministeriet skall foreskrivas ndrmare
om lattnader som géller kravet pa innehallet i
prospekt som skall offentliggbras om
erbjudanden som for en 12 manaders period
har et sammanlagt motvérde som
understiger 2,5 miljoner euro.

Avsikten &  att  finansministeriets
forordningar skall trédai kraft samtidigt som
de lagar som ingdr i denna proposition.

3. lkrafttradande

Prospektdirektivet skall genomféras i den
nationella lagstiftningen senast den 1 juli
2005. Av denna anledning foredas att
lagarnatrader i kraft némnda datum.

4. Lagstiftningsordning

Enligt forslaget i 1 kap. 4 a § i
véardepappersmarknadsiagen skall
Finansinspektionen fora register  Over
kvalificerade investerare och anteckna
tidpunkten for registreringen av kvalificerade
investerare, fysiska personers namn och
personbeteckning, foretags namn  och
foretags- och organisationsnummer samt
kontaktuppgifter. En person infors i registret
pd egen begdran. Uppgifter ur registret
l&mnas i elektronisk form och via det
alménna datanétet. Personbeteckning far inte
ingd i register som uppréthdls av
Finansinspektionen i elektroniskt datanét.
Uppgifter som avldgsnats ur registret skall
bevaras i fem &r. Registret far inte innehdlla
sekretessbelagda uppgifter och inte heller
sddana kansliga uppgifter som avses i
personuppgiftsiagen.

| 10 § i grundlagenfinns bestammelser om
skydd for privatlivet. Enligt paragrafens 1
mom. utférdas néarmae bestdmmelser om
skydd for personuppgifter genom lag. Enligt
13 § 1 mom. i personuppgiftslagen far en
personbeteckning behandlas med den
registrerades entydiga samtycke eller néar
behandlingen regleras i lag. Dessutom far en
personbeteckning behandlas, om det &r
nodvandigt att entydigt individualisera den
registrerade bl.a. for att utféra en i lag
angiven uppgift eller for att uppfylla den
registrerades eller den registeransvariges
réttigheter och skyldigheter. Att
personbeteckning for fysiska personer skall
ingd i registret och behandlas regleras i det
nu foreslagna lagrummet. Bestammelser om
registret och dessinnehdll ingdr slledesi lag,
varfor kravet i 10 §i grundlagen & uppfyllt.

Av 2 kap. 3 § 4 mom. i forslaget till
andring av  vardepappersmarknadslagen
foljer att finansministeriet genom férordning
narmare kan féreskriva om tidpunkten och
sdttet for offentliggdrande av prospekt samt
om sidana fall dar det enligt
prospektdirektivet inte foreligger négon
skyldighet att offentliggdra prospekt och dar
en med|emsstat i enlighet med
prospektdirektivet far tilldta undantag fran
skyldigheten att offentliggbra prospekt.



Genom foérordning av finansministeriet kan
dessutom foreskrivas om undantag fran
skyldigheten att offentliggbra prospekt nér
vardepapper erbjuds for att finansiera en
allmannyttig verksamhet vars huvudsakliga
syfte inte &r att efterstrava vinst, eller nar
direktivet med hénsyn till dess
tillampningsomréde inte kan tillampas pa
vardepapper. Enligt lagforslagets 2 kap. 3a §
4 mom. kan finansministeriet genom
forordning foreskriva om sadana undantag i
friga om prospektets innehdl som &
baserade pa prospektdirektivet samt enligt
forslagets 2 kap. 3 d § 2 mom. pa basis av
prospektdirektivet foreskriva om prospektets
sprék  n&  vérdepapper  erbjuds till
almanheten eller ansdks bli upptagna till
offentlig handel &ven i Finland eller
uteslutande i annan stat an Finland.

I 80 8 i grundlagen foreskrivs om
utfardande av férordningar och delegering av
lagstiftningsbehoérighet. Enligt 1 mom. kan
ministerierna utfarda forordningar med stod
av bemyndigande i grundlagen eller i ndgon
annan lag. Bestdmmelser om grunderna for
individens réttigheter och skyldigheter samt
om frégor som enligt grundlagen i Gvrigt hor
till omrédet for lag skall dock alltid regleras
genom lag. Bestdmmelsen om bemyndigande
i nu foreslagna 2 kap. 3 8 4 mom. motsvarar i
sak bemyndigandet i nu gallande 2 kap. 3 §
4 mom. Det bemyndigande som avses i
lagforslagets 2 kap. 3 a § 4 mom. motsvarar
bemyndigandet i nu gélande 2 kap. 3 § 5
mom. Bemyndigandet for finansministeriet
foresds bli utvidgat till att omfattasattet och
tidpunkten for offentliggorande av prospekt
samt prospektets sprak. De féreslagna
normgivningsbemyndigandena ar
synnerligen exakta och drikt avgransade. |
de féredagna bestdmmelserna  hinds
finansministeriets normgivning i huvudsak
till prospektdirektivets normgivning.

Lagforslagets 2 kap. 3 a 8§ 4 mom. innebar
ett nytt bemyndigande for finansministeriet
at narmare foreskriva om innehdlet i
prospekt som skall offentliggbras om
erbjudanden om vérdepapper som for en 12
manaders period har ettt kakylerat
sammanlagt motvérde som understiger 2,5
miljoner euro, om undantag som géller
innehdllet samt om informationsséttet. Over
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vardepapper som ingdr i sddant erbjudande
behdver prospekt inte offentliggbras i
enlighet med prospektdirektivets  krav.
Véardepappersmarknadslagens 2 kap. 2 §
forutsatter att tillracklig information ges
investerare om  omstandigheter  som
vasentligt paverkar vardepapprens vérde. De
krav som kan féreskrivas | forordning blir
genom bemyndigandet mera avgransade an
de krav som stéllsi prospektdirektivet.
Grundlagsutskottet har fleraganger bedomt
bestammelser som ror Finansinspektionens
ratt att utfarda foreskrifter. (se Gruu
17/2004 rd. s. 3/l och da& namnda
utl&tanden) och ansett att Finansinspektionen
kan ges  normgivningsbemyndiganden.
Utskottet har konstaterat att den reglerade
verksamhet finansmarknaden utgér har
manga sadana yrkesméassiga sirdrag som i
utskottets praxis betraktats som det dag av
sarskilda skal som avses i 80 § 2 mom. i
grundlagen. Det féreslagna bemyndigandet

ar tillrackligt noggrant bundet genom
bestdmmelser i lag med hansyn till den
reglerade verksamhetens karakté&r och

sardrag. Bemyndigandet har  dessutom
begransats genom att det bundits upp till
Europeiska  gemenskapens  lagstiftning
(Gruu 17/2004 rd s. 4/1, GrUU 4/2005 rd).
Forutsdttningarna  for att  utnyttja det i
lagforslaget &  finansministeriet  givna
bemyndigandet att utfarda forordningar
motsvarar den praxis grundlagsutskottet
tillémpat i samband med beddmningen av det
normgivningsbemyndigande  som  gglts
Finansinspektionen, varfor man kan anse att
den nu foredagna rétten att utfarda
foreskrifter uppfyller de krav som stéls i 80
§ 1 mom. i grundlagen.

Enligt forslaget i 2 kap. 4 § 6 mom. kan
Finansinspektionen i stéllet for att godkanna
ett prospekt beduta att behandlingen av det
skall dverforas till den behoriga myndigheten
i en annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Utéver de i
paragrafen ingdende forutsdttningarna for
overféringen kravs att den mottagande
statens behdriga myndighet samtycker till
Overfdringen. Om motsvarande mgjlighet till
Overforing, dar Finansinspektionen fér till
behandling en ansdkan som anhangiggjorts i
ndgon annan stat inom  Europeiska
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ekonomiska samarbetsomradet, foreskrivs i
paragrafens 2 mom. En forutséttning for
Overforingen & att  Finansinspektionen
samtycker till att ta upp &endet till
behandling. Regleringen av behdrigheten
mellan myndigheter i tva olika lander baseras
enligt de foregdende bestammelserna pa
myndigheternas samtycke.

Grundlagsutskottet har i sin praxis i
samband med utldtanden bedomt samarbetet
mellan behodriga myndigheter i
medlemsstaterna i relation till
suverdnitetsbestdmmelserna i grundlagen
(GrUU 43/2004 rd) . Enligt grundlagens 1 § 3
mom. deltar Finland i internationellt
samarbete i syfte att sdkerstdlla fred och
manskliga réttigheter samt i syfte att utveckla
samhéllet. Momentet har betydelse for
tolkningen n& man beddmer om en
internationell forpliktelse stér i strid med
suverdnitetsbestdmmelserna i grundlagen.
Enligt forarbetena till grundlagen & det
befogat att utgd fran att sddana
internationella  forpliktelser  som &
sedvanliga i modernt  internationellt
samarbete och som endast i ringa
utstrackning paverkar statens suveranitet inte
direkt kan anses strida mot grundlagens
bestdmmel ser om suveranitet (RP 1/1998 rd).
Utskottet har konstaterat att Finlands
medlemskap i Europeiska unionen & en
viktig form av internationellt samarbete som
redan har fatt sin givna plats (GrUu 38/2001
rd, GrUU 6/2004).

| den verksamhet som avses i den
foreslagna bestammelsen & det fréga om att
garantera investerarskyddet och
effektiviteten i myndighetstillsynen av detta
skydd. Né&r det gdler tillsynen & det
dessutom fréga om ett multinationellt skydd
som beror pa séardragen i den verksamhet
som &r foremal for tillsynen. Darfor ar det
nodvandigt att i lag é&en reglera
arbetsfordel ningen mellan behoriga
myndigheter for att garantera en effektiv
tillsyn. Grundlagsutskottet har i sin praxis i
samband med utl&anden inte stéllt sig helt
avvisande till att ge myndigheter behorighet
att inga avtal med myndigheter i annan stat
&ven om en sddan reglering enligt utskottets
mening & exceptionell (GrUU 16/2004 rd). |
sitt utldtande Gruu 17/2004 rd har

grundlagsutskottet frén grundlagssynpunkt
ansett att en sddan pa gemenskapsratten
baserad nationell lagstiftning & acceptabel,
enligt vilken tillsynsmyndigheterna i EES
staterna i enskilda fall kan avgora vilken av
dem som svarar for tillsynen over och
samordningen av multinationella finans- och
forsakringskonglomerat .  Grundlagsutskottet
ansdg i sSitt utldtande att det i sig & mojligt
for myndigheterna att sinsemellan komma
Overens om arbetsfordelningen pa grund av
att tillsynen Over multinationella
tillsynsobjekt f&r vissa sardrag. Den reglering
av behodrigheten mellan myndigheter som ar
baserad pa samtycke kan jamforas med de
fall dar overforingen av behdrigheten mellan
myndigheter ar baserad pa avtal.

P4 grund av det som anférs ovan kan
Finansinspektionens rétt enligt
prospektdirektivet att pa begdran av
myndighet i annat land besluta avsta fran sin
behdrighet eller utvidga sin behérighet inte
anses stai strid med kraven i grundlagen.

15 8 i lagen om Finansinspektionen
foreslds bli andrad. Till paragrafens 1—5
moment fogas bestdmmel ser att
Finansinspektionen  utan hinder av
sekretessbestdmmelserna i annan lag har rétt
att fa for tillsynen relevanta uppgifter.
Genom andringen blir bestdmmelsen om
Finansinspektionens rétt att fa& uppgifter
utformad pa ett sitt som i fraga om skrivsitt
motsvarar tillsynsmyndigheter nas rétt att fa
uppgifter i enlighet med principerna i lagen
om offentlighet i myndigheternas verksamhet
(621/19999). Det &r inte fréga om en andring
i sak utan enbart en lagstiftningsteknisk
atgard. Den ndmnda paragrafen stiftades pa
sin tid med grundlagsutskottets medverkan
(GrUU 67/2003 rd).

Finansinspektionens ratt att f& uppgifter
foreslds aven bli  utvidgad s§  att
Finansinspektionen har rétt att f& for tillsynen
relevanta uppgifter och utredningar av
styrelse- och  forvaltningsrédsmediemmar
och verkstallande direktorer for tillsynsobjekt
och dvriga finansmarknadsaktorer samt av
sammansl utningar med bestdmmande
inflytande i tillsynsobjektet eller i annan
finansmarknadsakttér eller som dessa har
bestdmmande inflytande i samt dessutom for
tillsynen relevanta uppgifter och utredningar



a ovan avsedda sammandutningars
revisorer och andra personer som enligt lag
ar skyldiga eller som har gett sitt samtycke
till att deras yttrande eller nédgot annat
dokument fogas till det prospekt som avses i
2 kap. 3 § i véardepappersmarknadsiagen.
Utvidgningen av Finansinspektioners rétt att
fa uppgifter till att omfatta foretagsiedningen
och sammanglutningar med bestdmmande
inflytande i tillsynsobjekt eller som dessa har
bestammande inflytande i &r baserad pé krav
i prospektdlrektlvet

Dessutom foreslds Finansinspektionen fa
rétt att f& uppgifter forutom av tillsynsobjekt
och andra finansmarknadsaktorer &ven av
Ovrigaaktorer. Till den delen har rétten blivit
mera strikt avgransad an vad den & gentemot

tillsynsobjekt och ovriga
finansmarknadsaktorer.  Ratten att  fa
uppgifter  gdler bara individualiserad
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tillsynsverksamhet. Dessutom méste
uppgifterna vara nédvandiga med tanke pa
tillsynen. Bestdmmelsen ar bl.a baserad pa
radets direktiv 2004/39/EEG om marknader
for finansiellainstrument.

Rétten att fa uppgifter avser i forsta hand
andra uppgifter & sidana  viktiga
personuppgifter som avsesi 10 § 1 mom. i
grundlagen Flnansmspektlonens ratt att fa
uppgifter utvidgas i viss man, men motsvarar
till sitt innehdl réttigheterna enligt gallande
lag. De féreslagna éndringarna motsvarar den
praxis grundlagsutskottet har tillampat i fraga
om Finansinspektionens ratt att fa uppgifter.

Av skd som anfdrs ovan kan lagférslagen
enligt regeringens uppfattning behandlas i
vanlig lagstiftningsordning. Med st6d av det
som anfdrs ovan foreléggs riksdagen féljande

lagforslag:
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Lagftrslagen

L ag
om andring av vardepapper smar knadslagen

| enlighet med riksdagens beslut

upphéavs i vardepappersmarknadsiagen av den 26 maj 1989 (495/1989) mellanrubriken fore
2 kap. 4 a8 och mellanrubriken fore 7 kap. 2 §,

av dem mellanrubriken fore 2 kap. 4 a § sédan den lyder i lagen 105/1999,

andras inledande meningen samt 2 och 3 punkten i 1 kap. 4 8 4 mom., 2 kap. 2 § och
mellanrubriken fére den, 3 § och mellanrubriken fore den, 4 8§ och mellanrubriken fore den, 4
a8, 1185 mom. samt 7 kap. 2 § 1 och 3 mom.,

av dem inledande menlngen samt 2 och 3 punkten i 1 kap. 4 § 4 mom. sadana de Iyder i lag
522/1998, 2 kap. 3 § sadan den lyder i lag 1517/2001 och mellanrubriken fore den sadan den
lyder i lag 740/1993, 4 § s&dan den lyder i namnda Iagarna 105/1999 och 1517/2001 och
mellanrubriken fére den i namnda lag 740/1993, 4 a § sddan den lyder i ndmnda lagarna
105/1999 och 1517/2001, 11 § 5 mom. s&dan den lyder i lag 600/2003 och 7 kap. 2 § 3 mom.
sadan den lyder i lag 1536/2001 samt

fogas till 1 kap. 1 8, sidan den lyder i ndmnda lag 740/1993 och i lagarna 751/1993 och
321/1998, ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3 mom. blir 4 mom., till 4 §, s&dan den lyder
i lagarna 581/1996 321/1998 och 228/2004 samt i namnda lagarna 522/1998 och 105/1999,
ett nytt 5 mom., i stéllet fér det 5 mom. som upphévts genom namnda lag 105/1999, och nya
6—9 mom., till kap. enny 4 a §, till 2kap. nya3a-3d§ 4b—4d§, enny 4 e § och en ny
mellanrubrik fore den, en ny 4 f § och en ny 10 ¢ § och en ny mellanrubrik fore den, till 7 kap.
en ny 1 a 8 och en ny mellanrubrik fére den och nya1 b § och 1 ¢ 8 samt till 10 kap. en ny
3a8§, somfoljer

1 kap.

Allménna stadganden

| denna lag avses med yrkesmassiga
Tillampningsomrade investerare

18 2) finska staten och sammanslutningar dér
staten har bestammande inflytande, sddana

Pa den som emitterar, erbjuder och ansoker
om upptagande till handel av vardepapper
tilldampas 2 kap. 2, 3, 3a—3d, 4ja4 a— 4f
§ i denna lag samt pa emittenten dessutom
10c 8§ i situationer dér hemstaten enligt
lkap. 4 § 7—9 mom. & Finland, men
véardepapper erbjuds till allménheten eller da
en ansbkan om att de skall tas upp till handel
som motsvarar offentlig handel gérs i ndgon
annan sttt som hor till  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet an Finland.

affarsverk som avses i lagen om statliga
affarsverk (1185/2002) samt andra
jamforbara stater eller sammanslutningar,

3) Europeiska centralbanken, Finlands
Bank och med denna jamférbara utldndska
centralbanker,

| denna lag avses med kvalificerade
investerare

1) sadana yrkesméssiga investerare som
avses 4 mom. 3—6 punkten,



2) finska staten, finska kommuner och
samkommuner samt med dessa jamforbara
stater och regionala férvaltningsenheter,

3) Internationella valutafonden, Europeiska
investeringsbanken och andra motsvarande
internationella juridiska personer,

4) juridiska personer som enligt sitt bokslut
eller koncernbokslut for den senast avslutade
fullstdndiga rékenskapsperioden uppfyller
hogst ett av foljande krav:

a) i genomsnitt farre an 250 anstallda,

b) balansomgutning hogst 43000 000
€euro,

¢) omséttning hdgst 50 000 000 euro,

5) juridiska personer som har bolagsréttslig
hemort i Finland och som enligt sitt bokslut
eller koncernbokslut for den senast avslutade
fullstdndiga rékenskapsperioden uppfyller
minst tva av kraven i 4 punkten samt som pa
egen begdéran har antecknats i det register
som avsesi 4 a§,

6) fysiska personer  som har hemort i
Finland och som pa egen begaran har
antecknats i det register som avsesi 4 a §
samt uppfyller minst tva av foljande krav:

a) han eller hon har under de fyra senaste
kvartalen fore ansdkan gjort i medeltal minst
tio vardepappersaffarer per kvartal,

b) vardet a hans e€ller hennes
vérdepappersinnehav som lagen tillampas pa
Overstiger 500 000 euro,

¢) han eller hon arbetar eller har i minst ett
& arbetat inom finansbranschen i uppgifter
som forutsatter kunskaper om
vardepappersplaceringar,

7) andra sadana inhemska eller utléndska
juridiska personer som bedriver motsvarande
verksamhet som de investerare som namns i
1—3 punkten och som & kvalificerade
investerare enligt definitionen i artikel 2.1 e
Europaparlamentets och rédets direktiv
2003/71/EG om de prospekt som skall
offentliggbras nér vérdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel och om
andring av direktiv 2001/34/EG
(prospektdirektivet).

| dennalag avses med

1) aktierelaterade vardepapper aktier och
andra andelar i en sammanslutnings eget
kapital samt till dem eller till en prestation
som baserar sig pa dessas véardeutveckling
beréttigande andra vardepapper som den som
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emitterar aktier eller andra andelar eller en
sammansutning som hdr till samma koncern
som denna har emitterat;

2) icke-aktierelaterade vardepapper andra
vardepapper &n sadana som avses i 1
punkten.

Den som till alméanheten erbjuder eller
ansdker om pptagande till offentlig handel
eller motsvarande handel i en annan stat som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet av

1) icke-aktierelaterade vardepapper vilkas
nominella vérde eller bokforingsmassiga
motvéarde & minst 1 000 euro, eller

2) icke-aktierelaterade vérdepapper vilka
beréttigar till andra vardepapper eller till en
prestation baserad pa andra vardepappers
eller nyckeltals vardeutveckling.
kan vélja Finland hemstat for emissionen, om
vardepappren erbjuds till almanheten eller
ansbks bli upptagna till offentlig handel i
Finland eller om emittentens bolagsréttsliga
hemort &r i Finland.

Hemstaten for emissionen av andra
vardepapper dn sddana som avses i 7 mom.
ar Finland, om emittentens bolagsréttsliga
hemort &r i Finland.

Finland blir hemstat for andra emittenter av
vardepapper vilkas bolagsréttsliga hemort
ligger i staten, som inte hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, an sddana
som avses i 7 § om dessa vardepapper
erbjuds till allménheten eller om det gors en
ansbkan om att de inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomréadet forst skall tas
upp till offentlig handel i Finland. Om négon
annan an emittenten har beslutat om
erbjudandet eller anstkan kan emittenten
senare som sin hemstat vélja négon annan
stat inom Europeiska  ekonomiska
samarbetsomradet.

Registret dver kvalificerade investerare

4a8

Finansinspektionen skall fora ett register
Over sadana kvalificerade investerare som
avses i 4 8 5 mom. 5 och 6 punkten.
| registret skall antecknas tidpunkten for
registreringen av kvalificerade investerare,
fysiska personers namn och
personbeteckning, juridiska personers namn
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och féretags- och organisationsnummer samt
kontaktuppgifter. Personbeteckning far inte
ingd i register som uppréthdls av
Finansinspektionen i elektroniskt datanat.

Registeruppgifterna ar i kraft tre ar efter att
de antecknats. En investerare har rétt att pa
ansbkan fa en registeruppgift om sig andrad
eller avliggsnad innan dess giltighetstid har
gétt ut. Registrerade uppgifter skall avlagsnas
ur registret ocksd i det fal att deras
giltighetstid har gatt ut, om investeraren inte
déarférinnan har gjort en ny
registreringsansokan.  Giltighetstiden ~ for
andrade uppgifter réknas frén registreringen
av de ursprungliga uppgifterna.
Finansinspektionen skall bevara registrerade
uppgifter minst fem & réknat frén ansbkan
om att de skall avlagsnas eller frén utgangen
av uppgifternas giltighetstid.

Utan hinder av 16 8 3 mom. i lagen om
offentlighet i myndigheternas verksamhet
(621/1999) kan registeruppgifter 1&mnas ut i
elektronisk form samt via det alménna
datandtet. Vid hanteringen av registrerade
uppgifter iakttas i 6vrigt personuppgiftsiagen
(523/1999).

2 kap.

Marknadsféring av var depapper, emission
och infor mationsskyldighet

I nformationsskyldighet vid erbjudande eller
angkan om upptagande till offentlig handel
av vardepapper

28
Den som erbjuder vardepapper, ansoker om
att vardepapper skall tas upp till offentlig
handel €eller som pa uppdrag skoter
erbjudande eller anstkning & skyldig att

opartiskt tillhandahdlla investerarna
tillrécklig information om omstandigheter
som vasentligt péverkar  vérdepapprens
vérde.

Kkyldighet att offentliggtra prospekt

38
allménheten  erbjuder
ansbker om  att

som till
eller

Den
vardepapper

vardepapper skall tas upp till offentlig
handel, & skyldig att offentliggbra ett
prospekt innan erbjudandet trader i kraft eller
vardepappren tas upp till offentlig handel och
hélla prospektet tillgangligt for allménheten
under den tid erbjudandet &r i kraft, i enlighet
med vad som féreskrivs i detta kapitel. For
uppréttandet och offentliggérandet av
prospekt ansvarar utéver erbjudaren och
emittenten den som enligt uppdrag skoter
erbjudandet eller ansdker om upptagande till
offentlig handel.

Skyldigheten att offentliggbra prospekt
gdler inte i det fal att icke-aktierelaterade
vardepapper har emitterats av finska staten,
Finlands Bank, en finsk kommun eller
samkommun eller av ndgon annan stat som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomréadet, dess centralbank €ller
regionala forvaltningsenhet eller av ett sddant
internationellt offentligt samfund vilket som
medlem har minst en stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
eller Europeiska centralbanken. Skyldigheten
géller inte heller i det fall att ndgon erbjuder
eller gor en ansbkan om upptegande till
offentlig handel av vérdepapper for vilka
finska staten, en finsk kommun eller
samkommun eller ndgon annan stat som hor
till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet  eller dess regionala
forvaltningsenhet har stéllt proprieborgen.
Erbjudaren och emittenten har emellertid
ocksd i siddana situationer ratt  att
offentliggbra ett prospekt enligt vad som
foreskrivsi detta kapitel.

Pa prospekt tillampas utéver denna lag
kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
om genomférande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/71/EG i frdga om
informationen i prospekt, dessas format,
inférlivande genom  hénvisning  samt
offentliggdrande av prospekt och
annonsering (kommissionens
prospektforordning).

Genom fdrordning av finansministeriet
foreskrivs nérmare om tidpunkten och séttet
for offentliggérande av prospekt samt om
sadana fall dar det enligt prospektdirektivet
inte foreligger ndgon  skyldighet  att
offentliggbra  prospekt och da en
medlemsstat i enlighet med direktivet far



tilldta undantag frédn skyldigheten att
offentliggdra prospekt. Genom forordning av
finansministeriet kan dessutom bestdmmas
om undantag frén skyldigheten  att
offentliggbra prospekt nar véardepapper
erbjuds for att finansiera en almannyttig
verksamhet vars huvudsakliga syfte inte &r
at efterdrava vingt, eller ndr direktivet med
hansyn till dess tillampningsomrade inte &
tillampligt pa vardepapper.

3a8§

| prospektet skall investerarna ges
tillrackliga uppgifter sa att de kan bilda sig
en valgrundad uppfattning om vérdepappren
och emittenten samt om en eventuell garant.
Prospektet skall innehdlla véasentliga och
tillrackliga uppgifter om emittentens och en
eventuell garants tillgangar och skulder,
finansiella stallning, resultat och
framtidsutsikter samt om de med
vérdepappren forenade réttigheterna och om
andra omstandigheter som & av vasentlig
betydelse  for  vérdepapprens  vérde.
Informationen skall presenteras i en
sammanhangande och begriplig form.

Prospektet skall offentliggdras antingen
som ett sammanhangande dokument eller
som tre separata dokument. De tre delarna
skall bendmnas grundprospekt,
vérdepappersnot och sammanfattning. | ett
tredelat prospekt skall grundprospektet
innehdlla information om emittenten, medan
vérdepappersnoten skall innehalla
information om de vardepapper som erbjuds
allméanheten eller som skall tas upp till
offentlig handel. | sammanfattningen skall i
korthet och pa allmansprék informeras om
sadana vasentliga fakta och risker som &r
forenade med emittenten och en eventuell
garant samt med véardepappren i fréga
Genom forordning av finansministeriet kan

foreskrivas  narmare om  prospektets
uppbyggnad. - :
Nér vardepappren ingar [

vardepapperserbjudanden vars sammanlagt
motvarde for en 12 ménaders period & minst
2,5 miljoner euro, prospektet skall innehdlla
den information som forutsétts i denna lag
och i med stéd av denna lag utférdade
bestdmmelser  och i kommissionens
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prospektférordning.

Genom fdrordning av finansministeriet
foreskrivs om sadana undantag i fraga om
prospektets innehdll som & baserade pa
prospektdirektivet. Genom férordning av
finansministeriet  foreskrivs ocksd om
innehallet i prospekt som skall offentliggoras
om erbjudanden om véardepapper som for en
12 manaders period har ett sammanlagt
motvéarde som understiger 2,5 miljoner euro,
om undantag som galler innehdllet samt om
informationsséttet. P& sddana prospekt fér
inte genom forordning stéllas hdgre krav &n i
prospektdirektivet. | stéllet for ovan avsett
prospekt fér ett prospekt som svarar mot
kraven i prospektdirektivet offentliggoras.

3b§

Om ett prospekt & behéftat med fel eller
brister som uppdagas innan erbjudandets
giltighetstid I6per ut eller innan vérdepappret
har tagits upp till offentlig handel och som
kan vara av vésentlig betydelse for
investerarna, skall allmanheten utan dréjsmal
informeras om saken genom att en
komplettering av prospektet offentliggors pa
samma sétt som prospektet.

Investerare som har forbundit sig att teckna
eler kopa véardepapper innan
kompletteringen av prospektet offentliggors,
skall gestillfalle att dterkalla sitt beslut inom
tvd bankdagar eller inom en av
Finansinspektionen av sarskilda skal bestamd
langre tid, likval hogst fyra bankdagar efter
det att kompletteringen offentliggjorts.

3c§

Om véardepapper erbjuds pad sa sitt
villkorligt att nédgot dutgiltigt beslut om
tecknings- eller inkdpspriset eller antalet inte
annu  har  fattats, kan  prospektet
offentliggbras  utan  dessa  uppgifter.
Erbjudaren skall emellertid komplettera
prospektet med ovan avsedda uppgifter
genom att utan obefogat drojsmal efter
beslutet om erbjudandet offentliggéra dem pa
samma sdit som prospektet. Om varken
grunderna for faststéllande av vardepapprens
antal  och pris eler  maximipriset
offentliggérs i prospektet, har investerarna
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rétt att dterkalla ett redan fattat beslut om
teckning och kdp av vérdepapper inom tva
bankdagar efter att uppgifterna om
vardepapprens dlutliga antal och pris har
offentliggjorts.

3d§

Prospektet skall avfattas pa finska eller
svenska spraket om vardepappren erbjuds till
alménheten eller om en ansdkan goérs om att
de skal tas upp till offentlig handel
uteslutande i Finland. Finansinspektionen
kan emellertid pa ansdkan ge samtycke till
att prospektet avfattas p& négot annat sprak.

Genom forordning av finansministeriet
foreskrivs med st6d av artikel 19 i
prospektdirektivet om prospektets sprék da
vérdepapper erbjuds till allméanheten eller
ansoks bli upptagna till offentlig handel
ocksa eller endast utanfor Finland.

Godkéannande av prospekt

48

Ett prosgkt far offentliggéras nér
Finansinspektionen har godkant det.

Finansinspektionen & behdrig att ta upp en
anstkan om godkénnande till behandling om

1) Finland & hemstat fér den emission av
vardepapper som avsesi ansbkan, eller om

2) ndgon annan behdrig myndighet i en stat
som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet har bett
Finansinspektionen behandla frdgan om
godkénnande av prospektet och denna har
samtyckt till detta.

Finansinspektionen skall beduta om
godkénnande av ett prospekt inom tio
bankdagar  efter att  prospektet har
Overlamnats till den for godkdnnande. Om
prospektet gédller en emittent vars
vardepapper inte tidigare har erbjudits till
alménheten eller tagits upp till offentlig
handel eller motsvarande handel i en stat som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, skall Finansinspektionen
fatta ett sddant beslut som avses ovan inom
20 bankdagar efter att prospektet har
Overlamnatstill den fér godkénnande.

Om  Finansinspektionen av  grundad

anledning anser att handlingar som har
lamnats in till den &r bristfélliga eller méaste
kompletteras, skall tidsfristen for
godkannandet raknas frén den dag da de
kompl etterande uppgifterna tillstalls
Finansinspektionen. Finansinspektionen skall
uppmana sbkanden att komplettera sin
ansbkan i nom 10 bankdagar efter att ansdkan
ldmnats in. Om ett prospekt efter
godkéannandet skall kompletteras i enlighet
med 3 b 8§ 1 mom., skall Finansinspektionen
besluta om godkannande av kompletteringen
inom sju bankdagar efter att kompletteringen
har lamnats infér godkénnande.

Ett prospekt skall godkannas om det
uppfyller de forutséttningar som anges i 3a
§

Finansinspektionen kan i stallet for att
godkénna ettt  prospekt besluta  att
behandlingen av det skall dverforas till den
behdriga myndigheten i en annan stat som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet. Ett sddant beslut kan
fattas om sokanden ber att behandlingen skall
Overforas e€eller om erbjudandet eller
upptagandet till handel till foljd av
forndllandena kring emissionen har en
betydande koppling till en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och den mottagande statens behdriga
myndighet samtycker till 6verféringen.
Finansinspektionen skall underrétta sokanden
om sitt beslut inom tre bankdagar efter att
den fattat beslutet.

Ett prospekt som Finansinspektionen
godkant skall lamnas till Finansinspektionen
senast da det offentliggors.
Finansinspektionen skall pa sin webbplats
publicera de prospekt som den godként under
de senaste 12 ménaderna eller en forteckning
Over dem.

4a8

Utover vad som foreskrivs i 4 § kan den
som emitterar véardepapper ansbka om
godkdnnande endast av  ett  sadant
grundprospekt som avsesi 3 a § 2 mom. Pa
godkannandet av grundprospektet tillampas 4
8  Godkdnnandet av  grundprospektet
beréttigar inte till erbjudande av vardepapper
eller upptagande av véardepapper till offentlig



handel.

4b 8
Utover vad som féreskrivsi 4 och 4 a §
skall Finansinspektionen godkdnna ett
prospekt om emittenten har bolagsréttslig
hemort i en stat utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetso mradet och
prospektet & uppréttat enligt lagstiftningen i
en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska  samarbetsomradet, under
forutséttning att prospektet uppfyller de av de
internationella organisationerna for tillsyn
Over vardepappersmarknaden framtagna krav
som motsvarar denna lag, prospektdirektivet
och bestdmmelser som har utfardats med stod
av dessa. Sokanden skall lagga fram en
utredning om 6verensstdmmelse med kraven
och om att prospektet har godkants av en
myndighet p& sokandens hemort eller av

nagon annan myndighet.

4c8§

Marknadsféringsmaterialet i samband med
ett erbjudande eller upptagande till offentlig
handel skall tillstdllas Finansinspektionen
inom tva bankdagar efter att prospektet har
[dmnats il Finansinspektionen  for
godkdnnande. | marknadsforingsmaterialet
skall hanvisas till prospektet och ndmnas var
prospektet finnstillgangligt.

4d8

Prospektet & i kraft lika lange som
erbjudandet av de vérdepapper som avses i
prospektet eller till dess att de vardepapper
som avses i prospektet har tagits upp till
offentlig handel, likvdl hogst 12 manader
efter att prospektet offentliggjorts.

Ett tidigare godkant och offentliggjort
prospekt kan da hogst 12 ménader har
forflutit efter att det offentliggjorts anvandas
i samband med ett erbjudande av
vardepappren eller en ansbtkan om
upptagande av vardepappren till offentlig
handel, under forutsittning att prospektet
kompletterasenligt 3 b §1 mom.

Ett godkéant grundprospekt & i
12 ménader efter att det offentliggjorts.

kraft
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Ett prospekt som avser masskuldebrev med
sakerheter i fastigheter enligt lagen om
hypoteksbanker (1240/1999) eller som avser
motsvarande utldndska vardepapper ar giltigt
till dess att inga fler av de bertrda
vardepappren emitteras fortldpande eller vid
upprepadetillfallen.

Godkannande av prospekt i flera lander inom
Europeiska ekonomiska samar betsomr adet

4e8

Utan hinder av 4 8§ 1 mom. &r prospekt som
godkants i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet samt
kompletterande information i kraft i Finland
och skall offentliggdras hér, om Finland inte
& hemstat for emissionen av vérdepappren
och vérdepappren erbjuds till almanheten
eler ansoks bli upptagna till offentlig handel
i Finland och om den behdriga myndigheten i
den andra staten har tillstallt
Finansinspektionen kopior av prospektet och
den kompletterande informationen samt ett
intyg Over att de & uppréttade i enlighet med
prospektdirektivet. Om den andra statens
myndighet har gett tillstdnd att inte
offentliggbra viss information som kréavs
enligt prospektdirektivet, skall myndigheten
utfarda ett intyg varav framgér avvikelsen
och motiveringen for denna.

Prospekt som avses i 1 mom. skall vara
avfattat pd ett sprék som allmant anvénds pa
den internationella finansmarknaden eller pa
négot annat sprék som Finansinspektionen
godkant. Finansinspektionen kan krava att till
meddelandet fogas en till finska eller svenska
spréket eller till béda dessa sprék Oversatt
sammanfattning av prospektet.

418§

Om avsikten & att vérdepapper skall
erbjudas till allmanheten eller att en ansdkan
skall gbras om att de tas upp till handel som
motsvarar offentlig handel i en eller flera
stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, skall Finansinspektionen
p& sokandens begaran tillstélla den behoriga
myndigheten i den andra staten ett intyg over
att det godkédnda  prospektet  och
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kompletterande information har uppréttats i
enlighet med prospektdirektivet, samt en
kopia av prospektet och den kompletterande
informationen.  Finansinspektionen  skall
tillstélla den behériga myndigheten ett intyg
inom tre bankdagar efter att begédran om
intyget har framstéllts eller, om begéran har
framstéllts samtidigt som prospektet eller den
kompletterande informationen har
Overlamnats for godkénnande, inom en
bankdag efter att prospektet eller den
kompl etterande informationen har godkants.
Till ett meddelande som avses i 1 mom.
skall vid behov fogas en pa sokandens ansvar
gjord dversdttning av sammanfattningen, till
det officiella sprék som den behdriga
myndigheten i den mottagande staten kréver.

Om Finansinspektionen har gett sitt
tillstand till att viss information inte
offentliggdrs, skall  avvikelsen  samt

motiveringen till avvikelsen framgd av det
intyg som avsesi 1 mom.

Arlig sasmmanstallning av offentliggjord
information

10c§

Emittenter vilkas vérdepapper & upptagna
till offentlig handel skall tillhandahdlla ett
dokument Over information som de
offentliggjort under den  féregdende
rakenskapsperioden (&rlig sammanstallning).
Den aliga sammanstdliningen  skall
atminstone hanvisa till den information som
emittenten har offentliggjort enligt denna lag,
bestdmmelser som har utférdats eller regler
som har faststéllts med stoéd av lagen eller
med stéd av motsvarande utldndska
bestammelser eller regler. Om det endast
hénvisas till informationen skall det anges
var informationen finnstillganglig.

Den arliga sammanstallningen skall inom
den tid som fdreskrivs i kommissionens
prospektférordning  offentliggéras  samt
Overlamnas till Finansinspektionen och till
den som ordnar offentlig handel. Om
prospektet dver emittentens vardepapper som
ar upptagna till offentlig handel har granskats
av en annan myndighet i en stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
4n Finansinspektionen, skall den é&liga

sammanstal I ningen forutom till
Finansinspektionen sindas ocksa till den
andra myndigheten. Vid offentliggdrandet av
den &liga sammanstéiningen skall de
bestdmmel ser av kommissionens
prospektférordning iakttas.

En emittent &r inte skyldig att offentliggéra
en &lig sammanstalining, om endast icke-
aktierelaterade vardepapper till ett nominellt
varde eller bokféringsméassigt motvéarde av
minst 50 000 euro har tagits upp till offentlig
handel.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
som avser innehdllet i och offentliggdrandet
av prospekt och sddana anbudshandlingar
som avses i 6 kap. samt i frdga om
offentliggtrandet av delérsrapporter,
arsrapporter, bokslut och arlig
sammanstdlining. En  forutsditning  for
beviljande av undantag &r att det inte strider
mot Europeiska gemenskapens bestdmmel ser
om bokslut, koncernbokslut och prospekt.

7 kap.
Tillsyn 6ver véardepapper smarknaden

Reglering av marknadsféring, erbjudande av
och offentlig handel med vardepapper samt
avtalsvillkor

lag

Finansinspektionen kan bestdmma att
erbjudande av vérdepapper till allménheten
eller upptagande av vérdepapper till offentlig
handel skjuts upp med hogst tio bankdagar at
gangen. En forutsittning for uppskov ar att
Finansinspektionen har grundad anledning att
misstanka att den som erbjuder vardepapper
eler ansoker om att vardepapper skall tas
upp till offentlig handel eller den som pa
uppdrag skéter erbjudande eller ansdkan om
upptagande av vardepapper till offentlig
handel, handlar i strid med vad som i lags 2



kap. foreskrivs om
véardepapper till allmanheten
upptagande av vérdepapper till
handel.

Finansinspektionen kan bestdmma att den
som ordnar offentlig handel med
vardepapper skall avbryta den offentliga
handeln for hogst tio bankdagar & gangen.
En forutsattning for ett sddant avbrott &r att
Finansinspektionen har grundad anledning att
misstanka att lagen eller med stéd av denna
utfardade bestdmmelser, foreskrifter eller
regler for offentlig handel Gvertrdds néar det
galer skyldigheten att informera om

vardepappret.

erbjudande av
eler
offentlig

1b§

Innan Finansinspektionen fattar ett sdant
beslut eller ger ett sddant férordnande som
avses i 1 a § skall den bereda den som
beslutet avser tillféle att bli hérd, om inte
négot annat foranleds av drendets bradskande
natur eller av ndgon annan sarskild orsak.

1c§
Finansi nspektionen kan forstérka ett sddant
beslut som avsesi 1 a 8 med vite. Vitet doms
ut av Finansinspektionen.

28

Den som i naringsverksamhet marknadsfor
eller forvarvar vardepapper kan forbjudas att
fortsdtta eller upprepa ett forfarande som
strider mot 2 kap. Den som ordnar offentlig
handel kan férbjudas att ordna offentlig
handel med véardepapper som tagits upp eller
ansokts bli upptagna till offentlig handel, om
vid handeln, nar det gdller emittentens
informationsskyldighet i samband dérmed
eller informationsskyldigheten i samband
med upptagande till offentlig handel vidtas
atgarder som véasentligen strider mot denna
lag eller mot bestammelser elle foreskrifter
som har utférdats med stéd av den eller mot
reglerna for  offentlig  handel.  En
vardepappersformedlare kan  forbjudas
fortsétta att anvanda avtalsvillkor som strider
mot 4 kap. 1 eller 2 § eller att pa nytt
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anvianda ett sddant eller  liknande
avtalsvillkor. Forbudet skall forstarkas med
vite, om detta inte av sarskilda ska ér
obefogat.

Da marknadsdomstolen meddelar et
forbud som avsesi 1 mom. kan den férordna
att ett forfarande som strider mot 2 kap. skall
réttas, om &tgarden kan anses vara nddvandig
pa grund av att forfarandet medfér uppenbara
olagenheter for investerarna. Forordnandet
kan férstarkas med vite.

3a8

Andring i beslut som Finansinspektionen
fattat med stod av 2 kap. 4 §, 4 a8 och 11 §
och 7 kap. 1 a § och 1 ¢ 8§ kan sokas genom
besvar till marknadsdomstolen pa det st
som bestams i forvaltningsprocesslagen
(586/1996). Arenden som avsesi 1 a § skall
behandlasi bradskande ordning.

Dennalag tréader i kraft den 20 .

Atgarder som verkstdlligheten av lagen
forutsatter f&r vidtas innan lagen trader i
kraft. Lagens 2 kap. 3, 3a—3 d, 4 och 4 a—
4 f § tillampas pa prospekt som offentliggdrs
efter att lagen trétt i kraft. Den arliga
sammanstallning som avses i lagens 2 kap.
10 § skall forsta gangen offentliggoras for
den rékenskapsperiod som borjar efter lagen
tradde i kraft.

Om den som emitterat vardepapper har
bolagsréttslig hemort utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet & Finland
hemstat fér emission av vardepapper som
avses i denna lags 1 kap. 4 8 7 och 9 mom.,
om  vérdepappren inom  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet forst har
erbjudits till allménheten eller ansbkts bli
upptagna till offentlig handel i Finland den 1
januari 2004 eller senare. Om nagon annan
an emittenten har beslutat om erbjudandet
eller ansdkan, kan emittenten senare som sin
hemstat valja ndgon annan stat som hor till
Europei ska ekonomiska samarbetsomrédet.
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Lag

om andring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen av den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 6 § 1 mom. 1

punkten och 15 §,
av dem 15 § jamte éndringar, som foljer:

1 kap.
Allméanna bestdmmel ser
68
Andra finansmar knadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
dennalag

1) emittenter av vérdepapper som &
foremal for offentlig handel och annat sddant
handelsforfarande som avses i 3 kap. 16 § i
vérdepappersmarknadslagen samt andra som
ar skyldiga att offentliggbra prospekt
enligt 2kap. 3 § i
vérdepappersmarknadslagen samt andra som
erbjuder vardepapper enligt 2 kap. 2 §,

Tillsynsbefogenheter
158
Granskningsratt och rétt att fa uppgifter

Finansinspektionen har utan hinder av
sekretessbestammelserna rétt  att  hos
tillsynsobjektet fa granska for tillsynen
relevanta uppgifter och andra registreringar
om tillsynsobjektet och dess kunder samt
nodvandiga kopior av dessa.
Finansinspektionen har &ven rétt att fa
granska tillsynsobjektets datasystem samt
kassa och ovriga finansieringstillgangar.
Finansinspektionen har dessutom rétt att hos
annan pa finansmarknaden  verksam
sammanslutning eller stiftelse fa granska for

tillsynen relevanta uppgifter och andra
registreringar  om sammanslutningen och
stiftelsen samt f& nodvandiga kopior av
dessa.

Tillsynsobjekt och ovriga
finansmarknadsaktorer samt deras styrelse-
och forvaltningsradsmedlemmar och
verkstéllande direktor skall utan hinder av
sekretesshestéammelserna utan  obefogat
dréjsmadl tillstélla Finansinspektionen de for
tillsynen och bestdmmande av
tillsynsavgiften relevanta uppgifter och
redogorelser som den ber om Motsvarande
skyldighet har den som i forhdllande till et
tillsynsobjekt eller en annan aktér pa
finansmarknaden har sddant bestdmmande
inflytande som avses i 1 kap. 5 § i
vardepappersmarknadslagen samt den som
tillsynsobjektet eller ndgon annan aktor eller
erbjudare av vardepapper pa
finansmarknaden har bestdmmande
inflytande i. Finansinspektionen kan meddela
foreskrifter om  vilka uppgifter om
tillsynsobjekts finansiella stélining, &gare,
interna kontroll och riskhantering,
forvaltnings- och kontrollorgan, anstéllda
samt verksamhetsstédllen som regelbundet
skall rapporterastill Finansinspektionen.

Finansinspektionen har utan hinder av

sekretessbestammelserna rétt att av
tillsynsobjekts och ovriga pa
finansmarknaden verksamma

sammanslutningars och stiftelsers revisorer
fa alla for tillsynen relevanta uppgifter samt
att fa for tillsynen relevanta kopior av sddana
handlingar och dokument rérande
tillsynsobjekt eller andra pa finansmarknaden
verksamma sammanslutningar och stiftelser
som revisorerna har i sin  besittning.
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Finansinspektionen har motsvarande rétt att
f& uppgifter av revisorer for tillsynsobjekt
eller andra pa finansmarknaden verksamma
sammanslutningar  och  stiftelser  eller
sammanglutningar eller stiftelser i vilka dessa
har i 1 kap. 5 § vardepappersmarknadslagen
avsett bestdmmande inflytande. Vad som i
detta mom. foreskrivs om revisorer tilldmpas
ocksa pa& andra personer som enligt lag &
skyldiga eller har samtyckt till ait deras
yttrande eller négot annat dokument fogas till
ett prospekt som avses i 2 kap. 3 § i
véardepappersmarknadslagen.

Vad som i 1—3 mom. foreskrivs om
tillsynsobjekt tillampas dven pa finldndska
foretag som tillsammans med tillsynsobjektet
hor till samma inhemska eller utléndska
koncern eller samma konsolideringsgrupp
eller & ett foretag som tillsynsobjektet ar
delégare i. Utan hinder av
sekretessbestdmmel serna har
Finansinspektionen dessutom rétt att av
tillsynsobjektet f4 sddana for tillsynen
relevanta uppgifter som avses i 2 mom. om
utléandska foretag som tillsammans med
tillsynsobjektet hor till samma koncern eller
konsolideringsgrupp samt relevanta
handlingar och andra registreringar som
innehdller sddana uppgifter  &vensom
nodvandiga kopior av dessa. Vad som i detta
moment féreskrivs om féretag som hor till
inhemsk eler utlandsk koncern eller
konsolideringsgrupp skall aven tillampas pa
inhemska eller utlandska foretag som hor till
sadana finans- och forsakringskonglomerat
som avsesi lagen om tillsyn éver finans- och
forsdkringskonglomerat  (699/2004), nér
Finansinspektionen fungerar som
koordinerande tillsynsmyndighet  enligt
namnda lag eller n& Finansinspektionen
annars utfér de uppgifter som enligt ndmnda
lag ankommer pa den.

Finansinspektionen har utan hinder av
sekretessbestammelserna  rétt  att fa  for
tillsynen relevanta uppgifter pa
verksamhetsstéllet hos det foretag som &
ombud for tillsynsobjektet eller som pa

uppdrag av tillsynsobjektet skoter dess
bokforing, datasystem eller riskhantering
eller andra uppgifter som hor till den interna
kontrollen.

Finansinspektionen har utan hinder av
sekretessbestdmmelserna rétt att for sin
individualiserade tillsynsverksamhet fa for
tillsynen relevanta uppgifter, handlingar och
registreringar samt kopior av handlingar och
registreringar av andra &@n i denna paragraf
avsedda personer, vilka av vélgrundad
anledning kan antas vara i besittning av for
tillsynen relevanta och nddvandiga uppgifter
eller handlingar  och registreringar.
Finansinspektionen & skyldig att returnera
handlingar och registreringar som den fatt i
original. Finansinspektionen har emellertid
inte ratt att av advokat fa i detta moment

avsedda  uppgifter, handlingar  eller
registreringar som berér dennes klienter, inte
heller uppgifter, handlingar eller

registreringar som réttegangsbitrade eller
rattegdngsombud fatt i sin  besittning i
samband med skotsel av uppdrag. Forutom
de egentliga uppgifterna i samband med en
rattegang raknas till rattegangshitradets eller

rattegdngsombudets  uppgifter  juridisk
rédgivning rérande en klients réttsliga
stallning vid forundersdkning till foljd av
brott eller rétsiga stdllning i annat

behandlingsskede av ma som forutsitter
rattegdng eller juridisk radgivning for
inledande eller undvikande av rattegang.
Finansinspektionen har ratt att ur det
botesregister som avses i 46 § lagen om
verkstéllighet av boter (672/2002) fa de
uppgifter som & nodvandiga for att utreda
om ett tillsynsobjekts agare,
styrelsemedlemmar, verkstéllande direktor
dler anstéllda har den tillforlitlighet som
lagen forutsdtter. Sarskilda bestdmmelser
gdller om rdtten att f& uppgifter ur
straffregistret.

Dennalag tréader i kraft den 20 .



L ag
om andring av lagen om skuldebrev
I enlighet med riksdagens beslut

upphavs i lagen av den 31 juli 1947 om skuldebrev (622/1947) 34 § 4 mom., sadant det
lyder i lag 746/1993, som foljer:

forteckning som avsesi 34 § 4 mom. i sex ar
Dennalag tréder i kraftden . 20 . efter att dennalag trétt i kraft.
Finansinspektionen skall forvara den

4.
Lag
om andring av 3 §i lagen om kéllskatt paréanteinkomst
I enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen av den 28 december 1990 om kéllskatt pa ranteinkomst (1341/1990) 3 §
1 mom. 2 punkten, sddan den lyder i lag 1223/1999, som fdljer:

38 lanet har bjudits ut till almanheten for
teckning och prospekt rorande lanet skall
Skatteobj ekt lamnas till Finansinspektionen eller annan

behorig myndighet i en stat som hor till
Kallskatt pa ranteinkomst skall betalas for  Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
foljande inhemska rénteinkomster: for godkannande.

2) ranta pa masskuldebrevslan som avses i Dennalag trader i kraftden 20 .
34 § i lagen om skuldebrev (622/1947) nér

Helsingfors den 21 april 2005
RepublikensPresident

TARJA HALONEN

Minister Jan-Erik Enestam
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Bilaga
Parallelltexter

L ag
om andring av vardepapper smar knadslagen

| enlighet med riksdagens beslut

upphavs i vardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) mellanrubriken fére
2 kap. 4 a8 och mellanrubriken fore 7 kap. 2 §,

av dem mellanrubriken fore 2 kap. 4 a § sadan den lyder i lagen 105/1999,

andras inledande meningen samt 2 och 3 punkten i 1 kap. 4 8 4 mom., 2 kap. 2 § och
mellanrubriken fore den, 3 8 och mellanrubriken fore den, 4 8§ och mellanrubriken fore den, 4
a§, 1185 mom. samt 7 kap. 2 § 1 och 3 mom.,

av dem inledande meningen samt 2 och 3 punkten i 1 kap. 4 § 4 mom. s&dana de lyder i lag
522/1998, 2 kap. 3 § sadan den lyder i lag 1517/2001 och mellanrubriken fore den sadan den
lyder i lag 740/1993, 4 § s&dan den lyder i namnda lagarna 105/1999 och 1517/2001 och
mellanrubriken fore den i namnda lag 740/1993, 4 a § sadan den lyder i namnda lagarna
105/1999 och 1517/2001, 11 § 5 mom. sadan den lyder i lag 600/2003 och 7 kap. 2 § 3 mom.
sadan den lyder i lag 1536/2001, samt

fogas till 1 kap. 1 8, sidan den lyder i ndmnda lag 740/1993 och i lagarna 751/1993 och
321/1998, ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3 mom. blir 4 mom., till 4 §, sddan den lyder
i lagarna 581/1996, 321/1998 och 228/2004 samt i namnda lagarna 522/1998 och 105/1999,
ett nytt 5 mom,, i stéllet fér det 5 mom. som upphévts genom namnda lag 105/1999, och nya
6—9 mom., till kap. enny 4 a §, till 2 kap. nya3a—3d8§, 4b—4d§ en ny 4 e § och en ny
mellanrubrik fére den, en ny 4 f § och en ny 10 ¢ § och en ny mellanrubrik fore den, till 7 kap.
en ny 1 a 8 och en ny mellanrubrik fére den och nya1 b § och 1 ¢ 8 samt till 10 kap. en ny
3as§, somfoljer

Gallande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap. 1kap.
Allméanna stadganden Allmanna stadganden
Tillampningsomr &de Tillampningsomr &de
18 18

P& den som emitterar, erbjuder och
ansoker om upptagande till handel av
vardepapper tillampas 2 kap. 2, 3, 3a—3d,
4ja4 a—4f §i dennalag och pa emittenten
dessutom 10 ¢ § i situationer dar hemstaten
enligt 1 kap. 4 § 7-9 mom. ar Finland, men
vardepapper erbjuds till allménheten eller
da en ansokan om att de skall tas upp till
handel som motsvarar offentlig handel gors
i nagon annan stat som hor till Europeiska
ekonomiska samar betsomradet an Finland.
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| denna lag avses med yrkesmassiga
investerare

2) finska staten och sammanslutningar dar

staten har  bestdmmanderétt, sadana
inrdttningar som avses i lagen om statens
affarsverk  (627/1987) samt  andra

jamforbara stater eller sammanslutningar,

3) Finlands Bank och med denna
jamforbara utlandska centralbanker,
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| denna lag avses med yrkesméssiga
investerare

2) finska staten och sammanslutningar dar
staten har bestammande inflytande, sddana
affarsverk som avses i lagen om statliga
affarsverk  (1185/2002) samt andra
jamforbara stater el ler sammanslutningar,

3) Europeiska centralbanken, Finlands
Bank och med denna jamférbara utléandska
centralbanker,

| denna lag avses med kvalificerade
investerare

1) sadana yrkesmassiga investerare som
avses 4 mom. 3—6 punkten,

2) finska staten, finska kommuner och
samkommuner samt med dessa jamforbara
stater och regionala forvaltningsenheter,

3) Internationella valutafonden,
Europeiska investeringsbanken och andra
motsvarande  internationella  juridiska
personer,

4) juridiska personer som enligt sitt
bokslut eller koncernbokslut for den senast
avslutade fullstandiga rakenskapsperioden
uppfyller hogst ett av foljande krav:

a) i genomsnitt farre an 250 anstallda,

b) balansomslutning hogst 43 000 000
euro,

¢) omséttning hégst 50 000 000 euro,

5) juridiska personer som har
bolagsrattslig
hemort i Finland och som enligt sitt bokslut
eller koncernbokslut for den senast
avslutade fullsténdiga rakenskapsperioden
uppfyller minst tva av kraven i 4 punkten
samt som pa egen begaran har antecknats i
det register somavsesi 4a8§,

6) fysiska personer som har hemort i
Finland och som pa egen begdran har
antecknats i det register somavsesi 4 a §
samt uppfyller minst tva av féljande krav:

a) han eller hon har under de fyra senaste
kvartalen fore ansbkan gjort i medeltal
minst tio vardepapper saffarer per kvartal,
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b) vardet av hans eller hennes
vardepappersinnehav som lagen tillampas
pa Gverstiger 500 000 euro,

¢) han eller hon arbetar eller har i minst
ett & arbetat inom finansbranschen i
uppgifter som forutsatter kunskaper om
vardepapper splaceringar,

7) andra sddana inhemska eller utlandska
juridiska personer som bedriver
motsvarande verksamhet som de investerare
som namns i 1—3 punkten och som &ar
kvalificerade investerare enligt definitionen
i artikel 2.1 e i Europaparlamentets och
rédets direktiv 2003/71/EG om de prospekt
som skall offentliggdras nér vardepapper
erbjuds till allmanheten eller tas upp till
handel och om é&ndring av direktiv
2001/34/EG (prospektdirektivet).

| denna lag avses med

1) aktierelaterade vardepapper aktier och
andra andelar i en sammanslutnings eget
kapital samt till dem eller till en prestation
som baserar sig pa dessas vardeutveckling
beréttigande andra véardepapper som den
som emitterar aktier eller andra andelar
eller en sammanslutning som hor till samma
koncern som denna har emitterat,

2) ickeaktierelaterade vardepapper
andra véardepapper an sadana som avses i
1 punkten.

Den som till allménheten erbjuder eller
ansoker om upptagande till offentlig handel
eller motsvarande handel i en annan stat
som hor till Europeiska ekonomiska
samar betsomr adet av

1) icke-aktierelaterade vardepapper vilkas
nominella varde eller bokforingsmassiga
motvarde &r minst 1 000 euro, eller

2) icke-aktierelaterade vardepapper vilka
beréttigar till andra vardepapper eler till
en prestation baserad pa andra
vardepappers eller nyckeltals
vardeutveckling.
kan vélja Finland hemstat for emissionen,
om vardepappren erbjuds till allménheten
eller ansbks bli upptagna till offentlig
handel i Finland eller om emittentens
bolagsrattsliga hemort &r i Finland.

Hemstaten for emissionen av andra
vardepapper an sddana som avsesi 7 mom.
ar Finland, om emittentens bolagsréattsliga
hemort &r i Finland.
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Finland blir hemstat for andra emittenter
av vardepapper Vvilkas bolagsrattsliga
hemort ligger i staten, som inte hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
an sadana som avses i 78 om dessa
vardepapper erbjuds till allménheten eller
om det gors en ansdkan om att de inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet
forst skall tas upp till offentlig handel i
Finland. Om ndgon annan an emittenten
har beslutat om erbjudandet eller ansokan
kan emittenten senare som sin hemstat vélja
ndgon annan Stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

Registret 6ver kvalificerade investerare

4a8

Finansinspektionen skall fora ett register
over sadana kvalificerade investerare som
avses i 4 8 5 mom. 5 och 6 punkten.
| registret skall antecknas tidpunkten for
registreringen av kvalificerade investerare,
fysiska personers namn och
per sonbeteckning, juridiska personers namn
och fbretags och organisationsnummer
samt kontaktuppgifter. Personbeteckning far
inte ingd i register som uppratthalls av
Finansinspektionen i elektroniskt datanét.

Registeruppgifterna ar i kraft tre ar efter
att de antecknats. En investerare har réatt att
p& ansbkan fa en registeruppgift om sig
andrad eller avldgsnad innan dess
giltighetstid har gatt ut. Registrerade
uppgifter skall aviagsnas ur registret ocksa i
det fall att deras giltighetstid har gatt ut, om
investeraren inte darférinnan har gjort en
ny registreringsansokan. Giltighetstiden for
andrade uppgifter réknas fran
registreringen  av = de ursprungliga
uppgifterna.  Finansinspektionen  skall
bevara registrerade uppgifter minst fem ar
raknat fran ansokan om att de skall
avlagsnas eller fran utgangen av
uppgifternasgiltighetstid.

Utan hinder av 16 8 3 mom. i lagen om
offentlighet i myndigheternas verksamhet
(621/1999) kan registeruppgifter lamnas ut i
elektronisk form samt via det allménna
datanatet. Vid hanteringen av registrerade
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2 kap.

Mar knadsforing av vardepapper,
emission och informationsskyldighet

I nformationsskyldighet vid emission av
vardepapper

28

Den som sétter vardepapper i omlopp
bland allmanheten eller som pa uppdrag
skoter detta ar skyldig att tillhandahalla
tecknarna tillracklig information om de
omstandigheter som vésentligt paverkar
vardepapperens véarde och att offentliggéra
var vérdepapperen kan tecknas.

Skyldighet att uppr atta prospekt

38

Den som till alménheten erbjuder
véardepapper eller ansbker om  att
vardepapper skall tas upp till offentlig
handel, & skyldig att offentliggora ett
prospekt innan erbjudandet tréder i kraft och
hélla prospektet tillgangligt for allmanheten
under den tid erbjudandet & i kraft, i
enlighet med 2—7 mom. For
offentliggbrandet av prospekt ansvarar
utbver anbudsgivaren och emittenten den
som enligt uppdrag skoter erbjudandet eller
emissionen.

Den som emitterar vardepapper eller den
som ansbker om att vardepapper skall tas
upp till annan offentlig handel enligt 3 kap.
12 § skall offentliggora ett borsprospekt om

1) emittenten eller ndgon annan som
ndmns i detta moment till almanheten
erbjuder vardepapper som & upptagna till
offentlig handel eller vardepapper av samma
dag som dessa eler vardepapper vilka
under den tid erbjudandet &r i kraft eller
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uppgifter iakttas i
per sonuppgiftslagen (523/1999).

Ovrigt

2 kap.

Mar knadsforing av vardepapper,
emission och infor mationsskyldighet

I nformationsskyldighet viderbjudande eller
ansbkan om upptagande till offentlig
handel av vardepapper

28

Den som erbjuder vardepapper, ansoker
om att vardepapper skall tas upp till
offentlig handel eller som p& uppdrag skoter
erbjudande eller ansbkning ar skyldig att
opartiskt  tillhandahdlla  investerarna
tillracklig information om omstandigheter
sqn:ji vasentligt péverkar vardepapprens
varde.

Skyldighet att offentliggtra prospekt

38

Den som till alménheten erbjuder
vardepapper  eller ansbker om  att
vardepapper skall tas upp till offentlig
handel, & skyldig att offentliggdra ett
prospekt innan erbjudandet trader i kraft
eller vardepappren tas upp till offentlig
handel och halla prospektet tillgangligt for
allmanheten under den tid erbjudandet &r i
kraft, i enlighet med vad som foreskrivs i
detta kapitel. For uppréttandet och
offentliggbrandet av prospekt ansvarar
utbver erbjudaren och emittenten den som
enligt uppdrag skoter erbjudandet eller
ansoker om upptagande till offentlig handel.

Skyldigheten att offentliggéra prospekt
gdller intei det fall att icke-aktierelaterade
vardepapper har emitterats av finska staten,
Finlands Bank, en finsk kommun eller
samkommun eller av nagon annan stat som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, dess centralbank eller
regionala forvaltningsenhet eller av ett
sadant internationellt offentligt samfund
vilket som medlem har minst en stat som hér
till Europeiska ekonomiska
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inom tre manader frdn borjan av
erbjudandets  giltighetstid  ansbks  bli
upptagnatill offentlig handel,

2) emittenten eller ndgon annan som
ndmns i detta moment ansbker om att
véardepapper som han tidigare emitterat skall
tas upptill offentlig handel, eller

3) vérdepapperen tas upp till offentlig
handel utan emittentens ansokan, med stéd
av 3 kap. 10 8 4 mom. eller 12 § 2 mom.

Emittenten eller ndgon annan som
erbjuder vardepapper till allmanheten skall i
andra fal an i de som avses i 2 mom.
offentliggdra ett emissionsprospekt. | stéllet
for emissionsprospekt kan ett borsprospekt
offentliggoras.

Genom férordning av finansministeriet
bestdms dessutom om de fall dér det enligt
Europeiska gemenskapens direktiv inte
foreligger ndgon skyldighet att upprétta
prospekt eller dér en medlemsstat i enlighet
med direktiven far tilldta undantag fran
skyldigheten att upprétta prospekt. Genom
forordning av  finansministeriet  kan
dessutom bestdmmas om motsvarande
undantag frén skyldigheten at upprétta
prospekt nér direktiven med héansyn till
deras tillampningsomrade inte &r tillampliga
pd vérdepapper. Genom forordning av
finansministeriet kan ocksd bestdmmas om
undantag frén skyldigheten att upprétta
prospekt nédr vérdepapper erbjuds for att
finansiera en almannyttig verksamhet vars
huvudsakliga syfte inte & att efterstrdva
vinst. Det foreligger inte nagon skyldighet
att offentliggéra emissionsprospekt i det fall
att emissionen avser skuldforbindelser som
forfaller inom ett ar fran emissionen.

| emissions- eller borsprospektet skall
investerarna ges tillrackliga uppgifter s att
de skall kunna bilda sig en vélgrundad
uppfattning om  vardepapperen och
emittenten.  Prospektet skall innehdlla
vasentliga och tillrackliga uppgifter om
emittentens tillgangar, ansvarsforbindelser,
ekonomiska  stallning, resultat  och
framtidsutsikter samt orderstock, nér denna
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samar betsomradet, eller Europeiska
centralbanken. Skyldigheten géaller inte
heller i det fall att nagon erbjuder eller gor
en ansokan om upptagande till offentlig
handel av véardepapper for vilka finska
staten, en finsk kommun eller samkommun
eller nadgon annan stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller dess regionala forvaltningsenhet har
stéllt  proprieborgen. Erbjudaren och
emittenten har emellertid oksa i sddana
situationer ratt att offentliggora ett prospekt
enligt vad somforeskrivsi detta kapitel.

Pa prospekt tillampas utbver denna lag
kommissionens  forordning (EG) nr
809/2004 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG i frdga om informationen i
prospekt, dessas format, inforlivande genom
hanvisning samt offentliggérande av
prospekt och annonsering (kommissionens
prospektforordning).

Genom férordning av finansministeriet
foreskrivs narmare om tidpunkten och sattet
for offentliggbrande av prospekt samt om
sadana fall dar det enligt prospektdirektivet
inte foreligger nagon skyldighet att
offentliggbra prospekt och dar en
medlemsstat i enlighet med direktivet far
tilldta undantag fran skyldigheten att
offentliggdra prospekt. Genom férordning
av  finansministeriet  kan  dessutom
bestdmmas om undantag fran skyldigheten
att offentliggdra prospekt nar vardepapper
erbjuds for att finansiera en allmannyttig
verksamhet vars huvudsakliga syfte inte ar
att efterstrava vingt, eller nardirektivet med
hansyn till dess tillampningsomrade inte &r
tillampligt pa vardepapper.
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uppgift &r viktig med hansyn till emittentens
verksamhet, och likasa om de med
vardepapperen forenade rattigheterna och
om andra omstdndigheter som ar av
vasentlig betydelse for vardepapperens
varde. Genom forordning av
finansministeriet bestdms narmare om
emissions- och borsprospektens innehall
och om hur informationen i prospekten skall
utformas. Genom forordning av
finansministeriet bestams ocksd om sadana
undantag betraffande innehallet i prospekt
som grundar sig pad Europeiska
gemenskapens direktiv. Genom forordning
av finansministeriet kan det ocksa
bestammas om undantag betréaffande
innehallet i prospekt i situationer dar ndgon
annan an vardepappersemittenten ansoker
om att ett vardepapper skall tas upp till
offentlig handel.

Om ett prospekt ar behaftat med fel eller
brister som uppdagas innan erbjudandets
giltighetstid  loper ut eller innan
vardepapperet upptagits till offentlig handel
och som kan vara av vasentlig betydel se for
investerarna, skall allménheten utan
dr6jsmal informeras om saken genom att
rattelse eller komplettering offentliggors pa
samma satt som prospektet.

Om fondprospekt som skall offentliggoras
for placeringsfonder och dppna fondféretag
bestamsi lagen om placeringsfonder.
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3asg

| prospektet skall investerarna ges
tillrackliga uppgifter sa att de kan bilda sig
en valgrundad uppfattning om
vardepappren och emittenten samt om en
eventuell garant. Prospektet skall innehélla
vasentliga och tillrackliga uppgifter om
emittentens och en eventuell garants
tillgangar och skulder, finansiella stallning,
resultat och framtidsutsikter samt om de
med vardepappren forenade rattigheterna
och om andra omstandigheter som &ar av
vasentlig betydelse for vardepapprens
varde. Informationen skall presenterasi en
sammanhangande och begriplig form.

Prospektet skall offentliggoras antingen
som ett sammanhangande dokument eller
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som tre separata dokument. De tre delarna
skall bendamnas grundprospekt,
vardepappersnot och sammanfattning. | ett
tredelat prospekt skall grundprospektet
innehalla information om emittenten, medan
vardepapper snoten skall innehalla
information om de vardepapper som erbjuds
allménheten eller som skall tas upp till
offentlig handel. | sammanfattningen skall i
korthet och pa allmansprék informeras om
sadana vasentliga fakta och risker som &r
foérenade med emittenten och en eventuell
garant samt med vardepappren i fraga.
Genom férordning av finansministeriet kan
foreskrivas narmare om  prospektets
uppbyggnad.

Nar vardepappren ingér i
vardepapp erserbjudanden vars sammanlagt
motvarde for en 12 manaders period ar
minst 2,5 miljoner euro, prospektet skall
innehalla den information som forutsétts i
denna lag och i med stéd av denna lag
utfardade bestammel ser och i
kommi ssionens prospektforordning.

Genom férordning av finansministeriet
foreskrivs om sadana undantag i fraga om
prospektets innehdll som &r baserade pa
prospektdirektivet. Genom férordning av
finansministeriet  foreskrivs ocksad om
innehallet i  prospekt som  skall
offentliggéras  om  erbjudanden om
vardepapper som for en 12 manaders period
har ett sammanlagt motvarde som
understiger 2,5 miljoner euro, om undantag
som géller innehdllet samt om
informationssattet. Pa sddana prospekt far
inte genom forordning stallas hdgre krav an
i prospektdirektivet. | stéllet for ovan avsett
prospekt far ett prospekt som svarar mot
kraven i prospektdirektivet offentliggoras.

3bs

Om ett prospekt ar behéaftat med fel eller
brister som uppdagas innan erbjudandets
giltighetstid loper ut eler  innan
vardepappret har tagits upp till offentlig
handel och som kan vara av vasentlig
betydelse for investerarna, skall
allmanheten utan dréjsmél informeras om
saken genom att en komplettering av
prospektet offentliggtrs p& samma satt som
prospektet.
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Offentliggtrande av prospekt

48

Ett emissions- eller borsprospekt far
offentliggbras n&r finansinspektionen har
godkant det. Finansinspektionen skall inom
fem bankdagar efter att ett prospekt for
sédana vardepapper som avsesi 1 kap. 2§ 1
mom. 2 och 3 punkten och inom tio
bankdagar efter att ett prospekt for sddana
andra vérdepapper som avsesi 1 kap. 2§ 1
mom. har lamnats in for godkannande
besluta om prospektet kan offentliggoras.
Offentliggdrande skall till&tas om prospektet
inte & uppenbart oriktigt eller bristfaligt.
Om offentlig handel bedrivs med
vardepapper av samma slag som avses i
prospektet eller med véardepapper som
beréttigar till sédana, skall
finansinspektionen utan drojsmal underrétta
den som ordnar offentlig handel om sitt
beslut. Om fondprospekt for
placeringsfonder och marknadsféringen av
Oppna fondforetag i Finland bestams i lagen
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Investerare som har forbundit sig att
teckna eller kopa vardepapper innan
kompletteringen av prospektet offentliggors,
skall ges tillfalle att aterkalla sitt beslut
inom tva bankdagar eller inom en av
Finansinspektionen av sdrskilda skél
bestamd langre tid, likval hogst fyra
bankdagar efter det att kompletteringen
offentliggjorts.

3d8§

Prospektet skall avfattas pa finska eller
svenska spréket om véardepappren erbjuds
till allménheten eller om en anstkan goérs
om att de skall tas upp till offentlig handel
uteslutande i Finland. Finansinspektionen
kan emellertid pa ansokan ge samtycke till
att prospektet avfattas pa ndgot annat
sprék.

Genom férordning av finansministeriet
foreskrivs med stod av artikel 19 i
prospektdirektivet om prospektets sprak da
véardepapper erbjuds till allmanheten eller
ansoks bli upptagna till offentlig handel
ocksa eller endast utanfor Finland.

Godkannandeav prospekt

48
Ett prospekt far offentliggoras nar
Finansinspektionen har godkéant det.
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om placeringsfonder.

Det marknadsféringsmaterial som hanfor
sig till ett emissions- eller borsprospekt skall
tillstallas finansinspektionen inom tva dygn
efter att prospektet har dverlamnats till
finansinspektionen  for
Marknadsforingsmaterialet skall hanvisa till
prospektet och ange var dettatillhandahdlls.

godkannande.
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Finansinspektionen &r behdrig att ta upp
en ansdkan om godkannande till behandling
om

1) Finland &r hemstat fér den emission av
vardepapper somavsesi ansokan, eller om

2) nagon annan behorig myndighet i en
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samar betsomr adet har bett
Finansinspektionen behandla frdgan om
godkannande av prospektet och denna har
samtyckt till detta.

Finansinspektionen skall besluta om
godkéannande av ett prospekt inom tio
bankdagar efter att prospektet har
Overlamnats till den fér godkamande. Om
prospektet galler en emittent vars
vardepapper inte tidigare har erbjudits till
allménheten eller tagits upp till offentlig
handel eller motsvarande handel i en stat
som hor till Europeiska ekonomiska
samar betsomr adet, skall
Finansinspektionen fatta ett sadant beslut
som avses ovan inom 20 bankdagar efter att
prospektet har overlamnats till den for
godkannande.

Om Finansinspektionen av grundad
anledning anser att handlingar som har
lamnatsin till den ar bristfalliga eller maste
kompl etteras, skall tidsfristen ~ for
godkannandet raknas fran den dag da de
kompl etterande uppgifterna tillstalls
Finansi nspektionen. Finansinspektionen
skall uppmana stkanden att komplettera sin
ansbkan inom 10 bankdagar efter att
ansokan lamnats in. Om ett prospekt efter
godkannandet skall kompletteras i enlighet
med 3 b 8 1 mom., skall Finansinspektionen
besluta om godkannande av
kompletteringen inom sju bankdagar efter
att kompletteringen har lamnats in for
godkannande.

Ett prospekt skall godkdnnas om det
uppfyller de forutsattningar som angesi 3 a
8§

Finansinspektionen kan i stéllet for att
godkdnna ett prospekt bedluta att
behandlingen av det skall dverféras till den
behdriga myndigheten i en annan stat som
hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Ett sddant bedut kan
fattas om stkanden ber att behandlingen
skall overforas eller om erbjudandet eller
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Erkannandeav utlandska prospekt

4

Finansinspektionen skall sasom
borsprospekt  erkédnna  prospekt  for
vérdepapper enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 1-3
punkten vilka har godtagits av behdrig
myndighet inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet. Finansinspektionen kan
sasom borsprospekt ocksa erkanna prospekt
for vardepapper enligt 1 kap. 2 8 1 mom. 4—
6 punkten vilka har godtagits av behdrig
myndighet inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet och vilka uppfyller
kraven pd borsprospekt. Om forfarandet
bestams narmare genom foérordning av
finansministeriet

Finansinspektionen kan kréva att prospekt
som avses i 1 mom. kompletteras med
information om vardepappersbeskattningen i
Finland, om formedlingen av betalningar
som gorsi Finland, om offentliggérandet av
information till investerare samt om de
réttigheter och skyldigheter som &
forenade med véardepapper.

Finansinspektionen kan av sarskilda skél
erkénna prospekt pad andra sprék an finska
och svenska.

Genom vederbdrande ministeriums beslut
foreskrivs om finansinspektionens rétt att
sasom borsprospekt erkanna prospekt som
har godtagits av myndigheterna i ndgon stat
utanfor Europeiska ekonomiska
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upptagandet till handel till foljd av
forhallandena kring emissionen har en
betydande koppling till en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och den mottagande statens behoriga
myndighet samtycker till &verféringen.
Finansinspektionen skall underréatta
sbkanden om sitt beslut inom tre bankdagar
efter att den fattat beslutet.

Ett prospekt som Finansinspektionen
godkant skall [amnas till
Finansinspektionen  senast da  det
offentliggors. Finansinspektionen skall p&
sin webbplats publicera de prospekt som
den  godkant  under de senaste
12 madnaderna eller en forteckning Over
dem.

4a8§

Utdver vad som foreskrivs i 4 § kan den
som emitterar vardepapper anstka om
godkéannande endast av ett sadant
grundprospekt som avsesi 3 a § 2 mom. P&
godkannandet av grundprospektet tillampas
4 §. Godkdnnandet av grundprospektet
beréttigar inte till erbjudande av
vardepapper  eller upptagande  av
vardepapper till offentlig handel.
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samarbetsomradet.
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4h §

Utdver vad som foreskrivsi 4 och 4 a §
skall Finansinspektionen godkéanna ett
prospekt om emittenten har bolagsréattslig
hemort i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samar betsomr adet och
prospektet &r uppréattat enligt lagstiftningen
i en stat som inte hor till Europeiska
ekonomiska  samarbetsomradet,  under
forutséttning att prospektet uppfyller de av
de internationella organisationerna for
tillsyn Over var depapper smarknaden
framtagna krav som motsvarar denna lag,
prospektdirektivet och bestdmmelser som
har utfardats med st6d av dessa. Sokanden
skall lagga fram en utredning om
Overensstammelse med kraven och om att
prospektet har godkants av en myndighet pa
sokandens hemort eller av nagon annan
myndighet.

4c8

Marknadsféringsmaterialet i samband
med ett erbjudande eller upptagande till
offentlig handel skall tillstéllas
Finansinspektionen inom tva bankdagar
efter att prospektet har |amnats till
Finansinspektionen for godkénnande. |
mar knadsféringsmaterialet skall héanvisas
till prospektet och ndmnas var prospektet
finnstillgangligt.

4d8

Prospektet ar i kraft lika lange som
erbjudandet av de vardepapper som avses i
prospektet eller till dess att de vardepapper
som avses i prospektet har tagits upp till
offentlig handel, likval hdgst 12 manader
efter att prospektet offentliggjorts.

Ett tidigare godkéant och offentliggjort
prospekt kan da hogst 12 manader har
forflutit efter att det offentliggjorts
anvandas i samband med ett erbjudande av
vardepappren €eller en ansbkan om
upptagande av vardepappren till offentlig
handel, under forutsattning att prospektet
kompletteras enligt 3b& 1 mom. Ett
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godkant  grundprospekt ar i kraft
12 manader efter att det offentliggjorts.

Ett prospekt som avser masskuldebrev
med sdker heter i fastigheter enligt lagen om
hypoteksbanker (1240/1999) eller som avser
motsvarande utlandska vardepapper &r
giltigt till dess att inga fler av de berdrda
vardepappren emitteras fortlépande eller
vid upprepadetillfallen.

Godkannande av prospekt i fleralander
inom Europeiska ekonomiska
samar betsomr adet

4e8§

Utan hinder av 4 § 1 mom. &r prospekt
som godkants i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
samt kompletterande information i kraft i
Finland och skall offentliggbras har, om
Finland inte &r hemstat for emissionen av
vardepappren och vardepappren erbjudstill
allmanheten eller ansoks bli upptagna till
offentlig handel i Finland och om den
behtriga myndigheten i den andra staten
har tillstéllt Finansinspektionen kopior av
prospektet och den  kompletterande
informationen samt ett intyg 6ver att de ar
upprattade i enlighet med
prospektdirektivet. Om den andra statens
myndighet har gett tillstand att inte
offentliggdra viss information som krévs
enligt prospektdirektivet, skall myndigheten
utfarda ett intyg varav framgar awvikelsen
och motiveringen for denna.

Prospekt som avses i 1 mom. skall vara
avfattat pa ett sprék som allmant anvands
pd den internationella finansmarknaden
gller pa nagot annat sprak som
Finansinspektionen godkant.
Finansinspektionen kan krava att till
meddelandet fogas en till finska eller
svenska spréket eller till bada dessa sprak
Oversatt sammanfattning av prospektet.

41§
Om avsikten ar att vardepapper skall
erbjudas till allménheten eller att en
ansbkan skall géras om att de tas upp till
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handel som motsvarar offentlig handel i en
eller flera stater som hor till Europeiska
ekonomiska  samarbetsomradet,  skall
Finansinspektionen pa sdkandens begaran
tillstélla den behdriga myndigheten i den
andra staten ett intyg dver att det godkanda
prospektet och kompletterande information
har upprattats i enlighet med
prospektdirektivet, samt en kopia av
prospektet och den  kompletterande
informationen.  Finansinspektionen  skall
tillstélla den behériga myndigheten ett intyg
inom tre bankdagar efter att begaran om
intyget har framstéllts eller, om begéran
har framstallts samtidigt som prospektet
eller den kompl etterande informationen har
Overlamnats for godkannande, inom en
bankdag efter att prospektet eller den
kompl etterande infor mationen har godkants.

Till ett meddelande som avses i 1 mom.
skall vid behov fogas en p& sdkandens
ansvar gjord Oversattning av
sammanfattningen, till det officiella sprak
som den behdriga myndigheten i den
mottagande staten kraver.

Om Finansinspektionen har gett sitt
tillstdnd till att viss information inte
offentliggdrs, skall awikelsen  samt
motiveringen till awikelsen framga av det
intyg somavsesi 1 mom.

Arlig sammanstélining av offentliggjord
information

10c§

Emittenter  vilkas vardepapper  &r
upptagna till offentlig handel skall
tillhandahalla  ett  dokument  Gver
information som de offentliggjort under den
foregdende  rakenskapsperioden  (arlig
sammanstalIning). Den arliga
sammanstéallningen skall atminstone
hénvisa till den information som emittenten
har offentliggjort enligt denna lag,
bestdmmelser som har utfardats eller regler
som har faststallts med stod av lagen eller
med stdd av motsvarande utlandska
bestammelser eller regler. Om det endast
hanvisas till informationen skall det anges
var informationen finnstillganglig.

Den érliga sammanstalIningen skall inom
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Finansinspektionen kan bevilja undantag
som avser innehéllet i och offentliggdrandet
av bors- och emissionsprospekt och sadana
anbudshandlingar som avses i 6 kap. samt i
fréga om offentliggorandet av
delarsrapporter, arsrapporter och bokslut. |

fraga om Forsakringsinspektionens
tilIsynsobj ekt kan undantag  frén
skyldigheten att offentliggtra
delarsrapporter, arsrapporter och bokslut
emellertid beviljas av

Forsakringsinspektionen.
Forsakringsinspektionen skall omedelbart
underrétta Finansinspektionen om sitt beslut
med anledning av en ansbkan om undantag.

7 kap.
Tillsyn 6ver véar depapper smarknaden

Foreslagen lydelse

den tid som foreskrivs i kommissionens
prospektforordning  offentliggbras  samt
Overlamnas till Finansinspektionen och till
den som ordnar offentlig handel. Om
prospektet Over emittentens vardepapper
som ar upptagna till offentlig handel har
granskats av en annan myndighet i en stat
som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet &n Finansinspektionen,
skall den arliga sammanstallningen forutom
till Finansinspektionen sandas ocksa till den
andra myndigheten. Vid offentliggérandet
av den arliga sammanstallningen skall de
bestdmmel ser av kommissionens
prospektférordning iakttas.

En emittent & inte skyldig att
offentliggéra en arlig sammanstalining, om
endast icke-aktierelaterade vardepapper till
ett nominellt varde eller bokforingsmassigt
motvarde av minst 50 000 euro har tagits
upp till offentlig handel.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
som avser innehdllet i och offentliggorandet
av prospekt och sidana anbudshandlingar
som avses i 6 kap. samt i frédga om
offentliggorandet av delérsrapporter,
arsrapporter, bokslut och arlig
sammanstalining. En forutséttning  for
beviljande av undantag ar att det inte
strider mot Europeiska gemenskapens
bestdmmelser om bokslut, koncernbokslut
och prospekt.

7 kap.
Tillsyn 6ver vardepapper smarknaden

Reglering av marknadsféring, erbjudande
av och offentlig handel med vérdepapper



Géllande lydelse

Reglering av marknadsféring och
avtalsvillkor

81
Foreslagen lydelse

samt avtalsvillkor

lasg

Finansinspektionen kan bestamma att
erbjudande av véardepapper till allménheten
eller upptagande av vardepapper till
offentlig handel skjuts upp med hogst
tio bankdagar &t gangen. En forutsattning
for uppskov ar att Finansinspektionen har
grundad anledning att misstanka att den
som erbjuder vardepapper eller ansoker om
att vardepapper skall tas upp till offentlig
handel eller den som pa uppdrag skoter
erbjudande eller ansbkan om upptagande av
vardepapper till offentlig handel, handlar i
strid med vad som i lags 2 kap. foreskrivs
om erbjudande av vérdepapper till
allméanheten eller upptagande  av
vardepapper till offentlig handel.

Finansinspektionen kan bestamma att den
som ordnar offentlig handel med
vardepapper skall avbryta den offentliga
handeln for hogst tio bankdagar &t gangen.
En forutsittning for ett sdant avbrott ar att
Finansinspektionen har grundad anledning
att misstanka att lagen eller med stéd av
denna utfardade bestammelser, foreskrifter
eller regler for offentlig handel Overtrads
nar det galler skyldigheten att informera om
vardepappret.

1b§

Innan Finansinspektionen fattar ett sddant
beslut eller ger ett sddant férordnande som
avses i 1 a § skall den bereda den som
beslutet avser tillfalle att bli hérd, om inte
ndgot annat foranleds av &rendets
bradskande natur eller av nagon annan
sarskild orsak.

1c8§
Finansinspektionen kan forstarka ett
sadant beslut som avses i 1 a § med vite.
Vitet doms ut av Finansinspektionen.
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28

Den som [ néringsverksamhet
marknadsfor eller forvarvar vérdepapper
kan forbjudas att fortsétta eller upprepa ett
forfarande som strider mot 2 kap. 1 §. En
vardepappersformedlare kan forbjudas att
fortséita att anvanda avtalsvillkor som
strider mot 4 kap. 1 eller 2 § eller att pa nytt
anvanda ett sddant eler liknande
avtalsvillkor. Forbudet skall forstarkas med
vite, om det inte av sarskilda skdl &r
obefogat.

D& marknadsdomstolen meddelar ett forbud
som avsesi 1 mom. kan den forordna att ett
forfarandei strid med 2 kap. 1 § skall réttas,
om &tgérden kan anses vara nddvandig pa
grund av att forfarandet medfor uppenbara
olégenheter for placerarna. Forordnandet
kan forstarkas med vite.

10 kap.
Sarskilda stadganden

Foreslagen lydelse

28

Den som i néringsverksamhet
marknadsfor eller forvarvar vérdepapper
kan forbjudas att fortsétta eller upprepa ett
forfarande som strider mot 2 kap. Den som
ordnar offentlig handel kan forbjudas att
ordna offentlig handel med vardepapper
somtagits upp eller ansokts bli upptagna till
offentlig handel, om vid handeln, nar det
galler emittentens informationsskyldighet i
samband déarmed eller
informationsskyldigheten i samband med
upptagande till offentlig handel vidtas
atgarder som vasentligen strider mot denna
lag eller mot bestammelser eller foreskrifter
som har utfardats med stod av den eller mot
reglerna  for  offentlig handel. En
vardepappersformedlare kan  forbjudas
fortsétta att anvanda avtalsvillkor som
strider mot 4 kap. 1 eller 2 § eller att pa nytt
anvanda ett siddant eler liknande
avtalsvillkor. Forbudet skall forstarkas med
vite, om detta inte av sdrskilda ska &r
obefogat.

DA marknadsdomstolen meddelar ett
forbud som avsesi 1 mom. kan den férordna
att ett forfarande som strider mot 2 kap.
skall réttas, om atgarden kan anses vara
nodvandig pd grund av att forfarandet
medfér  uppenbara  oldgenheter  for
investerarna. Forordnandet kan forstarkas
med vite.

10 kap.
Sarskilda stadganden

3a§

Andring i beslut som Finansinspektionen
fattat med stod av 2 kap. 4 8§, 4a 8§ och 11 §
och 7 kap. 1 a 8§ och 1 c § kan sokas genom
besvéar till marknadsdomstolen pa det sitt
som bestams i forvaltningsprocessiagen
(586/1996). Arenden som avsesi 1 a § skall
behandlasi bradskande ordning.

Denna lag trader i kraft den 20 .
Atgérder som verkstélligheten av lagen
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forutsatter far vidtas innan lagen trader i
kraft. Lagens 2 kap. 3, 3a—3d, 4 och 4 a—
4 f 8§ tillampas pa prospekt som
offentliggors efter att lagen trétt i kraft. Den
arliga sammanstallning som avses i lagens
2 kap. 10 § skall forsta gangen
offentliggéras for den rékenskapsperiod
somborjar efter lagentraddei kraft.

Om den som emitterat vardepapper har
bolagsrattslig hemort utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ar Finland
hemstat for emission av vardepapper som
avses i denna lags 1 kap. 4 § 7 och 9 mom.,
om vardepappren inom  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet forst har
erbjudits till allméanheten eller ansokts bli
upptagna till offentlig handel i Finland den
1 januari 2004 eller senare. Om nagon
annan an emittenten har beslutat om
erbjudandet eller ansokan, kan emittenten
senare som sin hemstat valja nagon annan
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samar betsomr adet.
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L ag

om andring av lagen om Finansinspektionen

| enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen av den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 6 § 1 mom. 1

punkten och 15 §,
av dem 15 § jamte éndringar, som foljer:

Gallande lydelse

1 kap.
Allmannabestdmmelser
68
Andra finansmar knadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
dennalag

1) emittenter av véardepapper som &r
foremdl for offentlig handel och annat
sadant handelsforfarande som avses i 3 kap.
16 § vérdepappersmarknadslagen samt
andra som & skyldiga att offentliggbra

prospekt  enligg 2 kap. 3 8§
vardepappersmarknadsiagen,
3 kap.

Tillsynsbefogenheter
158
Granskningsratt och rétt att fa uppgifter

Finansinspektionen har rétt att pa ett
tillsynsobjekts verksamhetsstélle granska
handlingar och andra dokument som géaller
tillsynsobjektet och dess kunder samt rétt att
fa kopior av handlingarna och dokumenten.
Finansinspektionen har ocksd ratt att
granska tillsynsobjekts datasystem samt
kassa och 6vriga tillgdngar. Vidare har

Foreslagen lydelse

1 kap.
Allmanna bestdmmelser
68
Andra finansmar knadsaktor er

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
dennalag

1) emittenter av vérdepapper som é&r
foremal for offentlig handel och annat
sadant handelsforfarande som avses i 3 kap.
16 § i vérdepappersmarknadslagen samt
andra som & skyldiga att offentliggbra
prospekt enligg 2 kap. 3 § i
vardepappersmarknadslagen samt andra
som erbjuder vardepapper enligt 2 kap. 2 §,

3 kap.
Tillsynsbefogenheter
158

Granskningsratt och ratt att fa uppgifter

Finansinspektionen har utan hinder av
sekretessbestammelserna  ratt  att  hos
tillsynsobjektet f& granska for tillsynen
relevanta uppgifter och andra
registreringar om tillsynsobjektet och dess
kunder samt nddvandiga kopior av dessa.
Finansinspektionen har &aven ratt att fa
granska tillsynsobjektets datasystem samt
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Finansinspektionen ratt att p& oOvriga pa

finansmarknaden verksamma
sammanslutningars och stiftelsers
verksamhetsstallen granska sédana

handlingar och 6vriga dokument rérande
sammansliuningen eller stiftelsen som den
behover for att fullgora sitt uppdrag samt att
fa kopior av handlingarna och dokumenten.
Tillsynsobjekt och ovriga
finansmarknadsaktorer skall utan obefogat
drojsmal tillstélla Finansinspektionen de for

tillsynen och fastgallandet av
tillsynsavgiften relevanta uppgifter och
redogorelser som  den ber om.

Finansinspektionen kan meddela foreskrifter
om vilka uppgifter om tillsynsobjekts
ekonomiska stéllning, égare, interna kontroll
och riskhantering, forvaltnings- och
kontrollorgan, anstéllda samt
verksamhetsstéllen som regelbundet skall
rapporteras till Finansinspektionen.

Finansinspektionen har rétt att av
tillsynsobjekts och dvriga pa
finansmarknaden verksamma
sammanslutningars och stiftelsers revisorer
fa ala for tillsynen relevanta uppgifter samt
att f& for tillsynen relevanta kopior av
sédana handlingar och dokument rorande

tillsynsobj ekt eller andra pa
finansmarknaden verksamma
sammangdutningar och  stiftelser  som

revisorerna har i sin besittning.

Vad som i 1—3 mom. foreskrivs om
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kassa- och Ovriga finansieringstillgangar.
Fmansnspektlonen har dessutom ratt att
hos annan pa finansmarknaden verksam
sammanslutning eller stiftelse f& granska for
tillsynen relevanta uppgifter och andra
registreringar om sammanslutningen och
stiftelsen samt fa nodvandiga kopior av
dessa.

Tillsynsobjekt och ovriga
finansmarknadsaktorer samt deras styrelse-
och forvaltningsr ddsmedlemmar och
verkstéllande direktor skall utan hinder av
sekretessbestammelserna utan  obefogat
drojsmal tillstélla Finansinspektionen de for
tillsynen och bestdmmande av
tillsynsavgiften relevanta uppgifter och
redogdrelser som den ber om. Motsvarande
skyldighet har den somi forhallande till ett
tillsynsobjekt eller en annan aktér pa
finansmarknaden har sadant bestammande
inflytande som avses i l1kap. 5 § i
vardepappersmarknadslagen samt den som
tillsynsobjektet eller nagon annan aktor
eller erbjudare av vardepapper pa
finansmarknaden har bestammande
inflytande i.  Finansinspektionen  kan
meddela foreskrifter om vilka uppgifter om
tillsynsobjekts finansiella stallning, agare,
interna kontroll  och  riskhantering,
forvaltnings och kontrollorgan, anstéllda
samt verksamhetsstéllen som regelbundet
skall rapporterastill Finansinspektionen.

Finansinspektionen har utan hinder av

sekretessbestammelserna  ratt  att  av
tillsynsobjekts och Gvriga pa
finansmarknaden ver ksamma

sammanslutningars och stiftelsers revisorer
fa alla for tillsynen relevanta uppgifter samt
att f& for tillsynen relevanta kopior av
sadana handlingar och dokument rérande

tillsynsobjekt eller andra pa
finansmarknaden verksamma
sammanslutningar och  stiftelser  som

revisorerna  har i sin  besittning.
Finansinspektionen har motsvarande ratt att
fa uppgifter av revisorer for tillsynsobjekt
eller andra pa finansmarknaden verksamma
sammangutningar och  dtiftelser  eller
sammanslutningar dler stiftelser i vilka
dessa  har i 1 kap. 5 8§
vardepapper smarknadslagen avsett
bestammande inflytande.
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tillsynsobjekt skall ocksa tillampas pa finska
foretag som hor till samma inhemska eller
utlandska koncern eller konsolideringsgrupp
som tillsynsobjektet eller som & dettas
intresseforetag.  Finansinspektionen  har
dessutom rétt att av ett tillsynsobjekt fa de
uppgifter som avses i 2 mom. om utléndska
foretag som hor till samma koncern eller
konsolideringsgrupp som tillsynsobjektet
och om dettas utlandska intressefdretag samt
rétt att granska handlingar och 6vriga
dokument som innehdller sddana uppgifter
och som tillsynsobjektet har i sin besittning
samt att f& kopior av dem. Vad som ovan i
detta moment foreskrivs om foretag som hor
till en inhemsk eller utldndsk koncern eller
konsolideringsgrupp tilllampas pa
motsvarande sitt pa inhemska och utlandska
foretag som hor till ettt finans- och
forsakringskonglomerat som avses i lagen

om tillsyn Over finans- och
forsékringskonglomerat  (699/2004), om
Finansinspektionen ar samordnande

tillsynsmyndighet enligt den namnda lagen
eller i dvrigt utfor uppgifter som med stéd
av den namnda lagen hor il
Finansinspektionen.

Finansinspektionen har rétt att granska for

tillsynen relevanta uppgifter pa
verksamhetsstéllen till foretag som ar
ombud for tillsynsobjekt eller som pa
uppdrag av ett tillsynsobjekt  skoter
uppgifter som géller dess bokféring,
datasystem, riskhantering €ller interna
kontroll i dvrigt.

Finansinspektionen har rétt att ur det
botesregister som avses i 46 § lagen om
verkstdlighet av boter (672/2002) fa de
uppgifter som & nodvandiga for att utreda
om ett tillsynsobjekts agare,
styrelsemedlemmar, verkstdllande direktér
eller anstéllda har den tillforlitlighet som
lagen forutsdtter. Sarskilda bestéammelser
gdler om réten att fa uppgifter ur
straffregistret.

Foreslagen lydelse

Vad som i 1—3 mom. féreskrivs om
tillsynsobjekt tillampas dven pa finlandska
foretag som tillsammans med
tillsynsobjektet hor till samma inhemska
eller utlandska koncern eller samma
konsolideringsgrupp eller &r ett foretag som
tillsynsobjektet &r delagare i. Utan hinder
av sekr etessbestammel serna har
Finansinspektionen dessutom réatt att av
tillsynsobjektet fa sddana for tillsynen
relevanta uppgifter som avses i 2 mom. om
utlandska foretag som tillsammans med
tillsynsobjektet hor till samma koncern eller
konsolideringsgrupp samt relevanta
handlingar och andra registreringar som
innehdller sadana uppgifter  &vensom
nédvandiga kopior av dessa. Vad som i
detta moment foreskrivs om foretag som hor
till inhemsk eller utlandsk koncern eller
konsolideringsgrupp skall aven tillampas pa
inhemska eller utlandska féretag som hor
till sadana finans och
forsakringskonglomerat som avses i lagen

om tillsyn Over finans och
forsakringskonglomerat  (699/2004), nar
Finansinspektionen fungerar som

koordinerande tillsynsmyndighet  enligt
namnda lag eller nar Finansinspektionen
annars utfor de uppgifter som enligt
namnda lag ankommer pa den.

Finansinspektionen har utan hinder av
sekretesshestammelserna réatt att granska
for tillsynen relevanta uppgifter pa
verksamhetsstallen till foretag som ar
ombud for tillsynsobjekt eller som pa
uppdrag av ett tillsynsobjekt skoter
uppgifter som galler dess bokforing,
datasystem, riskhantering eller interna
kontroll i dvrigt.

Finansinspektionen har utan hinder av
sekretesshestémmelserna ratt att for sin
individualiserade tillsynsverksamhet fa for
tillsynen relevanta uppgifter, handlingar
och registreringar samt kopior av
handlingar och registreringar av andra an i
denna paragraf avsedda personer, vilka av
valgrundad anledning kan antas vara i
besittning av for tillsynen relevanta och
nodvandiga uppgifter eller handlingar och

registreringar.  Finansinspektionen  &r
skyldig att returnera handlingar och
registreringar som den fatt i original.
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Finansinspektionen har emellertid inte ratt
att av advokat fa i detta moment avsedda
uppgifter, handlingar eller registreringar
som berdr dennes klienter, inte heller
uppgifter, handlingar eller registreringar
som réattegangsbitrade eller
rattegdngsombud fatt i sin besittning i
samband med skétsel av uppdrag. Forutom
de egentliga uppgifterna i samband med en
rattegang raknas till rattegangsbitradets
eller rattegangsombudets uppgifter juridisk
rédgivning rorande en Kklients rattsiiga
stéllning vid forundersokning till foljd av
brott eller réttsliga stallning i annat
behandlingsskede av mal som forutsatter
rattegdng eller juridisk radgivning for
inledande eller undvikande av réattegang.

Finansinspektionen har ratt att ur det
botesregister som avses i 46 § lagen om
verkstallighet av boter (672/2002) fa de
uppgifter som ar nddvandiga for att utreda
om ett till synsobjekts agare,
styrelsemedlemmar, verkstéllande direktor
eller anstéllda har den tillforlitlighet som
lagen forutsatter. Sarskilda bestammelser
galler om ratten att fa& uppgifter ur
straffregistret.

Dennalag trader i kraft den 20 .

Lag

om andring av lagen om skuldebrev

I enlighet med riksdagens beslut

upphavs i lagen av den 31 juli 1947 om skuldebrev (622/1947) 34 § 4 mom., sddant det

lyder i lag 746/1993, som fdljer:
Géllande lydelse
5kap.
Sér skilda stadganden om masskuldebrev

Bankinspektionen for en forteckning dver
sadana masskuldebrevslan vilkas prospekt
med stod av 2 kap.

Foreslagen lydelse
5kap.
Sér skilda stadganden om masskuldebr ev

(4 mom. upphévs)
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vardepappersmarknadslagen (495/89) har
tillstallts bankinspektionen for
godkannande. Envar har rétt att bekanta sig
med forteckningen.

Dennalag trader i kraft den 20 .

Finansinspektionen skall férvara den
forteckning som avsesi 34 § 4 mom. i sex ar
efter att denna lag tréatt i kraft.

Lag

om andring av 3 §i lagen om kallskatt pa ranteinkomst

| enlighet med riksdagens beslut

andras i lagen av den 28 december 1990 om kéllskatt pa ranteinkomst (1341/1990) 3 §
1 mom. 2 punkten, sddan den lyder i lag 1223/1999, som foljer:

Gallande lydelse
38
Skatteobjekt

Kallskatt pa ranteinkomst skall betalas for
foljande inhemska ranteinkomster:

2) ranta pa masskuldebrevsldn som avses i
34 § lagen om skuldebrev (622/1947) och
som har bjudits ut till alméanheten for
teckning och som skall inféras i den
forteckning som finansinspektionen for.

Foreslagen lydelse
38
Skatteobjekt

Kéallskatt pa ranteinkomst skall betalas for
foljande inhemska rénteinkomster:

2) ranta pa masskuldebrevslan som avses i
34 § i lagen om skuldebrev (622/1947) nar
lanet har bjudits ut till almanheten for
teckning och prospekt rérande lanet skall
lamnas till Finansinspektionen eller annan
behdrig myndighet i en stat som hor till
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
for godkannande.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Bilaga
Fo6rordningsutkast

Finansministerietsforordning

om offentliggdrande av prospekt som avsesi 2 kap. i var depapper smar knadslagen

Giveni Helsingforsden 2005

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stéd av 2 kap. 3 § 4 mom, 3 a §

4 mom. och 3 d & 2 mom.
sédanadelyderilag /2005:

1 kap.
Allméanna bestdmmel ser
18
Tillampningsomrade

Denna forordning géller offentliggorande
av prospekt som avses i 2 kap.
véardepappersmarknadslagen, till den del som
detta inte regleras i kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004. Sarskilda
bestdmmelser utfardas om innehdlet i
prospekt som avses i 2 kap. 3 a § i
vérdepappersmarknadslagen och som inte
hor till tillampningsomradet for
Europaparlamentets och  rédets direktiv
2003/71/EG om de prospekt som skall
offentliggbras nér véardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel och om
andring av direktiv 2001/34/EG
(prospektdirektivet).

Vad som i dennaforordnings 2 kap. 2—4 §
foreskrivs om offentliggérande av prospekt
tillampas ocksd pa offentliggérande av
sadana prospekt i Finland som har godkants
av en mot Finansinspektionen svarande
myndighet i en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och anmaélts

i vardepappersmarknadslagen av den 26 mg 1989 (495/1989),

till Finansinspektionen.
2 kap.

Offentliggdrande av prospekt
28
Sttet for offentliggdrande av prospekt

Ett godként prospekt skall offentliggoras
med samma innehdl och i samma
utformning som det godkants. Prospektet
anses offentliggjort da det har tillhandahdllits
almanheten

1) kostnadsfritt och i tryckt form hos den
anordnare av offentlig handel som anstkan
om upptagande till handel avser, pa
emittentens kontor, pa de i prospektet
namnda ombuds kontor som for emittentens
rékning ombestrjer  emissionsrelaterade
betalningar samt pd andra eventuella
tecknings- och forsdljningsstéllen,

2) i elektronisk form pa& emittentens
webbplats samt pa de i prospektet namnda
ombuds webbplatser vilka som féretrédare

for emittenten ombesorjer
emissionsrelaterade  betalningar samt  pa
andra eventuella tecknings- och

forsaljningsstallens webbplatser,
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3) i elektronisk form pa webbplatser som
tillhér de anordnare av offentlig handel som
ansbkan om upptagande av till handel avser,
eller

4) genom publicering i en eller flera
rikstidningar  eller tidningar med stor
spridning som ges ut i de till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet horande stater
dér erbjudandet gors eller dar upptagandet till
handel soks.

Prospekt som har offentliggjorts s& som
avsesi 1 mom. 1 eller 4 punkten skall alltid
offentliggtras ocksa pa det sitt som avses i
1mom. 2 punkten. Ett prospekt som har
offentliggjorts enllgt 1 mom. 2 eller 3
punkten ~skall pa begéran kostnadsfritt
tillhandahéllas investerarnai pappersform.

Om prospektet bestér av ett grundprospekt,
en vardepappersnot och en sammanfattning,
far dessa delar tillhandahéllas som separata
dokument forutsatt att det i dem anges var de

Ovriga delarna av  prospektet  finns
tillgangliga for allmanheten.
Om  prospektet  endast innehdller

hénvisningar till information i enlighet med
10 § skal ocksd de dokument som
hanvisningarna avser goras tillgangliga for
allménheten p& det sitt som avsesi 1 och 2
mom.

Prospektet skall under hela erbjudandetiden
héllas tillgangligt for almanheten pa det sitt
som avsesi 1 och 2 mom.

38
Grundprospekt

Om icke-aktierelaterade véardepapper eller
sddana aktierelaterade vérdepapper som
beréttigar till aktier eller till en prestation
som baserar sig pa aktiers vérdeutveckling
emitteras  som en del av ett
emissionsprogram, kan  ett  prospekt
offentliggéras i form av ett grundprospekt.
Grundprospektet skall innehalla information
om véardepapper som erbjuds till allménheten
eller ansoks bli upptagna till offentlig handel
eller motsvarande handel inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet samt om
emittenten och eneventuell garant.

Grundprospektet skall i samband med varje

programenlig emission eller upptagande till
offentlig handel eller motsvarande handel
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrédet kompletteras med
information om de vérdepapper som erbjuds
till dlménheten eller tas upp till handel.

Grundprospektet ar i kraft 12 manader efter
att det har offentliggjorts, forutsatt att
informationen vid behov uppdateras enligt 2
kap. 3 b 8§ 1 mom. [
vardepappersmarknadslagen i samband med
varje emission eller upptagande till offentlig
handel eller motsvarande handel inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet. |
frdga om komplettering av grundprospektet
under erbjudandetiden eler innan
vardepappren tas upp till offentlig handel
eller motsvarande handel inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet géler vad
som foreskrivs i 2kap. 3 b § i
vardepappersmarknadsl agen.

Om det nar grundprospektet offentliggors
eller uppdateras inte & majligt att i det tain
uppgifter om vérdepapprens dutliga antal
dler pris, skall i prospektet eller i
kompletterande  information om  de
vardepapper som erbjuds eller tas upp till
handel anges de grunder eller villkor enligt
vilka vérdepapprens dutliga antal eller pris

faststalls  samt maximipriset enligt
erbjudandet. Det slutliga antalet eller priset
skall utan obefogat drojsmd  efter

faststéllandet offentliggéras och meddelas
Finansinspektionen samt den som ordnar
handeln.

48
Tiden for offentliggdrande av prospekt

Prospekt skall offentliggdras senast tva
bankdagar innan véardepappren erbjuds till
almanheten. N& erbjudandet géller aktier
eller andelar av ett slag som inte tidigare har
erbjudits till alméanheten eller ansbkts bli

upptagna till  offentlig handel  eller
motsvarande handel inom  Europeiska
ekonomiska  samarbetsomradet, skall

prospektet emellertid offentliggbras minst
sex bankdagar innan erbjudandet tidigast
avslutas.
Om inte

véardepapper erbjuds till



alménheten i samband med att de upptas till
offentlig handel, skall prospektet
offentliggoras senast tva bankdagar innan
handeln inleds med de véardepapper som
prospektet avser.

Prospektet kan med Finansinspektionens
samtycke i samband med godkannandet
offentliggoras efter den tidsfrist som avses i
1 och 2 mom., likvél senast i samband med
att erbjudandet inleds eler véardepappren tas
upp till handel.

58
Prospektets sprak

Om vérdepapper erbjuds till almanheten
eller om det gors en ansbkan om att
vérdepappren skall upptas till offentlig
handel som motsvarar handel inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
endast i ndgon annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet &n Finland,
skall prospektet avfattas pa ett sprék som
godkanns av den behdriga myndigheten i den
mottagande medlemsstaten eller almant
anvands pa den internationella
finansmarknaden. En sammanfattning av
prospektet skall pa yrkande av den behdriga

myndigheten i den mottagande
medlemsstaten Overséttas till ett eller flera
officiella  sprék. Med tanke pa
Finansinspektionens granskning skall

prospektet likval avfattas pd nagot annat
sprék som alméant anvands pa den
internationella  finansmarknaden eller
godkanns av Finansinspektionen.

Om vérdepapper erbjuds till almanheten
eller ansoks bli upptagna till offentlig handel
i Finland och erbjuds till alméanheten eller
ansoks bli upptagna till offentlig handel som
motsvarar  handel inom  Europeiska
ekonomiska samarbetsomrédet i ndgon annan
stat inom Europeiska  ekonomiska
samarbetsomradet, skall prospektet i de
mottagande medlemsstaterna tillhandahéllas
antingen pa ett sprék som den behdriga
myndigheten i den mottagande staten
godkanner eller pd ett sprék som allmant
anvands pa den internationella
finansmarknaden. En sammanfattning av
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prospektet skall pa yrkande av den
mottagande statens behdriga myndighet
Oversittastill ett eller fleraofficiellasprak.

Om icke-aktierelaterade vardepapper vilkas
nominella varde per enhet éler
bokfdringsmassiga motvarde & minst 50 000
euro ansoks bli upptagna till offentlig handel
eller motsvarande handel inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet i eneller flera
stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, kan prospektet avfattas pa
ett sprdk som almant anvands pa den
internationella finansmarknaden och
godkdnns av varje annan mottagande
medlemsstats behodriga myndighet.
Finansinspektionen kan kréva att
sammanfattningen avfattas pa finska eller
svenska spréket eller pa béda dessa sprék.
Sammanfattningen av prospektet skall pa
yrkande av den mottagande medlemsstatens
behdriga myndighet Overséttas till ett eller
fleraofficiella sprak.

68
Ovriga uppgifter i sammanfattningen

Utdver vad som foreskrivsi 2kap. 3 a § 2
mom. i vardepappersmarknadslagen skall i
sammanfattningen namnas att

1) sammanfattningen skall ses som en
introduktion till prospektet,

2) investerare skall basera
investeringsbeslut pd en bedémning av
prospektet i dess helhet,

3) en kérande i det fall att informationen i
ett prospekt leder till att talan vacks vid
domstol, enligt den nationella lagstiftningen i
en stat som hor till Europeiska gemenskapen
[ 1, kan bli tvungen att svara for kostnaderna
for Oversédttning av  prospektet innan
réttegangen inleds, och att

4) civilrattsigt ansvar kan déaggas de
personer som har begért att anmdlan om
sammanfattningen skall sandas endast i det
fall att sammanfattningen &r vilseledande,
inexakt eller inkonsekvent i forhallande till
de 6vriga delarna av prospektet.

3 kap.
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Undantag
78

Undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt

Nagon skyldighet att offentliggora prospekt
foreligger inte om foljande dag av
véardepapper erbjuds eller ansbks bli
upptagnatill offentlig handel:

1) andelar i placeringsfonder eller i sddana
foretag for kollektiva investeringar som inte
ar av sluten typ,

2) aktier eller andra andelar i sddana staters
centralbanker som hor till Europeiska
ekonomi ska samarbetsomradet,

3) vérdepapper som emitterats av en
forfattningsreglerad eller annan almannyttig
sammanglutning, vilken drivs utan vinstsyfte
och erkdnns av en stat, i syfte att anskaffa
medel som & nodvandiga for att uppna
sammans! utningens andamal,

4) icke-aktierelaterade vérdepapper som
fortibpande eller vid upprepade tillfalen
emitteras av kreditinstitut, forutsatt att dessa
vérdepapper inte & efterstéllda, konvertibla
eller utbytbara eller ger ratt att teckna eller
forvarva andra slag av vardepapper eller réatt
il en  pretation pa bass av
vérdeutvecklingen av vérdepapper eller andra
tillgdngar, men styrker mottagandet av
aterbetalningspliktiga  insétningar  och
omfattas av et system foér garanti av
inséttningar enligt Europaparlamentets och
rédets direktiv 94/19/EG av den 30 maj 1994
om system for garanti av inséttningar, eller

5) skuldférbindelser som forfaler till
betalning inom 12 manader efter att de
emitterats.

Né&gon skyldighet att offentliggtra prospekt
foreligger inte heller om vardepapper erbjuds

1) enbart till kvalificerade investerare,

2) i Finland till farre an 100 investerare
som inte & sadana kvalificerade investerare
som avses i 1 kap. 4 8 5 mom. i
vardepappersmarknadslagen,

3) till investerare som  férvarvar
vérdepapper for ett varde av minst 50 000
euro per investerae for varje separata
erbjudande, eller andelar vilkas nominella

vérde eller motvérde uppgér till minst 50 000
euro, eller

4) for ett sammanlagt motvarde pa under
100 000 euro, som beréknas for en
tolvmanadersperiod.

| de situationer som avses i 2 mom. skall
ett prospekt emellertid offentliggéras om
fordelningen av vérdepappren till de slutliga
investerarna inte uppfyller de férutséttningar
for undantag som angesi momentet.
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Undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt i samband med erbjudande av
vardepapper

Finansinspektionen kan pa ansbkan helt
dler ddvis bevilja undantag fran
skyldigheten att offentliggora prospekt i
samband med erbjudande av véardepapper,

om

1) aktier eller andelar ges ut i utbyte mot
sadana aktier eller andelar av samma slag
som redan emitterats, forutsatt att emissionen
av dessa nya aktier eller andelar inte innebar
nagon okning av aktiekapitalet,
andelskapitalet, tillaggsandelskapitalet eller
placeringsandel skapital et,

2) véardepapper i samband med
foretagsforvarv  erbjuds som utbyte och
erbjudaren till foljd av ett sdant offentligt
kopeanbud som avses i 6 kap. 1 8§ i
vardepappersmarknadslagen eller ett sddant
inlosningsanbud som avses i 6 8 i samma
kapitel eller av ndgon annan orsak & skyldig
att offentliggbra ett dokument som den
behoriga myndigheten anser innehélla
information som & likvardig med den i
prospektet och om dokumentet har
offentliggjorts,

3) vérdepapper erbjuds som vederlag i
samband med s&dan fusion eller delning som
avses i lagen om aktiebolag och lagen om
andeldag €ller i samband med éndring av
sammanslutningsformen och om erbjudaren
har offentliggjort ett dokument som
innehdller information likvardig med den i
prospektet,

4) aktier eller andelar erbjuds ill
emittentens aktie- eller andelsdgare utan
kostnad vid sadan fondemission som avses i



lagen om aktiebolag (734/1978) eller sidan

fondférhjning som avses i lagen om
andelslag (1488/2001) eller i stéllet for
dividend eller rénta som skall betalas i

pengar, i form av aktier eller andelar av
samma slag som de underliggande aktierna
eller andelarna, forutsatt att erbjudaren
offentliggdr ett dokument med information
om aktiernas och andelarnas antal och slag
samt om motiven och villkoren for
erbjudandet,

5) ett arbetsgivarforetag eller ett anslutet
foretag som emitterat véardepapper som

upptagits  till  offentlig handel  dler
motsvarande handel inom  Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet  erbjuder
vardepapper till arbetsgivarforetagets
nuvarande eller tidigare chefer eller

anstéllda, forutsatt att erbjudaren offentliggor
ett dokument med information om
vérdepapprens anta och dag samt om
motiven och villkoren for erbjudandet, eller
om

6) vardepapper erbjuds for finansiering av
almannyttig verksamhet som huvudsakligen
bedrivs utan vinstsyfte.

98

Undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt vid anstkan om upptagande av
vardepapper till offentlig handel

Finansinspektionen kan pa ansokan helt
gller delvis bevilja undantag fran
skyldigheten att offentliggora prospekt, da de
vardepapper som anstks bli upptagna till
offentlig handel eller motsvarande handel
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet &

1) aktier eller andelar vilkas sammanlagda
antal under en tolvméanaders period utgor
mindre @n en tiondedel av det antal aktier
eller andelar av samma slag som tagits upp
till handel av samma anordnare av handel,

2) aktier eller andelar som utgdr vederlag
for aktier eller andelar som redan tagits upp
till handel av samma anordnare av hande,
forutsatt att emissionen av dessa nya aktier
eller andelar inte innebdr en okning av
sammans| utningens aktiekapital,

93

andelskapital, tillaggsandelskapital  eller
placeringsandel skapital,

3) vérdepapper som i samband med
foretagsforvarvy  erbjudits i utbyte, om
erbjudaren till foljd av ett sidant offentligt
kopeanbud som avses i 6 kap. 1 8 i
vardepappersmarknadslagen  eller  sadant
inlésningsanbud som avses i 6 § i samma
kapitel eller av ndgon annan orsak varit
skyldig att offentliggdra ett dokument med
information som & likvardig med den i
prospektet och om dokumentet har
offentliggjorts,

4) véardepapper som erbjuds som vederlag i
samband med fusion eller dening enligt
lagen om aktiebolag eller lagen om
andelslag, da den som erbjuder vederlaget
har offentliggjort ett dokument med
information som & likvardig med den i
prospektet,

5) aktier eller andelar som kostnadsfritt
tilldelas égarna av aktier eller andelar som
tagits upp till handel av samma anordnare i
samband med en fondemission enligt lagen
om aktiebolag eller en fondforhéjning enligt
lagen om andelslag eller i stéllet for dividend
eller rénta som skall betalas i pengar, i form
av aktier eller andelar av samma slag som de
underliggande aktierna eller andelarna,
forutsatt att erbjudaren offentliggor ett
dokument med information om aktiernas och
andelarnas antal och art samt om motiven
och villkoren for erbjudandet,

6) vardepapper som ett arbetsgivarforetag
eler ett andutet foretag som emitterat
vérdepapper som tagits upp till offentlig
handel erbjuder till arbetsgivarforetagets
nuvarande e€ller tidigare chefer eller
anstallda, forutsatt att erbjudaren offentliggor
ett dokument med information om
vardepapprens antal och art samt om motiven
och villkoren for erbjudandet,

7) aktier eller andelar som fés vid utbyte av
konvertibla skuldebrev eller med stod av
optionsrétter, optionsbevis €ler andra
vardepapper, om aktier eller anddar av
samma dag redan har tagits upp till handel
av samma anordnare av handel, eller ar

8) véardepapper som har tagits upp till
handel av en annan anordnare av hande,
forutsatt att
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a) véardepappren eller véardepapper av
samma slag i Over 18 manader har varit
upptagnatill sadan handel,

b) 6ver vardepappren har offentliggjorts ett
sadant prospekt som avses i lagen /2005
och i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG om de prospekt som skall
offentliggdras nér véardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel och om
andring av direktiv 2001/34/EG
(prospektdirektivet) eller, innan lagen trétt i
kraft, ett sddant borsprospekt som avses i
Europaparlamentets och radets direktiv
2001/34/EG om upptagande av vardepapper
till officiell notering och om uppgifter som
skall offentliggéras betraffande sidana
vardepapper eller ett emissionsprospekt som
uppréttats enligt de krav som géler for
sadana,

¢) emittentens informationsskyldighet som
ar en forutsdttning for att vardepappren skall
vara upptagna till handel har fullgjorts, och
att

d) den som ansbker om upptagande av
vardepapper till handel i enlighet med
prospektdirektivet  och  kommissioners
forfattningar offentliggdr en sammanfattning
och information om var det senast
offentliggjorda prospektet om emittenten och
vardepappren i frdga samt den finansiella
information som emittenten har offentliggjort
enligt det |6pande kravet pa offentliggorande
finnstillgangliga.

108
Undantag i fraga om prospektets innehall

Finansinspektionen kan av sérskilda skl
besluta att viss information som avses i
denna forordning far utelamnas frén
prospektet. Ett sadant séarskilt skal ar
atminstone att informationen endast & av
mindre betydelse och inte relevant for
beddmningen av emittentens tillgngar och
skulder, finansiella stéllning, resultat eller

framtidsutsikter. Ett sarskilt skal ar ocksa att
réjandet av informationen skulle sta i strid
med almaént intresse eller alvarligt skada
emittenten. | det sist namnda fallet & en
forutsdttning for uteldamnande emellertid att
det sannolikt inte skulle medféra att
allménheten vilseleds i fréga om fakta och
omstandigheter som & relevanta for
beddmningen av vérdepapprens véarde.

Finansinspektionen kan besluta att i
prospektet i stdllet for information som avses
i denna foérordning fé&r tas in likvéardig
information, om den information som
forutsatts bli  intagen | prospektet &
exceptionellt odandaméalsenlig med avseende
pa emittentens verksamhetsomrade, rattsliga
form eller de vérdepapper som avses i
prospektet .

118
Hanvisningar till information

| prospektet kan som information hanvisas
till ett tidigare offentliggjort dokument eller
till ett dokument som offentliggors samtidigt
som prospektet, forutsatt att
Finansinspektionen tidigare har godkant
dokumentet eller att dokumentet har sants till
Finansinspektionen i samband med anstkan
om godkénnande av detta.

Om det hanvisas till information skall i
prospektet tas in en forteckning varav
framgdr vilka dokument hanvisningarna
avser. Hanvisningarna skall avse den senaste
information som emittenten har tillgang till i
det aktuella &endet. De dokument som
héanvisningarna avser skall vara afattade pa
samma sprak som prospektet.

| prospektets sammanfattning far inte tasin
endast hanvisningar till information.

Dennafoérordning tréder i kraft den 20 .



