Hallituksen esitys Eduskunnalle laiks Suomen Teolli-
suussijoitus Oy -nimisesta valtionyhtiosta annetun lain 1
ja 2 & nmuuttamiseks

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Suomen Teollisuussijoitus Oy -nimisesta
valtionyhtiosta annettua lakia ehdotetaan
muutettavaksi siten, etta yhtion sijoitustoi-
mintaa e rajoiteta oman padomanehtoiseen
sijoitustoimintaan. Samalla on tarpeen liséta
lakiin sd8nnos siitd, ettd yhtion sijoitustoi-
minnan tulee kohdentua markkinapuuteal u-
eelle.

Sijoituskohteina olevien kasvuyritysten
kansainvalistymisen tukeminen edellyttéa
myds, ettd yhtion sijoitustoiminta voidaan

tarvittaessa lagjentaa kattamaan myd6s Suo-
men rajojen ulkopuolelle tehtévét sijoitukset,
silloin kun sijoitukseen liittyy suomalainen
intressi.

Nykyinen liiketaloudellinen kannattavuus-
vaatimus esitetddn muutettavaksi siten, etta
yhtion toiminnan tulee olla liiketal oudel lises-
ti kannattavaa pitkélla aikavalilla

Laki on tarkoitettu tulemaan voimaan vii-
meistédn vuoden 2007 alusta.

YLEISPERUSTELUT

1. Johdanto

Pa&omasijoitismarkkinoiden kehittédminen
on térkefssd asemassa Euroopan Unionin
Lissabonin strategian toteuttamisessa. Toi-
mivat padomasijoitusmarkkinat ovat keskei-
nen edellytys innovaatioille, uusien kasvuyri-
tysten syntymiselle ja ndiden seurauksena
uusien tyopaikkojen luomiselle ja kestavélle
kasvulle. Viimeaikaisten selvitysten mukaan
(muun muassa Euroopan Padomasijoitusyh-
distys, EVCA) Suomella on viela paljon &
kemistd, kun pyritéan kehittdméaan suotuisa
toimintaympéristd kasvuyrittgjyydelle ja ris-
kisijoittamiselle.

P&omasijoitustoimiala on kansainvélisty-
nyt voimakkaasti. Maantieteelliset ragjat ylit-
tavan sjoitustoiminnan lisddntyminen on
valttamaton edellytys pddomasijoitusmarkki-
noiden kehittymiselle seka tdman myéta me-
nestykselliselle sijoituksista irtaantumiselle
Suwomen  kaltaisella pienella  markki na
alueella. Pddomasijoitustoimialan kansainva-
listymistd kuvaa se, ettd suomalaisten p&k
omasijoitusyhtididen hallinnoimien rahasto-
jen padomista viime vuonna jo léhes puolet
sijoitettiin ulkomaille.

Suomen Teollisuussijoitus Oy:lla (jaljem-
panad Teollisuussijoitus) on ollut vahva rooli
padomasijoitusmarkkinoiden kehittémisessa

1990-luvun puolen valin jalkeen. Se on ollut
sijoittgjana ldhes kaikissa Suomeen peruste-
tuissa pddomasijoitusrahastoissa. Viime vuo-
sina Teollisuussijoituksen toiminta on vah-
vistunut uusien kasvuyritysten aikaisen vai-
heen rahoittgjana sitd mukaan kun yksityiset
sijoittajat ovat siirtyneet rahoittamaan yritys-
ten myShempien vaiheiden kehitysta. Teolli-
suussijoituksen toiminta on muodostunut
myos merkittavaksi sellaisissa yksittéisissa
suorissa sijoitushankkeissa, joihin liittyy vai-
keasti arvioitavissa oleva pitkékestoinen ris-
ki.

2. Nykytila

2.1. Lainsdadantd jakaytantd

Teollisuussijoitus on oman pddomanehtoi-
sia sijoituksia tekeva valtion kokonaan omis-
tama yhtio. Teollisuussijoituksen toimintaa
séantelee Suomen Teollisuussijoitus Oy -ni-
misesta valtionyhtidsta annettu laki (jaljem-
pand Tesi-laki). Tesi-lain liséksi Teollisuus-
sijoituksen toimintaan sovelletaan yleidakina
osakeyhtiolakia.

Tesi-lain 1 8:n mukaan Teollisuussijoituk-
sen tarkoituksena on tehda oman pééomaneh-
toisa sjoituksia padomasijoitustoimintaa
harjoittaviin yhteisoihin sek& erityisesti pit-



kdaikaista riskinottoa edellyttavissad yritys-
hankkeissa myds suoraan yrityksiin. Sijoitus-
instrumenttina on kaytetty yleisesti myds
padomaainaa. Se vastaa tunnusmerkistoltadan
oman padoman ehtoista sijoitusta ja on syys-
kuun alkuun 2006 voimassa olleen osakeyh-
tilain mukaan kirjattu eréksi sijoituksen
kohteena olevan yhtion omaan padomaan.
Uusi osakeyhtidlaki méadrittelee kuitenkin
padomalainan jatkossa vieraaksi paaomaksi.
Koska Tesi-laki rgjaa yhtion tehtéavan oman
padomarehtoiseksi  sijoitustoiminnaksi, uu-
den osakeyhtidlain voimaan tullessa Teolli-
suussijoitus e voisi tehda lainkaan péédoma
lainasijoituksia.

Tesi-laki e kohdenna yhtion toimintaa
markkinapuutealueelle, vaan puhuu yleensa
sijoittamisesta pieniin ja keskisuuriin yrityk-
siin. Kauppa- ja teollisuusministerié on dh-
jannut yhtiota keskittymaan sijoitustoimin-
nassaan erityisesti akaviin innowatiivisiin
yrityksiin keskittyviin rahastoihin, joihin on
ollut vaikea saada yksityista rahoitusta ilman
Teollisuussijoituksen mukaan tuloa. Myos
useisiin elinkeinopoliittisesti térkeisiin yksit-
taisiin suoriin sijoituskohteisiin on ollut vai-
keuksia saada rahoitusta ilman Teollisuuss-
joitusta. Vation erityisrahoitusyhtion sijoi-
tukset on syyta keskittdd markkinapuuteal u-
eille, joihin e ole saatavissa riittavasti yksi-
tyista rahoitusta.

Valtioneuvoston padtoksessa Teollisuuss-
joituksen sijoitustoiminnan yleisistd suunta
viivoista madrataan liséksi, ettd Teollisuuss-
joituksen tehtéavana on tukea nimenomaan
suomalaisen yritystoiminnan kasvua ja kan-
sainvédlistymistd. Voimassaolevassa Ted-
laissa el ole séannoksia Teollisuussijoituksen
sijoitustoiminnan  kohdentamisesta koti- ja
ulkomaisiin sijoituskohteisiin.

Tesi-lain 2 8§&n mukaan yhtién toiminnan
tulee olla liiketaloudellisesti kannattavaa.
Yksittdsissd  sijoituspadtoksissa  voidaan
voimassa olevan lain mukaan poikkeukselli-
sesti hyvaksya tavanomaista alhaisempi tuot-
to-odotus ja suurempi riski.

2.2. Nykytilan arviointia

Voimassa olevan lain mukaan Teollisuuss-
joitus on ensisijaisesti rahastosijoittgja. Se on
voinut tehda myds suoria sijoituksia elinkei-
nopoliittisesti térkeisiin, pitkdaikaista ja vai-

keasti arvioitavissa olevaa riskid sisdltaviin
kohteisiin. Viime vuosina riskirahoituksen
saatavuus on vaikeutunut erityisesti alkavien
innovatiivisten ja kasvuyritysten osalta seka
elinkeinopoliittisesti térkeissa yksittéisissa
hankkeissa. Téastd syysta suorien sijoitusten
osuus Teollisuussijoituksen sijoitussalkussa
on lisééntynyt merkittavasti.

Syyskuun alusta 2006 voimaantulleessa
uudessa osakeyhtidlaissa padomalainaa e
enda maaritella oman paddoman erdksi. Pa&
omalainan kirjanpidollinen kohtelu tulee
riippumaan sovellettavasta kirjanpitosdante-
lystd, jolloin padomalainaa |ahtokohtai sesti
pidetdan vieraana padomana. Teollisuussijoi-
tus on voimassaolevan osakeyhtidlain aikana
tehnyt kohdeyhtitihin sijoituksia myos p&&
omalainoina. Koska pddomalainoja el uudes-
sa osakeyhtidlaissa luokiteltaisi oman pé&
omanehtoiseksi rahoitukseksi, uuden osake-
yhtiélain voimaantulon jalkeen pé&omalaino-
jen antaminen kohdeyrityksille olisi ristirii-
dassa Tesi-lain 1 8n kanssa. Voidakseen
tayttdd elinkeinopoliittisen tehtdvansa pé&a
omasijoitustoimialan kehittdmisessa Teolli-
suussijoituksen on voitava myds jatkossa
kayttéd pdédomalainaa sijoitusmuotona. llman
Tesi-lain muutosta tdméa ei ole mahdollista
uuden osakeyhtidlain tultua voimaan.

Valtion erityisrahoitustoiminnan e tule
kilpailla markkinae htoisen rahoitustoiminnan
kanssa. Nain ollen julkisten rahoitusyhtioi-
den toiminta tulee suunnata niin sanotulle
markkinapuutealueelle "korjaamaan rahoi-
tuspalvelujen tarjonnassa esiintyvia puutte-
ta’. Tédlainen sddnnds on Finnvera Oyj:ta
koskevassa yhtidlaissa. Vastaava sdannés on
syyta kirjata myds Tesi-lakiin. Viimeaika-
sissa tutkimuksissa rahoituksen saatavuus on
ollut ongelma erityisesti voimakkaaseen kas-
vuun ja kansainvalistymiseen tahtdavilla d-
kavilla innovatiivisilla yrityksilla ja teknolo-
giayrityksilla

Valtioneuvoston padatoksessa Teollisuuss-
joituksen sijoitustoiminnan yleisistd suunta
viivoista on todettu, ettéd Teollisuussijoituk-
sen tehtdvana on tukea suomalaisen yritys-
toiminnan kasvua ja kansainvalistymista. Li-
saksi paatbksessa maarataan, ettd Teollisuus-
sijoituksen tekemd sijoitus kansairvalisesti
toimivaan rahastoon edellyttas, etté rahaston
koko sijoitustoiminnassa véahintdan Teolli-
suussijoituksen sijoitusta vastaavien varojen



mé&ran voidaan osoittaa kohdentuvan Suo-
meen. Tesi-lain ja valtioneuvoston pdatdksen
perusteella jaa siten avoimeksi, voiko Teolli-
suussijoitus ulkomaisten rahastojen ohella
tehda sijoituksia my6s ulkomaisiin yrityksiin.
Valtioneuvoston pdéatds mahdollistaa myos
varsin ragjoitetusti rahastosijoitukset ulkoma-
siin rahastoihin aan voimakas kansainvélis-
tyminen huomioon ottaen.

salkun odotettu riskiprofiili ja sijoitusten yli
suhdannekierron ulottuvat ptogjat tulee ottaa
huomioon, kun asetetaan tavoitteita sijoitetun
pddoman tuotolle. Yhtioon sijoitetun p&k
oman tuottoa tulee mitatapitkalla téhtayksd-
la

Voimassa olevassa laissa yhtidlle sdddetdéan
mahdollisuus poikkeuksellisesti  hyvaksya
yksittéisissa sijoituspadtoksissa tavanomaista
alhaisempi tuotto-odotus ja suurempi riski.
Yhtion kaikessa sijoitustoiminnassa kuiten-
kin tulee ollaléahttkohtana, ettd jokaisella -
joituskohteella on taloudellisen menestymi-
sen mahdollisuudet ja etta riskin kasvaessa
tuotto-odotus vastaavasti kasvaa. Yhtion k-
sittéisissa sijoituspdatoksissa tulee poikkeuk-
sellisesti voida hyvaksya tavanomaista suu-
rempi riski.

Yhtion kannattavuutta seurataan edella
mainituista syistéa johtuen jo tala hetkella
vuotuisten kannattavuusmittarien liséksi pi-
demman téhtéyksen kannattavuutta kuvaavil-
la mittareilla. Yhtion riskinoton tasoa on
pulestaan ohjattu kauppa ja teollisuusmi-
nisterion toimesta osana yhtién elinkeino- ja
omistajapoliittista ohjausta

3. Esityksen tavoitteet ja keskei -
set ehdotukset

Esityksen tavoitteena on sdilyttéd Teolli-
suussijoitus ensisijasesti rahastosijoittajana,
joten téltd osin ei lakiin ehdoteta muutoksia.
Tama merkitsee sitd, ettd yli puolet yhtion
tekemista $joituksista toteutetaan rahastojen
kautta.

Tavoitteena on myo6s sdilyttda ennallaan
Teollisuussijoituksen mahdollisuus kayttéa
sijoitustoiminnassaan  lainainstrumentteja
Teollisuussijoituksen toimialaan kuuluvia
padomasijoituksia olisivat jatkossa oman
pddomanehtoiset sijoitukset, jotka ovat
yleensa osakesijoituksia tai véalipédomasijoi-

tuksia, joita ovat esimerkiksi pagomalainat ja
vaihtovelkakirjalainat. Naiden tunnusmerk-
keja ovat vakuudettomuus ja heikompi etuoi-
keusasema. Myods vakuudettomat lainat
erdissa erityistapauksissa voisivat kuulua yh-
tion  kayttamiin  rahoitusinstrumentteihin.
Muutoksella ei siten muutettaisi ennen uuden
osakeyhtidlain voimaantuloa voimassa ol lu-
ta sdantelya Teollisuussijoituksen tekemien
sijoitusten luonteesta.

Markkinapuutteen kirjaamisella lakiin on
tarkoitus tésmentéa yhtidlle annettua elinkei-
nopoliittista tehtdvéa ja yhdenmukaistaa val-
tion erityisrahoitusyhtididen rahoitus- ja S-
joitustoiminnan linjauksia.

Suomalaisen yritystoiminnan ja pédomara
hoitustoiminnan kansainvélistyessd on il-
mennyt tarvetta tédsmentdd Teollisuussijoi-
tuksen sijoitustoiminnan suuntaviivoja siten,
ettd sijoitukset ulkomaisiin padomasijoitus-
rahastoihin ja kohdeyrityksiin olisivat mah-
dollisia ailkaisempaa lagjemmassa mittakea
vassa. Taman vuoks ehdotetaan lakiin otet-
tavaksi nimenomainen saannds jonka mu-
kaan Teollisuussijoitus voisi sijoittaa myds
ulkomaisiin pédomaahastoihin ja kohdeyri-
tyksiin. Koska Teollisuussijoituksen tarkoi-
tuksena on nimenomaan suomalaisen yritys-
toiminnan edistéminen, edellytettéisiin laissa
tarkoitetulta ulkomaiselta sijoitukselta, etta
sijoitusten kohteena olevien ulkomaisten
padomarahastojen ja kohdeyritysten toiminta
edistéa taloudellista kehitystéd Suomessa, toi-
sin sanoen niihin liittyy suomalainen i ntressi.

Voimassaolevaan valtioneuvoston paatok-
seen sisdltyvan madrayksen mukaisesti rahess-
tosijoitus ulkomaiseen rahastoon olisi mah-
dollinen, jos rahaston koko sijoitustoimin-
nassa vahintddn Teollisuussijoituksen sijoi-
tusta vastaavien varojen madrén voitaisiin
osoittaa kohdentuvan Suomeen. Téta rgjausta
on pidettdva nykytilanne huomioon ottaen
liian suppeana. Sen sijaan ulkomaisen sijoi-
tuksen kriteerina tulisi pitéd ns. suomaaista
intressig, jota kdytetddn muun muassa valtion
vientitakuiden osdta.

Ulkomaiseen yritykseen tehtdvaan sijoituk-
seen sisdltyy suomalainen intressi esimerkik-
s slloin, kun kyseinen yritys kéynnistéa yri-
tystoimintaa Suomessa. Esimer kkiné voidaan
mainita ulkomainen kaivosyhtio, jonka ka-
voshankkeet ovat Suomessa. Suomalaisten
yritysten kasvuun ja kansainvalistymiseen



voi myds liittya tarve kohdistaa riskirahoitis-
ta ulkomailla kéynnistettavdan tytar- tai
osakkuusyhtidon. Kysymykseen voivat tulla
myds mahdolliset eurooppalaiset suurhank-
keet tal ulkomaiset investoinnit Suomessa
edellyttéen, ettd ne edistavdt suomalaista
elinkeinotoimintaa.

Teollisuussijoituksen toiminnassa on kyse
rahastojen kautta tai suoraan yrityksiin teht&
vistd gijoituksista, joihin liittyy vahva suun-
tautuneisuus uusiin  tuotantoteknologioihin
ta pavelukonsepteihin ja sellaisin uusiin
tuotteisiin tai palveluihin, jotka ovat vasta
tuotekaarensa akuvaiheessa. Tuotteisiin tai
paveluihin liittyy usein myds merkittéva
odotus kansainvalisestd markkinapotentiee
lista. Hankkeisiin on niiden aikaisemmassa
kehitysvaiheessa voitu myéntéd mydos julkis-
ta T&K -rahoitusta esimerkiksi Teknologian
kehittémiskeskuksen (Tekes) toimesta. Valti-
on teknologiapanostusten realisoituminen
tuotannolliseksi toiminnaksi tai uutta tekno-
logiaa kayttaviksi palveluiksi edellyttaa ju-
kista rahoitusta my6s alan yritystoimintaan.
Teollisuussijoituksen rahoitusstrategiassa
onkin alusta pitden erityisesti korostunut
aloittavien yritysten oman pa&omanehtoinen
rahoitus, joka on Suomessa ollut selkea
markkinapuuteal ue. Teollisuussijoituksen
suoraan tai valillisesti rahoittamiin yrityksiin
ja hankkeisiinliittyy siis vahva teknologia ja
elinkeinopoliittinen intressi. Teollisuussijoi-
tuksen sijoitustoimintaan liittyy |éhtokohta-
sesti  suurempi  riski  kuin tavanomaiseen
pankkitoimintaan kuuluvaan yritysrahoituk-
seen.

Teollisuussijoituksen tulee voida yksittd-
sissd sijoituksissa hyvédksyd tavanomaista
korkeampi riski ja sijoitetun pd&doman min-
mituottovaatimus tulee asettaa pitkalla aika
vailla(5—10 vuotta).

4. Esityksen vaikutukset

4.1. Esityksen tdouddliset vaikutuk set
Esityksella ei ole vdlittémia taloudellisia
vaikutuksia. Esitetyt muutokset parantavat
Teollisuussijoituksen sijoitustoiminnan edel-
lytyksia ja helpottavat yritysten riskirahoi-
tuksen saatavuutta. Samalla muutokset vai-
kuttavat valillisesti myonteisella tavala yri-
tysten kasvuun, tuloksentekokykyyn ja tyol-

li st&dmismahdolli suuksiin.
Teollisuussijoituksen toiminnan suuntee
minen selkeammin markkinapuutealueille
voi lisé&d yhtion riskeja pitkalla aikavailla
Mahdollisesti realisoituessaan riskit saattavat
myo6s heikentdd yhtion kannattavuutta.
4.2. Organisaatio- jahenkildvaikutukset
Padomalainan mahdollistaminen myds j&-
kossa turvaa yhtion toimintamahdollisuudet
padomasijoitusmarkkinoiden kehittdj &né.
Kansainvélisen sijoitustoiminnan edellytys-
ten parantuessa Teollisuussijoituksen tulee
kehittdd yhtei sty6ta Finnvera Oyj:n kanssa.
Teollisuussijoituksen rahastosijoitusten ja
suorasijoitustoiminnan kasvu edellyttéd 2—3
henkilon lisdpanostusta seuraavan kahden
vuoden akana. Yhtion henkildston méaara
kasvaisi 20:een.

5. Asian valmistelu

Asia on vamisteltu kauppa ja teollisuus-
ministeriossa elinkeino-osastolla ja omistgj a
politiikan yksikdssa yhteistytssa Teollisuus-
sijoituksen kanssa. Esityksesté4 on pyydetty
lausunnot térkeimmiltéa sidosryhmiltd ja alan
asiantuntijoilta. Lausunnoissa kannatetaan ja
pidetéan tarpeellisina ehdotettuja muutoksia
lainainstrumenttien kayton jatkamisesta yhti-
On gijoitustoiminnassa, markkinapuutteen
kirjaamisestal &kiin, sijoitusmahdollisuuksien
lagjentamisesta ulkomaisissa kohteissa seka
yhtion sijoitustoiminnan kannattavuuden ta-
kastelusta pitkalla aikavalilla

Elinkeinoeldmén keskusliitto korostaa lau-
sunnossaan, etta Teollisuussijoituksen tulee
suunnata sijoitustoimintansa kattamaan sd-
laista rahoituksellista markkinapuutetta, jolla
edistetdan swomalaista pientéd ja keskisuurta
yritystoimintaa kasvuun ja kansainvalistymi-
seen. Teollisuussijoitus esittéd, ettd yhtidlle
kirjataan valtioneuvoston paatoksessa mah-
dollisuus tehda tuottohekuisia sijoituksia
kohteisiin, joissa rahoituksen tarjonnassa el
esiinny puutteita, erityisesti silloin, kun yhti-
On sijoitussalkkua tasapai notetaan yhtioon 9-
joitetun pddoman pitkén akavélin tuottota
voitteen saavuttamiseksi. Finnvera Oyj nékee
perusteltuna yhteistydn kehittémisen Teolli-
suussijoituksen ja Finnveran vélilla myos
kansainvédliseen sjoitus- ja rahoitustoimin-



taan liittyen siten, etté Finnveran kokemus ja
osaaminen kansainvélisestd rahoituksesta
hyodyttéisi myos Teollisuussijoituksen sijoi-
tustoimintaa. Tekes toivoo verokannusteiden
kayttoonottoa alkaville innovatiivisille yri-
tyksille ja niiden pd&omarahoitukselle. Tek-
nillisen korkeakoulun pédomasijoitusrahoi-
tuksen professori Markku Maula suhtautuu
varauksellisesti Teollisuussijoituksen suora
sijoitustoiminnan osuuden merkittéavalle kes-
vattamiselle. SAK toteaa lausunnossaan, etta
suomalainen intressi on méadriteltava ta-
kemmin. Suomen Yrittdjat huomauttavat, etté

keskeisten kilpailijamaidemme vastaavat ju-
kiset padomasijoitusyhteistt todenndkoisesti
toimivat merkittavasti tappiollisesti myo6s
pitkalla aikavailla

Valtiovarainministerion ja oikeusministeri-
On lausunnoissa kiinnitetddn huomiota ter-
minologisiin ongelmiin ja epatasmallisyyk-
siin, jotka johtuvat pa&omasijoitustoimialan
nuoruudesta, vakiintumattomista kaytanndis-
tajatoimialan sééntelyn vaha syydesta.

Lausunnot on mahdollisuuksien mukaan
pyritty ottamaan huomioon.

YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Lakiehdotuksen perustelut

1 8. Pykdan 1 momentin muutos mahdol-
listaa sen, etté Teollisuussijoitus voisi edel-
leenkin tehda sijoituksia kayttden lanain-
strumenttia.

Pykdlan 2 momenttiin on lisétty sé&nnos,
jonka mukaan "yhtién sijoitustoiminta tulee
suunnata  korjaamaan  pd&omasijoitustoi-
mialan rahoituksen tarjonnassa esiintyvia
puutteita’. Saédnnos olisi samansisdltéinen,
kuin Finnvera Oyj:ta koskevaan yhtidlakiin
sisdltyva vastaava sdannos.

Yhtion edellytyksia sijoittaa kansainvali-
sesti esitetédén lagjennettavaksi. Kansainvéli-
siin pddomarahastoihin yhtié on jo nykylin-
jausten mukaankin voinut sijoittaa tietyin
edellytyksin. Sijoittaminen ulkomaisiin p&&
omarahastoihin tai suoraan ulkomaisiin koh-
deyrityksiin olisi mahdollista silla edellytyk-
sellg, ettd sijoituksiin liittyy suomalainen in-
tressi. Suomalainen intressi médriteltéisiin
valtioneuvoston pagtoksessa.

2 8§ Talouden syklisyys, sijoitustoiminnan
pitkganteisyys ja yhtion elinkeinopoliittinen
tehtéva otettaisiin esityksessa huomioon s-
ten, ettd yhtioon sijoitetun pdéoman tuottota
voitteen tulisi toteutua pitkdlla aikavailla
Yksittdisissa sijoituspadtoksissa  voitaisiin

yhtion elinkeinopoliittisen tehtavan tayttami-
seksi hyvéksya tavanomaista suurempi riski
kuitenkin tuottotavoitteesta tinkiméatta. Y hti-
On toiminnan kannattavuutta arvioitaisiin p-
demmalla téhtéyksella yli suhdannekierron.
Yhden suhdannekierron pituus nykyisessa
markkinatilanteessa on tyypillisesti noin 5—
10 vuotta.

Y htién riskinoton tasoa tultaisiin jatkossa
kin tarkentamaan kauppa ja teollisuusminis-
terion ohjeistuksella.

2. Tarkemmat sddnnokset ja maa-
raykset

Tarkoituksena on, etta valtioneuvoston péé
tostd Teollisuussijoituksen sijoitustoiminnan
yleisista suuntaviivoista muutettasiin lakia ja
sen perusteluja vastaavaksi.

3. Voimaantulo

Laki ehdotetaan tulevaksi voimaan viimeis-
taan vuoden 2007 alusta.

Edella esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyvéksyttavéksi seuraava lakiehdo-
tus:



Lakiehdotus

L aki

Suomen Teollisuussijoitus Oy -nimisesta valtionyhtidstéd annetun lain 1 ja 2 8:n muuttamises-

Eduskunnan pddtoksen mukai sesti

muutetaan Suomen Teollisuussijoitus Oy -nimisesta valtionyhtidsta 30 pédivana joulukuuta
1999 annetun lain (1352/1999) 1 ja 2 § seuraavasti:

18

Suomen Teollisuussijoitus Oy on padoma
sijoitusalan valtionyhti®, jonka tarkoituksena
on edistda erityisesti suomalaista pientd ja
keskisuurta yritystoimintaa tekemdlla sijoi-
tuksiaensisjaisesti padomarahastoihin. Yhti®
voi tehda padomasijoituksia suoraan koh-
deyrityksiin erityisesti pitkaaikaista riskinot-
toa edellyttavissa yrityshankkeissa.

Y htion sijoitustoiminta tulee suunnata kor-
jaamaan paaomasijoitustoimialan rahoituksen
tajonnassa esiintyvia puutteita.

Yhtio voi tehda vastaavia sijoituksia ulko-
maisiin rahastoihin ja kohdeyrityksiin edel-

Helsingissa6 péivanalokakuuta 2006

lyttéen, ettd niiden toiminta edistda taloudel -
lista kehitysta Suomessa.

28
Y htion toiminnan tulee olla liiketal oudelli-
sesti kannattavaa pitkélla aikavalilla
Yhtion elinkeinopoliittisen tehtéavan tayt-
tamiseksi voidaan yksittdisissa sijoituspdé
toksissa hyvaksyd tavanomaista suurempi
riski.

Tama laki tulee voimaan péivana

kuuta 20 .

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Ministeri Paula Lehtomaki



Liite
Rinnakkai steksti

L aki

Suomen Teollisuussijoitus Oy nimisesta valtionyhtiosta annetun lain 1 ja 2 8:n muuttamises-

Eduskunnan pddtoksen mukai sesti

ta

muutetaan Suomen Teollisuussijoitus Oy -nimisesta valtionyhtidsta 30 péivana joulukuuta
1999 annetun lain (1352/1999) 1 ja 2 § seuraavasti:

Voimassa oleva | aki

1

Suomen Teollisuussijoitus Oy -nimisen
valtionyhtitn tarkoituksena on parantaa eri-
tyisesti pienen ja keskisuuren yritystoimin
nan edellytyksia tekeméla oman padoman
ghtoisia sijoituksia padaomansijoitustoimin
taa harjoittaviin yhteisoihin.

Yhtio voi tehdd oman p&ddoman ehtoisia
sijoituksia suoraan kohdeyrityksiin erityi-
sesti pitkaaikaista riskinottoa edellyttavissa
yrityshankkeissa.

28
Y htién toiminnan tulee olla liiketal oudel-
lisesti kennattavaa.
Yksittéisissd sijoituspagtoksissa voidaan
poikkeuksellisesti hyvaksyd tavanomaista
ahaisempi tuotto-odotus ja suurempi riski.

Ehdotus

1

Suomen Teollisuussijoitus Oy on paa-
omasijoitusalan valtionyhtio, jonka tarkoi-
tuksena on edistdd erityisesti suomalaista
pientd ja keskisuurta yritystoimintaa teke-
malla sijoituksia ensisijaisesti padomara-
hastoihin. Yhtid voi tehdd padomasijoituk-
sia suoraan kohdeyrityksiin erityisesti pit-
kéaikaista riskinottoa edellyttéavissa yritys-
hankkei ssa.

Yhtion sijoitustoiminta tulee suunnata
korjaamaan paaomasijoitustoimialan ra-
hoituksen tarjonnassa esii ntyvia puutteita.

Yhtié voi tehda vastaavia sijoituksia U-
komaisiin paaomarahastoihin ja kohdeyri-
tyksiin edellyttden, ettd niiden toiminta
edistaa taloudel lista kehitystéa Suomessa.

28
Y htién toiminnan tulee olla liiketaloudd -
lisesti kannattavaapitkalla aikavalill&.
Yhtion elinkeinopoliittisen tehtavan tayt-
tamiseksi voidaan yksittéisissa sijoituspaé
toksissd hyvéksya tavanomaista suurempi
riski.

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

péivana



