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Hallituksen esitys Eduskunnalle valtioneuvoston lainanotto-
valtuuksista vuonna 2000

Hallituksen esityksessd valtion talousar-
vioksi vuodelle 2000 on arvioitu, ettd netto-
lainanottoa ei tarvita. Noudatettavan netto-
budjetointiperiaatteen mukaisesti valtionve-
lan nettokuoletuksina on menoksi merkitty
6 010 miljoonaa markkaa. Valtion yli
12 kuukauden pituisten euro- ja markkamai-
rdisten lainojen kuoletusten on arvioitu
vuonna 2000 olevan vihintddn 15 160 mil-
joonaa markkaa ja ulkomaan valuutan méi-
raisen yli 12 kuukauden pituisen velan kuo-
letusten vihintddn 22 040 miljoonaa mark-
kaa eli yhteensi vihintdan 37 200 miljoonaa
markkaa. Tilld perusteella valtion vuoden
2000 bruttolainanoton vidhimméiismidrd on
31 190 miljoonaa markkaa.

Kuoletusten maksun lisidksi on tarkoituk-
senmukaista varautua ostamaan takaisin tai
irtisanomaan ja jilleenrahoittamaan seka
vaihtamaan (konvertoimaan) vanhoja jouk-
kovelkakirjoja rahoitusmarkkinoille tai valti-
on velkasalkkuun paremmin soveltuviksi
velkakirjoiksi. Toimenpiteet velkasalkun ra-
kenteen parantamiseksi voivat olla perustel-
tuja kustannusten alentamiseksi tai jilleenra-
hoitusriskin hallitsemiseksi. Namé velanhoi-
dolliset toimenpiteet saattavat edellyttia pit-
kiaikaisten valtiolainojen ottamista yhteensi
enintidn 55 000 miljoonalla markalla. Netto-
lainanottotarvetta ne eivit aiheuta.

Edelld selostetun perusteella tulisi vuonna
2000 varautua pitkéaikaisten valtiolainojen
osalta yhteensd enintddn 86 500 miljoonan
markan bruttolainanottoon.

Lyhytaikaiset lainat muodostavat joustavan
erin valtion lainanotossa. Laina-ajaltaan
enintddn 12 kuukauden pituisen talousarvion
katteeksi otetun velan médrdn arvioidaan
vuoden 1999 piittyessd olevan noin 19 000
miljoonaa markkaa. Velanhoidon joustavan
toteuttamisen mahdollistamiseksi ja ottaen
erityisesti huomioon kansainvilisiin rahoitus-
markkinoihin liittyvat epdvarmuudet lyhytai-
kaisen velkakannan méirin pitdisi voida olla
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vuonna 2000 enintddn
markkaa.

Lisdksi voidaan valtion maksuvalmiuden
turvaamiseksi sekd valtion maksuliikkeen
kausiluonteisten menohuippujen ja valtion
kassasijoitusten tarkoituksenmukaisen hoidon
edellyttdmiin rahoitustarpeen kattamiseksi
tarvita laina-ajaltaan enintdidn 12 kuukauden
pituista lyhytaikaista luottoa. Tilapiisesti
voidaan tarvita myos erittdin lyhytaikaista,
tililuoton kaltaista rahoitusta maksuvalmiu-
den pdivavaihteluiden tasoittamiseen.

Paiomamarkkinat ja niilld tapahtuvat muu-
tokset edellyttivit nopeata paitdksentekoa,
minkd vuoksi valtioneuvostolle tulisi nouda-
tetun kiytdnndn mukaisesti antaa mahdolli-
suus siirtdd madrddmissddin rajoissa lai-
nanotosta paittiminen valtiovarainministeri-
on tai valtiokonttorin tehtiviksi.

Tarkoituksena on edelleen jatkaa koron- ja
valuutanvaihtosopimusten sekd muiden suo-
jautumissopimusten kuten termiinien ja opti-
oiden kiyttamista valtiolainoissa seké varau-
tua myos muiden suojautumissopimusten
tekemiseen. Suojautumissopimusten tekemi-
nen voi olla perusteltua valtionvelan korko-
ja valuuttakurssiriskien hallitsemiseksi tai
kustannusten  alentamiseksi. Sopimusten
midrdin vaikuttavat toisaalta valuuttaunionin
rahoitusmarkkinoiden tarjoamat suojausmah-
dollisuudet ja toisaalta valtion noudattamat
tiukat riskienhallintaperiaatteet. Tehtivien
koron- ja valuutanvaihto- ja muiden suojau-
tumissopimusten miériksi esitetdin yhteensi
enintddn 60 000 miljoonan markan lainapai-
omaa paitéksentekoajankohtien valuuttakurs-
sien mukaan laskettuna. Lisdksi esitetdin,
ettd velanhoitoon tarvittavien valuuttojen
hankinnan yhteydessi voitaisiin tehdi lyhyt-
kestoisia, alle 12 kuukauden pituisia suojau-
tumissopimuksia.

Suojautumissopimusten hyviksikdytto
edellyttdd niin nopeata paiatoksentekoa, ettid
myos téltd osin valtioneuvostolle tulisi nou-
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datetun kidytinnon mukaan antaa mahdolli-
suus jdttdd sopimuksista pdittiminen val-
tiovarainministerion tai valtiokonttorin tehta-
viksi.

Lainanoton joustavan toteuttamisen edelly-
tyksend on, ettd lainamarkkinoita on mah-
dollista hyddyntdd nopeasti ja oikea-aikai-
sesti vaihtelevissa markkinatilanteissa. Ta-
min vuoksi ja ottaen huomioon, etti aivan
vuoden alkuun kohdistuvat lainaoperaatiot
saattavat edellyttdd pitkille menevidé valmis-
telutyotd jo edellisen vuoden lopulla, olisi
tarkoituksenmukaista, ettd valtioneuvoston
vuoden 2000 lainanottovaltuuksia voitaisiin
kéyttdd jo vuonna 1999, kuitenkin siten, ettd
lainojen nosto tapahtuisi vuonna 2000. Lai-
nanottovaltuudet tulisi edelld mainituista
syistd saada kdytettaviksi vuoden 1999 aika-
na mahdollisimman aikaisessa vaiheessa ja
niitd tulisi voida kayttid eduskunnan paatca-
mistd ajankohdasta lukien.

Edelld lausutun perusteella ehdotetaan,

ettd Eduskunta oikeuttaisi valtioneu-
voston  tdmdan mddrdamilld ehdoilla
vuoden 2000 loppuun mennessd otta-
maan valtiolainojen kuoletuksia ja ve-
lanhoidollisia toimenpiteitd varten uu-
sia lainoja siten, ettd laina-ajaltaan yli
12 kuukauden pituisten uusien val-
tiolainojen bruttomddrd on yhteensd
enintddn 86 500 000 000 markkaa ja
siten, ettd lainoja otettaessa laina-ajal-
taan enintddn 12 kuukauden pituisten
lainojen muodostaman lyhytaikaisen
velan mddrd saa olla enintidn
50 000 000 000 markkaa Jja
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ettd valtioneuvosto voi mddrddmis-
sddn rajoissa antaa lainanotosta pddttd-
misen valtiovarainministerion tai val-
tiokonttorin tehtdvaksi,

ettd Eduskunta oikeuttaisi valtioneu-
voston tai sen mddridmissd rajoissa
valtiovarainministerién tai valtiokont-
torin edelld tarkoitetun lisdksi kéyttd-
mddn valtion maksuvalmiuden turvaa-
miseksi sekd valtion kausiluonteisten
menchuippujen ja valtion kassasijoi-
tusten tarkoituksenmukaisen hoidon
edellyttaman rahoitustarpeen kattami-
seksi laina-ajaltaan enintéidn 12 kuu-
kauden pituista luottoa harkintansa
mukaan,

ettd Eduskunta oikeuttaisi valtioneu-
voston tai sen mddrddmissd rajoissa
valtiovarainministerion tai valtiokont-
torin tekemddn valtiolainoihin liittyvid
koron- ja valuutanvaihto- tai muita
suojautumissopimuksia  pddomam di-

raltddn yhteensd enintddn
60 000 000 000 markan lainojen osal-
ta, ja

ettd Eduskunta oikeuttaisi valtioneu-
voston tai sen mddrddmissd rajoissa
valtiovarainministerion tai valtiokont-
torin edelld tarkoitetun lisiksi teke-
mdidn enintddn 12 kuukauden pituisia
valuuttojen  hankinnassa tarvittavia
suojautumisssopimuksia  harkintansa
mukaan, sekd

ettd Eduskunta oikeuttaisi valtioneu-
voston kdyttamdddn vuoden 2000 lai-
nanottovaltuuksia  paivdstd kuuta
1999 alkaen, kuitenkin siten, ettd lai-
nojen nosto tapahtuisi vuonna 2000.
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