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EHDOTUS NEUVOSTON DIREKTIIVIKS! ERI JASENVALTIOISSA OLEVIA YHTIOI-
TA KOSKEVIIN SULAUTUMISIIN, DIFFUUSIOIHIN, VAROJENSI IRTOIHIN JA
OSAKKEIDENVAIHTOIHIN SOVELLETTAVASTA YHTEISESTA VEROJARJES-
TELMASTA 23 PAIVANA HEINAKUUTA 1990 ANNETUN DIREK TI1VIN 90/434/ETY
MUUTTAMISESTA (KOM (2003) 613 LOPUL LINEN)

1. Yleista

Lissabonissa maaliskuussa 2000 pidetyssa
Eurooppa-neuvoston kokouksessa paatettiin,
ettd Euroopan unionin strategisena tavoittee-
na on tulla maailman kilpailukykyisimmaksi
ja dynaamisimmaksi osaamistaloudeksi. Té&
ma tavoite esitettiin uudestaan myds Tuk-
holmassa maaliskuussa 2001 kokoontuneessa
Eurooppa-neuvostossa. Komissio  julkaisi
vuonna 2001 yhtiéverotutkimuksen
(KOM(2001) 582 lopullinen), jossa muun
muassa tarkastellaan, aiheutuuko yhtiGvero-
tuksesta sisdmarkkinoiden tehottomuutta ja
estédkod se hyodyntémasta sisdmarkkinoiden
etuja taysimaaraisesti. Tutkimuksessa esite-
tédn myos joitakin toimenpiteita tehokkaam-
pien sisdmarkkinoiden luomiseksi ilman si-
sdisen verotuksen aiheuttamia esteitd Ko-
missio hyvéksyi vuonna 2001 myds tiedon-
annon Euroopan unionin veropolitiikasta
(KOM(2001) 260 lopullinen). Tiedonannossa
késitellaan erityisesti yritysverotusta koske-
via kysymyksid. Siind todetaan muun muas-
sa, ettd yritysten uudelleenjéarjestelyyn liittyy
usein rajat ylittavia sulautumisia ja yritysos-
toja, joista aiheutuu seka kerta- etta jatkuvia
kustannuksia.

2. Nykytila

Direktiivi eri jasenvaltioissa olevia yhtigitéa
koskeviin sulautumisiin, diffuusioihin, varo-
jensirtoihin ja osakkeidenvaihtoihin sovel-
lettavasta  yhteisesta  verojérjestelmasta
(90/434/ETY), jdjempana direktiivi, koskee
kahden tai useamman eri Euroopan unionin
jésenvaltiosta olevan yrityksen keskindisia
rakenteiden uudelleenjérjestelyja.  Direktii-
vissa tarkoitetut yritysgarjestelyt ovat sulau-
tuminen, jakautuminen, liiketoimintasiirto ja
osakevaihto. Direktiivin liitteend olevasta u-
ettel osta ilmenee jasenvaltiokohtaisesti yhtei-

somuodot, joihin direktiivia sovelletaan.
Suomen osalta luettelossa mainitaan osake-
yhti®, osuuskunta, saastopankki ja vakuutus-
yhtid. Direktiivia sovelletaan vain yhtidihin,
jotka suorittavat siind maariteltya yhteisove-
roa.

Direktiivin periaatteena on, etta sen katta-
mat jarjestelyt voidaan toteuttaa ilman valit-
tomid veroseuraamuksia. Periaate koskee
niin jarjestelyihin osallistuvia yrityksia kuin
niiden osakkaitakin. Siten jarjestelyyn osal-
listuvien yritysten e katsota verotuksessa
purkautuvan, eikd osakkeenomistajan vero-
tuksessa osakkeiden vaihtumista toisen yhti-
On osakkeisiin pideta luovutuksena. Direktii-
vin periaatteiden mukaisesti verotus toimite-
taan vasta silloin, kun jarjestelyissa siirretyt
varat tai saadut osakkeet luovutetaan edel-
leen. Edellytyksena verotuksen lykkaantymi-
selle on kuitenkin, etté seka jarjestelyyn osal-
listuvien yritysten etta niiden osakkaiden ve-
rotuksessa noudatetaan niin sancttua jatku-
vuusperiaatetta. Talla tarkoitetaan sita, etta
siirrettyjen varojen arvon ja osakkeiden han-
kintamenojen on seurattava niitd arvoja ja
hankintamenoja, jotka olivat voimassa ennen
yritygarjestelyd.  Jatkuvuusperiaatteen mu-
kaisesti varojen hankintamenot ja muut siir-
tyvét menot vahennetddn vastaanottavan yri-
tyksen verotuksessa @amalla tavalla kuin ne
olisi vahennetty varat luovuttaneen yrityksen
verotuksessa.

Suomessa direktiivi on pantu taytantoon
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
(360/1968), jdjempanad elinkeinotuloverola
ki, 52—52 g 8:I1& Tuloverolain (1535/1992)
28 8:ssd ja 45 § 2 momentissa viitataan ky-
seisiin  elinkeinotuloverolain  s&annoksiin.
Niita sovelletaan tuloverolain mukaan toimi-
tettavassa verotuksessa muihin jarjestelyihin
paitsi liiketoimintasiirtoon. Kyseisia saan-
noksia sovelletaan myos kotimaisten yhteiso-
jen ja yhtymien sulautumisiin, jakautumisiin,



liiketoiminnan siirtoihin ja osakkeiden vaih-
toihin. Kaytannossa direktiivin maarayksilla
on ollut toistaiseksi merkitysta Suomessa ja
useissa muissa EU-jasenvaltioissa enimmak-
seen juuri kotimaisissa yritysjarjestelyissa.
Tama johtuu siitd, ettd verosdantely kattaa
jarjestelyjd, jotka eivét ole olleet yhtidoikeu-
dellisesti mahdollisia eri jasenvaltioissa asu-
vien yhteistjen vélilla Tilanne on kuitenkin
muuttumassa, silla tiettyja rajat ylittavia jar-
jestelyja voidaan kohta akaa toteuttamaan
joissakin yhteisomuodoissa. Asiaa kasitelldan
tarkemmin kohdassa 5. Ehdotuksen vaiku-
tukset.

Elinkeinotuloverolain 52 a ja 52 b 8:ssa
sé8detddn sulautumisesta. S&annoksissa tar-
koitettuna sulautumisena pidetéan jarjestelya,
jossa yksi tai useampi yhtio yhtidoikeuden
nakodkulmasta purkautuu selvitysmenettelytta
ja dirtéd kaikki varansa ja velkansa toiselle
yhtidlle ja jossa sulautuvan yhtion osakkeen-
omistajat saavat vastikkeena vastaanottavan
yhtion liikkeeseen laskemia uusia osakkeita.
Vastikkeena voi olla my6s rahaa, kuitenkin
enintdan 10 prosenttia vastikkeena annettavi-
en osakkeiden nimellisarvosta. Jos edella
selvitettya saantelyd ja myos jatkuvuusperi-
aatetta noudatetaan, sulautumisesta el aiheu-
du veroseuraamuksia sulautuvale yhtidlle
eikd sen osakkaille. Osakkaita voidaan kui-
tenkin verottaa saadun rahavastikkeen osalta.

Elinkeinotuloverolain 52 ¢ § koskee jakau-
tumista. Kyseessé on jérjestely, jossa yhtio
purkautuu selvitysmenettelytta siten, ettéa sen
varat javelat siirtyvét kahdelle tai useammal-
le vasta perustetulle tai ennestéén olemassa
olevalle yhtidlle. Jakautuvan yhtion osak-
keenomistgjat saavat jarjestelyssa vastaanot-
tavien yhtididen liikkeeseen laskemia uusia
osakkeita. Vastaanottavat yhtiot voivat antaa
vastikkeena my6s rahaa, mutta ei enempaa
kuin 10 prosenttia vastikkeena annettavien
osakkeiden nimellisarvosta. Osakkeenomis-
tajien verotuksessa vastaanottavan yhtion
osakkeiden hankintamenoksi katsotaan p&é-
séantdisesti se osa jakautuvan yhtion osak-
keiden hankintamenosta, joka vastaa vas
taanottavalle yhtidlle siirtynyttd osaa jakau-
tuvan yhtion nettovarallisuudesta. Jos myos
jatkuvuusperiaatetta noudatetaan, jakautumi-
sesta el aiheudu veroseuraamuksia jérjestelyn
osapuolille. Osakkaita voidaan kuitenkin ve-

rottaa saadun rahavastikkeen osalta.

Elinkeinotuloverolain 52 d §:n mukaan lii-
ketoimintasiirrolla tarkoitetaan jarjestely,
jossa yhtio luovuttaa joko kaikki tai yhteen
tal useampaan itsendiseen liiketoimintansa
osaan kohdistuvat varat, velat ja varaukset
siirtyvad toimintaa jatkavalle yhtidlle, joka
voi olla vasta perustettu tai ennestéén ole-
massa oleva. Jos siirto tehddan kirjanpidossa
poistamatta olevista arvoista, luovutetun
omaisuuden luovutushintana verotuksessa
pidetdan sen verotuksessa poistamatta olevaa
hankintamenoa vastaavaa arvoa. Nain ollen
luovuttavalle yhtidlle ei realisoidu verotetta-
vaa tuloa siirron yhteydessa. V astaanottavan
yhtién verotuksessa siirtyneen omaisuuden
hankintamenona pidetéén samaista luovutus-
hintaa. Luovuttava yhti0 saa jarjestelyssa
vastikkeeksi vastaanottavan yhtion liikkee-
seen laskemia uusia osakkeita. Ne arvoste-
taan sirrettyjen varojen verotuksessa véhen-
tdmatta olevaan maardan vahennettyna siir-
tyneiden velkojen ja varausten maaralla.

Jotta edella selvitettyja yritysjarjestely-
sdannoksia voidaan soveltaa, siirtyvien va
rojen on jadtava vastaanottavan yhtion Suo-
meen muodostuvaan kiintedén toimipaikkaan
elinkeinotuloverolain 52 e 8:n  mukaisesti.
Edellytys koskee luonnollisesti vain rajat
ylittavia jarjestelyja. Jos varat eivéat jéi osak-
si kiinteda toimipaikkaa tai jos ne myohem-
min lakkaavat liittymésta siihen, niiden to-
denn&kdinen luovutushinta luetaan ve-
ronalaiseksi tuloksi. Elinkeinotuloverolain
52 e 8:ss4 sdadetddn myos tilanteesta, jossa
siirtyvét varat ja velat liittyvét kotimaisen yh-
teison toisessa EU-jdsenvaltiossa olevaan
kiintedan toimipaikkaan. Téassa tapauksessa
varojen todenndkdinen luovutushinta on siir-
tévan yhtion veronalaista tuloa. Molemmissa
tapauksissa myds mahdolliset varaukset lue-
taan tuloksi. Séantelyn tarkoituksena on suo-
jella jésenvaltioiden verotusoikeutta yritys-
jarjestelytilanteissa.

Elinkeinotuloverolain 52 f 8:ssd sdadetaan
osakevaihdosta. Kyseessa on jérjestely, jossa
yhtio hankkii toisen yhtién osakkeita niin
paljon, etta silla on enemman kuin puolet
kohdeyhtion osakkeiden tuottamasta &ani-
madrasta. Jarjestelyssa hankkiva yhtio antaa
kohdeyhtion osakkeenomistajille vastikkeek-
s liikkeeseen laskemiaan uusia osakkeita



Vastikkeena voi olla my6s rahaa, kuitenkin
enintdan 10 prosenttia vastikkeena annettujen
osakkeiden nimellisarvosta. Vahdossa vas-
taanotettujen osakkeiden hankintamenona
pidetéén luovutettujen osakkeiden verotuk-
sessa poistamatta olevaa hankintamenon
osaa. Ndain toteutettua osakevaihtoa ei pideta
verotuksessa luovutuksena muutoin  kuin
saadun rahavastikkeen osalta. Verotus reali-
soituu my@s, jos vaihdossa uusia osakkeita
saanut henkild siirtyy pois Suomen verotus-
vallan piiristd ennen kuin vaihdosta on kulu-
nut kolme vuotta.

Elinkeinotuloverolain 52 g 8§ koskee kak-
kia edelld selostettuja yritysjérjestelysaén-
noksid. Sen mukaan verosadnnoksid ei sovel-
leta, jos jérjestelyn tarkoituksena on veron
kiertdminen tai valttaminen.

3. Ehdotuksen tavoitteet

Direktiivin yleisena tavoitteena on yritys-
ten rakenteiden uudelleenjarjestelyjen vero-
tuksen yhdenmukaistaminen eri jasenvalti-
oissa. Yleisena tavoitteena on myos valitto-
mien veroseuraamusten poistaminen uudel-
leenjarjestelyjen toteuttamisen yhteydessa.
Muutosehdotuksen mukaan rajat ylittdvia
uudelleenjarjestelyja verotetaan edelleenkin
merkittévassa maarin, mika johtuu direktiivin
soveltamisalan riittaméttomyydesta ja siita,
ettd se on pantu téytantoon jasenvaltioissa eri
tavoin. Direktiiviehdotus sisiltda kohdennet-
tuja toimenpiteita tiettyjen ongelmien ratkai-
semiseksi. Ehdotuksen tarkoituksena on laa-
jentaa harmonisoinnin alaa ja parantaa mene-
telmid veroneutradliuden parantamiseksi.
My®o6hennetyn luovutusvoittoverotuksen alaa
on tarkoitus lagjentaa siten, ettd direktiivilla
katettaisiin nykyistd suurempi maéra yritys-
jarjestelytilanteita. Samalla on tarkoitus pa
rantaa menetelmia jasenvaltioiden taloudel-
listen etujen suojaamiseksi yritysjarjestelyjen
yhteydessa.

4. Ehdotuksen p&daasiallinen siséalto

Direktiivin soveltamisalaa ehdotetaan laa
jennettavaksi siten, etta sitd sovellettaisiin
uudenlaisiin yhtiémuotoihin, kuten osuus-
kuntiin, keskindisiin yhti6ihin, tiettyihin

muulle kuin padomalle perustuviin yhtiéihin,
saastopankkeihin, rahastoihin ja yhdistyksiin,
joilla on kaupallista toimintaa. Mahdolliset
uudet yhtiomuodot selvidvét jasenmaakohtai-
sesti - direktiivimuutosehdotuksen  liitteesta.
Direktiivia ehdotetaan sovellettavaksi myos
eurooppayhtié6n ja eurooppaosuuskuntaan.

Uudenlaisten yhtiémuotojen joukossa saat-
taa olla yhti6itd, jotka ovat kotivaltiossaan it-
sendisid verovelvollisia, mutta jossain muus-
sa vatiossa epéitsendisia laskentayksikon
tyyppisia muotoja (niin sanotut transparentit
yhtiot). Verotus toimitetaan jalkimmaisessa
tapauksessa yhtion osakkaalla. Muutosehdo-
tus sisdltéa madrayksia siitd, ettd direktiivissa
tarkoitetut veroedut tuliss myontéd mydos
transparentin  yhtion osakkaalle ja tdman
osakkaalle.

Direktiiviin ehdotetaan uudenlaista yritys-
jarjestelymuotoa, osittaisjakautumista (direk-
tiilviehdotuksen suomenkielisessé versiossa
puhutaan osittaisesta diffuusiosta). Osittais-
jakautumisella tarkoitettaisiin jarjestelya, jos-
sa yhtié purkautumatta siirtda yhden tai use-
amman liiketoimintakokonaisuuden yhdelle
tal uscammalle jo olemassa olevalle tai w-
delle yhti6lle. Samalla sen osakkeenomistajat
saisivat vastikkeeksi osakkeita yhtioltd, jo-
hon liiketoimintakokonaisuus siirretéén. Eh-
dotuksen mukaan vastikkeena voitaisiin an-
taa myoOs enintddn kymmenen prosentin k&
teismaksu.

Ehdotukseen sisdltyy méaaréyksid, joiden
tavoitteena on poistaa liiketoimintasiirron ja
osakevaihdon yhteydessa esiintyvéaa taloudel-
lista kaksinkertaista verotusta Komission
ehdotus merkitsisi télta osin poikkeusta han-
kintamenojen jatkuvuusperiaatteesta. Sen
mukaan hankittujen osakkeiden hankinta-
menona pidettéisiin padsaantoisesti kaypda
arvoa. Siirretyt varat ja osakkeet arvostettai-
siin edelleenkin jatkuvuusperiaatteen mukai-
sesti arvoon, joka niilla oli véalittémasti ennen
yritysjarjestelya. Direktiivin mukaisesti luo-
vutusvoittoa voitaisiin verottaa silloin, kun
jarjestelyssa saadut osakkeet tai varat myy-
daén edelleen. Hankittujen osakkeiden arvos-
taminen k&ypadan arvoon johtaisi tdman luo-
vutusvoiton maaran pienentymiseen osakkeet
hankkineen yhtion verotuksessa. Samalla
valtyttdisiin  luovutusvoiton taloudelliselta
kaksinkertaiselta verottamiselta. Taloudelli-



sessa kaksinkertaisessa verotuksessa on ky-
symys siitg, ettd useammat valtiot verottavat
samaa tuloa tai samoja varoja kahdella tai
useammalla eri valtioissa asuvalla verovel-
vollisella. Neuvoston teknisessi verotyoryh-
massa on keskusteltu alustavasti myds vaih-
toehtoisista malleista kaksinkertaisen vero-
tuksen valttamisekd.

Direktiiviin ehdotetaan eurooppayhtion ja
eurooppaosuuskunnan rekisterdidyn kotipai-
kan (registered office) siirtoon liittyvia méa-
rayksia. Ehdotuksen mukaan kotipaikan siir-
rosta jasenvaltiosta toiseen el aiheutuisi vero-
seuraamuksia siirtdvélle yhtidlle eikd sen
osakkaille. Edellytyksend olisi kuitenkin
muun muassa, ettd kotipaikkansa siirtdvan
yhtibn varat ja velat jaavat lahtdvaltioon
muodostuvaan kiinteddn toimipaikkaan ja
vaikuttavat verotuksellisen voiton tai tappion
muodostumiseen. Siten lahtdvaltiolle jaisi
oikeus  verottaa  eurooppayhtion  tai
-osuuskunnan kiintedd toimipaikkaa. Direk-
tilviehdotus sallii exit tax -tyyppisen veron
kantamisen lahtovaltiossa silloin, kun yhtid
siirtéa sieltd pois varojaan.

Komissio ehdottaa edellisten liséksi vield
useita muitakin maarayksia direktiivin muut-
tamiseksi. Komissio ehdottaa direktiivia sel-
vennettdvaks siten, ettd sen soveltamisala
kattaisi myds liiketoimintakokonaisuuden
muuttamisen tytaryhtioksi. Komissio ehdot-
taa myos, etta direktiivissa nimenomaisesti
todettaisiin, ettd sitéd sovelletaan osakevaih-
toihin silloinkin, kun &nivallan enemmiston
tuottavat osakkeet hankitaan EU:n ulkopuoli-
silta osakkeenomistajilta. Osakevaihtoon liit-
tyen ehdotetaan vidla, ettd direktiivia sovel-
lettaisiin jatkohankintoihin myds silloin, kun
yhtié on jo hankkinut osakkeita enemman
kuin puolet niiden tuottamasta 8animaarésta.
Direktiivi antaa jasenvaltioille option verot-
taa luovutusvoitto sulautumisen, jakautumi-
sen ja osakevaihdon yhteydessa silloin, kun
vastaanottavalla yhtiolla on sirtdvasta yhti-
osta pienempi osuus (holding) kuin 25 pro-
senttia T&A osuutta ehdotetaan alennetta-
vaksi 10 prosenttiin. M&&réyksell& el ole tois-
taiseksi ollut merkitysta Suomelle, silla meil-
lasita e ole pantu taytantoon.

Jasenvaltioiden olisi saatettava direktiivin
edellyttdmét lait, asetukset ja hallinnolliset
méaardykset voimaan viimeistédn 1 péivana

tammikuuta 2005.
5. Ehdotuksen vaikutukset

Komission mukaan rakennejérjestelyista
yrityksille aiheutuvat kustannukset pienen-
tyisivat, mika parantaisi myos niiden toimin-
taedellytyksia. Komission mukaan direktii-
villa myds varmistetaan rajat ylittévasta lii-
ketoiminnasta saatavien voittojen tehok-
kaampi verotus, mika voi myotévaikuttaa ko-
timaisten ja rajat ylittavien toimintojen tasa-
painoiseen verotukseen ja helpottaa inves
tointien sijaintipaikkaa koskevia paatoksia.

Kayténnossa direktiivissi tarkoitetuista ra-
jat ylittavista yritygarjestelyistd ei ole ole-
massa kattavaa tietoa, sill& niiden toteuttami-
nen padsaantdisesti el tala hetkella ole yh-
tidoikeudellisesti mahdollista.  Tilannetta
muuttaa kuitenkin eurooppayhtiditd koske-
van asetuksen voimaantulo 8.10.2004 ja eu-
rooppaosuuskuntia koskevan asetuksen voi-
maantulo vuonna 2006. N&issi kahdessa ase-
tuksessa on yhtidoikeudelliset maaraykset
muun ohessa siitd, etté kyseiset yhteisbmuo-
dot voivat vaihtaa kotipalkkaansa ja sulautua
rajat ylittden. Liséksi yhtitoikeudellista tilaa
muuttaa mahdollinen komission p&&omayhti-
Oiden rgjat ylittavia sulautumisia koskevan
direktiiviehdotuksen (KOM(2003) 703 lopul-
linen) hyvéksyminen. Ehdotuksen mukaan
myds muunlaiset yhtiomuodot kuin euroop-
payhti6t ja eurooppaosuuskunnat voisivat su-
lautua rajat ylittéen. Tiettdvasti #l1& hetkella
on kuitenkin epaselvéd, mihin yhtidmuotoi-
hin viimeksi mainittu direktiivi lopulta tulisi
sovellettavaksi.

Yritysjarjestelyjen verotusta koskeva direk-
tiiviehdotus merkitsee Suomen osalta sit4, et-
ta direktiivi tulis sovellettavaksi nykyista
suurempaan joukkoon ulkomaisia ja kotimai-
sia yrityksia Uusina direktiivin  sovelta
misalan piiriin kuuluvina yhteisdmuotoina
olisivat myds Suomeen rekisteridyt euroop-
payhtio ja eurooppaosuuskunta. Entista laa-
jemmalla soveltamisalalla télt osin e sinén-
sA arvioida olevan merkittavaa taloudellista
vaikutusta, silla direktiivi periaatteessa tur-
vaa jasenvaltioiden verotusoikeutta muun
muassa aiemmin selvitetyn kiinteda toimi-
paikkaa koskevan sdantelyn avulla.

Direktiivin periaatteiden mukaisesti j&sen-



valtiossa on mahdollisuus kantaa exit tax-
tyyppinen vero, jos yritysarjestelyjen koh-
teena olleita varoja siirretéén pois kiintedan
toimipaikkaan liittyvéstd varallisuudesta.
Kayténndssa on kuitenkin mahdollista, etta
yhtié lopettaa liiketoiminnan harjoittamisen
jasenvaltiossa kokonaan. Taléin Kiintea toi-
mipaikkaa lakkaa olemasta kyseisessa jasen-
valtiossa ja se menettéa taltd osin oikeuden
liilketoiminnan juoksevan tulon verottami-
seen. Téalldin j&senvaltion voidaan katsoa
menettavan verotuloja verrattuna tilantee-
seen, jossa yhtid olisi jatkanut toimintaansa
yhtiémuodossa kyseisessa jasenvaltiossa.

Direktiivi sallii myds luovutusvoittovero-
tuksen toteuttamisen sen jalkeen, kun yritys-
jarjestelyissd  siirtyneet varat luovutetaan
edelleen. Kuitenkin olosuhteiden muuttumi-
sen seurauksena on mahdollista, eftd luovu-
tusvoitto jaa talldin syntymétté tai se on maa
réltéén pienempi kuin se olisi ollut yritysar-
jestelyn tekohetkella

Siten on mahdollista, ettd Suomi voi aina-
kin aluksi menettéd verotuloja jossain maa
rin. Samaan suuntaan vaikuttavat lisdksi kak-
sinkertaiseen verotuksen poistamiseen tah-
tdavat muutosehdotuksen osat. Vastavuoroi-
sesti suomalaisten yhtioiden voidaan arvioida
hy6tyvén  direktiivimuutoksista  nykyista
enemman pienentyneen verorasituksen muo-
dossa. On myds mahdollista, etta ulkomaiset
yritykset suuntaavat toimintaansa Suomeen
nykyista enemmén. T&aldin Suomi hydtyisi
ainakin jossain méarin muutosehdotuksesta.

Y hteenvetona voidaan todeta, etté ehdotus-
ten taloudellisista vaikutuksista ei ole mah-
dollista esitté tarkkaa arviota tassi vaihees-
sa. Tasmallisemmin asiantilaa voidaan arvi-
oida vasta sitten, kun on olemassa tietoja sii-
t&, missa maarin yritykset tekevét direktiivis-
sa tarkoitettuja yritys arjestelyja

6. Asian kéasittely EU:n toimieli-
missa

Komissio on kaynyt muutosehdotuksesta
pitkan kuulemisprosessin. Ehdotus pohjautuu
niin sanotun Ruding-komitean paételmiin
maaliskuulta 1992 ja ndiden paatelmien -
rusteella komission 26 pédivana kesdkuuta
1992 neuvostolle ja parlamentille antamaan
tiedonantoon. Lisaks kansainvélisten vero-
asiantuntijoiden, jésenvaltioiden teknisten
valtuuskuntien ja komission yksikkdjen vélil-
la on kayty keskusteluja. Y htiéverotusta kos-
kevalla tutkimuksella (KOM(2001) 582 lo-
pullinen) on myos ollut vaikutusta ehdotuk-
seen. Prosessin viimeisessa vaiheessa vuosi-
na 2002 ja 2003 komissio keskusteli j&sen-
valtioiden kanssa tyoryhmassa, jossa tutkit-
tiin asiaan liittyvia teknisid yksityiskohtia.
Komission ehdotuksen kasittely neuvoston
verotyoryhmassa alkoi  loppuvuodesta 2003.
Ty6ryhma on kokoontunut noin joka kolmas
viikko ja ehdotuksen kasittely on tall&a hetkel-
|& kesken.

7. Hallituksen kanta

Hallitus kannattaa léhtokohtaisesti direktii-
viehdotuksen tavoitteita ja perusperiaatteita.
Se pitda tarkednd, ettd yritysten rakenteiden
uudelleenjarjestelyn verokohtelu olisi yh-
denmukainen ja verotuksellisesti neutraali eri
jasenvaltioissa. Hallitus kannattaa myds toi-
menpiteitd, joiden avulla turvataan erityisesti
|ahtovaltion verotusoikeutta yritys érjestelyti-
lanteissa. On myos térkedd varmistaa, etta
verotusoikeus sdilyy, kun yritysjarjestelyn
kohteena olleet varat luovutetaan edelleen.
Hallitus ndkee lisdks téarkedna huolehtia sii-
ta, ettei vadrinkdytdsmahdollisuuksia paése
syntymaan.



